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NQI DTJNG BAN CAO BACH

I. CACNHANToROIRo

L Rrii ro chung

Nhd dau tu can d'c b6n c6o bach niy vd c6c trii li6u kdm theo ird nim virne c6c n6idung cua chr?ng quydn c6 bio drim, cric rui io di kdm vcri 
"ii. 

alr; "ilil; ff":;#;drim, d6ng thdi danh gi6 su phr hqp cra kho6n aa, t" ra" ,a, iffi.ffi#;"61"'u'ilu" uu,,vdi muc ti6u dau tu vi tinh hinh tdi chinh cta minh. r.rni aiu u auqc kh.;6n 
"*ni*",, un-cdc chuydn vi6n ru van tdi.chinh, m6i gicri chimg khorin hodc chuy6n vi6n phdn tich 116 n6mvirng v6 crich thr?c dAu tu vio san pMm-chrmg q,i6o.o Lao dim ndy.

chmg quvdn co uao aa1]| sii 
Inai::, rrtc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phric t4p va kh6ngphn hqp vdi c6c nhd dau n-r thi6u kinh.nghi6m. chung t6i kh6ng khuy6n'khi"i-lr,Jaar r*tham gia dau tu khi chua hi6u rd san pham vd chua sinidng .r,ap *a" ia. -i."'ai, * urr.trinh bdy dudi ddy.

chtng t6i kh6ng cam ktlt-thyc hi6n <riau tra, nghi6n cr?u li6n quan t6i t6 chric phrit hdnhchring khorln co s6. Ngudi sd htu chimg quydn-ttr"ong n6n hi6u s* ph6t hinh .ffiqoycn
nhu m6t khuyrin ngh! cia chin-g toi ticn [uan toi cnm! ttoan co sd. Ngodi ra, ngudi sd htu
l:l ty , ring cdc c6ng ty ho{c t6 chfc c6 .r,*g u,'o,i, co sd hodc 

"-a" 
to 

"r,j" 
li6n quan

khric kh6ng tham gia vdo soan thiio ban c6o b4ch ndy.

l.l. Rti ro li€n quan il6n t6 chric phrlt hirnh chrimg quydn
Rii ro t* giao dich cia td ch*c phat hdnh: T6 chr?c phrrt hanh ru6n c6 th6 mua raichrlng quydn trcn thi trudng yi,"^""."hT.c- qrr* ,a, 

"J,te- 
j;;;;#'#;# ;ft;T";j

b6n lai' T6 chr?c phrit hinh c6 th6 tng" nig,,cic giao oictr d6 phdng ngta rui ro vd giao dich
ndy c6 th6 iinh huong <l6n gi6 chring quydn.

R i ro thanh rodr. Nhi cliu *:?i l* y ring trong qu6 trinh ph6t hdnh chung quy6n,
mdc dil nhirng ti6u chuin kh6t khe vd kha nang ttra'nrr toin pnai lu6n duoc .rrip iri-toi ,a
chuc phrit hanh, lu6n t6n tai rui ro td chric phat hanh bi m6t khri nrng thanh torin vi kh6ng thri
thuc hi6n quyirn cho nhri crau tu. Trong trudng hgp t6 chric ph6t hdnh m6t khri ndng thanh to6n
hodc kh6ng dt tdi srin d6 thanh to6n thuc trl6n cfrung qu,a", 

"ie" e,ei ;;;;;;"rd;; 
""ngudi sd htu chung quytin duoc thuc hi6n theo quy diih phrip luft li6n quan.

R i ro chting quyen bi,hr)y n.iAm l!t: Trong.rrudng hqp t6 chtc ph6t hdnh bi dinh chi,
tam ngirng hoat <t6ng, hqp nh6t, 

:6t g:p, qiai rhja, pna san iroac Ui tt, tOi Ciav piio',r,*r,
ldp vii hoat rl6ng, chimg quydn s6 b! hriy niem yi5t- bo do t6n tai rui ro chimg quy6n bi hty
truoc ngdy drio han.

R i ro ti viQc thqtc hi(n s7.ttr chtj. c:)a d chtrc phdt hdnh: Ngttti sd htu chimg quyiln
n€n luu y ring chring t6i c6 quydn tu cht trong cdc ioat dQng kinh doanh pht hqp v6i dieukhorin trong BdLn crio bach ndy vd c6 th6 anh huong atln gia cirmg orra;. f;;;. ,"u tiQnbi mua lai.hodc thay d6i c6u truc doanh nghiQp rien q,iun tai qJv8n'iqi ;;;;i;;;;;",
fll1e e ,rar, chring toi c6 quydn lsa chgn c6-c t ogt a6og ric, quan t6i chimg quyiin md chringt6i cho rdng pht hqp. Ngudi so hiru klr6ng c6 quydn bu'Qc chfng.tdi tnrrc n],n .a. nouiaongli6n quan t6i giao dich ho{c thuc hi6n quyiin c,ia 

"rr,ng 
quy€n. T6 chftc phdt hdn}r cam k6t sdd.ul ra.ct{1 quy6t dinh mang tinh 

"dn 
t 9rg. N6u cric [#iie, qu* o6n'"i. reh* ;';oi ,o

:lu: *et 
hinh kh6ng th6 dam brio duoc c6c nghia vs cria minh in aii. riv.J?ie a* rr**g

<l6n k€t quii hoat clQng li€n quan t6i chr?ng quy6n. 
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Rii ro do mdu thuin quyin lqi: T6 chric ph{t hinh tham gia vdo nhi6u ho4t dQng khdc

*uu .J it 6 ga, ra mdu thuin quy6n lqi voi ngudi sd hfru. T6 chric phet hinh kh6ng c6 nghia

* .0ry M lftlng tin li6n quan tni c6c hopt dQng giao dich' tu vAn' thgc hiQn quy6n' miu

ifrril O"rra, f*. iO ct.ic.pfrat hdnh lu6n co thii phet hdnh vd ni6m y6t c6c chLrng quy6n kh6c

c6 khd ning inh huong d6n gi6 chimg quy6n'

Rii ro bdo mAt thingrrn: T6 chtc phdt hinh cam k6t c6 ging htit suc d6 ddm bao sq

b6o mft cta th6ng tin kh6ch ilg,;;.hilt6 chric ph6t hinh khlng cu. ttit c6 ttr6 cung cAp

s1r bdo mft hoin todn tllii vcri cic th6ng tin ndy'

1.2. Rfii ro li0n quan d6n sin phAm chrimg quydn

Rii ro d;u tr chung: nguoi s0 hiru n6n c6 ki6n thric vd phuong phep dinh gii cira chung

ouvAn vi chi n6n siao dich sau khi tl6 xem x6t cAn trqng' Chung quy6n li sdn phAm phn hqp

Hilil[,-[iirli ra .a. -r ro vir c6c co chti gi6 li6n quan. M6t khoin dAu tuvdo chung

quydn kh6ng tuong ducrng voi m6t khodn diu tu vAo tiri sin co s6' Mic dt loi nhuan cua m6t

tt oan aau ti uao 
"nrmg 

quyAn li6n quan mAt thi6t t6i thay d6i trong gi6 cta tiri sdn co so' su

,fr"riOf .0" .fr""* q"va, aai v6i si ttray d6i gie tdi sdLn co sd c6 thd kh6ng tuong duong'

oJ" Uav .uo 
"riu "Inoni 

quy6n c6 oghiu 
'ing 

ngudi sd hiru sE c6 rui ro tliu tu cao hon so voi

ddu tu cirng gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rii ro do thni gian dao han cia chimg quyin: Do chimg quydn c6 thoi gian tl:io h4n

,en gii 
"liu 

ctrmg quiy6n c6 thia bi giAm khi di5n, gAn ngiy <16o han cta chimg quy6n vi muc

;r";;r;; ria 
'e 

u'a lon. Ntiu *ra aau tu nim git chr?ng quvAn diin ngav 
!i1tr1,va sia

itu*1oan nhd hon hoac bing gie thuc hidn quydn thi gii cta chring quy6n sE bdng kh6ng'

u,,i ao *a diu tu s6 .rriu .Oirlr,o* i6 uing a,ing s6 tiEn da bo ra dd mua ch[mg quyEn. Vi

;a;, ;;;*;;;;i"o # ;,io 
"t,-e i"vd"] nr'a tliu tu cAn nghi6n cru k! xu tht! bitin

dQng gie cria clrimg kho6n co sd trong khoing thoi gian cdn hieu luc cira chimg quy6n'

Rili ro vi gid: Rti ro v6 gi6 ld rui ro.do sg thay d6i gi6 crla chimg quyAn' SU thay d6i gia

.uu.trrog quyln ph, ttr0.-r;;i6u y6u t5 n,u-gr6 cria chung so.un:-1 so' muc ttO bi6n

d$ng gia clrung kho6n co sd, thoi gian cdn hi6u lgc cta chimg quy6n' ldi sudt' c6 ruc cua

"t 
ung khoan co sd,... Trong d6, ytiu t6 quan trong nh6t chinh li giri cria chimg.khorln co so'

Ngoiri ra. giri cta chimg quyAn .i, phq thu6c vao V6119 cung ciu cta th.r 
1u<rnl,vi, 

tn*t

q.yar. rtia. ari tO ct.ic ptriihdnh thucrng ph,t henh kh.i luong chimg quydn theo kh6i luqng

H',;il U; uyt* br,r-g kho6n Nhi nu6c, tuy nhi6n, ti5 chr?c phrit hinh van c6 th€ tang

kh6i luqng cung img.frr*girvdn th6ng qua phuong thuc phit hinh b6 sung.chimg quy6n

mi6n li h4n mric pnat hanfr cnrmg quye"iO tt"ul'oqt qu6 han mric p11'1 
llanh 1Oi 9a 

ttlo 11
aion 

"ru 
uy ban chfrng khoan Nhi nu6c. ViQc ph6t hanh th6m niry c6 th6 rinh huong tl6n gi6

cta chimg quy6n.

a,t;i ro t* tinh d6n bdy: iliu tu vio chimg quyan chi li6n quan <t6n sg thay d6i gi6 cua

chimg kho6n co sd chri f.rro:rg pheida' * ootliap 
'--chimg 

khoan co sd' do tl6 nhi tliu tu

duo. c-huong lqr ru tinh ct At iOo biy cua chimg quydn khi c6 th6 nhan ilugc toirn bQ su thay

Aai gia cria ct*mg khorin co sd tron! khi chi ph6i b6 ra mQt phin chri kh6ng ph6i toin b0 giti

cta chimg kho6n.o.0. Neoei*,-tvie tr,uv ali gi6 cua chung quvdn tren thi 
iY,-P 

t6:h: lll

n"" .il6in", Uai gi6 cua chring khoAur co so, vi viy nhd dAu tu c6 th. loi nhi6u hon hoac 16

nhiAuhon so v6i viQc diu tu trUc tiilp vdo chimg khoin co sd'

Rt)i ro thanh khodn: litrui ro xiy ra khi nhd ddu tu kh6ng thi! bin chimg quydn o muc

gia -ong -r6n do thi trudng thi6u thanh khoan <t6i vcri chimg quy6n 
{6 Tni* 

khoin cta

it,irg qiVC, pf,u thuQc vio.i,g tAu thi truong vi hiQu qui ho4t dQng cta t6 chric tao [Ap thi
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(Nguin: T6ng cuc Thiing k€, MBS tiing

tryong M&. dt t6 chirc phrit hdnh cam k6t sc thgc hi6n cric c6ng t6c tao lap thi truong vd cung
cdp thanh khodn cho thi trucrng chr?ng quy6n, t6 chric ph6t hlnh kh6ng'ca- tcct 6i tnr<rng
giao dich cua chimg quydn s6 s6i il6ng.

Quvin lqi nhd drir r,: Nhd rtiu ru sd hfru chimg quydn kh6ng c6 quydn lqi nhu c6 d6ng
so hiru chring- khoii,n co sd, bao gtim nhrmg kh6ng gioi han quydo thu,, iu Dai hOi aong cE
d6ng, nhAn cii r'c, quydn mua ci5 phitlu pf,at f,arline-, hoac c6c qrya"-tia. ,iiJ* *
chimg kho6n co sd.

Rili ro khi l$a chon chbng quyin ld c6ng cq phdng ngia ruiro: Gi6 chimg quy6n lu6n
c6 th6 thay <l6i nguoc v6i kj, vlng cta nhe dlu to .o t-tu""r,*g q"va" i" ao !ri#, ,rra;
kh6ng tlim bio sE lu6n ld m6t c6ng cp phdng ngua rui ro trigu qua cho nhd <riu ru"sO htu
chung quy6n.

1.3. Rti ro li0n quan d6n chri,ng kho6n co sfi

. Mot s6 sg ki6n xdy ra (bao gdm vd kh6ng gi6i hpn viQc ph6t hdnh quyiin, ph6t hdnh c6
phi6u th,ong hosc phdn pn5i ricn boi c6ng riiti. io hoac hqp *6t.},*e khoen.o so
hodc su ki6n t.ii cdu trtc anh hudng r6i c6ng ty) c6 ttrii din a6n ui6c 

"r,u"g,Ji oiaiJilu "r,i*c6c didu khodn cta chr?ng quydn. iuy nhien, chirng t6i kh6ng c6 ngtria vu-prrai aidu chinh c6c
tlidu khodn vd didu kiQn cria chimg. iuycn cho mql sg kiQn li6n quan tni chung kho6n co sd.
B6t kj' su dir3u chinh hodc c6c quvct ai.-ni,. tt ong oidu crrinh aa, .e 

"o 
tl. o-org - gii oi .,r"

chung quydn. viQc diau chinh chimg quydn s6 Ju-o. c thyc hi6n theo quy dlnh piep tri0t. Ngoai
ra, mQt-sil su ki6n xiy ra (bao gdm chrmg kho6n co sd b! r,,iv ,ic-'yat i"a.'"ri ,r,-, gt*
d!ch) dan d6n vi6c chimg quydn bi hty nfum y6t hoac tam ngrmg giao dich ttreo quf airitr ctra
ph6p luit.

1.4. Cfc rii ro khdc

Rti ro kinh t6

B6t kj' mgt ndn kinh t6 ndo cing lu6n chria irr,mg trong n6 nhtng rui ro tidm tang nh6t
dinh- Nhfrng rui ro d6 hinh thdnh nr chinh sr,r biiln dQng cira cec nhan t-6 co brin criu ni,i t intr
t6: t6c dQ t[ng trudng kinh ti!, ram ph6t, l6i su6t, ty gia n?i ooai... Li m6t trong nhirng chir thi5
tham gia vdo ndn kinh te, c6ng ty c6 phin chunfkhoen MB cfrng khong n[n ,gJi ,r,mg
dnh hudng vd tric il6ng tu sy thay d6i cta c6c nhdn t6 6y.

Hinh 1: T6c d0 ting trudng GDp cria ViQt nam qua ciic ndm



Trong giai doan tu ndm 2015 dtin nay, tlng truong GDP lu6n dugc git d mirc 6n dinh

trdn 6ohlndmdlc biet trong nim 2018, GDP teng vuqt mfc kti hoach cl6 ra, tlat 7,08%. Trong

ndm 2019, t6ng tnrdng GDP cta ViQt Nam {r ki6n vin ti6p tpc khn quan nhd ti6u dtng vi

diu tu n6i dial,ip tu. tane c6ng th6m ddng v5n dAu tu tr.uc tii5p nu6c ngodi khi quan. Muc

ti6u GDP ndm 2019 md chinh phri d4t ra ld 6,8%'

ViQc6pdqngc6cchinhsiichvim6mQtc6chhiQuquicriaChinhphus6ldm6ttrong
nhtng nhan i6 giirp giem rui ro v6 kinh t6 d6i voi c6c doanh nghiQp n6i chung vi ciic c6ng ty

chimg khoin n6i ri6ng, trong cl6 c6 C6ng ty C6 phAn Chimg kho6n MB'

Mat ktuic, v6i muc ticu trd thanh mot trong nhirng c6ng ty chtng kho6n hing tlau tr€n

thi truong chimg khoin, c6ng tic kitim sodt n6i b0, quan tri rui ro cta C6ng ty lu6n dugc cht

i-"r* raia, mintr, c6og taJtiem so6t chi phi cfrng duo. c tdng cudng nhim t'o su ph:it tri6n

hiQu qun, 6n <linh vn bijn virng cho C6ng ty.

Rti ro I4m Phit
c6c rui ro tdi chinh cta doanh nghiQp thulng gin Idn v6i xu hu6ng l4m ph6t trong n6n

kinh ti5. Trong nhtng ndm gAn d6y ViCJ Nam lu6n chiu sric 6p cria vi6c l4m ph6t gia tdng

nhanh, hQ qua cria su ph6t tritin n6ng cria nAn kinh tc' Tli le l4m ph6t giai tloan tu nim 2000

d6n nim 2018 cu th6 nhu sau:

Hinh 2: Tj' lQ lam ph6t cira ViQt Nam qua c6c nIm

Q'lguin: Tdng c4c Th6ng k6, MBS t6ng hqp)

Sang nam 2017, l4m ph6t giim hon so v6i mric teng ndm 2016 xu6ng cdn 3'53%' tlAy ld

Inri" tttAp"ro vol muc tangtinh-quan cua m6t s6 nem gAn ddy, d6ng ttrtri 
11n 

nim. trong gioi

h4n mgc ti6u 5% vir trong nim 2018, lam ph6t <luoc ki6m so6t 6 mftc 3,54%o. K€ hoach nlm

z6rS, bhinh pht ph6n d6u git lam ph6t duoi 4%' D6 l d6u hi6'u tlting mimg cho ciic doanh

nghiQp trong nu6c n6i chung vA COng ry C6 phan Chimg khori'n MB n6i ri6ng'
- 

De gam thi6u t6c tlQng cta rui ro l4m ph6t d6n hoat dQng kinh doanh'-C6ng ty.C6 phiin

chung kho6n MB lu6n teng cudng hQ th6ng quin u!, chri trqng t6lc l:t 
du 

?60l 
d9:-cr thdi

kh6nf ngrmg ning cao ch6t luqng dich W dinh cho kh6ch hirng nhdm tdng cuong vi th6 cua

C6ng ty tr6n thi trudng.
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R[ri ro lii suit

=,6.

Iri
uc

tti.
lAi
Ar,

Itl
1r

D6i v6i doanh nghigp thi rui ro l6i suit ld rui ro khi chi phi rrd l6i vay cria doanh nghiQp
cao hcrn khd ndng tao ra lgi nhufn cria doanh nghi€p vi mric a9 rui .o .,rd hi ,oa, 

"n 
g rura.

nhau gita cdc ngdnh vdi nhau tuy theo co c6u no vay cria c6c ngdnh <16.

Trdi l4i v6i chinh s6ch thit crrat tidn tQ truqc thgc hiQn truoc iray nhim doi ph6 voi lam
ph6t, ngdv 28/10/2014 Ngdn hdng NI.ra nuoc viQt Nam da k! ban hanh eu;6t dinh s6
2173/QD-NHNN, mr?c l6i suat ti5i da a6i voi udn gui beng d6ng viot Nu,n .u, io .na.it ,, to
chric tin d,ng, chi nhrinh ngAn hdng nudc ngoii) vd ca ntran tai t6 chric tin ;r;r,;;; ;rrl,
ngan hdng nu6c ngoii theo quy dinhrai rh6ng fi si, o7/2014rrr-NHNN ngal'n}tzotl.
Theo cl6, mfc lii su6t t6i da rip dung <tOi ,Oi ti6n gui kh6ng kj, hp vd c6 kj, han ducri I thring
ld lYo/ndm, cdn mric lai su6t t6i da rrp dpng ooi vri tidn gui co ti han to i th6ng d6n ducri 6
thring 1d 5,5%olndm; ri6ng eu! tin dung nhdn ddn va ro chric tdi chinh vi m6 6p iung mr?c lii
su6t toi aa.dtii v6i tidn grii ki nan to dt tn,lrg diin dudi 06 thring rit 6,0%o/ndm.K6 fi d6 d6n
nay. rdr suat ciic k1| han tr6n thi trudng vin tuong di5i 6n rtinh, thanh khoin cta h6 th6ng ng6n
hdng thuong mai ti6p tr,rc ctuoc cii thi6n, ddm bno khi n[ng than]r to6n vd chi ffe cta hc th6;;.

D6 han chtirhap nh6t rui ro vc rai su6t, c6ng ty iri c6 su cht d6ng vd didu chinh kip thdi
trong c6ng tric diiiu hdnh vri qu.rin rri cong ry. ry rq ng phii trd oc"ri'" 

"nJ 
J nu, 

"ortu"*ty hi6n tlang duoc duy tri d mftc thap vd an todn., Du ki6n trong thdi gian ttri, cung voi su oi
dinh cua kinh t6 vi m6 k6o theo mrt bing rdi su6t cho vay ginir dar:fi;;il?r* ual,n,
cua lii su6t t6i hoat tt6ng kinh doanh cria 

-6ng 
ty cnng ,e gam bot

o6i voi c6c doanh nghiQp kinh doanh th6ng thudng, rui ro ldi su6t xiy ra khi r6i su6t thi
truong tdng, ldm ting chi phi hoat d6ng vd giim loi nhufn cira cric doanh nghiop. D6i v;i c6c
cOp 

1V 
ctyg khl,-n tham gia rhi truong voi tu c6ch ld m6t nhi Aau t" 

"fril,gl;oan, 
tru rui

sudt tdng sd lim hi6u qui kin} d.ganlr cta cric doanh nghiQp giim vi ddng u6n"rao tni t o-g
chrng khorin gidm sft din diin gi6 cii phin sut giim.

o6 han chd rui ro rdi suat ndy,.c6ng ty c6. phan chimg kho6n MB lu6n chri trqng diin

1€c 
dau tu vdo c6c c6 phiriu c6.chis6 tdi ;hinh toi 

"o 
tiJir,anr, khoan cao ie co* rr.i,rra

de deng t6i co c6u danh mgc dau tu, ddng thdi corg ty cfrng co rrQi ngi chuy.n vi6n nghi.n
criu vi du doiin lii suAt d6 c6 chinh s6ch pht hqp.

Rii ro r! gi6 hiii do6i

,

N

t

J

;

, ,, .lU 
*i . 

)Ur. 
* khi cric giao dich kinh tri du,/c thuc hiQn bing ngoai t6 ve fi gi6 h6i do6i

Dren dong theo huong b6t lni cho doanh nghiQp.

__ 
Ti gi6 USD/\ND tang nhe hon 20/; tong t6r ca*r FED lien ruc tdng l6i su6t vd tr6ng

USD manh lcn ld l thinh c6ng d6i v6i ty gi6 cta vi6t.Nam. uSD indexidng tu mtc 93,3
cli6m tai thdi di6m diu nrm l6n mric a5,d ;6m rao .uoi th6ng 12 nam z,ts."eJn.u* uo,

::^:u:lri,*^u:, T"rc iuo; 
kh6 d6i ddo nhd rao JOng-ran ddu ru nudc ngodi ca rruc ti6p vd

gran trep, hen thu duoc ru c6c Clot thorii viin l6n cria chinh pht.
Ty gi6 vNDfusD .uqc_dicu chinh linh ho4t th6ng qua co ch6 rj. gi6 trung t6m cta

NHNN' c6n c6n thanh torin thing du vd du trt ngo4i tr6i i6n auqc duy tri i mric clo. Tj,giri
vND/usD trong ndm 2018 dao a6ng nhe va krit thic ndm d mfc i uso = z:.it;\d;.

Trong ndm 2019, rip luc l€n tli gitl VNDfuSD sd cao hcrn khi tl6ng USD rld tao il6y vd
duoc du brio sE tiep tuc phuc hdi trd lai nhd chinh s6ch binh thudng h6a ldi su6t cta FED
tluoc ti5p tuc theo 16 trinh. B6n canh cl6, lam ph6t cta Vi6t Nam d1r ki6n sE cao hon cav 6p
luc gidm giri cho VNE. Tuy nhi6n, nhd du trft ngoai tr5i o6i aao do NHNN rld tich lfry USD

gudn thu ngoai tC dU kiiln lon tu ciic thuong vu IPO

7
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tho6i v6n kh6i c6c doanh nghiep nhd nu6c di6n ra vio ndm 2019, NHNN dt du dia d6 diau

irr* ,y ere;e, d.ng nhe i,-!, rtai hda ci hai muc ticu le 6n dinh kinh ttl vi m6 vd h6 tro

khu vgc xuSt khAu.

v6i mric tj, gi6 duqc duy tri rin dinh, rui ro tj,gi6 h6i doei t6c ctQng l€n hoat dQng cua

MBS li kh6ng lon.

Rti ro vii luit ph6p

Ld c6ng ty chimg khorin, C6ng ty C6 phAn Chimg kho6n MB ho4t dQng duoi su r1i6u

chinh cua rr.6t bount, nghiQp, Luft Chimg kho6n vd c6c vin bin luit c6 li6n quan. viQc thay

d6i,b6sungc6cvdnbinquyph4mph6pluft,<l[cbiQtliv6nbdnctaBQTnichinh,Uyban
Chrmg kto6n Nhd nudc, Nga;hing Nd nu6c ddu c6 dnh hudng tarc.ti6p d6n ho4t d6ng cta

c6ngiy. Do chimg kho6n li mQt linh vgc mni d ViQtNam, nen hQ th6ng luft cdn danB rlugc

,r,"v OOf, iO.,,og ia to* ttrign. vi viy, lu6n c6 tiAm in rui ro li6n quan d6n su thay d6i, diau

chinh c6c vdn bdn ph6p luft vd linh vuc chimg kho6n, vir cdn t6n t{ nhirng rui ro kh6c li6n

fuu., a6o viQc thi6u d6ng bQ vi nhAt qu6n gita Luflt.Chimg.khorh vd c6c vdn bdn luat li6n

quun lam ani t uorrg atin troat dQng cira C6ng ty. D6 han chti ctic tric tl6ng do rui ro cua luit

ilap ,1o ra, Ban Ptrrip ch6 cta C6ng ty v<ri d.i ngfr chuy.n vi6n ph6p lj'v6i trinh d0 chuyen

,On ..o, am hitiu uAit i t"roog chimg kho6n lu6n kip thoi c*p nhdt c6c thay tl6i v€ quy ilinh

ph6p l!, d6ng thdi cfrng bdo tldm cho c6ng ty lu6n ho4t tl6ng trong khu6n kh6 md phrip luat

cho ph6p.

Rti ro thi trulng vir thl truimg ngimg giao dich

Biiin dQng gi6 cta cic c6 phiriu tr6n thi tnrdng chimg kho6n li rui ro tric tlQng tryc ti6p

t6i nghiQp vU tU doanh cria c6ng ty chimg khorin. Oii han chtl rui ro niy, C6ng ty tich cuc xAy

a*g aOingu nhdn su nghien cirul pnan iich, dU b6o diSn bitin thi truong nhim ilua ra nhtng

dinh gi6 phtr hqp vir c6 phuong rin phdng ngta hiQu qui'

Su cii c6ch chinh s6ch tliu tu vi thi truong chimg kho6n phin 6nh nhirng n6 luc cta

ChinhPhli,BoTniChinh,NHNN,UBCKNNtrongviQcthuchiQnlQtrinhninghang
iiCrw rrong ruong lai gAn (du kirin 2020). Hdng lo4t chinh s6ch <li dusc th6o g6.cho thi

trudng nhu: md room cho NDTNN, 96 b6 hang loat c6c nginh nghd tintr doanh c6 didu kiQn,

toa, if,ie. sdn phAm mcri nhu thi truong ch(mg kho6n ph6i sinh' md c6c quy tlinh giao dich

choNDTNNthamgiamdtdikhodrrgiaodichchimgkho6ntaiViqtNam,hointhi€nkhung

tiri ofrao-ly aa 
"fr"a" 

tOu quy ainf, i"g U'O th6ng lin tr6n TTCKVN bing cn ti6ng Anh de

sdm titip cAn v6i thi truong tai chinh toem cau' ' '

Voi nhrmg yiiu tO muan lqr tt kinh t6 vi m6, hiQu qui kinh doanh cria.hQ th6ng,doanh

nghiQp, nhfrng c6u chuyQn tho6i v6n ti6m ndng vi sg vdn <l6ng tich cgc cira d6ng v6n ui trong

.it"'rlqrA"ra tli viic rrcrW gidm trong nnm 2018 nhu n6u tr6n ld su tdng truong dAi

fr* Uh vring, phan rinh tltng nhirng chuy6n bi6n lon cta TTCKM'{ thoi gian qua vd hudng

tcri hrong lai rluo. c nang hang thi rrudng l6n thi rruong m6i ni5i vdo ndm 2020-202l.Tai thdi

;;A;t& ;;, Cbre rytO pia' cnunjnroan MB ttang thgc hiQn viQc <ldu tu. chimg^ khoin

"iu- rai 
.,ra 

"h,ru 
iic- viiiti"g ngu6, v6o cht sd hiru cta c6ng ty' Do il6' bi6n il6ng gi6

cf*mj nroan n6i ri6ng va Uitin AQng cta thi trudng chimg kho6n n6i chung sE li rui ro dnh

hudng tr.uc ti6p toi kiit que kinh doanh hdng ndm cta c6ng ty'

Dii han chii rui ro niy, Ban ldnh d4o da thuc hien kii hoach kinh doanh da dang h6a danh

-o" Aau *, a6rg thoi, C6ng ty cing c6 tlQi ngfr chuyen.vi€n nghien criu phdn tich' d6nh gi6

,-"i0" f.fri,t"" hiEn aAu tu. fhCm veo d6, C6ng ty lu6n tii5n hdnh trich l{p c6c khodn du phdng
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girim gi6 chung khorin mQt c6ch day dri, theo crring quy rlinh cta ph6p luft. Didu ndy d6 girip
MBS tdn dung tluoc c6c co h6i cria thi trudng nhim n6ng cao hiQuqua dAu tu.

Luu y vii thu6

^ 

rney c6r,r8 vdn 1468/BTC-cST cria Bg rdi chinh va chinh s6ch thuii d6i v6i ct*mg
quydn c6 b1o ildm, trong trudng hqp tru6c ngdy <Lio fun, nhd Aiu t, 

"f,o,6n 
J"** .n,tn*

quy6n thi thu nhap tu chuy6n nhuqng chung quydn sE 6p dung ,r,rti aai 
"oi 

.ir;i;"*"**
chfng khodn, d.uoc x6c dinh bing gi6 chuy6n nhuqng chung qr[dn cO Uao a", #*li, *a,
(x) vdi thu6 su6t 0,12o (Trongd6-gi6 chuv?n n],uqng"co**'*r* riou""u*'#*'rir,u rtuklop lenh chimg quydn tr6n So giao dlch chung klo6n nha-n t-i Sa f 

"*g .f,.rng qrrd"f
M[t kh6c, trong rrudng hgp fr." dau tu thuc hiQn quy6n tai ngiy 116o han, tai thoi di6m

thuc hi0n quydn chuyrin giao bing tiAn, thu nhfp cria nhe ia, * ap?,irg .*IiLr? rri,0,,"
tr6n gi6 chuy6n nhusng chimg.quydn c6 bao aam nmg lin 6il;;, ,ii .;;;"*,
chirng quydn c6 bio rrrim tung lin bang gi6 thanh torin 

"cria 
chimg kho6n co s6 nh6n (x) (s6

lunng chimg quydn chia (:) cho Tj, lQ ctLuy,in aOiy;.

Truong. hqp nhd tliu tu nim giir chimg quy0n c6 bdo rldm ve thuc hien quydn tai ngdy
cliio han, thu6 ph6t sinh sE cao hon nhi6u ran so-vni vi6c chuydn 

"hd;;il;;rri, *u.
ngdy <16o han.(vi du minh hga t4i Muc vl.g.2), trong m6t s6 tnrcmg hqp co tb,i ti*rta ai, to
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhi6u hon lqi ich 

"ha, 
d"oc nr chimg qrva", trri a"ia Jric prrat

hinh sd c6 quyAn truy ttru thu6 d6i vdi nhi ttiu nr nim gifr chun"g quyen',ui n*a, aio-iun. rvr,a
dau tu co thd c6n n}dc bdn ra chftng quydn tnr6c thdi di6m d6o han d6 gia,, ir,u6 pr,ai.niu
khi giao dich sin ph6m chimg quy6n c6 bdo tldm.

2. Rti ro rl{c tht li6n quan trfi t6 chric phrit hirnh chring quydn

2.1. Rii ro vd ho3t dQng cung c{p dlch vg m6i giriri

Hoat cl6ng m6i gi6i ld m6ng kinh doanh duo. c MBS t4p trung trong y6u, <rdy td mdng
hoat d6ng mang lai vi th6 cho c6ng ty chring kho6n n6n lu6n duo. c MBS ddt ra muc ti6u vc thl
phan <r nh6m dan tldu th! trudng. Di kdm voi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhin thuc <ray
ctng ld miing kinh doanh ti6m an cric rui ro l6n, trong it6 c6c rui ro oqrg v6, J",'-- 

--'-

_,.r- 11, 1fa"^dt.."e1.. 
nghidp do ctic c6 nhdn vi pham clao dric trong hinh ngh6 m6i gini

nnam rruc ro'' gay t6n that cho kh6ch hdng vd c6ng ry chimg khorr,n th6ng quu.6. hdnh ui
gian d6i, gid m4o, c6c giao dich xung rl6t tqi i.t nh# .-g f a] nguOn G ;;;;;*

., .lo'.'o.ruj 
s6g nhim rin khi thr,rc hiQn giao dich cira khach hang c6 th6 xdy ra vni tan

suit l6n do 6p luc crdc thi cta ngd,nh nghd chimg kho6n cin nhanh ching ,a k} air,r-g gi"o
dich ydu cAu tAp trung cao.

.1 \ 
D6 han ch€ vd giim tni6u t6i tla c6c rui.ro trong hoat <t6ng ndy, C6ng ty xAy dyng hQ

th6ng quv trinh, quv dinh ki6m so6t chflt chc, t6t ca cric nghiep ,o"aa, i"n. tiei ."iri.ilap,
tdng cudng ilua c6ng ngh6 h6a vdo qu6n tr! ho4r dgng a6 giar" ttri6u y6u ,o .ui J .iru .o,
ngudi; nian su thuQc hoat crQng m6i gi6i crugc tuy6n chgn, khao s6t dinh vd ddo tao thudng
xuy6n cl6 ndng cao trinh clQ vd nhAn thric rui ro.

Mat kh6c, c6ng ty c6 h0 th6ng ki6m so6t d6c lgp bao g6m quen tri rui ro, ki6m so6t n6i
bQ, ban ki6m so6t duo. c duy tri ho4t d0ng drinh gia'a6c 6p, khrich quan vd li6n tuc r6n c6cchuong trinh rd sorit luan phi€n nhim phrit hi6n klp thoi vi ngin chrn cric su ki€n rui ro phiit
sinh gdy thi€t hai cho c6ng ry.

^l'@L.
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2.2. Rfri ro trong ho4t itQng tu vAn khich hirng

Hoat <l$ng tu v6n cria MBS vdi phuong ch6m hu6ng t6i lgi ich cta kh6ch hirng' bdo

toin vd gia tan! tAi san cho nhir dAu tu' Trong nhirng ndm qua' MBS li tlon vi ti6n phong

""rg 
*ia, chu-ong trinh hoat d0nghu6ng tdi kh6ch hdng nhu t6 chric c6c kh6a dio tao phdn

rlri.tr" nhi diu ti, to ctnic cac uuOi MBS's Talk nhim cung c6p c6c th6ng tin, chia se kinh

nghiQm, j, tuong vi gini ph6p diu tu cho kh6ch hing, ilua ra c6c chi6n lugc ttiu tu cho khrich

hing lga chgn.

Nhim han ch6 c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vir hi6u quri cua

dich vu tu van, tinh kip thdi cira th6ng tin cung cap cho kh6ch hang vi inh hudng cua trinh <10

chuyan m6n trong ch6t luong tu v6n, NAgs tap trung ngu6n lgc lon cho tloi ngi Nghien criru

voi nhan sg gi6i, trinh do chuyen m6n cao dugc dio t?o trong vi ngoii nu6c, nAng cao tinh ky

f.a, ,gnie.Lat vd dao dric nghA nghiQp; MBS ki hqp d6ng v6i d6i tric giii phip chuvdn

nghiQp vA th6ng tin <16 cung c6p cho MBS c6c th6ng tin chinh x6c vi kip thdi'

MAt kh6c MBS thudng xuyen t6 chric c6c dqt di tham doanh nghi€p, lua chon c6c doanh

nghiQp lcrn, doanh nghiQp c6 tri6n vqng d6 tim kiiim cic co hdi dAu tu cho khrich hdng vd cho

.i#.Ong ty aOng it oi Aay ctng li cic <lgt s6t hach thuc t6 <16 ki6m dinh tinh chinh xdc cua

,f,G tir.fA,o giim thi6u rui .o th6ng tin sai lQch hodc thiiiu tinh thuc tti'

2.3. Rti ro vt h6 trq thi chinh cho khich hirng (rfri ro thanh toin)

E6i voi MBS <ldy li mang ho4t <lQng clem lai ngu6n doanh thu chiism tj'trong lon nhrmg

ctng lir ming hoat rlong tidm an rui ro lon nh6t. Su kiQn rui ro phit sinh khi khich hing

kt6ng thuc hiQn c6c nghia vu tdi chinh khi tliin han, nguy€n nhan c6 th6 dtin tu crlc lj'do:

_ Rti ro khi thi trudng m6t thanh khoin, kh6ng xri lj'tluo. c tii sdn cria kh6ch hing;

- Rui ro do kh6ch hdng sri dung ddn bny h6 tro tiri chinh cao, kh6ng cit 16 kip thoi;

- Rrli ro khi kh6ch hang gin mao, ch6i b6 trech nhiem vi nghia vu tiri chinh, ph6 v8 crlc

cam k6t da ki, k6t vdi c6ng ty chring kho6n;

- Rrii ro khi c6ng ty chfug kho6,n kh6ng c6 h€ th6ng qudn tri chit chO' kh6ng ki6m so6t

thudng xuy6n c-6c l5 h6n! trong hoat tl6ng st dlmg dich vu tii chinh, kh6ng tu'n thir cic

,tguyen tic v6 xri lj' <t6 kip thdi giim thi6u rui ro tdi chinh phet sinh'

MBS da xAy dlmg mQt b0 m6y quin tr! tr6n co s6 lj'ludn chat ch€ vd 16 rdng <16 giim

thi6u rui ro tei chinh cho cd MBS vir kh6ch hirng. Danh mgc cho vay cta MBS tlugc thim

ai* ,r,"" uO ti€u chi chuin mgc tr6n co sd n6n ting 11 ytiu t6 thanh khodn ctia c6 phi6u vd gi6

tri co bAn doanh nghiQp cria c6 phi6u d6'

MBS cfrng xiy dlmg mQt h0 th6ng c6ng ngh€ quin tri tu <10ng' han ch6 y6u t6cua con

ngudi can tfriQp trong viQc ki6m so6t tii sin cho kh6ch hang vi thuc hiQn c6c cam k6t' nghia

vu cta knSch hdng dd tao toin v6n cho c6ng ty'

Vi lqi ich cua kl6ch hang, MBS thudng x.uydn n6ng cao chAt luqng cic. bdn phin tich'

dg brio xu huong thi truong, ff16n h6 trq nhd diu nr d6 girip crlc khrich hirng ttdu tu hifu qua'

;il;;;;" toa,ir5., cho khach hang, ginm thitiu rui ro tad chinh dac biOt trong c6c giai doan

thi trudng c6 nhidu bilin dQng kh6 ludng'

2.4. Rii ro vd thanh khoin

DAy ld rui ro nghi6m trang d6i. voi c6ng ty chimg khorin' xu6t ph6t tu viQc C6ng ty bi

tnl6, ifir6 a" titin trin tdi ttroanlm6t khi ning thanh khonn tt6 thanh to6n cho crlc giao dich

phtit sinh trong ngiy nhu thanh to6n bt trtr voi Trung tim luu k! ViQt Nam' thanh toen c6c

t0



nghia vu d6n han cria c6ng ty chrirng khorin dtii voi cr5i t6c, co quan ban ngrinh... Rrii ro ndy c6*ra adn a6n nguv co c6ng rv chri.ng khorin b! di"h;i hopt tlQng kirh d;; i;-i* to**<l€n c6c kh6ch hring rlang c6 tdi kho,an gh, ai"iqi.*r rr.

. MBS dic bi9t chri trong. tltin lo4i rui ro niy d6 drim b6o kh6ng ph6t sinh su ki€n rui romiir thanh khoan' Dc kidm. soait .uqc ro4i.hinh ir ." ,ar, MBS xAy dgng m't h6 th6ng ki6msoiit ngudn v6n chdt chd nhim phe, b6;6;'h-i'6;ru, uou", rf6 xriy ra rinh trang m6t c6n d6iv6n; da dang a6i tric huy dgng vOn cno cOng ty Oa'r", 
"*,0 

<IQng vd. ngudn vt5n; xay drng h€th6ng d6nh gi6 c6c chi til 
1 to,in di "hff;;;;;; uu,u'"{"16.'# tu" ia',., ,r, urothdi; thuc hiQn c6ng tric trich lip dl, phdrs;i";;;i*i u_,.a,,.i; 

** wov 's .,(

2.5. R[i ro thi tnnrng

T4i thni rli6m hi€n tai, C6ng ty c6 phin chimg khorin MB <rang thvc hiQn viQc diu nrchirng kho6n ni6m v6t vd chua ni6rn y6t uirg 
"t ar'ia, cht sd hfru cta c6ng ty. Do <16, biiintlQng gi6 chr?ng kho6n r6i 

i.rs.r.".U!q aOri 
",r"iii'"."g chimg kho6n n6i chung s6 ld ruiro inh huong truc titlp t6i k6t qun kirf, ao"*la.g ,a_ 

"Ou 
COng ,y.

Dii han chc rui ro nav, Ban ldnh cr40 <rd thpc hiQn ki5 hoa.r,ii* doanh da @ng h6a danhmuc rriu nr' d6ng thcri c6ng ty .yq .6 d6i ngii chuycn vi6n nghi.n crinr phdn tich, drinh gi6tru6c khi thuc hi.n <Iiu tu. Mlt kh6c, c6ng ,i rroriia, r,a* trich lfp c6c khoi,n du phdnggidm giri chung khodn mSt crich diy drt, thi O,lrg qry airf, ctu ph6p iuf,t. Oid, nlyia gi,ipMBS rdn dung duoc c6c co h6i cria rh! ruone nhi;;;s;";;*.*;;;;*:r',u 
,rdv 

'

2.6. Rti ro vd h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin .:

Giao dich cia kh6ch p:r-1*. he th6ng quc tuytin chitim ri ho.ng gin nhu toriLn bQ kh6i ;ruong r6nh giao dich tai MB.sr Huong tcri ol"n'rp fi" nrer--i' * i#i.iairr'iilr, ,u, ikh6ng ngrmg hoin thiQn vri tich hqp.Jc ,r"rr rure J; pi];;#ffiilH*'#l ,ro, {
x;::[%::"?,':llHffiJ[i"tr"'li 

trd quan treig 
'a 

il'tue tidm 6n rui ." ua r,E,r,3,g "o,g l-

- MAt k6t n6i, gi6n rloan giao dich crla kh6ch hdng. )
- Sai l6ch, m6t s6 liCu cta khdch hang.

- X6m nh6p cria Hacker ldm r6i ropn hQ th6ng, kh6ng <rim brio vi6c bdo m6t th6ng tin criakhrich hang, c6ng ty chimg kho6n.

Trong nhirng ndm qua, ,:: 
91 

duy tri dusc mQt hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin 6n dinh,kh6ng d6 girin do4n giao dich cta. khriin n-* r,b rr,i"g io"* nghQ th6ng tin cta MBS kh6ngngmg duoc ndng c6p vd ilAu tu cd rC t a mrira ;o, ,;;.
. MBS trang bi h6 th6ng giao di$_dynhdn* chpysong song dd gidm thitiu khri n6ng m6tkdt n6i Lim girin doan giao dich cua khrich n*r.' 

--" """

ooi voi tr6 thting dt ligu,,toan bo. dri fie; dugc backup thudng xuy6n vd luu tf rai c6ckho an todvr. MBS xdy o**, 
:i. ting brio ,na, ,r,r .rrra"ffi ,6:;;#:i*'rlr,lJ i*u*xdm nhdp iilim bdo an toii"n vd Uao mpt tf,Org tio.fr" W,j.fin*g.

DQi ngu cta Trung tdm c6ng nghQ th6ng tin MBS rlu_oc chgn loc c6c nh6n su c6 trinh

ff#ff;-*, 
nhiQt huvilt ra tr,oie rg"ne'.areiu" i"** d6n su thoin thic;;;uc ,.,

2.7. Rii ro c4nh tranh

HiQn nay, s6 lucrng cAc:6ng.ty 
"lyg hg,An tai ViQt Nam il6 c6 gidm xu6ng tuy nhi6nsu canh ranh giira c6c.Uru y:lTq r.r,oi" rar raig., *ar. aa" c6ng ry chring kho6n li6nti6p dua ra ciic hinh thfc dA thu rrrit rlacn r,une'*" ejli-,"pr,;r;i;"ii,iu#rili,lTil" *,

w--
lt

O(:

Xr
bl
n.
yi
iH,

tA

kt,
\



md tii khoan mdi, trA thuii thu nhfp ci nhdn tin a! tr1 chimg kho6n cho nhir 
'd'"Y 

*': MA'

tJr6c, hinh thric canh tranh gliru 
"a" 

,org ty chimg kho6n ngiry cing phrit tri6n. khong chi dua

tr6n mrtc phi md ca nhirng dici *,i0, i"t ac" nla aau to, t4o sric 6p kh6ng ngimg n6ng cao

ch6t luong dich vu d6i 
'oi 

kl tr,-t'*,g. Mic dt viy, c4nh tranh ctng tao rrQng luc vi, co h6i

cho c6c c6ng ty ch(mg kho6n'.0 .ir[. r"n. dau tu, chinh s6ch nhan su hqp lf, n6m bdt duoc

tinh quy luit vi ph6t *6' t'i;i;;;''Trong.khi 116' cat 
"o"g 

tv ctnmj thoen nho vi vtlu

hon sE ddn kh6ng chlu tlugc sg c4nh tranh gay git vi phii rdi b6 thl truong'

VoitAmnhintr0thirnhc6ngtychimgkho6nhirngdiutr6nthitruongchimgkho6n,

cung cip cric dich vu clunc iJ#;t ni'6t ino khich hnng' C6ng tv C6 phin Chimg khorin

MB lu6n seng tao ,e ,6 lu";;;; n**g *u" d6n co hoi tlAu tu vi tang tru6mg tii chinh

cho tirng khich hing vd c6 tl6ng'

2.8. Rti ro nhAn sq

DOi v6i c6c c6ng ty hoat dOng trong linh Wc <lac tht ddi h6i trinh d0 chuyEn mOn

nghiQp vu cao nhu linh wc ;n*t ** tii aOi 
'go 

nh* su li yiSu t6 c4nh tranh mang tinh

o"1ra,'a,.*- r-rg l$i d6, trtit*ig ch(mg kho6n viqt Nuln moi 15 ndm-ho4t tlQng' nhdn su

henh nghd tuy c6 ph6t mc"'nf'uJ"ud t6iugng'.duo'" diro t4o.vi c6 kinh nghiQm vd chhg

kho6n vi thi tnrdng chimg Ut"a', 
"f'"tg 

tu6n iiiin tlQng vi chit luqng.c6n 
:6 ili€) T?t l*

cfri5. oQi ngt nhAn .u 
"O "t 

uyen -6n v"A tdi chinh doanh.nghiQp vn luit phep dE co th€ thuc

hi6n tu vin vi thgc hiQn 
"a""gf 

iQp vq trong bio llnh ph6t hdnh' tu vin trii co cAu t6 chuc

il;;;;r, ; 
'a" 

pt a, r'""r', 
'ie; vb' noa" quan lj' qu! lai rit mons'-Nha: 

'u.''uo 
cdp' ciin

b0 didu hnnh quin lf d 
"a. 

.one iy tuin trrieu trut hoac c6 chat luqng thip do s6 luong c6ng

ty tdng nhanh. Oo aO, nguOn Jan lgc cho ngirnh tii chinh n6i chung vd cic c6ng ty ch&ng

il;;;? ricng van a"r,e ri"6t dd mang tinh canh tranh gav git' Gita c6c c6ng. tv chftng

khoan thulng co xu t uong .ci 
"t,ryen, 

thu hrit, l6i k6o nh6,n vien cria nhau, tlo rip lgccho sg

6n dinh nh6n ,u 
"riu 

cong tv'iov #iet" uoi 
"hinh 

t6"h. dai ngQ phir hsp' coi 
.t1onic 

chi6n lusc

phit tn6n iliro t4o, C6ng ry tin ring dQi ngi nhAn vi6n cta.C6ng ty sE kh6ng chi gin bo ldu diti

mi cdn ngiry cing n6ng; #;I";C"hon, titip sric cho su ph6t tri6n manh cta c6ng ty

trong thoi gian toi.

I NIIONG NGIIOI CHIU TRACH NHIEM CHiNH DOt VOt NQI DUNG BAN

cAo BAcIr

1. T6 chric Phrit hirnh

6ng: LG Qu5c Minh Cht tich HQi d6ng quan tri

Ong: TrAn Hii Hir Thanh vi6n HQi d6ng quAn tr'i/T6ng gi6m d6c

Ong: NguYSn Vin Hqc Kti toin tnr&ng

Bi: Nguy6n Kim Chung Trudng Ban ki6m so6t

"i* 
ru,tlim.bao ang.a. th6ng tin vd s5 liQu.trong Bd,n c6o bSch niy ld chinh x5c.

trung thuc vir cam k6t *t' 
"?tn 

*l'-uA tinft *ng thgc' chinh xic cria nhtng th6ng tin vd

si5 ligu niry phir hqp 
"oi 

tt'u" J -j chung t6i duqc ti6t' hoic dd diAu tra' thu thfp m6t cech

hsp 19.---' 'an*, 
t6i c6 thia c6p nhdt hodc sta aol Ua1 c6o. bqch niy trong qu6 trinh'phit hirnh

chimg quy6n d6 dem beo d;;:i;;rdt"h-d*".9Tnuoo B6t k) s1r c|p nhdt b6 sung nio

rJ A"?" 
"l"g 

UO th6ng tin t4i So Giao dich Chimg kho6n'

2. T6 chrfrc bio linh phet hinh: Kh6ng c6

3. T6 chric tu vAn: Kh6ng c6

t2



III. CAC KHAI NIEM

chring quydn c6 bio rlim (sau ir6y goi tit ld chung quydn) h hqp d6ng gita nhd diu
tu vi t5 chirc phrit hdnh chimg quyan euqc dfnh nghia,t.L trroa" r'oiau r"frgr,r airr,,a
6Pr?915f,? 

_9, 
ngiry 26t06/2015 cra Chinh phu sria d6i, b6 sung m6t s6 didu .t u'Ngr,i Ainr,

s6-58/2012lNE-CP ngdy 2010712012 cria Chinh phri quy dinh chi tirit vd hucrng afin itri trantr
m6t s6 rli6u cria Luat chimg kho6n.vd Lu6t sira d6i, b6 sung mQt s5 didu cria Luat cnr.mg
khorin (sau ctdy gei tit ld Nghi dlnh s6 OO/ZOtSfXO-Cry.

Chfmg kho6n co so li chimg kho6n du-o. c sir dlrng lam tii sdn c<r sd cria chimg quy6n.
T5 chric phit hirnh chri'ng khor{n co s& ld t6 chric phrit hdnh chrmg kho6n lim tdi sriLn

co so cua chimg quydn.

T6 chri'c phit hinh chrirng quytin (sau rldy goi tit ld t6 chric ph6t hen}r) ld c6ng ty
chimg khorin phrit hdnh chimg quy6n.

//.
.cr
n
ft

I

\
'4,

\

Ngin hing luu kf ld ng6n hang thgc hiOn viQc luu kf, gi6m s6t tei san do t6 chric phrit
hdnh chimg quydn k!' qu! itti bio dim thanh to6n crro cac cnriri'g qrva" aa piait a"rr riLure
phzii ld ngudi c6 li6n quan cria t6 chric ph6t hdnh theo quy <Iinh cria ph6p ru6t chimg khorin.

Nguoi sfr hitu chring quydn h nhd dau tu sd hiru chimg quy6n, <t6ng thoi ri cht no c6
bdo tldm mQt phan cria t6 chric ph6t hnnh vi kh6ng phii ra to .i,i. pt,it nal 

"rrrirg 
q.ya".

chring quyiin ki6u chiu Au h chung quydn md ngucri sd hiru chring quydn chi cruoc
thuc hi6n quyiin t4i ngdy <16o han.

Gi6 thrSc hiQn ld mrlc gi6 md ngucri sd htu chimg quydn c6 quydn mua c6 quydn mua
chimg kho5n co sd tu til chirc ph6t hdnh, hogc a"oc io ct,ic prrai tranir dung dd .a. au
khodn thanh to6n cho ngucri sd hiru chimg quyAn.

Tf IQ chuy6n o5i cho bitlt sti ruong chimg quydn cin c6 dii quy d6i thdnh m6t tron vi
chung k}o6n co so.

. Ngiry itrio h3n ld ngiy cu6i cring md ngudi so htu chimg quydn duoc thuc hi0n chimg
quy6n.

chring quydn dang luu hirnh rd chimg quydn chua tr6o h4n vi ctang cruoc nim git bdi
ngudi so hiru chring quydn.

chring quydn chua ruu hinh li chimg quydn dn ph6t hdnh nhrmg chua dutr. c sd htu
boi nhn dnu nr. Chrng quy6n chua luu hdnh Au"c iuu ti, t Cn tdi khoan crii t6.if.-pf,.if,a*.

Chring quy6n cri Ei (ITM) ld chimg quydn mua c6 giri thuc hiQn th6p hon gi6 cta
chimg khoiin co sd.

Chring quyiin 16 (OTM) ld chrmg quydn mua c6 gi6 thgc hi6n cao hon gi6 cria chimg
khoiin co sd.

Chring quyin hda viin (ATM) h chimg quydn mua c6 gi6 thtrc hiQn bdng gi6 cria
chimg kho6n co so.

V! th6 m& chrmg quydn cua t6 chtc ph6t hdnh bao g6m t6t ci c6c chring quy6n dang
luu hdnh chua duoc thuc hi6n.

" 
u-! 

116 
phdng ngtra rti ro lf thuy6t ri s6 luqng chimg khori,n co s& du kiiln cin phni

n1. 
^giy 

jC nnin-e neua rui ro cho chimg quydn x6c ttinh theo phucrng:l,n phdng ngta rui ro
cta t6 chric ph6t hanh.

v! th6 phdng ngria rii ro thgc t5 cru. c xric dinh bing st5 tuqng chimg khorin co so
thuc c6 dtng cho muc ttich phdng ngta rui ro, chimg quydn c6 cung chimg kho-6n co so do t6

I

t )t.
t,-

t

l3



chtc khec ph6t hanh vd s6 tidn dE ngp tuong img voi phin ch6nh lQch gita v! thi5 phdng ngua

rui ro g tnoy6t ,a vi th6 phdng ngua rui ro thUc ti5 tr6n tii khodn tU doanh cia t6 chr?c phrit

hanh.

Delta lir gi6 fi thay aOl cria gia chimg quydn img vtri m6t thay di5i trong gi6 chimg

khoifur co sd.

C6ng thtic:

Delta =
M'&c dQ thay ddi gt& chtrng qu-vbn

M&c d6 thay d.6i gti, chftng khoin co so

Gir[ thanh to6n chrfrng quydn khi thgc hiQn.quyln h binh quin gi6 d6ng cua cta

chimg kho6n co sd trong nem 1bf ngiy giao dich liijn tru6c ngdy d6o han, kh6ng bao g6m

ngiy tl6o h4n.

Ngiry tling kf cu6i ctng li ngiy ldm viQc thri 2 sau ngiy giao dich cu6i cfurg t4i

SGDCK vi li ngiy d6o han chimg quydn trong trudng hqp thlrc hiQn chung quydn do tl6o

han.

Ngiry thanh toin li ngiry lim viQc thri 5 k6 tu ngdy <tdng kf cu6i ctng'

Iv. COHQIDAUTII

r. T6ng quan vt ndn kinh t5ViQt Nam

Ting tru&ng GDp Viet Nam rat tich cqc trong nim 2018 v6ri m&c tlng GDP dat

7,0gvo, cio hon so vr6,i mrtc ting 6,glyo cia nim 2017. Nhidu khn ning, ting tru'6rg

GDP nim 2019 sE ti5p tgc duy tri mric itQ 6n dinh quanh mrtc 6,87o'

Lam phdt tiiip tuc dugc duy tri 0 mric 6n dinh nhd chinh s6ch tidn te duqc duy tri than

fiqng ve *u ho*gtq nfriqt crialia xdng diu vi thgc phfim ftong cac th6ng cu6i nhm 2018'

CPI 201s tnrrg 3,54% so v6i cirng kj' vd tdng 2,98Yo so v6i clAu ndm' Tuy vdy' l4m phrit tld

khdng cdn O iri. tt Ap, c$ng thOm tj' gi6 chiu sric 6p tu tinh trang d6ng USD gr.a 9,ne 11Cn 
tni

truon! tni5 gioi ktririn du dia noi ldng th€m chinh sich tidn tQ cta NHNN h khi thdp. NHNN

ir".i,frOri AteO kiiim soit tang tnrdng tin dung d mtc hgp lj,cho th6y quan di6m didu hdnh

than treng rong ndm 2018 vd ndm 2019.

Ti gi6 usD/vND tdtg2,6oh so vsi dau n[m d3 6p luc tdng gi6 cta USD tren thi truong

tiAn tO inii gioi song nhin chung vin tlugc duy tri i5n dinh trong ndm 2018 nhd ngu6n cung

USD i(l16 a6i aao k}ri,6n au dia h6 trq f,i gi6 cira NHNN tyong d6i cao. Sang ndm 2019, rip lUc

l6n rj,gi6 VNDAJSD sE cao non nri'A6n! USD <li t4o d6y vidugc dg brio s€ titip tuc phuc h6i

rd 6i nhd chinh sdch binh thudng h6a lai su6t cta FED <luqc tii5p tuc theo 16, trinh. Ben c?nh

tt6, lam ph6t qia Vi6t Nam du kii5n sE cao hon gAy 6p llrc gidm gii cho VND' Tuy nhiOn' nhd

qrtrft ngo4i tr6i adi aao do NHNN tti tich lfiy USD trong ndm2017 vi 2018 c6ng th6m

nguoo tr,i, ngopi tQ dg kii5n lon tu c6c thu<rng vu Ipo tho6i v6n khoi c6c doanh nghi6p nhi

niO" ai6n ra-vdo nam 2019, NHNN dri du tlia di5 di6u henh tj' gi6 bi6n dQng nhg nhdng, hii

r,Ju ca n"i -u" ti6u ld iln ttinh kinh t6 vi m6 vd h5 trg khu v.uc xuit khiu'

V6nFDIgiiingdntrongnam2018datlg,lfiUSD,tdngg,l%osovoinlm20|7;chc
nhd dAu tu chuy6n tu mua rdng tnii phiiiu Chinh phir trong nem 2017 sang b:1n rdng ndm 2018

voi mr?c b6n rdng nhq kho6ng 900 tj' MIID.

Tj, gi6 VNDTSD duo. c di6u chinh linh hoat th6ng qua co chi5 6, gi6 trung tim cta

Nrn rN. can c6n thanh toen thang du vi d1r trt ngo.i hi5i vfin dugc duy tri d mirc cao ld 63,5

fi vr{E.
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vi6t Nam rtd xu6t si6u manh trong nim 20lg vcri mtc *u6t si6u ri! 7,2 ty uSD. Nrm2018, kim ngach xudt khiu hang h6a cria vi6t Nam u6c dat244,7 t'y usD, ,eng il,t;l" reui*
ngpch nhflp khAu u6c dat 23j,5 r,i USD, ting tl,5%.

. Nim 201 8, tlng trudng. san xuit c6ng nghiQp tdng mSnh trong quj. l, girim nhe vdo quy
2, 6n dlnh trong quj, 3 vi quf 4 vd duy tri O tt ip h* riOt ch,it ro wi'ctog [y ZOf Z 1u,:t .,i.t[ng chi clat 10,2%o so v6i mric tdo,g rr,2yo crra cr)ng k]) cht ytiu do rm *"'.rrc uiai, ct ti tuotang trudng 

:l?- M do hoat-rr6ng siin xu6t.,iuiu-rurg kh6ng cdn ,.i. m aoiii#"s'i,
xudr c6ng nghiQp n6i chung thi5 hi6n qua chi s6 pML6t ura qu*-tr,i a"" a6"ft 

"rg 
kh*g52 -56 di6m trong su6t nam 201g.

2. Th! trrlng tiri chinh ViQt Nam vi co hQi itAu tu
Tri6n vong ndm 20r9,kinh tt! vi m6 cta vi6t Nam nhidu khd nnng s6 titip tuc duy tri 6ndinh vd rdng rnrong t6t mdc dil g4p mgt sti thrich it,,i. nr,,oi truong vi.m6 th6 gi6i nho <IQngluc manh m6 nr khu ruc ru nhAn vd khu vuc FDr. MAt bang hi ;# ;ifo il H;'aiy t i 6ndinh vd trng trudng tin dung hqp li ti6p tuc h6 trq ti6u dung tu khu vuc tu nh6n. on <linh vim6 vd cdc crii c6ch m6i tnrcrng kinh doanh s6 khuytin thich ia"* J mr;;ffi Ju'* *.*.Tal 

?!ry to" xu6t khiu vin khri manh tri viet Nam chinh thr?c th6ng quu citpr uaocu6i ndm 201 8.

Trong nim 2019, chring r6i Ii yenC GDp s6 ting truong khoang 6,8%, lam ph6t sCkh6ng cdn o muc rh6p.song ya, d."g 4%io irp]uctanC ci3 xan! aiu ua",rlrr";l,a;-ja giarn
trong k}i chinh srich ti6n t0 auqc ki6m so6t r<riiin ap ru; la, t6 ic;l;;;i il;;; Jao. rnitrudng ngoai hiii se vin chju su;,6R y lo.Tinh ang lei suAt.cria reo,org LtOn! 

"On 
qua

manh vd NHNN di khdL ndng di6u ti6t nhd du rr& ngoai h6i cao voi bi6i ao tie ri gia
VIVD/USD 2Yo. Tdng tru&ng tin dung du kitln sc quani mtrc ll%;ova 11at UingtAiri6t aidu
hdnh sd c6 th6 duy tri o mric nhu hi6n nay hoic tqe nhe 0,25% doquan di6m thfn trong ctaNHNN. Met bing ldi sudt huy rl6ng vi cho vay ntidi [i nang chi rdng nhg 0,1 _ 0,3% tuy kj,han nho su d6i deo thanh khoin trong hQ *,oog ngan h-g ,.org khi tdng trudng tin dung
kh6ng qu6 cao.

chinh srich tdi kh6a mhc dt kh6ng cdn nhi6u du <I!a d6 h6 rq trng truong kinh t6 kti noc6ng duy tri d mtc cao song suc 6p l6n kinh tti vi mO hen,ui fa,ia, i_ rf,iri;;;;;##;
trong nam 201 8 clu. c ki0m ch6 (nhd chinh s6ch quan lj, chi thuong xuy6n chft chE hi va c6cthuons !u tho6i v6n nhi nudc)' Nhu cau huv rrQng 

"an "ai 
pr,ie.i-rr-r#loi* *ir, 

".",cjrt oLrc 145 nghin ri vrvD khiiin mit bing lqi su6t tnii pit6u h;;;i;;;;;.i"ii'.u. u,tAng. DiCu ndy g6p phin ldm giim 6p luc ngin s6ch trong c6c ndm sau.
Thu ng6n srrch Nhi nu6c ndm nay u6c dat tr6n 1,35 tripu rj.d6ng; chi ngdn s6ch h<rn

l,:9 l.i:li, ddng. Nhu v6y, bgi chi ng6n s6ch 204.000 11,rr6ng (khoing 8,8 t! USD), bing3,,67Y:9DP, nrong ung vcri ty t6 b6i ctri k6 hosch eutic tOi gi"". Ap f ,,.",ni,n''nu, ,*'j, ,"nvdn klrii cao klri6n chi ti6u c6ng sC kh6 teng d6ng kiiiongnnm 2019.
chinh sich tidn tg di ilugc <ri6u hinh theo quan didm thin trgng hon khi NHNN chiru;u.rg u,."T so6t gidm nhg tli 16 tdng rrudng ti, Ourg "a.r"r;lil.;;il;o"t'r.rn'ro,n,chinh srich ti6n t6 sE vin theo 

li h1i-S 
:" airf, ua It6n t gng. Chtng r6i drinh giri du dia ciran6i l6ng th6m nta chinh s6ch tiintQ tti kh6ng cdn khi lqm ph6t kh6ng cdn duy tri d mric th6pvd ciic thi truong tdi s6n nhu b6t d6ng sin dd Long tl6i n6ng.

Tinh d6n thin diim20/3r2019, t6ng phuong tiQn thanh toen tdng 2,54%o sovni cu6i nam2018 (cirng kj,nnm 2018 td",g3,23%);iv tt6ig viin;;;,6;?;'ui ,iiiiir\|,"(ctng kj, nim 2018 tdng2,2%o): t[ng tnroni tin d-*ng c,:u ndn t irr, ,A aa, r,s%i'"i;g"t, 
"a., a,4

!r/g____
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2018 tdng 2,23%).tJkctinh tdng trudng tin.dlmg ndm 2019 sE il4t duoi mfic l|Yo' Huy dQng

;;;ig'ffi;ir'ap trria" mltiing E1 suit tang nhe song kh6ng drlng neai t<trl ca; ti c]tu1

;il;r*r d 6n dinh thanh khoai, sin sang tl6p img nhu cAu v6n tin dpng cho n.n kinh td

"e 
Ai.laoty fe tin dung/huv rlQng d mirc aniodn' Tj' gii VNDAJSD 6n dinh d muc 23 200'

tlng nhg 0,14% so vcri diu ndm.

HiQun[ngcuandnkinhtiisaukhicdithiOnli6ntuctrongc6cndmtrudcnhdquritrinhtg

tei .-;;;;"ra, nJ ,A vi v6n ti6p tsc khi quan nhd khu wc u nhan vir khu vuc FDI

chi6m t! trqng cao hon trong diu tu todn xd hoi. HiQu qui st dung viin <tiu tu th6 hion-qua chi

;'iliji;;;; ain auq" ceithiQn, tu mric 6,42 ndm 2016 giim xu6ng cdn 6'1'-nrm 2017 vit

u6c tinh ndm 2018 ld 5,97, binh quAn giai tloan 2016-2018 hC s6 ICOR d mtc 6'17' thip hon

mtc 6,25 cta giai <loan 2011-2015'

ViQt Nam dd c6 nhidu n6 lgc tl6ng Chi nhan d6 tlo ra cic bu6c dQt phi vA th6. ch6 trong

ndm 2017 vi 2018 trong <16 xdv dpg chinh phri kiCn t4o vd nghi quv6t xu li 
:rs Tlll 

tranC

tam n6i bat. Trong ndm2018 Cf,i,ft pn'i thric dAy c6c bQ ngdnh cit giim m4nh mE di6u kiOn

tiJ A"""r,, n6 tridoanh nghiQp. K6iqua tinh diin htit 2018 c6542 diiiu kiQn kinh doanh <luoc

sua d6l, ZZ t <li6u kiQn ttuqc bei b6, I I 1 ttiiiu kiQn tluo' c thay th6'

Theo b6o c6o Ning luc canh tranh toirn ciiu ndm2018' Viet Nam dung vi tri thri 77 tr6n

,a"t J f+o q"A" giu ri*og tinh th6 trong bane xiiq hpng- Voi vi tri xtip hangndv' Vigt

Nam dd tut 3 bic so voi ndrn'trudc (ndm tru6c ViQt Nam xiip thri 74l135)..Tuy nhitn, tinh

,fr*,fr"tU a"- 0-100 didm cta bdng xtip h4ng nlm 2018' ViQt Nam tlat 58'1 di6m' teng nhq

so v6i muc 57,9 di6m vio n1m 2017 '

T:ing truring GDP\''iQt Nam qutr ctic nim

7_,i00:o
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2013 2014 2ol-r 2016 2011 lols -I019F

l-l

X6tvAtiingth6,ndnkinht6VietNamd,achinhthricchamd6ytrongnim2012virti6p
tuc trong xu hudrg <li l6n tu nem Z0i: cho tliin hiit nem 2015' chirng lai trong nam 2016 do

.a" yriu IO n a"l quan vd sau <16 tiiip fiJc di l6n trong 2017 vi 2018'

Chring t6i k! vqng xu hu6ng teng trudng kh6 quan cta ndn kinh ti! v5n tlu-o' c duy tri

o""e iois."riJ ie,i rio ." Ji"'eit ai ainr, i,ii lg*py,, m4t bang l6i suat vi t1i giri duoc

giir 6n <iinh trong khi c6n cdn thanfto6n thdng du h5 trg dU trir ngoai h6i gia teng'

Ngu6n: MBS ing hoo

2009 2010 2011 .1012

l(r



hlt viQc nin kinh ti da cai thiQn vi hiQu qud th6ng qua cdc cdi cdch ca cdu crta
Chinh phrt, chrtng t6i kj vgng chu kjt kinh ti 

"ay 
sa dipitl) fA, aai-ir"g';;;;;. ,rr.Mlc dn dn fuc lgm phrit gio tdng, mi,t bdng ldi suit itd inqm ady vd bit ili'u i rcn-, on tro

ndri ldng ch{nh sdch kh6ng cdn nhiiu cho thiiv nin *nn'i ngt w"^ ,i iii ,i;;;;
trons giai ilosn cuiii cia m0! lu kjt tdng trming. ching t6i dv itoa" 

^,a, 
*ni iivil* No*

sd vdn fing trrong tiit ndm 20lg rd chfrng lqi tr;ng ndm 2020 vd 202L
:. Ctr hQi dAu tu viro chring quydn c6 b6o tlim

. Diu tu vio chimg quydn c6 bio dam (CW), nhd dAu tu c6 th6.ugc hudng m.t s6 tqi ich
nhu sau:

Tdc d6ng ddn bdv: vdi chi phi ban trdu mua cw chi bing mgt phin nrr6 so v6i <rdu hrvio tdi s6n co sd, nhd dau hr di c6 th6 so htu cw md v6n c6 ;6 dr;;.. lsi*ar'*" ol,
vong n{!u diu tu vio tii srin co sd. Hon rhe, cw 

"on1Jra. 
dQng tldn ray, ,JL [.r,r -0,thay d6i.nt6 vd gid cra tdi sdn co s6 cing c6 ttr6 a6n aen.u tr,"v"aoii*i;T#* [.fi;vd vi th6 m_uc ttru nhip dat rtu<r3 sE l6n 1i, Ng,rq" hi, ,o6, ,U .0, gidm v6 giri cta tdi san cosy c6 

the 
din iltin su sut giem lon hcrn v6 gia .i, bw,'*y nhi6n mric thiQt fui t6i da cria cw

chi gioi hqn o mric phi mua cw ban rliu. D6y la co h6i cho c6c nhd oa, n ual ,7 ,an ,rro .o
th.6 ti6p can ctuoc c6 phi6u cta cec c6ng ty taioe, tr,i-**g. T6c <r6ng <rdn b6y chinh Id di6m
h6p dAn nhAt cia CW.

Lni nhuQn kh6ng han chd, khodn t6 tiit da cii dinh: Diu tu vdo cw c6 th6 mang rai loinhua-nthdng han ch6 
'.ong 

khi khodn 16 toi au aoq" c6 cinrr, d6 chin]r ld khod,n riipr,i oamua CW Vi dg, trong truong hqp thi truong,diEn uitln t trong nhu dg clorln, nhA dAu nr co thii
b6n lqi cw d6 bt aip chi phi bandau.hod. ia. git o6o Ai ddo han vd chiu khoin td t6i oa uchi phi mua ban rliu. Nguoc lai khi nim git cwlta c6c c6ng ty c6 kti, qra r.m i""*'ra, 

"aau11 ki vong se tang tru&ng trong tu<rng lai, nhd dau tu se ; co hgi mua 
"a 

pr,ieu .iru 
"orgty <16 vdi mric giri th6p vd brtn tai voi thi ;i6 cao o thli di6m thuc hi0n qrya";h;. 

- -*
Giao dich vd thanh todn di ddng: CI *y c6 rldc diiim nhu m6t s6n phim ph6i sinhnhung iruoc giao dich nhu m6t loai cii phiiiu tr6n sdn giuo ai"h.o ptiar.ic'oc* Iai'r"u"

c6 quy tlinh bit buOc v6 thdnh vi6n t4oiQp thi trucrng,"c6 nghia vu yiit gi6 hai chidu li6n tuc,tao thanh khoiin tr6n thi trudmg, do .6 nhd aiu tu J tn,i mua, b6n cw euqc a6 aang. Nraai1,t1.mrons can phii md tdi khodn giao dich kh6c <16 mua/b6n cw. Ngodi ra, ciic quy dinrr

]i ll:i.*'"::^*u:nc.rluc 
giao dich, thanh roan... itdu tuong tu nhu c6 or,rar rC, JJia" *co rne um nreu san phdm vii tham gia giao dich mQt c6ch d6 ddng vd nhanh ch6ng.

Th€m co hQi tiiip cQn cti phidu cho nhd diu ttt nu6c ngodi: y6icw, nhe dau tu nu6cngodi vAn c6 the kiiim duqc lgi $ufn tu viQc rliu to uao 
"Ong 

ry c6 ky vong tlng trudng mdkh6ng nh6t thi6t phai nim git c6 phi6u 
"a 

t O tf,arf, 
"O 

aOrg .,iu c6ng ty tl6, qua cl6 nhd rliutu nu6c ngodi sE kh6ng bi gi6i hun vii sti luqng c6 phi6u mua.,rao rrr""tr,i aa, * rJa in,c,co sd.

I

ruoNc uv vt 16 cnrtc pnAr nAuu cHrlNG euyEN c6 BAo DAM
Cdc th6ng tin chung vA t6 chric ph6t hinh chri"ng quy6n c6 bfro atim
Ttim tit qud trinh hinh thinh vir ph:it tri6n MBS:

^^ . ?o1: lhenh 
tdp nr thrtng 5 

i?"-2090 
bcri Ngin hang TMCp eu6n ttOi (MB), C6ng tyC6 phdn Chring khorln MB (tidlthan le 

"::q-r, "IU 

pnarbrrliog rnorin Thnng Long) ld mQttrong 6 cdng tv chrirng kho6n dau ticn t4i vigiNam. Sau 19 nrm kh6ng 
"gilg 

pfrli,,or,
I

1na'--

I
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MBS dA ffd thenh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hing diu trdn thi trudng chimg

kho6n Vi6t Nam.

Trong qu6 trinh ph6t trii}n, MBS tla c6 nhirng d6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tri6n

chongen}r-chr?ngkhoenn6iri6ngvtthitnrongtdichinhrr6ichung.Tronghainimli6nti6p
2009 vd 2010, MBS di r.uon ten d5n diu thi phan m6i gi6i tai ci hai s& giao dich: 56 Giao

dichChungkho6nHdNOivisdGiaodichChimgkho6nTP.HCMvili€ntucdfngtrong
i"p io ,rriprra, t4i ci hai Sd. D[c biet, nam 2013 d6nh dAu m.t bu6c ngolt trong lich su

pr,i, ,riar'.,r" rvriS. oo li viQc hqp ntr6t vdi 96og iv C6 phAn Chimg khoin VIT thinh

A;s;; G nhAt v6i tdn gqi.lar C6ns tv C6 phin Chrng kh91 MP (MBS). Ngdv

Oglt-A;Oi.1:, C6ng ty sau hqp nhAt rld ilugc Uy ban Chimg khoin Nhir nudc cip ph6p ho1t

iOr*, Aa.f,ia, ,i ,iarf, c6ng cia thuong w hqp nhAt c6n, ty chimg kho6n <liu ti6n trCn thi

;;r;;;;;" ,iit i.rr" rrrns trcn thl tnrong chimg khoin trong nu6c' ri6p tuc phrit huv

;t;fu ,i no tu" kh6ng ngung, nim 2015, MBs de lot vio Top 5 c6ng tv chfng khoan

il; A; ,rri pti" mOi gi"Oi.'ui 
""irrui 

sd. Thring 3 ndm 2016,.MBS chinh.thuc niem.ytit c6

piie", oC" ran UNX. Vcri mpc ti6u ph6t tri6n bdn vfrng' vucm tim ra thi truong qu6c t6' Nim

2018, MBS vinh du nhfn 2 gidi thuong danh giri.ddnh cho C6ng ty Quin lj'dAu tu t6t nhit

Viet Nam vi Dich vu NgArihang aAu tu tOt nhAt Vi0t Nam nim 2018 do T4p chi uv tin

World Finance binh chon.

Voi thii manh 1A c6ng ty thdnh vi€n cta NgAn hing TMCP Quan dQi' tluoc MB h6 tro

m*tr ,oC rA nhiSu mat t" nf,in.U, tii chinh, c6ng nghQ"' MBS da li6n tuc vuon l6n <l.t cric

;iilffi *a"',nt';'J orv '"0 
,u nghigp'y von oiAu lQ crra C6ng ty tinh diin thoi di6m

hi6n tai ld t.22t.242.800.000 tliing, trorg ao c6 d6ng lon nhat la Ng6n hing TMCP Quin doi

Oinl, cfri6m 79,52%v6rtdi€nlQ cria MBS'

HiQn nay, MBS tap tnmg ph6t tri6n c6c md'ng ho4t <tQng kinh doanh chinh:

- Dich vu chimg khorin: dirnh cho kh6ch hing ci nh6n vd kh6ch hdng t6 chric (ICS)

- Dich vu Ngin hdng tliu tu

- Kinh doanh tr6i Phiiiu

Mang ludi chi nhrinh vA c6c phdng. giao dich cua MBS da dugc md r6ng vd hoat d6ng

.6 hi6.';;"a;;i;-icfie'r' ph6 t'eng ai6'n' rvrss da thu htt vd phit tri6n dusc m6t ct6i nsi

nnan .u nang AOng trong d6 c6 hangfum chuven gia phin.tictr.ya clulilv'* o:'i liPi:n
il;; ffii;lt 

"r,,,i."aon" 
aao t-ao t* bin, c6 tu c6ch <tao rtuc t6t, kh6ng.ngring phan tldu

Ia Jrru .ap dich vu vi c6c giai prr.ip kinh doanh cho kh6ch hing voi s1r can trong, chuy6n

nghidp vi tr6ch nhiQm cao nhAt'

Cric m5c sr5 kiQn quan trqng

o Thirnh lip b&i

phAn Chrimg k
NgAn hing TMCP Qu6n D0

ho{n Thing Long (TLS), qu
i vriri t6n gqi C6ng tY C6

y md viin di6u lQ 9 r.i'il6ng

Nim 2003
. Tdng v5n diAu lQ l6n 43 tj d6rg

o Khai truong chi nh6nh H6 Chi Minh

Ndm 2006 . Tdng v6n diAu lQ len 120 rj'ddng

Nilm 2007
. Chuy6n d6i thinh c6ng tY c6 phan

. Tang v5n didu lQ 16n 300 tf d6ng

Nim 2008 . Tdng v6n didu lQ l6n 420 t! d6ng

l8

Nim 2000



Nim 2009

r TIng v6n di6u lp l€n 800 rj,
o Kbai rruong Chi nhenh Hai
o Trd thinh c6ng ty chimg kh

GDCK HNX vd HOSE
6i s6 I tai ci hai Sd

Nim 2010

o Tdng v6n di6u lQ l6n 1.200 tj,d6ng
. Iylllt:6rg ry chimg kho6n c6 v! tri thf phAn m6i gi6i s6 1 tai cd hai Sd

GDCK HND( vd HOSE

E6i t6n thAnh C6ng ty C6 phAn Chung ktorin MB (MBS)rt

NIm 2012 a Thay d6i logo vi rlp dpng hQ th6ng nhAn di6n m6i
o Khai truong Chi nhen}r Hodn Ki6m

. Hqp ntrdt vrfi C6ng ty C6 phen Chrirng kho6n
nhAt voi t6n ggi C6ng ry C6 phin Chri,ng kho

o Tdng v6n diAu tQ l6n hon 1.221 tti d6ng
o Khai truong Chi nh6nh Ha N6i

VIT thirnh C6ng ty hqrp

nn MB (MBS)NIm 2013

NIm 2016

Ndm 2009

Nam 2010

Nem 2012

o Ni6m ylit c6 phi6u

MBS.
tai Sd Giao dich chimg kho6n Hd NQi. Ma c6 phirlu:

. Kl'rai trucrng Chi nhfuh Sdi Gdn vd B6c Sii Gdn

C6c thirnh tich iti il4t rlu.qc

Trong quii trinh hoat d6ng, MBS dd c6 nhtng budc ph6t tridn ngoan muc v6i nhirng
thinh tich ti6u bi6u nhu:

Ndm 2008 . CAng ty chri.ng khor{n ti6u bi6u cta HNinam 2008

. Drmg diu thi phin m6i gi6i tai ci hai Sd GDCK HOSE vd HNX
o C6ng ty ch[mg kho6n tluoc y6u thich nhAt ndm 2009 tai HNX do 86o Ddu

tu ket hap v6i So GDCK Hd NQi binh chon
. Danh hi6u Tin vi dtng Vi6t Nam nim 2009 do Thdi brlo Kinh t6 Vi6t Nam

binl chon

t

a

Dung dAu thi phin m6i gicri tai cri hai 56 GDCK HOSE vd HNX
Bing khen cria Tht tuong Chinh pht cho doanh nghidp di c6 nhi6u thdnh
tichtrong xdy dpg vd ph6t tri6n thi truong chung kho6n giai cloan 2000_
2010

: . Bdng khen cria UBND Tp. He NOi ve thinh tich dat rluoc trong l0 n6m: thenh lap

i 
. C,ip Thdng Long do UBND thenh ph6 Hd NQi trao t{ng

I . *Doanh 
nghidp ti6u biriu" trong chuong trinh ,.Tri 

tue Thhng Long - Hd
: Noi"

I 
. Thumrg hiQu chimg kho6n uy tin

i . Thuong higu manh Viet Nam 2010

. Git.,l"."".q 
Y&A: Thuong 4r Diageo - Halico tlugc binh chgn ld Thuong

ru M&A ti6u bi6u ndm 20 tI _ 2Ol2

Nim 2014
o Cidi thuong Thuong w hqp nndt vd s6p nh6p ti6u bi6u 2Ot3 _2014
o Gidi thuong C6ng ty chtng kho6n u v6n M&A ti6u bi6u ZO13 _ 2Ol4

khen cua UBCKNN vi thdnh tich trong 15 ndm hoat d6

,4-
Ndm2015 . Bing ng vd nhirng

N

I
v

:

1

:

I
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tt6ng g6p vio TTCK ViQt Nam

. Bdng khen cria UBND TP. Ha NOi vi thdnh tich trong 15 ndm thdnh l4p vd

ph6t trien

. GiAy khen cria HiQp hQi Kinh doanh Chimg kho6n ViQt Nam vi nhtng

d6ni g6p cho sg ph6t tri6n cta TTCK ViQt Nam trong 15 ndm hoat dQng

. Giii thuong M&A: C6ng ty chimg khorh n5 lqc trong tu vAn M&A giai

doan 2014 - 2015

. C6!g ty clunE kho6n ti6u bi6u cta HNX giai doan 2005 - 201 5

o Giii thucrng c6ng ty Chimg kho6n c6 n5 lgc trong tu v5n M&A

o Giii thudng Thuong hiQu m4nh Vi6t Nam

o Bing khen cta UBND TP. He NQi

o TOP 10 c6ng ty chftng kho6n dimg tliu thi phAn m6i gioi tqi HOSE

, o TOP 15 c6ng ty chimg kho6n ti€u bi6u giai doan 2Ol5 - 20l6tai HNX

' . COng ty chung khoriLn ti6u bi6u tai HNX vd HOSE

o Bing khen cira UBND TP' He NQi

NIm 2016

Ndm 2017

Gidi thudng Dlch ru NgAn hing diiu nr t6t nhAt vn C6ng ty qudn lj' tl

tiit nh6t ViQt Nam ndm 2018 do Tap chi World Finance binh chon

iu tu

Nim 2018

. Bing khen cta BQ tru&ng BQ Tni chinh ddnh cho CTCK da c6 nhieu thanh

tich va d6ng g6p tich cgc tong xAy dlmg, ph6t tri6n thi trudng chimg

khorln Vi6t Nam tu nam 2016 i16n ndm 201 8

. GiAy khen cta Hitp h0i Kinh doanh Chimg kho6n ViQt Nam ddnh cho

CTCK tld c6 thdnh tich d6ng g6p cho ss ph6t tri6n cia HiQp hQi Kinh

doanh chimg khoan Vi6t Nam giai tloan 2015-2018

. Thinh vi6n ti0u bi6u trong hogt dQng thanh toAn giao dich chimg khotln co

sd nim 2018

o Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoqt <lQng thanh toSn giao dich chimg kho:ln

ph6i sinh ndm 2018

. C6ng ty Chimg kho6n ti6u bi6u tai HNX vi HOSE

Qurl trinh tlng v6n

V6n ilidu lQ ban diu cta C6ng ty C6 phAn Chimg khoti,n MB theo Gi6y ph6p thnnh lap

vi ho4t dQng .6 i teiCp-UgCK do Uy ban Chimg khorin Nhi nudc cj'p ngiy 0911212013 (sa't

Hri rrqp niilgita C6ng ty C6 ptrin ct*mg tho6Ln MB vd C6ng ry C6 phan Chimg khoin VIT)

ld 621.242.800.000 itbng.

KC tu thoi di6m hqp nn6t a6n nay, c6ng ty de trei qua 01 lin tfne vOn di6u l0 tu

62I.2;2.S00.000 adng t6n r.22r.242.S0d.000 d}ng, th6ng qua viQc chuyln d6i 600 t! ildng

tnii phiilu thanh c6 phitiu.

- Cdn cir ph6P lf:
. Nghi quy6t DHDCE b6t thuong ndm 2011 s6 o3lzottffLs/DHDCD-NQ ngdv

09ll2l20ll;

. Nghi quy5t ouoco b6t thuong n6m 2013 s6 OZIZO|:A,ISS/DHDCD-NQ ngny

261O912013;

o 86o c6o k6t qun chuy6n d6i tr6i phii5u sti 6712013A,IBS-CV s6Zltt2lzotl;
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A Co ciiu bQ mriy quin I cria c6ng ty.

Ilinh 5: Co cdu b6 mdy qudn lj, aia C6ng ty

I

\
'o
;\,
,{i
IE.

/:

cAc odx vt BMJ oo^NH

nhdnh

Bic

chi
nhinh

Sii Gdn

chi
nhinh

Hd chi
N,Iinh

chi
Nh:inh
Hii

Phdng

chi
nhinh
Ho,in
Ki6m

MBS

chi
nhinh

Hi N6i

xhd Oki vt orr{ r,E, erl

4"*-

. ci6V ph6p didu chinh s6 s4lcpDC-UBCK ngiry 3t/12t20t3 do Uy ban Chimg
khofn Nhd nuoc c6p.

- V6n di6u 16 tru6c khi ph6t hdnh: 621 .242.800.000 tt6ng

- V6n di6u 16 sau khi ph6t hdnh: I .22t.242.800.000 d6ng

- M6nh gi6: 10.000 ddng/c6 phin

- Hinh thuc ph6t hdnh: Tr6i phi6u chuy6n d6i thinh c6 phi6u

- Thdi gian han ch6 chuy6n nhuong: Kh6ng

- O6i tuqng phdt hdnh: Ngdn hdng Thuong mai C6 phAn eu6n d6i

- Gi6 chuy6n AOI: tO.OOO <Idng/c6 phin

- T6ng mdnh gi6 trdi phi6u ptr6t hdnh: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng mQnh gi6 tr6i phi6u <luo. c chuy6n d6i: 600.000.000.000 ddng

- T6ng s6 luong c6 phin cluoc phdn phtSi: 60.000.000 c6 phin

- Thdi gian hodn thdnh: 25112/20t3

Ctr cAu td chrl'c c6ng ty

Hinh 4: Mang luai c a c6ng ty.

arar l@i o&{G c6 ooxc

BO Pt,AN KIEM Io,+{ NoI s6

t.

HO obrc auAN rRr

'i- -' ' '' ' -' - . . - -- '- - \AN BOlrG HS D6XC AUfuI iR!

B.N T6NG diM o6c

i
ilcot rq..t-hi!!&.tu

Sri Giao
Dich

r(h6l oi.h v! (r!trE kho$ t(Hcx
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Danh sich c6 d6ng (tAn, ilia chi, t! lQ nim giic) nim gifi'tit 5% trd l6n v6n cii phin

cria cdng ty vir nhirng nguoi c6 li6n quan; Danh srich c6 a6ng sing lip vir ti lQ cii

phAn nim giir (niu cdc quy itinh vi hgn chi chuyin nhtgng cdn hiQu h{c)'

Bdng I : Danh sdch c6 d6ng nim git tu tr6n 5% v6n c6 phAn t4i thoi didm 28102/201 8

TCn c6 d6ng
s5 CMND/

DKKD
Dia chi

56 c6 phan
! .- . ;

nam glu (co

phAn)

ri l9 / vDL
(%)

Ngdn hing TMCP Quin
d0i

N$oi dqi diQn theo

phdp ludt: 6ng L€ Hiru

Dic - Chi tich HDQT

0100283 873
SO 21 Cet Linh,

D6ng Da, Hd N$i
79,52%

Nguoi dai diQn phAn v6n:

1ng LA Quiic Minh I 3 5012 168

Chung ar 151

Thay Khud, Tdy

H6, Hd Ni.i

47,71%

1ng Trin Hdi Hd 01 21 684 14

TQp thi Dai hoc

Kinh ft Qudc

Ddn, Diins Tdm,

Hai Bd Trung,

Hd NAi

38.844.375 31,81%

T6ng cQng 97.110.938 79,52oh

22

97.10.937

s8.266.563

.t Danh sich nhimg c6ng ty mg vir cdng ty con cfra t6 chric phit hirnh, nhirng cdng ty

mir t6 chric phit trirnh ttang nim gifr quytn ki6m sodt hoic c6 pnAn chi ph5i, nhirng

c6ng ty nim quydn ki6m sorit hoic c6 phin ctri ptr5i a5i vri'i t6 chfic phdt hirnh.

- C6ng ty mg

Ngln hirng Thuong m4i C6 phAn Quin dQi (MB)

Gi6y chrmg nhan doanh nghiQp s6 0100283873 do Sd K6 hoach vd DAu tu TP.Hd

NQi c6p lAn <IAu ngny 30/09/1994.

Try sd chinh: 56 2l Cat Linh, Diing Da, Hi N$i

DiQn thoai: (844) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nganh nghd chinh:

o Kinh doanh ng6n hd,ng theo cic quy dinh cta Thling d6c Ngdn hing NhA nu6c

VietNam;

. Cung rtng sdn phAm phii sinh theo quy <linh cta ph6p luft;

o Dai lf brio hi6m vd cdc dich vtr li6n quan kh5c theo quy tlinh cta ph6p luflt;

o Kinh doanh tnii phiiiu vd c6c giAy td c6 gi6 kh6c theo quy dinh cta phip luit;

r Mua b6n, gia cdng, chi5 t6c vang;

. Hoat d0ng trung gian tidn t€ khic;



. " P:i .Ii' cdc ngdnh ngh6 tcinh doanh c6 diAu ki_6n, Ngdn hang chi kinh doanh khi c6dt di6u ki6n theo quy dini cta phrip lu6t.

1^ 
V6n g6p- <ldng kr.y1 yB r4i MBS (tai ngdy 3r/12/20t8):971.109.370.000

<l6ng, ruong duon979,52% v6n di6u fe Oaogii, J,,i" rmS.

l^ V6n g6p thsc tii cta.MB.tai MBS (rai ngiry 3t/12/2018): 971.109.370.000
<l6ng, ruong rtmg 79,52% vindidu IQ thpc gOp .,i"" UfgS.

- C6ng ty con

Ki6ng c6

- C6ng tv md td chttc ni€m y(!t dang niim girt quvin kidm sodt hofic c6 phin chi phiii
Khdng c6

- c6ng tv niim quven kidm soat hoQc cd phin chi phiii di;i va ili ch*c niam ydt
Ngfln hirng Thuomg m4i C6 phAn euen iIQi (MB)
Ngi dung nhu phiin 5.1

Thdng tin v0 Ban didu hinh t6 chrrc ph6t hirnh (co c6u, th6ng tin t6m tdt c6c thanhvi6n).

Bring 2: Danh s6ch HDeT, BGD, BKS vd Girim rtric tii chinh

TT

H6i il6ng quin tri

L6 Qu6c Minh cht tich HDQT
2 Vi Thdnh Trung Ph6 Cht tich HDeT
3 Trdn Hii Hi Thdnh vi6n HDeT
4 Pham Thi Minh Tdm Thdnh vi6n HDQT
5 Trdn Th! Kim Thanh Thdnh vi6n HDQT

Ban Ki6m sodt

Nguy6n Kim Chung

2 Nguy6n Thi Diep eulnh Thanh vi6n BKS

Vfr Thi Hucmg

Ban T6ng Girlm d6c

GlamngT6 ooc
2 Phtng Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Girim d6c
3 Nguydn Thi ViQt Oanh Ph6 T6ng Girim d6c
4 L6 Thdnh Nam Ph6 T6ng Gi6m d6c

K6 todn trudng

Nguy6n VIn Hoc KC to6n truong
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Hg vd t6n Chric vg

I

I
Truong BKS

3
Thinh vi6n BKS

I Trin Hrii Hd

I



Qudn DOi

Qu6 trinh c6ng t6c

Hinh vi vi PhPm Ph6P luit Iftdng

Sd h&u chimg khoiin qia ch nhin vi nguoi c6 li€n quan trong t6 chrtc ddng kj' ni6m yet:

- Sd htu c6 nhin: 0 c6 phin, chii5m 0,00% v6n di6u t€

- Sd htu dai diQn (dai diQn sd hiru phAn v6n cta Ngin hdng TMCP Qunn dOi)

ii.zoo.soi"6 pr,irt', chi6m47,7r%v6n di6u l0

- Sd htu cria nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chii5m 0'00% v6n di6u lQ

- C6c khodn ng <l5i voi t6 chric tldng k! ni6m y6t: Kh6ng

Chtic vgDon vi c6ng t6c

Chuy6n vi6n Quan hQ

khrich hing
NgAn hdng TMCP K! Thuong -

TT Kinh doanh201 0612002 - 3l I 1212005

Ph6 Phdng Khrich hing

doanh nghi6P
Ngdn hdng TMCP QuAn DQi -

Sd Giao Dich09 I 01 12006 - I 0/03/2008

Tru&ng Phdng Dg rin vd

Quan hQ khSch hing lon
Ngdn hirng TMCP Qudn DOi -

CN Di€n Bi6n Pht10/03/2008 - 2110912009

Trudng Phdng Du 6n vd

Quan h0 khich hing lon
NgAn hdng TMCP Qudn DQi -

Hoi sd21 I 09 12009 - 3t I 1212009

Gi6m d6c Chi nhenhNgdn hing TMCP QuAn DOi -
CN Ninh Binh3 I I l2l 2009 - 15 I 041201 I

Ph6 Gi6m d6c fnOi rcracn

hing ltrnr5 104t2011 - 161 1l 12012

Gi6m d5c Kr6i Khech

hing lon
Ngdn hing TMCP Qunn DOi -

HOi sdt6t tr 12012 - 261 | | l20rs

Ph6 T6ng Girim d6cNgin hdng TMCP Qudn DQi -
HOi sd2611112015 - naY

Chir tich HDQT
C6ng ty CP Chimg khorin MB

0412016 - naY
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So ytiu If lich HQi ttting quin tri, Ban T6ng Gi6m tt6c' Ban Ki6m soit' K6 toin

truOng

HQi iliing quiin tr!

Ong LO Quiic Minh - Chi tich HQi ttiing quin tr!

Ho vir t6n: L6 Qu6c Minh

Gi6i tinh: Nam

NgdY sinh: 3010911979

Trinh dg chuY6n m6n: Ti6n s!

Chuc vu <lang nim git t4i t6 chuc deng kf ni6m y6t: Chir tich HDQT

Chirc w dang nim git tai cic t6 chuc kh6c: Ph6 T6ng gi6m d6c' Ngdn hdng TMCP

Thtri gian

Ngdn hang TMCP Quin D$i -
HOi s0
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- Tht lao vd lqi ich kh6c nhfn rruo.c tu t6 chric iring kf ni6m y6t: Theo Nghi quyiit cta
DHDCD hing nIm.

- Loi ich li6n quan d6i v6i t6 chtc <ling kj, ni€m ytit: I(h6ng

6ng V[ Thinh Trung - ph6 Cht tich HQi rt6ng qu6n tri
Ho vd t6n: Vi Thdnh Trung

Giryi tinh: Nam

Ngiy sinh: OTll)llggl
Trinh tl6 chuy6n m6n: Thac s! eurin tri KinI doanh

Chuc w dang nim git qi t6 chuc ddng kj,ni6m ytlt: ph6 Cht tlch H6i ddng qudn tri

- 
Chric vu <lang nim git tai cric td chuc kh6c: Ch6nh Vdn phdng CEO, Ng6n hang TMCp

Qudn dQi

Quri trinh c6ng tric

Hdnh vi vi pham ph6p luAt: Kl6ng

So hiru chring khorin cria c6 nhdn vd ngudi c6 li6n quan trong 16 chric ddng kli nidm y6t:
- So htu cri nhdn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n di6u le
- S,1,h\ <l,ai di€nt<tai.diQn so htu phAn vtin cta Ngdn hdng TMCp euAn dQi): 0 c6

pnan. chrem 0,00% von di6u 16

- So hiru cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n di6u 16

- Cric khodn no dtii v6i t6 chric dang kj, ni6m yrlt: I0r6ng
- Tht lao vd loi ich kh6c nh6n crugc ru t0 chfc crdng k! ni6m y6t: Theo Nghi quytlt cta

DHDCD hdng ndm.

- Loi ich li€n quan A6i vOi t6 chfc rtlng kj,ni6m y6t: Kh6ng

6ng TrAn Hei Hi - Thirnh vi6n HQi il6ng quin tr! ki6m Tiing Girim itiic
Ho vi tdn: Trin Hrii Hd

Gioi tinh: Nam

Ngdy sinh: 26/07A980

Trinh dd chuy6n mdn: Thac s!

lntc rr1 dang nim git qi t6 chric <I[ng kf ni6m yiit: Thdnh vi6n H6i <r6ng quan tri ki6mT6ng Girim d6c

Thni gian

06t2003 - 0512006 Kanematsu Corporation Chuy6n vi6n Diu tu
08/2008 - l0/2010 CTCP Chrmg khori,n Vincom Tru&ng phdng Tu vAn Diu tu
tt/2010 - t0/20t4 Gi6m d6c EAu tu

CTCP Quin lj,Qu! diu tu MB Ph6 Tdng girirn d6c

05/20t5 -04/20t7 Ngdn hing TMCP eudn E6i Ph6 Girim tltic Ban Diu nr
04/2017 -nay Ngin hdng TMCP QuAn D6i Chdnh Vhn phdng CEO
04/2016 - nay C6ng ty CP Chimg khodn MB Ph6 Chri tich HDeT

25

Don vi cdng trlc Chric vu

CTCP Qudn lj.Qu! diu tu MB
tt/2014 - 04/20t5

Chtc vu rlang nim git tai cric t6 chric kh6c: Kh6ng

Qua trinh c6ng tric: {.'til,



Chric vgDtrn vi c6ng tic

Cin b6 tin dungNgin hdng VP Bank0712002 - 9t2003

Ph6 Giim cltic Phdng Giao dich

Truong Phdng QHKH
Ngan hdng DAu tu vd Ph6t tri6n

Vi0tNam09t2003 - 1112009

NgAn hing TMCP Quin DQi1U2009 - 041201r

Girim d6c Chi nhrlnh Hai PhdngNghn hing TMCP QuAn DQi04l20rr- 0sl20t3

T6ng Girim d6cC6ng ty CP Chimg khoan MB0612013 - my

Thinh vi6n HQi d6ng qudn tri
0412014 - nty

Hinh vi vi pham Ph6P luft:

So htu chring khoiin cta cii

Diu tu - Ngin hang TMCP Qunn dQi

Qu6 trinh c6ng t6c

Kh6ng

nhfrn vd nguoi c6 li6n quan trong t6 chric dang kj' ni6m ytlt

Chric vg

Chuy6n vi6n - Phdng Kinh t6

XHVign nghi6n crru NTTS I0911999 - 0212004

Kh6a ti6n du hqc thuQc

Chuong trinh Hgc b6ng cira

Chinh Phu Uc
Dai hqc Ngo4i ngu Hn NQi

Du hgc sinh - Dai hgc

Queensland
Australia0312005 - 0112007

Truong bQ PharVChuY6n vi6n

rurOi Oiu ruNgin hdng TMCP Quin dQi05/2008 -03120t2
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Thoi gian

Ph6 GD Kh6i KHL Vd DCTC

H6i so

C6ng ty CP Chimg kho6n MB

- Sd hiru cd nhin: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u lQ

- Sd htu dai diQn (dai diQn so hiu phAn vi5n cua NgAn hdng TMCP Qunn dQi):

38.844.3'75 c6 phAn, chi6m 31,81% v6n di6u le

- Sd htu cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phin chi6m 0,00% v6n diAu le

- C6c khoin no dOi voi tO chric tldng kj'ni6m y6t: Kh6ng

- Thir lao vi lqi ich kh6c nhin <luo. c tu t6 chric ddng kj'ni6m y6t: Theo Nghi quy6t cua

EHDCD hing ndm.

- Loi ich li€n quan d6i v6i t6 chirc <lnng kj'ni6m ylit: Kh6ng

Bir Phlm Thi Minh TAm - Thhnh viOn HQi ildng quen tri

Hg vi t6n: Pham Thi Minh Tdm

Gioi tinh: Nt

Ngiy sinh: 1610211977

Trinh d0 chuy6n m6n: Thac s!

Chirc vu <lang nim git t?i t6 chric ttdng kf ni6m y6t: Thinh vi6n HDQT

Chric vU dang n6m git tai cAc t6 chuc kh6c: Trudng Phdng Diu tu kinh doanh - Khiii

Thtri gian Don vi c6ng t6c

03t2004 - 0212005



Thoi gian

04/2012- 06/2015

07/2015 - nay Ngdn hing TMCp eu6n <Igi
Trudng Phdng DAu tu kinh

doanh - IG6i Diu tu
04/2018 - nay C6ng ty CP Chrmg kho6n MB Thdnh vi6n HDQT

lr
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Hdnh vi vi phqm phrip luAt: Kh6ng

Sd h&u chrimg khoiin qia c6 nh6n vi ngucri c6 li6n quan trong tri chric tlnng kf ni€m yiit:
- Sd htu c6 nh6n: 0 cii ph6n, chiiim 0,00% v6n rtidu lQ

- so htu tlgi diQn (dai diOn.so htu phnn vdn cria Ng6n hdng TMCp eu6n rl6i): 0 c6phdn, chi6m 0,00% viin di6u tQ

- Sd htu cta nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phan, chi6m 0,00% viin iliAu l€
- C6c khoin nq d6i voi t6 chric dnng kf ni€m yt!t: Kh6ng
- Thi lao vi loi ich kh6c nhan tluo. c tu t6 chric rllng lcf ni6m y6t: Theo Ngh! quy5tEHDCD hangndm

- Lqi ich li6n quan <I{ii voi tri chric <IIng kf ni€m y6r Kh6ng

Bi Trin Thi Kim Thanh - Thirnh vi6n IIQi ildng qurin tri
Ho vd tdn: Tren Thi Kim Thanh

Gidi tinh: Nt
Ngiy sinh: t6l0l/1962
Trinh d0 chuydn m6n: Thac s! Kinh tii
Chric vg clang nim gift tgi t6 chric dnng kf ni€m yrir Thanh vi6n HDqT
Chric vg dang nim gin tai c6c t6 chtc kh6c: Kh6ng

Quri trinh cdng tric:

Thoi gian Dtrn vi c6ng tic

1984-199s
Ngin hdng TMCp Ngoai thuong

Vi6t Nam

C6n bQ phdng K6 hoach vd kinh
doanh ngoai t6

1995-1999
NgAn hdng TMCp Ngoai thuong

Vi6t Nam Ph6 truong phdng V6n

t999-2002
Ng6n hdng TMCp Ngoai thuong

Vi6t Nam Tru&ng phdng V6n

2002-2005
NgAn hang TMCp Ngoai thuong

Vi6t Nam

Ph6 Gi6m d6c C6ng fy tdi chinh
Vi6t Nam tai HongKong cta Ng6n

hang TMCP Ngoai thuong Vier
Nam

2005-20t7
Ngdn hdng TMCp Ngoai rhuong

Vi6t Nam

n
,/- wg/
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Don vi c6ng t6c Chric vu

NgAn hdng TMCp eudn <t6i
Thdnh vi6n chuydn trrich - Vp

tri6n khai chi6n lu_o. c

I

Chrirc vg

Tru&ng phdng DAu tu



Chri'c vgDon v! c6ng ticThiti gian

Thdnh vi€n HDQT
C6ng ty CP Chrmg khoin MB04i2018 - naY

Hdnh vi vi ph4m Ph6P ludt: K-h6ng

iJtrt 
"t,-g-khoinciracAnhiniangroic6 

li6nquantrongt6chucdingkyni6my6t:

- So htu c6 nhAn: 0 c6 phAn, chiiim 0,00% v6n di6u 10

- Sd hiru dai di6n: 0 c6 phdn, chi6m 0,00% v6n didu 1€

- So hiru cua ngudi c6 1i0n quan: 0 c6 phAn, chiiim 0'00% v6n diAu l0

- Cric khoin nq d6i voi t6 chuc clSng kj' ni6m yiSt: Kh6ng

- Thi lao vi lgi ich kh6c nhdn dugc tu t6 chtc ddng kj'ni€m y6t: Theo nghi quy6t

DHDCE hdng nlm

- Loi ich li0n quan d6i v6i t6 chric ildng kj'ni6m y6t: Kh6ng

Ban Ki6m sotit

Bir Nguy6n Kim Chung -Trufrng Ban ki6m sorflt

Ho vi t6n: NguY6n Kim Chung

Gi6i tinh: Nt

Ngdy sinh: 10/09/1981

Trinh dO chuY6n m6n: Thac s! kinh t6

Chuc vqr dang nim git t4i t6 chtc tldng kj'ni6m y6t: Truong Ban kiem sodt

Chuc vu dang nim giir tai c6c t6 chric khic: Kh6ng

Qun trinh c6ng tdc:

Hd.,nh vi vi pham Ph6P lu6t: I(h6ng

Sd htu chimg kaoiin cta c6 nh6n vi nguoi c6 lien quan trong t6 chirc <ldng kj' niem y6t

- Sd htu cri nh6n: 4.450 ci5 ph6n, chi6m 0,004% viSn di6u lQ

So hiru dai diQn: 0 c6 phdn, chiilm 0,00% v6n di6u lQ

c6 li6n quan: 2.815 c6 phdn, chiiim 0,002% v6n didu

Chric vgDon v! c6ng ticThoi gian

K6 torinC6ng ty CP Intimex2003 - 0412007

K6 to6n, ki6m so6tC6ng ty CP Chimg kho6n

Thturg Long0512007 - 0512009

C6ng ty CP Chimg khoan

Thdng Long0612009 - 10/2011

Thanh vi6n Ban ki6m so6t
C6ng tY CP Chimg khoin MBrv201t - 04120t7

C6ng ty CP Chimg kho6n MB
0412011 -naY

56 luqng c6 Phin nim gifr

(c6 phAn)Miii quan hQHg vh t6n

O,0O2Y"
Ch6ngHoirng Minh Tu

Sd htu cua nguol
l€, cu th6:

28

Trudng sdn Giao dich Hodng

Qu6c ViQt, Trudng Phdng

NghiQP vs 16

Truong Ban ki6m sorit

Tf lQ nim giit/

v5n ilidu l0 (%)

2.815



- Cric khoin no d6i vdi t6 chric ddng kj'ni6m y6t: Kh6ng

- Thri lao vd loi ich kh6c nhin tlugc tu t6 chric rldng k! ni6m y6t: Theo nghi quy6t
DHDCD MBS hing ndm

- Loi ich li6n quan d6i voi t6 chuc cldng kj'ni6m y6t: Kh6ng

Bir Nguy6n Th! DiQp Qulnh - Thdrnh viOn Ban ki6m so6t

Ho vd ten: Nguydn Thi DiQp Qulnh

Gi6i tinh: Nt
Ngdy sinh: 0310911985

Trinh dQ chuy6n m6n: Ct nhdn kinh t6

Chirc vu dang nim git rai t6 chirc cllng kj,ni6m yt!t: Thdnh vi6n Ban ki6m soiit

Chuc vu clang n6m git tai cdc t6 chric kh6c: Chuy6n vi6n Phdng Quin lj,c6ng ty - Kh6i
Diu tu - NgAn hdng TMCP QuAn dQi

Qud trinh c6ng t6c:

Thtri gian Don v! cdng tic Chric vg

0t I t212007 - 3t I t2t20t0 CTCP Qudn lj,qu! DAu tu MB Chuydn vi0n DAu tu

0t /01 /201 1 - 04t05 t20t2 CTCP Quin lj,qu! DAu tu MB
Chuy0n vi6n Ph6t tri6n

kinh doanh

07/05/2012 - nay Ngdn hing TMCP Quan dQi

28104/2014 - nay CTCP Chrmg kho6n MB

Hdnh vi vi phpm ph6p ludt: Khdng

Sd htu chimg khorin cta c6 nhin vd nguoi c6 lien quan trong ti5 chric ding lcj ni€m yiit:

- Sd htu c6 nhAn: 0 cti phAn, chiiim 0,00% v6n diAu lQ

- Sd htu <lqi di€n: 0 c6 phAn, chiiim 0,00% v6n <Ii6u lQ

- Sd htu cria ngucri c6 li€n quan: 0 c6 phan, chii5m 0,00% v6n diOu lQ

- Crlc khoi,n ng O6i voi tO chtc ding kf ni€m yiit: Kh6ng

- Tht lao vi lqi ich kh6c nhfn dugc tu ti5 chric iling kf ni6m y6t: Theo Nghi quytit cta
DHECD hang nlm.

- Lqi ich li6n quan tltii voi ti5 chric dnng kf ni6m y6t: Kh6ng

Bn Vii Th! Huong - Thirnh viGn Ban ki6m so6t

Ho vi t6n: V[ Thi Huong

Gicri tinh: Nt
NgAy sinh: 1310311987

Trinh <lQ chuy6n m6n: Cri nhin kinh t6

Chrlc vu <lang nim git tai t6 chirc <I5ng kf ni6m y6t: Thanh vi6n Ban ki6m so6t

Chr?c vrf ilang nim git tai c6c t6 chric khrlc: Truong bQ phfn Kitim to6n tai chinh, Ng6n
hdng TMCP Qu6n dQi

Qu6 trinh c6ng tic: 4tr-

a
\ot/
llr,

tdr

IU

v,r
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Chuy€n vi6n Phdng Qudn
lj,c6ng ty - xi6i oiu tu

Thinh vi6n Ban ki6m

so6t

,

)
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Thoi gian Don vi c6ng tric Chric vu

07 t2009 -08/2013
C6ng ty TNHH Deloitte Viet

Nam
Ki6m to6n vi6n chinh

08/2013 - 10120t6
Co quan KTNB- Ngdn hing

TMCP Qufln dOi
Ki6m torln vi6n

I 0/2016 - nav
Co quan KTNB- NgAn hdng

TMCP Qudn dOi

Truong b$ phdn Ki6m torin tdi

chinh

04/2017 - nav C6ng ty CP Chimg khoin MB Thdnh vi6n Ban ki6m soiit

Hdnh vi vi pham ph6p luft: KI6ng

So htu chung kho6n cua cri nhdn vd ngudi c6 li6n quan trong t6 chuc tlang ky nidm y6t:

- So htu c6 nhdn: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n tli6u l0

- So hiru d4i diQn: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u lQ

- So hriu cta ngudi c6 li€n quan: 2.8 I 5 c6 phin, chitlm 0,002% v6n diAu l0

- Cdc khodn nq d6i v6i t6 chric ddng k! ni6m ytit: Kh6ng

- Tht lao vA loi ich kh6c nhln duoc tu t6 chuc il6ng kj,ni6m y6t: Theo nghi quy6t

DHDCD MBS hdng ndm

- Lqi ich li6n quan d6i v6i t5 chric tl6ng kj'ni6m ytit: Khdng

Ban Tdng Girim iliic

Ong Trin Hii Hi - Thirnh vi6n HQi ttdng quin tri ki6m T6ng Girim il5c

Nhu tr6n

Bd Phtng Th! Thanh Hi - Ph6 T6ng Gi6m tliic

Ho vd tdn: Phtng Thi Thanh Hi

Gioi tinh: Nt
Ngdy sinh: 16/01/1981

Trinh d0 chuydn m6n: Th4c s! Quin lj, chiiln luoc vd Logistics t6 chuc

Chrtc w dang nim git tai t6 chirc tl5ng kf ni6m y6t: Ph6 T6ng Gi6m d6c

Chric vu <lang nim git tai cric t6 chuc khdc: k}6ng

Qu:i trinh c6ng tric:

Thoi gian Don vi c6ng tdc Chrirc vg

01/2005 - 12/2005
Tdp doin Monoprix & Daily

Monop (Ph6p)
Chuy6n vi6n tAi chinh

03/2006 - 05/2007 NgAn hdng TMCP Quin d6i C6n bQ tin dqrng

05t2007 - 01/2009 Ngdn hdng TMCP Qudn tlQi Chuy6n vi6n thAm dinh

0112009 - 03/2010 Ngin hing TMCP Qudn tt6i
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Truong BQ phin tdi thim tlinh

SME



03t20t0 - 0t/20t1 Ngdn hdng TMCP Qudn dQi
Truong BQ phfn t6i th6m <Ifnh

KHCN

01/2011 - 02t20t2 Ngdn hdng TMCP Quin dQi Ph6 phdng t6i thim <linh H6i sd

02t20t2 - 06t2013 C6ng ty CP Chring kho6n MB Trutrng phdng QudLn tri rui ro

0712013- nay Ph6 T6ng Gi6m d6c

,t
7
n
ti

(

i
I

Hinh vi vi phpm ph6p luft: Kh6ng

Sd hiru chung khorin cria c6 nhin vd ngucri c6 li6n quan trong t6 chric tl6ng kf ni6m yiit:

- Sd htu ci nhin: 1.828 c6 phnn, chiiim 0,001% v6n <lieu lQ

- Sd htu <lai di€n: 0 c6 phan, chi6m 0,00% v5n rli6u lQ

- Sd htu cria nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phan, chiiim 0,00% viin didu l€

- C6c khoin ng aOi vcri tO chric tlEng kf ni6m yi5t: Kh6ng

- Tht lao vi lqi ich khic nhin itu. c nr ti5 chric <tang kf ni€m y6t: Kh6ng

- Lgi ich li6n quan ili5i voi t6 chric <l6ng kf ni6m yiit: fh6ng

Bi Nguy6n Thi Vigt Oanh - Ph6 T6ng Gidm iISc

Ho vd t6n: Nguy6n Thi Vier Oanh

Gi6i tinh: Nt
Ngdy sinh: 18/06/1981

Trinh d0 chuy6n m6n: Ct nhdn Tii chinh tin dung

Chric vu dang nim git t4i t6 chric <lIng kf niCm y0t: ph6 t6ng Gi6m tliic

Chr?c vg tlang nim git tAi cic t6 chric kh6c: Kh6ng

Qu6trinh c6ng t6c:

,
G

i
(

7
\

Thiri gian Don vi c6ng tic Chrlc vg

02t2004 - 06t2006 Nhdn vi6n

06/2006 - 05t2009 Ngdn hdng TMCP Qudn dQi Nhdn vi6n

C6ng ty Tdi chinh S6ng Ed

Trudng ban ki6m

soit/Thinh vi6n ban ki6m

so6t

2013 - 2015 COng ty CP QuAn lj,Qu! diu tu MB
Truong ban ki6m

sodt/Thdnh vi6n HQi ddng

qudn tri

0612009 - 02t20t2 Ngdn hang TMCP QuAn tl6i
Ph6 phdng Phin tich vd tu

v6n diu tu

02/2012 - t2t20t6 Ngdn hdng TMCP Qudn rl6i
Trudng phdng Phdn tich vi

tu vAn <lAu tu

0ll20l7 - nay CTCP Chung khorin MB Ph6 T6ng Gi6m tl6c

C6ng ty CP Chung kho6n MB

NgAn hing TMCP qu6c t6 ViQt

Nam

2007 -201s
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Hinh vi vi phlm ph6p luf,t: Kh6ng

Sd htu chung khodn cta c6 nhAn vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chuc dlng ky ni6m yt5t

- Sd hiru c6 nhAn: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n diAu lQ

- Sd hiru ctai diQn: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n dirSu l€

- So hiru cira ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n diAu 16

- Cric khodn no d6i voi tO chuc <ling kj'ni6m y6t: Kh6ng

- Tht lao vd toi ich kh6c nhfn iluoc tu t6 chuc tldng kj'ni6m ytlt: I(h6ng

- Loi ich li6n quan di5i vdi t6 chric tt[ng kj'ni6m yiit: Kh6ng

6ng LG Thirnh Nam - Ph6 T6ng Girlm d5c

Ho vd t6n: LE Thdnh Nam

Gioi tinh: Nam

Ngiy sinh: l3ll2/1978

Trinh d0 chuydn m6n: Ct nh6n Quin tri Doanh nghidp

Chric vu dang nim git tli t6 chfc rlSng kf ni6m ytlt: Ph6 T6ng Girim d6c

Chric vu dang nim git tai c6c t6 chirc kh6c:

Qu6 trinh c6ng tic:

Don v! Chri'c vg

C6ng ty c6 phAn Thu6c Thri y Cai Ldy Thinh vi6n HDQT

C6ng ty cti phAn Tu vAn - Thuong mai - Dich vu Dia 6c

Hoang Qudn
Thdnh vi6n HDQT dQc lip

C6ng ty c6 PhAn Tu vAn vd Dich vu Thuong mai Gi6y

Viet
Ph6 Cht tich HDQT

Thoi gian Don v! c6ng tdc Chri'c vg

C6ng ty C6 PhAn Tap Dodn TAn Mai Chuy6n vi6n QLDA

2007 - 20tt
C6ng ty C6 PhAn Tu vAn Dich vu vi

. ^.1 -,.^
I huong mal ulay vret

Ph6 T6ng Girim D6c

2011 -2013
C6ng ty C6 PhAn Tu vAn Dich vu vi

'I 
huong mal Ulay Vlet

Girim D6c di6u hdnh

201 I - nay
C6ng ty C6 Phin Tu v6n - Thuong

mai - Dich vu Dia 6c Hodng QuAn
Thdnh vi6n HEQT dOc lap

2013 - nay
C6ng ty C6 Phdn Tu v6n Dich vl,r vi

Thuong mai Gi6y ViQt
Ph6 Chu tich HDQT

0st20t3 - 02/20rs C6ng ty C6 PhAn DIC 56 4 Thinh vitn HDQT

0412014 - nay
C6ng ty C6 PhAn thutic thri f Cai

LAy
Thdnh vi6n HDQT

04t2013 - 04/2015 C6ng ty CP Chfng khorin MB
Girim d6c Vdn phdng Khu

vuc Phia Nam.
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Thoi gian

0412015 - nay
Ph6 T6ng Gi6m d6c

C6ng ty CP Chimg kho6n MB

Sd htu chung khorin cta cri nh6n vd nguoi c6 li6n quan trong t6 chric dnng kf ni6m y6t
- Sd htu c6 nh6n: 25.389 c6 phan, chi6m0,02%vi)n iliiSu E
- Sd htu dai di-6n: 0 c6 ph6n, chi6m 0,00% vt5n didu lQ

- Sd hfu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 ph6r1 chiiim 0,00% v6n didu 16

- Cdc khoiin ng a6i vcri tO chric <Iing hj ni€m y6t: Kh6ng
- Tht lao vA lqi ich kh6c nh6n <lu-o. c tu ti5 chric tldng lcf ni6m yt5t: Kh6ng
- Loi ich li6n quan diSi voi t6 chric rlhng kf ni6m yrit: Kh6ng

KA otin truilng

Ong Nguy6n Vin Hpc - K6 to6n tru,&ng

Ho vi tdn:

Gi6i tinh:

Ngdy sinh:

Nguy6n Vdn Hgc

Nam

t0n0/1977

a

Trinh dQ chuydn m6n: Cri nhdn kinh tii Hoc vi6n tdi chinh
chric w dang nim git tai 16 chtc rrdng kj,ni6m yt!t: Giam d6c Tdi chinh ki6m kti torintruong

Chuc vu dang nim git rai cec t6 chuc khiic: Kh6ng

Quri trinh c6ng t6c:

Hdnh vi vi pham phrip luat: Kh6ng

Sd htu chring khorrn cta c6 nh6n vd nguoi c6 li6n quan rrong t6 chric ttrng kf ni6m yi5t:
- Sd htu c6 nhdn: 0 c6 phan, chii5m 0,00% viin diAu l€
- Sd htu <lai diQn: 0 cii phdn, chiilm 0,00% vtin di6u E
- Sd hfru crla nguoi c6 li6n quan: 0 c6 phan, chirim 0,00% v6n di6u 16
- C6c khorin ng O5l voi tO chric <ling kf ni6m ytit: Kh6ng
- Thri lao vd loi ich khrlc nhfln tlu_o. c tu t6 chric rHng hi ni6m yiit: Kh6ng

^4---

Thtri gian

1999-2002 CN C6ng ty Thing Lsi

2002-2003 C6ng ty C6ng Nghipp Hoang Hn K6 Torin Truong

2003-2007 COng ty CP PTTM&DL euilc tii
Ng6i Sao

f6 Torin trucrng

5/2007 -8/2009
K6 todn t6ng hqp

8t2009 - 7t2012
Ph6 phdng K6 torin

8/20t2 -7t2016 Trudng phdng K6 to6n

8/2016 - nay

C6ng ty C6 phin chring khorin MB

KC to6n trudng, Tru&ng

phdng K6 to6n
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Don v! c6ng tric Chric vg

Hdnh vi vi phgm phrlp luit: Kh6ng
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Don vi c6ng tfc Chric vg

TP. K6 to6n



- Lqi ich li0n quan <l5i voi t6 chrlc <teng k! ni6m ytit: I(h6ng

* Thdng tin v6 nhfin sg quin lf rrii ro liOn quan trlri ho4t ilQng phrit hirnh cht'ng

quyen:

Hg vi tOn 55 CMND

Lo4i CCHN Kinh

doanh Ch[T rg

khoin

Vl tri c6ng tric

Nguy6n Dinh

Duong
0380910000i3 CFA Charterholder Chuy6n vi6n P. QTRR

Hoing L€ NgAn 033186000148
001753/PTTC

0013624{GCK
Chuy6n vi6n P. QTRR

So y6u I llch nhin sg quin li rti ro liOn quan t6'i ho?t itQng phit hirnh chring

quyen

ro

6ng Nguy6n Dinh Duong - ChuyOn vi6n Phdng Quin tri Rfri ro

Ho vi t6n: NguY6n Dinh Duong

Gi6i tinh: Nam

Ngiy sinh: 10/01/1991

Trinh d0 chuy€n m6n: Ct nhdn
' .r len vi6n Phdng Quin tri Rti

Chuc vu clang nim git tai t6 chuc ddng kj'ni6m y6t: Chul

Chtc vu dang nim git t4i c6c t6 chric khric: Kh6ng

Qui trinh c6ng tic

Bi Hoing L6 Ngin - Chuy0n vi6n Phdng Quin tri Riti ro

Ho vi t6n: Hoirng Ld Ngin

Gi6i tinh: Nt

Ngiy sinh: 10/03/1986

Trinh dO chuY8n m6n: Cir nhAn

Chric vu tlang nim giir tai t6 chuc dlng kj'ni6m y6t: Chuy6n vi€n Phdng QuAn tri Rui

Chric vu dang nim gift t4i cic ti5 chric khrlc: Kh6ng'
ro

Chti'c vgDon vl c6ng ticThtri gian

Chuy6n vi6n thdm tlinh
Ngdn hing TMCP Qudn DOi2014 - 2018

Chuy6n vi6n Qudn Tri rui ro
C6ng ty CP Chimg kho6n MB

Chti'c vgDon vi c6ng ticThoi gian

CTCP Chung kho6n ALPHA
2009 - 0t12015

Ki6m sorit giao dich
CTCP Chrmg kho6n ALPHAo2l20l5 - 0712017

Qu6 trinh c6ng t6c:

2018 - nay

NhAn vi6n giao dich
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Thoi gian Dtrn v! c6ng trtc Chric vu

0812017 - my CTCP Chung kho6n MB

(

c
0

j

,) Tinh hinh tranh chdp/ki-6n tgng: kh6ng co

35

Chuydn vi6n Quin Tri rui ro

2. Cic thdng tin vd t6t que ho4t tlQng cta t6 chrirc ph6t hinh
2.1. T6ng hgp tinh hinh ho4t tlQng crfia cdng ty chftng kho6n:

C6ng fy C6 phen Chung khorin MB (MBS) tip trung ph6t tri6n 3 mdng hoSt dQng kinh
doanh chinh ld Dich vr1 chring khorln , Dich vU ngin hang diu tu, Ngu6n v6n vd kinh doanh

tr6i phi6u:

. Dich vU chftng khoin: MBS cung cip dlch 4r tu v6n mua, b6n c6c loai chung khorLn
<ld niOm yet vA chua ni6m ydt cho khrich hang c6 nh6n vi kh6ch hang t6 chric. MBS
lu6n chri trong vi6c thu hrit nhdn tai, tldu nr vdo c6ng nghQ hiQn tlai vi cung cAp cho
khich hang nhtng sin phim phin tich vi tu v6n <Iiu tu uoi 

"n6t 
tuong tait *6t trbn tn;

truong. C5c dich vU chung khorln cung c6p cho KH bao g6m

- Tu vlin dAu tu

- Uy th6c quan lf tai khoan

- Cric dich vu cli6n nr

. li:h "y IC,"n 
hirng iIAu tu: Voi 19 nim ho4t dQng,.MBS lu6n rlua ra nhtng gi6i

phep t6t.nhat cho doanh lghiQp nh[m huy ilQng ngu6n v6n ddi han th6ng qua thi
trudng v6n ctng nhu kilt n6i co hQi aAu tu cho c6c c6ng ty qui5c t6 vi n6i <Iia-, tB chric
vd ci nhin. NhiQm vu cria MBS U ki5t n6i nhtng co hQi sri dtmg ctng nhu huy tlQng

L.^ :
vdn hiQu qui (Comecting Capital Opportunities), nhim muc <lich tpo ra gi6 tri cho
kh6ch hdng th6ng qua nhtng giei phip tu v6n du-o.c tich hqp vd chuyCn Ui_Ct e6l voi
tung kh6ch hang.

- tu v6n tei chinh doanh nghiOp

- Tu v6n tho6i v6n, phrit hdnh. ni€m v6t c6 ohiiiu

- ECM - cO pnan hOa, ttO

- Tu vAn M&A

- Tu v6n ph6t hanh trAi phiCu

. Ngudn v6n vir kinh doanh tr6i phi5u:

t!. Ngu6n viin:

- Can d6i vi didu ti6t c6c ho4t <lQng ngu6n

- Cung c6p sdn phdm hqp tec kinh doanh

- Ph6t hanh trrii phi6u doanh nghi€p

- C6c hoat <l6ng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tnii phiiiu:

- Phan ph6i srfur phAm Tr6i phiriu doanh nghiQp

- M6i gi6i tr6i phi6u

- Cung cAp dich vU D4i di6n nhtng ngucri SO hiru Trni phi6u



2.3. 86o c6o k6t qui hoat tlQng kinh doanh trong 2 ndm gAn nhit vir lfry ki5 d6n quf

gAn nhAt

Q,{gu6n: BCTC MBS)

2.4. Cic chrimg quydn mir c6ng ty dn phrlt h]rnh: C6ng ty cl[ ph6t hdnh 5 mi chimg quyAn

3. Tinh hinh tiri chinh:

Chi ti6u
Nim 2017

(vND)

NIm 2018

(vND)

oh tdng

giim
Lfry kii iltin

Q2/2019 (vND)

T6ng 916 tri tdi

sAn
4.271.280.044.736 3.774.820.031.832 -11,62% 4.003.1 10.964.820

Doanh thu hr

cic hoat dQng

kinh doanh

840.374.864.874 | .045.832.715 .982 24,44% 441 .0 i 9.860.3 r 5

Lqi nhuan tu

c6c hoat d$ng

kinh doanh

18.091.120.369 194.667.s63.998 976,04% 157.244.885.736

Lgi nhu6n khic 6.0't7.205.906 8.064.128.935 I .586.009.216

Loi nhuAn

trudc thui!
24.168.326.275 202.'73t.692.933 738,83% 158.830.894.952

Loi nhuAn sau

thu6
23.962.926.275 177.3s2.227.4f2 640,n% 125.611.330.823

Mi chfing

khorin co

sd

LoSi chfng
L

quyen

Gii phit hinh
(ddng/Chfng quyAn)

NIm phrlt

hirnh

HPG Mua 1.200 2019 3 th6ng

CPNJOlMBSl9CE PNJ Mua 1.700 3 thring

REE Mua 1.260 2019 3 thhng

CFPTO2MBSI9CE FPT Mua 1.700 3 thring

CMWGO2MBSI9CE Mua 2.8s0 20t9 3 thrlng

Chi ti6u Nim 2018
o/o tdng

giim
Liiy k6 tt6n

Q2t20t9

- Thanh toin chc

khoin ng dln han: (c6

thanh toan iling hqn

vd diiy dil cac khodn

C6 C6
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32,69%

TGn chring quydn
Thiri

han

CHPGOlMBSl9CE

2019

CREEO2MBSI9CE

20t9

MWG

Nim 2017

C6



Chi ti0u NIm 2017 Nim 2018
Yo ting

giim
L[y k6 d6n

Q2t20t9
ncr kh6ng?)

- Cric khorin phdi n6p

theo ludt ditth: (c6

th$c hiQn theo luqt

dinh?)

C6 C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi

16 nn qua hqn, t6ng &t
nct bdo ldnh fudu c6),

qud han ngdn hqn,

tt"ung han vd ddi han,

nguy€n nhdn ddn din
nq qud hqn, khd ndng

thu hii)

t.407 .911.824.818 -9,54% 1.497 .254.188.tt2

- Tinh hinh c6ng no
hi6n nay: (tiing sii nq
phdi thu, tdng sii nq
phai trd)

C6ng no phdi thu 2.590.579.362.608 -19,41% 3.1s0.622.4s2.208

C6ng nq phdi trd 2.986.707 .500.291 2.3t4.347.734.261 -22,5t% 2.437 .545.027 .5s8

4. C6c chi ti6u tiri chinh chri v6u:

o
Y(

\
Crlc chi tiOu Nim 2017 Nim 2018 Ghi chri

I . Chi ti6u vd an toin trii chinh

- Giri tri v6n khi dpng: 1.409.814.3 19.908 t.536.87t.399.922

- Rti ro (Rti ro thi truong, rui ro thanh
to6n, rui ro hoat <l6ng, rui ro tdng th6m)

435.289.236.170 418.130.815.3 l5

- Ty 16 v6n khii dung 323,90% 367,56%

2. Chi ti6u vd khd ndng thanh torin
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I .273.581 .816.346

3.214.848.317.803

(Us"iin; BCTC MBS)

ailr,--



Ghi chtiNim 2018Nim 2017Crlc chi ti6u

248,63%t84,44%
- H0 s6 thanh toin ngin han

TSLD/Nq ng6n han

248,63%t84,44%

- HQ si5 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hlng tin ldro

Nq ng€n h3n

3. Chi ti6u vti co c6u v6n

69,93%- HQ s6 N . /Ti5ng tii sdn

t58,47%232,51%- He s6 NqA/6n cht sd hftu

4. Chi ti6u vA khd ndng sinh lni

t6,96%2,85%- HC s6 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu

thuAn

12,1404t,87%- H0 sti rqi nhufln sau thu6Ay'6n chir sd

hiru

4,70%0,56%- HO s6 Lqi nhuin sau thu6/T6ng tii sin

2,t5%- HC sO Lqr nhuAn tu hoat d$ng kinh

doanh/Doanh thu thuin

t.4973t4

vI.

I

(Nguin: Bdo cao ti b an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

cAc rR0xc uN vE cHtrNG QtrYtN cO eAo oAM

Th6ng tin chung vd chrimg quYdn

- TEn chimg quyAn: Chung quyAn CHPG03MBSI9CE

- T€n (ma) chring khorin co sd: IIPG

- T6 chric ph6t hi,nh chung kho6n co sd: C6ng ty CO phan TAp tlodn Hda Ph6t

- loai chimg quydn: Mua

- Kil5u thgc hiQn: Chiu Au

- Phuong thric thgc hiQn chimg quydn: Thanh tori'n tidn

- Thoi han: 3 th6ng

-Ngdyph6thanh' 02 ngiy lim vi0c-k6 tu ngty tluo'c.cAp

GiAy chung nhin chiro b6n chimg quy6n

- Ngiy giao dlch cuiii ctng: Tru6c ngiry tl6o h4n 02 ngiy giao dich
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6t,31%

18,6r%

- Thu nhip tr6n c6 phin (EPS)



- Ngiy tl6o han:

- T]j, lQ chuy6n d6i:

- GirlL thuc hi6n:

- Tii sdn ildm bAo thanh toin:

- T6ng s6 luong chio b6n:

- T6ng gi6 tri chdo b6n:

- Phuong phrlp tinh gi6 chdo b6n:

Cbng ththc Black Scholes:

Gi6 lj, thuy6t cria chimg quydn mua:

03 th6ng k6 tu ngdy ph6t hanh

2:l (02 chtmg quy,in q,ry rt6i quydn mua
01 c6 phi6u co sd)

18.000 - 42.000 Mr{D/c6 phi6u (Giri thyc
hiQn chinh x6c s6 duoc c6ng b6 t4i Bin
Th6ng brio ph6t hdnh tai ngAy ph6t hdnh
chimg quydn).

Tidn kf qu! tai ngdn hdng luu k! vd trii
sdn phdng ngta rui ro tr6n tai khoan tu
doanh

1.000 - 2.300 M,{D/chrmg quy6n (Gi5
chdo brin chinh xric sE duoc c6ng b6 tai
Bin Th6ng b6o.phrtt hAnh tai ngdy phrit
hdnh chimg quydn).

2.000.000 chimg quydn

2.000.000.000 - 4.600.000.000 vf{D
Theo c6ng thric Black Schotes

h
N

I
(,

v

c _ N(dl)s - N(d2)xe-+r

k
Voi

*O* (,"+!)r
at'T

dr: d, - o"li
Trong c16:

C; Gi6 lj, thuyiit cria chimg quydn mua;

N(dr), N(d j:Xdc suAt phdn ph6i chuin tich t[y;
X: Giri thuc hi6n cira chtng quydn;

S: Giri chimg khoin co so hi6n tai;

T: Thdi gian cdn lai d6n khi crriLo han (Tinh theo ndm): ld s6 ngiy k6 ru ngey tinh to6n
<ltin ngiy tl6o han chimg quy6n;

rc:Lii su6t phi rui ro (trung binh lii suit ti6n gti c6 nh6n kj,han 1 ndm cua
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

6: D6 bi6n dQng gia kj' vong cria chimg kho6Ln co sd (dg ki6n cao h<rn biiin dQng thgc tii
12 thln1 gin nh6t cria chring kho6ng co so tu 30% - l5O%)

k: Ty 16 chuyi5n <l6i cua chr?ng quydn

Th6ng tin vd chri.ng khorin co sO2
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- Gi6 chio brin:

dl:

I

F

1

i



Tdn C6ng ty:

Linh vgc ho4t tlQng:

Thoi di6m niOm y6t lin diu

chi s6 PiE hiQn t4i:

Dao tl$ng binh qufln gin c6 phi6u 12 thing gin

otr6t (y"iGiui do4n tinh tir thring 08/20f 8 il6n

thring 07/2019)

C6ng ty C6 phin TiP tlohn Hira

Ph6t (*)

Vat lieu xdy dgng

tst1112007

5,7 |

29,16

Q'{guin: Bloomberg)

Q,{Suin: BCTC HPG)

K6t qud hoat dQng kinh doanh: (tlon vi: MttD)

Cric chi s6 tdi chinh cta t6 chtc ph6t hdnh chimg kho6n co sd:

Th6ng kG phi6n

cu6i thing

Giri tr! v6n

h6a

(TriQu

vND)

Kh6i luqng

giao dlch

khtip lQnh

(CP)

Gi6

tl6ng

ct'a

(vND)

Gi6 cao

nhAt trong

thing
(VND)

Gi6 thip nhdt

trong th6ng

(vND)

ThSng 08 2018 84,850,091 170,620,697 30,'13t 31,269 27,38s

Th6ng 09 2018 89,841,273 144,339,533 32,538 32,577 29,615

Thing 10 2018 8s,487,263 t82,054,262 30,962 33,03 8 29,115

70,513,718 107,510,806 25,538 30,885 25,53 8

Thrlng 12 2018 65,'734,92',7 t40,240,438 23,808 27,308 22,269

Thrlng 0l 2019 s8,832,228 24,192 21,231

Thirgl22019 71,361,281 140,795,889 25,846 27,346 20,769

Th6ng 03 2019 68,389,811 t45,747,654 24,769 27,38s 23,500

Thring 04 2019 7t,363,281 60,641,750 25 846 26,000 24,077

Thing 05 2019 7't ,172,160 24,692 26,462 24,38s

Thring 06 2019 64,885,242 94,995,831 23,500 24,800 22,350

Th6ng 07 2019 62,262,221 137,980,9s0 22,550 23 300 20,300

Chi ti6u Nim 2017 Nim 2018 oh tilng giirm

53.022.184.778.2s1 78.221.007 .670.925 47,53%

V6n cht sd htu 32.397.580.211.910 40.622.949 .840.8t0 25,39%

55.836.458.379.7 59 20p6%

tt rrilri ca" khouo

phni nQp
378.251.543.847 2'7,30%

Lqi nhuan trudc

thue
9.288.369.742.697 10.071.072.812.302

8.014.7s6.s86.048 7,31%

Nim 2017 Nnm 2018

t . Chi tieu vd khi ndng thanh to6n

- H€ si5 thanh toan ngin han t,79 I I 2

40

Thring 112018

91,822,133 21,308

68,177,420

T6ng gi6 tri tii sdn

Doanh thu 46.t6t.691.614.304

481.510.200.714

8,43%

Lqi nhuin sau thu6 8.600.550.706.22',7

Cic chi ti6u Ghi chri



-HQs6 thanh to6n nhanh 1,15 0,49
2. Chi ti6u vd c0 cau v

- HQ s6 Nq/T6ng tdi sdn

- HC sd NqIVCSH

0,39

0,64

0,48

0,93

3. Chi tiOu v6 khd ning sinh lcri

- HQ s6 I-qi nhudn sau thu6/Doanh thu

thuAn

- HQ sO t qi nhu6n sau thu6/VCSH

- He sO Lqi nhu6n sau thu6/T6ng tii
sin

- HQ s6 f-qi nhu6n tu hoat <l6ng kinh

doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhip tr6n c6 phin (EPS)

17,36%

30,68%

t8,59yo

20,04%

4.074

ls,40%

23,56%

t3,11%

18,04%

4.037

(Nguiin: BCTC HPG)

(*) MBS cam kdt kh6ng phdi ld ngtroi c6 hin quan voi d chtic phrit hdnh chting khodn co sd

3. MBS iling kf chiro b6n vir phin phSi chrhrg quydn:

C6c m6c thoi gian MBS dU ki6n quy dinh cho dqt phdt hanh:

- Giai ilo4n chuAn bi vd hoan thanh nQp h6 so <Idng kf chdo b6n cho UBCK: MBS thlrc

hiQn n$p h6 so theo k6 hoach cria UBCKNN

- Sau khi UBCK cip Gi6y chrmg nhan (cCN) chio brin, c6c th6ng tin chi ti6t v6 dot
chio b6n sE cluoc quy dinh t4i Th6ng bio phdt hanh chimg quydn clu<r. c c6ng bi5 tr€n
website cria MBS. Tinh tu th<ri tlitim nhgn <Iuo. c GCN, MBS thqrc hiQn c6c nQi dung

sau:

. Trong 24h lim viQc:

/ Thlrc hiQn CBTT khi nhfln tlugc Gi6y chung nhfn chdo bdn.

. Trong 03 ngiy lim viQc:

/ Thuc hi6n c6ng b6 Ben c5o bSch tld <luo. c ch6p thufn & BA,n th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin di6n tu cria SGDCK vd cria MBS.

/ Thyc hiQn kf qu! dim bno thanh toin cho NHLK (BIDV) cu thC:

* S6 tidn ti, qu! (Ho[c chimg chi ti6n gui): Thlrc hiQn kf qu! tai NHLK
r ... .

trong su6t thoi gian c6 hiQu luc cria chimg quy€n vi tlim bio duy tri t6i

thi6u 50% gi6 tri chrmg quy6n dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dtng dA cAm
i, .t .t

c6, thd chdp, ldm tdi sin dim bio cho c6c nghia vU kh6c...

* ThUc hiOn kf Hqp il6ng bno <lim thanh totur t?i NHLK vd gui cho

UBCK 0l bdn g6c trong vdng 24h ka fi khi kf k6t Hqp d6ng ddm bio voi
NHLK.

- Sau khi cl6 hodn t6t vipc ki qu! tgi NHLK vi <tdm bio viQc c6ng U6 diy eri Bin c6o
bach di tlugc UBCKNN ch,p thuan ttii NDT dugc khai thec d6y <tri th6ng tin, t6 chric
phrit hanh sE thuc hicn th6ng b6o chdo brin chimg quy6n tr6n website. c6c tht tuc vd
c6ng bii th6ng tin, thgc hiQn nQp lci quy MBS cam krit tuan thir rhing theo th6ng tu
t07/20t6rrT-BTC.

4. NDT itlng kf mua chri,ng quydn & MBS dnng kf luu kf vir tting kf Ni6m y6t:
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4.1.

4.2.

NDT illng kf mua chfng quydn

Chinh sdch dnng kf mua chr?ng quydn IPO

. Tj, lQ nOp ti6n <ldng kj'mua chimg quy€n: 100% gie tr1 ildng kj'mua

. xhiii luqng dengkf mua ti5i thi6u: 10 Cwlin deng kf

. Khtii luqng tllng kf mua tisi .ta: 300.000 CWAen dang ki

. Budc kh6i luqng: 10 CW

Hinh thtc phdn phiii: Phen ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu cAu mua thuc

hiQn deng kf, hQ th6ng MBS s€ kii.'m tra han mtc s6 luong CW phrlt hdnh cdn lai, vd

dung tiiip nhfn ddng kf mua khi sti luqng phet henh h6t.

Hinh thric I(H c6 thi5 il[ng kf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 ho4c t4i toin

b0 mang luoi CN/PGD cta MBS.

Hd so KH cin c6 dii thuc hiQn deng k! mua tltii voi hinh thfc ttdng kj'mua tai quAy

[<H deng kf mua tr6n hC th6ng truc tuytin sE kf theo hinh thric Hqp d6ng diQn tu):

. Gi6y cung c6p th6ng tin d{t mua Chimg quydn (theo m5u MBS cung cdp tai

quAy/tr6n website).

. Hgp ddng mua brin chimg quyiin c6 bdo ddm (theo m5u MBS cung c6p tai

quAy/tr6n website).

. CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hi€u lgc theo quy dinh cta phrip lu$t

. Cung c6p s6 ff aang tj, tuu k! vi c6c th6ng tin khdc d6 MBS lim tht tuc tldng kj,

luu kf VSD dii giao dich chimg quyAn sau khi duoc ni6m ylSt tr6n thi trudng.

Sau khi kh5ch hdng tldng k! mua thirrh c6ng, MBS s6 thgc hiQn th6ng b6o ktlt qua s6

luqng chung quydn NDT mua thanh c6ng qua SMS/EmaiV<liQn tho4i c6 ghi dm...

Tii khoin quan lf tidn mua chimg quy,in cta NDT, NDT c6 th6 nQp tiAn truc titip vio

tdi khodn duoi tldy:

. 56 Tei khoan: 122.10.00.176311.9

r T6n chir TK: C6ng ty c6 phAn chimg kho6n MB.

o Md tai NH: NgAn hing Thuong m4i c6 phil DAu nr vd Ph6t tri6n viCt Nam- Chi

nhenh Hd Thdnh.

. NOi dung: (Vi du) NguyEn Ven A, CMTND 012020853, nQp tiAn mua 5.000CW,

MeXX)O(DqtXX.

MBS thr;c hiQn rlnng kf lrru kf vt ilnng kf niOm y6t

Trong vdng 03 ngdy lim viQc sau khi hodn thnnh phAn ph6i, MBS thgc hi6n b5o c6o

uecKi.tN vd k6t qun dqt phan ph6i.

Ddng thoi, MBS cam k6t $p c6c hd so d6 ddng kf luu kf chimg quydn tai Trung tAm

luu k!' chr?ng khori,n vi hd so deng k! ni6m y6t chimg quydn tpi SGD chimg kho6n

theo ttring thoi gian quy dinh dil NIDT c6 thii kip thoi giao dich tr€n sin ni€m ytlt.

Thgc hiQn chri,ng quytn

Tnrdng hqp thanh todtt biing tiin lili ddo hen ch*ng quyin:

f6i tniiiu 15 ngdy ldm viQc trudc ngdy cilio h?n cria chimg quy€n, MBS gui h6 so diln

SGDCK d6 hty ni6m ylit toan b0 chimg quyAn vi thuc hiQn thanh toen cho ngudi so

hfru chfrng quy,dn.

5
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b

chim nh6t 07 ngdy ldm viQc trudc ngdy ir6ng k! cutli cung, MBS gui h6 so th6ng bio
thuc hi6n chimg quydn diy drt, hqp lQ d6n VSD,
Trong vdng 01 ngdy lAm vi6c kii tu ngny VSD nlan <luo. c h6 so hqp 16 ru MBS, VSD
gti Th6ng b6o vii vidc ch6t danh s6ch <16 thsc hiQn chring quydn 

"t 
o 

"i" 
thenh ;ien.

MBS c6 tr6ch nhiQm thuc hiQn e6i ctri6u danh s6ch v6i vSD vd s6 li6u ri6n quan ir6n
phdn b6 c6c quydn vd lqi ich cta nhd dAu tu.

MBS dim b6o cham nh6t 02 ngity ldm vi6c tru6c ngiy thanh to6n, MBS chuyiin rrt s6
tidn cin thanh to6n vdo tdi khoan do vSD chi ai* aii r<ip thcri thanh to6n cho nhd dAu
tu vio ngdy thanh to6n.

56 tidn thanh to6n cho m6t clon vi chimg quydn mua ld s6 tiAn thanh toen khi gi6 thanh
to6n l6n hon gi6 thuc hiOn, rlugc tinh theo c6ng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thgc
hi6n)/Tj 16 chuy6n d6d. so tidn thanh to6n rdng ld s6 tiAn thanh to6n girim tnr c6c chi
phi thuc hiQn quydn (thu6 thu nhfp vd c6c chi phi kh6c n6u c6).

Trudng hqp nhd iIAu tu kh6ng d4t lQnh thUc hiQn chrmg quydn, chimg quydn c6 ldi (in-
the-money) clugc tu d6ng thuc hi6n theo phuong thric thanh torln bing tidn vdo ngdy
clio han.

Cac bi6n phap xilr lit trong trudng hqp tij ch*c phdt hdnh mlit khd ndng thanh toan.
cric nghia ,r v6i nhd cliu tu nim git chimg quy6n sE tlu-o. c thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 tidn kf qu!.cta c6ng ty ph6t hdnh tai NgAn hing luu k!.

. Dtng tdi sin (chimg kho6n co sd/ti6n) phdng ngta rui ro d6 duoc phong t6a tai
Trung tdm luu k! chrmg khoen ViCt Nam (VSD).

Trudng hqp kh6ng thi tdi sdn d6 thanh todn thuc hiQn chimg quyAn, viOc gi6i quy6t
quydn loi cho ngudi sd htu chimg quydn thuc hi6n theo quy ilinh ph6p luft li6n quan
6p dr,rng d6i v6i chri no c6 bio <lim mQt phin.

Trong trudng. hgp t6.chric ph6t hnnh ph6 sAn, m6t hoin toan khri ndng thanh to6Ln, nghia
w voi nhd tliu nr nim giri chrmg quydn s€ tlu-o. c thanh toiiLn qua quy trinh thanh li tdi
sin theo quy dinh cria phrlp luit (Khorin 3 - Di6u l5 - Th6ng ru tOTl2Ol6lTT-BTC).

Quydn cta nguoi sfi hfru chri,ng quydn

Quydn cta ngudi sd hiru chirng quydn bao g6m:

Quydn <lu-o. c thanh toen bang ti6n ho4c chuy6n giao chimg kho6n co sd rheo ilidu kiQn
vd phunng thric do MBS quy dinh trong Brin c6o b4ch cria tirng dqr ph6t hdnh vi theo
quy dinh cria ph6p luat c6 lien quan;

Quydn duoc thanh to6n bing tidn khi chimg quyiin b! hiry ni6m y6t theo quy ilinh cria
ph6p ludt. Trong trudng hqp chtng quydn bi hriy ni6m y6t do t6 chric phrlt hanh dinh
chi, tam ngimg hoat dQng; hqp nh6t, srip nhap, giai th6, ph6 sdn hodc b1 tlu h6i Ci6y
ph6p thdnh lpp vi hopt dQng; khi bi ph6t hi6n h6 so ddng kf chdo b6n chring quy6n c6
nhring th6ng tin sai l6ch, b6 s6r n6i dung quan trong c6 th6 nnh humg t6i quy6t dinh
tliu tu vd- gdy thiOt hai cho nhd.irau tu; do chimg khorin co sd bi hriy"nidm yc,; t oa.
kh6ng th6 x6c tlinh duoc chi sii chimg khoan vi c6c nguy6n *an tit ura khang da
tluoc quy <linh 16. t4i bQ nguydn tic v6 x6c trinh chi s6; hodc do sd Giao dlch chrmg
kho6n x6t thay cnn thi6t d6 bao v6 quydn lcri cta nhd diu tu, gi6 thanh todn chim!
quydn cho ngudi sd htu chimg quydn sE ld gi6 rlu-o. c dlnh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric tlinh gi6 chimg quy6n, cilc tham s6 duoc x6c rlinh nhu sau:

r, .Nlw--
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11

o Gi6 chfug kho6n co sd (S) se duoc tinh ld binh quin gi6 tl6ng cta cta chimg

kho6n co sd trong nem (05) ngny giao dich lidn truoc ngiy hrly ni6m y6t chung

quyAn, k}6ng bao g6m ngdy hty ni6m y6t chtmg quy6n'

. Ldi suAt phi rui ro tlugc tinh li trung binh l6i suAt ti€n gui cri,nhAn kj,han I ndm

cia Viercombank, Vietinbank, BIDV tai thoi diiim hty ni6m y6t chung quy6n'

o D6 bi6n d$ng gi6 cria chimg kho6n co sd (o) ttuo. c tinh ld dO biiin dQng gi6 trong

que.khri 1 nIm g6n nhAt cria chimg kho6n co sd tinh tu ngiy hriy ni6m y6t chfng

quydn.

r Thdi gian cdn lpi toi ngiy d6o han ld thdi gian cdn lai k6 tu ngdy hriy ni6m yiit

chring quydn di5n ngAy drio han chring quyiin.

Quydn duo. c chuy6n nhugng, ting cho, thta kii, cA- cti, uuy muon trong cic quan h6

dAn sg theo quy <tinh cria ph6p luft hiQn hdnh;

Quydn <luoc uu ti6n thanh to6fl trong truong hqp MBS bi giai th6 ho?c ph6 sdn theo

quy dlnh cria ph6p luft. Trong trucmg hqp kh6ng ilt tdi san il6 thanh to6n thuc hi6n

.t,-g quy0", viQc gini quy6t quydn lgi cho ngudi sd hiru chimg quydn thgc hiOn theo

quy dinh ph6p luft li€n quan 6p dung ddi voi cht ng c6 <ldm bio mQt phin;

C6c quydn kh6c theo quy dinh cria ph6p lu$t.

DiAu chinh chring quy6n

MBS sE diAu chinh chr?ng quy6n trong cec Euong hqp sau: Gi6 ch(mg khorin co so b!

didu chinh do t6 chtc phit hdnh chimg khorlm co sd chia c6 tuc bing tidn mat, ph6t

hanh c6 phi6u di5 tre c6 tuc, ph6t hdnh c6 phitiu de tdng v6n c6 phAn tu ngutin v6n chu

sd htu, ph6t hanh c6 phitiu moi.

C6ch thric didu chinh gi6 thuc hi-6n vd r! l0 chuytin aOi ctrimg quy6n khi chimg khorin

co sd c6 sg kiQn doanh nghiQp nhu sau:

. Thoi di6m thgc hi-0n didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n cta tii sdn

co sd.

. Ti le thgc hi6n hoic gi6 thuc hi6n <IiAu chinh cin ldm tr6n tdi 4 chir s6 thdp

phan.

o Gi6 thgc hiQn moi vd T! lQ chuyiin d6i mcri theo cic sg kiQn doanh nghi6p nhu

sau:

+ Doanh nghiQp tra ci5 tuc bing tidn;

+ Doanh nghiQp tra c6 tuc bang c6 philiu, thuong c6 phiilu;

+Quy€n mua c5 phi6u ph6t hanh them (trong trudng hqp gia ph6t hdnh thip hon

th! gi6 chring kho6n co sd);

. Gi6 thUc hien moi = Gi6 thgc hiQn ct x (Gi6 tham chi5u diiiu chinh cta tdi sdn co

sd/Ci6 tl6ng cria cria tai sdn cs so liin trudc ngiry giao dich kh6ng huong quydn)'

o T}lQ chuy6n d6i moi = Tj'l0 chuyiln tl6i si x (Gi6 tham chii5u diAu chinh cria tdi

san co sd/Gii d6ng cria cria tai sdn co sd li6n trudc ngdy giao dlch kh6ng hudng

quydn).

Vi€c di6u chinh kh6c sE cdn cri theo quyi5t dinh diAu chinh cta Sd Giao dich Chtmg

khori,n, ti5 chric ph6t hAnh sE thuc hiQn didu chinh.

Cric khoin thu6, le phi, giri dlch vg ttr viQc giao dich hoic thqc hiQn chriT rg quytin.8.



8.1. Cic khoin phi, lQ phi giao d!ch: Chr.mg quydn c6 b6o tlim duoc ni6m y6t vir giao dich

nhu chimg khoiin co sd. Nhd <lAu tu khi giao dich chung quydn c6 bio rlim phii rri c6c

khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh trmg thoi k!.

8.2. ThuO TNCN phii chiu khi giao dich chftng quydn: Theo th6ng b6o s6 t+OgmfC-CSf
a. Tntdng ho. p tru6c ngdy dao hqn, nhd diu tu chuyAn nhuqng chtng quyin

Do chring quyOn c6 bdLo <lim ctugc giao dich tuong t.u nhu chimg kho6n co sd ndn khi
chuy6n nhuong chimg quydn c6 bio dim thi thu nhgp tu chuy6n nhugng chung quyiin sE 6p

dung thuii vdi chuyiln nhuong chimg kho6n, dugc x6c <Iinh bing gi6 tri chuyiin nhuong chimg
quydn c6 bio tlim timg lAn nhdn voi thui! su6t 0,1%. Trong d6:

Gi6 tri chuytin nhugng chimg quy6n c6 bio <lim tung lin li gi6 khop lQnh chring quyiin

tr6n Sd giao dich chring kho6n nhin s6 luong chimg quyAn.

Vi du: Nhd diu tu mua 100 chimg quydn mua c6 tdi sdn co sd ld c6 phitiu cira C6ng ry
c6 phAn Tf,p doin Hda Phet (HPG) voi gi6 1.400 VND/chimg quyr-ln, rj, lQ chuy6n d6i h 2:1,
gi6 thuc hiQn li 25.800 VND.

- N6u nhd diu tu brin chimg quy€n mua t4i mric gi6 1.600 M{D/chimg quyAn thi s6 thu6

phrii n$p le 1.600 x 100 x 0,1%: 160 VND.

b. Trudng hqp truoc ngdy ddo hqn, chtrng quyin bi hiy ni€m ydt

Thu nhfp tu chuytin nhuong chimg quydn dugc x6c rlinh bing gi6 tri chuy6n nhuong

chirng quydn c6 bio dim tung hn nhen voi thui5 su6t 0,1%

Theo quy <Iinh tai di6m a, b, c khoin I EiAu 9 Th6ng tu sti tOzlZOtOruf-BTC ngdy

2910612016 cta B0 Tii chinh hudng d5n chdo b6n vd giao dich chr?ng quydn c6 bio ddm thi
giri chuyiin nhugng chimg quy6n c6 bio tldm ld:

- Gi6 mua lai theo mric gi5 thi tnrcrng cria t6 chric ph6t hdnh th6ng qua hoqt dQng t4o lfp
thi trudng nhdn v6i s6 chrmg quydn (trudc ngdy hriy ni6m yi5t c6 hiQu h,rc); ho4c

- Gi6 thanh torin chimg quydn do tti chric phit hinh c6ng b6 nhdn s6 luong chimg quyOn
!

(sau ngdy hriy ni€m y€t c6 hiQu lgc).

Gi5 thanh toiin cta chimg quy6n theo quy dinh t?i khoan 3 Didu 9 Th6ng tu s6

r07l20t6lTT-BTC

Vi du: Vdi giA thi6t tuong tU tai vi dU n0u tr€n:

- N6u chimg quydn b! hriy ni6m yiit va tO chric ph6t hdnh c6ng b5 gi6 thanh to6n chimg

quytin ld 2.000 VND/chimg quydn thi s6 thue phni nQp ld 1.600 x 100 x 0,1% = 160 VND.

c. Tqi thdi diim nhd diu tu thtc hi€n quyin

Do hi6n hinh mcri quy ilinh iluoc thr,rc hiQn quy6n chuyAn giao bEng ti6n n6n thoi di6m
phrit sinh thu nhip li thcri di6m nhd dAu tu thUc hi€n quydn. Tpi thoi <ti6m thgc hiQn quy6n

chuy6n giao bing ti6n, thu nhfp cta nhi dAu tu 6p dqng mric thuii sudt 0,1% tr6n gi6 tri
chuy6n nhuong chimg quydn c6 b6o dim timg ldn. Trong c16, gi6 tri chuy6n nhuqng chimg
quy6n c6 brio ddm tung lin bing gi6 thanh roen cta chimg khoiin co sd nhdn (s6 luqng chfng
quyAn chia t1i 16 chuyiin d6i)

Gi6 thanh to6n cta chimg kho6n co sd do Sd giao dich chimg khorLn c6ng bri theo quy
tlinh tai Didu l4 Th6ng ru s6 tozl2016ltt-stc

Vi dp: V6i gia thi6t tuong tg tai vi dU n6u tr€n, gi6 thanh toiin cria tdi srin co sd (HpG)
do Sd giao dich chimg kho6n c6ng b6 tai thcri diilm thr,rc hi6n quy€n li 26.000 d6ng/c6 phitiu.
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26.000 x (100 : 2) x0,lYo:1.300 VND

9. Hogt ilQng t4o I$p thi trudmg

Nhim <trim bio thanh khoin cho cdc chimg quydn dang luu hinh, MBS c6 nghia vu tao

lip thl truong cho cdc chimg quyAn do MBS ph6t hanh, ct th6

a. Nghia vtl yiit gri tqo lQp th! trudng

MBS tham gia d{t lQnh t?o bp thi trudng trong vdng (05) phrit kd nr khi c6 m6t trong

c6c sg viQc sau d6y xiy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hoic b6n b6n chimg quydn;

- Kh6ng c6 lQnh b€n mua vi b6n brin chimg quydn;

- Tf lQ ch6nh lQch gi6 tr6n thi trudng vust qu6 5%. Ti le ch6ch l6ch gi5 h tj, lp phAn

trem cria Giri chdo brfur th6p nhAt - gA chdo mua cao nhit)/gi6 chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tl{t lQnh, MBS cam kiit tuin tht:

- Khtii luqng m6l tQnfr t6i thi6u H 100 ch(mg quydn;

- Loai lQnh st dlng h lQnh gioi han;

- Gi6 dflt lQnh tlam bdo kh6ng vuqt fi l0 ch6nh lQch gi6 5%o;

- Trudng hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chring quyAn, MBS sE titin hinh yrit gi6

hai chidu (dat ce lQnh chdo mua vi lQnh chdo brin);

- Thoi gian tdn tai cta lQnh tran hQ thtsng giao alcn t6i ttri6u H mot (01) phtt.

b. MiSn trt nghia w yA Ctd tqo lQp thi trudng

Trong c6c truong hqp sau, MBS kh6ng phni thUc hiQn hoat dQng tao lap thi trudng:

- DSt khop lenh dinh k! x6c tlinh gi6 md cta, nnm (05) phrit dAu sau khi k6t thtc <lqt

khop lenh dinh kj, x6c dlnh gi6 md cta vd <lgt khop lCnh dinh k, x6c <linh gi6 <l6ng cta;

- Tdi san co sd cria chr?ng quyen bi t4m ngtmg giao dich;

- Khi giri lf thuyrit cria chimg quydn dugc tinh theo c6ng thric nCu tai ben crio b4ch

cta MBS nh6 hon ho[c bing l0 tl6ng;

- Sti luqng chring quy,ln ff6n tdi khodn t4o lip thi trudng kh6ng d6p ung sli luqng t6i

thi6u 100 chimg quyAn, MBS duoc miSn tldt l6nh b6n;

- Khi chua c6 chimg quydn ndo duo. c luu ha'nh (truong hqp MBS chua b6n duoc
l.

chimg quy6n nio cho nhd <lAu tu), MBS i[ugc mi6n cl[t l€nh mua;

- Trudng hqp thr,rc hiQn hiy ni6m y6t chimg quydn, MBS tlugc mi6n dat lcnh bAn;

- Gi6 chring quyAn ting kich trAn (du mua trAn), MBS <lugc mi6n dit lenh bin hodc
: ..

Gi6 chung quy6n giim kjch sin (du bdn sin), MBS <luqc mi6n <l6t lQnh mua;

- Gi6 chimg khoifur co sd tnng kich trin (du mua trin), MBS <luo. c mi6n <l|t l6nh b6n
-1. ,- ,, i
oor vm cnrmg quyen muai

- Gi6 chimg khoiin co sd giim kich sdn (du b6n sdn), MBS duoc mi6n ddt l6nh mua
-t. ,. ,, I
ool v(n cnrmg quyen muai

- Chimg quydn ttang d trgng thai c6 lni tu 30% trd l6n (nrc chimg quydn mua dang c6 gi6

chimg khori.n co sd cao hon 30% so voi gi6 ttrgc hign), MBS duo. c mi6n dnt l6nh brin;

- Trong mudi b6n (14) ngdy tnrdc khi chring quy6n d6o h3n;

- Khi xiy ra cdc su ki€n b6t khi khring nhu thi6n tai, h6a hop, chi6n tranh...;

- C6c tnr&ng hqp kh6c duqc Sd Giao dich Chung kho6n 6p dltng sau khi c6 j'ki6n

ch6p thufn cta Uy ban Chfmg khoin Nhi nudc.

46



,
J

G

x

t
tli

ll
A

il

vII. euAN TRr RUr Ro cHifNG euviN c6 rAo oAlr
l. Quy trinh quin tri rrii ro

- VjQc phrit hdnh chimg quyAn c6 bio dim tai MBS tuan tht theo Nghi quyiit Opi tr6i
d6ng c6 d6ng.

- HQi d6ng qudn fi dlnh hudng chinh srich vd chiiin luo. c qu6,n td rui ro; ph6 duyQt hpn
mric, phuong rin phrit hdnh chimg quy6n c6 bio tlim, c6c gSor h4n phdng ngta rui ro
vd gi6m srit vi6c tri6n khai quin tri rui ro tr6n toin hQ th6ng.

- Ban rli6u hdnh xdy dUng h0 thiing quy trinh tdc nghiQp, quy trinh quan tri rui ro ho4t

tl6ng ph6t hinh chrmg quydn c6 bio tldm. PhAn c6ng tr6ch nhi€m vd gi6m s6t thuc
hi6n tlim bio tuAn thri quy dinh vd hopt <lQng ph6t hdnh, ho4t <lQng phdng ngta rui ro
vd hoat tl6ng tao lap thi truong v6i chimg quydn.

- MBS thuc hi6n ph6t hdnh chimg quydn trong gicri hqn vtin kha dgng, thtrc hi6n k! qu!
tlim bio thanh torin t4i ng6n hang lrru ki t6i thi.iu 50% gi6 tri dU ki6n chdo brin vd

thuc hi6n hoat d6ng phdng ngta rui ro bing chimg kho6n co sd holc chimg quy6n c6

ctng chimg kho6n co sd theo tlung quy d!nh.

- Quy trinh quin tri rui ro chimg quydn c6 bdo ilim bao g6m c6c bu6c:

. Bu6c l: Lua chon vd thAm dinh chtmg khoii,n co sd, thAm dinh phuong 6n ph6t
hinh chimg quydn;

. Bu6c 2: Xdy drmg phuong 5n phdng ngira rui ro vdi chimg quydn;

o Budc 3: Girirn s6t vd thuc hi€n phuong rin phdng ngua rui ro tldLm b6o khi ndng
thanh to6n tai ngiy tl6o han chimg quy6n.

2. Phuong rin phdng ngtra rti ro dg ki6n M+c alich phdng ngita rti ro, Phuong 6n

phdng ngira rti ro t6ng quit)

2.1. Mgc dich phirng ngira rti ro:

- O6 dam b6o khri ndng thanh to6n cho ngudi sd hiru chimg quydn, h4n ch6 m6t c6ch

hi€u qui nhirng t6n thAt do rui ro gdy ra.

2.2. Td chric thgc hiQn phirng ngta rti ro:
Ban didu hirnh:

- Chi dao xiy dlmg h6 th6ng quy trinh tic nghiQp, quy trinh quan tri rui ro ho4t tlQng

phet henh chimg quyAn c6 brio clim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thVc hiQn <ldm

bzio tu6n thir quy <llnh vA hoat dQng phrit hinh, ho4t rl6ng phdng ngta rui ro vd hopt

d$ng t4o lap thi trudng voi chimg quyAn.

BQ phin ki6m sorit nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vi gi6m sit hoat d6ng ph6t hinh chimg quydn, ho4t dQng phdng

ngta rui ro, hoat d6ng tao lip thi trudng vi thanh to6n theo dring quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quan trj rui ro cta C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rii ro:
- Ld diu m6l titip nhfn, nhdn di6n, rlo lucrng, tlffi gi6 c6c rui ro tidm An c6 th6 x6y ra

trong vi6c phdt hdnh chimg quydn c6 bio clim;

- Tham muu cho Ban T6ng girirn d6c/HEeT c6c biQn ph6p ngdn chIn, phdng ngta vi
xt lj' rui ro thanh toin, giim thi6u t6i da thict hai cho MBS vd ttim bio thanh toiin cho
nhd dAu tu.

).Yl-:O 
tai bQ ph$n tn;c tii6p gi6m srlt ho4t tlQng phdng ngira rii ro cho chri"ngquyen: 

,1L_-

I
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Ho vd tdn 56 CMND
Loai CCHN Kinh

doanh Chimg kho6n
Vi tri c6ng t6c

Nguy6n Dinh

Ducrng
03 8091000013 CFA Charterholder Chuydn vi6n P. QTRR

Hoing Ld NgAn 033186000148
001753/PTTC

00l362iMGCK
Chuy6n vi6n P. QTRR

so ndng fuc xem tai trang 34)

2.1. Nguy6n tic thgc hifn t5ng qurflt

- HoSt dQng phdng ngria rui ro duqc thgc hiQn tr€n tii khoan tg doanh cria MBS.

- Chring khorin phdng ngtra rrii ro:

. Chung khoiin co sd oia chung quydn: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngua

rui ro trung hda delta: cring voi viQc ph6t hanh chimg quy6n, MBS sE tl6ng thoi

thUc hiQn c6c giao dich mua bin chimg kho6n co sd dii git cho vi thii cria MBS

li trung hda delta khi gi6 chrmg ktorin co s0 thay it6i.

. Ch(mg quy6n cria c6c tii chric kh6c c6 ctng chimg khorin co sd.

- Vi th6 phbng ngtra rfri ro

P: Delta x OI / k

Trong d6:

o P: 56 luong ching khoin co sd du ki6n nim glt ae pndng ngua rui ro cho chimg

quyen.

. OI: Si5 luqng chung quyAn dang lrru hinh cta dqt ph6t heoh.

. k Ti le chuyiin di5i cta chimg quy6n.

o Delta: HQ s6 phdng ngua rui ro delta, h g16 fi thay d6i cria gid chimg quy6n img

voi mQt thay t16i trong gi6 chimg kho6,n co s6, duo. c tinh dua tr6n c6ng thric

Black Scholes.

Gi6 tr! hQ s5 delta duo. c tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

Di5i voi chimg quyin mua: Delta= N(dl)

Trong d6:

Deka l gtA fi delta oia chimg quydn mua.

N(dl) ldxirc suAt phan phili chuin tich lfiy, voi dl duo. c x6c tllnh theo c6ng thric

Black Scholes t4i mgc VI.l cria bin c6o b4ch nAy.

- MBS thgc hiQn phdng ngira rrfii ro thgc t6 bing crlc tiri siin sau tliy: chimg kho6,n

co sd thgc c6 dung cho mgc tlich phdng ngria rui ro vi/hof,c chimg quyAn c6 ctrng

chimg khori,n co sd do ti5 chr?c kh6c ph6t hanh valho{c s6 tidn dd nQp tr6n tiri khodn

t.u doanh cria MBS drim bdo tuan tht quy tlinh cta ph6p luit. C6ch thr?c quy d6i/xric

.- ilinh vi th6 phdng ngria rui ro thgc tii crla MB:

pT: SL CKCS thqc c6 (pl) + SL CKCS quy aii fi chrlng quyea c6 ctng CKCS ciq t6 ch*c khdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy diit tir tiin nQp tr€n t{!i khodn fir doanh (p3)

Trong tl6:

. pl: Si5 luqng CKCS tftrc c6 tr6n tai khoin 4r doanh cira MBS;
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' p2: Si5 luqng chfng quydn c6 ctng chimg khoiin co sd cria t6 chirc kh6c phrit
hinh c6 tr6n tdi khoin t.u doanh cria MBS chia cho d 16 chuy6n d6i cta chung
quyiln do t6 chric kh6c ph6t hdnh.

o p3: Gi6 tri tidn n6p vio tdi khoin t.u doanh cria MBS cho muc <rich phdng ngira
rui ro chia cho gi6 <16ng cta chimg kho6n co sd tai ngdy tinh to6n.

- MBS cam kilt tuin tht quy rtinh cta ph6p tugt v6 viQc duy tri ch0nh lQch vi th6
phdng ngita rti ro tf thuy6t vi vi th6 phdng ngtra rrii ro thgc t5.

vrrr.cAc Dor rAC LrtN QUAN DrtN oqr cHAo BAN

=

tHr

sii

Nsin hirns luu kf:
- Ngin hing Thuong m4i c6 phAn Diu tu vdr phdr tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dla chi: Thrip BIDV, s5 Zl ttrg NhuQm, phulng Trin Hung Dgo, qufln Hoirn
Ki6m, thirnh ph6 Hn NOi, yiQt Nam

(*) MBS cam kit kh6ng phdi nguoi cd liin quan voi Ngdn hdng htu bj,

rx. XUNGDQTLqTiCH

ching t6i vd c6c c6ng ty con, chi nhdnh cta chung t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat
clQng ngdn hang, diu tu, m6i gidi, qudn l! qu!, bio hi6m rui ro, diu tu, c6c ho4t tlQng kh6c vi
c6 thd c6 cfc th6ng tin quan trong vd c6ng ty, chring khorin co so ho6c ph6t hanh, cfp nhat
c6c brio c6o nghidn cr?u 't d C6ng ty, chimg khorin co sd. C6c hoSt tlQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghidn cr?u nhu viy c6 th6 fi6n quan hodc rinh hudng diin c6ng ty, chimg kho6n cry so va c6
thd gdy ra nhirng hgu qud b6t lqi cho nhi tIAu tu holc tao ra mau thuin-quyAn loi li6n quan
tltin viQc ph6t henh chimg quydn. chfng t6i kh6ng c6 nghia vg c6ng b6 ntrirng ttrong tin ntru
vdy vd c6 thC phet hdnh briLo c6o nghidn cuu, tham gia vio bit kj hopt dgng ndo nhu viy md
kh6ng li€n quan tliin viQc ph6t hdnh chimg quy6n.

X. CAM Kf,T

chirng t6i cam k6t chiu tr6ch nhi6m hoan todn vd tinh chffi x6c, trung thuc cria n6i
dung th6ng tin vd c6c tdi liQu tlinh kdm trong ban c6o b4ch niy.

xL PHVLUC

(Giiiy phAp thdnh lqp vd hoat d6ng cia 6 chirc phdt hdnh)

(Diiu 19 cila t6 chiec phat hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kidm ndn ndm gdn nhh cda tii ch*c ptuit hdnh)

lCdc tdi liQu li€n quan khac) 
,,1..

Hd N,i, Nsdy/Xthting Nndm 20;{%.'
D+I DIPN TO CHT/C PHAT HANH

TUQ. PH6 T6NG GrAM DOC

to

:1 16 - c

*
o

CONG
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CHUNC
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,/
xAc NHdN ctA NcAN HANG LLru Kf t\./

Chirng r6i x6c n}An thgc hi6n vidc luu kj,, gi6m s6t tdi san do t6 chuc phrit hdnh chung quydn

kf qu! d,i bao ildm thanh to6n cho cdc chimg quyrin dd phdt hirnh theo dring cdc nghia vu

tr6ch nhi6m cua Ngdn hing luu ki the hien trong Th6ng tu 107 v6 Hu6ng din chdo b6n vd

giao df ch chung quyAn cobdo dim. [5.,2
I

PHO GIAM DOC

,10/ W Eflo&ie
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ttAttl
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