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NOI DUNG BAN CAO BACH
I. CACNHAN TO RUIRO

1. Ruiro chung

Nha ddu tu cn doc ban cdo bach ndy va céc tai liéu kém theo dé nim viing céc ndi
dung cta chirmg quyén c6 bao dam, cac rii ro di kém véi vige dAu tur vao chimg quyén c6 bio
dam, ddng thoi dénh gi4 sy phi hop ciia khoan déu tu vao sin phim chirng quyén c6 bao dam
v6i muc tiéu dAu tu va tinh hinh tai chinh cia minh. Nha d4u tu dugc khuyén nghj tham khéo
céc chuyén vién t vAn tai chinh, méi gidi chimg khoan hoc chuyén vién phan tich dé nim
vitng vé cach thirc dAu tw vao sén phim chl.'mg quyén c6 bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam 14 san phAm cAu tric phéi sinh, ¢6 tinh chat phic tap va k.hc‘mg
phil hgp véi céc nha dau tu thiéu kinh nghiém. Ching toi khong khuyén khich nha dau tu
tham gia ddu tu khi chua hiéu rd sin phim va chua sin sing chip nhéin céc rii ro dau tu dugc
trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t6i t6 chic phat hanh
chimg kho4n co s&. Ngudi s& hitu chimg quyén khong nén hiéu sy phat hanh chimg quyén
nhu mdt khuyén nghi clia ching toi lién quan t&i chimg khoan co so. Ngoai ra, ngudi s& hitu
nén luu y réng céc cong ty hodc t6 chirc ¢6 chimg khoan co s& hodc cdc to chirc lién quan
khac khéng tham gia vao soan thdo ban cdo bach nay.

1.1. Ruiro lién quan dén tb chirc phdt hanh ching quyén

Rili ro tir giao dich ciia t6 chizc phdt hanh: TS chic phat hanh luén c6 thé mua lai
chimg quyén trén thj trudng va cdc chimg quyén nay c6 thé dugc ndm gitr hogic bi huy hodc
ban lai. T chirc phat hanh c6 thé thuc hién cac giao dich dé phong ngira rui ro va giao dich
ndty c6 thé anh hudng dén gia chimg quyén.

Riii ro thanh todn: Nha dau tu cin luu § ring trong qué trinh phat hanh chimg quyén,
mic di nhing tiéu chuin khit khe vé kha ning thanh toan phai luén dwoc chip hanh béi to
chirc phat hénh ludn ton tai riii ro t chiic phat hanh bj mit kha ning thanh todn va khéng thé
thuc hién quyén cho nha déu tu. Trong trudng hop to chirc phét hanh mét kha nang thanh todn
hodc khong du tai san de thanh toén thuc hién ching quyén, viéc giai quyét quyén lgi cho
ngudi s& hitu chimg quyén duge thye hién theo quy dinh phép ludt lién quan.

Riii ro chimg quyén bj hiy niém yét:Trong trudng hop td chic phat hanh bj dinh chi,
tam ngimg hoat dong, hop nhét, sép nhép, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh
1ap va hoat ddng, ching quyén sé& bj hiy niém yét. Do d6 ton tai rii ro ching quyén bj huy
trude ngay dao han.

Rili ro tir viéc thue hién su tw chii cia t6 chirc phdt hanh: Ngudi s¢ hitu chimg quyén
nén lwu ¥ ring ching t6i cé quyén tu chu trong c4c hoat dong kinh doanh phi hop véi dicu
khoan trong Ban céo bach nay va c6 thé anh huong dén gid chimg quyén. Trong céc sy kién
bi mua lai hodic thay ddi cAu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén lgi cia ngudi s& hiru
chirg quyén chung t6i c6 quyén lya chon cac hoat dong lién quan tGi ching quyén ma chiing
t6i cho ring phu hop. Ngudi sé hitu khﬁng c6 quyén budc chung t61 thuc hién céc hoat dong
lién quan té1 glao dich hodc thuc hlén quyén ciia ching quyén. T chirc phat hanh cam két sé
dua ra cic quyét dinh mang tinh cén trong. Néu céc bén lién quan dén cac nghia vu v6i to
chirc phat hanh khong thé dam bao dugc céc nghla vu ctia minh thi diéu nay c6 thé anh hudng
dén két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén.
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Rdi ro do mdu thudn quyén lgi: Té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac
nhau c6 thé gay ra mau thuin quyén loi véi ngudi s¢ hitu. T chirc phat hanh khéng cé nghia
vu cong b6 thong tin lién quan t6i céc hoat dong giao dich, tu vén, thuc hién quyén, mau
thudn quyén 1oi. T4 chirc phat hanh ludn c6 thé phét hanh va niém yét c4c chimg quyn khac
c6 kha ning anh hudng dén gia chimg quyén.

Riii ro bao mdt théng tin: T chic phat hanh cam két cb géng hét sic dé dam bao su
bao mat clia thdng tin khach hang, tuy nhién 3 chirc phat hanh khong cam két ¢6 thé cung cép
su bao mat hoan toan déi véi céc théng tin nay.

L.2. Riii ro lién quan dén sin phim chirng quyén

Rili o ddu tw chung: ngusi sé hitu nén c6 kién thirc vé phuong phép dinh gi4 ciia ching
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét cin trong. Chimg quyén la san phim phu hop
vi nha dau tu hidu 15 vé céc rui ro va cdc co ché gid lién quan. M6t khoan ddu tu vao chimg
quyén khong twong duong véi mét khoan diu tur VAo tai san co sé. Mic du 101 nhuén ciia mot
khoan ddu tu vao ching quyén lién quan mét thiét t6i thay déi trong gid cua tai san co sd, sir
thay déi cuia chimg quyén déi véi sy thay ddi gid tai sin co s& c6 thé khéng tuong duong,.
Don biy cao ciia chiing quyén c6 nghia ring nguoi s¢ hitu s& ¢6 i ro dau tu cao hon so v6i
déu tu cung gia trj vao tai san co sd.

Rui ro do thoi gian ddo han cia chimg quyén: Do ching quyén cé thoi gian d4o han
nén gid cua chimg quyén cé thé bi giam khi dén gin ngay déo han cia chimg quyén va mirc
giam gid ndy c6 thé s& kha 16n. Néu nha diu tu ndm gift chimg quyén dén ngay déo han va gia
thanh toan nho hon hoic bing gi4 thuc hién quyén thi gi4 cua chimg quyén s& bing khong,
khi d6 nha dau tu s& chju mot khoan 15 bing ding s8 tidn da bo ra dé mua ching quyén. Vi
vy, trude khi quyét dinh diu tu vao chirng quyén, nha du tu cAn nghién ctru ky xu thé bién
dong gia ctia chimg khoan co s¢ trong khoang thdi gian con hiéu luc cia chimg quyén.

Rili ro vé gid: Rui ro vé gid 1a rii ro do su thay ddi gia cia ching quyén. Sy thay dbi gi4
cua chimg quyén phu thuge vao nhidu yéu t nhu gia cua ching khoén co s, mirc do bién
dong gié chimg khoén co sd, thoi gian con hiéu luc cia ching quyén, lai sudt, ¢b tirc ciia
chimg khodn co s6,... Trong d6, yéu té quan trong nhat chinh 14 gi4 ciia chitng khoan co sé.
Ngoai ra, gid ciia chimg quyén con phu thudc vao yéu t cung cAu ciia thj trudng vé chimg
quyén. Mic da td chirc phat hanh thudng phét hanh khéi lrong chimg quyén theo khéi luong
da ding ky v6i Uy ban Ching khoan Nha nudc, tuy nhién, t& chirc phat hanh vin cé thé ting
khéi lugng cung (ing chimg quyén théng qua phuong thirc phat hanh b6 sung chimg quyén
mién 13 han mic phét hanh ching quyén dé chua vugt qua han mirc phat hanh ti da theo quy
dinh ciia Uy ban Chimg khoén Nha nudc. Viée phét hanh thém ndy c6 thé anh huéng dén gia
ctia chimg quyén.

Rui ro tir tinh don bdy: Piu tu vao ching quyén chi lién quan dén su thay ddi gia cua
chiing khoén co s& chir khéng phai dau tur truc tiép vao chiing khoan co s6, do d6 nha ddu tu
dugc hudng loi tir tinh cht don by ciia chiing quyén khi ¢6 thé nhan dugc toan bd sy thay
dbi gia cua chimg khodn co sé trong khi chi phai bo ra mét phan chir khéng phai toan bé gia
cta chimg khoén co sé. Ngoai ra, ty 1¢ thay dbi gia cia chimg quyén trén thi truong c6 thé 16n
hon ty 1¢ thay ddi gi4 ciia chimg khoan co s, vi vy nha ddu tu c6 thé 16i nhidu hon hodic 15
nhiéu hon so véi viée diu tu tryc tiép vao chimg khoan co 4.

Ruii ro thanh khodn: 1a riii ro xay ra khi nha diu tu khéng thé ban chiing quyén & mie
gia mong mudn do thj truong thiéu thanh khoan déi véi ching quyén d6. Thanh khoan ciia
chung quyén phu thuéc vao cung cau thi trudng va higu qua hoat déng ciia td chirc tao lap thj



trudng. Mic di t6 chirc phat hinh cam két s& thuc hién cic cong tac tao 14p thi trudng va cung
cép thanh khoan cho thj trudng chimg quyén, t& chirc phat hanh khong cam két thi trudng
giao dich cua chimg quyén s& s6i dong.

Quyén lgi nha dau tu: Nha dau tu s¢ hiru chitng quyén khong c¢6 quyén loi nhu ¢b dong
s& hitu chimg khoén co sd, bao gdbm nhung khong gidi han quyén tham dy Pai hoi dong cd
dong, nhan cd tic, quyén mua cb phiéu phat hanh thém, hodc céc quyén khac phat sinh tir
ching khoén co s6.

Riii ro khi lva chon ching quyén la c6ng cu phong ngia riii ro: Gia chimg quyén ludn
c6 thé thay déi nguoc v6i ky vong ciia nha dAu tu s¢ hitu chimg quyén, do d6 chimg quyén
khong dam bao s& luén 12 mdt cong cu phong ngira rii ro hiéu quéa cho nha diu tu s& hiu
chimng quyén.

Lwu y vé thué

Theo Céng vin 1468/BTC-CST ciia B Tai chinh vé chinh séch thué ddi véi ching
quyén ¢ bao dam, trong trudng hop truéc ngay ddo han, nha ddu tu chuyén nhuong chimg
quyén thi thu nhap tir chuyén nhugng ching quyén s& 4p dung thué ddi v6i chuyén nhugng
ching khoan, dugc xac dinh bing gi4 chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg lan nhin
(x) v6i thué suit 0,1% (Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg lan la gia
khop lénh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoén nhan (x) S8 lugng chimg quyén).

Mat khéc, trong trudng hop nha déu tu thyc hién quyén tai ngay dao han, tai thdi diém
thue hién quyén chuyén giao biing tién, thu nhép cla nha dau tu dp dung muc thué suft 0,1%
trén gi4 chuyén nhuong chimg quyén c6 bdo dam timg lan (Trong d6, gia chuyén nhugng
chimg quyén cé bao dam timg l4n biing gi4 thanh toan cia chimg khoén co s& nhén (x) (S6
lugng chiimg quyén chia (:) cho T 1& chuyén déi)).

Truong hop nha dau tu ndm giit chimg quyén c6 bio dam va thuc hién quyén tai ngay
d4o han, thué phét sinh s& cao hon nhiéu lan so v6i viéc chuyén nhuong chimg quyén trude
ngay déo han (vi du minh hoa tai Muc VI.8.2), trong mét s6 trudng hop cé thé lam nha dau tu
bi 15 khi thué phat sinh nhidu hon lgi ich nhin dugc tir chimg quyén, khi d6 Té chic phat
hanh s& c6 quyén truy thu thué déi véi nha diu tu ndm giir chimg quyén tai ngay déo han.

1.3. Rii ro lién quan dén chimg khoén co sé

Mot sb su kién xay ra (bao gdm va khong gidi han viéc phat hanh quyén, phét hanh c6
phiéu thuéng hoic phan phéi tién béi Cong ty, chia nhd hodc hop nhét chimg khoén co s&
hodic su kién tai cdu tric anh hudng téi Cong ty) ¢6 thé din dén viéc ching i phai diéu chinh
céc diéu khoan cia chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khong cé nghia vu phai diéu chinh cac
didu khoan va didu kién cia chimg quyén cho moi su kién lién quan téi chirmg khoén co sé.
Bit ky su diéu chinh hodc céc quyét dinh khong diéu chinh déu s& cé tac dong t6i gia tri cua
chimg quyén. Viée diéu chinh chimg quyén s& dugc thyc hién theo quy dinh phép luat. Ngoai
ra, mOt s& sy kién xay ra (bao gdm chimg khoén co s& bi hity niém yét hodic tam ngimg giao
dich) din dén viéc chimg quyén bj hiy niém yét hioéic tam nglng giao dich theo quy dinh cua
phap luit.

2. Rii ro diic thu lién quan téi td chirc phat hanh chimg quyén
2.1. Riii ro vé hoat ddng cung cip dich vu méi gi6i

Hoat déng m6i gi6i 1a mang kinh doanh dugc MBS tip trung trong yéu, day la mang
hoat ddng mang lai vi thé cho céng ty chimg khoan nén luén dugc MBS dit ra muc tiéu vé thi
phén & nhém din dau thi trudng. Di kém véi myc tiéu kinh doanh cao, MBS nhan thirc day
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cling 1a méng kinh doanh tiém 4n cac rui ro 16n, trong dé céc rii ro trong yéu nhu i ro dao
dire ngh€ nghiép, rii ro sai s6t, nhim IAn khi thuc hién giao dich ciia khich hang...

Dé han ché va giam thiéu t6i da céc riii ro trong hoat djng nay, Céng ty xay dyng hé
thong quy trinh, quy dinh kiém soat chit ché, tt ca cac nghiép vu déu dugc kiém soét hai cdp;
tang cuong dua céng nghé héa vao quan trj hoat dong dé giam thiéu yéu td sai sét ciia con
nguoi; nhan sy thuge hoat dong moéi giGi dugc tuyén chon, khio sat danh va dao tao thuong
xuyén dé nang cao trinh dd va nhén thirc rui ro.

Mt khéc, cong ty c6 hé théng kiém soat ddc 1ap bao gém quan trj rui ro, kidm soét noi
b9, ban kiém soat dugce duy tri hoat dong dénh gia doc lap, khach quan va lién tuc lén cac
chuong trinh ra soat luan phién nhim phat hién kip thoi va ngan chin céc su kién rii ro phat
sinh gdy thiét hai cho cong ty. '

2.2. Riiiro trong hoat d9ng tw vAn khach hang

Nhim han ché céc riii ro c6 thé phat sinh lién quan dén tinh chinh xac va hiéu qua cua
dich vu tu vén, tinh kip thoi ctia thong tin cung cdp cho khach hang va anh huéng cia trinh do
chuyén mén trong chit lugng tu vén, MBS tip trung ngudn luc 16m cho doi ngii Nghién ctru
v6i nhan sy gioi, trinh 6 chuyén mén cao dugc dao tao trong va ngoai nudc, nang cao tinh ky
luét nghiém ngit vé dao dic nghé nghiép.

2.3. Riii ro v& h{ trg tai chinh cho khéch hang (riii ro thanh todn)

béi véi MBS day la mang hoat déng dem lai ngudn doanh thu chiém ty trong 16n nhung
cling 12 mang hoat dong tiém 4n rii ro 16n nhét.

MBS da xay dung mdt b may quan trj trén co s¢ 1y luén chat ché va 16 rang dé giam
thiéu rui ro tai chinh cho ca MBS va khach hang. Danh muc cho vay ciia MBS dugc thim
dinh theo b tiéu chi chudn myc trén co s¢ nén tang 13 yéu t8 thanh khodn cta cd phiéu va gi4
tri co ban doanh nghiép cua ¢é phiéu do.

2.4. Riii ro vé thanh khoan

Diy 1a rui ro nghiém trong déi véi cbng ty chimg khoan, xuit phat tir viéc Cong ty bj
thiéu hut s6 du tién trén tai khoan/m4f kha ndng thanh khoan dé thanh toén cho cac giao dich
phat sinh trong ngay nhu thanh toan bu trir véi Trung tim lwu ky Viét Nam, thanh toén céc
nghia vy dén han ciia cong ty chimg khoan d&i véi dbi tdc, co' quan ban nganh... Rii ro nay ¢é
thé d&n dén nguy co cong ty chiing kho4n bj dinh chi hoat dng kinh doanh lam anh huéng
dén céc khéch hang dang c6 tai khoan giao dich tai cong ty.

MBS dic biét chi trong dén logi rii ro nay dé dam bao khong phét sinh s kién rii ro
mit thanh khoan. Dé kiém soét duoc loai hinh i ro nay, MBS xdy dung mét hé théng kiém
soat ngudn vén chit ché nhim phan bb vén hiéu qua, khéng dé xay ra tinh trang mét can dbi
von; da dang dbi tac huy déng vén cho.céng ty dé¢ MBS chu dong vé ngudn vén; xdy dung hé
thong danh gi4 c4c chi tidu an toan tai chinh trong d6 dua ra cac cép canh bao dé xur ly kip
thoi; thue hién cong tac trich lap du phong cho céc kich ban x4u xay ra.

2.5. Riii ro thj trudmg

Tai thdi diém hién tai, Cong ty C phin Ching khoan MB dang thuc hién viéc ddu tu
chiing khoan niém yét va chwa niém yét bing ngudn vén chii s& hiru cia cong ty. Do d6, bién
dong gia ching khoan néi riéng va bién dOng cua thj truomg ching khoan néi chung sé& 14 rui
ro anh hudng truc tiép t6i két qua kinh doanh hang nim ciia Cong ty.

Dé han ché i ro nay, Ban lanh dao da thuc hién ké hoach kinh doanh da dang héa danh
muc dau tu, dbng thoi Cong ty cling c6 doi ngii chuyén vién nghién ctru phan tich, dénh gia



trude khi thye hign dau tu. Mt khac, Cong ty ludn tién hanh trich 1ap céc khoan dy phong
gidam gia chimg khoan mdt cach day diu, theo ding quy dinh cuia phéap luét. Piéu nay da giup
MBS tin dung duge cic co hdi ciia thj trrdng nhim néng cao hiéu qua dau tu.

2.6. Riiiro vé ha tﬁng cong nghé thong tin

Giao dich ciia khach hang qua hé thong tryc tuyén chiém ty trong gan nhu toan bd khoi
lwgng lénh giao dich tai MBS. Ha ting cong nghé thong tin dng vai trd quan trong va nhiing
tim 4n rii ro vé& hé thng cong nghé thong tin c6 thé phat sinh nhu:

- Mat két ndi, gidn doan giao dich ctia khach hang.
- Sai léch, mét s6 lidu ctia khach hang.
- Xam nhdp ctia Hacker lam rbi loan hé thdng, khong dam bao i«*iéc bao mat thong tin cua
khach hang, cong ty ching khoan.
2.7. Riiro canh tranh

Hién nay, tinh hinh canh tranh giita cic cdng ty ching khoén ngay cang gay git, diic
biét thi trudng c6 sy tham gia cla céc cong ty ching khoan 16n dén tir Han Qudc. Cac cong ty
chimg khoan lién tiép dua ra cic hinh thirc dé thu hit khéch hang nhu giam phi giao dich,
ting qua, hd tro khi md tai khoan méi, tra thué thu nhép cé nhan tir dau tu chimg khoén cho
nha dau tu...

Vé6i thm nhin tro thanh céng ty chimg khoén hang ddu trén thi trudng chimg khoén,
cung cip céc dich vu chig khoéan t6t nhét cho khach hang, Cong ty C6 phin Chimng khoan
MB luén sing tao va nd lyc khong ngimg mang dén co hdi diu tu va tang trudng tai chinh
cho timg khach hang va cb dong.

2.8. Riii ro nhén sy

P4i véi cac cong ty hoat dong trong linh vuc dic thu doi hoi trinh d§ chuyén moén
nghiép vu cao nhu linh vyc chimg khoén thi d3i ngii nhan sy la yéu 6 canh tranh mang tinh
quyét dinh. Giira c4c cong ty chimg khoén thudng c6 xu hudng dich chuyén, thu hut, 16i kéo
nhén vién ciia nhau, tao &p luc cho su 6n dinh nhén sy ctia Cong ty. Tuy nhién, v6i chinh sach
dai ngd phu hop, coi trong chién luge phat trién dao tao, Cong ty tin ring doi ngll nhan vién
khong chi gén b lau dai ma con ngdy cang ning cao chat lugng hon, tiép sirc cho sy phat
trién manh ctia Cong ty trong thdi gian t6i.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN

CAO BACH
1. Tb chirc phat hanh
Ong:Lé Viét Hai Chu tich Hpi dong quan trj
Ong:Trin Hai Ha Thanh vién Hji ddng quan tri/Tdng gidm dbc
Ong:Nguyén Vin Hoc Ké toén trudng

Ba:Nguyén Kim Chung Truéng Ban kiém soét

Chiing t6i dam béo ring céc thong tin va s liéu trong Ban céo bach nay la chinh xéc,
tmng thuc va cam két chju trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh x4c cua nhimg thong tin va

s liéu nay phu hop véi thue té ma chung t6i dugc biét, hoic da didu tra, thu thip mot cach

hop 1y.

Chung t6i ¢6 thé cap nhat hodc sta doi ban céo bach nay trong qua trinh phét hanh
ching quyén dé dam bao duing céc quy dinh dugc ban hanh. Bét ky sy cap nhat bd sung nao
s& dugc cong b théng tin tai S& Giao dich Chirng khodn.
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2. Té chirc bao lanh phét hanh: Khéng c6
3. Tb chirc tw vén: Khong c6
II.  CAC KHAINIEM

Chirng quyén c6 bio dim (sau day goi tit 1a chimg quyén) 1a hop ddng giira nha diu
tr va t chic phat hanh chiing quyén dugc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghj dinh sé
60/2015/ND-CP ngdy 26/06/2015 cia Chinh phi sira dodi, bd sung mét sé didu ciia Nghi dinh
s6 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh phu quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh
mot s6 diéu ctia Ludt Ching khodn va Luit sira ddi, bd sung mét sé didu cia Luat Chiing
khodn (sau day goi tit 1a Nghij dinh sé 60/2015/ND-CP).

Chimg khodn co sé 1 chimg khoan dugc sir dung 1am tai san co so cia chirng quyén.

Tb chire phat hanh chimg khodn o' si 14 t3 chiic phat hanh ching khoén lam tai san
co s& cia chiing quyén.

T chirc phat hanh ching quyén (sau day goi tit 1a td chic phét hanh) 1a céng ty
chirng khoan phat hanh chiing quyén.

Ngan hang luu ky 12 ngin hang thuc hién viéc luu ky, gidm sét tai san do t§ chirc phét
hanh chimg quyén ky quf dé béo dam thanh toan cho céc ching quyén da phat hanh va khéong
phai 14 ngudi 6 lién quan cia td chirc phat hanh theo quy dinh ciia phép ludt chimg khoén.

Ngudi sé hiru chimg quyén 1a nha ddu tr so htru chirmg quyén, ddng thoi la cha ng co
bao dam mét phin cua té chirc phat hanh va khéng phai 1a té chirc phat hanh chimg quyén.

Chirng quyén kiéu chau Au 1a chimg quyén ma ngudi sd hitu chitng quyén chi duoc
thuc hién quyén tai ngay d4o han.

Gia thye hién 12 mic gia ma nguoi s hitu chitng quyén c6 quyén mua c6 quyén mua
chimg khoén co s¢ tir t chic phét hanh, hoiic dugc t6 chirc phat hanh ding dé xéc dinh
khoén thanh toan cho ngudi s¢ hitu chimg quyén.

Ty 1¢ chuyén d6i cho biét s6 luong ching quyén cin c6 dé quy ddi thanh mot don vi
chirng khoan co sg.

Ngay ddo han 1a ngay cubi cung ma ngudi sé hiru chirg quyén duoc thue hién ching
quyén.

Chimg quyén dang luru hanh 13 ching quyén chua ddo han va dang duoc nim gift boi
ngudi s& hitu chimg quyén. ‘

Chirng quyén chua Ivu hanh 1a chiing quyén da phat hanh nhung chua duoc s hitu
boi nha dau tu. Chimg quyén chua lwu hanh duoc luu ky trén tai khoan cia td chirc phét hanh,

Chimg quyén c6 1ai (ITM) Ia chimg quyén mua c6 gi4 thuc hién thAp hon gia cua
chirmg khoan co sd.

Chirng quyén 15 (OTM) 1a chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gié cua chiing
khoan co sé.

Chimg quyén héa vén (ATM) la chimg quyén mua c6 gi4 thuc hién bing gi4 cia
chirng khoan co s. ¥

Vi thé mé chimg quyén ciia 8 chirc phét hanh bao gbm tit ca céc chiing quyén dang
luu hanh chua dugc thyuc hién.

Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét 1a sé lugng chimg khoan co s& dy kién cin phai
nim giir dé phong ngira rii ro cho chimg quyén xac dinh theo phuong 4n phong ngira rii ro
ctia td chirc phat hanh.



Vi thé phong ngira riii ro thye té dugc xac dinh bing sb lugng chirng khoén co s&
thuc c6 dung cho myc dich phong ngira rii ro, chimg quyén ¢6 cung chimg khoén co s& do td
chirc khac phat hanh va sb tién da ndp twong (mg véi phin chénh l&ch giiva vi thé phong ngira
rii ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rii ro thye té trén tai khoan tu doanh cua td chic phat
hanh. -

Delta 1 gi4 tri thay dbi cta gi chimg quyén (mg véi mot thay ddi trong gia ching
khoén co sd.

Céng thirc:

Mic d6 thay dbi gia chirng quyén

Delta= -
M e &6 thay d6i gid chirng khoén co s&

Gia thanh toén ching quyén Kkhi thwe hién quyén 12 binh quéin gia déng cla cua
chimng khoén co s¢ trong ndm (05) ngay giao dich lién truée ngay déo han, khong bao gdm
ngay dao han.

Ngay ding ky cudi cing 13 ngdy lam viée thir 2 sau ngay giao dich cudi cung tai
SGDCK va la ngay d4o han chimg quyén trong trudng hop thuc hién chimg quyén do déo
han.

Ngay thanh todn la ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay daing ky cudi cing.

IV. COHOQIPAUTU
1. Tbng quan vé nén kinh té Vigt Nam

Tang truong GDP Viét Nam nam 2019 dat két qua 4n tugng véi tc do ting 7,02%,
giam nhe so véi muc ting 7,08% clua ndm. Vén FDI giai ngén ndm 2019 udc tinh dat 20,4 ty
USD, ting 6,7% so v6i nim trudc; tdng kim ngach xuét nhap khiu hang héa ndm 2019 udc
tinh dat 516,96 ty USD, trong d6 kim ngach xudt khiu hang héa dat 263,45 ty USD, ting
8,1% va kim ngach hang h6a nhip khiu udc tinh dat 253,51 ty USD, tang 6,8% so v&i cling
ky ndm trudc.

Nam 2020, Ting truong kinh té Viét Nam trong quy 2 uéc tinh ting 0,36% so véi clng
ky nam ngodi, GDP 6 thang ting 1,81%, mirc ting thip nhét trong 10 ndm trong bdi canh kinh
té toan cAu suy tho4i sdu do Covid-19. Kim ngach hang hoa xuét khiu dat 121,2 ty USD, giam
1,1% so v6i cung ky, kim ngach hang hoa nhap khiu dat 117,2 ty USD, giam 3% so v&i cling
ky. Cén can thuong mai thing du 4 ty USD . San xudt cong nghiép trong thang 6 da cho thiy
su phuc héi tich cuc v6i mic ting 7% so véi cing ky. Doanh thu ban 1é dich vu va hang ho
trong thang 6 ting 5,3% so v&i cing ky, uéc dat 431 nghin ty dong, giam 0,8% yoy trong 6
thdng diu nim.

Téng vén FDI vao Viét Nam tir diu ndm dén ngay 20/6 dat 15,7 ty USD, giam 15% so
v6i cing ky, bi anh hudng béi sy suy yéu chung trén toan ciu do tic dong cia dich bénh. Kim
ngach xuét khiu quy 2/2020 dat 58 ty USD, giam 9% so v6i cling kY, tinh chung 6 thang dau
nam, kim ngach hang hoa xut khau dat 121,2 ty USD, giam 1,1% so v&i cing ky. Kim ngach
hang hoé nhép khau trong quy 2 dat 57,7 ty USD, giam 9,1% yoy, tinh chung 6T2020, kim
ngach nhép khiu u6c dat 117,2 ty USD, gidm 3% so v6i ciing ky ndm ngoai. Nhu vy nia
dau nim 2020, cén cén thuong mai hang hoé xudt siéu 4 ty USD, so véi mirc xudt siéu 1,7 ty
USD 6T2019. San xuft cong nghiép trong thang 6 da cho thiy su phuc hdi tich cuc véi mic
ting 7% so v&i cung ky. Chi s8 PMI san xuét ciia Viét Nam da hdi phyc 1én mie 51,1 diém
trong thang 6, ting tir mirc 42,7 trong théng 5 va la 1in dau tién vuot trén ngudng 50 diém
trong 5 théng. San xuét cong nghiép ting trudng trd lai phin 16n nhd vao sy hdi phyc clia nhu
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cau ndi dja, trong khi dé, céc thj trudng xut khiu chinh cling bét ddu mé cira tr lai gitip sb
luong don dit hang dugc cai thién.

Dy kién trong ndm 2020, GDP dy béo tang khoang 4,8% so v6i nam 2019; CPI binh
quan tang dudi 4%; tong kim ngach xuét khiu tang trudng 4,5% so v6i ndm 2019. Viét Nam sé
xuét siéu khoang 12 ty USD cho nim 2020.

2. Thij trudng tai chinh Viét Nam va co hoi ddu tur

Thanh khoan toan thj truong nim 2019 trung binh vao khoang 4.600 ty ddng/phién,
giam 35% so véi cung ky, véi GTGD khép Iénh trung binh dat 3.435 ty ddng/phién . Du bao
ndm 2020, thanh khoan chung toan thj truong s& c6 xu hudng ting tro lai véi gia tri dat
khoang 5.024 ty déng/phién (+9,2% yoy) dua trén céc yéu t6 nhu: Qué trinh cb phin héa va
bén von nha nuée s& duge tai khéi dong va ddy nhanh trong nim 2020; Dong vén ddu tr nude
ngoai s& chay qua cac kénh ETF mé phong chi s, va viéc cho ra doi cic san phdm méi nhu
chiing quyen ciing s& lam tng thanh khoan cho thi trudng, ..

3. Co hi diu tu vio chimg quyén cé bio dim

Déu tu vao chimg quyén c6 bao dam (CW), nha diu tur c6 the dugc huéng mot s loi ich
nhu sau:

Téc dgng don bdy: V6i chi phi ban dhu mua CW chi bing mot phén nhé so véi dau tu
vao tai san co s&, nha diu tu da c6 thé s& hiru CW ma van c6 thé thy dugc 1oi nhuan nhu ky
vong néu dau tu vao tai san co s¢. Hon thé, CW con c6 tac dong don biy, nghia 1a chi mot
thay ddi nho vé gi4 cua tai san co s¢ cling c6 thé dan dén sy thay ddi I6n hon vé gi4 ciia CW
va vi thé mic thu nhap dat duoc s& 16n hon. Nguoc lai, mét sur sut giam vé gia ctia tai sin co
50 ¢ thé din dén sy sut gidam 16n hon vé gia cia CW, tuy nhién mirc thiét hai tdi da cia CW
chi gi6i han & mic phi mua CW ban dau. Day 12 co hdi cho cac nha ddu tir véi s6 vén nho c6
thé tiép can dugc cb phiéu ciia cac cong ty tét trén thi trudng. T4c dong don bay chinh 14 diém
hép din nhat cia CW.

Loi nhudn khong han ché, khoan I tdi da cd dinh: PAu tr vao CW c6 thé mang lai loi
nhudn khong han ché trong khi khoan 18 t6i da duge c6 dinh, d6 chinh 13 khoan chi phi dé
mua CW. Vi dy, trong trudmg hop thj trudng difn bién khong nhu du doén, nha ddu tu c6 thé
bén lai CW dé bu dép chi phi ban déu hosic ndm gitr dén khi 4o han va chju khoan 13 t5i da 1a
chi phi mua ban dau. Ngugc lai khi nim giit CW ctia cac cong ty c6 két qua kinh doanh t6t va
duge ky vong s& ting trudng trong tuong lai, nha dau tu s& c6 co hdi mua cb phiéu cia céng
ty d6 voi mire gia thip va béan lai vdi thi gia cao & thoi diém thyuc hién quyén chon.

Giao djch va thanh todn dé dang: CW tuy c6 dic diém nhu mét sin phdm phai sinh
nhung dugc giao dich nhu mét loai ¢d phiéu trén san giao dich cd phiéu. SGDCK céc nuée
c6 quy dinh bit bugc vé thanh vién tao lap thj trudng, cé nghia vu yét gia hai chiéu lién tuc,
tao thanh khoan trén thj trudng, do d6 nha dAu tr c6 thé mua, bén CW dugc dé dang. Nha
dau tu khéng can phai mé tai khoan giao dich khac dé mua/ban CW. Ngoai ra, cac quy dinh
vé thoi gian, phuong thirc giao dich, thanh toan... déy tuong tu nhu cé phiéu nén nha diu tu
c6 thé tim hiéu san phim va tham gia giao dich mdt cach dé dang va nhanh chéng.

Thém co hgi tiép cdn cé phiéu cho nha ddu tie mieée ngoai: V&i CW, nha diu tu nude
ngoai van c6 thé kiém dugc loi nhudn tir viée ddu tir vao cbng ty c6 ky vong ting trudng ma
khéng nht thiét phai nim gitr cd phiéu va tr& thanh cd déng ciia cong ty d6, qua d6 nha diu
tw nuGe ngodi s& khéng bj gisi han vé sb lugng ¢d phiéu mua vao nhu khi diu tr vio o3 phiéu
cO s0.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1.  Cic théng tin chung vé td chirc phét hanh chimg quyén ¢6 bio dim
%  Tém tit qua trinh hinh thanh va phét trién MBS:

Pugc thanh ldp tir thang 5 nim 2000 bdi Ngan hang TMCP Quén dfi (MB), Cong ty
Cb phan Chimg khoan MB (tién than & Céng ty Cb phan Chimg khoan Thiing Long) la mt
trong 6 cong ty chimg khoén diu tién tai Viét Nam. Sau 20 nam khong ngimg phat trién,
MBS di tr& thanh mdt trong nhitng céng ty chimg khoan hang déu trén thj trudng chimg
khoan Viét Nam.

Trong qué trinh phat trién, MBS dé c6 nhitng déng gép khéng nhé cho sy phat trién
cho nganh chimg khoan néi riéng va thj trudng tai chinh néi chung. Trong hai ndm lién tiép
2009 va 2010, MBS da vuon 1én din diu thi phin mai gi6i tai ca hai s¢ giao dich: S& Giao
dich Ching khoan Ha Noi va S¢& Giao dich Ching khoédn TP. HCM va lién tuc dimg trong
Top 10 thj phan tai ca hai S&. Djc biét, ndm 2013 dénh diu mt budc ngoft trong lich sir
phat trién cia MBS. D6 1a viéc hop nhit véi Céng ty C6 phdn Chimg khoén VIT thanh
Céng ty hop nhit véi tén goi 1a Cong ty C6 phin Chimg khoan MB (MBS). Ngay
09/12/2013, Céng ty sau hgp nhit da dugc Uy ban Chimg khoédn Nha nudc clip phép hoat
dong, danh déu sy thanh cong cla thuong vy hop-nhit cong ty chimg khoén du tién trén thj
trudng, nang cao vi thé clia MBS trén thi trudng chimg khoén trong nude. Tiép tuc phét huy
thé manh va nd luc khong ngimg, ndm 2015, MBS da lot vao Top 5 cong ty chimg khodn
dimg dhu thi phAn méi gidi tai ca hai s&. Thang 3 nim 2016, MBS chinh thirc niém yét co
phiéu trén san HNX. V6i myc tiéu phét trién bén vimg, vuon tAm ra thi trudng quéc té. Nam
2018, MBS vinh du nhan 2 giai thwéng danh gi4 danh cho Cong ty Quan 1y ddu tu tt nhit
Viét Nam va Dich vu Ngéan hang diu tu tdt nhat Viét Nam nim 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Nam 2019, MBS tiép tuc gat hai thanh cong véi san phim Chimg
quyén ¢6 bao dam va vinh dy nhdn Gii thuéng Céng ty phat hanh chimg quyén tét nhat
Viét Nam do tap chi qudc té uy tin International Finance binh chon.

V6i thé manh 13 cong ty thanh vién ciia Ngan hing TMCP Quén ddi, duge MB hd trg
manh mé vé& nhiéu mit tir nhn sy, tai chinh, cong nghé... MBS da lién tyc vuon lén dat cdc
méc phit trién méi ca vé& quy md va nghiép vu. Vén diéu 1¢ ctia Cong ty tinh dén thoi diém
hién tai 1a 1.643.310.840.000 ddng, trong d6 cb déng 16m nhit 1a Ngan hang TMCP Quan doi
(MB), chiém 81,94% vén diéu 1¢ cia MBS.

Hién nay, MBS tip trung phét trién cic méng hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich vu chitng khoén: danh cho khéch hang ca nhan va khéch hang t5 chuc (ICS)

- Dich vu Ngén hang dau tu .

- Kinh doanh trai phiéu

Mang luéi chi nhénh va céc phong giao dich ciia MBS da duge md rfng va hoat dong
¢6 hiéu qué tai nhiéu thanh phd trong diém. MBS da thu hit va phat trién dugc mot doi ngd
nhén sy ning dong trong d6 cé hang trim chuyén gia phéan tich va chuyén vién quan h¢ khach
hang c4 nhan va tb chitc duge dao tao bai ban, c6 tu cich dao dic tbt, khong ngimg phén déu
dé cung cip dich vu va céc giai phap kinh doanh cho khich hang véi sy cAn trong, chuyén
nghiép va trach nhiém cao nhét.

Céc mbce sy kién quan trong

'« Thanh 13p béi Ngin hang TMCP Quén DJi v6i tén goi Cong ty Co

i |
m“‘ 200_0 phiin Chimg khoan Thing Long (TLS), quy md von diéu I¢ 9 ty dong ]
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Cic thanh tich di dat dugc

Trong qué trinh hoat dong, MBS da cé nhimg buéc phét trién ngoan muc véi nhimg
thanh tich tléu bléu nhu:
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':nch va déng gép tlch cuc trong xﬁy dlmg, phét men thi tnrtmg chung
__ _khoain Viét Nam tir nam 2016 aén 1A 2018

| Nam 2020 | Glﬁl thufmg “Cbéng ty chimng khoﬁn duqc khach hang héu lbng nhat” niam
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2020 tai dién dan Financial Service Awards (FSA)

* Gidy khen ctia Chu tich UBCKNN: Céng ty da cé nhiing déng gép cho sy
phit trién cia SGDCK Tp.HCM va TTCK Viét Nam giai doan 2015 —
2020

 Bing khen cua B truéng B Tai chinh cho: Céng ty C6 phdn chiing kho4n
MB da c6 nhiéu thanh tich déng gép cho su phat trién cua thj truong ching
khoan Viét Nam giai doan 2018 — 2019

Qui trinh ting vén
Von diéu 1¢ ban du cia Cong ty Cé phin Ching khoén MB theo Gidy phép thanh l4p
va hoat dgng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chimg khoén Nha nudc ¢dp ngay 09/12/2013 (sau
khi hop nhét gitia Cong ty Cé phdn Ching khoan MB va Céng ty C6 phin Chimg khoén VIT)
1 621.242.800.000 ddng.
Ké tir thoi diém hop nhét dén nay, Cong ty da trai qua 02 Iin ting vén didu I¢ tir
621.242.800.000 ddng 1én 1.643.310.840.000 ddng, cy thé:
Dot 1:
- Can cur phép ly:
» Nghi quyét PHPCP bét thuong ndm 2011 s 03/2011/TLS/DPHDCD-NQ ngay
09/12/2011;
* Nghij quyét PHDCD bt thudng nim 2013 sé 02/2013/MBS/DHDCD-NQ ngay
26/09/2013;
* Bdo céo két qua chuyén déi tréi phiéu s 67/2013/MBS-CV ngdy 27/12/2013:
* Gidy phép didu chinh sé 54/GPPC-UBCK ngdy 31/12/2013 do Uy ban Chirng
khoén Nha nuéc cfip.
- Vén diéu 1¢ truée khi phat hanh: 621.242.800.000 ddng
- Vén diéu 1¢ sau khi phét hanh: 1.221.242.800.000 ddng
- Ménh gia: 10.000 ddng/cé phin
- Hinh thitc phét hanh: Trai phiéu chuyén déi thanh ¢4 phiéu
- Thoi gian han ché chuyén nhugng: Khéng
- DOi tuong phét hanh: Ngan hang Thuong mai C4 phin Quan d¢i
- Gia chuyén dbi: 10.000 ddng/cd phin
- Tong ménh gia trai phiéu phat hanh: 600.000.000.000 déng
- Tong ménh gi4 tréi phiéu dugc chuyén di: 600.000.000.000 déng
- Tong s6 lugng ¢b phin duge phan phéi: 60.000.000 ¢ phén
- Thoi gian hoan thanh: 25/12/2013
Dot 2:
- Cin ctr phap ly:
* Nghj quyét PHDCD thuémg nién nim 2019 sé 01/2018/MB S/DHPCP-NQ ngay
26/02/2019;

* Béo céo két qua chao ban c¢d phiéu ra cong chiing s6 101/2020/MBS-CV ngay
24/03/2019;

- Vén diéu 1€ truée khi phat hanh: 1.221.242.800.000 dong
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- Vén diéu 1€ sau khi phét hanh: 1.643.310.840.000 ddng
- Ménh gia: 10.000 dng/cd phan
- Hinh thirc phat hanh:

¢ Chao ban cho cd dong hién hiru: 35.000.000 ¢b phin

e Phat hanh c¢b phiéu dé tra cb tirc: 12.221.689 ¢b phan
- Téng s6 lugng cb phiéu chao ban dy kién: 47.221.689 cb phin
- S6 lugng cb phiéu chao ban thanh cong: 42.206.804 cd phin
- Thoi gian bit ddu chao ban: 18/02/2020
- Thoi gian két thic chao ban: 24/03/2020

¢ Co cu tb chire cong ty
Hinh 4: Mang luéi cuia céng ty.

gD

T

*

%  Co chu bd mdy quén 1y ciia cong ty.

qum%?}'nmmr CAG DOIN V) KiNH DOANH

i
Ban Pidp che ikl Dich vy Chiimg khadn KHEN |
| J

Wha) Dich vy Chimg khodn KHTC |

i) Drjch yy Ngan hing dau fr . |
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q
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CAC CHINHANH
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“*  Danh sich c6 dong nim gitr tir 5% tré 1én vén cd phén cila cdng ty vA nhitng nguoi
¢6 lién quan; Danh sich ¢6 ddng sdng I4p va ti ¢ ¢é phin nim gii.
Bang 1: Danh séch c6 dong nim gilt tir trén 5% vén cb phn tai thoi diém 06/03/2020
£l .8}5 cg)lphﬁn TS,‘ 16/
biachi _nﬁm_\glfr (cd VBL (%)

S6 CMND/

Tén c6 dong BRE bl

Ngan hang TMCP Quén doi i
Neudgi dai di¢n theo phdp | 1009307s Déng Da, Ha|134.654.026 | 81,94%
ludt: Ong Lé Hitu Pitc - N6i
Chu tich HDQT

Ngudi dai dién phﬁn von:

B2301  Théng
Long 1, S6 1
Dai I¢ Thing
Long, Trung
Hba, Cau Gidy,
Ha Ngi
Tap thé Pai hoc
Kinh ¢ Quéc
Ong Tran Hai Ha 012168414 | Daén, Déng | 53.861.610 | 32,78%
: Tém, Hai Ba
Trung, Ha Nji
Tong cong o : 134.654.024 | 81,94%

Ong Lé Viét Hai 001075015636 80.792.414 | 49,16%

“  Danh sich nhirng céng ty me va cong ty con ciia td chirc phat hanh, nhirng cong ty
ma t chire phat hanh dang nfm gitr quyén kiém sodt hosic ¢4 phin chi phéi, nhirg
cbng ty ndm quyén kiém soat hoic ¢4 phn chi phéi d6i véi td chire phét hanh.
- Cong ty me

Ngin hiang Throng mai C§-phin Quin dji (MB)

Gidy chiing nhan doanh nghiép sé 0100283873 do S& Ké hoach va Piu tu TP.Ha
Noi cép 1dn dAu ngay 30/09/1994.

Try s6 chinh: 86 21 Cat Linh, Déng Da, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nganh nghé chinh:

* Kinh doanh ngéin hang theo céc quy dinh ciia Théng déc Ngéan hang Nha nuéc

Viét Nam;

* Cung img san phdm phai sinh theo quy dinh cia phép luat;

* Daily bao hiém va céc djch vu lién quan khéc theo quy dinh ctia phap lut;

* Kinh doanh trai phiéu va cac gidy tor c6 gia khéc theo quy dinh ctia phép luat;

* Mua bén, gia cong, ché tac vang;

* Hoat ddng trung gian tién té khac;
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