Beyond

Vuon cao va Vuon xa..

CONG TY CO PH:\N ‘CHU"]\'G KHOAN
THANH PHO HO CHI MINH



NoOi Dung

10

16
20
24

30

38
40
41
44

Tong Quan/ Gia Tri Cot Loi Doanh Nghiép
Nhing Hoat Pong Kinh Doanh Chu Yéu
Modi Gidi Ching Khoan
Nghién Ctru
Tai Chinh Doanh Nghi¢p
Ngan Quy
Téng Quan Kinh Té Viét Nam
Trién Vong Kinh Té Vi M6
Linh Vyc Tai Chinh va Nganh Chirng Khoan ¢ Viét Nam
Vién Canh Thi Truong Chirng Khoan
Thong Diép tir Ban Giam Ddc
Céc Chi Tiéu Tai Chinh Chi1 Yéu
Loi Thé Kinh Doanh ctia HSC
Mbéi Gidi Chimg Khoan
Tai Chinh Doanh Nghi¢p/ Ngan Hang Pau Tu
Cac Dy An Tiéu Biéu cua HSC
Strc Manh Téng Hop ciia HSC
Trinh Bo Cong Nghé Tin Hoc
Nghién Ciru
Quan Ly Rui Ro va Kiém Soét Noi B
Hoi Pong Quan Tri/ Ban Kiém Soat

Ban Giam Déc
So D6 T Chirc
Bao Cao Tai Chinh




Vuon cao va Vuon xa...

6-1101 nhung g1 da dat duoc tu trude den nay chung toi luén
han clia tinh than dong doi, pham chat can cti va linh hoat cua

Chl'mg toi tin tuong vao viéc xay dung mot doi ngii hung manh, ap
dung nhiing quy trinh chuén, sir dung cong nghé nhur mot don bay dé
cung cap nhitng dich vu khac biét voi d6 minh bach va trach nhiém &
dang cap cao nhat.

Tham chi trong hoan canh bat lgi ciia thi truong toan cau hién nay,
chung t6i van phan ddu vuon 1én phia trudc, boi vi chiing t6i lac quan
vé kha ning phat trién nhanh ctia nén kinh té Viét Nam. La mot trong
nhitng cong ty di dau trong nganh, chiing toi gép phan khong nho vao
su phat trién cia thi truong von Viét Nam.

Nhiém vu cia ching téi 13 thwe hi¢n mot chuyén bay
ngirng nghi dé téi dinh cao cia chit lwong phuc ‘—___1 (r
nghiép... =
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..Hon ca mong do1

Nhu cau cua khach hang dang ting 18n, va ky vong ctia cac ¢ dong ngay mot 16n.
Dé c6 thé thich ing véi thyc trang nay, cac doanh nghiép phai nd lyc théa man
khach hang, tao ra cac san pham va dich vu khéc biét, vuot chi tiéu lgi nhuan va
tang truong bén viing. Tai HSC, chiing t6i con budc mot bude xa hon the Chung
toi quyet tam vuot xa hcm mong doi cta khach hang, bang cach cung cap dich vu
nhiéu hon, nhanh hon, tot hon, 6n dinh hon va chuyén nghiép hon mong doi cua ho.




Hon ca mong doi
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Chuyén nghi¢p

Tai HSC, khach hang 1 dong lyuc trén con duong phat trién ciia chiing t6i. Chung toi
dura vao cong ty nhitng chuyén gia xuit sic nhat cuia nganh dé phuc vu khach hang véi
niém dam mé va tinh than trach nhiém. Sy hiéu biét cia HSC vé nhu cau cua khach
hang va su chi trong ning cao tinh chuyén nghiép da gitip chung t6i co6 duoc mot bé
day thanh tich hoat dong trong cac dich vu Moi gidi chiing khoan, Tai chinh doanh
nghiép, Nghién ctiru va Ngan quy.
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TONG QUAN

Cong ty C6 phan Chimg khoan Thanh phd H6 Chi
Minh 14 mét trong nhitng cong ty cung cip cac dich
vu tai chinh va du tu hang dau tai thi truong Viét
Nam - mdt trong nhitng qudc gia c6 nén kinh té va
thi truong von phat trién nhanh nhat Pong Nam A.
Khéch hang cia cong ty chung toi bao gém cac to
chtre dau tu va ca nhan, cac quy dau tu, cic cong ty
nha nudc va cac ca nhan khac dang hoat dong trong
rat nhiéu linh vuc, thi truong va vung dia Iy khac
nhau.

Puoc thanh 1ap nhu mot phﬁn cua su hop tac chién
luge va dau tu cta hai to chirc dan dau trong linh vuc
tai chinh Viét Nam - Quy Dau tu Phat trién D6 thi TP.
Ho Chi Minh (HIFU - Quy dau tu truc tiép va gian
tiép ctia Nha nuée) truc thuoe Uy Ban Nhan Dan TP,
H) Chi Minh va Cong ty quan Iy quy nudc ngoai
uy tin nhat tai Viét Nam - Tap doan Dragon Capital

GIA TRI COT LOI DOANH NGHIEP

Tong Quan / Gia Trj Doanh Nghiép

ctia Anh Qudc, HSC thira huong nhimng thé manh vé
chuyén mon va thé manh vé tai chinh cia hai t6 chirc
nay trong viéc cung cp cac dich vu tai chinh doanh
nghiép chuyén nghi¢p mét cach toan dién.

Tir khi thanh 1ap ndm 2003, nhitng ting truong vé
von da gitp HSC cung ¢ vi tri 1a mot trong nhiing
cong ty chimg khoan c6 tinh hinh tai chinh tét nhét
tai Viét Nam véi von diéu 1& 394 ty dong (25 triéu
USD) va tong vbn chu s¢ hiru x4p xi 1.323 ty dong
(76 triéu USD) tinh dén thang 12/2008.

HSC dugc xem nhu 1a mot phan trong hé thdng cac
cong ty dong gop manh m& vao téc do phat trién rat
nhanh cia nén kinh té Viét Nam hién tai va trong
tuong lai.

Tai HSC, chiing t6i nd luc gii gin cac gia tri cot 15i ciia cong ty va coi d6 1a kim chi nam trong

moi hoat dong cua minh:

e Tinh trung thuc cao: xay dung niém tin ciia khach
hang, nha dau tu va dbi tac khi mua ban, lam viéc
va hop tac voi HSC.

e Tiéu chuan dao dirc nghé nghiép dung din: o tat ca
cac cap bac, nhan vién HSC déu cam két cung cap
dich vu véi su doc 1ap va dam bao quyén loi toi da
cho khach hang.
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e Tinh chuyén nghiép 1 rét: Lién tyc phat trién va
hoan thién tir thuc tién; ning cao kién thirc chuyén
moén va quy trinh thuc hién cac giao dich nhim
dem dén cho khach hang loi ich cao nhat.



Nhitng Hoat Dong Kinh Doanh Chi Yéu Vuon cao va Vuon xa

NHUNG HOAT PONG KINH DOANH CHU YEU

Moi Gid¢i Chirng Khoan

« La mot cong ty dich vu tron gbi vé méi gidi ching khoan phuc vu
cho khach hang c4 nhén, doanh nghiép va té chirc, chung t6i ty hao
cung cép dich vu va hd tro khach hang & mirc chét luong cao nhét.
Chung t6i tao nén va tan dung sirc manh téng hop bang cach két hop
nang luc nghién ctru va loi thé vé cong nghé.

La mo6t nha moi gidi chirng khoan ¢6 uy tin tai Viét Nam, d6i ngii ciia
chang t6i luén hudng ra bén ngoai véi cac ké hoach mé rong pham
vi kinh doanh cé & thi truong trong nude va thi trudng qudc té.

Nghién Ciru

« Doi ngii nghién ctru ctia chiing t6i cung cap dich vu thong tin nghién
cuu toan dién, trong d6 c6 Béo cdo theo doi thi truong thuong nhat,
Nghién ctru cong ty, Nghién ctru khu vuc dau tu va cac Tai liéu
phan tich chién lugc khong dinh ky.
T6 chirc cac chuyén tham cong ty va chu tri cac dién dan thao luan
noi chung t61 moi cac nha 1anh dao va chuyén gia quan ly dau nganh
den trd chuyén truc ti€p voi nha dau tu.
Doi ngii nghién ciru dong dao véi nhidu chuyén gia méi da dua ra
mot phuong phap dinh lugng giao dich doc dao dé 4p dung cho thi

truong. Phuong phap nay da duoc thir nghiém thanh cong va khién
mot s0 to chirc dau tu nudc ngoai quan tam.

Tai Chinh Doanh Nghiép

« Chung t6i cung cép dich vu tron géi vé& Tai Chinh Doanh Nghiép &
Viét Nam va ciing 1a cong ty c6 nhitng sang kién tién phong vé cb
phan hoa cho cac tap doan nha nudc.

Chung t6i dugc biét dén nhu mot cong ty ching khoan hang dau
vé cac dich vu lién quan t6i IPO (chao ban cb phiéu lan dau ra
cong chung) va nhimg thuong vu phat hanh tang von trén ca hai thi
truong trai phiéu va thi truong c6 phiéu & Viét Nam.

Ngan Quy

* Strdung nguén von ddi dao dé bao dam céc hoat d{)ng, tao diéu kién
thanh khodn cho cac nha dau tu ciing nhu céc t6 chic phat hanh
chung khoan va tham gia khoi tao thi truong.

« Ting cuong sirc mua cho nha dau tu bang kha ning giao dich
ky quy.

« C6 mot chién luoc dau tu 0 rang dé dinh hudng cho cac hoat dong
dau tu nham st dung vbn cua cd dong mot cach than trong.

HSC BAO CAO THUONG NIEN 2008 5§
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Tong Quan Kinh Té
Viét Nam

Trién Vong Kinh Té Vi Mé — Mt cudc ha canh an toan.

Trong dleu kién suy thodi cua nen kinh té toan cau, cau hoi duy nhat duoc datra la
két cuc cudi cung cua nen kinh té Viét Nam s€ ¢ mirc d§ nao. V6i mot nén kinh té
mo ¢6 kim ngach nhap khau va xuit khau chiém dén 161% GDP trong niam 2008, sy
sup d6 ciia hoat dong thuwong mai trén thé gidi sé co nhiing anh huéng dang ké dén
nén kinh té cua Viét Nam. Du vay, mot s6 dau hiéu co thé cho théy tinh hinh khong
dén ndi t6i t& nhu du doan trudc day.
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Téng Quan Kinh Té Viét Nam

Nhung dau sao di nira, sé licu 2 thang vira qua cho
thay Viét Nam van & trong tinh trang t6t hon so véi
hau hét cic nén kinh té dang phat trién khac.

Trién vong GDP trong tai khéa 2009

HSC dy bao tang trudng GDP nam 2009 vao khoang
4,4% va sau d6 l1a 6% nam 2010 (giam tir 6,2% cuia
nam 2008). Theo mo hinh GDP, chung t6i vira diéu
chinh giam du bao GDP nam 2009 tir 5% xudng 4,4%
chu yéu 1a do cai nhin bi quan d6i voi nganh cong
nghiép ché bién. Dy bao ctia IMF va Ngan hang Thé
gidi cao hon du bao cia chung t6i doi chat va du bao
ctia Economist Intelligence Unit va CLSA lai thip hon
du bao ciia chung toi rat nhiéu.

Chung toi hién dang du bao toc do ting truong 6%
dbi voi nganh san xuét, giam tir mirc 8,5% trude day.
Va du béo ting trudng cua ting quy cu thé nhu sau:
Quy 1: 2% so voi quy 1 nam 2008, quy 2: 4%, Q3:
8% va Q4: 10%. Khu vuc san xut cong nghiép chiém
khoang 26% téng GDP (ky vong nam 2009), c6 mdi
tuong quan kha mat thiét véi ca hoat dong xuét khau
13n gia tri san xuat cong nghiép (IP). Tinh dén cudi
thang 1, cac chi s6 nay dang cho thdy su sut giam
manh gilta cac thang va cung ky cua cic ndm va co
vé khdi cong nghiép ché bién cia GDP s& chiu nhiéu
ap luc trong quy 1 va 2. Trong quy 4 nam 2008, tang
truong nganh cong nghiép ché bién da giam xudng chi
con 6,6% so voi quy 4 nam 2007.

Nam 2008, nganh cong nghiép ché bién ting thém
10,1% so voinam trude va trong 8 ndm qua, voi nhiing
s liéu c6 duge thi nganh nay ting trudng trung binh
vao khoang 11,7%. Su sut giam cua gia tri san xuét
cong nghiép bit dau trd nén nghiém trong trong thang
10 va ngay cang gia ting va trong hai thing ddu nim
2009 chi ting thém 2,6%. Ciing twong tu, sb lidu xuat
khau trong thang 1 giam 22,6% so v&i cing ky nim
trude. Nguyén nhan chi yéu 1a do hoat dong xuét khau
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hang dét may va giay dép, mot b phan chu chét cua
cong nghiép ché bién giam manh. Trong khi két qua
thang 1 da bj chao dao do ky nghi Tét dén sém nam
nay, ngoai ra con do mot nguyén nhan khac 1a giéng
nhu cac nén kinh té toan cau khéc, kinh té Viét Nam
dang roi vao tinh trang suy thoai.

Néu quy 1 nam nay toc do tang trudng gia tri san Xuét
cong nghiép 1a s6 am, licu toc do tang trudng so voi
quy 1 nam 2008 ciia cong nghiép ché bién c6 phai 1a
s6 am hay khong? Quy 1 théng thuong 1a thoi gian
hoat dong kém nhét trong niam va thuong giam manh
s0 voi quy 4, do do, s& khong gitip ich nhiéu 1am trong
viéc so sanh. Viéc so sanh voi cung ky nam 2008 s¢€ 1a
chia khoa mo cira va chung ta khong thé loai trir kha
nang gia tri san xuit cong nghiép ché bién cia quy 1 s&
giam so v6i cung ky nam 2008, mic du tinh dén thoi
diém hién tai chung t6i chi c¢6 s6 liéu thong ké vé gia
tri san xuat cong nghiép, vi thé khong dii co s¢ dé dua
ra két luan chic chan.

Va voi s6 lidu thang 2, viéc 1an dau tién co quan thong
ké cong b6 s6 licu théng ké tron ca thang giup ching
t6i dé danh gla hon. Va s6 liéu ndy da cho thay thang 2
c6 nhiéu cai thién hon han so v0i con s6 thong ké cua
thang 1 bi cit xén. Tuy nhién, van dé 1a ky nghi Tét s&
gdy ra anh huong. Do ky nghi Tét nim 2008 roi vao
thang 2 nén thuc té 1a thing 3 mai 1a thang dang quan
tam trude khi chung ta c6 duge nhitng con s6 ¢6 thé
ding dé so sanh giita cac nam.

Khi xay dung mo hinh dg bdo GDP ctia HSC, chung
t6i thiy nganh cong nghiép ché bién vira la thanh phan
16n nhét vira 1a thanh phan c6 kha ning bi diéu chinh
giam nhiéu nhat. Va trong khi gi4 tri san xuat cong
nghiép thang 2 van ting, ching t6i vin dang doi dé
xem li¢u thang 3 c6 tang truéng duong so voi thang 3
nam 2008 hay khong. Néu gia tri san xuat cong nghiép
quy 1/2009 giam so voi quy 1/2008 thi ching t61 s&
phai diéu chinh dy bao xudng.

HSC BAO CAO THUONG NIEN 2008
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TONG QUAN KINH TE VIET NAM

Nhin chung, ¢6 3 nganh chinh dong gép vao GDP:
néng nghiép va ngu nghiép; cong nghiép ché bién va
xdy dung, cubi ciing 1a nhém nganh dich vu. Trong dé
nhém nganh dau va giita 13 nong ngu nghiép va cong
nghiép ché bién va xay dung déng vai tro then chdt
quyét dinh toc d6 tang truong GDP. Nhimng nganh nay
déu ¢6 hoat dong xuat khdu manh va chinh diéu nay
tao ra mdi twong quan mat thiét giita ting truéng GDP
Vv6i tang trudng xuat khau.

Dén luot minh, hai nganh ndi trén lai chiu tdc dong
ctia 2 nhan t5, nhu cau (ca xuét khau va trong nudc) va
sau do 1a sy ¢6 sin ctia ngudn von tin dung ngén hang.
Nhu cau dang sut giam va ngdy cang giam manh khi
hoat dong tin dung, nguén cung cép vbn Tuu dong
chinh, bi thu hep. Mot nhan t6 quan trong khéc 13 gia
hang héa nguyén li€u co ban da gidm manh trong 6
thang cudi nam 2008, du chiing ta da thdy sy hdi phuc
nhe trong thoi gian gan day, va hoat dong thuong mai
cling c6 doi chut cai thién sau do.

Dy bao 4,4% dbi voi toc do ting truong GDP cua
chung t6i & muic ky vong dudi cua IMF (cho ring
GDP tang truéng 5% trong nam tdi), trong khi do
Ngén hang Thé gi6i da dua ra du béo 6,5%. Va ky
vong v¢ tang tru’ong GDP cua chinh phu ciing thay
d6i nhiéu trong vai thang qua. Hoi thang 9, Chinh phu
da thong qua muc tiéu tang truong GDP 7% cho nam
2009 nhung gan diy di giam du bao xudng 6,5%.

San xuit cong nghiép: gip tré ngai

Tang truong cong nghiép ¢ mirc 2 con s6 1a mot trong
nhing nhan t6 then chdt hd trg nén kinh té Viét Nam
trong thé ky qua. Dong FDI manh, mgt nganh cong
nghiép ché bién noi dia dugc mo rong nhanh chong va
tham chi 1a sy mé rong viing chac clia cac tong cong
ty va tp doan nha nudc da dua toc do ting truong kep
trung binh ctia gia tri san xudt cong nghiép 1én dén
28,6%/mam ké tir nam 2000. Tuy nhién, trong nim
2008, ting truong gia tri san xuét cong nghiép chi con

13,5% chi yéu la do su yéu di trong 6 thang cubi nam,
dac biét la trong khu vyc tu nhan.

Trong 8 nam qua, khu vuc tu nhan va sau do la khu
vue dau tu nudc ngoai ting trudng nhanh nhit véi toc
do6 trung binh 1an luot 1 51,4% va 33,5% ké tir nim
2000. Ludng vén FDI va ting trudng tin dung tir cac
ngan hang tu nhan 1a nguén cung cép tai chinh cho sy
mo rong nay trong nén kinh té dang hudng dén nganh
san xuat cong nghiép nhe ma hang dau 1a dét may,
dién tir va cac cong cu may moc.

Trong nhitng ndm gan day, xu huéng da chuyén sang
xay dung nha may céng nghiép néng nhu loc dau, hoa
chat, gidy va thép nhd ngudn tai trg FDI va tir cac
doanh nghi€p nha nudc 16n hon nhu PetroVietnam.
Tuy nhién, chi c6 mét vai du an (nhu Nha may Loc
dau Dung Quit) dd duoc hoan thanh va rat nhiéu du
an dang bi hoan lai hodc tré nén im éng cho dén khi
moi chuyén tré nén tét hon.

Diu sao di nira, s6 lidu thong ké vé& gia tri san xuét
cong nghiép da cho thiy su sut giam dang bio dong
trong nhitng thang gan day, trudc hét 1a toc do ting
truong cia thang 11 13 s6 am va dén thang 1 thi toc do
tang truong 14 -4,2%. Su sut giam chi yéu 1a do gia tri
san xuét cong nghiép ctia khu vuc tw nhan giam 11,8%
ma trudc d6 da tang truong am trong thang 8, va da
kéo toan b gia tri san xuat cong nghiép sut giam. Cac
cong ty c6 von dau tu nude ngoai cling ¢6 ting trudng
am cho ca quy nhung khéi qudc doanh thi van ting
truong duong.

Céc chi sd thyc ra da hoi phuc 1én mic ting trudng
15,7% trong thang 2, déng nghia voi viéc trong 2
thang dau nim, ting trudng san xuit cong nghiép 1a
2,6%. Thang 2 nguoc lai voi thang 1 va c6 thé dé dang
dua ra nguyén nhan chénh Iéch thong qua nhiing anh
huong cua ky nghi Tét. Do vay, thang 3 méi 1a thang
6 yéu té quyét dinh.
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Téng Quan Kinh Té Viét Nam

Nguy co ting truéng nim 2009 cua san xuit cong
nghiép trong quy 1 4m nhu thé nao? Thang 3 1a mot
thang khién cho viéc so sanh cung ky tré' nén kho khan
hon. Chung t6i da 14y muc trung binh bién dong 3
thang (thang 12, thang1 va thang 2) va du bao rang néu
gi tri san xuat cong nghiép thang 3 giam 9,9% so véi
cung ky nam 2008 thi gia tri san xuét cong nghiép cta
ca quy s€ giam 0,4% so voi cung ky nam 2008. Ngay
ca néu ching ta cb thay ddi s6 lidu dé tranh con s6 am
thi kha ning s6 duong ciing s& rat nho.

Nhin chung, sb liéu gia tri san xuit cong nghiép kha
bién dong va rat kho phan tich vi n6 thuong bi diéu
chinh dinh ky ma khong ding phuong phap thong ké
hién dai. Chang t6i ¢6 thé c6 dugc sb lidu chi tiét theo
ting nhom nganh hodc ting nganh nhung nhimg con
s0 nay ciing hoi xao tron. Vi vy ching toi su dung
phuong phép du bao twong ddi. Sy dao dong cua so
lidu nay ciing 1am chiing t6i kho c6 thé s dung né dé
du doan ty trong ctia nganh cong nghiép ché bién trong
GDP. Du sao di nira thi tinh hinh hi¢n tai 1a khong kha
quan va chung t61 du bao gid tri san xuét cong nghiép
s& tlep tuc giam trong quy 2 va co thé quy 3.

Hoat dong ban 1é

Doanh thu ban 1é vin ting trudng tot cho dén thang
1, tang 29,7% so v&i thang 1 nam trudc, 1€n 98.400 ty
ddng. Tuy nhién, thang 2 lai 1 mot cau chuyén hoan
toan khac. Trong thang 2, doanh thu ban 1¢ giam 10%
so voi thang 1 va chi tang thém 10,7% so vdi cung ky
nam 2008. Xu hudng ting truong nam da giam 2/3 ké
tir thang 1 va hau hét cac mat hang déu sut giam.

Nhirng con s gan ddy nhét cho thiy s luong hang
du thira sau ky nghi Tét cua tat ca cac mat hang déu
tang 1én néu so voi thang trude d6 va ca véi ciing ky
nam trude. So véi thang 3 nam 2008, (thang sau Tét
nam ngoai), ban s& thay didu tuong ty. Do d6, con qua
som dé c6 thé goi ddy 1a su sut giam theo chu ky dbi
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v6i mot chi sé tang rat manh trong nhiéu nim qua nhu
doanh thu ban 1¢.

Nhung khi so sanh vo6i cung ky nam trude, ching
t6i thady moi thir tré nén bi quan hon. Nam 2008, xu
hudng tang truong nam duy tri kha vimg qua ky nghl
Tét, trong khi d6, nim nay toc do tang truong da giam
15 chi trong vong 1 thang. Chung t6i van mudn doi dén
thang 3 d¢ xac dinh diéu nay nhung c6 vé rét cudc,
tiéu dung lai dang bat ddu phan anh su suy giam cua
nén kinh té noéi chung.

Nam 2008, doanh thu ban 1¢ ting 33% so véi nam
2007 1én 966.000 ty dong. Dicu dang néi 1a hau hét
tac dong 1a do lam phat (chi s6 gia tiéu ding CPI vao
cudi nam 2008 1 19,9%) nhung that ngac nhién dén
thang 2, doanh thu ban 1¢ van khong ting nhanh nhu
téc do lam phat.

Nhin véo chi tiét doanh thu ban 18, chung ta c6 thé
nhin thay sy sut giam trong 2 nhém chinh (tw nhén
va c4 nhan trong thang 4 nam qua). Ty 1€ tang trudng
giam manh, tor mic 35-40% (quy ra ndm) chung ta
da thay trong mua he xudng con 25-29% trong quy 4
va giam xudng 10,7% trong thang 2. Tuy nhién, voi
nhimng gi dang dién ra trong nén kinh té, day 1a mot
diéu hét sirc binh thudng va ching t6i cho rang diéu
tdi té nhét van chua dién ra.

S liéu doanh thu ban 1é c6 doi chat gidng nhu sb liéu
gi4 tri san xuét cong nghiép, c6 diy sb lidu qua khu
khong 6n dinh va van chua tao ra dwoc sy tin nhiém
dbi v6i nguoi sir dung dé tré thanh mot chi sé dang
tin cay dé phan tich va du bao. Dau 1a vy, c6 vé nhu
nguoi tiéu dung van dang bo tién ra dé chi tiéu va do
d6 c6 thé noi, bd phéan nay cuia nén kinh té van chua
trai qua giai doan suy thoai nhu quan sat thiy & cac
nude khac.
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N8
- -———-——-—E 3 — 4 - . -

Vién Céanh Thi Truong Chirng Kho4n

Nim 2008 toi té nhung thi truomg di nhin thiy day
trong quy I nam 2009.

Thi truong chimg khoan Viét Nam vira bude vao nam thur
3 cua mét thi truong di xuéng. VN-Index da dat dén dinh
cao tai muc 1.170,67 vao ngay 12/03/2007. Va ké tir thoi
diém d6 da giam 78% tinh dén 10/3/2009. Tinh tir dau nim
2009 dén ngay 10/3/2009, chi sé da giam 24% sau khi da
giam 68,8% vao nim 2008. Diéu nay di khién Viét Nam
tr& thanh mot trong nhiing thi trudng sut giam manh nhét
nam nay, nhan dinh dang dan tré nén quen thudc voi chiing
ta. Va cang bi quan hon khi tinh thanh khoan cua thi truong
cling dan mat di.
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Sau nhiing phién giao dich vé6i bién do bién dong hep
gitra khoang 284,06 dén 320,33 diém trong vong 2 thang
tir cudi thang 11 dén cudi thang 1, VN-Index dd pha
v di xubng va cham muc thip 235,5 vao ngay 24/02
trude khi hoi phuc nhe tr¢ lai. Do thi trudong roi vao
trang thai im lim am dam, gia tri giao dich hang ngay
ciing khong miy kha quan hon. Trung binh GTGD cua
mdt phién giao dich trong thang 2 chi bang 21,6% cua
nhiing phién vao thang 8/2008, thoi ky giao dich tich
cuc nhat cia ndm trude. Nam 2008, téng GTGD cua
toan thi truong 1a 124,5 ngan ty dong , giam 42,8%.

Trong mot thi truong chiu anh huong cia dong luc
phong trao, GTGD hang ngay chinh la kim chi nam
dinh hudng cho thi truong. Nam ngoai, giri tién vao
ngan hang va kinh doanh vang that sy la mét sy lya
chon ua thich hon so v&i viée bo tién vao thi truong
chimg khoan dang di xudng, va diéu tat yéu xay ra la
nha dau tu lan luot ra khoi thi truong. Gid tri giao dich
trén thi truong vang va ¢b phiéu c6 mdi quan hé nguoc
chiéu, déng nghia v6i viéc hoat dong giao dich vang
dugc md rong va nhanh bao nhiéu thi thi truong co
phiéu di xudng bay nhiéu.

Nim 2008, khéj ngoai mua rong nhung bit dau ban
ra nhieéu hon gan day.

Tuy nhién, du c6 nhitng bang chimg cho thiy diéu
nguoc lai nhung thyc t& nha DPTNN da mua rong véi
gié tri 5.828 ty dong trong nam 2008. Ho chi ban rong
trong 2 thang, thang 10 vai gia tri 1.545,7 ty dong va
thang 11 véi gia tri 571,2 ty dong. Tuy nhién, tinh dén
thoi diém nay ciia nam 2009, khdi ngoai dd ban rong
v6i gia tri 127 ty ddng, trong d6 c6 ca thang 2 va thang
3. Nhirng gi di dién ra trong nam trude 1 su chuyén doi
cb phiéu tir nhitng nha dau tu ngan han sang nhém dau
tu dai han nhu cc ngan hang dau tu dén cac t6 chirc
mudn dau tu dai han hon nira. Ho mua vao & thoi diém
thi truong dang tir tir di xudng.

Nam 2008, gia tri mua vao ciia nha PTNN giam 51,5%
xudng 25,3 ngan ty dong tir 52,2 ngan ty dong clia nim
2007. Tuy nhién, xét vé ty trong, thi phan ctia khéi ngoai
giam nhe tir 24% nam 2007 xudng 20% nam 2008. Nhu
vay, 16 rang 1a van c6 dau d6 nhirg nha DPTNN tich cuc
mua vao. Nam 2008, ho ban ra voi gia tri 19,5 ngan ty
dong, giam 33% so véi nam 2007. Nhung thi phan ban
ra ctia khdi ngoai lai ting tir 13% nam 2007 1én 16%
nam ngoai.

Vuon cao va Vuon xa

Trong 2 thang dau nam 2009, kh6i ngoai mua vao giam
xudng, chi chiém 18,6% gla tri cua toan thi truong
nhung ho ban ra vai mét tdc d6 kha manh va hién dang
chiém 19,4% gié tri ban ra cua thi truong. Diéu nay van
dang dién ra trong thang 3. Chung ta s& ciing quan sat
xem khdi ngoai s& con c6 nhimg dong thai nhu thé nao
trong phan dudi day.

Mot sy khéi ddu 2m dam trong nim 2009.

Su pha v di xubng hdi cudi thang 1 cua thi truong 1a do
nhiéu nhan t6 gay ra. Trude hét, 46 1a do chi s6 vi md
ctia hoat dong xut nhép khiu va san xuét cong nghiép
trong thang 1 khong may lac quan. Trong khi lai sut da
bi cit giam, nhitng bién phap tai chinh ctia Chinh phu
van chua rd rang véi viée khong cong b sb tién hd tro
kich cau va hau nhur khong c6 hudng dan chi tiét duoc
dua ra.

Goi hd trg kich cau di tir 17.000 ty dong (1 ty USD)
1én 100.000 ty ddng (6 ty USD) va sau do lai quay tré
vé ban du véi 1 ty USD. Va ké hoach chi tiéu gan day
nhét véi gia tri 300.000 ty dong (16 ty USD) da duoc
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nhéc dén. Trén thuc t&, nhu chung t6i1 da chi ra trudce do,
v6i ngan sach kha eo hep, Chinh phu khéng thé cing
mdt lac hd tro duge mot g0i kich cau véi gia tri qua lon.
Tt nhién, goi hd trg 1 ty USD chua tinh dén nhitng hd
trg trong viéc cat giam thué thu nhap doanh nghiép trén
phuong dién ngudn thu thué ciia Nha nude giam di. Do
d6, nhin chung, géi hd trg nay van c6 gia tri nhiéu hon
1 ty USD. Nhung thi truong van dang chd doi mot ké
hoach chi tiét cu thé cudi cing.

Thtr 2 14, két qua kinh doanh nam 2008 khong may
t6t dep clia mot vai doanh nghiép da khién tam Iy nha
dau tu cang bi quan. Tong sb 14 cong ty niém yét trén
HOSE cong b6 16 nim 2008 bao gdm ca mot sb cong ty
¢6 tiéng nhu PPC, REE va TRI cang khién nha dau tu lo
ngai. Theo d6, 11 cong ty di dwoc dura vao chiu su kiém
soat ciia HOSE do kinh doanh thua 1. Quy dinh nay
khong duoc thi truong biét dén nhidu va khong duoc ap
dung trudc déy trir truong hop cua BBT nam ngoai va
didu nay di gay ra nhidu ngac nhién. Trong khi c6 mot
su khac biét 1 rang giita cac cong ty c6 khoan 15 16n
hon vén chi s& hiru va cac cong ty don gian chi 16 it,
viée xur ly gitra cac nhom khac nhau ndy van chua dugc
1am r. Thuye té 14 d6i v6i hau hét cac cong ty nam trong
danh sach, trong tuong lai, viéc cong bd céac thong tin
tai chinh cta ho s& duoc kiém soat chit ché bdi HOSE.
Va s liéu cho théy mot s6 trong s6 do da cong bd loi
nhuén dwong trong 2 thang dau nam 2009.

Thi 3 13, nhiéu nha du tu c4 nhan van chua dam chéc
vé& viéc tri hodn ap dung thué thu nhép chimg khoan
cling nhu mot phan cia chinh sach thué thu nhap ca
nhan méi. Viéc cong bé tri hodn 6 thang duoc dua ra
kha muon va nhiéu cong ty méi gioi chimg khoan van
tiép tuc thu thué trong lic doi co quan thué 1am sang
t6 van dé. Ho so réng ¢6 thé thué s& bj truy thu khi n6
dugc chinh thirc ap dung. Do d9, su tri hoan da khong
giup ich gi tam 1y thi trudng.

Ciing giong nhu nhitng noi khac, van d¢ co ban cua
thi truong va nén kinh t€ chinh 1a sy suy giam cua

hoat dong tin dung ngén hang. Nhung bé mit cho thay
moi thtr khong qua t& dén nhu vdy. Ting truéng tin
dung nam ngodi dat 21% va muc tiéu nam nay s€ la
khoang 20%. Nhung may man la cac ngan hang qudc
doanh nhu BIDV s& nd luc hét minh trong viéc ho tro
cac nganh cong nghiép then chdt nhu néng nghiép
va xuét khau.

Va @6 1a khu vuc ma Chinh phu da c6 nhiing dong thai
hd tro dau tién. Tinh dén thoi diém hién tai, nhu ching
t6i da dé cap, mai chi co hon ¥ gbi hd tro 13i suat 17.000
ty dong dugc giai ngan. Tuy nhién, diéu khong rd rang
14 chung ta khong biét bao nhiéu la cho vay méi va bao
nhiéu chi dé dao no, néu khéng c6 cho vay méi, déng
nghia v6i viéc GDP khong tang truong nhidu (nghia 1a
nén kinh té vin dtng yén & vi tri hién tai).

Ngoai ra, chiing t6i ciing khong thiy c6 dau hiéu cho
thdy cac ngan hang thudc khdi tw nhan dang cho vay
nhiéu. Pay sé& la mot vin d& 16n ddi véi mot nén kinh té
dang dugc mé rong do ngan hang sé khong cho vay cho
dén khi hoat dong nay that sy ¢ 10i. Va ting truong tin
dung khong chi thiét yéu dbi v6i nén kinh té ma ciing
14 nhan t6 anh huong dén thi truong ching khoan. Day
1a cach thi truong hdi phuc trude nén kinh té (chung ta
luén ludn nhén dinh nhu vay boi 1€ thi truong chimg
khoan thuong doan trudc dugc su hoi phuc cua nén
kinh té nhung thuc t& don gian 1 nha dau tu tiép can
tin dung d& hon va chinh diéu nay da giup gia c6 phiéu
di 1én).

Tt ca nhing thong tin vi mé cung voi nhitng du bao
loi nhudn nam 2009 khong may lac quan dd anh hudng
dén tam 1y cua thi truong. Nam 2008, loi nhun thuan
clia cac cong ty niém yét trén HOSE giam 27% so véi
nam trude d6. Va ching t6i ky vong loi nhuan thuan
nam 2009 s€ giam khoang 5-10% so v6i nam 2008 (30
cong ty dimg dau trén ca hai san HOSE va HASTC),
khién P/E du doan trung binh & mttc 9 1an, hop Iy nhung
van chua duoc xem 1a ré.
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Tuy nhién, ddu dé vén le 16i nhirng tin tirc tot lanh

Diéu déu tién phai nhic dén 14 loi nhuan cua nganh tai
chinh. Trén thyc té, nhitng ngan hang 16n di c6 mot
nam 2008 khong dén ndi toi nho khoan thu nhap tir kinh
doanh tién té trong 6 thang dau nam va kinh doanh trai
phiéu trong 6 thang cudi nam. Nhung diu sao di nita
day cling chi 1a nhitng khoan thu nhép khong thuong
xuyén, trong khi do, 1¢i nhuan tir hoat dong kinh doanh
18i ciia ngan hang thi da sut giam ngay ttr quy 2. Trir khi
hoat dong cho vay dugc phuc héi trong 6 thang cu01
nam, néu khong, nganh tai chinh sé& ting trudng 4m vé
loi nhuan nam nay va kéo lgi nhuan toan thi truong
giam xudng siu hon.

Nha dau tw tim kiém gi & day ciia thi trudong.

Nha diu tu thuong mua vao ¢b phiéu cta nhitng nganh
c6 beta cao nhu tai chinh, bat dong san va cong ngh¢
0 muc day cua thi truong dang di xudng thiét lap day
voi hi vong ¢6 phiéu cac nganh nay s€ co biéu hién gia
t6t toan thi truong. Va ké dén s& du tur vao cac nganh
mang tinh chu ky cao va cac nganh cong nghiép lién
quan dén xuit khau m&t khi tinh hinh thuong mai duoc
cai thién. Tuy nhién & Viét Nam, phuong thirc tiép can
Iy tudng nay co thé khong phat huy tac dung. Trude hét
boi vi cac ¢ phiéu c6 beta cao trén thi truong Viét Nam
thye sy khong phai 13 c¢6 beta cao lam.

Chuyén gia phan tich ky thuat cta chung t6i, Chris
Blank da c6 mét nghién ciru vé chi s beta trong 12
thang va 6 thang qua dé phan tich sy bién trang. Beta 6
thang clia cac co phiéu trén thi trudng dao dong trong
khoang 0,47 d&n 1,17. Trong khi c4n duéi thi kha twong
ddng dé so sanh véi hau hét cac thi truong khac thi can
trén lai khién ching ta khé that vong. N6 cho thdy chi
s6 beta cua cac nganh hau nhu khong khac nhau nhiéu
1am. Do d6, d6i voi nha dau tur hi vong s& ap dao chi s6
VN-Index bang viéc mua vao mot sé nganh c6 beta cao
hay tham chi mé&t s6 ma nhat dinh, thi c6 thé cac khoan

Vuon cao va Vuon xa

dau tu nay s& khong c6 biéu hién t6t hon VN-Index nhu
ho muon.

Va d6i voi ca khach hang trong nudc va qudc té, dau
to vao moét thi trudng thuc chét 1a su lya chon quéc
gia va nhom tai san, chir khong han 1a viéc s& chon
mot co phleu nao d6. Nha dau tu trong nudc phai lya
chon giira ¢6 phiéu va vang, bat dong san hay giri tién
vao ngan hang. Va nha DPTNN phai lya chon gitra thi
truong Viét Nam va cac nudc trong khu vuc. Mot khi
da quyét dinh thi viéc lya chon ¢b phiéu nao maéi 1a méi
quan tam ké tiép.

Piéu 1am cho hau hét cac to chirc quan tim trudc nhat
1a tinh thanh khoan khi liwa chon c6 phiéu. Céc chi sb
tai chinh va dinh gi ciing cdn xem xét nhung van ding
sau kha ning thanh khoan cua c¢6 phiéu d6 trong viée
dua ra quyét dinh. Va sau nita méi dén van dé nganh
gi va chi sb beta bao nhiéu. Noi cach khac, ¢ mirc day
ctia thi trudng, cac nha dau tu nude ngoai s& mua vao
cac bluechips then chét theo ty 1¢ s& hitu nudc ngoai
duogc phép.

D6i v6i nha dau tur trong nude, mot khi da quyét dinh
mua cd phiéu vao, ho déu hudng dén mét yéu t6 chung.
Ménh gia dugc xem la mot nhan tb quyét dinh then
chét. Do d6, nhing c6 phiéu hién dang duoc giao dich
& gan ménh gia dugc xem la ré, déc biét 1a sau khi sut
giam kha nhiéu so voi mic trude day. Piéu nay khong
dong nghia voi viéc nha dau tu khong quan tim dén
cac yéu tb khéac. Trén thye té, nhimg trién vong doanh
thu cac cong ty dua ra gan day 1a mot thanh phéan quyét
dinh quan trong den viée déy gia co phiéu ciia cong ty
di 1én hodc di xubng. Nhung d6 khéng phai la moi bén
tam hang dau ma 1a kha ning bién dong gia nhanh va
nhimg ciu chuyén hay dan ching thong thudng va dé
hiéu. Nha dau tu trong nudc trong giai doan dau cua
thoi ky hdi phuc sé tap trung vao cac ma gia ré. Néu do
la céc bluechips, that khong thé tdt hon dugc nira.
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...Vuot xa cac ranh gidi



Vuot xa cac ranh gigi Vuon cao va Vuon xa

Tang truong

Chung t6i c6 tham vong nang tAm cac hoat dong kinh doanh 1én mot dang
cép cao hon — va chic chin chung t6i s& dat dugc tham vong nay. Chung toi
quyét tim mé rong thém nhiéu thi phan — diéu ma ching t6i phai dat duoc.
Hoat dong & mot trong nhiing thi truong ning dong nhat thé gidi va dugc
kich thich bai niém dam mé su tién bo vuot troi, HSC dang & vi thé rat tdt
dé vuon 1én thanh mot cong ty hang dau vé tai chinh doanh nghiép, chimg
khoan va tu van dau tu & Viét Nam, va ca & bén ngoai Viét Nam.



tir trdi qua phdi:

Phé Tong Giam Poc, Giam Poc Piéu Hanh & Gidm Péc Ngdan Quy.
Gidm Péc Piéu Hanh, Gidm Poc Méi Gidi & Kinh Doanh Khdach Hang Té Chitc.
Phé Tong Giam Péc, Giam Poc Pieu Hanh & Giam Poc Tuw Vin Tai Chinh Doanh Nghiép.
Tong Gidm Poc.
Gidm Péc Piéu Hanh, Giam Poc Nghién Ciru & Phdn Tich.
Gidm Doc Piéu Hanh, Giam Poc Moi Gidi & Kinh Doanh Khach Hang Cé Nhan.
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Thua céac C(X)‘ dong, khach hang,
doi tac va dong nghiép

Nén tang virng chac

Huéng vé phla trude 1a mot trang thai tam thirc vira
can thiét vira kho khin vao luc nay trong hoan canh
thi truong hién nay sau nhing gi tat ca ching ta cung
trai qua trong 12 thang qua. Trén thyc t€, that kh6 ma
co the hudng vé phia trude sau khi chiing ta nhin thay
chi s6 VN-Index suy giam 73% tu dinh cao nam 2008
va sau do lai glam 25% toi diém thap nhat trong nim
2009. Nhung véi truong hop ctia HSC trong 20 thang
qua ké tir khi doi ngii lanh dao m¢i dam nhiém viée
cheo lai cong ty thi huong vé phia trudc da tro thanh
diéu kién tién quyét dé doan tuyét véi qua khir va tién
toi vi tri chung ta dang ding ngay hoém nay.

Mic du hoan canh kinh té ddy bién dong va cac diéu
kién kinh doanh bét loi trong nam 2008, HSC da co
mot ndm tlep tuc tai thlet va cung cd nen tang clua
minh. Sau mét cudc bién d6i manh m& vé co cdu lanh
dao va cAu trac doanh nghi¢p ndm 2007, chung ta da
tiép tuc tai lap nén tang Vung chéc cho cong ty va nang
cao nang luc canh tranh v6i co s¢ ha ting manh mé
vé nhan lyc va cong nghg. Chung ta da tai thiét cac
quy trinh kiém tra va kiém soat noi bd dong thoi thit
chat cac thu tuc lién quan t6i tac nghiép va ké toan.
Hé thdng kiém soat ndi bo trong 20 thang qua da dua
HSC 1€n mot dang cap khac trong s6 céac cong ty cung
cap dich vu chung khoan, khi rui ro va van d€ minh
bach hoat dong van la mdi quan tim trong thi trudng
moi noi nay.

Tru cft ctia ning lwc kinh doanh

Nén tang doanh nghiép dugc xay dung trén céc tru
cot: Mdi Gidi Khach Hang T6 Chirc, Mbi Gidi Khach
Hang C4 Nhéan va Tai Chinh Doanh Nghl@p

Vi thé cong ty moi gidi hang dau ctia ching ta da bi
thach thirc that su badi so lugng gia tang cla cac cong
ty chl’rng khoan ra doi trong nam 2007 va 2008. Va
h€ qua cua mot moi truong canh tranh hon va sy anh
huong cua céac van dé tai thiét noi bo da dan dén viéc
mat thi phan trong ndm 2007 va chi con 3,5% tinh trung
binh. V&i no lye phuce hoi cong ty vao 2008, chung ta
da tai 1ap duoc phan 16n thi phan nguyén thity va nng
1&€n 4,5% tinh trung binh méc du phai canh tranh trong
mot thi truong dong dic vai hon 100 cong ty ching
khoan. Vigc tai lap chd dung nay da giip HSC gianh
mot vi tri trong s6 nam cong ty chirng khoan hang dau
trong nudc tinh theo téng thi phan.

Trong qua trinh tai th1et chung ta da tu khang dinh
dang cAp 1a mot trong sb it cac nha méi gidi c6 ning
lyc manh ca & 2 linh vuc M6i Gi¢i Khach Hang Ca
Nhan va Méi Gioi Khach Hang T6 Chue. O linh vuc
Moéi Gidi Khach Hang Céa Nhan, thanh tyu tién phong

Vuon cao va Vuon xa

cta HSC 1a thanh lap cac Trung Tam Giao Dich Khéach
Hang C4 Nhan ¢ ca Thanh Phé Hd Chi Minh va Ha
Noi. Cac Trung Tam Giao Dich Khach Hang Ca Nhan
ctia HSC thé hién mot khai ni¢m dac bi€t hi¢n dai vé
moi gidi va ciling 1a loai hinh dau tién tai Viét Nam.
DPay la loai hinh dich vu noi cac khach hang c4 nhan
dugc phuc vy trong mot moi truong chuyén nghiép va
tién ngh1 Ho dugc giao tiép truc tlep v6i cac chuyén
vién méi gidi chuyén nghiép va co thé dé dang theo
ddi tinh hinh mua ban ngay tai chd qua hé théng thong
tin tryc tuyén dugc cap nhat ting gidy. Ap dung cong
nghé cao da 1a mot chi dé chinh cho dich vy Mai Giéi
Khach Hang Ca Nhén cua chung ta xudt phat tir yeu
cau vé toc do xur ly tur ph1a khéach hang. Chung ta da c6
mot cude ddi méi nang cap Ve cong ngh¢ vao dau nam
2007 va da hoan tat cudc d6i moi nang cap nay vao
nam 2008. Pé dam bao hiéu qua tich hgp cua cac cong
cu cong ngh¢, ching ta da lap dat mot tap hop cac hé
thong co tinh lién két cho nganh kinh doanh moéi giéi
chung khoan bao gom cac ha tang nén cho ca hoat
dong giao dich voi khach hang va quan ly giao dich
(G2F & G2B) phan mém cho quan ly thong tin glao
dich thoi gian thyc (VIS) va hé thong nén cho giao
dich truc tuyen dé phuc vu cac nha d4u tu ca nhan. Két
qua cua vigc dau tu vao cong ngh¢ nay la chung ta da
két ndi giao dich truc tuyén DMA thanh cong véi S&
Giao Dich Chung Khoan Thanh Phé H6 Chi Minh.
Thé hién qua téc d6 cac 1énh dat mua/ ban duogc xir ly
thanh cong tai S¢ Giao Dich Chirng Khoan Thanh Pho
Ho6 Chi Minh (HOSE), chiing ta ty hao rang cac 1énh
dat cua khach hang chung ta bay gio luén ludn nam
trong sd cac 1énh toi dau tién va dugc xur 1y boi san
HOSE. Loi thé nay sé& tao mot su khac biét 1on cho cac
nha dau tu, ddc biét khi thi truong bién chuyén nhanh
hodc thiéu tinh thanh khoan.

Dich vu Mbi Gi6i Khach Hang T6 Chirc cua chiing ta,
duoc hd trg boi khad ning nghlen ctru thi truong, dang
dugc ca cac nha dau tu trong nudc va cac to chirc dau
tu qudc té biét dén. Trong nam 2008 chung ta da thanh
1ap mot doi ngli nghién ctru thi trudng va nhanh chong
tré thanh moét luc luong noi troi trén thi truong voi doi
ngu cac chuyén gia phén tich c6 s6 lugng dong nhat
va c6 kinh nghiém nhét. Bao céo theo déi thi truong
thuong nhat cia HSC hién nay la bao cdo duy nhat
thudc loai nay dén cac to chirc dau tu hang ngay Ngoa1
cac bao cao thi truong hang ngay, cac bao céo cua cong
ty va bdo cdo khu vyc thi truong, HSC cling dua ra cac
tai liéu vé chién luoc, to chire cac chuyén tham cong
ty va chu tri cac dién dan thdo luan. Rleng vé dién dan,
HSC da moi cac chuyen gia dau nganh va can bo quan
1y cép cao tir nhitng cong ty 16n téi san cia HSC dé dbi
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THONG PIEP TU BAN GIAM POC

thoai va trao déi tryc tiép voi cac nha dau tu. Cac hoat
dong phu trg ndy dugc cac nha dau tu danh gla cao
va 161 kéo nhidu nguoi tham gia tham chi ca nguoi tir
cac cong ty chiing khoan khac. Mac du thi trudng suy
thoai ca ¢ Viét Nam va nudc ngoal chung ta da thanh
cong trong viéc tiép nhén cac t6 chire dau tu 16n, dam
phéan va thyc hién thanh cong nhiéu thuong vu co gia
tri cao vé phat hanh chung khoén riéng 1¢ trong ndm
trén cd thi tmong cO phi€u va thi truong trai phiéu.
Thong qua gia tri g1ao dich, HSC d4 khang dinh dugc
vi tri la mgt trong s6 ba nha mdi giGi hang dau cho cac
t6 chirc dau tu nudc ngoai véi thi phan dugc ude dinh
khoang 12%-15%.

Vao nam 2008, ching ta di thay ddi chién lugc cua
hoat dong k1nh doanh tai chinh doanh nghiép bang
cach thanh lap mot b phén kinh doanh. B phéan nay
duoc lap nén dé thyc hién cac giao dich duya trén the
manh va uy tin cia HSC trong linh vyc dich vu ¢6
phin hoa truyen thong, tap hop da dang cac khach
hang cua cong ty 1a td chirc qudc té ciing nhu quan hé
rong rai cua HSC véi cac cong ty Viét Nam. Trong mot
khoang thoi glan ngan vao nam 2008, ching ta da tao
duge mot gia tri giao dich kha t6t trong hoan canh thi
truong dau tu day kho khan. Chung ta tiép tuc tim hiéu
cac co hoi dau tu tiém an & cac nganh cong nghiép
khac nhau. Chung ta ky vong nam 2009 s€ la mot nam
nhiéu co hoi cho bén mua vi thyc té dang dién ra thuan
lgi va yéu cau vé von van rat 1on trong khu vyc noi
van dugc du doan 1a c6 tdng truong duorng V6i hoat
dong tu van chao ban ¢ phiéu lan dau ra céng chung
(IPO), sy sa sut cua thi truong ndm 2008 da lam cho
nhiéu cong ty ngung ké hoach chao ban cod phleu dai
chung lan dau hodc ngung ké hoach niém yét, ciing
khong co6 nhiéu glao dich trong toan ndm. HSC la mot
trong so it cac cong ty c6 hop dong ky ket voi Cong
Ty Phan Lan Vin Dién nam 2008, tu van c¢b phan hoa
cho céc cong ty ¢ danh tiéng nhu Cong Ty Dét May
Phong Phu va Sowatco (Cong Ty Van Chuyén Puong
Thuy Phia Nam) Bén canh ¢o phleu nam 2008 HSC
cung da cung co nang luc tu van phat hanh trai phleu
va da bao lanh thanh cong vi¢c phat hanh trai phleu
ctia Ngan Hang Phat Trién Viét Nam. Day 1a mot ngan
hang hoat dong theo chinh sach cua chinh phu va vigc
giao dich da duoc thuc higén trong giai doan 13i suat
bién dong trén toan qudc. Va vigc phat hanh thanh
cong nay la mt minh chung day ty tin vé ning lyc tu
vén phat hanh trai phiéu cua chung ta.

Sirc manh ngudn vén chi sé hiru

Ba hoat dong kinh doanh tru c6t cua HSC da duogc
ho trg boi ngudn von doi dao va cac hoat dong phat
trlen ngan quy. Sau khi phat hanh thém 19.463.400 co
phiéu vao dau nam 2008, von chu s¢ hitu cta cong ty
da tang lén hon gap doi tir 649 ty dong t6i 1én 1.323 ty
ddng. Voi tam ¢& von nay, HSC d4 tro thanh mot trong
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sO cac cong ty chu’ng khoan c6 ngudn von chu s¢ hiru
co gia tri cao nhit va diéu nay la mot trong s6 cac loi
thé quan trong ma chung ta c6 duoc so véi cac cong
ty khéc trong cung nganh, dac biét 1a trong diéu kién
moi trudng tai chinh day bién dong cua nam 2008 va
nhirng kho khan nbi tiép sau do.

Strc manh vé von da dua HSC vuot qua mot nim 2008
v6 cung kho khan sau khi chung ta nhén ra cac co hoi
16n trén thi trudong trai phiéu va danh myc dau tu dé
dau tu Vao trai phiéu chinh phu véi mirc 13i cao ma
khong hé ¢o rui ro. Chung ta da c6 mot danh muc dau
tu trai phleu co gla tri tren mot ngan ty dong vao cudi
nam 2008, bao gom phan 16n cac trai phleu kho bac va
cac trai phleu ctia Ngan Hang Phét Trién Viét Nam voi
lgi tire tr 12% t61 22% (ty 1€ 1gi tire binh quan la 15%)
cho ky han con lai tur 1 dén 15 nam. Viéc dau tu nay
da dem lai két qua 13 loi nhuan rong cho chung ta nam
2008. Mac du day chi 1a mot sy phuc hdi khiém ton
cho nguon von, thuc té nay da cho phép chung ta hanh
dién v€ sy nhanh nhay voi thi truong va dua tén tudi
chung ta 1én nhu mét trong s it cong ty chimg khoan
lam an c¢ 1ai ¢ Viét Nam ndm 2008. Ngoai lgi nhuan
thu dugc tur kinh doanh trai phleu nam 2008, tong dau
tu tra1 phleu cua chung ta van co g1a tri trén mot ngan
ty dong, chiém toi 70% tong tai san cua HSC va co
mirc loi tire 350 diém trén muc 13i sudt co ban cia
Ngan Hang Nha Nudc (hién nay 1a 7% mot nam). Day
1a co sé dé dat cac muyc ti€u tai chinh dugc dy doan can
trong va sat vdi thuc té trong ndm nay.

Mot phan chién lugc mo rong nguon vbn ctia chung
ta 1a sir dung cac ngudn lyc von dé hd trg cho cac hoat
dong kinh doanh. Bén canh viéc bdo lanh cac giao dich
chirng khodn, bao 1anh phat hanh cd phleu va trai phleu
trén thi truong so cap, chung ta cung ¢6 ké hoach nham
dung mot phan von dé tham gia vao viéc khai tao thi
truong va nang cao tinh thanh khoan cho g1ao dich
kinh doanh trén thi truong thir cap cho ca cac khach
hang c4 nhan va khach hang t6 chuc. Voi cong ngh¢
ctia HSC, kién thirc vé hoat dong kinh doanh giao dich/
hd tro ky quy, chung ta c6 thé nhan thy cac san pham
ky quy cia chung ta s€ thuc sy ning cao tinh thanh
khoan cho hoat dong mua ban cta khach hang mot
khi khai niém nay dugc co quan chirc nang thira nhan
va cho phép.

Tuy nhi€n chang ta phai thira nhan cac khé khan ma
HSC da pha1 d6i mat trong linh vyc dau tu cb phiéu
nam 2008 vi HSC ciing khong nam ngoai mot thi
tru’o‘ng bi sut glarn t61 66% g1a tri trong ndm qua. Tong
gia tri o phleu ctia HSC vao dau nam 2008 1a 625 ty
dong va chi con 229 ty theo gia tri thi tru:orng cho dén
cu6i nam. Trong nam 2008, chung ta bi 16 rong 40 ty
dong nam trong du doan va co ké hoach du phong
giam gia 1én dén 158 ty dong ¢ linh vyc kinh doanh
chimg khoan. Viéc danh gia thap cac thé lyc cta thi



Thong Diép tir Ban Gidm Ddc

tmong va khong phan ung k1p thoi da khién HSC va
cac ¢co dong da phai tra gia dit. Chung ta thanh that
xin 16i cac ¢b dong vi da dé xay ra mat mat do. Bai
hoc ma chiing ta hoc duge tir nam 2008 that c6 gia
tri va dau don, nhung cling da khlen chung ta chuyen
sang mot chlen luge dau tu moi can trong nhiéu hon
khi HSC van mong rnuon tan dung cac co hdi khi thi
truong giam xudng diém day trong nim nay.

Két luin va hwéng vé phia trude

Céac thach thue va the lyc cua thi truong trong nam
2008 di dua dén két qua l1a lgi nhuén truge thué cta
chung ta glarn con 23,5 ty dong trong nam, tuong
duong véi lai 601 ddng cho mdi ¢ phiéu dang luu
hanh. Dé bu dip cho hao hut nay cua nam 2008, Hoi
Dong Quan Tri ctua céng ty da quyet dinh glanh mot
phan loi nhuan ctia ndm 2007 dé tra c6 tic 10% (1.000
dong cho mdi ¢ phiéu) cho nam tai chinh 2008. 70%
ctia ¢b tirc nim 2008 da dugc tam ung cho céc cb
dong trong nam 2008 va phan 30% con lai sé dugc
chi tra sau cudc hop dai hdi c6 dong thuong nién vao
thang 4 nam 2009.

Trong khi vién canh nam 2009 Van con ddy chong gai
va ham chira nhiéu bat trac tiém 4n, chiing ta di vach
cho minh m4t 1§ trinh thang va rd rang cho ca nim vai
muyc dich t6i uu la dat duoc cac muc tiéu theo trinh tyr
“dau tu va loi ich™:

1. Hoan thién co s6 ha tang quan 1y rai ro va bao
toan vbn cua cac cb dong.

2. Tiép tuc mo rong hoat dong cua ching ta trén
thi trudng va mé rong thi phan nham dat vi tri
trong top ba cong ty dan dau trong nganh

3. Dat lgi nhuén kha di va nang cao gia tri ¢
phiéu cua cac c6 dong.

Mai truong kinh té va kinh doanh bap bénh di thac
day HSC diéu chinh lai ké hoach hoat dong cho nam
2009 mot vai 1an nhung chung ta dd xay duyng dugc
mot ke hoach hoat dong véi muc ti€u dat 1gi nhuén
t6i thiéu 1a 123 ty dong cho nam 2009. Muc tiéu nay
tuong ing vai loi tire 3.100 ddng cho m01 co phleu va
ching ta tin tuéng rang ning lyc va nd lyc cua HSC
s& cho phep chung ta dat dugc muc tiéu nay vi quyén
lgi ctia cac ¢6 dong. HSC da nhén duoc sy chip thuan
vé nguyén tic tir co quan chirc ning cho phép duge
niém yét trén S& Giao Dich Ching Khoan Thanh Phé
Ho6 Chi Minh. Chung ta van tlep tuc theo dudi muc
tiéu nay va hién & g1a1 doan cudi cung cua viéc cap
nhat cao bach va cac thong tin can thiét khac dé nop
cho HOSE, v6i muc dich la duge phé duyét niém yet
trén san muodn nhat vao thang 5 nam 2009. Viéc 1én
san cua HSC tai S¢ Giao Dich Chimg Khoan Thanh
Ph6 HO Chi Minh s& mé ra mot chuong méi trong
lich stt HSC, chung ta da 1a mot cong ty dai chiing ké
tir thoi diém khoi ddu 6 nam trude day va chung ta

Vuon cao va Vuon xa

hoan toan ty tin rang HSC dang hoat dong c6 két qua
cao hon nhiing diéu kién yéu cau doi véi nhiing cong
ty niém yet Chung ta tin tu:ong virng chic rang vi¢c
duoc niém yet trén HOSE ctia HSC s€ mang thém g1a
tri y nghia cho cac c¢b dong va nang cao hon nira gi4 tri
thuong hiéu cua HSC.

Mac du trong nhiing khoanh khac gian lao nhit trong
hoan canh thi truong hién nay, van c6 niém tin manh
liét rang Viét Nam s& tlep tuc tang trudng va thinh
vuong cho du v6i mot toc do cham hon. Thi truong
von va chimg khoan s& van phat trién nhu xuong song
clia nén kinh té dang phat trién nay va ching ta tai HSC
tin tuong rang con rat nhidu co hoi 16n dé phat trién tai
Viét Nam trong tuong lai. Chung ta cling hoan toan tin
rang HSC dang c6 mot vi thé thuan loi dé voi téi nhitng
co hdi nay, vuon cao hon va xa hon ngay hom nay.

HSC da khong thé vuot qua céc thach thirc cua qua
khu neu khéng c6 sy hau thuin va gin bo cua cac cb
dong, ddng nghiép va cac khach hang. Chung ta chi
c6 thé dat duge nguyén vong va khat vong cia minh
cho ndm 2009 va tuong lai v6i sy tham gia nhiét tinh
ctia cac ¢ dong. Chung ta xin dugc bay t6 long cam
kich chan thanh nhat téi cac c6 dong vida thau hiéu va
khong ngung ung ho HSC. Vi céac co dong, ching ta
nguyen s& cong hién  khong mét moi dé dem lai két qua
xtng dang cho sy dau tur vao cong ty HSC cua quy ¢6
dong, khach hang va dong nghiép.

Ngay 31-03-2009
Ban Giam Pbc Cong Ty HSC

AR Jpuene.

Johan Nyvene,
Téng Gidm Péc

Johan Kruimer,

Gidm Péc Diéu Hanh, Gidm
Pdc Méi Gidi & Kinh Doanh
Khdch Hang Té Chirc

/ ,Z_@ /

Fiachra Mac Cana,

tef

Trinh Hoai Giang,

Phé Téng Gidam Péc, Gidm Déc Piéu Hanh,
Gidm Péc Diéu Hanh & Gidm Déc Nghién Ciru &
Giam Déc Tuw Vin Phén Tich

Tai Chinh Doanh Nghiép

i

Pham Minh Phwong,
Pho Tdng Giam Ddc,
Giam Ddc Diéu Hanh &
Gidm Péc Ngdn Qup

Ha Thanh T6,

Gidm Péc Diéu Hanh, Gidm
Pdc Méi Gidi & Kinh Doanh
Khach Hang Ca Nhan
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CAC CHI TIEU TAI CHINH CHU YEU

Y2003 Y2004 Y2005 Y2006 Y2007 Y2008
Két qua hoat dong
kinh doanh (Tri¢u VND)
Doanh thu 5.088 10.684 16.550 119.654 230.513 285.597
Bao gém:
- Mai gidi chiing khoan 99 509 706 7.650 33.517 28.972
- Ty Doanh 926 7.932 12.380 103.033 174.179 150.418
- Tai chinh Doanh Nghiép 1.396 1.182 2.054 2.897 3.543 6.136
- Lai tin dung - - 457 4.886 13.301 36.606
- Lai Ngan Hang 2.667 1.061 953 1.188 5.973 63.465
Chi phi hoat dong 2915 3.328 10.065 18.313 50.275 71.931
Du phong giam gia - - - - 32.082 190.121
Loi nhuan kinh doanh 2.173 7.356 6.485 101.341 148.156 23.545
Loi nhuén/(lé) hoat dong
khac (24) (1.668) 1.872 (135) (58) 2)
Loi nhuén sau thué 2.149 5.688 7.869 90.970 132.145 23.543
Bing cin d6i ké toan
(Triéu VND)
Tong tai san 54.297 76.123 200.748 389.953 1.322.158 1.479.210
Vén chi s¢ hitu 52.149 56.318 62.094 160.881 649.443 1.323.448
Cic chi s6 tai chinh
Loi nhuan trén von (ROE) 4% 10% 13% 57% 20% 1,78%
Loi nhuén trén tai san (ROA) 4% 7% 4% 23% 10% 1,59%
Gia tri ciia ¢6 phiéu
S6 lwong cb phiéu 5.000.000 5.000.000 5.000.000 10.000.000 20.000.000 |39.463.400
Thu nhép trén mét ¢o phiéu 430 1.138 1.574 9.097 10.718 601
Gia tri s0 sach cua
mot cO phicu 10.430 11.264 12.419 16.088 32.472 33.536
Cb tirc 280 800 1.300 1.300 1.500 1.000
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Céc Chi Tiéu Tai Chinh Chu Yéu
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Loi Nhuan Sau Thué (Triéu VND)
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Hon ca kién thac Vuon cao va Vuon xa

Tinh thong nghé nghi¢p

Tuan thu theo cac tiéu chi caa HSC, chiing t6i khong nging phat trién va ap dung
nhiing phwong phap lam viéc tot nhat, lién tuc nang cao trinh d6 nghi€p vu cling nhu
cai thién cac quy trinh giup chung t6i phuc vu khach hang tot hon. Chung t6i da xay
dung duogc nang luc viing manh trong ca dich vu Méi Gigi Ching Khoén cho Khach
Hang C4 Nhéan va Khach Hang T6 Chirc nhd sy du tu nghiém tac trong linh vuc
cong nghé va trinh do chuyén mon cao trong cong tdc nghién ctru. Boi ngii chuyén
gia ciia chung toi vé dich vu tu van doanh nghiép ciing da tién hanh thanh cong
nhiing hop d(‘Sng tam c& trén ca thi trudng von va ng, mic du kinh té suy thoai.



HSC c6 kha niang kinh doanh manh ca vé M6i Gigi Khach Hang T6 Chtrc va M6i
Giéi Khach Hang C4 Nhén, dugc day manh béi stirc manh tong hop ctia chiing
to1 trong cong nghé¢, nghién clru va quan 1y rai ro. Chung t61 cling nang cao kha
ning trong dich vu tai chinh doanh nghiép bang cach xay dung mot doi ngii kinh
doanh chuyen nghlep de phat huy thanh tich cua minh trong nhitng dich vu tu
van co phan hoa truyen thdng, khai thac mot mang ludi da dang va rong rai vaoi
ngudn khach hang t6 chuc trong nudc va quoc té. Nhitng kha ning kinh doanh
tao gid tri gia tang khac biét cua ching t61 trong cac dich vu Moi Gidi Khach
Hang T6 Chtic, Mbi Gigi Khach Hang Ca Nhan va Tai Chinh Doanh Nghiép 1a
ba nganh kinh doanh tru c6t khi HSC tiép tuc kham pha nhiing co hoi phét trién
ma&i va mo rong pham vi kinh doanh cua minh.
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Loi Thé Kinh Doanh ciia HSC - Mbi Gi6i Chitng Khoén

LOI THE KINH DOANH CUA HSC

Moi Gi61 Ching Khoan

Khach Hang Té Chirc

Nghién ctru 14 ngudn luc chinh va ciing 13 yéu t6 tao
su khac biét trong dich vy M6i Gidi Chimg Khoan
Khach Hang T6 Chirc cua chung toi. Voi doi ngu
nghién ctru hung hau, ching 61 ¢ nhiéu chuyen g1a
phan tich nhét c6 kinh nghiém nhit so véi cac don vi
khéc trong nganh.

Vi nang luc nghién ctru Vu’ng manh, chung t6i c6 thé
mang lai tién ich thiét thuc va gia tri sdu sac cho cac
khéch hang T6 Chirc ciia ching to1 vé nén kinh té, thi
truong va cac khu vuc kinh té thong qua cac béo cao
thuong nhat, cac bdo céo cong ty, cac bao cao chuyén
nganh theo mang dau tu va cac tai liéu phan tich chién
lugce. Hién tai thi bao céo theo doi thi trudng thuong
nhét cua HSC la bao cdo duy nhat thudc loai nay dén
tay cac to chirc dau tur hang ngay.

Cung nhu cac cong ty khac, HSC khong thé tranh khoi
chc tac dong khac nghiét ciia khiing hoang kinh té. Tuy
nhién duoc hd trg boi mot ddi ngili gom cac chuyen gia
phan tich trong va ngoai nudc, trong d6 co mot so da
thu thép duoc kinh nghiém quy bau tir cac cude bién
dong tai chinh trudc do tai chau A va céac noi khac trén
thé gidi, ching 61 da xay dung dugc mot chién lugc
phat trién dai han dya trén nang luc chuyén mén va
mot co ché quan 1y rai ro hop 1y.

Maic du thi truong suy, thodi, chung t6i da ting so
luong khach hang 1én gép ba va ting thi phan 1én gap
doi trong 18 thang qua dé tro thanh mot trong nam
nha méi gi6i hang dau trong linh vue Méi Gi6i Chung
Khoéan Khéch Hang T6 Chtre. Chung toi cling la mot
trong ba nha moi glO’l chung khoén hang dau cho cac
t6 chirc dau tu nude ngoai.

Chung t6i s& tiép tuc cung cb n‘én tang cua HSC cling
nhu dédt ra cac chuan myc maéi v€ quan tri cong ty thong
qua viéc gidi thi€u cac quy trinh va tha tuc toi vu.

Trong ndm 2009, ching t6i s€ da dang hoa cac dich
vu Méi Gidi Chung Khoan Khach Hang T6 Chuc dé
cung cap thém su lya chon vé dau tu cho cac nha dau
tu trong nudc va nudc ngoa1 Quan trong hon nira,
chung to1 s€ tap trung cac nang lyc cot 16i cua minh
vao cong tac nghién ctru dé tiép tuc mo rong thi phan
hon nira.

Vuon cao va Vuon xa

Khach Hang C4 Nhén

Dich vy Mo6i Gi6i Chirng Khoan Khach Hang Ca Nhan
cua HSC da la mot the¢ manh trong hoat dong kinh
doanh cua chiing t6i tir ngay khaoi 1ap. Ching t6i ¢6 lgi
thé gia nhép thi trudng s6m, c6 thuong hiéu uy tin va
mot thi phan t6t trong thi truorng khach hang ca nhén.
Dugc xep hang trong s0 nam cong ty hang dau trong
nude ve thi phan khach hang ca nhan, HSC luon doi
mdi va hoan thién de dap ung ngay mot t6t hon nhu
cau dau tu cua mot tang 16p nha dau tu c4 nhan ngay
cang hleu biét sau sac hon vé thi truong Minh ching
vé sur tién bg ctia chiing t6i 1a nhimg cong cu phan tich,
cac cong nghé da img dung, ning luc nghién ctru, kha
nang truy cap tre thi thong tin thi truong. Song song
voi nhung tién b nay ching t6i van khong ngimg duy
tri yéu to con ngum va kinh nghlem MBS hinh dich vu
cua HSC cho cic nha dau tu ca nhan cao cap hon bao
gdém ba thanh phan mang tinh gia tri gia tang: Thong
tin, Truy cap va Dich vu. Chung toi dam bao cung cap
dugc ca ba thanh phan nay nho nang luc nghlen clru
kha nang img dung cong nghé tién tién va doi ngii cac
chuyén vién moi gioi tan tuy.
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Mo6i Gi61 Chung Khoan

Su vuot troi vé cac cong nghe ctia chung t6i xudt phat tur
mot hé thong tich hop bao gorn hé thong giao dich cbt
15i, hé théng thong tin thoi gian thyc va hé thong giao
d1ch tryc tuyén dya trén Internet. Tt ca cac hé thong
cua chung t6i dugc xay dung va bao hanh bdi AFE,
mot chi nhanh ctia Thomson Reuters. Cong nghg ti€n
tién ctia chung t6i tao diéu kién cho viéc luu chuyen va
truy cap thong tin giao dich thong qua VIS, mét cong
dir liéu thoi gian thyc chinh xéac toi tung gidy. Cong
VIS hién duogc nhleu nha moi glO’l O cac thi truong
phurc tap hon nhu Hong Kong su dung. Chung t6i cho
phep khéch hang truy cap vao hé thdng VIS thong qua
viéc thiét 1ap cac Trung Tam Khéach Hang Ca Nhan
HSC tai ca van phong chinh ¢ Thanh pho H6 Chi Minh
va chi nhanh Ha N¢i. Khach hang ciing ¢ thé truy cap
hé thong VIS tai tit ca cac vin phong giao dich va cac
dai ly dat Iénh cua chting t6i.

Tét ca cac chuyen vién moi gidi va dai ly cua HSC
déu duoc truy cap trc thi moi thong tin thi tru’ong dua
trén nén tang cong nghé G2F va kha nang ket noi voi
S6¢ Giao Dich Chirng Khoan Thanh Phé Ho Chi Minh
(HOSE) thong qua cong truy cap thong tin truc tjép
DMA. Cong DMA dugc st dung thong qua hé thong
giao dich truc tuyén Vi-Trade cta chiing toi. Thong qua
Vi-Trade, 1énh dat cua nha dau tu s& duoc truyen truc
tiép toi S& Giao Dich Chting Khoan Thanh Pho Ho Chi
Minh, va tra két qua vé chi trong tich tac.

HSC 1a Cong ty M6i Gi6i Chimg Khoan duy nhat trén
thi truong van dung khai niém Trung Tam Mai Gidi
Khach Hang Cé& Nhén trén co ché cac chuyén vién mdi
gioi cua chang t6i tu van tryc ti€p cho khach hang ca
nhan ngay tai trung tdm thong qua cac cong thong tin

Loi Thé Kinh Doanh ciia HSC - Mi Gi6i Chirng Khoén

VIS va cac cong dit 1énh OPT. Cac khach hang ca nhan
quan tam téi viéc mua ban vang thong qua tai khoan tai
VGB (Trung Tam Giao Dich Vang Viét Nam) cling c6
the dat Iénh tai quay cia HSC trong suot ca ngay.

Coéng ngh¢ tinh xao va hién dai cua HSC con phuc
vu cho viéc cung cap tai khoan bao chirg cho khach
hang ca nhén; ngudn lyc von doi dao cua ching toi
duoc dy trir san sang dé ho tro cac khach hang nay
tién hanh hoat dong giao dich bao chirng ngay khi khai
niém dich vy nay duogc cac co quan hiru quan thura
nhén va tao di€u kién cho phép thuc hién. Bén canh
dich vu giao dich ky quy truyén thong, cac hop dong
dugc mua ban lai (repos) cling s€ chap nhan mét cach
¢ chon loc cac ¢6 phieu OTC va dugc ap dung cho
mot sO tai khoan chon loc. Ngoai thé manh tai chinh
san co, chiing t6i con cung cap céc san pham tin dung
tir cac ngén hang thuong mai doi tic nhu cam c6 ¢6
phi€u hodc cac tai khoan thé chap. Cac san phdm nay
dugc dua ra nham néng cao tinh nang giao dich cho
nha dau tu.

Cubi cung trong goi dich vu Khach Hang Ca Nhan cua
HSC la céac dich vu phu trg bao gébm: Luu Ky, Quan
Ly S6 C6 Dong, Pau Gia Chao Ban C6 Phiéu 1an dau ra
cong ching (IPO) va Méi Gidi Mua Ban Cb Ph1eu OTC.
Véi sy phat trién cua thi truong tai chinh va von tai Viét
Nam cling nhu muc dd yéu cau ngay mdt cao hon tir
khach hang, chiing t6i s& dua ra cac san pham méi, dich
vu mdi, xay dung cac chirc nang kinh doanh méi dé tro
thanh mét cong ty “Tat Ca Trong Mot” trong tuong lai
cho cac nha dau tu c4 nhan.
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Vuon cao va Vuon xa

Tai Chinh Doanh Nghiép / Ngan Hang Pau Tu

Tw Van Doanh Nghiép Va Cac Dich Vu Hd Tro Khac

La b phén tryc thudc phong Tai chinh Doanh nghiép,
bo phan Tu van Doanh nghiép HSC da thiét lap duoc
mot vi thé viing chac trén thi truong vén Viét Nam. Véi
muyc ti€u dat khach hang lam trong tdm phuc vy, HSC
khong chi cung cap cac dich vu tu van vé thu tuc ma
con chi trong xay dung g61 Giai phap Khach hang toan
dién dé ho tro cho chién luge phat trlen dai han cua
khach hang. Timg chién lugc phét trién s& dugc xay
dung chuyén bi€t cho timg khach hang va lién tuc didu
chinh dé thich timg véi nhing thay d6i trong méi trudng
dau tu.

Céch tlep can thong qua goi Giai phap Khach hang va
nhitng thé manh dic thu khac cua cong ty da glup HSC
tr¢ thanh cong ty chung khoan dau tién cung cap dich
vu tu van ¢d phan héa cho cac doanh nghiép nha nudc
tai Vi€t Nam. Bén canh d6, HSC cling di dau trong
nhiing dich vy khdc nhu: tw van niém yét cho ngan hang
thuwong mai co phan dau tién 1én san HOSE, bao lanh va
phat hanh trai phiéu doanh nghiép chuyén doi dau tién
trén san HOSE.

B phan Tu van Doanh nghiép HSC cung cap cac dich
vu sau:

* Tu van Co phan héa — hd trg Doanh nghiép Nha
nude chuyén doi loai hinh hoat dong thanh doanh
nghlep tu nhén;

¢ Tw van phat hanh lin diu ra cong ching (IPO) —
tu van chuyen d6i loai hinh tir doanh nghlep tu nhan
thanh cong ty dai chiing, bao gdom d4u gia c6 phan ra
cong chung,

* Tu van niém yet — tu van niém yet o phleu cua
cac cong ty dai chiing 1én san HOSE va HASTC;

* Dinh gia doanh nghlep cung cap dich vu dinh gia
cong ty va dy an, bao gom cung cap bao céo kha thi
va danh gia tong quan ve du an;

e Tu Van tai cau truc tai chinh - tu van tai cdu trac
ngudn von va co cau lai ngudn vén/ng clia cong ty;

Trong nam 2008, dé hd trg cho b phan Tu van Doanh
nghiép, HSC da thanh 1ap by phan Huy dong von qua
kénh von tu nham dén phan khtc thi tru:(‘J'ng la cac
doanh nghi¢p tu nhan, doanh nghlep vura va nho va cac
cong ty chua niém yét co nhu cau tim kiém ngudn vén
ngoai hinh thirc phat hanh ¢6 phiéu ra cong chung.

B6 phan Huy dong vén qua kénh von tu cung cép cac
dich vu sau:

« Tw vin bén Mua: hd tro cac nha dau tu trong qua
trinh tim ki€ém co hdi mua cd phén cta cac cong ty
Viét Nam, bao gom:

* Giodi thi€u hop dong & du an tiém ning;
* Bado céo ti€p can thi truong;

* Bdéo cdo phan tich Due Diligence;

* Thuyc hién giao dich;

« Tw van bén Ban: hd trg cac cong ty Viét Nam trong

qua trinh tim kiém dbi tac chién luoc, bao gdm:
+ Tai cau trac tai chinh;
« Chuén bi bao cdo Due Diligence;
* Vach ké hoach phat trién;
+ Chuén bi thuong thao voi nha dau tu;
* Dan xep va hd trg qua trinh dam phén véi
nha dau tu;

D6i voi mot doanh nghiép, tl‘Ing giai doan phat trién
cua cong ty doi hoi nhimg giai phap va dich vu tu
van hd tro khac nhau. Két hop thé manh cua hai bo
phan Tu van doanh nghiép va Huy dong von qua kénh
von tu, Phong Tai chinh Doanh nghi¢p HSC cung
cap goi Giai phap khach hang phu hop nhét cho ting
doanh nghlep tr nhirg cong ty méi khoi nghiép cho
dén nhiing cong ty 16n dang dan dit thi truong Cac
dich vy tu van ctia HSC glup dam bdo cho cac doanh
nghiép tim duoc nguon von dau tu phu hop nhit (gdm:
vay ng, phat hanh c6 phiéu, trai phiéu) dé tai tro cho
chién luoc phat trién lau dai cua minh.
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Tai Chinh Doanh Nghiép / Ngan Hang Diu Tu

Tai Chinh Doanh Nghiép / Ngan Hang Pau Tu

Huy ddng von va phat hanh riéng 1é

Thi truong von quc té ludn bién dong do cac nha dau
tu lién tuc diéu chinh danh myc dau tw nhim giam
thiéu i ro va tbi da héa loi nhuan. Truge thach thue
d6, HSC khong chi tur van tim kiém ngudn vén tai trg
cho khach hang ma con nd luc dam bao qué trinh thuc
hién giao dich sau d6 dién ra sudn sé va thanh cong.

HSC hd trg viée huy dong v6n cua khach hang qua
nhiéu hinh thie: ddu gia phat hanh ching khoan (co
phiéu, trai phiéu) ra cong chung va phat hanh riéng 1é
cho nha d4u tu chién lugc.

B6 phén Huy dong vbn qua kénh vén tu chiu trach
nhiém chinh cho viéc tw van tim nha dau tu chién luge
cho céac dot phat hanh riéng 1€, gitip khach hang tiép
can dugc ngudn von phong phu tir nhiéu ngudn nhur:

« Quy dau tu nuGce ngoai

* Ngin hang quc té
« Quy quan ly danh muc dau tu cia cac gia dinh
thuong luu

« Nguon tién dau tu cua cac ca nhan thuong luu

« Céc tap doan da quéc gia

bé glup khach hang tiép can duoc ngudn von tir bén
ngoai, HSC tr 1au da chu trong xay dung mang ludi ddi
tac vdi cac t0 chirc tai chinh l6n trong va ngoai nudc.
Khong chi tiép can dugc nguon von can th1et dé phat
trién, cac khach hang ctia HSC con ¢ co hdi tiép can va
hoc héi kinh nghlem quanly va diéu hanh doanh 1 nghiép
theo chuan muc quéc té tt nhat va phi hop nhét.
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Bdo lanh phat hanh

Cam két cua HSC khi 1am ciu ndi gitra cac doanh
nghiép Viét Nam va cac nha dau tur 14 1y do chung toi
lu6n dat loi ich ctia khach hang 1én hang dau, voi ‘mong
mudn qua trinh hop tac va dau tu giita hai bén két thuc
thanh cong Vi nguon von doi dao, HSC c6 dii kha
nang gitr vai tro 1a to chiic bao lanh trong cac dot phat
hanh ching khoan (co phiéu 1an trai phiéu) ra cong
chung hodc cho nha dau tu chién luogc, cho cac doanh
nghiép c6 mé hinh kinh doanh tét va tiém ning ting
trudng manh me trong tuong lai.

Mang lu6i dbi tac

Céch tiép can bang 2061 Giai phap Khach hang cho phép
HSC duy tri viée lién lac thuong xuyén véi mang ludi
dbi tac ciia minh, ngay ca khi hai bén khong thuc hién
giao dich nao trong thoi diém hién tai. Nho d6, chin
t6i ludn kip thoi nam bat nhitng thong tin ma&i nhat vé
thay doi trong cac nganh trong y€u, giap chung t6i cap
nhat kip thoi vé tinh hinh thay d6i trong thi truong von
Viét Nam cho cac ddi tac ciia HSC.

Mang luéi déi tac va cac nha dau tu ludn duge ching
ti chu trong xay dung va phat trién qua bd phan Moéi
g101 khach hang t6 chtrc va Huy dong von qua kénh
von tu. Nho do, phong Tai chinh doanh nghlep HSC
¢6 dugc vi thé tot nhat dé 1am cau n01 cho cac Doanh
Nghiép Viét Nam t1ep can duoc nguon vbn nudce ngoai
va nguoc lai.
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Céc Du An Tiéu Biéu cia HSC

Céc Du An Tiéu Biéu ctia HSC

TAP DOAN
PHONG PHU

Nam 2008
Vén diéu

500 ty dong Viét Nam

CONG TY NGOAI THUONG
VA DAU TU PHAT TRIEN

Tu vén bao lanh v

Dai ly ban tryc tiép co phicu
va trai phiéu chu_vén doi
Nam 2007-2008

Vén dicu 1&

124 ty ddng Viét Nam

QUY PAU TU
HA TANG THANH PHO
HO CHi MINH

Tu vén phat hanh co plliéu va

Tu van niém yét
Nam 2006-2007
Vén diéu l¢:

500 ty dong Viét Nam

m NGAN HANG CO PHAN
SAI GON THUONG TiN

Tu vén niém yét
Nam 2006
Vén diéu 1¢:

5.155 ty dong Viét Nam

\)‘ CONG TY TNHH GLOBAL
./ CYBERSOFT VIET NAM

Tu van chao ban co phicu

dai ching lan dau tién

Von dieu 1¢

17 ty dong Viét Nam

CONGTY
VAN CHUYEN
DPUONG THUY
MIEN NAM
Tu van c6 phan hoa

Dau gia c6 phan

Nam 2008

Von diéu 1&:

670 ty dong Viét Nam

CONG TY
....m CO PHAN DAU KHi

ANPHA SAI GON

Tu vén phat hanh ¢b phiéu
Tu van niém

Nam 2007-2008

Vén diéu 1

210 ty ddng

CONG TY DICH VU
TONG HQP SAI GON

savico  (SAVICO)

>
>
>

Tu vAn niém
im 2006
Von dieu
250 ty ddng Viét Nam

CONG TY CO PHAN KHU
CONG NGHIEP HIEP PHUOC

Dinh gia cong ty

Tu vén cb pllfil] hoa

Nam 2004-2007

Vén diéu l¢

60 ty dong Viét Nam

CONG TY CO PHAN
THUONG MAI &
PAUTU

BINH DUONG

An phat hanh 6 phiéu
Nim 2008
Vén diéu 1¢:

100 ty dong Viét Nam

(\/) CONG TY
MAP PACIFIC VIETNAM

Nam 2007
Vén diéu 1&:

80 ty dong Viét Nam

CONG TY CO PHAN
PAUTU XAY DUNG
BINH CHANH

Vén diéu I¢:
542 ty dong Viét Nam

QUY PAU TU
PHAT TRIEN PO THI
TP HO CHI MINH

Dinh gia tai san

Pai 1y ban ¢d phan cia Nha
Nu

Bao lanh tréi phiéu thanh phd
Nam 2004-2008

Vén diéu 1é:

2.000 ty dong Viét Nam

@ CONG TY CO PHAN
XAYDUNG SO 5

scs

Tu vén phat hanh ¢b phiéu
Tu van niém _vét

Nam 2007-2008

Vén diéu I¢:

104 ty dong Viét Nam

CONG TY
SROKPHUMIENG-IDICO

Tu vén phat hanh ¢6 phiéu
Péu gia cb phfm
Nam 2007

Vén diéu 1&:

450 ty dong Viét Nam

BONG SEN CORPORATION

HOTEL . RESTAURANT . TOURISM . TRADING

0 phan hoa

Dau gia c6 phan

Nam 2004-2005
Vén dicu 1&:

230 ty dong Viét Nam

CONG TY CO PHAN
XUAT NHAP KHAU
Y TE DOMESCO

Tu vén phat hanh ¢b phiéu
Bao lanh

Nam 2005

Vén diéu 1¢:

138 ty dong Viét Nam

CONG TY CO PHAN
A‘]/] / PHAT TRIEN NHA
TudiErioust THU PUC

Tu vén phat hanh cb ph

Bao lanh

Tu van ni

Nim 2006

Von diéu 1¢:

252 ty dong Viét Nam

fm CONG TY CO PHAN
%’j’ NHU'A BINH MINH (BMP)
VA CONG TY CO PHAN
BHHMINH NHUA DA NANG (DPC)

Tu van sap nhap va mua

cong ty

BMP:169,6 5
DPC:22,3 tj VND

CONG TY CO PHAN
DUQC PHAM
oG PHARMA  HAU GIANG

Piu gia cd phan
Nam 2004
Vén diéu 1¢:

200 ty dong Viét Nam

Vuon cao va Vuon xa

HDBank NGAN HANG
Housing Deveiopment fank - PHAT TRIEN NHA

Von dieu 1¢

1.550 ty dong Viét Nam

TRAI PHIEU CUA DU’ AN
HO CHUANUGC
CAU MOI - PONG NAI

Bao lanh trai phiéu
Dai ly ban riéng 1
Nam 2005

Von dicu

243 ty dong Viét Nam

~< CONG TY QUE HUONG
- ... (Thujc Saigon Tourist)

‘QUEHUONG -LIBERTY

Dinh gia cong ty

Nam 2004
Vén diéu
240 ty dong Viét Nam

CONG TY PHAN LAN VAN DIEN

Dinh gia cong ty

Tu van c6 phan hoa

192 ty dong Viét Nam
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@
Strc Manh Tong Hop
cua HSC

Kha ning vé cong nghé vuot troi da cho phép ching t6i két ndi phuc vu va xir
1y cac lénh giao dich ciia khach hang vi mot téc do chinh xac cao nhat. Pay
chinh la yéu td tao nén su khac biét 16n cho cac nha dau tu trong diéu kién thi
truong bién dong theo ting khoanh khac. Ning lyc nghién ciru ciia chiing t6i
dem lai cac phén tich hiru ich, co6 gia tri quyét dinh cao cho khach hang vé nén
kinh té, thi tru’O’ng, cac khu vyc kinh té va cac cong ty. Piéu nay giup khach

hang phan tich cac co hdi va rui ro dé ra cac quyét dinh dau tu trén co s duoc
thong tin day du.
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Sttc Manh Téng Hop ctia HSC - Trinh B$ Cong Nghé Tin Hoc

Trinh B§ Cong Nghé Tin Hoc
Co sé ha ting mang

Hé théng mang cua HSC hién nay dugc thiét ké va
phan 16p theo tiéu chuan mang dé xuat cta Cisco. Hé
thong mang LAN sir dung 16p mang da ting chuin
dam bao toc d6 truyén dan Gigabit tir may PC dén
switch va cac server trong hé thong, cac core switch
déu co trang bi du phong. Nham phuc vu cho céc hoat
dong nghiép vu, két ndi vai Trung Tam Giao Dich Ha
Noi, truy cap Internet tir van phong va cép nhat thong
tin mang, HSC sir dung dudng truyén cap quang,
Lease Line va mot sb duong ADSL tdc dd cao cua
nhiéu nha cung cap dich vu (VNPT, FPT, VIETTEL)
nham dam bao két néi 24/7.

Céc chi nhanh duoc két ndi véi hoi so thong qua duong
truc Bic Nam, duong truc chinh nay luén dugc dam
bao véi 2 két ndi song song tir 2 nha cung cip dich
vu truyén dan hang dau Viét Nam 1a VDC va FPT.
Céc két ndi voi So giao dich (HOSE), Ngin hang déu
dugc dau tu theo dung tiéu chuan load balancing véi
2 duong truyén song song tir 2 nha cung cép dich vu
khac nhau.

Vi sy trang bi ¢6 hé théng va theo dung tiéu chuén,
hé thong mang HSC ludn & do sin sang va duy tri do
an toan cao nham dam bao khi duong truyén cia bt
ky nha cung cap dich vu nao gip su ¢ déu khong anh
hudng dén hoat dong kinh doanh ctia HSC.

Ngoai hé thdng mang 6n dinh va tin cay, HSC con
trang bi dong bd hé thong tong dai hién dai va tbi uu
ctia hing Siemens cho hdi s& va chi nhanh. Hé thong
tong dai tich hop sdn VoicelP, c6 kha ning mé rong
1én 10.000 may con va hon 80 dudng line dién thoai
trugt tir buu dién vao tong dai va c6 kha ning mo rong
chirc nang thoai chét lugng cao voi duong E1. Véi hé
théng thoai hi¢n dai va tién dung, HSC ludén dam bao
viéc lién lac ra ngoai cling nhu tiép nhan cudc goi vao
cua khach hang.

Vuon cao va Vuon xa

Véi viée dau tu hé théng Call Center dua trén hé
thdng HIPath ProCenter cua Siemens, HSC di trién
khai viéc goi dién dat 1énh ctia khach hang luén duoc
thong sudt va dugc ghi am ddy du dé thuan tién theo
ddi va truy xuét.

Hé théng Server dugce dau tu déng bo véi hon 20
server ctia hing IBM c6 cAu hinh manh hd tro 40 hoa,
c6 thé chay nhiéu ung dung va dam bao két ndi dir
liéu lién tuc, thong subt.

Hé théng luu trir va backup duoc van hanh theo dung
lich trinh ty dong dam bao dir li€u quan trong luén

duoc sao luu va bao vé.

Ung dung cong nghé thong tin

Nham nang cao chét lugng dich vu ddi voi khach
hang va tang hiéu suat lam viéc, HSC d trién khai hé
thong phan mém “G2” clia BisNews — phan mém giao
dich danh cho cac nha du tu chuyén nghiép — dugc
13p trinh boi cong ty AFE Solutions Limited (Hong
Kong), mt céng ty con cua Tap doan Thomson -
Reuters. Giai phap téng quan ctiia AFE 1a trang bj cho
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Vuon cao va Vuon xa

HSC kha ning tot nhat d&é quan 1y cac hoat dong moi
gi6i nhanh chong va chinh xac trén thi truong chiing
khoan Viét Nam. Giai phap tong thé nay bao gém
mot hé thong giao dich chuyén nghiép co thé dap tng
100.000 1énh 1 ngay, giao dich qua Internet c6 thé dap
tmg dén 10.000 tai khoan giao dich trong cung 1 thoi
diém, va mot hé thong thanh toan bu trir. Giai phép
nay ciing giup HSC quan 1y diéu hanh cong viéc kinh
doanh ctia minh véi sy da dang vé tién té, ngoén ngir,
tinh phan hoa cua thi truong (thi truong trai phiéu, thi
truong cb phiéu chua niém yét va di niém yét).

Hién nay, hé thong nay dugc coi 14 mot trong nhiing
hé thong tién tién trén thi truong. Céac thong tin giao
dich cta nha dau tu duoc cap nhat thoi gian thuc vao
hé théng gitp cho nha dau tu c6 nhitng thong tin vé
giao dich ciia minh nhanh nhit. Hé théng nay da dugc
két ndi tryc tuyén voi HOSE. Puoc xdy dung trén
nén tang Java, hé thong giao dich nay c6 kha ning
linh dong vé mat dia ly. Day ciing 12 mot yéu td quyét
dinh dé HSC c6 thé trién khai doi ngii moi gidi ching
khoan ctia minh ¢ khip noi.

Hé thong giao dich Internet Vi-Trade dugc xay dung
trén nén tang cua hé thong giao dich nén thira huong
duoc tit ca cac vu diém trén. Bén canh d6, Vi-Trade
con cung cap nhiéu tién ich cho nha du tu ca nhan
nhu bao dong gia, thong tin thi truong, thong tin chi
tiét c6 phiéu...

Song song v6i hé thong giao dich tién tién trén, HSC
cling da trién khai hé thong thanh toan chung khoan

Irinh B§ Cong Nghé Tin Hoc

tich hop hoan toan véi hé théng giao dich, giup cho
vi€c thanh toan ching khoan dugc hoan toan ty dong
va chinh xac trong hé thng. Céac san pham trién khai
trong hé thong thanh toan nay ciing dugc tdi wu hoa,
gitip nhan vién HSC phuc vu nha dau tu trong thoi
gian ngan nhit. Do dugc thira huong tir hé thong thanh
toan chung khoan tir thi truong Hong Kong, cac san
pham phai sinh chuan déu da dugc tich hop sin sang,
chi can kich hoat 1a ¢6 thé dwa vao sir dung. Thém vao
d6, hé thdng thanh toan chimg khoan ciing dugc tich
hop tu dong véi hé thdng ké toan tiéu chuin qudc té
SunSystems, giam thiéu cac rui ro sai sot trong qua
trinh nhap sb liéu va béo cdo.

Ngoai ra, chiing t6i ciing di dau tu vao dich vu thong
tin thi truong chimg khoan dua trén nén tang cong nghé
cua cong ty AFE Hong Kong. HSC hién nay 1a cong ty
di dau trong mang cung cip thong tin thi truong thoi
gian thyc cho nha dau tu. Véi cac cong cu ndy, nha
dau tu c6 thé xem duoc chi tiét cac giao dich trén toan
thi trudng, cac thong tin gia cd phiéu méi nhat, cac tin
tirc cap nhat nhanh nhét gitip nha dau tu c6 thé dua ra
cac quyét dinh hop i va dang din.

béi véi hoat dong ndi bo cia cong ty, HSC ciing xay
dung cac giai phap mang ndi bd. Giai phap mang noi
b6 bao gdm cong thong tin SharePoint tich hop véi
cac nén tang quan li kinh doanh théng minh (Business
Intelligent) s€ gitip cho viéc quan i hiéu qua hon. Day
cling dugc coi 1a mot cai tién quan trong trong phuong
phap 1am viéc va quan li cong ty va s& hd tro dic luc
cho qua trinh phat trién ctia HSC trong tuong lai.
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Nghién Ctru

Nghién Ctru

Doi ngii nghién ciru ciia HSC gdom 10 chuyén vién
phén tich nganh va 2 chuyén vién phan tich k¥ thuat &
c4 hai van phong Tp. Hb Chi Minh va Ha N¢i. Ching
toi cung c:?ip céc bao céo toan dién vé thi truong cu thé
theo timg nhom nganh trong yéu. Chung t6i hudng toi
viéc phan tich 100 c¢b phiéu hang dau trén thi truong
niém yét va thi truong OTC bang viéc cho ra doi cac
bao cdo dinh gia va cac md hinh dy bao thu nhép
chi tiét.

Phuong phap nghién ctru cua ching t61 dua trén nhitng
phan tich co ban mot cach ti mi ddi véi cac nganh kinh
té n6i chung va cc cong ty néi riéng. Sau d6 phuong
phép nghién ctru “tir vi md” nay s€ dugc cac chuyén
vién phan tich chién luoc va chuyén vién phén tich k¥
thuét ciia chung t6i bo sung thém két qua nghién ciru
theo phuong phap “tir vi mé” dé tir d6 c6 nhirng quan
diém dy bao vé& xu hudng va thoi diém cua thi truong.

Phuong phap chinh théng nay khong nhitng mang lai
cho nha diu tu hiéu biét sdu rong vé cac khia canh
co ban cua c¢b phiéu ma con cho phép danh gia lugng
cung cau dan dit gid c6 phiéu trén thi truong. Didu
nay dac biét quan trong & mat thi trudng madi ndi, noi
ma su thiéu minh bach va khé tiép can thong tin da
dan dén viéc mua ban chimg khoan theo phong trao
ma khong quan tam téi gié tri thyc cua chirng khoan.
HSC mong mudn trang bi cho nha dau tu cac thong tin
va phan tich can thiét dé nha dau tu c6 thé co nhiing
danh gia va suy xét am hiéu hon.

Vuon cao va Vuon xa

HSC c6 mét co so dir lidu ddy an twong duogc xay
dung trong gin 2 nim bao gdm thong tin tit ca cac
nganh kinh té chii chét va 100 cong ty hang dau. Co
s¢ dit liéu nay bao gdm cac md hinh thong tin nganh,
mo hinh tai chinh hoan chinh ctia cac cong ty va mot
tap hop cac thong tin co s& bao gdm tat ca cac bai bao
trong vong 2 nam.

Céc chuyén vién phan tich cia HSC ¢ nén tang kinh
nghiém khéc nhau, tir kiém toan, doanh nghiép dén
nghién ctru thi truong. Su da dang nay cho phép chung
t6i nhin nhan céc cong ty tir nhidu goc d6 khac nhau
va c¢6 dugc mot tim nhin bao quat. B phan nghién
ctru ctia HSC rét cha trong dén viée xay dung mot
md hinh du bao thu nhép dang tin cdy cling nhu mot
su hiéu biét sau sdc vé chat luong va kha nang hoach
dinh chién lugc cia ban 1anh dao cia cac cong ty ma
chung t6i nghién cuu.

Chung t6i tin rang kha ning lanh dao xut sic ciia ban
lanh dao 1a tiéu chi du tién dé nhan biét cic cong ty
t6t nhat. Chinh nhd kha ning lanh dao xuét sic ma
cong ty moi dat dugc két qua kinh doanh tot hon tir
nam nay sang nam khac. Nhiém vu cua chung t6i la
xac dinh cac cong ty t6t nhat va giup cac nha dau tu
hiéu rd hon vé cac cong ty nay.
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Vuon cao va Vuon xa

San pham: Bao cao nghién ciru

HSC cung cép chudi san pham toan dién bao gom:
Bao cdo Phan tich cong ty, Bao cdo Phan tich nganh,
Bao c4o Phan tich k¥ thuat va B4do c4do Phan tich thi
truong hang thang.

Bdao cao Phan tich cong ty

Bio c4o Phan tich cong ty dai tir 15 dén 25 trang véi
mo hinh thu nhap hoan chinh va cac sb liéu du bao.
Béo c4o nay s& cung cap nhimg phan tich chi tiét vé
mot cong ty niém yét hodc cong ty chwa niém yét va
mdi trudng kinh doanh cta cong ty. Bao cdo nay s€ bao
gom dé xuét dau tu dbi v6i ¢ phiéu cling nhur dinh gia
cb phiéu. Bao cdo s& chu trong danh gia cac khia canh
cha yéu nhu thu nhép tiém nang, tinh hinh tai chinh,
kha nang quén tri, tinh hinh kinh doanh va méi truong
kinh doanh cua cong ty. M6 hinh du bao thu nhép s&
bao gém sb liéu du bao 3 nidm va sb lidu qua khur xa
nhit c6 thé. Chiing t6i ciing s& du bao bang can dbi ké
toan va bao co luu chuyén tién té ciia cong ty.

Hang thang chung t6i du kién xuat ban tir 4 dén 5 béo
c4o phan tich cong ty. Chung t6i s& quan tdm nhiéu
hon dén cac dot phat hanh chimg khoan 16n ¢6 tinh
thanh khoan cao ¢ ca thi truong Ha Noi 1an Tp. H) Chi
Minh ciing mét s6 ¢ phiéu OTC 16n va tha vi.

Nghién Ctru

Bdo cao Phan tich nganh

Béo cao Phan tich nganh dai tir 50 dén 75 trang, gi6i
thiéu vé nganh va cac cong ty chu chét trong nganh
dén cac nha du tu. Bio cao Phan tich nganh chuyén
nghién ctru cac nganh chu dao trén thi trudng cling
nhu moéi truong kinh doanh, moi truong phap ly va
moi truong kinh té ma nganh d6 dang hoat dong.
Chung t6i s& tdp trung vao mdt s nganh quan trong
c6 toc do tang truong cao hon téc do ting trudng trung
binh ctia nén kinh té.

Bdo cao Phan tich ky thuat

Chung t6i ciing c6 ké hoach xudt ban Bao céo Phan
tich k¥ thudt hang thang, voi cac phan tich vé cac dong
luc cua thi trudng. Bio cdo nay ciing bao gdm phan
tich biéu d6 cac co phiéu chii chdt. Bao cdo s& cung
cap cho cac nha dau tu thong tin tong quat vé cac ap
lyc mua/ban trén thi truong.

Bao cdo Phan tich chién lwoc

HSC ciing xuat ban Bao cdo Phan tich chién luoc
hang thang, véi viéc phan tich theo quan diém “tir trén
xudng” d6i véi nén kinh té, thi trudng chimg khoan va
cac dién bién khac ma cac nha dau tu quan tam. Béo
c4o nay ciing s& c6 cac binh luan va phan tich vé cac
van dé thoi su va cung cap 16 chi sé mau.
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Quan Ly Rui Ro & Kiém Soat Noi B

Quan Ly Rui Ro Va Kiém Soat Noi Bo

HSC di thanh 1ap Hoi dong Kiém soat Rui ro dé dinh
ky déanh gia tinh hinh thi truong, 13p cac han mirc dau
tu, giam sat chat ché hoat dong dau tu, va diéu chinh
ty 1& danh myc dau tu. Gia tri cua danh muc dau tur
tw doanh duoc cong ty kiém toan xac nhan hang nam.
Kiém soat ndi bo va tuén thu dugc thuc hién dua trén
nguyén tic tuan thi cac quy dinh cua luat chimg khoan
va cac van ban phap quy c¢6 lién quan ciling nhu tuan
thi cic quy trinh, nghiép vu ma cong ty da ban hanh.
Cu thé nhu sau :

«  Kiém tra viéc tuan thu cac quy dinh, quy trinh da
ban hanh cua cac b phan phat hién céac vi pham
dé xut cac bién phap xtr Iy ciing nhu dé xuit cac
giai phap hoan thién cac quy trinh.

. Klem soat giao dich cta nhan vién trong cong ty
aé phat hién va ngan chan nhing xung 4ot vé
quyén lgi cua nhan vién v6i nha dau tu.

«  Kiém toan ndi bo bao cdo tai chinh hang thang,
phat hi¢n nhiing van d& con thiéu sot dé dwa ra cac
dé xudt nhdm muc tiéu hoan thién hé théng sd
sach, bao cao tai chinh dam bao tinh trung thyc,
kip thoi cho céc thong tin tai chinh.

» Cac quy trinh hoat dong nghlep vu va quy trinh
kiém soat noi bo déu dugc xac dinh 10 rang va
duoc truyen dat rong rai dén toan thé can bo cong
nhan vién cua Cong ty va yeu cau nhan vién ky
xac nhan vé& viéc da doc va hiéu duoc cac quy
trinh va thyc hién theo quy trinh da dugc ban hanh.

«  Kiém tra tinh tuan tha cac quy trinh hoat dong ma
Cong ty da ban hanh theo dinh ky hang ngay, hang
tuan, hang thang dé canh bdo kip thoi cac truong
hop chua tuén thu hodc tudn thu chua nghi€ém tac
doi voi cac quy trinh d3 dugc xdy dung va
ban hanh.

ity A9 4

Vuon cao va Vuon xa

* Dua trén két qua kiém tra dinh ky hang ngay,
hang tuan, hang thang kip thoi thong bao cho cac
bo phén, ca nhan co6 lién quan dé chinh stra sai
sot klp thoi va hoan tit cac thu tuc can thiét theo
yéu cau (néu co).

 Phan tich, do luong giam sat qudn tri rui ro tong
thé cua cong ty voi Ban Giam ddc va tit ca cac
thanh vién c6 lién quan hang thang (je xac dinh
cac rui ro, cac van dé va nguon goc cua viéc
kiém soat kem hi¢u qua. Trén co s¢ do, xay dung
cac cong cu kiém soat rui ro, han ché cac thao tac
nghi¢p vu do con nguoi thu:c hién dé giam thicu
va ngan chdn v€ cac nguy co rii ro ¢o thé xay ra.

« H¢ thong kiém soat ndi bo lién tuc duogc kiém
tra va hoan thién dé hoat dong mot cach c6 hi¢u
qua giap cong ty quan ly tot muc do rdi ro trong
kinh doanh ma cong ty da dua ra ciing nhu tao
thém uy tin cho cong ty trén thi truong va dam
bdo tai san cua nha dau tur dugc bao quan mot
cach an toan nhat.

B6 phan Kiém soat 1ndi b kiém tra hang ngay cac quy
trinh bao cdo va klem soat rui ro cho Ban Tong Gidm
dbc. Quy trinh kiém soat dugc cong b trong Quy ché
quén tri cong ty, Quy ché Pau tu, Quy ché tai tro glao
dich, va Quy ché quan ly tai chinh cong ty. Cac han mirc
giao dich dugc ki€ém soat bdi bo phan Dich vu va Giao
dich Chimg khoan va hé théng phan mém giao dich.

Ngoai ra, Kiém soat ndi b con hd trg xay dung cac
quy trinh kinh doanh va chuan muc no1 bo ma tat ca cac
hoat dong kinh doanh cua cong ty can phai tuan theo.
Kiém soat n6i bd luén nhim t6i muyc dich hoan thién va
dam bao hoat dong kinh doanh ctia HSC ludn tuan thu
phap luat va cac chudn muc dao dirc nghé nghiép.
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Hon ca niém tin Vuon cao va Vuon xa

Trung thuc

O HSC, thanh cong ma khong trung thuc bi xem 1a that bai. Chung t6i di tién
hanh nhiéu budc tich cuc dé dam bao tinh minh bach thong qua céc quy trinh
quyét toan va kiém soat noi bg, cac quy trinh hoat dong va thu tuc ké toan tbi
vu. Sy chii trong ctia ching t6i vao tinh trung thuc va minh bach khién chiing
t6i khac biét voi cac nha cung cép dich vu chiing khoan khac, va gitip chiing toi
tu khang dinh tinh than vi loi ich ctia khach hang, ctia c6 déng va ciia nganh.
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Hoi Dfmg Quan Tri

ONG JOHAN NYVENE
Thanh Vien HbQT

Ong Johan Nyvene hoc nganh tai chinh tai trudng Dai Hoc
Philadelphia va Pai Hoc Lasalle tai Philadelphia, bang
Pensylvania, Hoa Ky. Sau 9 ndm cong tdc tai ngan hang
Wachovia tai Hoa Ky, 6ng gitr mot sé chirc vu quan trong
0 ngan hang HSBC tai Viét Nam trong khoang thoi gian
1998-2005. Ong Nyvene tham gia tip doan Dragon Capital
véi tu cach 1a mot Giam Pdc vao nim 2007 sau 17 nam
hoat dong trong linh vuc ngan hang ban buén va ngan hang
ban 1. Ong trd thanh Tong Giam Péc va Uy Vién HDQT
ctia HSC vao nam 2007. Ong Nyvene ciing timg 14 Uy Vién
HDQT cua Phong Thuong Mai Hoa Ky noi 6ng da gop
phan cai thién hé théng ngin hang va moéi trudng tai chinh
tai Viét Nam.

ONG NGUYEN QUYET CHIEN
Thanh Vien HDQT

Ong Chién da cong tac trong linh vuc dau tu va tai chinh
gan 20 nam. Ong Chién da hoan thanh chwong trinh hoc va
nhéin bé“mg Tién s§ Quan tri kinh doanh tai Pai hoc Kinh té
TP.H6 Chi Minh tir nam 2003. Tir ndim 2006 dén nay, 6ng
13 Giam d6c Ké hoach — Hanh chanh ciia Cong ty C6 phan
Pau tu Ha tang k¥ thuat TPHCM. Ong Chién di timg lam
Ké toan truong ciing nhu Truong Phé phong Ké hoach cua
nhiéu cong ty khac nhau. Tir nim 1997 dén nam 2001, Ong
ting lam Trudng Ban Tai chinh chimg khodn tai Quy Pau
tu Phat trién D6 thi TP.H6 Chi Minh . Véi vai tro 12 thanh
vién Hoi dong Quan tri HSC tir ngay nhung ngay déu tién
thanh 1ap Cong ty, Ong Chién da chung vai sat canh cung
su phét trién cua Cong ty. Trong qua trinh lam viéc, Ong
Nguyen Quyet Chién da tich cyc tham gia dong gbp nhiéu
¥ kién cho chién lugc phat trién ciia HSC va khong ngu‘ng
trao ddi kién thirc voi nhitng chuyén nganh khac nhau voi
muc dich chung 12 hd trg cho cong viéc quan 1y ctia minh.

Vuon cao va Vuon xa

ONG HOANG PINH THANG
Thanh Vien HDQT

La thanh vién HPQT tir ngay 30/06/2007. Ong
Thing la Truéng phong Ké hoach ctua Quy Pau tu
Phat trién D6 thi TR.HCM tir naim 1997 dén nay. Tir
ndm 1990 dén nam 1993, C)ng Théng 12 Pho Phong
Dau tu tai Cong ty Lisin. Ong Thang d3 nhén bang
Tién sy kinh té tai Vién kinh té Trung A Taskent,
Lién X0 (cil), da hoc cac khoa hoc ve tu Van dau tu,
d4u thiu va quan 1y dy an. V6i kién thie vé kinh té
va kinh nghiém 1am viéc véi céc déi tac nude ngoai
da gitp Ong nhiéu trong cong tac ciing nhu gitp
HSC trong vai tro thanh vién HPQT.

ONG PHAM NGHIEM XUAN BAC
Thanh Viéen HDQOT

Ong Bic da t6t nghiép ky su chuyén nganh co khi
Ot6 tai Hoc Vién Co khi Ot6 Matxcova, Lién X6
(cli), vao nam 1984. Nam 1985, Ong da hoan thanh
Chuong trinh sau Pai hoc tai Hoc vién Luat Sé hiru
tri tué Matxcova, Lién X6 (cii). Sau d6 Ong lai tiép
tuc trao ddi kién thirc va nhan bf'mg Cu nhan Luat tai
Dai hoc luat tong hgp Ha Noi vao nam 1995. Dé nang
cao cong tac quan 1y ctia minh, Ong di hoan thanh
chuong trinh hoc va nhan béng Thac s§ Quan tri kinh
doanh tai Pai hoc quan ly Henley London vao nam
2001. Tir nam 1999 dén nay Ong Béc 1a Téng Giam
DPébc Cong ty Vision & Associates. Trude d6 Ong da
timg 14 chuyén vién Phap 1y, Cuc Sang ché - Bo Khoa
hoc va Céng nghé, Pho Chu tich, Pho Téng Giam dbc
thir 1, Luat su tai tdp doan Investcolsult Group, Viét
Nam. Vi bé day kinh nghiém 24 nam lam viéc trong
nganh lut tai cac vi tri chu chét, Ong Bic da tu van
HSC rat nhiéu trong viéc tuén thu cac quy dinh Phap
luét tir nhirg ngay dau tién thanh 1ap Cong ty.

BAN KIEM SOAT

Ban Kiém soat Cong ty do Dai hoi dong cd dong bau ra va nhiém ky ciia Ban Kiém soét 1a 5 nam.

Ban Kiém soat gdm 3 thanh vién sau:

ONG VO VAN CHAU

Truong Ban Kiém Soat

Opg V& Van Chau — Truong Ban Kiém soat dong thoi la
Tong Giam DBoc Ngan hang TMCP Phuong Dong.

ONG POAN VAN HINH

Uy Vién Ban Kiém Soat

Ong Doan Van Hinh — Uy vién Baanié‘m soat ddng thoi
1a Giam doc tai chinh tai Cong ty c6 phan Dau tu — Phat
trien Sai Gon — Co-op.

BA NGUYEN THI THANH VAN
Uy Vién Ban Kiém Soat

Ba Nguyén Thi Thanh Van— Uy vién Ban Kiém so4t dong thoi
la Chu Tich HPQT kiém Tong Giam Doc Cong ty Tu Luc.

Quyén han va trach nhiém chu yéu cua Ban Kiém
soat nhu sau:

* Thuc hién gidm sat Hoi Pong Quan Tri va
Téng Giam Pdc trong viéc quan 1y va diéu
hanh hoat dong kinh doanh cong ty.

« Kiém tra tinh hop phap, hop 1y, tinh trung
thuc va mirc do can trong trong viéc quan ly
va diéu hanh hoat dong kinh doanh cong ty;
trong viéc t chirc cong tac ké toan va 1ap bao
cao tai chinh.

. Klen nghi cac bién phap sira dbi, bd sung, cai
tién co cau t6 chirc quan 1y va diéu hanh hoat
dong kinh doanh ctia cong ty.

¢ Chiu trach nhi€m truéc Dai hdi dong co6 dong
trong viéc thyc hi€n cac nhiém vy dugc giao.
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Ban Giam Déc

BAN GIAM bOC

- 1. ONG JOHAN NYVENE

- Q Puoc dao tao trong nganh tai chinh tai truong Pai Hoc Philadelphia va Pai Hoc La Salle &
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Hoa Ky. C6 17 ndm su nghiép day thanh cong trong linh vyre kinh doanh ngan hang ban budn
va ngan hang thuong mai & Hoa Ky, va Viét Nam tai ngan hang Wachovia, HSBC va Tap Poan
Dragon Capital trudc khi gia nhap HSC véi tu cach 1a Tong Giam Ddc ndm 2007. Ong ting
lam Uy Vién Hoi Bong Quan Tri ciia Phong Thuwong Mai Hoa Ky.

. ONG TRINH HOAI GIANG

Puoc dao tao trong nganh cong nghé thong tin tai truong Pai Hoc Cong Nghé va truong
Dai Hoc Tai Chinh Kinh Té Thanh Phé H5 Chi Minh. Khéi dau su nghiép véi Vietcombank
va dugc nhan hoc bong cua chuong trinh Fullbright danh tiéng. Bang Thac S§ Quan Tri
Kinh Doanh tai truong Thunderbird tai Hoa Ky va l1a Giam Ddc Tai Chinh Doanh Nghiép
clia Tap Poan Dragon Capital trudc khi gia nhap HSC. La thanh vién ctia Dién Dan Thi
Trudng Trai Phiéu Viét Nam.

. ONG PHAM MINH PHUONG

Pugc dao tao trong chuyén nganh kinh té tai truong Pai Hoc Ngoai Thuong Thanh Phé
Ho6 Chi Minh. Khoi du sy nghiép tai cong ty Pau Tu & Thuong Mai PETEC. C6 2 bang
Thac Sy vé quan tri kinh doanh va tai chinh cia treong Pai Hoc Bently tai Boston, Hoa Ky.
Tiép tuc sy nghiép v6i Cong Ty C6 Phan HIFU va giir nhiéu chirc vy quan trong va quan 1y
nhiéu du an 16n trudc khi gia nhap HSC.

. ONG JOHAN KRUIMER

Puoc dao tao tai truong Pai Hoc Tu Do Amsterdam véi bﬁng Thac Sy vé tai chinh & dau tu.
C6 hon 20 nam kinh nghiém trong linh vurc méi gidi ching khoan & Chau Au va Chau A.
Gilr céc trong trach tai Pacific Basin Invest ABN-AMBRO, Krediet Bank Luxembourg va
thanh lap 1én cong ty Asian Pacific Partners tai Amsterdam trudc khi gia nhap HSC.

. ONG FIACHRA MAC CANA

Puoc dao tao tai truong Pai Hoc Thuong Mai ¢ Dublin. C6 18 nam kinh nghiém chuyén sau
vé dau tu tai chinh tai London va Tokyo. La ngudi dong sang 1ap JCN Network va lanh dao
cac phong ban nghién ctru cia WestLB, VinaCapital va VinaSecurities trude khi gia nhap
HSC. Pugc Asia Money xép hang 1a mot trong 15 chuyén gia phan tich chién lugc hang dau
cua Nhat vao nam 2003.

. ONG HA THANH TO

C6 bang Thac Sy vé quan tri kinh doanh ciia truong Dai Hoc Southern Colombia. Thong thao
2 thir tiéng Anh va Hoa. Khéi dau sy nghiép tai tap doan Zurich Financial Services. C6 bé
day thanh tich vé cham séc khach hang va phat trién kinh doanh. D giir cac chirc vu quan
trong tai cong ty Bao Hiém Nhan Tho Bao Minh-CMG, Bao Hiém Groupama, International
SOS va cong ty Chung Khoan Tan Viét trudce khi gia nhap HSC.
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So D6 To Chie Vuon cao va Vuon xa

SO PO TO CHUC

..hsc

Johan Nyvene

L 4
Mbi Giéi & Kinh Doanh Mbi Gi6i & Kinh Doanh Tu Vén Tai Chinh DN
Khéch Hang Té Chire Khach Hang Ca Nha & Ngin Hang Pau Tw Nghién Ciru & Phén Tich
Johaq Kruimer Ha Thdnh Té Trinh’Hoé.i Giang' Pham Minh Phuong Fiachra Mac Cana
Gidm Déc Piéu Hanh Gidam Péc Piéu Hanh Pho Tong Giam DBoc Phé T(}’)zg Giam Péc Giam Doc Diéu Hanh

Thj Truong So' Cép

Bach Qudc Vinh

Tran Xuan Nam Kelly Wong \
; ] Giam doc

Giam Doc Giam Doc

Giao Dich & Dich Vu
Chirng Khoian
Luan Thi Xuan Dao
Giam Doc

Tai Chinh & Ké Toan Cong Ngh¢ Thong Tin (IT)

Lam Hiu HO Diép Thé Anh
Giam Doc Tai Chinh Giam Doc

Quan Ly Riii Ro Kiém Soat Noi B

Hoang Ha Nguyén My Huong
Truwong Phong Truong Phong

Phan Thi Kim Hong Trinh Huyén Anh
Truong Phong Giam Doc

Quan H¢ Cong Ddng
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Vuon cao va Vuon xa

...Vuot qua gioi han hom nay

Nhin xa, vuot qua gi¢i han hom nay — d6 la tiéng kén thuc giuc ching t6i tim kiém
co hai, 601 m&i va tai dinh vi minh trong mot thé giGi khong ngimg phat trién, dé
tré nén tot hon va manh mé& hon. Tai HSC, chiing t6i nhan ra rang tang truéng trong
tuong lai phu thudgc vao viéc cé tan tuy phuc vu cac nhu cau cua khach hang hay
khong. Chung t6i ciing nhdn thic 16 rang twong lai cia minh duge xay dung dwa
trén nén tang cong ty, cac gia tri cot 151 va tai nang vé chuyén mén, dugc thic day
boi cam két ctia chung t6i 1a vuon t6i s xuat sac.
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Vuot qua gigi han hom nay Vuon cao va Vuon xa

Cam két cho tuong lai

Co hoi nay sinh tir nhitng bién dong. Sau nam 2008 day thach thirc, chung toi
dang huéng tdi nhitng co hdi phia trude khi thi truong tw didu chinh va lam phat
duogc kiém soat. Tuong lai s& van sang sua d6i véi Viét Nam — mot trong nhitng
nén kinh té dang phat trién nhanh chéng va nhiéu hira hen nhat. Khi thi truong 6n
dinh tro lai trong nhiing thang t6i, HSC hoan toan sin sang dé giup d& cac cong
ty Viét Nam va nha dau tu nuéc ngoai du tu vao nhing co hdi méi xuét hién.
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Béo Céo Thay Dbi Vén Chu S¢ Hitu

Béo Céo Luu Chuyén Tién Té

Thuyét Minh Bao Cao Tai Chinh







Vuon cao va Vuon xa

THONG TIN VE CONG TY

Gidy phép ding ky
kinh doanh sb

4103001573/GP

23 thang 4 nam 2003

Gidy dang ky kinh doanh do S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phé H6 Chi Minh cap

Giéy phép kinh doanh

chirng khoan s 11/UBCK-GPHDKD 29 thang 4 nam 2003
15/UBCK-GPHDLK 2 thang 5 nam 2003
74/UBCK-GP 27 thang 9 nam 2007
130/UBCK/-GPBCCTCK 9 thang 6 nam 2008

Gidy phép Kinh Doanh Chimg Khoan va cic Gidy phép diéu chinh do Uy

Ban Chung khoan cép.
Hi dong Quan tri Ba Ng6 Kim Lién Chu Tich
Ong D4 Hung Viét Phé Chu Tich
Ong Lé Anh Minh Phé Chu Tich
Ong Nguyén Quyét Chién Thanh Vién
Ong Johan Nyvene Thanh Vién
Ong Pham Nghiém Xuan Bic ~ Thanh Vién
Ong Nguyén Hiru Thanh Thanh Vién
(Guri thu tir nhiém tir ngay 17/02/2009)
Ong Hoang Pinh Théng Thanh Vién
Ban Giam Péc Ong Johan Nyvene Téng Giam Ddc
Ong Trinh Hoai Giang Pho Tong Giam Ddc
Ong Pham Minh Phuong Pho Tong Giam Ddc
Ong Johan Kruimer Giam Déc Didu Hanh
Ong Fiachra Mac Cana Giam Déc Didu Hanh
(tr ngay 1 thang 3 nam 2008)
Ong Ha Thanh T Giam Déc Didu Hanh

(tr ngay 3 thang 11 nam 2008)

Lau 1-2-3, Toa nha Capital Place
6 Thai Van Lung, Quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh
Viét Nam

Van phong chinh tai
Thanh Phé H6 Chi Minh

6 Lé Thanh Téong, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Viét Nam

Chi nhanh Ha Ngi

Cong ty kiém toan Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam
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Thuyét Minh Béo Céo Tai Chinh Vuon cao va Vuon xa

BAO CAO CUA HOI BPONG QUAN TRI

Hoi Pong Quan Tri ciia Cong ty C6 phan Chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh (“Céng ty”) trinh bay Bao Céo
cta Hoi Pong Quan Tri va cac Bao Céo Tai Chinh ctia Cong ty cho nam keét thic ngay 31 thang 12 nam 2008.
CONG TY

Cong ty C6 phan Chtng khoan Thanh phd H6 Chi Minh 14 céng ty ¢6 phan duoc thanh lap tai Viét Nam vao
ngay 29 thang 4 nam 2003.

Hoat dong chinh cua Cong ty 1a thuc hién cac hoat dong moi gidi chung khoan, ty doanh chiing khoan, tu
van dau tu chung khoan, bao 1anh phat hanh chung khoan va cung cap dich vu luu ky chung khoan.

Tru s& dang ky cua Cong ty tai Lau 1-2-3, Toa nha Capital Place, 6 Thai Van Lung, Quan 1, Thanh phé H6
Chi Minh, Viét Nam.

HOQI PONG QUAN TRI VA BAN GIAM POC

Céc thanh vién Hoi Bong Quan Tri ciia Cong ty trong nim nhu sau:

Hdi Pong Quan Tri Ba Ng6 Kim Lién Chu Tich
Ong D4 Hung Viét Pho Chu Tich
Ong Lé Anh Minh Pho Chu Tich
Ong Nguyén Quyét Chién Thanh Vién
Ong Johan Nyvene Thanh Vién
Ong Pham Nghiém Xuan Béc Thanh Vién
Ong Nguyén Hiru Thanh Thanh Vién
(Gui thu tir nhiém tir ngay 17/02/2009)
Ong Hoang Pinh Thing Thanh Vién

Céc thanh vién trong Ban Giam Pdc ctia Cong ty trong nim nhu sau:

Ban Giam Péc Ong Johan Nyvene Tong Giam Déc
Ong Trinh Hoai Giang Pho6 Tong Giam Ddc
Ong Pham Minh Phuong Pho6 Tong Giam Ddc
Ong Johan Kruimer Giam Déc Didu Hanh
Ong Fiachra Mac Cana Giam Pdc Piéu Hanh
(tr ngay 1 thang 3 nam 2008)
Ong Ha Thanh T Giam Péc Didu Hanh

(tr ngay 3 thang 11 nam 2008)
Cong ty kiém ton

Cong ty kiém toan, Cong ty TNHH KPMG Viét Nam, bay té nguyén vong dugc tiép tuc 1am cong tac kiém
toan cho Cong ty.
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Vuon cao va Vuon xa

BAO CAO CUA HOI BPONG QUAN TRI

TRACH NHIEM CUA HQOI PONG QUAN TRI VE CAC BAO CAO TAI CHINH

Ho6i Pong Quan Tri chiu trach nhiém ddi véi cac Bao Cao Tai Chinh duoc 1ap phu hop v6i Quyét dinh s6
99/2000/QD-BTC do B¢ Tai chinh ban hanh ngay 13 thang 6 nam 2000 vé Ché do Ké toan cong ty chimg
khoan, cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé thong Ké toan Viét Nam va cac nguyén tic ké toan phd bién
dugc chap nhan chung tai Viét Nam cho ting ndm tai chinh rang da phan anh trung thyuc va hop 1y tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh, va ludng luu chuyén tién té ciia Cong ty trong nam. Trong qué trinh 1ap
cac bao cao tai chinh nay, Hoi déng Quan tri c6 trach nhiém:

« lya chon cac chinh sach ké toan thich hop va 4p dung cac chinh sach ndy mot cach nhét quan;
* thyuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hop 1y va than trong;

* néu rd cac chuan myc ké toan hién hanh c6 dugc tudn thi hay khong, va tat ca nhitng sai Iéch trong yeu so
v6i nhitng chuan myc nay da dugce trinh bay va giai thich trong cac bao céo tai chinh; va

« 1ap bao cdo tai chinh trén gia dinh hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé cho rang Cong ty s& tiép tuc
hoat dong.

Hoi dong Quan tri chiu trach nhiém dam bao viéc luu giit cac s6 sach ké toan thich hgp dé phan anh tinh hinh
tai chinh cua Cong ty, véi mirc do chinh xac hop 1y tai bat ky thoi diém nao va dam béo rang cac s sach ké
to4n tuén thu cac yéu cau cta Quyét dinh s6 99/2000/QB-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngay 13 thang 6 nim
2000 vé Ché d6 Ké toan cong ty chung khoan, cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam
va cac nguyén tac ké toan duogc chép nhén chung tai Viét Nam. Hoi déng Quan tri cling chiu trach nhiém vé
viéc quan 1y cac tai san ctia Cong ty va do d6 phai thyre hién cac bién phap thich hgp dé ngan chan va phat hién
cac hanh vi gian 1an va nhirng vi pham khac.

Hoi dong Quan trj xac nhan rang ho da tuan thu cac yéu cau trén trong viée 14p cac bao cdo tai chinh.
PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

Chung t6i phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém, cac bao cdo nay da phan anh trung thuc va hop 1y tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2008, va két qua hoat dong kinh doanh, thay dbi vn chu
s6 hiru va luu chuyén tién té cho nam két thiic cting ngay phu hop véi Quyét dinh s6 99/2000/QD-BTC do Bo
Tai chinh ban hanh ngay 13 thang 6 nam 2000 vé Ché d6 Ké toan cong ty chimg khoan, ciac Chuan muc Ké
toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac nguyén tic ké toan duoc chép nhén chung tai Viét Nam.

Thay mit Hoi déng Quan tri

AR e

JOHAN NYVENE
Thanh vién Hgi dong Quan tri

Thanh ph6 H6 Chi Minh, Viét Nam

48 HSC BAO CAO THUONG NIEN 2008



eonac

KPMG Limited Telephone +84 (8) 3821 9266
10t Floor, Sun Wah Tower Fax +84 (8) 3821 9267
115 Nguyen Hue Street Internet  www.kpmg.com

District 1, Ho Chi Minh City
The Socialist Republic of Vietham

BAO CAO CUA KIEM TOAN VIEN PQC LAP

Kinh giri cac Co dong
Cong ty Co phan Chirng khoan Thanh pho Ho Chi Minh

Pham vi kiém toan

Chung t61 da kiém toan cac bio cao tai chinh cta Cong ty Co phan Chung khoan Thanh
pho Ho6 Chi Minh ("Cong ty") tai ngay 31 thang 12 ndm 2008 va cho ndm ket thuc cung
ngay theo cac Chuan muc Kiém toan Viét Nam ma tir d6 bo cao tai chinh tom tat kém theo
tir trang 50 dén trang 80 da duogc lap ra. Bao céo kiém toan cua chung toi duogc lap VAo ngay
31 thang 3 nam 2009 da duara y kién chip nhén toan phan ddi véi cac bao céo tai chinh
ma tir d6 bao cdo tai chinh tom tat kém theo da dugc lap ra.

Y kién ki€ém toan

Theo ¥ kién cua chung t61, bao cao tai chinh tom tit kém theo di phu hop va nhat quan trén
cac khia canh trong yéu véi cac bdo cao tai chinh ma tir d6 bao cédo tai chinh tom tat nay
duogc lap ra.

Pé c6 thé hiéu rd hon vé tinh hinh tai chinh ctua Cong ty va két qua hoat dong kinh doanh
trong nién do cling nhu vé pham vi kiém toan, bao cdo tai chinh tom tét phai dugc xem xét
cung V01 cac bdo céo tai chinh ma tir d6 bao céo tai chinh tom tat nay da duoc lap ra cing
v6i bao cao kiém toan twong Gng.

KO, [t

Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam

Glay Chirng nhan Dau tu s6: 011043000345
mi@m toan s6: 08-01-345A
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R-% : Ching chi kiém toan vién so6 0339/KTV

Tong " Gidm doc

Thanh phd H6 Chi Minh, ngay 31 thang 3 nam 2009
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Vuon cao va Vuon xa

BANG CAN DOI KE TOAN

Ngay 31 thang 12 nam 2008

Thuyét 2008 2007
Ma so minh VND VND
TAI SAN
A- TAISAN NGAN HAN VA
PAU TU NGAN HAN 100 424.512.702.959 1.258.228.252.546
I.  Tién va cac khoan twong dwong tién 110 4 134.722.054.635 581.787.772.199
Tién mit tai quy 111 406.867.526 360.070.207
Tién giri ngan hang 112 23.727.647.638  525.068.874.756
Tién giri ctia nha dau tu vé giao dich chimg
khoén 114 110.587.539.471  56.358.827.236
II. Piutr cpfmg khpz’m ngin han va cic
khoin dau tw ngin han khac 120 228.911.645.777  625.242.395.173
Chimng khoan ty doanh 121 5 369.171.202.766  390.158.215.112
Pau tu ngan han 123 6 60.376.745.140  267.166.238.600
Dy phong giam gia ching khoan ty doanh 126 5 (189.549.554.129)  (32.082.058.539)
Dy phong cho dau tu ngén han 126 6 (11.086.748.000) -
III. Cac khoan phai thu 130 7 57.521.033.068  49.576.690.615
Céc khoan phai thu khac 137 79.088.229.791  49.576.690.615
Du phong phai thu kho doi 138 (21.567.196.723) -
IV. Tai san ngin han khic 150 3.357.969.479 1.621.394.559
Tam tng 151 206.761.874 637.488.522
Chi phi tra true 152 2.543.001.944 983.906.037
Ky quy ngan han 156 608.205.661 -
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Thuyét Minh Béo Céo Tai Chinh

Vuon cao va Vuon xa

BANG CAN DOI KE TOAN

Ngay 31 thang 12 nam 2008

~ Thuyét 2008 2007
Maso minh VND VND

B- TAISAN CO PINH VA PAU TU DAI

HAN 200 1.054.696.973.332  63.930.459.294
I.  Taisén cb dinh 210 14.901.978.332 6.185.293.113

Tai san c¢6 dinh hitu hinh 211 8 7.794.520.395 5.725.174.348

Nguyén gia 212 12.702.454.983 8.178.303.094

Khau hao lity ké 213 (4.907.934.588)  (2.453.128.746)

Tai san c¢6 dinh v6 hinh 217 9 7.107.457.937 460.118.765

Nguyén gia 218 8.645.993.297 1.510.854.020

Phan bo lity ké 219 (1.538.535.360)  (1.050.735.255)
II. Cac ‘khoz’ln dau twr chirng kho4n dai han

va dau tu dai han khac 220 1.029.296.669.128  45.834.206.793

Chumng khoan dau tur dai han 221 10 1.029.296.669.128  45.834.206.793
III. Chi phi xiy dung co ban dé dang 230 11 804.730.462 3.576.409.109
IV. Tai sin dai han khac 240 9.693.595.410 8.334.550.279

Ky quy dai han 241 12 1.067.894.904 1.076.094.904

Tién ndp Quy hd trg thanh toan 242 13 1.124.409.808 186.024.720

Chi phi tra truéce dai han 243 14 7.501.290.698 7.072.430.655
TONG CONG TAI SAN 250 1.479.209.676.291 1.322.158.711.840
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Vuon cao va Vuon xa

BANG CAN DOI KE TOAN

Ngay 31 thang 12 nam 2008

~ Thuyét 2008 2007
Ma so minh VND VND
NGUON VON
A- NO PHAI TRA 300 155.761.925.505  672.715.072.887
I.  No ngin han 310 154.236.284.505  672.315.072.887
Phai tra cho Trung tam Giao Dich Ching
khoan 315 32.773.638.005  47.679.968.030
Phai tra cho ngudi ban 318 190.744.300 658.000.000
Ngudi mua tmg trude 319 740.409.000 6.018.167.828
Thué phai ndp cho Nha Nudc 323 15 1.555.221.261 11.646.142.058
Phai tra cho nhan vién 324 1.710.350.260 -
Chi phi phai tra 325 749.578.520 5.681.085.561
Phai tra khac 328 16 14.286.905.813  467.849.010.027
Thanh toan giao dich ching khoan ctia nha
déu tu 332 102.229.437.346  132.782.699.383
1. No dai han 340 1.525.641.000 400.000.000
Phai tra cho ngudi iy thac dau tu 345 191.103.500 —
Du phong trg cép thoi viée 346 17 1.334.537.500 400.000.000
B- VON CHU SO HUU 400 1.323.447.750.786  649.443.638.953
I. Vén 410 394.634.000.000  200.000.000.000
Vén ¢6 phan 412 394.634.000.000  200.000.000.000
Il.  Vén bb sung 420 18 757.828.775.000  236.099.785.000
Thang du vbn cb phan 421 757.828.775.000  236.099.785.000
II. Céc quy va loi nhuin chwa phan phéi 430 171.629.975.786  213.343.853.953
Du trit phap dinh 433 19 26.458.301.498 10.717.087.214
Quy khac 436 19 5.500.270.409 4.891.018.929
Quy khen thuéng va phuc loi 439 19 7.401.986.128 3.140.567.259
Loi nhuan chua phan phéi 438 132.269.417.751  194.595.180.551
IV. Vén diéu chinh 440 18 (645.000.000) -
Chting khodn ngén quy 443 (645.000.000) -
Téng cong ngudn von 450 1.479.209.676.291  1.322.158.711.840
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Thuyét Minh Béo Céo Tai Chinh

Vuon cao va Vuon xa

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nim 2008

PHANI - BAO CAO LAI VA LO
Thuyét 2008 2007
Ma so minh VND VND
Doanh thu tir hoat djyng kinh doanh ching
khoan 01 231.373.559.732  224.705.757.363
Doanh thu méi gidi ching khoan cho ngudi dau
tu 02 28.972.268.359 32.835.148.535
Doanh thu hoat dong tu doanh chirng khoan 03 96.195.397.327 168.372.368.484
Doanh thu bdo lanh phat hanh, dai Iy phat hanh
ching khoan 05 1.007.500.000 131.327.129
Doanh thu ti van dau tu chimg khoan cho nha
dau tur 06 5.128.102.684 3.411.628.200
Doanh thu vé vén kinh doanh 09 20 100.070.291.362  19.955.285.015
Thu 13i diu tw 13 54.223.046.536 5.806.745.800
Doanh thu thun tir hoat dong kinh doanh
chirng khoan va dau tu 14 285.596.606.268 230.512.503.163
Chi phi hoat dgng kinh doanh chirng khoan 15 21 (201.487.616.737)  (41.141.309.776)
Loi nhuin gop 20 84.108.989.531  189.371.193.387
Chi phi quan ly 30 22 (60.564.239.225) (41.215.229.790)
Loi nhuin thuin tir hoat dong kinh doanh
chirng khoan va dau tw 40 23.544.750.306  148.155.963.597
Thu nhap khac 41 169.683.141 869.539.364
Chi phi khac 42 (171.422.335) (927.217.237)
Loi nhuin truéc thué 60 23.543.011.112  148.098.285.724
Chi phi thué thu nhap — hién hanh 70 24 —  (15.953.137.742)
Chi phi thué thu nhap — hoin lai 71 24 _ -
Loi nhuén thuin 80 23.543.011.112  132.145.147.982
29

Lai trén co phieu
Lai co ban trén ¢o phicu

La&i suy giam trén co phiéu

601
601

10.718
4.087
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Vuon cao va Vuon xa

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nim 2008

PHANII-  TINH HINH THUC HIEN NGHIA VU POI VOI NHA NUOC

S6 con phaingp SO phat sinh S6 da nop S6 con phai ndp
dau ky trong ky trong ky cuoi ky
M3 so0 VND VND VND VND
Thué
Thué gia tri gia ting 11 - 234.294.868 (3.268.909) 231.025.959

Thué thu nhap doanh nghiép 17 8.984.065.620 (1.723.983.750) (14.935.361.705) (7.675.279.835)
Thué nha diu tw nuéc ngoai 17 2.252.147.180 4.779.741.933  (5.967.000.269)  1.064.888.844
Thué khac 17 409.929.258 4.205.362.474  (4.355.985.274)  259.306.458

Téng cong 21  11.646.142.058 7.495.415.525 (25.261.616.157) (6.120.058.574)
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Vuon cao va Vuon xa

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008

~ Thuyét 2008 2007
Ma s0 minh VND VND
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG KINH
DOANH
Loi nhuén truée thué 01 23.543.011.112  148.098.285.724
Diéu chinh cho cdc khodn
Khiu hao va phéan b6 02 9.316.406.032  4.926.221.270
Dy phong 03 191.055.977.813  32.482.058.539
X6ba s6 tai san ¢d dinh 12 216.196.746 159.381.375
L4 do thanh 1y tai san ¢ dinh 12 - 47.677.873
Thu nhap cb tirc 13 (19.073.614.567)  (5.740.230.800)
Li tir ban chimg khoan déau tu dai han 13 (136.344.220.756) -
Loi nh}lan,tir hoat dfong kinh doanh truéc nhirng
thay ddi von luu dong 68.713.756.380 179.973.393.981
Bién dong chl’rr}g khoan tu doanh, cac khoan dau
tu, phai thu ngin han va tai san ngén han khac 21 204.203.671.545 (465.213.245.172)
Bién dong cic khoan phai tra va no khac 23 (91.139.531.462) 503.384.151.764
Cb tic da tra 09 (38.019.370.900) (25.117.647.559)
Thué thu nhap da nop 07 (14.935.361.705) (15.917.552.290)
Str dung quy 10 (827.295.929)  (1.803.672.200)
Phai tra khac cho hoat dong kinh doanh 06 = (92.820.123)
Tién thuin thu tir hoat dong kinh doanh 40 127.995.867.929 175.212.608.401
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU
Tién chi mua tai san ¢6 dinh 41 (2.827.644.680)  (6.514.090.889)
Tién chi xay dung co ban do dang 41 (7.272.064.034)  (3.576.409.109)
Tién chi tra trude dai han 41 (5.806.760.679)  (8.587.610.502)
Tién chi tai san dai han 41 (930.185.088) -
Tién thu tir thanh 1y tai san ¢6 dinh 42 = 590.909.090
Tién thu tir ban ching khoan dau tu dai han 43 1.921.756.032.800 -
Tién chi mua chtng khoan dau tu dai han 44 (2.768.874.274.379) (27.037.051.324)
Cb tirc d4 nhan 45 19.073.614.567  5.740.230.800
Tién thuén chi cho hoat dong diu tw 50 (844.881.281.493) (39.384.021.934)
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nim 2008

~ Thuyét 2008 2007
Ma s0 minh VND VND
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT BONG TAI
CHINH
Thu tir phat hanh ¢6 phiéu 51 270.034.696.000 330.824.785.000
Chi mua lai ¢6 phiéu quy 52 (215.000.000) -
Thu tir tai phat hanh ¢ phiéu quy 51 —  56.600.000.000
Thu tir vay ngén han 53 —  247.795.939.000
Tién chi tra ng gdc vay ngén han 54 — (311.965.424.600)
Tién thuin thu tir hoat ddng tai chinh 60 269.819.696.000 323.255.299.400
Luu chuyén tién thuin trong nim 70 (447.065.717.564) 459.083.885.867
Tién va cac khoan twong dwong tién diu nim 80 581.787.772.199 122.703.886.332
Tién va cac khoan twong dwong tién cudi nim 9 4 134.722.054.635 581.787.772.199

CAC HOAT PONG PAU TU TAI CHINH PHI TIEN TE

2008 2007
VND VND
Chuyén d6i tir cac khoan phai tra khac sang von c6 phan 427.060.794.000 -
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nim 2008

Céc thuyét minh nay 13 b phan hop thanh va can duoc doc dong thdi véi cac bao cdo tai chinh dinh kém.

1. Don vi bao cao
Cong ty C6 phan Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh (“Cong ty”) 1a cong ty ¢b phan thanh 1ap tai Viét
Nam. Hoat dong chinh ctia Cong ty 1a thyc hién cac hoat dong mdi gidi chiing khoan, tu doanh chirng
khoan, tu van dau tu chimg khoan, bao lanh phéat hanh chimg khoan va cung cap dich vu luu ky ching
khoan.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2008, Céng ty c6 163 nhan vién (tai ngay 31 thang 12 ndm 2007: 123).

2. Tém tit nhitng chinh sich ké toan chii yéu
Sau day la nhiing chinh sach ké toan chu yéu dugc Cong ty ap dung trong viéc 1ap cac bao céo tai chinh
nay.

(a) Co s6 1ap bao cao tai chinh
Céc bao cao tai chinh trinh bay bang Pong Viét Nam (“VND”), duogc 1ap theo Quyét Pinh sb 99/2000/
QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngay 13 thang 6 nim 2000 vé Ché do ké toan cong ty ching khoan,
cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va céc nguyén tac ké toan phé bién duoc
chép thuan tai Viét Nam.

Bio cdo tai chinh, trir bao céo luu chuyén tién té, dugc lap trén co sé don tich sir dung theo nguyén tic gia
goc. Béo cao luu chuyén tién t€ dugc 1ap theo phuwong phép gian ti€p.

(b) Nam tai chinh
Nam tai chinh cta Cong ty bat dau tir ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.

(¢) Bao cao theo linh vwe kinh doanh
Hoat ddng chinh ctia Cong ty la thyc hién cac hoat dong méi gidi chung khoan, ty doanh ching khoan, tu
van dau tu chimg khoan va cung cap dich vu luu ky chimg khoan. Hinh thirc chinh cho viéc bao céo theo
linh vy kinh doanh ctia Cong ty 14 dua vao cac hoat dong kinh doanh chu Iyc ctia Cong ty bao gdm moi
gidi, dau tu va tu van dau tu. Cong ty khong bao cao thong tin bd phén theo khu vyc dia ly do phén 16n
hoat dong ctia Cong ty dién ra trén lanh tho Viét Nam.

(d) Cac giao dich biang ngoai té
Céc khoan muc tai san va cong ng c6 gdc bang cac don vi tién khac voi VNB duoc quy doi sang VND
theo ty gia hdi doai cua ngay két thuc nién d6 ké toan. Cac giao dich bang cic don vi tién té khac VND
phat sinh trong nam dugc qui ddi sang VND theo ty gia hdi doai x4p xi ty gia hdi doai qui dinh cua ngay
giao dich. Tét ca cac khoan chénh léch ty gia da va chua thyc hién duoc Kkét chuyén toan bd vao bao cao
Kkét qua hoat dong kinh doanh.

(e) Tién va cac khoan twong dwong tién
Tién bao gém tién mat va tién giri ngan hang khong ky han. Céc khoan twong duong tién 1a cac khoan dau
tu ngén han c6 tinh thanh khoan cao, c6 thé dé dang chuyén d6i thanh mot luong tién xac dinh, khéng co
nhiéu rai ro vé thay doi gia tri va duoc str dung cho muc dich dap tng cac cam két chi tién ngan han hon
14 cho muc dich dau tu hay 14 cac muc dich khac.
Tién va cac khoan twong dwong tién ciing bao gdm céc khoan tién lién quan dén céac giao dich chimg khoan
ctia nha dau tu.
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(i)

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

Chirng khosn tw doanh, diu tw ngin han va chirng khoan dau tw dai han

Phan logi
Cong ty phan loai cac c6 phiéu niém yét va cac c6 phiéu chua niém yét duoc mua cho muc dich kinh doanh
la chung khoan tu doanh.

Cong ty phén loai ching khoan mua theo cac hop dong dé ban lai (hgp dong mua dé ban lai chimg khoan)
la dau tu ngan han.

Céc khoan chung khoan dau tu dai han duge du dinh gilr trong thoi gian 1lau hon mdt ndm mac du thoi
gian thyc sy giir lai c6 the dai hon hodc ngan hon phu thudc vao tinh hinh hoat dong ctia cac cong ty duoc
dau tu va cac truong hop khac.

Ghi nhgn
Cong ty ghi nhan cac chimg khoan ty doanh, cac khoan dau tu ngin han va cac khoan chirng khoan dau tu
dai han tai ngay ma cong ty ky két cac hop dong dau tur (ngay giao dich).

(iii) Ddnh gid

(iv)

(®

Ching khoan ty doanh dugc phan anh theo nguyén gia trir di dy phong giam gia chiing khoan theo gia
dong cira tai S Giao dich Chimg khoan Thanh phé Hd Chi Minh, Trung tdm Giao dich Chting khoan Ha
Noi cho ching khoan niém yét va theo bao gia tir cac cong ty chimg khoan khéac cho chimg khoan chua
niém yét vao ngay lap bang can ddi ké toan.

Chung khoan mua theo cac hop ddng dé ban lai (hop dong mua dé ban lai chimg khoan) khong duoc ghi
nhan nhu khoan mua chimg khoan ma 1a khoan phai thu va duoc phan 4nh trén bang cin dbi ké toan theo
nguyén gia. Tién 13i thu duoc tir cac hop dong mua dé ban lai chimg khoan nay duoc ghi nhan 1a khoan
thu nhap tién 13i dwa theo thoi han cua timg hop dong trén co s& don tich.

Céc khoan chirng khoan dau tu dai han khac dugc phan anh theo nguyén gié trir di du phong giam gia theo
quyét dinh ciia Ban Giam Poc. Ban Giam Doc xac dinh cac khoan du phong giam gia sau khi xem xét gia
g0c, tinh hinh thi truong, va cac luong luu chuyén tién té udc tinh.

Duy phong giam gi4 chimg khoan ty doanh, cac khoan dau tu ngan han va cac khoan chimg khoan dau tur
dai han khéc nhu dé cap trén dugc hoan nhap khi viéc tang 1én sau do cia gia tri co thé thu hoi 1a do su
kién khach quan xay ra sau khi khoan dy phong duogc 1ap. Dy phong chi dugc hoan nhap dén muc t6i da
bang gia tri ghi s6 cta khoan dau tu khi chua lap dy phong.

Chém diet ghi nhén

Churng khoan ty doanh, cac khoan dau tu ngén han va ching khoan dau tu dai han duoc cham dut ghi nhan
khi cac quyén loi nhan cac ludng tién té tir cac khoan dau tu da hét hodc Cong ty da chuyén phan 16n rui
ro va loi ich cua viéc so hiru.

Nguyén gia cua chimg khoan ty doanh va chimg khoan dau tu dai han duoc xac dinh theo phuwong phap
binh quén gia quyén.

Cac khoan phai thu
Céc khoan phai thu thuong mai va cac khoan phai thu khac dugc phan anh theo nguyén gia trir di dy phong
phai thu khé doi.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

(h) Tai san c6 dinh hiru hinh

(i) Nguyén gia

Tai san ¢6 dinh hitu hinh dugc thé hién theo nguyén gia trir di gi4 tri hao mon luy ké. Nguyén gid tai san
¢b dinh hiru hinh bao gdm gid mua, thué nhap khau, cac loai thué mua hang khong hoan lai va chi phi
phan bo true tiép dé dua tai san dén vi tri va trang thai hoat ddng cho muc dich st dung da du kién, va chi
phi thao d& va di doi tai san va khoi phuc hién truong tai dia diém dat tai san. Cac chi phi phat sinh sau
khi tai san ¢ dinh hitu hinh da dua vao hoat dong nhu chi phi stra chira, bdo dudng va dai tu thuong duoc
ghi nhan vao bao cao két qua hoat dong kinh doanh trong nam tai thoi diém phat sinh chi phi. Trong cac
truong hop c6 thé chimg minh mot cach 13 rang rang cac khoan chi phi nay lam ting loi ich kinh té trong
twong lai dy tinh thu dugc do viéc st dung tai san ¢ dinh hitu hinh vuot trén mirc hoat dong tiéu chuin
da dugc danh gia ban dau, thi cac chi phi nay duoc von hoa nhu mot khoan nguyén gia ting thém cua tai
san cb dinh hitu hinh.

(ii) Khéu hao
Khau hao dugc tinh theo phuong phap dudng thing dua trén thoi gian hitu dung udce tinh cia tai san co
dinh hiru hinh. Thoi gian htu dung udc tinh nhu sau:

+  phuong tién van chuyén 6 nim
« thiét bi van phong 3 -5ndm

(i) Tai san c6 dinh vd hinh

Phdn mém vi tinh

Gi4 mua ctia phan mém vi tinh méi ma phan mém vi tinh nay khong 1a mot bo phan gin két v6i phan cling
¢6 lién quan thi duoc von hoa va hach toan nhu tai san ¢ dinh vo hinh. Phan mém vi tinh dugc phan bd
theo phuong phap dudng thing trong thoi gian 3 - 4 nam.

(j) Chi phi xay dung co ban dé dang
Chi phi xay dung co ban dé dang phan &nh nguyén gia cia cac khoan chi phi xay dung chua duoc hoan
tat hodc lap dat xong. Khong tinh khau hao cho xay dung co ban dé dang trong giai doan xay dung hoac
lap dit.

(k) Chi phi tra trwéc dai han

Cong cu va dung cu
Chi phi tra trude dai han bao gom céng cu va dung cu duoc ghi nhan theo nguyén gia va dugc phan bo
theo phuong phap duong thang trong thoi gian 1-3 nam.

() Cac khoan phai tra thwong mai va phai tra khac
Céc khoan phai trd thuong mai va phai tra khac dugc phan anh theo nguyén gia.

(m) Thue
Thué thu nhép tinh trén lgi nhuan hoéc 16 ctia ndm bao gém thué thu nhap hién hanh va thué thu nhép hoan
lai. Thué thu nhap dugc ghi nhan trong bao co két qua hoat dong kinh doanh ngoai trir trudng hop co cac
khoan thué thu nhép lién quan dén cac khoan muc duoc ghi nhan théng vao von chu sé hitu, thi khi do céac
thué thu nhap nay ciing duoc ghi nhan thang vao vbn chii s¢ hiru.
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(n)
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(i)

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

Thué thu nhap hién hanh 1a khoan thué du kién phai ndp dua trén thu nhap chiu thué trong nam, st dung
cac muc thue suat c6 hi¢u lyc hodc co ban ¢6 hiéu lyc tai ngay két thuc nié€n do ke toan, va cac khoan diéu
chinh thué phai ndp lién quan dén nhitng nadm trudce.

Thué thu nhap hodn lai dugc tinh theo phuong phép sé du trén bang can dbi ké toan, dwa trén cac chénh
I¢ch tam thoi gitra gia tri ghi sb cua cac khoan muc tai san va no phai tra cho muc dich bao cdo tai chinh
va gia tri st dung cho muc dich thué. Gia tri cta thué thu nhap hoan lai dugc ghi nhan dya trén céach thire
thu hoi hodc thanh toan gia tri ghi s6 cua cac khoan muc tai san va no phai tra dugc du kién st dung cac
murc thué sudt c6 hiéu lyuc tai ngay két thuc nién do ké toan.

Tai san thué thu nhap hoan lai chi dwgc ghi nhan khi chic chan c6 du loi nhuén tinh thué trong twong lai dé
st dung cac chénh léch tam thoi. Tai san thué thu nhap hoan lai dugc ghi gidm khi khong con chac chan
1a céc lgi ich vé thué lién quan nay s€ hién thyc duoc.

Von co6 phan

Co phiéu pho thong
Co phiéu pho thong dugce phan loai nhu von chu sé hitu. Chi phi tang lién quan truc ti€p dén viéc phat
hanh c6 phiéu pho thong dugc ghi nhan la khodn gidm von chu s¢ hiru.

Thang dw von co phan
Trén bién nhan von cia cac co dong, su chénh 1éch gitra gia phat hanh va gia danh nghia cua co phicu dugc
ghi nhén 1a khoan thang du von ¢ phan cia chu s¢ hitu.

(iii) Cé phiéu ngin quy

(0)

Khi ¢c6 phiéu dugc ghi nhan nhu von chi s¢ hitu duge mua, sb tién thanh toan, bao gém chi phi truc tiép
phat sinh khi mua, sau khi trir anh hudng ctia thué, duoc ghi nhan nhu mét khoan giam cta vbn cha s hitu.
Nhitng ¢6 phiéu duge mua lai dwoc phan loai nhu ¢6 phiéu qui va dugc ghi nhan nhu mot khoan giam trir
vao vbn chi s¢ hitu. Khi ¢6 phiéu duoc mua lai duoc tai phat hanh, chénh léch giira gia phat hanh lai va
gia mua lai dugc ghi nhan trong thing du vén ¢ phan.

Quy du trir phap dinh, cic quy thudc von chii sé hiru khac va quy khen thwdng va phic loi

Quy du phong b sung von cb phan duoc tinh dya vao loi nhuan sau thué. Muc dich cua quy du phong
nay 1a bo sung vao von ¢ phan.

Quy du phong tai chinh duoc phan bo tir 1oi nhuén sau thué va nham bu dép cac khoan 16 phét sinh trong
qua trinh hoat dong kinh doanh. Quy du phong nay va quy du trit bd sung vén c6 phan duoc 1ap theo quy
dinh cta phap luat va khong dugc phép st dung.

Céac quy thudc von cha so hitu khac duoc phan bd tir loi nhuén sau thué. Viéc phan bo tir 1oi nhudn sau
thué va viéc str dung quy nay phai dugc Hoi dong Quan tri phé duyét. Cac quy nay khong bat budc 1ap
theo quy dinh cta phap luat va dugc phép st dung hét.

Quy khen thuong va phuc loi duge phan bé tir 1oi nhuédn sau thué va duoc sir dung dé chi tra cac chi phi
cho nhan vién ctia Cong ty. Quy khen thudng va phic lgi khong bt bude 1ap theo quy dinh ctia phéap luat
va duogc phép sir dung hét.
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cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

(p) Doanh thu

(i) Doanh thu méi gidi chirng khodn cho ngwoi diu tw
Doanh thu tir hoat dong méi gidi chung khoan dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh
khi giao dich chiing khoan dugc hoan thanh.

(ii) Doanh thu hoat dong tw doanh chirng khodn
Doanh thu tir hoat dong tu doanh chiing khoan dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh
khi Cong ty nhan dugc thong bao khop 1€nh cho céc giao dich kinh doanh ching khoén tir S6 Giao dich
Chimg khoan Thanh ph HO Chi Minh va Trung tim Giao dich Ching khoan Ha Noi (dbi véi cac chimg
khoén niém yét) va thoa thuan chuyén nhuong tai san da dugc hoan tat (di voi cac chimg khoan chua
niém yet).

(iii) Doanh thu bdo lanh phadt hanh, dai Iy phdat hanh chirng khodn
Doanh thu bao lanh phat hanh, dai 1y phat hanh chimg khoan dugc ghi nhan trong béo céo két qua hoat
dong kinh doanh theo tién d6 hoan thanh giao dich tai ngay két thuc nién do ké toan. Tién d6 hoan thanh
dugc danh gia trén co s xem xét cac cong viée da thyc hién.

(iv) Doanh thu tw vin diu tw chirng khodn
Doanh thu tir hoat dong tu van dau tu ching khoan dugc ghi nhan trong bao céo két qua hoat dong kinh
doanh theo tién d6 hoan thanh giao dich tai ngay két thuc nién do ké toan. Tién d6 hoan thanh duoc danh
gia trén co sO xem xét cac cong viéc da thyc hién.

(v) Doanh thu vé vén kinh doanh
Doanh thu vé von kinh doanh chu yéu phan anh thu nhap 13i tién gui tai cac ngan hang, 13i tir cac hop dong
mua dé ban lai chimg khodn va cac khoan tién tam tng. Doanh thu vé v6n kinh doanh dugc ghi nhan trong
béo cao két qua hoat dong kinh doanh trén co sé don tich.

(vi) Doanh thu tir hoat djng diu tw
Thu nhdp co tuc tr cac hoat dong dau tu duoc ghi nhan khi quyén nhan co tuc cia Cong ty duogc
thiét lap.

Thu nhap 14i tir trdi phiéu dugc ghi nhéan trong bao céo két qua hoat dong kinh doanh trén co s¢ don tich.

(q@) Cac khodan thanh toan cho thué hoat dong
Céc khoan thanh toan cho thué hoat dong dugc ghi nhén trong bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo
phuong phap dudng thiang dwa vao thdi han cua hop dong thué. Cac khoan hoa hong cho thué duoc ghi
nhan trong bio cao két qua hoat dong kinh doanh nhur 1a mét bo phan hop thanh cia tong chi phi thué.

(r) Chi phi vay
Chi phi vay dugc ghi nhén la mét chi phi trong nam khi chi phi nay phat sinh, ngoai trir trudng hop chi phi
vay lién quan dén cac khoan vay cho muyc dich hinh thanh tai san ¢é dinh hiru hinh du diéu kién thi khi d6
chi phi vay s& dugc vén hoa va duge ghi vao nguyén gia cac tai san ¢d dinh nay.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

Li trén co phiéu

Cong ty trinh bay 14i co ban trén ¢o phiéu va 13i suy giam trén c6 phiéu (EPS) dbi véi cb phiéu phd thong
cua Cong ty. Lai co ban trén cb phiéu duoc tinh béng céch chia loi nhuan hodc 16 phan bo cho ¢b dong
cua Cong ty cho s6 luong binh quan gia quyen ctia s6 ¢6 phiéu phd thong dang luu hanh trong ky. La1 suy
glam trén co phleu dugc tinh bang cach dleu chinh loi nhuén hodc 16 phan bo cho ¢b dong s¢ hitu co phleu
pho thong va s binh quéan gia quyén c6 phiéu phd thong dang luu hanh do anh hudng ciia cac c¢d phiéu
phé thong tiém ning co tac dong suy giam.

Cac bén lién quan

Céc bén duoc xem 14 bén lién quan néu mot bén ¢ kha ning, truc tiép hay gian tiép, kiém soat bén kia
hay c6 anh hudng dang ké dén bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh va hoat dong kinh doanh.
Céc bén ciing duoc xem 1a bén lién quan néu cac bén cung chiu su kiém soat chung hay chiu anh hudng
dang ké chung.

Cic chi tiéu ngoai bang can ddi ké toan

Céc chi tiéu ngoai bang can doi ké toan, theo dinh nghia trong Quyét Dinh s6 99/2000/QD-BTC ngay 13
thang 6 nam 2000 ctia BO Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cong ty chimg khodn, duoc trinh bay
& cac thuyét minh tuong tmg ciia bao cdo tai chinh nay.

S6 du bang khong

Céc khoan muc hay s6 du quy dinh trong Quyét Dinh s6 99/2000/QD-BTC ngay 13 thang 6 nam 2000 cta
Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cong ty chiing khoan néu khong duoc thé hién trén cac béo
c4o tai chinh nay thi dugc hiéu 14 c6 sé du bang khong.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

4. Tién va cac khoan twong dwong tién

2008 2007

VND VND
Tién mit tai quy 406.867.526 360.070.207
Tién guri ngén hang 23.727.647.638  525.068.874.756
Tién gri ctia nha dau tu vé giao dich chimg khoan 110.587.539.471  56.358.827.236
Tién va cac khoan tuong duong tién trong bao céo luu chuyén
tién té 134.722.054.635  581.787.772.199

Bao gdm trong tién vao ngiy 31 thang 12 nam 2008 c6 sb tién bang cac don vi tién t¢ khac VND tuong
duong 124.131.108 VND (ngay 31 thang 12 nam 2007: 2.172.711 VND).

5. Chirng khoan tu doanh

S6 dw diu ky Tang trong ky Giam trong ky S6 dw cudi ky
VND VND VND VND

Nguyén gia
Chung khoan tu doanh 390.158.215.112  312.440.163.688 (333.427.176.034) 369.171.202.766

Trur cac khoan du phong

Du phong gidm gia ching khoan (32.082.058.539) (184.411.653.155) 26.944.157.565 (189.549.554.129)

Téngc@ng 358.076.156.573  128.028.510.533 (306.483.018.469) 179.621.648.637
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cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

6 Pau tw ngin han

2008
VND

2007
VND

Phai thu tir hgp dong mua dé ban lai ching khoan
Du phong phai thu khé doi

60.376.745.140
(11.086.748.000)

267.166.238.600

49.289.997.140

267.166.238.600

7. Cac khoan phai thu
Céac khoan phai thu bao gom:

2008
VND

2007
VND

Phai thu tir khach hang
Tam ung cho khach hang
Thué gia tri gia ting dugc khiu trur

Phai thu tir Quy PAu tu Phat trién D6 thi Thanh phd
Ho Chi Minh

Phai thu tir Cong ty Chirng khoan Sacombank

41.884.220.378
8.142.931.000
3.444.081

12.932.800.000

1.854.763.507
8.205.004.400

Ky quy déu gia 2.259.671.282 13.193.000.000
Cac khoan dit coc mua tai san 5.610.000.000 5.610.000.000
Thué thu nhap ndp thira 7.675.279.835 -
Phai thu 13i trai phiéu 6.338.771.770 -
Tién 13i phai thu tir tién gui tiét kiém co ky han 6.580.000.000 -
Cac khoan phai thu khac 593.911.445 7.781.122.708

79.088.229.791 49.576.690.615

Du phong no phai thu khoé doi

(21.567.196.723)

57.521.033.068

49.576.690.615
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cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

Tai san co dinh hiru hinh

Phuong tién
van chuyén
VND

Thiét bi
van phong
VND

Téng cong
VND

Nguyén gia

SO du dau nam

3.177.902.884

5.000.400.210

8.178.303.094

Tang trong nim 28.245.000  2.395.743.732  2.423.988.732
Chuyén tir chi phi xay dung co ban dé dang —  2.006.602.165  2.006.602.165
Chuyén tir tai san cb dinh v6 hinh 13.640.000 168.819.767 182.459.767
X6a s6 - (88.898.775) (88.898.775)
S6 du cudi nim 3.219.787.884  9.482.667.099  12.702.454.983

Phan bd liiy ké

S6 du dau nam 287.671.137  2.165.457.609  2.453.128.746
Phan bb trong nim 593.977.601  1.862.255.959  2.456.233.560
Xoa sb - (1.427.718) (1.427.718)
S6 du cudi nam 881.648.738  4.026.285.850  4.907.934.588
Gia tri con lai

S6 du cudi nam 2.338.139.146  5.456.381.249  7.794.520.395

SO du dau nam

2.890.231.747

2.834.942.601

5.725.174.348

Trong nguyén gia tai san ¢d dinh hitu hinh c6 cac tai san v6i nguyén gia 1a 33 triu VND da dugc khiu

hao hét dén ngay 31 thang 12 nam 2008 (2007: khong) nhung van dang duoc st dung.
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9. Taisan co dinh vo hinh

Phin mém
vi tinh
VND

Nguyén gia

S6 du dau nam

Tang trong nam

Chuyén tir chi phi xdy dung co ban do dang
Chuyén sang tai san ¢ dinh hiru hinh

Xo0a so

1.510.854.020
403.655.948
8.037.140.516

(182.459.767)

(1.123.197.420)

So du cudi ndm

8.645.993.297

Phan bd liy ké
S6 du ddu nam
Phén bd trong nim

Xo0a so

1.050.735.255
1.482.271.836
(994.471.731)

So du cudi nam

1.538.535.360

Gia tri con lai
SO du cuoi nam

So du dau nam

10. Ching khoan diu tw dai han

7.107.457.937
460.118.765

Chung khoan dau tu dai han thé hién cac khoan dau tu vao trai phiéu chinh phu va trai phiéu doanh nghiép
v6i 13i sudt nam va ky han 1an lugt 14 tir 7,9%-15% (2007: 6%-9%) va tir 1-15 ndm (2007: 3-7 nam).
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cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

11. Chi phi xay dung co ban dé dang

2008 2007
VND VND

S6 du dau nam 3.576.409.109 -

Tang trong nam 7.272.064.034 3.576.409.109

Chuyén sang tai san ¢ dinh hiru hinh (2.006.602.165) —

Chuyén sang tai san ¢ dinh v6 hinh (8.037.140.516) —

S6 du cubi nam 804.730.462 3.576.409.109

12. Ky quy dai han
S6 du nay bao gdom khoan tién dit coc ¢ thé hoan lai cho viéc thué vin phong ciia Cong ty.

13. Tién nop Quy hd trg thanh toan
Tién ndp Quy hd trg thanh toan phan dnh cac khoan tién ky quy tai S& Giao dich Chiing khoan Thanh ph
H6 Chi Minh.

Theo Quyét Pinh s6 60/2004/QD-BTC ngay 15 thang 7 nim 2004 va Quyét Dinh s6 72/2005/QD-BTC
ngay 21 thang 10 nam 2005 do Bo Tai Chinh ban hanh, Cong ty phai ky quy mot khoan tién ban dau
1a 120 triéu VND tai S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh va hiang nim phai dong thém
0,008% tong gi tri chimg khoan giao dich va méi gi6i ciia nam trude.

Bién dong tién ndp Quy hd trg thanh toan trong ky nhu sau:

VND
S6 du dau nam 186.024.720
Tién ndp Quy h trg thanh toan 912.898.012
Lai tién giri trong nam 2006 va 2007 25.487.076
S6 du cudi nim 1.124.409.808
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14. Chi phi tra truéc dai han

Cong cu
va dung cu
VND

SO du dau nam

7.072.430.655

Tang trong ndm

Phan bé trong nam

5.806.760.679
(5.377.900.636)

SO du cudl nam

15. Thué phai nép Nha Nudée

2008
VND

7.501.290.698

2007
VND

Thué
Thué thu nhap doanh nghiép
Thué nha dau tu nude ngoai
Thué gi tri gia ting
Thué khéc

1.064.888.844
231.025.959
259.306.458

8.984.065.620
2.252.147.180

409.929.258

16. Phai tra khac

1.555.221.261

11.646.142.058

2008
VND

2007
VND

Phai tréd cho Cong ty Mia duong Soc Trang
Phai tra ¢ tic
Tién nhan tir cac cb dong

Cac khoan phai tra khac

11.949.619.419

2.337.286.394

29.954.800.000
2.652.913.219
427.060.794.000
8.180.502.808
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17. Dw phong tro cip thdi viée
Bién dong dy phong trg cép thdi viéc trong nim nhu sau:

VND
S6 du dau nam 400.000.000
Dy phong trong nam 934.537.500
S6 du cubi nam 1.334.537.500

Theo Bo luat Lao dong Viét Nam, khi nhan vién lam viéc cho cong ty tir 12 thang tré [én (“nhan vién du
didu kién”) ty nguyén chim dirt hop ddng lao dong ctia minh thi bén str dung lao dong phai thanh toan tién
tro cép thdi viéc cho nhan vién d6 tinh dua trén sd nam 1am viée va murc luong tai thoi diém thdi viéc cta
nhan vién d6. Du phong trg cép théi viéc dugce 1ap trén co s¢ muc luong hién tai cia nhan vién va thoi
gian ho lam viéc cho Cong ty.

Theo Luat Bao hiém X4 hoi, ké tir ngay 1 thang 1 nim 2009, Cong ty va cac nhan vién phai dong vao
quy bao hiém that nghiép do Bao hiém Xa hoi Viét Nam quan ly. Muc dong boi mdi bén duoc tinh bang
1% ctia mirc thap hon giita lwong co ban ciia nhan vién va 20 lan mirc luong tdi thiéu chung dugc Chinh
phu quy dinh trong tirng thoi ky (hién tai 1a 540.000 Pong/thang). Vai viéc ap dung ché d6 bao hiém that
nghiép, Cong ty khong phai lap du phong trg cap thoi viée cho thoi gian 1am viéc ctia nhan vién sau ngay
1 thang 1 nam 2009. Tuy nhién, trg cap thoi viéc phai tra cho cac nhén vién du diéu kién hién co tai thoi
diém 31 thang 12 nam 2008 s& dugc xac dinh dya trén $6 nam 1am viéc cta nhan vién duge tinh dén 31
thang 12 nam 2008 va muc luong binh quan ctia ho trong vong sau thang trudc thoi diém thoi viée.
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18. Vén
Von cb phan
Von c6 phan dugc duyét va da gop cua Cong ty la:

2008 2007
S6 lwgng Sé lwgng
¢6 phiéu VND ¢6 phiéu VND
Von cb phan dwoc duyét 39.463.400 394.634.000.000 20.000.000 200.000.000.000
Voén ¢6 phan di phat hanh
Cb phéan phd thong 39.463.400 394.634.000.000 20.000.000 200.000.000.000
Co phiéu ngan quy
Cb phan phd thong 21.500 645.000.000 - —~
C6 phiéu dang luvu hanh
Cb phan phd thong 39.441.900 1.151.817.775.000 20.000.000 436.099.785.000

Bién dong vbn ¢ phan da phat hanh trong nam nhu sau:

] ] ] 2008
So lwgng co phieu VND
S6 du dau nam 20.000.000 436.099.785.000
Cb phiéu d3 phat hanh trong nim 18.463.450 706.363.490.000
Cb phiéu thuong da phat hanh trong nim 999.950 9.999.500.000
Cb phiéu ngan quy da mua trong nim (21.500) (645.000.000)
S6 du cubi nim 39.441.900 1.151.817.775.000
Thing du c6 phin
Bién dong thang du von cb phan nhu sau:
i ] i 2008
So lwgng c6 phieu VND
S6 du ddu nam 20.000.000 236.099.785.000
C6 phiéu phat hanh trong nam 19.441.900 521.728.990.000
S6 du cubi nim 39.441.900 757.828.775.000
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cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

19. Cac quy du triv phap dinh va quy khac
Theo Quyét dinh sé 27/2007/QD-BTC ngay 24 thang 4 nam 2007 do Bo Tai Chinh cip, cic cong ty
ching khoan phai thyc hién viée trich 1ap cac quy dudi day tur loi nhuan sau thué trudc khi phan phoi lgi

nhuan:
Ty 1€ trich 13p hang nam S6 du toi da
Quy du trit b sung vbn cb phan 5% loi nhuén sau thué 100% vbn cb phan
Quy trén day duoc tinh cin ctr vao loi nhun sau thué. Muc dich cua quy du trit nay 13 bd sung vao vén
¢0 phan.
Quy du phong tai chinh 5% loi nhuén sau thué 10% vén cb phan

Muc dich cta quy du phong tai chinh 13 nham bu dép cac khoan 15 phat sinh trong qua trinh hoat dong kinh
doanh cia Cong ty. Quy du phong nay va quy du trit bd sung von c6 phan khong dugc phép st dung.

Cong ty da trich 1ap 13.214.514.798 VND tir loi nhuén chua phan phdi vao quy khen thudng va phic 1oi.
Quy nay duoc trich 1ap tw nguyén va duoc phép sir dung hét. Quy duogc thanh 14p nham muc dich thanh
toan céc chi phi lién quan dén khen thudng va phuc loi cho nhan vién. Theo Chuan muc Ké toan Viét
Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va céc nguyén tac ké toan dugc chép nhan chung tai Viét Nam, Cong ty
dugc phép ghi nhan cac chi phi lién quan dén khen thudng va phuc loi ctia nhan vién trong bao céo két qua
hoat dong kinh doanh hoac ghi nhan céc chi phi ndy nhu cac khoan str dung qu¥ khen thudng va phuc loi
trong muc von cha so hiru. Chinh sach ké toan ctia Cong ty 1a ghi nhan cac chi phi nay nhu cac khoan st
dung quy khen thudng va phuc loi trong muc von chi so hiru. Trong nim, Cong ty di sir dung dé thanh
toan tong cong 9.383.095.929 VND tir qui khen thudng va phiic lgi ma trong d6 115.095.929 VND 14 tién
mat va phan con lai theo hinh thtrc tra tién mua c6 phiéu cho nhan vién.

Cong ty d trich 1ap 1.321.451.480 VND tir loi nhuén chua phan phdi vao cac quy khac thude vén chu so

hitu. Céc quy nay duoc trich 1ap tu nguyén va duoc phép str dung hét. Trong nam, Cong ty da st dung dé
thanh toan tong cong 712.200.000 VND.

20. Doanh thu tir von kinh doanh

2008 2007
VND VND

Thu nhép tir tién giri ngan hang 62.846.574.050 5.972.981.893

Thu nhap tién 13i tir hop ddng mua dé béan lai chimg khoan 25.548.233.505 9.087.616.741

Thu nhép tir hoat dong ng trude cho nha dau tu 3.025.613.249 1.211.419.832

Thu nhép tir cac hoat ddng vén kinh doanh khac 8.649.870.558 3.683.266.549

100.070.291.362 19.955.285.015
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21. Chi phi hoat dong kinh doanh chirng khoan

22.

23.

2008
VND

2007
VND

Du phong giam gia ching khoan tu doanh
Dy phong dau tu ngén han
Du phong no phai thu kho doi

Phi mai gioi

157.467.495.590
11.086.748.000
21.567.196.723
6.445.056.287

32.082.058.539

3.880.352.951

Chi phi 13i vay - 2.127.252.736
Chi phi khac 4.921.120.137 3.051.645.550
201.487.616.737 41.141.309.776
Chi phi quan ly
2008 2007
VND VND
Chi phi nhan vién 23.740.648.712 12.817.834.598
Khiu hao va phan bd 9.316.406.032 4.926.221.270
Thué va phi 372.477.190 174.347.660
Chi phi dich vu mua ngoai 13.477.716.179 7.662.063.035
Chi phi khac 13.656.991.112 15.634.763.227
60.564.239.225 41.215.229.790
Chi phi nhén vién
2008 2007
VND VND
Tong luong va cac chi phi lién quan 23.740.648.712 12.817.834.598
Luong binh quan hang thang/nhan vién 10.887.843 7.554.405
Thu nhap binh quan hang thang/nhan vién 12.137.346 8.684.170
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24. Thué thu nhip
(a) Pwoc ghi nhin trong bio cio két qua hoat dong kinh doanh
2008 2007
VND VND
Chi phi thué hién hanh — 15.953.137.742
(b) Poi chiéu thué suit thie té
2008 2007
VND VND
Loi nhuan trudc thué 23.543.011.112 148.098.285.724
Thué theo thué suat Cong ty 20,0% 4.708.602.222  10,0%  14.809.828.572
Thu nhap mién thué (20,2%)  (4.760.753.809)  (0,4%) (580.676.580)
Chi phi khong duoc khéu trir 0,2% 52.151.587 1,2% 1.723.985.750

(©)

- -  10,8%  15.953.137.742

Thué suit 4p dung

Cong ty c6 nghia vu ndp cho Nha nudc thué thu nhap véi thué suat 20% trén loi nhun tinh thué trong 10
nam dau va 25% trong nhitng nam tiép theo. Cac diéu khoan trong Gidy phép kinh doanh chimg khoan
ctia Cong ty cho phép Cong ty duoc mién thué thu nhap trong 2 nam tinh tir ndm c6 l4i chiu thué dau tién
(2003 - 2004) va duge giam 50% thué sut thué thu nhap trong 3 nam tiép theo (2005 - 2007).

HSC BAO CAO THUONG NIEN 2008

75



Vuon cao va Vuon xa

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

25. Cic giao dich chii yéu véi cac bén lién quan

S6 du tai ngay
Gia tri giao dich 31 thang 12
2008 2007 2008 2007
VND VND VND VND

Co déng chién lwoc

Cong ty TNHH Dragon Capital Markets

MBoi gidi chiing khoan kinh doanh — mua 30.000.000.000 130.151.700.000 - —
Moi gidi chimg khoéan kinh doanh — ban 215.213.613.690 889.342.000 = -
Phi mdi gioi 118.505.978 27.364.353 = -

Quy Pau tw Phat trién Do thi Thanh phé
H6 Chi Minh (“HIFU”)

Moi gidi chimg khoéan kinh doanh — ban 49.466.410.000 11.646.210.000 = -
Phi mai gioi 27.050.385 17.469.315 = -

26. Gia tri giao dich trong nim

Khdi lrgng giao dich
thuc hién trong nim Tong gia tri giao dich

Khodn muc Cb phiéu VND

Cic giao dich ctia Cong ty

Cb phiéu 13.003.149 644.010.905.722
Trai phiéu 22.088.985  2.741.827.568.380

Cic giao dich cua khach hang
C6 phiéu 123.737.950  4.839.402.155.000

Téng cong 158.830.084  8.225.240.629.102
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 niam 2008 (tiép theo)

28. Caic chi tiéu danh gia

Cac chi tiéu 2008 2007
1. Co céu tai sin va nguon von
- Tai san cb dinh/tong tai san (%) 1,0% 0,5%
- Tai san ngén han/tdng tai san (%) 29% 95,2%
2. Ty suét lgi nhuan
- Ty suit lgi nhuan trén doanh thu (%) 8,2% 64,2%
- Ty suét lgi nhuén trén von cha so hitu (%) 1,8% 22,8%
3. Tinh hinh tai chinh
- Tong no phai tra/tong tai san (%) 10,5% 50,9%
- Kha nang thanh toan (%):
+ Hién hanh: Tai san ngén han/ng ngin han 275,2% 187,0%
+ Nhanh: (tai san ngén han — hang tdn kho)/ng ngén han 275,2% 187,0%
+ K‘hé. ning thanh toan bang tién: . )
Tién va cac khoan tuong duong ti€én/ng ngan han 87,3% 86,5%

29. Li trén cb phiéu
(a) Lii co ban trén c6 phiéu

Viéc xéc dinh 13i co ban trén ¢6 phiéu vao ngay 31 thang 12 nam 2008 duoc dya trén s6 loi nhuén thuan
sau thué cta Cong ty la 23.543 triéu VND (2007: 132.145 triéu VND) va s6 lugng binh quan gia quyén
cua s0 ¢0 phiéu phd thong dang luu hanh 14 39.200.372 (2007: 12.329.627), dugc thuc hi¢n nhu sau:

(i) Loi nhudn thuin sau thué

2008

VND

2007
VND

Loi nhuan thuan sau thué

23.543.011.112

132.145.147.982

(ii) S lwong binh quén gia quyén ciia s6 cé phiéu pho thong dang luu hanh

2008 2007

Co phiéu pho thong da phat hanh dau nam 20.000.000 8.870.000
Anh huéng cta c¢6 phiéu duge phat hanh trong nim 18.212.281 2.630.137
Anh huéng ctia ¢d phiéu thuong duge phat hanh trong nim 999.950 -
Anh huéng cua viéc mua lai ¢6 phiéu quy (11.859) —
Anh huéng cua viée tai phat hanh c6 phiéu quy — 829.490
S6 lugng binh qgén gia quyén cua sb co phiéu phd thong dang

luu hanh vao cudi nam 39.200.372 12.329.627

78 HSC BAO CAO THUONG NIEN 2008



Thuyét Minh Béo Céo Tai Chinh Vuon cao va Vuon xa

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008 (tiép theo)

(iii) Lii co ban trén cé phiéu
2008 2007
VND VND

Lii co ban trén c¢6 phiéu 601 10,718

(b) Lii suy giam trén c6 phiéu
Viée xac dinh 1ai suy giam trén cd phiéu vao ngay 31 thang 12 nam 2008 dugc dya trén s6 loi nhuén thuan
sau thué ctia Cong ty 14 23.543 triéu VND (2007: 132.145 tridu VND) va s6 luong binh quan gia quyén ciia
s6 ¢6 phiéu phd thong dang luu hanh 13 39.200.372 (2007: 32.329.627), sau khi diéu chinh do anh hudng
ctia cac ¢6 phiéu phd thong tiém ning co tac dong suy giam, duoc thyuc hién nhu sau:

(i) Loi nhudn thudn sau thué (suy giim)

2008 2007
VND VND
Loi nhuan thuan sau thué (co ban va suy giam) 23.543.011.112  132.145.147.982

(ii) Sé lwong binh quin gia quyén ciia sé cé phiéu phé thong dang lwu hanh (suy giim)

2008 2007

VND VND
S6 lwong binh quan gia quyén cta sb ¢b phiéu phd théng dang
luu hanh (co ban) 39.200.372 12.329.627
Anh huéng cta c¢b phiéu dang chd duge phép luu hanh - 20.000.000
S6 lwong binh quan gia quyén cta s ¢b phiéu phd théng dang
luu hanh (suy giam) vao cudi ndm 39.200.372 32.329.627

(iii) Lai suy gidm trén co phiéu

2008 2007

VND VND
Lai suy giam trén c6 phiéu 601 4.087
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2008

30. Céc cam két

Cam két thud
Céc khoan tién thué tdi thiéu phai tra cho cic hop dong thué hoat dong khong dugc hiy ngang nhu sau:

2008 2007

VND VND
Trong vong mot ndm 4.694.868.134 7.241.873.310
Trong hai dén nim nam 6.015.929.994 16.354.727.046
Trén ndm ndm = 1.775.392.178

10.710.798.128 25.371.992.534

31. Swkién phat sinh sau ngay két thiic nién d ké toan
Sau ngay két thuc nién do, do su giam gia chung cia thi truong chimg khoan Viét Nam, gi tri ciia mot s6
ching khoan ty doanh, khoan dau tu ngan han va chirng khoan dau tu dai han da giam so voi gia tri ghi so
vao ngay 31 thang 12 ndm 2008. Khong c6 di€u chinh nao dugc ghi nhan do6i voi cac bao cao tai chinh
vao ngay va cho nam k&t thuc ngay 31 thang 12 nam 2008.

Vao ngay phat hanh cac bao cdo tai chinh nay, Cong ty dang trong qua trinh hoan tit nop ho so 1én S
Giao dich Chtrng khoan Thanh ph6 Ho Chi Minh @€ thyc hién viéc niém yét 39.463.000 co phicu.
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