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Bdao cao thuong nién 2009

NuoOl DUONG GIA TRI,

1'HU HOACH
VAN HO.
AN HOA

Trong nam 2009, HSC ndm bt duwoc da
phuc hoi kinh té dé tao ra su thay doi,
ndng tam sirc manh ciia cong ty va tang
cuong gia tri doanh nghiép ciing nhuw vi
thé trong nganh. Nhw con hau bién cdt
thanh ngoc trai, mai giiia vién ngoc quy
hiém twong tring cho nhitng gid tri tot
dep nhat, HSC da tin dung nhitng co
héi nay sinh tir thi truong day théach thirc
de xay dung mot nén van héa lanh dao
manh mé, hiéu qua hon va cach tié'p can
thi trieong mang tinh chién lwoc hon.
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ve chung to1

TONG QuAN

Cong ty C6 phan Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HSC) 1a mdt trong nhing cong
ty cung cip cac dich vu tai chinh va ddu tu hang dau v6i cac dong san phdm da dang tai
Viét Nam, mot trong nhitng nén kinh t phat trién nhanh nhat Chau A hién nay. Ching
t6i tap trung vao cac loi thé ¢dt 161 trong Nghién ciru, Cong nghé thong tin va chat lugng
Dich vu nhdm phuc vu téi da cho cac phan khuc khach hang chu chét trong linh vic
khach hang C4 nhan va khach hang T6 chirc.

Puoc thanh 1ap vao thang 4 nam 2003 do sy hop tac cta hai t6 chirc tai chinh hang dau,
Quy Piu tu Phat trién P6 thi TPHCM (HIFU), tryc thuoc Uy ban Nhin dén
Tp. H5 Chi Minh ma nay di tén thanh Céng ty Pau tu Tai chinh Nha nuéc TPHCM
(HFIC) va Tap doan Dragon Capital, Cong ty quan Iy quy uy tin nhét tai Viét Nam c6 ngudn
gbc tir Anh Quéc. Chi trong vong 3 nam hoat dong, HSC da nang s6 von diéu 1¢ ban déu 50
ty dong 1én gp d6i dén 100 ty dong nam 2006 va 200 ty dong nam 2007. Tong von diéu 1¢
tang 1én 395 ty dong trong nam 2008 va dén cudi nam 2009 dat gin 600 ty dong.

Viéc tai cAu trac mé hinh hoat dong da la mot thach thie 16n, thé nhung HSC van manh
dan thyc hién trong sudt giai doan kho khan nhét cua lich su nganh tai chinh, cudc khung
hoang toan cau nam 2008. Sy kién ndi bat va y nghia nhét 1 vao thang 5 nam 2009, HSC
da chinh thire dwoc niém yét trén S¢ Giao dich Chimng khoan TP. H6 Chi Minh (HOSE)
véi ma giao dich HCM.

Chinh nho viée quan 1y sang sudt va cac két qua hoat dong ndi bat, HSC khing dinh vi
thé ctia minh 1a 1 trong 4 cong ty ching khoan hang dau ca nudc. O thoi diém hién tai,
vai tong s6 von gan 600 ty ddng (von chu sé hitu 1a 1.550 ty dong), HSC di mé rong
mang lu6i chi nhanh 1én 3 trung tdm giao dich & Thanh phd H6 Chi Minh va 3 trung tim
giao dich & Ha Noi. HSC ciing di dau trong viéc cung cip cac thong tin chinh xéc, tirc
thoi va an toan cho nha dau tu thong qua hé thong giao dich truc tuyén Vi-trade duoc két
nbi truc tiép dén hai san HOSE va HNX.

Cac nha dau tu ngay cang nhan thirc dugc va can than hon véi thi trudng tai chinh
khong binh 6n. HSC s& tiép tuc hoan thanh vai trd ciia minh trong viéc cung cp thong
tin nhanh hon, tot hon, chinh xac hon dé gitp khach hang cé nhiing quyét dinh tai chinh
that dung dan va nhanh chong. Ngay nay, ddi voi cac nha diu tu, HSC 1a mot dbi tac
tai chinh ly tudng.
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TAM NHIN

Chung toi phan dau tré thanh cong ty ding dau trong nganh va thi trudng chimg
khoan Viét Nam, tr thanh dinh ché tai chinh duoc tin cdy nhat, danh gia cao nhat va
dong gop dang ké vao sy phat trién bén vitng cta cac thi truong von tai Viét Nam.

SU MENH

bé dat dugc muc tiéu nay, chung toi tao ra su khac biét voi mdt déng
cAp ndi troi, nang cao tinh chuyén nghiép, sang tao, dao dirc nghé
nghiép va sy gin két nhan ban.

phuong cham
hoat dong

GIA TRI COT LOI

Tai HSC, chung t61 nd luc gitt gin cac gi tri
coOt 101 cuia cong ty va coi do6 1a kim chi nam
trong moi hoat dong ctia minh...

« TiNH TRUNG THUC CAO

Xay dung niém tin cta khach hang, nha dau tu va dbi tac khi mua ban, lam viéc
va hop tac véi HSC trén thi truong chung khoan Viét Nam va quoc te.

« SU CONG HIEN NGHE NGHIEP CAO
O tht ca cac cép béc, nhan vién HSC déu cam két cung cép dich vu tét nhit cho
khach hang, vuot qua sy mong doi cta doi tac, va xay dung quan hé tot dep voi
cac doi tac.

« TIiNH CHUYEN NGHIEP CAO

Lién tyc phat trién va hoan thién tir thuc tién, nang cao kién thirc chuyén mon va
quy trinh thuc hién cac giao dich nham dem dén lgi ich cao nhat cho khach hang.



nuo1 dudng
nang luc,




HSC da xdy dung “nén tang cho su z‘ang trucng” bang viéc trién khai hé
thong quan tri doanh nghiép tap the trong nam 2009. Hé thong nay da
nang cao cdu triic quan Iy, trao quyen tw chu cho cac thanh vién trong doi
ngil quan Iy trung va cao cap, mang lai cho ho co héi tot hon trong viéc
5o hitu va dong gop vao sy phat trién ciia cong ty.

Quan tri tdp thé cho phép HSC nudi dieong néng liee trong hang ngii lanh
dao, tan dung kinh nghiém va kién thirc chuyen mon cua cdac thanh vién
Ban diéu hanh va thu hoach sw dong luc dé cdi thién cdc quy trinh, ndng
cao hiéu qua hoat dong cho cong ty.
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ctia mot vién ngoc
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Kinh thwra cic ¢6 dong, khach hang,
cac doi tac va dong nghiép

MGt niim day bién dong nhung véi mét sw chuyén bién ngoan muc

Nam 2009 d dem dén thi truong chimg khoan Viét Nam ciing nhu nhimg
thanh vién tham gia thi truong nhidu ngac nhién. Tuy nhién, véi nhiéu
tinh hu6ng bién dong, thi truong chimg khoan Viét Nam da dem lai cho
cac thanh vién tham gia thi truong, bao g6m ca HSC, nhiéu co hoi bét
ngo va lgi nhuan qua nam 2009.

Trong 3 thang dau nam, tong gia tri giao dich binh quin hang ngay cua
ca HOSE va HNX dat du6i 300 ty dong khién nhiéu ngudi, trong dé ¢6
ca HSC nghi dén tinh hudng xau nhét cta thi truong va chuan b tim ly
dbi pho voi mot giai doan khung hoang kéo dai.

Chinh phii di ap dung nhiéu bién phap kich thich nhim duwa nén kinh té
vuot qua cude khung hoang tai chinh dang dién ra vao giai doan nay va
nhirg bién phap nay di dem lai nhimg két qua kha quan, gitp thi truong

Ban Diéu hanh ching khoan hdi phuc tré lai bt dau tir Q2/2009. Sy quay diu ngoan
it phat sang trdi muc cua thi truong di kéo dai trong nhimg thang sau d6 dén cudi nam,
1. Ong Johan Nyvene mic dii co suy giam d6i chiit vao hai thang cudi ctia nm 2009. Trong
2. Ong Pham Minh Phuong X1 4 ) N N . . . 5 . \

3. Ong Lé Cong Thién he}u h?’t khoang ,thorl g}an QZ va Q3, k}1.01 lu(_mg’glao.dlch cua thi truorng
4. Ong Fiachra Mac Cana o phiéu tang gap nhi€u lan so véi khoi lugng giao dich trong Q1, gia tri
5. Ong Bach Quoc Vinh giao dich binh quan ngay dat 2,5 nghin ty dong trong nam 2009 va co
6. Ong Kelly Yin Hon Wong hii hién eiao dich. ei4 tri eiao dich dat 9 nehin v do 40 30 1A
7. Ong Trinh Hoai Giang nhing phién giao dich, gid tri giao dich dat 9 nghin ty dong, gap 30 lan
8. Ong Johan Kruimer gia tri giao dich binh quan ngay cua 3 thang dau nam.



Bdao cao thuong nién 2009

V6i khéi luong giao dich dat ky luc dong thoi VN Index cudi
nam tang 60% so v6i dau nam, HSC d khép lai nim tai chinh
2009 v6i két qua kinh doanh tét dep voi muc loi nhuan kha
quan. Véi lgi nhuan thudn truge thué dat 336 ty déng va loi
nhuan thudn sau thué dat 278 ty dong, chung t6i da vuot ké
hoach dat ra cho nam 2009 duoc thong qua tai Dai hoi cbd dong
la 126%.

Mot trong nhimg budc tién quan trong nhat cta nganh kinh
doanh chinh cta chung t6i 1a sy ting ky luc tai HSC vé doanh
thu tir phi moi gidi va ty 1é ciia phi mi gidi trong tong doanh
thu. Doanh thu tir phi moéi gidi ting 256% so véi nam 2008
va dong gop 30% trong tong doanh thu so véi nhitng nim
trudc, khi ty trong doanh thu tir phi moi giéi thuong chiém tir
15%-20% trong tong doanh thu. Vi thé manh trong ca hai phan
khiic nha dau tu t6 chiic va nha dau tu ca nhan trong linh vuc
mbi gidi, chiing t6i di nang dugc thi phan méi gidi ciia HSC tir
4,5% nam 2008 1én khoang 5% nam 2009, giap HSC tr¢ thanh
1 trong 4 cong ty c6 thi phan 16n nhat trong mot linh vyc kinh
doanh canh tranh hét strc gay gat voi hon 100 cong ty chimg
khoan trén toan qudc.

Pay 14 nim dau tién doanh thu phi tir hoat dong méi gioi cua
HSC d dat chi tiéu du bu dip cho tat ca cac chi phi hoat dong
clia cong ty, dong nghia véi viée tat ca doanh thu tir viéc dau tu
va kinh doanh ngudn vén chu s& hiru s& duge dem vé cho cb
dong ciia cong ty. Hon nira, thanh tyu nay cho thdy chung toi
dang di theo dang chién lugc vach ra 14 tap trung day manh cac
linh vyc kinh doanh thu phi ma cu thé 1a linh vuc kinh doanh

mdi gi6i, nham giam thiéu rai ro dau tu tw doanh, von 1a mot
linh vuc kinh doanh phd bién cua cac cong ty chimg khoan trén
thi truong chiing khoan Viét Nam.

La hat nhan cua mang ludi kinh doanh moi gidi khach hang ca
nhén, nguyén t con ngudi 13 tai san 16n nhat va thanh céng dang
kénhitcua HSC. Chung t6i da taoradugc mot co chu cép bac hiéu
qua, trong d6 mang ludi phan phdi san pham tu van va méi gisi
ctia HSC duoc chia thanh cac khu vure (mién Bic va mién Nam),
cac phong giao dich, dia diém kinh doanh, cac to chirc méi
gi6i, va cudi ciing 1a cac nhan vién moi gidi va nhan vién phat
trién kinh doanh. Bén canh c4c nhan vién phat trién kinh doanh,
mang ludi phong giao dich va moi gidi da dugc mo rong trong
nam 2009 1én 6 dia diém, gom 3 dia diém tai TR.HCM va 3 dia
diém tai Ha Noi.

Ngoai mang luéi mdi gidi, thi mot trong nhing nguyén 6 gop
phan vao viéc ting thi phan ciia HSC 1a viéc ching toi da gidi
thiéu cac san pham hd trg thanh toan, gitp cac nha dau tu ca
nhén c6 thém kha nang ting ding don by tai chinh trong giao
dich va dau tu chimg khoan. Loi thé 16n ctia HSC so véi céc
dbi thu canh tranh khac vé kha nang cung cp san pham hd trg
thanh toan 1a tiém luc tai chinh manh véi nguén vbn chu sé hiru
dat 1,5 nghin ty dong (tong ngudn von trén bang can doi ké toan
khoang 2 nghin ty dong). Chinh lugng vén nay da gitp HSC
khong bi phu thudc nhiéu vao cac ngan hang thwong mai va nhd
6 tranh duoc tac dong ctia nhitng bién dong trén thi truong tin
dung ngan hang ma céc cong ty chung khoan khac va cac nha
dau tu trén thi trudng ching khoan thuong gap phai. Ké tir khi



THONG DIEP TU
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Céng ty C6 phan Chimg khodn Thanh phé H6 Chi Minh

VOI LOI NHUAN THUAN TRUOC THUE
DAT 336 TY PONG VA LOI NHUAN
THUAN SAU THUE PAT 278 TY PONG,
HSC DA VUOT KE HOACH PAT RA CHO
NAM 2009 PUGC THONG QUA TAI BAI
HOI CO BONG LA 126%.

bat diu dua ra chuong trinh hd tro thanh toan, chiing t6i d& danh
30% trong tong tai san (40% tong vén chu s hitu) cho nhitng
dich vy nay. Ching t6i du bao nhu cau vén cho nhiing chwong
trinh hd trg thanh todn nay s& ting nhanh trong tuwong lai, khi ma
dich vu hd trg thanh todn tré nén quen thude va phé bién hon véi
cac nha dau tu ca nhan, va dong thoi khi mang lu6i kinh doanh
ctia chung ta tiép tuc duoc mé rong. Voi cong nghé hién dai va
ning lyc quan 1y rii ro cia minh, ching t6i da dan thay thé cho
cac chuong trinh cho vay cim c bang ¢ phiéu do cac ngan
hang cung cip va san phdm “repo” cta nhiing c6 phiéu chua
niém yét béng céc dich vu hd trg thanh toan.

Pé mo rong pham vi hoat dong trén thi truong, chiing t6i da dat
muc tiéu chién luge thu hut va khuyén khich khach hang dit
1énh qua kénh Internet. Trong ndm 2009, ching ta da nang cap
Vi-Trade — hé thong giao dich qua internet cia HSC va dura vao
str dung hé théng VIP-Trade — mot hé théng dat 1énh thong qua
Internet cong v6i mot cong thong tin giao dich thoi gian thuc.
V6i nhitng phan mém nay, ching ta da dat dwoc nhimg ky luc
méi vé khdi lugng giao dich thong qua Internet. Nam 2009, ty
1¢ giao dich théng qua Internet trong tong khéi luong giao dich
tai HSC tang tir 16% lén 42%, va $6 lugng cac tai khoan dang
ky giao dich qua internet chiém 48% tong s6 tai khoan c4 nhan
md tai HSC vao cubi ndm 2009, ¢ nghia 14 tang 1,064% trong
nam. Chung ta cling da ky mot thoa thuan hop tac voi HD Bank
— ngén hang thuong mai di tac chinh cta ching ta trong viéc
phén phéi va phét trién san phdm Vi-Trade dén voi khach hang
trong hé théng chi nhanh ban 1¢ cua HD Bank.

Trong linh vic moi gidi cho nha dau tu t chirc, HSC di lién
tuc duy tri dugc vi thé dan dau cua minh trong nam 2009, va
trong timg thang luén dimg thir 1 hodc thir 2 xét vé mit thi phan
(theo bao cdo cia HOSE). Nang luc phan tich dong vai tro quan
trong nhét trong linh vuc Mbi gidi khach hang t6 chirc va cac
san pham nghién ctru, phan tich cua HSC tiép tuc dugc cac nha
dau tu to chirc trong va ngoai nude dén nhan va danh gia cao.

Strc manh tai chinh ciing 1a mot nguyén t6 quan trong thé hién
nang lyc ctia chung toi trong viée phuc vu cac nha dau tu t6 chirc
trong viéc bao lanh phat hanh va cung cép thanh khoan. Trong
nam 2009, ching ta di tién hanh mot s6 céc giao dich repo trai
phiéu v6i cc nha dau tu trai phiéu t6 chic va trong nim da
str dung 15% tai san cua minh vao nhitng chuong trinh repo
trai phiéu.

Mic du ching ta da chii truong tién hanh mot chién lugc giam
bét hoat dong dau tu tu doanh, trong nam 2009, ching ta van con
binh quén 550 ty dong (twong duong 27% tong tai san) trai phiéu
Chinh pht mua dugc tir nam 2008, 1a di san cua mdt co hoi déu
tu 16n vao trai phiéu Chinh phii Viét Nam trong giai doan bién
dong 13i suat, va mot danh muc cb phiéu tri gia 330 ty dong
(twong dwong 16% tong tai san) gdm ca co phiéu niém yét va
chua niém yét mua vao tir nhitng nm truéc. Chung toi da lya
chon duoc nhitng thoi co tot dé chét 101 ca danh muc c¢d phiéu
va trai phiéu ctia minh. Vao cubi nam 2009, gia tri danh muc
trai phiéu ndm giir da giam 90% va gié tri danh muc c6 phiéu
dugc duy tri & mirc khoang 300 ty dng, twong duong 15% tong
tai san. Viéc ban ra danh muc trai phiéu ndm gitr da dem lai
loi nhuan 119 ty dong, twong dwong ti suat sinh 1oi 1a 22%.
Viée chdt 101 va hoan nhap dy phong danh muc c6 phiéu ciing
dem lai 77 ty d6ng loi nhuan, twong duong ty suét sinh 161 1a
23,4% (bao gdm ca cb phiéu niém yét va chua niém yét. Ty suét
sinh 10i ctia riéng danh muc c6 phiéu niém yét 1a 45%).

Mang tur vén tai chinh doanh nghiép cua ching ta da gip phai
nhiing thach thirc 16n trong nam 2009, bit ngudn tir sy suy yéu
ctia thi trudng dién ra tir cubi ndm 2008 va su suy yéu nay da anh
huéng téi nhitng hoat dong tu véan tai chinh doanh nghiép trong
Q1/2009. Linh vuc tu vén tai chinh doanh nghiép doi hoi mot
thoi gian nhét dinh dé c6 thé chuyén hoa nhiing trién vong thanh
loi nhuén thuc su va dén khi thi truong phuc héi vao Q2/2009
thi khoang thoi gian danh mat da du lam anh huong khong t6t
dén két qua kinh doanh ctia bo phan Tu van Tai chinh Doanh
Nghiép ctia ching ta. Doanh thu trong 6 thing diu nam rat han
ché va dén Q4/2009 méi bat dau tang tro lai khién két qua kinh
doanh ca nam tir nhimg hoat dong tu vén tai chinh doanh nghiép
clia chung ta dat két qua thap.

Mang kinh doanh trén thi truong so cdp ciing chiu anh huong
manh va véi da phuc hdi cham cua nén kinh té thé gid1, mirc
d6 quan tim ciia cac nha dau tu dén Viét Nam ciing thp. Tinh
hinh thi truong da cai thién hon trong 6 thang cudi nam va didu
nay da tao thuan lgi mét chut cho hoat dong kinh doanh cua
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chiing ta, dong thoi tao tién d& cho sy ting truong manh khi
budc sang nam 2010.

Tir tim nhin chién lugc kinh doanh thi 2009 14 mdt nim chuyén
tiép va cung c¢b ciia BO phan Tu van Tai chinh Doanh nghiép
tai HSC. Chiing t6i di tai thiét 1ap mo hinh kinh doanh va dau
tu manh vao nguén nhan Iuc va cac hé théng nham dén dau su
thay doi trong yéu cau thi truong vé chat luong dich vu. Ngudn
nhan lyc dd duoc hinh thanh 14 mot nhan 6 quan trong trong
chién lugc phét trién va tré thanh nhan t§ quan trong thr 3 tao
nén tiém lyc cua chiing ta bén canh tiém luc tai chinh va danh
tiéng cua cong ty. Nang lyc tong thé cua chung ta da dugc nang
lén dang ké thong qua s du tu vao chét luong nhén luc, thé
hién ¢ sy cai thién dang ké & chat luong san phém va dich vu.
Vi sy dong 1ong nhét tri, d6i ngii nhan vién cua HSC lam viée
voi phuong cham hudng t61 khach hang — 1a phuong cham kinh
doanh s€ dem lai thanh qua trong hai nam toi.

Nhin trude trong nam 2010, ching toi thiy s& c6 thém nhiéu
giao dich véi quy md va chat luong cao hon. Dy 1a mot trong
nhitng thay ddi trong dic diém chuyén bién ciia thi truong nim
2010, ma trong d6, cac nha dau tu s& tim kiém nhiing giao dich
mua ban c6 quy md 16n hon va chit lugng tot hon. Nhin trude
duoge diéu nay, chung t6i da thyc hién mot s6 dau tu can thiét
trong ndm 2009 nham chuan bi dé d6n dau xu hudng mai, dong
thoi s& tiép tuc dau tu trong nam 2010 va nhimg khoan dau tu
nay s€ dem lai thanh qua lgi nhudn tr ndm 2011 tro di.

Du6i day 1a mot s thong tin va s6 lidu dién hinh vé co cau
doanh thu 2009 cua chung ta:

1. Téng doanh thu dat cao hon ké hoach 1a 128% trong khi
chi phi hoat dong (khong bao gdm chi phi thudng) ting
vuot ngan sach 65%.

2. S6 giao dich thuc hi¢n qua HSC va doanh thu tir phi moi
giGi trong ndm 2009 cua chung ta dat cao nhat tir trude
dén nay (doanh thu tir phi méi gidi ting 188% so vai ké
hoach). Tuy nhién, doanh thu tir hoat dong tu doanh, gém
ca t doanh trai phiéu va c6 phiéu van chiém hon 50%
trong tong doanh thu.

3. Bén canh doanh thu tir hoat dong giao dich trai phiéu va
¢b phiéu, thi doanh thu tir phi méi gioi khach hang ca nhan
ciing 1 ngudn doanh thu 16n, chiém 14% tdng doanh thu
thuan ciia HSC va vuot 233% ké hoach dit ra.

4. Trong nam dAu tién trién khai, doanh thu tir cac dich vu
hé trg thanh toan chiém 10% tong doanh thu thuan va c6
vé doanh thu tir mang nay ting truong cing toc do voi
doanh thu tr phi giao dich mai gidi khach hang ca nhan.

5. Doanh thu tir phi mi giéi khach hang t6 chirc chiém 25%
trong tong doanh thu tir phi méi gidi (xép xi bang hon
mot phan ba, tic 36% doanh thu tir phi moi 2i61 khéach
hang ca nhan).

MGt chwrong méi trong lich sir phat trién ciia HSC

2009 14 mot nam lich sir dbi voi HSC khi chung ta niém yét c6
phiéu trén S& Giao dich Chimg khoan TP. Ho Chi Minh (HOSE)
va 1a cong ty chimg khoén thir hai tai Viét Nam niém yét ¢6 phiéu
trén HOSE. Vo ngay 19/05/2009, chiing ta da niém yét gan 40
triéu c6 phiéu HSC v&i ma c6 phiéu 1a HCM véi gia chao san 1a
27.000d/cp (vao thoi diém ngay 30/06/2009, gia tri s6 sach cua
¢b phiéu HCM 14 36.099d). Ly do chung t6i dua ra mirc gia chao
san thip hon gié tri s6 sach 1a do vao thoi diém nay, gia ¢6 phiéu
HSC trén thi truong ty do (OTC) la vao khoang 20.000d/cp.
Do vay, viéc dua ra murc gia chao san 27.000d/cp 1a hop ly, gia
ndy nam gitra gia c6 phiéu trén OTC va gia tri s0 sach.

Sau khi ¢6 phiéu HCM chao san, chiing ta da chimg kién mot
su kién ngoan muc chua timg thay trén HOSE 14 gia ¢6 phiéu
cia ching t0i da tang kich tran (ttc ting 5%/ngay) trong 20
phién lién tiép (do khong c6 nha dau tu ban ra), va lap mot ky
luc méi trén san HOSE. Gia ¢6 phiéu HCM da dat mic cao
nhat 13 102.000d vao ngay 22/10/2009 khi VN Index dat 624
diém. Gia c6 phiéu ciia ching ta vao thoi diém dong cira thi
truong ngay 31/12/2009 1 57.500d (thuc té 1a 86.250d trudc
khi bi pha lodng), ting 219% ké tir thoi diém niém yét (trong khi
VN Index tang 58% trong nam 2009).
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BaAN DIEU HANH

Céng ty C6 phan Chimg khodn Thanh phé H6 Chi Minh

CHUNG TOI TIN TUONG RANG SU
“NUOI DUONG” NEN MONG PHAT TRIEN
VA PONG CO TANG TRUONG CUA HSC
SE TAO RA MOT CONG TY VUNG MANH,
CO KHA NANG CANH TRANH VOI
THUONG HIEU CO GIA TRI.

L]

Vi loi nhuan trén mdi c6 phiéu (EPS) 2009 dat trén 7.000d va
ty suét loi nhuan trén von cht s hitu binh quén 13 19,4%, ching
t6i tin rang HSC 1a mot trong nhiing cong ty chimg khoén c6 ty
suat loi nhuén cao nhat thi truong. Hon thé nita, gia c¢6 phiéu
cta chiing ta con tré thanh mot chuén muc cho cac ¢b phiéu tai
chinh khéc, trong d6, cong ty ching ta dugc xép vao mot trong
nhimng tén tudi dugc danh gia cao nhét trong nganh chimg khoan
tai Viét Nam va gia c6 phiéu cua chiing ta phan anh dugc thanh
thé nay.

Vao cudi nam 2009, cac ¢o dong ciia HSC da thong qua va Uy
ban chig khoan da chap thuan viéc phat hanh 19.699.386 cb
phiéu thudng vai ty 18 2:1 véi ménh gia 10.000d/cp tir ngudn
thang du von. Sau dot phat hanh thém nay, s6 c6 phiéu luu
hanh cua chung ta tang 1én 59.162.786 don vi va voi muc gia
62.000d/cp (vao thoi diém chung t6i viét Thong diép nay), thi
v6n héa cua HSC 14 3,67 nghin ty dong.

Nudi dudng mot van hoa doanh nghiép

Viéc niém yét co phiéu trén HOSE dong nghia véi viéc HSC
da tro thanh mét cong ty cod co cau ¢cd dong thuc sy da dang,

v6i cac ¢d dong thude cac dbi tuong khac nhau, trong d6, mot
phén ba sb ¢6 phan ciia HSC 1a do Nha nude so hitu, mot phan
ba 14 do c4c nha du tw nude ngoai s& hitu va mot phan ba 1a do
cac cd dong dai chung nam giir. Khi chung ta tién 1én mot trinh
d6 phat trién cao hon, thi yéu ciu v& hiéu qua quan trj va ning
luc ciia doi ngii quan 1y cp cao véi nhing bé day kinh nghiém
thudc nhiéu linh vyc da tao ra mot sy thay doi trong van hoa

I3
A

quan tri tai HSC theo dudng 16i “Qudan Tri Tdp Thé” (Collective
Management). La mot cong ty c6 ddc diém ¢ sy da dang trong
o cAu ¢b dong, co cAu nhan sy, va phan khtic khach hang, nén
viéc truyén thong va hinh thanh chinh sach s& con gap phai
nhiing thach thirc ma ching ta van phai tiép tuc khac phuc mot
cach kién nhan, sang tao va linh hoat. Trong nim 2010, ching
t6i du kién s& dau tu thém vao viéc dao tao k§ nang truyén thong
nhdm ndng cao y thirc ctia doi ngii nhan vién vé vin hoa ngay
mdt chuyén bién chuyén nghiép hon cua HSC, nhim phd bién
van hoa “Qudn Tri Tap Thé”.

Chiing t6i tiép tuc quan ly didu hanh HSC theo timng chirc ning
kinh doanh va theo chiéu dia ly. Mo hinh quan tri hai chidu mac
di tuong chimg nhu ¢6 nhitng dudng bao céo chdng chéo, da
lam chat ché viéc truyén thong lién lac trong ndi by, va gia ting
trach nhiém & céc cap. Trong khi mdi don vi chirc ning quan ly
chiu trach nhiém vé két qua kinh doanh cua riéng don vi minh,
thi cac Giam déc Diéu hanh ¢ clng trach nhiém va quyén han
trong viéc gop phan diéu hanh toan bo cong ty, hd trg tit ca cac
mang kinh doanh. Thém véo d6, chung t6i da thanh 1ap cac Uy
ban cu thé theo chtrc nang (gém mot Ban Piu tu va mot Ban
Quan Iy rui ro) c6 sy tham gia ciia nhiéu Giam déc Pidu hanh
nhim dua ra nhitng dinh huéng va quyét sach mang tinh tap thé
tai nhitng linh vuc noi trén.

Khong ngirng cling co co' cau quan tri

Nam 2009, HSC di lan dau tién b nhiém vi tri Phé Téng Giam
dbc Biéu hanh (COO). Viée bd nhiém nay gitp cung ¢b doi ngii
Quan tri cao cip ciia chung ta nham muc dich nang cao ning
luc quan tri rai ro va nang luc xur ly cac nghiép vu kinh doanh
cta chiing ta nham thich nghi va dén dau mot méi truong kinh
doanh ngay cang phat trién. Chéc chén 1 trong tuong lai, khi thi
truong phat trién thi cac hoat dong giao dich ky quy, ban khong
va cac san pham phai sinh ciing s& phat trién theo. Ngoai ra,
viéc ciing ¢ nang lyc didu hanh va nang luc quan tri riii ro cling
nhdm dép tmg nhu cau md rong mang lu6i kinh doanh hién
dang duoc phat trién manh tai HSC.
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THONG DIEP TU
BAN PIEU HANH
Ngoai vi tri Pho Tong Gidm ddc Diéu hanh, ching ta cling i Ngay 31 thang 3 nam 2010
b6 nhiém nhitng vi tri méi khac trong Ban Quan tri cao cép bao R
gbdm Gidm dbc Diéu hanh Kinh doanh Méi gi¢i Khach hang c4 ~ Ban Picu hanh cong ty HSC
nhan, Giam déc Diéu hanh Tu van Tai chinh Doanh nghiép, va
Giam dbc Diéu hanh Khu vyc phia Béc. Viéc cing ¢b doi ngii
quan ly ciia cic chirc nang kinh doanh va céc chiic nang hd tro M,‘Mw/
dén nay d4 co ban hoan thanh va chiing t6i tin tuong raing HSC \
L aA C AR g R 1 X 1AL o Johan Nyvene et
c6 day du co so dé c6 thé phat trién bén ving. L Am NYVE
Tong Giam doc
PO A . Johan Kruimer
Nuoéi duwdng mot twong lai - y Giam déc Diéu hanh
M B¢ phdn Kinh doanh Moi gioi
Nhiam chuan bi cho sy ting truong va phét trién bén vimg, Khdch hang Doanh nghiép
chung t61 da dau tu vao mot phan cia mot toa nha trang trong Trinh Hoai Giang

tai khu vyc trung tam cua Quan 1, TP.HCM, noi trong tuong lai
gan c6 thé s& 1a hoi so chinh ciia cong ty. Chung toi da thué dai
han 2.000m? trong thoi han 40 ndm cua Toa nha A&B va dyu
kién chuyén hoi sé dén toa nha nay vao khoang cudi nam 2010.
Loi ich cua viéc thué 6n dinh mot van phong & vi tri trung tam
c6 thé gitip chiing ta tranh dwgc nhitng bién dong trén thi trudng
cho thué van phong, ciing nhu cho phép chiing ta dau tw dé thiét
lap mot co so ha ting cong nghé thong tin manh — 14 xwong
song trong linh vre moi gidi chimg khoan va ciing 1a mot trong
nhiing lgi thé canh tranh manh cua HSC.

Co so ha tang cong nghé thong tin ciia ching ta d4 khong nglmg
ching t6 HSC 1a mot cong ty chimg khoan dimg dau néu noi vé
ty 1& tbe d6 1énh thanh cong nhanh nhét tai san HOSE. Pau nim
2010, HSC ciing 1a mot trong sd it cac cong ty chimg khoan dau
tién du tiéu chudn va duoc HNX lua chon dé thuc hién giao dich
thong san giai doan déu tién.

Thoi diém thu hoach

Qua hai thang d4u nam 2010, ching t6i c6 thé thiy c6 nhiéu
d4u hiéu cho thdy 2010 s& 1a ndm van con c6 nhiéu thach thirc
ddi véi thi truong va nganh ching khoan. Tuy nhién, ching toi
tin tuong rang sy “nudi dudng” nén mong phat trién va dong co
tang truong cua HSC s€ tao ra mdt cong ty viing manh, c6 kha
nang canh tranh vai thuong hiéu dugc danh gia cao. Nhan dip
nay, chiing t6i muén bay to 1ong tran trong trudc sy tin tuong va
hé tro vimg vang ma tit ca cac cd dong, nha dau tu chién luoc,
khach hang, déi tic, va cac dong nghiép da danh cho chiing toi.
Mot lan nita chiing i xin thé hién sy quyét tim va cam két ring
chiing t6i s& lam viéc khong mét moi va tiép tuc cong viée mai
gitia HSC thanh mot vién ngoc quy véi mot ding cép riéng biét.

Phé Téng Gidm déc Diéu hanh

Lé Cong Thién

Gidm déc Diéu hanh

B¢ phan Kinh doanh Mai gioi
Khach hang Ca nhan

P

Pham Minh Phwong
Gidm déc Piéu hanh

Bé phdn Pau tir Tai chinh

0/

Fiachra Mac Cana
Gidm déc Piéu hanh
B¢ phan Nghién ciru

pr————

Kelly Yin Hon Wong
Gidm doc Diéu hanh
B¢ phan Tai chinh Doanh nghiép

ZE

Bach Quéc Vinh
Gidm doc Diéu hanh
Khu vuee phia Bac

v
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CAcC cHI TIEU TAI CHINH

CHU YEU NAM 2009

2005 2006 2007 2008
Két qua hoat dong kinh doanh
(Triéu dong)
Doanh thu thudn 16.550 119.654 230.513 285.591 318.507
Trong do:
- Moéi gioi chung khoadn 706 7.650 33.517 32.601 121.204
- Tw doanh (thuan) 12.380 103.033 174.179 150.792 95.024
- Dich vu tai chinh doanh nghiép 2.054 2.897 3.543 8.719 3.147
- Dich vu hé tro thanh todn 457 4.886 13.301 30.547 43.742
- Lai tién giri 953 1.188 5.973 62.932 55.390
Chi phi hoat dong 10.065 18.313 50.275 71.922 116.895
Du phong/(hoan nhap) du phong giam gia chimg khoan - - - 157.468 (108.459)
Du phong/(hoan nhap) du phong ng kho doi - - 32.082 32.654 (11.807)
Loi nhuén tr hoat dong kinh doanh 6.485 101.341 148.156 23.547 321.878
Loi nhuan/(15) khac 1.872 (135) (58) @) 14.435
Loi nhuan trudce thué 8.357 101.206 148.098 23.543 336.313
Loi nhuén sau thué 7.869 90.970 132.145 23.543 278.119
Bang can ddi ké toin
(Triéu dong)
Tdng tai san 200.748 389.953 1.322.158 1.479.210 2.089.537
Vén chu sé hiru 62.094 160.881 649.443 1.316.046 1.538.496
Cac chi tiéu tai chinh
Thu nhép trén v6n ¢ phan trung binh (ROAE) 11,4% 50,3% 25,4% 1,8% 19,5%
Thu nhép trén tai san trung binh (ROAA) 5,7% 30,8% 15,4% 1,7% 15,6%
Chi tiéu cho 1 don vi ¢6 phiéu
S6 luong cd phiéu 5.000.000  10.000.000 20.000.000  39.463.400 39.463.400
Thu nhap trén 1 6 phiéu - VND 1.574 9.097 10.718 601 7.056
Gia tri s6 sach cua 1 ¢b phiéu - VND 12.419 16.088 32.472 33.349 38.985
Cb tirc 1.300 1.300 1.500 1.000 2.000 ™

(*): Sb liéu tam tinh
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CAC CHI TIEU TAI CHINH CHU YEU NAM 2009
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Ho1 pONG QUAN TRI

Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

1. BaNGO KIM LIEN
CHU TICH HOI PONG QUAN TR]

Gir chirc vu Chi tich Cong ty Dau tu Tai chinh Nha
nudc TP.HCM (HFIC) tir thang 3 nam 2010.

Giir chtrc vu Chu tich Ho1 df”)ng Quan tri HSC tu thang
06/2007. ,

Giir chire vu Tong Giam doc Quy Pau tu Phat trién Do thi
TPHCM (HIFU).

Cong tac tai S& Tai chinh TP.HCM vdéi cuong vi
Pho Giam déc.

T6t nghiép truong Pai hoc Tai chinh ké toan TP.HCM.
Ba Lién da c6 nhiing dong gbp quan trong trong viéc
quan tri va xdy dung chién lugc phat trién dé HSC tro
thanh 1 trong nhimg cong ty chimg khoan hang dau tai
Viét Nam.

2. Ong LE ANH MINH
PHO CHU TICH HQI PONG QUAN TR]

Gia nhap Tap doan Dragon Capital véi cuong vi Gidm
ddc tir nam 2002, chiu trach nhiém vé cac hoat dong
tai chinh cua Tap doan.

Gitt chic vy Truong phong Ké hoach HIFU
tornam 1977

Gift vai tro Giam ddc Tai chinh cia Coca-Cola
DPong Nam A trong 4 nam lién.

Tir nim 1994-1996, giam sat by phan Phat trién kinh
doanh va phong Tin dung véi cwong vi Pho Tong
Giam dbc Ngan hang Pai Nam.

Nam 1991, bat dau lam viéc tai Peregrine Capital,
dong thoi hoan thanh viée tiép quan 1an dau va tai co
cau trong vong mot nim Ngéan hang Dai Nam.

La nghién ctru sinh Fulbright, Ong tét nghiép Cir
nhan truong Pai hoc Ngan hang va tot nghiép sau
dai hoc truong kinh doanh Wharton thudc Pai hoc
Pennsylvania, Hoa Ky.

3. Ong PO HUNG VIET
PHO CHU TICH HQI PONG QUAN TR]

La Phé Chu tich thuong truc Hoi déng Quan tri tur gilra
nam 2006 dén nay.

Ong c6 nhiéu déng gop dang ké trong qué trinh hoat
dong ctia HSC nho vao kinh nghiém nhiéu nim trong
linh vuc chung khoan.

Tirnam 1998 dén nam 2002, 1a Truong phong cac ngudn
von uy thac tai Quy Pau tu Phat trién D6 thi TRHCM
(HIFU) va la mét trong nhiing thanh vién tich cuc trong
Ban vén dong thanh 1ap Cong ty C6 phan Chirng khoan
TPHCM.

Tét nghiép ctr nhan khoa Quan tri kinh doanh tai Dai hoc
Kinh t¢ TPHCM vio nam 1995, nganh Ngan hang -
Ngoai héi truong Dai hoc Kinh té nam 1977 va tham
gia hoc Dai hoc Luat Sai Gon chuyén nganh Tu phap ti
ndm 1972 dén 1975.

4. Ong JOHAN NYVENE
THANH VIEN HOI PONG QUAN TR]

Gitr chic vu Téng Giam dbc va la Thanh vién
Hoi dong Quan tri cua HSC tir nam 2007.

Gia nhdp Tép doan Dragon Capital voi cuong vi
Giam dbc vao niam 2007 sau 17 nim hoat dong trong
linh vuc ngan hang Doanh nghiép.

Giir nhiéu vi tri quan trong cia Ngan hang HSBC
Viét Nam tir nim 1998 dén 2007.

Cong tac tai Ngan hang Wachovia tai Hoa Ky trong
9 ndm lién.‘

Timg 1a Uy vién Ho6i ddng Quan tri cua Phong
Thuong mai Hoa Ky.

T6t nghiép nganh Tai chinh tai truong Pai hoc
Philadelphia va Dai hoc Lasalle tai Philadelphia,
bang Pennsylvania, Hoa Ky.



Bdao cao thuong nién 2009

15

HOI PONG QUAN TRI

5. Ong HOANG DiNH THANG
THANH VIEN HQI PONG QUAN TR]

La Thanh vién Hoi dong Quan tri tir thang 6 ndm 2007.
Tir nim 1990 dén nim 1993, 1a Pho phong Pau tu tai
Cong ty Lisin.

Gitr chirc vu Truong phong Ké hoach Quy dau tu Phat
trién D6 thi TPHCM (HIFU) tir ndm 1997.

Nhan béng Tién sy Kinh té tai Vién kinh té Trung A,
Taskent, Lién X0 (cii).

Véi kién thirc sau rong vé kinh té cung nhitng kinh
nghiém linh hoi tai Vién kinh té Taskent da giup 6ng phat
huy k¥ nang lanh dao va kinh doanh gop phan cho su phat
trién cua HSC.

6. Ong PHAM NGHIEM XUAN BAC
THANH VIEN HOI PONG QUAN TR]

La thanh vién Hoi déng Quan tri tr nam 2003.

Tir nam 1999, 1a Tong Gidam doc Cong ty Vision &
Associates.

Tirng giit nhiéu chtre vu nhu Chuyén vién phap 1y, Cuc
Sang ché — B9 Khoa hoc va Cong nghé¢, Pho Chu tich,
Pho T6ng Giam dbe thu 1, Luat su tai Tap doan
Investconsult Group, Viét Nam.

BAN KIEM SOAT

« Tt nghiép k¥ su chuyén nganh co khi O t6 tai Hoc
vién co khi O t6 Matxcova, Lién X6 (cil) vao nam
1984, sau d6 hoan thanh Chuong trinh sau Pai hoc
tai Hoc vién Luat So hitu tri tué¢ Matxcova, Lién X0
(ct) vao nam 1985, Ctr nhan Luat tai Pai hoc Luat
tong hop Ha Noi vao nam 1995. Ong di hoan thanh
chuong trinh hoc va nhén bﬁng Thac sy Quan tri kinh
doanh tai Pai hoc quan ly Henley London vao nam
2001.

«  Ong di c6 nhiéu dong gop quan trong cho HSC trong
cac linh vuc lién quan dén Phap 1y.

. Ong NGUYEN QUYET CHIEN

THANH VIEN HOI PONG QUAN TRI

«  La thanh vién Hoi dong Quan tri tir ndm 2003.

+ (Cong tac trong linh vuc du tu va tai chinh gin
20 nam.

+ La Giam ddc Ké hoach — Hanh chinh ctia Cong ty
C6 phan Pau tu Ha tang k¥ thuat TPHCM tir nim
2006.

e Tung lam Truong Ban Tai chinh chung khoan tai
Quy Dau tu Phat trién D6 thi TPHCM tir ndm 1997
dén nam 2006.

«  Hoan thanh chuong trinh Tién s§ Quan tri kinh doanh
tai Dai hoc Kinh t& TP.HCM nam 2003.

Ong VO VAN CHAU
TRUONG BAN!(IE'M SOAT
Trueong Ban Kiem soat cua HSC.

Ba NGUYEN THI THANH VAN

UY VIEN BAN KIEM SOAT

Uy vién Ban Kiém sodt dong thoi la Chii tich
H¢i dong Quan tri kiém Tong Giam doc
Cong ty Ty Luc.

Ong POAN VAN HINH

UY VIEN BAN KIEM SOAT

Uy vién Ban Kiém sodt dong thoi la Gidm doc
Tai chinh tai Céng ty C6 phan Pau Tu —
Phat trién Sai Gon Co-op.
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Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

1. C)ng JOHAN NYVENE
TONG GIAM POC

Gitr chirc vu Tong Giam déc HSC tir nam 2007.

Gia nhap Tap doan Dragon Capital vdi cuong vi Gidam
dde tir ndm 2007.

Gitr nhiéu chirc vu quan trong tai Ngan hang HSBC
Viét Nam tir nam 1998 dén nam 2007.

Cong tac tai Ngan hang Wachovia, Hoa ky trong 9
nam lién.

TSt nghiép nganh Tai chinh tai truong Dai hoc
Philadelphia va Dai hoc La Salle ¢ Hoa Ky.

2. Ong PHAM MINH PHUONG
GIAM POC PIEU HANH
Bo6 phdn Pau tu Tai chinh

Giir nhiéu chirc vu quan 1y cap cao tai Quy Dau tu Phat
trién D6 thi TP.HCM (HIFU) trude khi gia nhap HSC.
Khoi nghiép tai Cong ty Dau tu & Thuong mai PETEC.
T6t nghiép chuyén nganh Kinh té tai truong Pai hoc
Ngoai Thuong TP.HCM va c6 2 bang Thac S§ vé Quan
tri kinh doanh va Tai chinh tai trudng Pai hoc Bentley,
Boston, Hoa Ky.

(O8]

Ong TRINH HOAI GIANG
PHO TONG GIAM POC PIEU HANH

« La Giam dbc Tai chinh Doanh nghiép cta Tap doan
Dragon Capital trudce khi gia nhap HSC.

« La thanh vién cua Dién dan Thi truong Trai phiéu
Viét Nam. ‘

+  Khoi nghiép tai Vietcombank va dugc nhan hoc bong
Fulbright danh tiéng.

+ TOt nghiép nganh Cong nghé thong tin tai truong
Pai hoc Cong nghé va truong Pai hoc Tai chinh
Kinh t& TPHCM, bang Thac sy Quan tri kinh doanh tai
truong Thunderbird, Hoa Ky.

Ong KELLY WONG
GIAM POC DIEU HANH

B¢ phan Tai chinh Doanh nghiép

e La Trudong phong Quan hé doanh nghiép tai Ngan hang
HSBC Viét Nam trude khi gia nhap HSC.

» Khai nghiép nam 2002 tai Pepsi Bottling Group sau
thoi gian thuc tap tai Zefer Corp ¢ Boston, Hoa Ky.

+  Tét nghiép Truong Pai hoc British Columbia, Canada
voi 2 bang Ké toan doanh nghiép va Quan tri hé thong
thong tin.

*  Duogc dao tao tai Hoc vién Quan tri quéc té McRae vdi
bang Thac s§ Quan tri Chau A Thai Binh Duong niam
2004.
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5. Ong BACH QUOC VINH 7. Ong LE CONG THIEN
GIAM POC PIEU HANH GIAM POC PIEU HANH
KHU VUC PHIA BAC B¢ phan Kinh doanh Moi gioi Khach hang Ca nhdn

Cong tac tai HSC véi cuong vi Giam déc HSC chi
nhanh Ha N¢i tr thang 6 nam 2007 va chinh thtc trd
thanh Gidm déc Diéu hanh khu vuc mién Béc tir dau
thang 2 nam 2010.

Ong giit nhiéu chtc vu quan trong tai Prudential
Viét Nam nhu Truéng nhom Kinh doanh, Trudng ban
Kinh doanh tai Ha N¢i va Giam ddc van phong Tong
Dai Ly Prudential tai Nghé¢ An va Ha Tinh trude khi
gia nhap HSC.

Khéoi nghiép tai Coco-Cola Ha Noi tir nim 1997 dén
ndm 2000.

Tt nghiép Cir nhan nganh Kinh Té Ngoai Thuong
truong Pai hoc Ngoai Thuong Ha Noi nam 1997 va
Thac sy nganh Tai Chinh truong Pai Hoc Orwine,
Anh Quéc nam 2009.

+  Giit nhiéu chirc vu cdp cao trong nganh Ngan hang
Doanh nghiép tai Vietcombank, Deutsche Bank AG,
Citibank and ANZ Viét Nam trude khi gia nhap HSC.

* €6 18 ndm kinh nghiém chuyén sau trong linh vurc Tai
chinh Ngan hang, Quan tri riii ro va phat trién thi truong
noi dia.

+  Tot nghiép truong Dai hoc Ngan Hang TP.HCM chuyén
nganh Tai chinh Ngan hang va c¢6 bang Thac sy Quan tri
kinh doanh cua truong Dai hoc Maastricht, Ha Lan.

. Ong FIACHRA MAC CANA

GIAM POC PIEU HANH
Bo phdn Nghién citu

¢  Truéng phong Nghién cuu ctia VinaCapital va gitt
chuc vy Giam doc biéu hanh va Giam doc Méi gidi cua

. Ong JOHAN KRUIMER
GIAM POC DIEU HANH
Bé phan Kinh doanh Moi gioi Khach hang Doanh nghiép

Gifr nhiéu chic vu Quan ly tai Pacific Basin Invest
ABN-AMBRO, Krediet Bank Luxembourg trudc khi gia
nhéap HSC.

¢ C6 hon 20 ndm kinh nghi¢ém trong linh vuc moéi gidi
ching khoan & Chau Au va Chau A.

* La nguoi sang lap Cong ty Asian Pacific Partners
tai Amsterdam.

(6 bang Thac sy trong nganh Tai chinh & Pau tu tai
Free University of Amsterdam.

VinaSecurities trudc khi gia nhap HSC.

Hon 18 ndm kinh nghiém trong nganh Tai chinh
Doanh nghiép tai London va Tokyo.

Git chtic vu Truong phong Nghién ciru Cong ty
Chung khoan Nhat Ban véi WestLB tir nam 1997
dén ndm 2000.

La nguoi sang lap JCN network, kénh thong tin
doanh nghiép hang dau tai Nhat.

Puoc Asia Money xép hang 1a mot trong 15 chuyén gia
phén tich chién lugc hang dau ciia Nhat vao nam 2003.
Tt nghiép cu nhan truong Pai hoc Thuong mai ¢
Dublin, Ai Len.
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CAP NHAT NGAY 31/12/2009

DC: 12.490.000 (31,65%)
HIFU: 12.000.000 (30,41%)
CII: 1.325.238 (3,36%)
HDB 1.075.517 (2,73%)
Khac: (31,85%)
CII: 3,36%
HDB: 2,73%
Khac: 31,85%
\— HIFU: 30,41%
DC: 31,65%
B oC Il HDB
HIFU B Khic
B cn
Tép doan Dragon Capital (DCG)

1901 MeLinh Point , 02 Ngo Puc Ké, Q.1, TPHCM

Thanh 18p ndm 1994 tai Anh, tap doan Dragon Capital
(DC) 1a mdt t6 chtic tai chinh phi ngén hang cung cép cac
dich vu tai chinh doanh nghiép nhu quan 1y quy két hop
ngéan hang dau tu mot cach toan dién.

Tap doan Dragon Capital dang quan 1y cac quy 16n nhét
Viét Nam véi tong tai san hon 1,4 ty USD.

Quy Pau tu Phat trién D6 thi TP. H6 Chi Minh (HIFU)
33-39 Pasteur, Q.1, TP.HCM

Thanh 1ap ngay 10 thang 9 nam 1996 bai Uy ban Nhan dan
TP.HCM, nhiém vu cia HIFU 1a huy dong vén cho cac
du 4n cong nghiép quan trong va phat trién co s ha tang
kinh té - x3 hoi cia TRHCM.

CII: Cong ty C6 phan Pau tu Ha tang K§ thuat TPHCM
164 Ky Con, P. Nguyén Thai Binh, Q.1, TP.HCM

Cong ty C6 phan Pau tu Ha tang K§ thuat TP.HCM (CII)
ra doi nam 2001 voi tu cach 1a mot td chirc dau tu tai
chinh véi nhiém vu thiét 1ap kénh huy dong vén moi thu
hut vén dau tu trung va dai han ciia céc to chirc tai chinh,
cling nhu v6n nhan rdi trong nhan dan va cac thanh phan
kinh té.

HD Bank: Ngén hang phat trién nha
58 Nguyén Pinh Chiéu, Q.1, TPHCM

HD Bank la mdt trong nhitng Ngan hang thuong mai
¢6 phan dau tién cia ca nudc, duoc thanh lap ngay
01/04/1990, qua gan 20 nam phat trién, HD Bank d4 gitr
vimg cam két phat trién bén vimg, hé thong cong nghé
hién dai, danh muc san phém da dang va tién ich.

Khac

Céc ¢6 dong cua HSC bao gom c4 nhan va to chirc ca
trong va ngoai nudc, tir linh vyc tai chinh dén bat dong
san, tir ban 1¢ dén san xuét hang hoa... Tét ca thé hién tinh
da dang vé san phém dich vu va strc manh thi phﬁn cua
HSC trén thi trudong.
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N I E M Y E T

TREN HOSE

Trong Quy 2-2009, HSC dd niém yét thanh cong trén san Giao dich chitng
khoan TPHCM voi ma HCM. Céphiéu cua HSC da tao nén su kién ngoan
muc vé mirc do tang gid lién tuc tw murc khoi diém, tang kich tran lién tuc
trong 20 phién dwa trén bién dé tang t6i da 5% trén gid niém yét. Chuwa cé
cong ty chitng khodn ndo niém yét trén san HOSE dat dwoc thanh tich
twong tu.

HSC chudan bi cho sw tang truong an twong cia c6 phiéu, phdt trién va thuc
thi nhitng muc tiéu cu thé de toi wu hoa von gop nham gat hai dwoc nhing
thanh cong va dam bao duy tri loi ich cua co dong.
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TRIEN VONG KINH TE Vi MO
GDP

Trong mod hinh ctia minh, HSC du doan GDP nam 2010 s&
tang truong voi tde do 6,3%, thép hon mot chut so véi con
s6 du bao chinh thirc 13 6,5%. Diéu nay thé hién tdc do ting
truong GDP nim ngoai da duoc cai thién nhung van thap hon
s0 v6i toe do tang truong binh quan trong 10 nam 1a 7,3%.
Chung t6i du bao GDP danh nghia s& ting truong véi toc do
17,5%.

Chung t6i cling du bao san xuit cong nghiép s& ting truong
15 2%, dat 803 nghin ty dong. Xét theo khu vue kinh té thi
san xuat cong nghlep thudc khu vuc kinh té qudc doanh du
bao s& phuc hdi manh mé, tang truong 16,9% so voi nam
trude, dat 197 nghin ty dong; khu vuc kinh té ngoai quéc
doanh tang trudng voi tde do 13,9%, dat 278 nghin ty déng
va khu vuc kinh t& nuéc ngoai ting truonng%, dat 326
nghin ty ddng. C6 hai ly do giai tthh cho toc d¢ tang truong
san xuat cao ctia khu vuc kinh té qubc doanh mot la gia tri
san xuat cong nghiép cuia khu vyc kinh té nay nam ngoai dat
thip va hai 1a mét s6 doanh nghiép qudc doanh 16n van duoc
huéng 131 suét cho vay thip.

HSC du bao doanh thu ban 1é danh nghia sé tang trudng voi
tdc d6 33% trong nam 2010, dat 1.588 ty dong. Dy bao nay
dwa trén du bao ciia HSC vé tang truong GDP danh nghia (1a
17,5%) va CPI nam 2010 (la 11,5%).

Can can thanh toan

Theo bao co ciia Ngan hang thé gi¢i dau thang 12 nim ngoai
thi can can thanh toan nam 2009 tham hut 6,6 ty USD va
chung t6i du tinh téng du trit ngoai hdi giam xubng mirc tir
14,5 ty dén 15 ty USD vao cubi nam 2009. Tuy nhién, theo
chung t61, 2009 1a nam ma can can thanh toan tham hut cao
nhit va mirc giam cua du trir cling & mirc cao nhat. Chung t6i
cho rang diéu nay s& dugc cai thién trong nam 2010.

Can can thwong mai

Nam 2009 tham hyt thwong mai la 12,38 ty USD so véi 16,95
ty USD vao nam trude d6. Gid tri xuit khdu giam 9,7% xudng
56,54 ty USD trong khi gia tri nhap khau giam 13,4% xudng
mutrc 68,92 ty USD. Mtric tham hut thuong mai thyuc té nay
cao hon so v&i du dodn cia HSC. HSC da du doan tham



Bdao cdo thuong nién 2009

23

TONG QUAN
KINH TE VIET NAM

hut thuong mai nam 2009 1a 10,8 ty USD, gia tri xuat khau
giam 11%, dat 55,44 ty USD, gia tri nhap khau giam 17%,
dat 66,27 ty USD.

HSC du bao kim ngach xuit khiu nam 2010 s& ting 14%, dat
64,7 ty USD va kim ngach nhap khéu tang 16%, dat 79,6 ty
USD. Theo d6, tham hut thuong mai s€ dat 14,9 ty USD, tang
21% so vdi nam trudc.

Tien té

Sau dot diéu chinh ty gia dong VND ngay trudc Tét 4m lich,
thi truong ngoai héi hién tai dang 6n dinh, trong d6 ty gia thi
treong tu do gan hon véi bién do ty gla quy dinh. Diéu nay
mot phin chiu tic dong cua cac yéu td nhu sy chenh léch
giita gia vang trong nudc va gia vang thé gidi, von hién gid
d3 khong con 13 yéu té dau co hap dan nhu trude day. Do do,
loi ich cua viée gitr dong USD giam di nhiu so véi trude do.
Diéu nay c6 1& cling mot phan do cung USD trong hé thong
tang 1én nho ludng von FDI ting thém 1,1 ty USD trong 2
thang dau nam 2010, trong duong ting 10% so véi cing ky
nam ngoai.

Tuy nhién vé dai han, ddng VND c6 18 s& tiép tuc xu hudng
truot gia so voi ddng USD trong ndm nay méc du tde do truot
gla s& thip hon nam 2009. Tmh trang tham hut thuorng mai
tiép dién cing vOi sy giam niém tin Vao cac tai san bang dong
VND la nhitng vin dé mang tinh co cAu dai han va s& khong
cham dut trong ngdy mot ngay hai. Va day s& tiép tuc nhitng
van dé ndi com trén thi truong ngoai héi trong nam nay. Theo
chung t61, c6 mot $6 co s& dé tin tuong rang mac do truot gia
ctia ddng VND so v&i USD s& thap hon trong ndm nay:

e Tinh hinh kinh té toan cau duoc cai thién co kha ‘nang
sé glup tang ngudn thu USD tir hoat dong xuat khau, tir
ngudn vén ODA, kiéu hbi, vén FDI nhu mé hinh Can can
thanh toan cia chiing t6i da chi ra. Cac ngan hang gan
day tap trung hd tro tin dung cho xuét khau va san xuét
cho thay rui ro tin dung trong viéc cho vay cac hoat dong
nay di giam. Piéu nay s& giup ting ngudn thu USD tir
xuit khau trong nam 2010.

*  Chung t6i du bao chinh sach tién té s& tiép tuc dugce diéu
hanh mot cach tich cyc va chi dong trong nam nay voi
nhiéu bién phap can thiép tir cac co quan quan 1y. Viéc
thu hep bién do ty gia xubéng 3% va cho phép nhap khau
vang cho thdy Ngan hang Nha nu6c da chi dong hon
trong viéc quan 1y thi truong ngoai hdi trong ndm nay so

v6i nam 2009. Cach tiép can moi trong didu hanh chinh
sach c6 vé nhu tap trung vao can can cung cau hang
ngay va tinh thanh khoan trén toan thi truong.

«  Vao thoi diém nay, ching t6i cho rang rii ro Ngan hang
Nha nuéc diéu chinh gia manh dong VNP 1a twong dbi
thp. Trén thuc té trude day, nhimg dong thai diéu chinh
gid manh dong VND tao ra it tac dong va cang khién cho
nhiu nguoi cho ring s& tiép tuc 6 nhung dot diéu chinh
gi4 ddng VND dién ra mot cach bét ngd trong trung va
dai han. Chung t6i cho ring Ngan hang Nha nudc c6 18 s&
tang cuong kiém soat ddi véi thi trudng ngoai hdi nham
giam viéc phai sir dung dén nhing bién phap gip gap.

No nude ngoai cia Viét Nam vao khoang 32,8% GDP vao
cubi nam 2009 tuong dbi thip hon so véi cac qubc gia co
cung murc d6 xép hang tin dung ‘BB’. Theo Reuters, ty 1& ng
nude ngoai so véi DGP cua Thé Nhi Ky 1a 43,9%, Indonesia
1a 33,8% va Philipin 1a 37,4%. Vi ty I¢ ng nudc ngoai so voi
GDP thép, Viét Nam s& van trong pham vi an toan néu dong
VND tiép tuc bi giam gia ma khong lam thay d6i nhidu dén
ty 18 ng nudc ngoai so v6i GDP. Néu tham hut thuong mai
khong dugc sém cai thién, thi ap lyc giam gia déng tién s&
tang 1én.

CPI

Chinh phu gap thach thtce trong viée duy tri ty 1€ lam phat
nam 2010 trong muc tiéu dé ra 1a 7%. C6 nhiéu nhan t5 c6 thé
khién ty 1¢ lam phat gia ting 1én mirc 2 con s6 trong nim nay.
Trén thuc té, Viét Nam hién dang d6i mat v6i lam phat do cdu
kéo va do chi phi ddy. Lam phat do cAu kéo xudt phat tir chinh
sach tang trudng tin dung qua manh, gay tac dong 1én CPI va
hién tai lam phat do cdu kéo dang giam xudng. Lam phat do
chi phi ddy xuét phat tir viéc chi phi dau vao ca tir trong nudc
va qudc té nhu gia xang dau, ga, thép, thuc pham. .. ting. Bén
canh do, lam phat co thé tang cao do viéc diéu chinh gia 3,2%
clia ddng ndi té trong thoi gian gan day. Tong hop hét cac yéu
t6 lai c6 thé thiy lam phat s& tang nhung s& khong thé ting
manh nhu hdi ndm 2008 néu thi truong chimg khoan va thi
truong bat dong san khong tang nong Va thi truong ching
khoan va bat dong san s& khong thé sém ting nong trd lai.
Theo quan diém ctia chung t6i, lam phat s& khong ting qué
cao va mirc tang CPI cao nhit trong nim nay 1a 11,5%. Tuy
nhién, néu thAm hut thuong mai va tai khoa dugc gilr lan lugt
dudi 6% va 20% so véi GDP thi lam phat s& con thap hon
10% trong nam nay.
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Luong von vao Viét Nam

HSC du bao nam 2010, vén FDI dang ky sé tang 25% lén
26,6 ty USD va giai ngan thyc té s& tang 25%, dat 11,25 ty
USD. Bo Ké hoach va Pau tu du bao FDI dang ky s¢€ dat tur
22 dén 25 ty USD va giai ngan dat 11 ty USD.

Cam két ODA nam 2010 ctia nhom nha tai tro chinh 1 nhom
tu van cac nha tai tro da ting 1én trén 8 ty USD va du tinh
giai ngan trong nam nay s€ dat khoang 4,8 ty USD, tang 34%.
Nhom tu van bao gdm 3 thanh vién chinh 1a Ngan hang Thé
gi¢i (WB), Ngan hang Phat trién Chau A (ADB) va Nhat Ban
v hai thanh vién khéc 1a EU va Han Quéc.

Téng lugng kiéu hdi ndm 2009 woc tinh dat 6,8 ty USD, giam
6% so voi mic 7,2 ty USD cua nam 2008. Lugng kiéu hbi
gui vé nudce 16n, chiém t6i 8% GDP. HSC dy bao con s6 kiéu
héi chuyén qua con dudng chinh thire s& dat 7,8 ty USD trong
nam 2010, tang 15% so v&i nam 2009.

Lii suét va thi truong tién ¢

Ké tir thoi diém Ngan hang Trung wong cho phép sir dung
13i suat thoa thuan véi cac khoan vay trung va dai han thong
qua phi, thi 13i suit cho vay thyuc t& binh quéan vao khoang tir
16-17%, cao hon tran 13i suat 12% theo quy dinh. Diéu nay
khién 13i sudt co ban va quy dinh vé tran 13i sudt bang 150%
1ai suit co ban s& khong con tic dung. Tuy nhién, trong
truong hop bo tran 13i suat thi it nhét ciing cAn mot nam do
van dé nay s& phai dua ra trudc it nhat 2 ky hop toan thé tai
Quéc hoi dé thong qua.

Hién tai da hét Q1 va tdc do tang truong tinh tir dau nam dén
thoi diém nay van thap, dat 1,4%. Do d6, Ngan hang Nha
nudce van ¢ thé mo rong tin dung mot cach than trong. Néu
nhu ciu tin dung ting, thi ap lyc diéu chinh ting trin 13i suat
huy dong (hién la 10,5%) s€ lai xuét hién.

Trién vong tai khéa nim 2010

Tham hut ngan sach nam 2009 du tinh vao khoang 75,7 nghin
ty dong (trong duong 4,51% GDP theo cach tinh cia GFS va
6,9% GDP theo cach tinh cua Viét Nam), cao hon nhiéu so
v6i mue tham huyt theo ké hoach 1a 52,5 nghin ty dong. Tuy
nhién, muc tham hut nay thip hon so véi du bao ciia hau hét
cac chuyén gia kinh té.

Trong nam 2010, do viéc thu hep chuong trinh cho vay hd tro
14i suat va cac bién phap kich thich khac nhu chuong trinh giam
thué 6 thang dau nam, chung toi cho rang tham hut ngan sach
s& giam xubng murc 3,89% GDP theo cach tinh ctia GFS. Theo
cach tinh cta Viét Nam, tham hyt ngan sach dy bao s€ giam tir
6,9% GDP xubng 6,20% GDP. Viéc giam thim hut ngan sach
ciing 1a chii truong ctia Nha nudc trong bdi canh Qudc hoi di to
ra lo ngai vé mirc thim hut ngan sach ctia ndgm 2009.

Theo B6 Tai chinh, Chinh phi ¢6 ké hoach thu 461,5 nghin ty
ddng (ting 18,1% so v6i nam trudc). Trong d6, 432,8 nghin ty
ddng 1 tir thué thu nhap doanh nghiép va phan con lai tir viée
cho tang hodc ban tai san. B Tai chinh ciling du kién chi 536,8
nghin ty dong (ting 8,9% so vdi ndm 2009).

Khoan tham hut ngan sach 74,4 nghin ty dong du kién s& duoc
tai trg bang viéc phat hanh trai phiéu rong trong nudc (14 tong
gié tri trai phiéu phat hanh trir di gid tri trai phiéu déo han) la
63,1 nghln ty ddng (giam 4 6%) va tir phat hanh trai phiéu
rong quéc té 13 11,2 nghin ty dong (ting 17,9%).

Trién vong thi trudng trai phiéu nim 2010

Théch thirc 16n nhat dbi v6i thi truong trai phiéu nam nay va
nam sau s& 1a viéc phat hanh trai phiéu moi dé thay thé cho
mdt s6 lwong 16n trai phiéu s& dao han. Khong glong nhu ndm
ngoai, nam nay hua hen s€ ¢6 nhiéu dot dau thiu trai phleu
thanh cong do Nha nudc can phai huy dong mot luong von
vay 16n thong qua phat hanh trai phiéu. Trong vong 3 niam t6i,

moi nam can pha1 phat hanh khoang 23 nghin ty dong trai
phiéu ky han ngén chi riéng dé thay thé cho luong ¢b phiéu
s& dao han. Va quan trong nhét 1a ching t6i cho rang Chinh
phu s€ phai phat hanh tir 30-40 nghin ty ddng trong nam nay
dé tai trg cho khoan thdm hut ngén sach. Mot diém tich cuc &
day la V(n ty 18 tong gia tri tra1 phiéu dang luu hanh/GDP di
giam xuong mitc 9,4% vao cudi nim 2009. Do d6, Chinh phi
s& con nhiéu kha ning phat hanh thém trai phiéu ma khong
lam anh hudng dén mirc d6 tin nhiém cta qudc gia.
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Tém lwge vé thi trwdng nim 2009
Sw bung no thanh khodn va ciu chuyén
hai nira ciia mot nam

Trong nam 2009, VN Index da ting 58%. Chi s6 nay dong
clra vao phién cudi nim 2009 ¢ mirc 494,77 diém, thap hon
nhiéu so véi dinh 625,02 hdi thang 10 nhung van cho thay
mdt mirc ting an tugng trong nam 2009.

Nhiéu ngudi c¢6 18 s& di tim cach 1y giai viéc chi sé VN Index
tang trong nam 2009 dua trén su phuc hdi cia GDP, san xut
cong nghiép va thwong mai, dién ra bit dau tir Q2 cua nam.
Nhiéu ngudi ciing cho rang nguyén nhan chinh dén tir mirc
tang 4n tugng 5% cua loi nhuan thuén cua céc cong ty niém
yét (dya trén dy bao cua HSC va ké hoach loi nhuan cua cong
ty cho nam 2009). Mot cach 1y giai khac co thé 1a do P/E da
giam xudng dudi 10 vao cudi thang 2 va day 1a mot co hoi
mua vao cuc tot cho cac nha dau tu. TAt ca nhimng 1y giai trén
¢6 1& déu dang. Tuy nhién, chung t6i mudn giai thich sy bién
dong ciia chi s6 VN Index thong qua sy bung nd thanh khoan.

Tinh thanh khoan cuia thi truong vao 6 thang dau nim c6 duoc
nhd ting truong tin dung manh mé bit ngudn tir chuong trinh
cho vay hd tro 13i suat. Trong 6 thang cudi ndm, thanh khoan
cua thi truong cé dugc la nho cac chuong trinh cho vay ky
qu¥ cua nhiéu cong ty chimg khoan. Bén canh do, dong tién

dau co tir thi truong bat dong san ciing chay vao thi truong
chung khoan.

VN Index két thiic nim 2008 dat 315 diém va trong 2 thang
dau nam 2009 da giam xudng day 235 vao cudi thang 2. Sau
d6, Chinh phu cong bd chuong trinh cho vay hd tro 131 suat
tri gia 18 nghin ty dong (1 ty USD) dé kich thich nén kinh té.
Thi truong chimg khoan da nhan duoc ¢t huych bat ngudn tir
chuong trinh cho vay uu dii nay va ngudn tién da dugc bom
mdt cach manh m¢ vao thi truong.

Mac du du ng cho vay uvu dai dat murc cao nhat1a418,6 nghin
ty dong vao tuan két thiic ngay 5/11 thi phan 16n tién trong s6
du no nay duoc cho vay ra vao khoang thoi gian gitra thang
2 va thang 5. D6 thi cta chung toi cho thdy mdi quan hé chat
ché giita nhitng khoan cho vay nay va su bién dong cua thi
truong chimg khoan. Trén thuc té, bat dau tir thang 3, cho
vay uu dai di ting voi tbe do cao va dat mirc cao nhat 14 372
nghin ty dong vao tuan két thiic ngay 2/6. Sau dé, toc do ting
truong ciia cac khoan vay vu dai bat dau giam. Bién dong cua
chi s6 VN Index theo sat sy mé rong cho vay nay va dat dinh
vao cung thoi diém du no cho vay dat cao nhat1a 511,30 diém
trude khi bat dau diéu chinh. Tuy nhién, VN Index va ting
truong du ng cho vay wu dai sau d6 khong giir duoc mbi lién
hé chat ch€ nhu trudec.
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KHOI LUONG GIAO DICH TREN HOSE
HANG NGAY TANG TU MUC 0,31%
TONG GIA TRI VON HOA THI TRUONG
VAO THANG 7 LEN MUC CAO NHAT
0,78% VAO THANG 10.

—
-

Vao thoi diém dau thang 6, thi trudng rd rang di ting qua
néng voi gid tri giao dich hang ngay trén san HOSE dat
0,64% tong von hoa thi truong, so voi mie binh quan dai han
a0 37%/ngay Va sau nhitng canh bao k1p thoi tir phia cac
to chirc qubc té va Ngan hang Nha nudc vé su ting trudng
tin dung qué nhanh, thi truong di bat dau diéu chinh. Trong
mua hé nam 2009, da xuét hién sy tranh luan gitta mot bén la
nhitng ngudi mudn chinh sach tién té tiép tuc duoc ndi long
nhdm hau thuan cho su phuc hdi kinh té va mot bén 1a nhiing
ngudi lo ngai vé anh hudng cua chinh sach tién té néi long
d6i véi ca gia tri ddng nodi té 1an lam phat. Ciing chinh trong
khoang thoi gian nay, thi truong chiing khoan da suy giam.
Tuy nhién, vao thang 8, bén ung hd kich thich tang trudng
da tam thoi gianh dugc vu thé véi viée muc tidu toe do tang
truong tin dung da dugc nang 1én trén 30% va nhu bat dugc
tin hiéu nay, thi truong chimg khoan d bat dau dot ting lan
thtr hai trong nam.

Trong lan ting thtr hai nay, thanh khoan dugc tao ra boi cac
cong ty ching khoan thong qua viéc cho cac nha dau tu giao
dich ky quy dé kinh doanh chung khoén, va viéc 1am nay bat
nguon tir viéc cac ngan hang san sang cho céc cong ty chimg
khoén vay tién vi day 1a mot ngudn tao doanh thu 16n. Giao
dich ky quy 1a mot san pham mai tai Viét Nam nhung da tang
truong hét sirc nhanh chong trong Q3, vao thoi diém dinh
diém, du no ky quy 1én dén khoang 16 nghin ty dong theo dy
tinh cia HSC. San phim méi nay cho phép cac nha dau tu
ding don bay 1én dén xap xi 50% va diéu nay la dong luc day
thi truong di 1én va thiét 1ap cac dinh vao thang 11 bén canh
su bung nd cuia khéi lugng giao dich .

Bén canh d6, mot s6 cong ty chimg khoan con cho phép mot
s6 khach hang nhét dinh ciia minh dwgc ban ching khoan
trude ngay T+3, ma thyc chét 1a cho cac khach hang VIP vay
chung khoan dé ho c6 thé giao dich nhiéu hon. Tham chi, mot
vai cong ty chimg khoan con cho vay chimg khoan dé khach
hang ban khdng.

Sy bung nd tin dung nay thé hién rd nhit thong qua sy ting
1én manh mé ctia khéi luong giao dich trong Q3. Khéi lugng
giao dich trén HOSE hang ngay tang tir mirc 0,31% tong gia
tri vén hoa thi truong vao thang 7 1én mirc cao nhat 0,78%
vao thang 10. Va mot 1an nita, vao thoi diém cudi thang 11,
thi trudong lai mot 1an nita dién ra tinh trang phén khich quéa
muc.

Tuy nhién, luc lugng cb sty cho viéc chéng lam phat ma
tién phong 1a Ngan hang Nha nudc da thé hién vai tro cua
minh. Sau khi da thuc hién mot sb bién phap nhét dinh nham
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giam hoat dong cho vay tiéu dung trong Q3 thi co quan nay
da manh tay hon trong viéc chuyén d6i chinh sach khi ma
tang truong tin dung tién dén mic 35%. Va khi CPI da cham
day va bét dau c6 nhitng diu hiéu 16 rang vé ap luc giam gia
ciia ddng VNP thi Ngan hang Nha nudc di nhan duoc sy
dong thuan can thiét dé thay doi hoan toan chinh sach cia
minh. Téc d6 cho vay ra nhanh chong dwgc ham phanh; thanh
khoan suy giam manh va thi trudng bt dau diéu chinh trong
bbi canh ludng tién von da day thi truong di 1én rat lui dan.

Bén canh d6, Ngan hang Nha nudc ciing yéu cau cic ngan
hang han ché viéc cho vay ky quy. Trén thyc té, cic ngan
hang c6 1& khong chiu anh huéng nhiéu boi yéu cau nay tir
phia Ngan hang Nha nudc vi trude do, Ngan hang Nha nude
cling da c6 chinh sach han ché cho vay ky quy thong qua
viéc dé nghi cac ngan hang cho cac cong ty ching khoan
vay ¢ mirc tran l3i suat thay vi 13i suat théa thuan nhu van
thuong 1am trude do. DSi voi cac ngan hang, viée cho cac
cong ty chimg khoan vay 1a mot quyét dinh don thuan mang
tinh thuwong mai va viéc nay trd nén kém hap dén khi ma 1ai
suat cho vay trudc kia vao khoang 15% (cong thém ca phi)
bdng chdc giam xubng 11,5%.

Dong thai nang 13i sut co ban thém 1% cia Ngan hang
Nha nuée sau khi nang ty gia 1én 5% d thé hién rd rang dinh
hudng chinh séch méi ciia co quan nay va viée that chat tin dung
nham 6n dinh gia tri dong VND bat dau.

Tac dong cua quyét dinh that chat tin dung da ngay lap tic
tac dong 1én thi truong va ap luc ban ra c6 phiéu hoi cudi
thang 11/thang 12 chii yéu do viéc ban giai chap bit nguon
tir hoat dong cho vay ky quy, von 1a nhan t6 ddy thi truong
di 1én ké tir mua hé nam 2009. Cac ngan hang trd nén hét stic
than trong trong viéc cho phep cac cong ty chung khoan va
ca nhan dao ng, dong thoi ¢6 phiéu cam cb budc phai ban dé
giai chap. Yéu té quyét dinh trong hoat dong cho vay ky quy
1a thoi han vay thay vi 13i suat. C6 nghia 1 cac khoan vay
¢6 thoi han xac dinh va s& phai tat toan khi két thic thoi han
vay. Hoat dong cho vay ky quy chung khoan tai Viét Nam
khac véi cac qudc gia khac, & d6 viéc cho vay c6 thé khong
xac dinh thoi han hoac sé duogc kéo dai cho dén khi gia tri
ctia chimg khoan ky quy dugc coi 1a van du dé dam bao cho
khoan vay. Phién ban cho vay ky quy chiing khoan tai Viét Nam
con kha tho so va khi cac khoan ng dén han c6 thé lam tang ap
luc bat bude phai ban ra tai san dam bao (c6 phiéu).

Ngay khi VN Index choc thung mdc hd trg 511- 520 thi chi s6
nay da nhanh chong giam xuong dudi moc 450 va ¢ vé nhur
s& con tiép tuc giam sau. Khi lugng giao dich da tro lai muc

binh thudng va cac nha dau tu nudc ngoai mua vao manh
hon ké tir giira thang 12. Céc t6 chirc dau tu trong nude cling
bat ngd tham gia manh vao thi truong va céc chi so da nhanh
chong phuc hoi mot cach manh mé trong nira thang 12 véi
gié tri giao dich dat thap hon so véi dot ting trudec.

Trong nhiing tuan ddu nim moéi Am lich, VN Index bién
dong trong pham vi hep tir 477,59 dén 534.,46. Hién tai, thoi
ky thiéu thanh khoan nhit dién ra vao dau thang 12 di qua
di. Mic du vay, van con nhiing lo ngai xung quanh van dé
lam phat, 1ai suit va tdc do tang truong tin dung dat thép. Thi
truong duong nhu van dang ludng Iy chua 16 xu hudng; tinh
trang mua quéa muc dién ra trong Q3/2009 da Iui xa va hién
van chua c6 ludng tién méi chay vao thi truong.

Hién tai thi truong dang giao dich cam chimg va chd dgi mot
¢t huych. Dya trén quan diém ciia HSC vé van dé lam phat
cling nhu nhiing dong thai cua Ngan hang Nha nudc tinh tr
Q4/2009 cho dén thoi diém hién tai, chung t6i cho r?mg ap
luc ting 1ai suat dot nay s& 1a dong thai cudi cung trong mot

TRONG NHUNG TUAN DAU NAM MOI
AM LICH, VN INDEX BIEN PONG TRONG
PHAM VI HEP TU 477,59 DEN 534,46
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TRONG THANG 12, THI TRUONG DA LAY
LAI BPUQC PHAN NAO SO BPIEM DA MAT
TRONG THANG 11 (VN INDEX DA PAT
DINH CAO NHAT TRONG NAM 2009 TAI
624,10 PIEM VAO NGAY 22/11/2009).

loat cac dong thai vé chinh sach tién té can thiét phai thuc
hién dé giam nhiét cho nén kinh té va giam ap luc lam phat.
Do vai tro dic biét cua lai suit co ban trong co ché chinh
sach cua Viét Nam (mdt trong nhiing chirc nang chinh cua
13i suat co ban 1a nham kiém soat ca tran 13i suat huy dong
va cho vay), thi viéc 13i suat dwoc nang Ién s& khong chi gitp
tiép tuc On dinh ddng tién, chong lai lam phat ma con kich
thich ting truong huy dong von trong hé théng ngan hang.
Nho vay, tinh thanh khoén trong hé théng s€ duoc cai thién va
1a mot tin hiu tich cyuc cho thi truong chiing khoan.

Tém lai, HSC coi viéc ldi suit co ban dugc nang lén thém
mot lan nira 1a mot tin hiéu mua vao, dic biét 1a trong truong
hop cac nha dau tu ban thao ¢ phiéu do tic dong cia viéc
nang 1ai sudt nay.

Trong thang 12, thi truong da lay lai dugc phan nao sé diém
da mat trong thang 11 (VN Index da dat dinh cao nhit trong
nam 2009 tai 624,10 diém vao ngay 22/11/2009). Tai thoi diém
ngay 22/11, thi truong dién ra tinh trang mua vao 0 at, cd phiéu
tro nén dit do va cac nha dau tu co vé lac quan thai qua. Dot
diéu chinh manh sau d6 da gitp c6 phiéu ré tr¢ lai mot chit va
dong thorl khéi luong giao dich tinh tir thoi diém nay tro di da
giam xudng du’m muc binh quan dai han. Miac du khong 6 sd
lidu chinh xac vé viéc tién cho vay ky quy bat ngudn tir cac
cong ty ching khoéan hay tir chwong trinh cho vay hd trg 14i
suat ctia Chinh phu nhu’ng theo chung toi, mirc d§ cho vay ky
quy da giam xudng va nam trong pham vi kiém soét.
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Trong Q1/2010, tnen vong cua thi truong s& phu thudc vao
mot tap hop cac yéu t& vi mo va vi mo. Thi truong chung
khoan Viét Nam chiu anh huong cha yeu tlr cac van dé lién
quan dén chinh sach tién té; giava khéi luong tién co trong hé
thong. Chung t6i danh gia didu nay thong qua theo ddi nhiing
yéu t6 cua chinh sach tién té nhu cung tién; ting trudng tin
dung va chinh sach 1ii sudt trong thyc té. Theo chung toi,
chinh sach tién té hién tai va quan trong hon la cac ky vong
clia cac nha dau tu vé dong thai cua chinh sach tién té trong
tuong lai 14 nhan t6 chu yéu tac dong dén xu thé ting giam
ctia thi trudng. Nhing yéu t6 khac nhu ky vong vé loi nhuan
tuong lai hay dinh gia doanh nghiép cling dong vai tro quan
trong nhét dinh, tuy nhién cac yéu td nay hoac la Kkét qua cua
chinh sach tién t& hodc chung chi dugc xép hang thi hai trong
cac mdi quan tAm cua cac nha dau tu.

Va tai Viét Nam, chinh sach tién té cht khong phai chinh
sach tai khoa dong vai tro chu dao tac dong dén nén kinh té.
Diéu nay kha dé hiéu boi Viét Nam thuong c6 muc thim hut
tai khoa gan bang 5% GDP trong nira thap ky qua. Do véy,
kha ning mé rong tai khoa ro rang 1a hét sirc han ché. Va,
chinh sach tién t& van gitr vai tro 1a cong cu chinh dé Nha
nudc tic dong dén nén kinh té.

HSC cho ring thi truong dang & vao thoi diém gitra cua hai
dot tang lai suét, trong do, dot tang lai suét tha hai s& chAm
dut chudi cac bién phap nham 6n dinh déng ndi t€ cling nhu
toan bo nén kinh té. Chu ky nang l3i suat trong pham vi nho
nay da dat dugc thanh cong trong viéc han ché toc do tang
truong tin dung va ciing da khién thi truong ching khoan
ha nhiét. Tuy nhién, trong cung thoi gian nay, CPI da tang
toc tinh tir Q3 va nhung gl quan sat dugc dm v6i loi suat
trai ph1eu ky han dai van cho thay lam phét van chua duoc
ché ngy. Do vay, Ngan hang Nha nudc van con phai tiép tuc
chéng lam phat.

Chung t6i cho rang thong tin vé chi sé CPI thang 2 nhiéu kha
ning s& dat muc ting cao nhét theo thang trong chu ky bién
dong cua chi $6 nay mac di mo hinh dya trén $6 lidu qua khur
cua chung t6i (trong mo hinh nay, ching toi so sanh chu ky
tang truong tin dung va chu ky bién dong ciia chi sé CPI) van
cho thiy xu hudng bién dong theo nim s& dat dinh som nhat
1a vao muia hé ndm nay. Va mot dot tang 13i suét nita s& giup
han ché da ting ciia CPI va tit nhién 1 sau d6 ching toi sé
phai theo ddi dudng cong loi suét trai phiéu ky han dai va ca
chinh chi s6 CPI dé thay duoc tac dung cuia dot ting i suét.
Chung t6i van kha tin tuéng ring muc tang CPI hién tai s&
khong vuot qua mic ting cua chi sd nay hdi nam 2008 do
chinh phu da c6 phan tng nhanh hon nhiéu.

Déng thoi, thi truong co 1€ s& tiép tuc linh xinh hodc thdm
chi giam trong nhitng tuan cubi thang 3 trudc khi ting tré
lai. Chung t6i khuyén nghi cdc nha dau tu mua vao khi thi
truong giam va khong nén mua véi gia qua cao vao thoi
diém hién tai.

Hién tai, top 38 cd phiéu ctia cac cong ty co miic vbn hoa
cao nhét c6 P/E dy phong 1a 13,5, 1a mirc kha hop 1y nhung
khong qué ré. Véi gia dinh GDP tang trudng véi toc do 6,3%
trong nam 2010, ching t6i du bao tang truong lgi nhuan
thuan sé& 1a 14% va EPS diéu chinh binh quén theo trong s6
(ctia top 38 cong ty hang d4u) s& dat mirc ting truong 6%.

HSC CHO RANG THI TRUONG DANG
O VAO THOI PIEM GIUA CUA HAI
POT TANG LAI SUAT, TRONG PO,
POT TANG LAI SUAT THU HAI SE
CHAM DUT CHUOI CAC BIEN PHAP
NHAM ON PINH PONG NOI TE
CUNG NHU TOAN BO NEN KINH TE
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KHACH HANG

Trong nam 2009, HSC trién khai viéc phdn khiic khach hang nham duy tri
sw tap trung trong kinh doanh, tao ra hai phan khuc riéng biét voi tén goi
Khdch hang Cd nhdn va Khéch hang Té chire. Viée nay cho phép HSC phat
trién manh mé viéc da dang hoa san phcfm va chuyén biét hoa dich vu o moi
phan khuc.

MGi phén khiic khdch hang dwoc té chirc lai nham phén bé nguén lc tot hon
(vé nhan lyc, cong nghé va ndng lwe hé tro tai chinh), cho phép méi phan
khiic khdach hang phat trién déc lap trong hoat dong... va hé tro giao dich.
BuGe di chién lwge nay da mang HSC tién dén gan hon tham vong cung cdp
cdc dich vu tw van tai chinh chuyén nghiép va chuyén biét héa dén tdt ca cdc
doi tuwong trén thi truong Viét Nam. Tu do, HSC co thé dat dwoc muc tiéu la
don vi dan ddu toan thi triong chimg khodn trong twong lai.
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TREN CO SO PHAN CHIA KHACH HANG
THEO TUNG PHAN KHUC TO CHUC VA
CA NHAN, HSC XAY DUNG POI NGU
CHUYEN VIEN CHUYEN TRACH PHUC
VU CHO TUNG POI TUONG KHACH
HANG RIENG BIET.

KHACH HANG CA NHAN

Ba nam vura qua, chung to6i da xay dung HSC thanh mot
thuong hiéu uy tin hang dau trong nganh chimg khoan Viét
Nam. M6 rong mang ludi phuc vu khach hang, da va dang
duoc khach hang biét dén nhu mot cong ty chimg khoan cung
cép dich vu uy tin, cong bang, n dinh. Két qua, thu nhép
tir phi giao dich cua HSC tang gan 3 1dn so v&i nam 2007.
Thi phan tir 4,5% trong nim 2008 da tang 1én 5% trong nim
2009. Gia tri giao dich khép 1énh dat 61.000 ty dong, (32
triéu USD) so v6i tong gid tri khop 1énh cia toan thi trudng
630.147 ty ddng (330 triéu USD). Pay la két qua cua viéc
phan chia khach hang theo timg phan khiic: khach hang to
chtrc va ca nhan.

Trén co s¢ d6 HSC xay dung doi ngii chuyén vién chuyén
trach phuc vu timg ddi tugng khach hang. HSC l1a cong ty
chimg khoan dAu tién tai Viét Nam trién khai mé hinh chuyén
vién tu van tai chinh ca nhan (chuyén vién tu van), mdi khach
hang s& duoc mot chuyén vién tu van phu trach. Chuyén vién
nay tim hiéu nhu ciu ciia nha dau tu : s6 tién dau tw, mic do
chap nhan rii ro, ky vong lgi nhuén. .. qua d6 chuyén vién tu
vén dua ra cac tu van phu hop cho khach hang, phu hop véi
xu huéng, va nhip di cua thi truong. HSC 1a cong ty chung
kho4n Viét Nam dau tién da gi6i thiéu chuong trinh hoa hdng
mbi gidi theo d6 chuyén vién tu van s& duge HSC chia sé dén
30% phi moi giéi rong. Viée nay thic day su hoc hoi, cap
nhat kién thirc, thong tin thi truong thuong xuyén cia cac
chuyén vién tu vin dé c6 nhitng tu van hop 1y t6i uu nhat cho
cac nha dau tu.

HSC ciing thuong xuyén t6 chirc huén luyén cic k¥ ning
mém va chuyén mén cho nhan vién. Hang ngay, HSC t6 chirc
cap nhat cac dién bién méi nhét cua thi truong, dién giai cac
dau hiéu thi truong va giai dap thic méc cho tit ca cac thanh
vién c6 quan tam. Vi¢c lién tuc nang cao k¥ nang cho phép
HSC duy tri lgi thé canh tranh trudc cac cong ty chimng khoan
Khéc vé chuyén mon, kinh nghiém va dich vu.
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Phat trién mang lw6i rong hon, nhanh hon

Nam 2009, HSC m¢ thém ba trung tam giao dich tai Ha Noi
va TP.HCM, nang tong sé diém giao dich cua HSC 1én 6 (3
tai Ha Noi va 3 tai TP.HCM). Viéc mo rong mang ludi tao
nhiéu thuén tién hon cho khach hang, nha dau tu tai san HSC.
HSC ciing dong thoi ddu tu nang cap hé thdng ky thuat phuc
vu cac khach hang khong c6 thoi gian dén san theo doi. Hé
thong giao dich Vi-trade - cong giao dich ching khoan qua
Internet - tao diéu kién cho nha dau tu theo ddi sat sao dién
bién thi trrong, 1énh ctia nha dau tu s& duge chuyén truc tiép
1én san HOSE va HNX nang cao tinh chinh xac va hiéu qua
khép 1énh, két qua cua 1énh dit ciing duoc phan hdi ngay qua
Vi-trade. Quy khach hang ciing c6 thé truy van thong tin vé
tai khoan cua minh thong qua Vi-trade 24/24.

Nhiam cung cap tdi da cac goc nhin sau, rong cho nha dau tu,
Ban tin thi truong cua HSC cung cap kip thoi dién bién thi
truong, cac phan tich dién giai cac déu hiéu thi truong, va
cac nhan dinh vé xu hudng thi truong. Hién nay, HSC cung
cép Ban tin ngdy, Ban tin tuan, Ban tin ban nién cho Quy
khach hang. HSC tu hao 13 cong ty chimg khoan hang dau
Viét Nam trong viéc cung cip cac ban tin chat lwong cao cho
Quy khach hang.

Dich vu cfng thém

Ngoai viéc duoc tu van tir cic chuyén vién tu van, HSC ciing
t6 chirc cac buéi hoi thao chuyén dé cho Quy khach hang
hién hitu va tiém ning vdi cac chuyén gia nguoi nude ngoai
va Viét Nam nham cung cip cac ket qua nghlen clru, khuyen
cao, nhan dinh va giai dap thic méc cho nha dau tu trong budi
hoéi thao. Thong tin vé hoi thao cling nhu cac van d& dugc
thao luén trong hoi thao dugc dua 1én website cua HSC.

Dbi v6i cac nha dau tu c6 nhu ciu hd tro thanh toan, HSC
cling két hop v6i cac ngan hang dbi tac cung cdp cac san
pham tai chinh cho nha dau tu véi mic 13i suat canh tranh.
HSC thyc hién viéc ung tién ty dong cho cac 1énh ban dugc
khép va khong thu phi tng trude cho khach hang tiép tuc
dau tu.

Bén canh dich vu méi gidi, HSC ciing cung cép cac dich vu
khac nhu: luu ky chirng khoan, quan 1y so6 c6 dong, dau gia,
phat hanh lan dau ra cong chung (IPO).




34

KHACH HANG TO CHUC

Céng ty Co phan Chitng khodn Thanh phé Ho Chi Minh

NHU CAU PA DANG CUA CAC NHA
PAU TU CA NHAN VA TO CHUC
THUC DAY HSC NO LUC TAO RA SU
PHAN PINH RO RANG TRONG VIEC
DAP UNG CAC SAN PHAM, DICH VU
CHO HAI PHAN KHUC NAY.

KHACH HANG TO CHUC

Phan khiic khach hang t6 chirc cua chung t6i lién tuc xép
hang nhét, nhi vé thi phan trong s cic cong ty ching khoan
cung cép cung loai hinh dich vy trén thi truong. O phan khiic
nay, chung toi lién tuc tang trudng manh mé trong viéc phuc
vu céc td chirc dau tu trong va ngoai nudc nhd vao sy khac
biét trong nang luc nghién ctru phan tich thi truong toan dién
va nén tang tai chinh viing manh, gitp ho tiép can sau, rong
hon v& tinh thanh khoan va hd trg bao tiéu tron 261 trong hoat
dong giao dich.

Tao nén sy khac biét

Nhu cau da dang cua cac nha dau tu c4 nhan va td chie thac
déy HSC nd luc tao ra su phan dinh rd rang trong viéc dap
ung cac san phém, dich vu cho hai phan khuc nay. Sy lya
chon déu tu cua cac khach hang t6 chirc it mang tinh dau co.
Ho can nhéc loi ich dai han nhiéu hon 1a chi nhém dén loi ich
ngin han. Véi khach hang t6 chire nuge ng0a1 mdi quan tim
thuong xoay quanh céi nhin téng quan vé ting trudng cia
nén kinh té thuong s& tao ra anh hudng sau hon 1a cha y dén
nhitng bién dong thi truong do dot bién gia, dau co by dan
va céc yéu t6 khac.

Trén thuc té, khong qudc gia nao tranh khoi cudc khing
hoang kinh té toan cau gan day. Tuy nhién, c6 thé ndi, qua
trinh hdi phuc cua Viét Nam ta dién ra nhanh chéng trong
chua ddy mot nim véi toc do tang truong 6, 65% Su linh
hoat nay khuyén khich dong vén nude ngoai tiép tuc chay
vao Viét Nam.

HSC da sin sang va co thé dap ung nhiing m01 quan tam cua
cac nha dau tu nude ngoal bang cach cung cap nhiing phan
tich chuyén sau vé tiém ning phat trién cua dat nude va cac
san phim mang chuan muc qudc té. Nhitng diéu nay déu nim
trong khuon khd phap luat ciia Nha nudc, giita bdi canh Viét
Nam van dang trong qua trinh chuyén déi sang nén kinh té mo
va van con nhitng gidi han dbi v6i cac nha dau tur nude ngoai.
Trong khi dé, cac t6 chirc dau tu trong nudce ciing ¢ nhirng
nhu cau khac nhau. Vi vay, HSC di mo rong quy mé kinh
doanh dé ludn giit vi thé dan dau trong cac xu hudng tai chinh.

Nghién ctru ¢6 chon loc

Mot trong nhitng thé manh ciia HSC ndm & ning lyc nghién
ctru. Chung t6i di xay dung duoc danh tiéng trong viéc dua
ra cac nghién ctru chét luong, thau ddo va voi do tin cay cao
nham huéng dén muc tiéu trd thanh cong ty chimg khoan co
tén tudi va am hiéu thi trudng.
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KHACH HANG TO CHUC

Dbi voi khach hang t6 chirc ciia HSC, nghién ctru chinh 1a
dong luc va tac nhan tao nén sy khac biét. HSC ty hao vi da
quy tu duoc nhiéu nha phan tich giau kinh nghiém, c6 thé xt
ly du liéu phu hop, dua ra cac bao cao thuong nhat, thong
tin vé cong ty, nganh, phan tich thi trudng va cac ban bao
céo chién 1Lroc dua trén yéu cau riéng ctia khach hang. Minh
chimg xuét sic nhét cho hoat dong cua ddi ngii nghién ciru
doc lap va chét lugng cao cua HSC la Ban bao céo binh luan
thi truong hang ngay ctia HSC, mot bao cdo dugc don nhan
va luu hanh rong rai trong cong ddng cac tb chirc diu tu.

Nghién ctru danh cho cac khach hang t6 chirc doi hoi cai nhin
duoc chon loc ky ludng va chi tiét vé tang trudng kinh té vi
mo ciing nhu vi mé. Cudc khung hoang kinh té toan cau gan
day da khoi ngudn cho céac hd trg ciia chinh phu déi véi mot
s6 linh vuc gap kho khan, co thé hodc khong thé duy tri dugc
su ton tai cho dén khi thi truong hoi phuc hoan toan. Cac
nha diu tr ngay cang canh giac va ¥ thirc hon, doi hoi doanh
nghiép tiét 16 thong tin nhidu hon trude khi dua ra nhitng cam
két ctia ho. Chinh phu ciing di day manh van dé phap 1y nham
dam bao tinh minh bach trong giao dich. Xuyén sudt tinh
hinh kinh doanh hién nay, cac nghién ctru céng bang, chat
lwong 1a tai san thiét yéu ddi voi moi nha dau tu.

Két ndi doanh nghiép

Trong nam 2009, HSC da tich cuc td chirc cac chuyén lam
viéc cho nha dau tu nudc ngoai tiém ning tai cac doanh
nghiép trong nude nham tao diéu kién gidi thiéu va thiét 1ap
quan hé dbi tac cho ca hal bén. HSC da dua ra sang kién
nay nham khuyén khich méi quan tdm tir nwdc ngoai dén cac
doanh nghiép Viét Nam, gian tiép ting cuong dong ngoai té
va gitp khoi phuc kinh té trong nudc.

Céc chuyén thim ciia doanh nghiép nudc ngoai ngay cang
phé bién hon va HSC s& tiép tuc dong vai trd chu dong trong
viéc thuong thao vin dé 1ap quan hé hop tac giita doanh
nghiép trong nudc va doanh nghiép toan cau.

Pam bio chét lwgng

B phan Kinh doanh Khach hang Té chirc cua chung toi ¢b
nhitng nha tu van tai chinh xuat sic nhit va sang gia nhat. Ho
duoc dao tao dé tré thanh nha moi gidi dau tu sic sdo, co thé
lam dugc nhidu hon viéc thuong thuyét ban hang. Ho con ¢6
thé tao nén mdi quan hé khach hang lau dai va khoi déy sy
trung thanh ¢ cac nha du tu do d6 tin cay, tinh chuyén nghiép
va trung thyc trong hoat dong chuyén mon.

Syt minh bach luén 13 tim diém trong moi giao dich. Cong
ty chung toi tu hao vé viéc nim bét va duy tri duoc nén tang
khach hang c6 chét lugng ddi voi nha dau tu trong 13n ngoai
nude. Hinh thire hoat dong kiém tra - can ddi giita nha moi
gidi va co quan quan 1y luén duge dat dung chd nham dam
bao giao dich theo trinh ty. HSC c6 mot hé théng quan tri rai
ro hop 1y tir khau trién khai hoat dong mua ban dén xac nhan
dat 1énh, dam bao duoc su nhat quan trong mdi budc cia qua
trinh giao dich.

Trong ndm 2010, phan khuc khach hang 14 cac té chice dau tu
s& tiép tuc dat nén tang cho qua trinh ting trudng trong tuong
lai, t8i wu hoa cac nguén luc nham thu duoc loi nhuén cao
nhat. Mot chuyén vién vé trai phiéu da vao lam viéc cho HSC
nham gitip cong ty c¢6 nhitng chudn bi can thiét trude sy kién
giao dich trai phiéu trén thi trudong trong nude. HSC s& tiép
tuc la don vi tién phong trong linh vuc nay, co thé dyu doan va
lam sang to nhiing xu hudng, thich nghi trudc véi moi truong
canh tranh.

HSC SE TIEP TUC LA PON VI TIEN PHONG
TRONG LINH VUC NAY, CO THE DU
DPOAN VA LAM SANG TO NHUNG XU
HUONG, THICH NGHI TRUGC VOI MOI
TRUONG CANH TRANH.




36

Céng ty Co phan Chitng khodn Thanh phé Ho Chi Minh

CAcC DU AN TIEU BIEU 2009

Nam 2009 1a nam c6 nhiéu bién dong to 16n trén thi truong
tai chinh va mang dén nhitng thach thirc khong nhé cho
nganh Tai chinh Doanh nghiép vi nhu ciu méi giam manh.
Thi truong tai chinh Viét Nam noi chung va HSC ndi riéng
cling khong tranh khoi nhirng tdc dong tiéu cuc cia cudc
khung hoang do.

'v i' CONG TY CO PHAN DUQC

sums - PHAM SAVI (SAVIPHARM) GIAO DICH TUNHAN

SOCIAL

Dinh gi4/T4i céu trac/

Dinh gid Doanh nghiép
Tu vén st nhap/mua Phat hanh riéng 1&
Tu vén sat nhap/mua
cong ty

Nam 2009

Vén diéu 16:

cong ty
Néam 2009
Vén diéu 1é:
72 ty ddng
bao mat

TONG CONG TY PAU TU' QUY PAU TU
SCIC VA KINH DOANH VON HA TANG KY THUAT
NHA NUGC TP.HCM

Piu gi4 C6 phan Hoa Phat hanh ¢ phiéu

Thi truong von co phan Thi trudng von co phan
- IPO

Nam 2009

- Phéat hanh
Nam 2009
Vén diéu 1&:
500 ty dong

Vén diéu 1&:
15.000 ty dong

Mac du hoat dong Tai chinh Doanh nghi¢p ctia HSC cling
bi anh huong khong nhé nhung ching t6i da vuot qua kho
khin bang nhirng chinh sach quan 1y rai ro chit ché va cac
g6i san pham da dang luén dép tng tot nhu cdu cua thi
truong.

Nho su tin tudng ciia Khach hang Doanh nghiép va viéc cai
thién quy trinh ndi by va kha nang thuc hién, HSC da dat
duoc thanh qua tdt dep véi nhitng du 4n tiéu biéu trong nim
2009 nhu:

CONG TY

INVESTMENT CORPORATION

NAMLONG €O PHAN PAU TU
mrmr=mm  NAM LONG

_ CONG TY VAN CHUYEN
DUONG THUY MIEN NAM

Pau gia C6 phan Hoa

Phat hanh ¢b phiéu

Thi trudng vo Thi truong vén cd phan
-IPO

Néam 2009

Vén diéu 1é:

670 ty dong

¢6 phén - Phat hanh
Néam 2009

Vén didu 1é:

382 ty dong

\ CONG TY CO PHAN
CONG TY NGOAI THUONG N\\\ XAY DUNG VA PAU TU
PHAT TRIEN VA DAU TU' =<<1| BINHCHANH

Niém yét Niém yét

Thi truong vén ¢ phan Thi truong ¢b phan
- Tu vén niém yét

Nam 2009
Vén didu

542 ty dong

- Tu van niém yet
Nam 2009

Vén diéu 1&:
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CAC DU AN TIEU BIEU 2009

CONG TY CO PHAN
THUONG MAI VA
PHAT TRIEN

BINH DUONG

Phat hanh ¢ phiéu

Thi trudng von ¢b phan
- Phat hanh

Nam 2009

Vén diéu 1¢:

100 ty dong

CONG TY CO PHAN
THUONG MAI
GIA LAI

Phat hanh ¢
Thi truong v

- Phéat hanh
Nam 2009
Vén diéu 1é:
18,8 ty dong

CONG TY MOI TRUONG
PO THI CAM PHA

Cb phan hoa - Dinh gia,
IPO va Dai hoi c6 dong

lan 1

Thi truong vén cb
- IPO

Nam 2009

Vén diéu 1é:

15 ty dong

CONG TY
SON A PONG

UPCOM

Thi truong von ¢ phan
- Tu vén niém yét

Nam 2009

Vén diéu 1é:

50 ty dong

CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN

MOQT THANH VIEN CAY CONG NGHIEP

PIEN BIEN

Phat hanh 1n 1

Thi trudng vén cd phan
- IPO

Nam 2009

Vén didu 1é:

S5ty dﬁl}g

GIAO DICH CA NHAN

Téi cu tric tai chinh
Tu vén sat nhap/mua
cong ty

Nam 2009

Vén diéu 1¢:

21,7 ty dong

CONG TY
PHAN LAN
NUNG CHAY
VAN DIEN

Cb phin hoa - Dinh gi4,
PO, Pai hoi cb dong lan 1
Thi truong von cd phan
- C6 phén hoa

INE I

Vén didu 16:

271 ty dong

CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN

MQT THANH VIEN CAY CONG NGHIEP

PIEN BIEN

Phat hanh 14n 2
Thi truong

- IPO

Nam 2009
Vén diéu 1é:

5 ty dong

CONG TY CO PHAN

h s CHUNG KHOAN
[T TP.HCM

Niém yét

Thi truong vén cd phin
- Tu vén niém yét

Nam 2009

Vén diéu 1é:

394 ty dong

CONG TY TRACH NHIEM
HU'U HAN PHU THANG

Dinh gia tai san

Tu van sat nhap/mua

cong ty
Nam 2009
Vén diéu 1é:
5 ty dong

CONG TY MOI TRUONG
PO THI MONG CAI

Cb phén hoa - Dinh gia,
IPO va Pai hoi ¢ dong

¢b phan
Nam 2009

Vén diéu 16:
7 ty dong

E CONG TY CO PHAN
C XAY DUNG VA GIAO THONG

= BINHDUONG

Phat hanh cb phiéu

Thi truong vén cd phan
- Phat hanh

Nam 2009

Vén didu 1é:

100 ty dong
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Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

TRONG THANG 1/2009, LUONG DAT
LENH BANG HINH THUC GIAO DICH
QUA INTERNET GHI NHAN BUGC LA
16,3% VA CHI CHIEM 3.,4% GIA TRI GIAO
DICH. CUOI THANG 12/2009, TY LE NAY
TANG LEN 41,6% VA CHIEM 17,6% GIA
TRI GIAO DICH.

Lo trinh phat trién ciia chung toi bao gdm nhiém vu co ban
ctia viéc thiét 1ap ning luc canh tranh xuyén sudt ¢ cong
nghé, nghién cuu, Quan tri rai ro/Kiém soat ndi bo trong khi
thay doi chién lugc theo phan khuc khach hang. Ching t6i
cling bd sung mot phan doan khéc vao strc manh ciia cong ty
bang viéc ting cudng tai san cot 18i —ngudn nhan lyc. Su hop
luc trong kinh doanh 1a nhitng vién gach nén tang cho su 6n
dinh va phat trién cua HSC, cung cb nang lyc canh tranh cua
chung t6i trén thi trudong.

NHUNG BUOC TIEN VE CONG NGHE

HSC tiép thu nhirng tién bd méi nhit trong cong nghé nham
dam bao viéc két ndi ¢ ca hai san giao dich Ha Noi va
TP.HCM dién ra nhanh chéng, hd tro toan lyc hoat dong va
bao tri hé thong. HSC da nang cip mang ludi van hanh dwa
trén nén tang cong nghé ciia Tap doan Cisco, quan 1y dong
thoi tong cong 40 may chu IBM, gap doi so véi nam 2008.
Chung t6i cing d trién khai mot ha tang gdm hé thong cap
quang, duong truyén thué riéng va nhiéu két ndi bang thong
rong ADSL tir nhidu nha cung cp dich vu. Day 1a hé thong
du phong viing chic, giam thiéu tdi da thoi gian ngimg giao
dich khi ¢6 su ¢b xay ra.

V& mit ha tﬁng, HSC ¢6 cau hinh khoi phuc linh hoat va do
tin cdy cao. Tét ca cac dich vu quan trong hién chay ¢ ché do
trang thai du phong nong, cho phép phuc hdi nhanh chéng,
tranh tinh trang 16i phan cing, dam béao giao dich thong subt.

Giao dich truc tuyén

HSC 1a mét trong 3 cong ty ching khoan hang dau chu dong
khuyén khich giao dich truc tuyén nham két ndi nha dau tu
v6i san giao dich bat cir lic nao va bat ctr noi dau. Thanh tich
ctia giao dich tryc tuyén trong nam 2009 ting manh (xem
biéu d6 minh hoa). Trong thang 1/2009, lugng dt 1énh bang
hinh thtre giao dich qua Internet ghi nhan duoc 1a 16,3% va
chi chiém 3,4% gié tri giao dich. Cudi thang 12/2009, ty 1&
nay ting lén 41,6% va chiém 17,6% gia tri giao dich. Xu
huéng ting nay van dang tiép tuc ting (xem biéu d6 minh hoa
giao dich trong thang 3/2010).
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Ty 1é ddt 1énh theo kénh
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I Vi-Trade [ Phiéu dat 1énh
Dién thoai B Email

VIS.NET, hé théng giao dich chay trén nén tang NET duoc
tung ra trong nam 2009, 14 phién ban cai tién cua VIS (gioi
thiéu vao nam 2008). Ngoai thiét ké giao dich chuyén nghiép,
VIS.NET con cung cip nhiéu tinh niang hitu ich khac cho
nha dau tw nhu: quan Iy danh muc dau tu tryc tuyén dé nha
dau tu ¢6 thé quyét dinh ty sudt Lai/L dya trén dién bién thi
trudng trong thoi gian thuce, cip nhat gia va mot ban db nhiét
thé hién day du, hidu qua hon vé toan canh thi trudng. VIS.
NET mang lai nhitng thong tin chinh xdc, tryc tuyén, duogc
chuyén tryc tiép tir san giao dich. Céc giao dich trén hé thong
giao dich dugc xir Iy dong thoi, hd trg boi mot nén tang phan
mém dua trén AFE tir Hong Kong. Hé théng dat 1énh chuyén
nghiép nay c6 thé xir Iy hon 100.000 1énh mdi ngay va 10.000
tai khoan giao dich cung liic, quan 1y dwoc nhiéu loai tién té,
ngodn ngit va thi trudng mot cach dé dang. Chuong trinh nay
duoc thiét 1ap tai tat ca 6 phong giao dich, két ndi vé hoi so
theo mo6 hinh tép trung.

Cii thién két ndi

Hé théng giao dich VIP Trade dugc gidi thi¢u vao dau nam
2010, chi yéu danh cho cac khach hang VIP cia HSC. Hé
thdng nay cho phép nha dau tu quan ly nhiéu tai khoan va
danh sach dat 1énh thoi gian thuc cling nhu thong tin thi
tredng cung véi nhiing tién ich khac nhiam phuc vu cac nhu
cau khac nhau cta khach hang. VIP Trade ciing lién tuc
chuyén tryc tiép nhitng ludng dir liéu tir cong thong tin tai
chinh Bloomberg tai Hong Kong va Reuters. Sy tich hop nay
s& két ndi nha dau tu voi thong tin kinh doanh, tai chinh,
kinh t& trén toan thé giéi mot cach kip thoi, chinh xac.

Ty 1€ tri gia khop 1¢nh theo kénh
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0 Vi-Trade 9 Phiéu dgt 1énh
Dién thoai MM Email

Tir thang 8/2009, HSC di dat nén moéng quan trong dé tro
thanh mot trong s it cong ty chimg khoan duge HNX chimg
nhén, cho phép giao dich qua cac kénh Giao dich thong san
ciia HNX. Pau nim 2010, HSC tr& thanh mot phan trong
nhom dugc lua chon dé két ndi vai HNX thong qua hé théng
Giao dich thong san. Nén tang giao dich ciia HSC hién nay
¢6 thé xir Iy cac giao dich trén ca hai thi truong chimg khoén,
mo rong thém dich vu sin ¢ cho cac nha d4u tu nhanh nhay.
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Céng ty C6 phan Chimg khodn Thanh phd H6 Chi Minh

NEN TANG GIAO DICH CUA HSC HIEN
NAY CO THE XU LY CAC GIAO DICH
TREN CA HAI THI TRUONG CHUNG
KHOAN, MO RONG THEM DICH VU
SAN CO CHO CAC NHA bPAU TU
NHANH NHAY.

V& ndi bo, HSC cling da cai thién nén tang tinh hinh kinh
doanh duya trén cdng thong tin tich hop SharePoint dé bd sung
cho viéc dich chuyén sang hinh thirc quan tri tap thé. Tir do,
tat ca bo phan co thé chia sé cung nhau nhitng chi s6 danh
gi4, cac két qua va thong tin pht hop vé san pham, dich vu
va phan tmg nhanh hon trudc nhirng bién ddi cua thi truong.

HSC s& tiép tuc nang cip cong nghé va quan 1y co s6 ha ting
trong ndm 2010 bang cach trién khai hé théng giao dich qua
dién thoai di dong dugc bao mat, nhanh chong. Ngoai ra,
cong ty ciing s& dua ra cac goi khuyén khich hoat dong giao
dich tryc tuyén, hé théng quan tri tai liéu doanh nghiép va ké
hoach phuc hdi sau tham hoa hiéu qua hon.

VAI TRO THIET YEU CUA NGHIEN CU'U

Doi ngil nghién ctru cia HSC gdm 1 chuyén gia phan tich
chién Iugc, 10 chuyén vién phén tich nganh, 2 chuyén vién
phén tich vi mé va 2 chuyén vién phén tich ky thuat v6i nhiéu
kinh nghiém lam viéc ¢ cac nganh va linh vuc khac nhau,
trong d6 c6 kiém toan, nghién ctru thi trudng va tai chinh. Doi
ngii ndy c6 kha ning cung cap nhimg phan tich chién luoc
day du va tong quan vé thi truong v6i do phu hon 100 cong ty
niém yét hang dau va cac cong ty trén thi truong OTC, duoc
phan chia thanh nhitng nganh chinh. Céc phan tich nay duoc
chuyén tai dén nha dau tu thong qua céc bao céo xép hang
¢d phiéu va cac md hinh thu thap chi tiét trong d6 phan tich
nhitng chi sb thi truong chinh va két qua hoat dong cua mdi
cong ty, sau d6 duoc hd tro bang phuong phap phan tich “tir
trén xudng” clia chuyén gia phan tich chién luoc va phan tich
k¥ thuat dé c6 nhitng quan diém du bao vé thoi diém dau tu va
xu hudng thi truong.

Phuong phap chinh théng nay cho phép HSC cung cép cho
nha dau tu nhitng théng tin va phan tich quan trong dé c6
dugc nhitng dénh gia hop 1y dwa trén su hiéu biét sau sic khia
canh co ban cua ¢ phiéu, va cac yéu té dan dit gia cd phiéu
trén thi truong. HSC ¢6 mot co so dir ligu rat tot, bao g6m
cac mo hinh vé nhu ciu nganh, nhimg thong tin tai chinh ciia
cac doanh nghiép va mét tap hop cac thong tin co s dugce thu
thap tir nhiéu ngudn hop phap nhu cac bai bao, va cac thong
tin cong bd ciia doanh nghiép.
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Céc san phidm cung cip cho nha diu tw - Béo cio phén tich
HSC phat hanh nhiéu loai bio céo da dang bao gom:

« Béo cdo phan tich cong ty - Cung cip cac phan tich chi
tiét, bao gom tinh trang tai chinh ctia doanh nghiép, ning
luc quan tri ciia doanh nghiép da niém yét hodc chwa
niém yét va méi truong kinh doanh ctia doanh nghiép do.

« Cac bio céo phan tich nganh - Bao gdm nhitng nganh
chii chét trén thi truong, trong d6 c6 nhimg nhéan dinh
danh gia vé méi trudng phap 1y; méi truong kinh doanh
va moi truong kinh té ma nganh d6 dang hoat dong.

« Bao c4o phan tich k¥ thuat - Phan tich chuyén siu vé cac
cong ty 6 tic dong manh nhit dén nhiing bién dong gia
cta thi truong va tinh hinh hoat dgng ctia nganh.

« Bao cdo phan tich chién lugc - Mot cai nhin khach quan
vé nhitng dién bién cua nén kinh té, sy bién dong cua thi
truong va nhig dién bién khac nham cung cap cho nha
dau tu nhitng tu van vé chién luoc dau tu.

QUAN TRI RUI RO VA KIEM SOAT NOI BQ

2009 1a mot ndm nhiéu bién dong va mang lai nhiéu bt ngd
cho thi trudng chimg khoan Viét Nam. Nhitng bién dong nay
mang lai cac luan cr, dan chimg cho nhiing gi di xay ra va
nhitng didu da sai. Tuy nhién, trong hoat dong quan tri kinh
doanh thuong nhat cua chiing t6i1, viéc xac dinh rui ro la rat
khé khin, nhung ciing khong kém phan quan trong so véi
viéc di tim kiém céc co hoi nhim mang lai nhimg két qua
tot nht.

HSC dat Quan tri rui ro va Kiém soat noi bd ¢ mirc do wu
tién cao nhat, ngang bang véi nhiing gia tri c6t 16i ciia doanh
nghiép vé dao dirc 1am viéc, su liém khiét va chuyén nghiep
Chuing t01 da thiét 1ap mot quy trinh 13 rang giita khéi glao
dich tiép xuc khach hang va khéi cac don vi hd trg nhim
thuc hién ding cac phuong phap kiém tra - can ddi trong
mdi giao dich.

Viéc thiét 1ap mo hinh quan tri tap thé di cai thién quy trinh
Quan trj rai ro va dua dén mé rong quy trinh nay qua viéc
thanh 1ap cac Uy ban Quan tri chuyén trach vé Hoat dong,
Tin dung va Pau tu. Cac khia canh i ro cao d6i v6i doanh
nghiép nay doi hoi mot quy trinh dwa ra quyét dinh chat ché
hon nhiam dam bao moi quy dinh cta cong ty dugc tudn theo,
t6i da hoa ngudn nhén lyc, t6i thiéu hoa chi phi. Mdi thanh
vién Uy ban dong gop dua trén ning lyc chuyén mén va hoat
dong cia minh nhiam mang lai mot phuong phép quan 1y toan

dién hon. Trong do, tit ca khia canh cua giai phap va cach
trién khai déu dugc can nhac ky ludng.

Uy ban tin dung t6 chtrc hop it nhit mot lan mdi thang dé
thao ludn vé tinh hinh c4c san pham giao dich ky quy va hd
trg Iya chon cac giao dich. Uy ban Pu tu tip trung vao céc
giao dich vén chi s hiru dong gop mét ty 1& dang ké vao
doanh thu cua cong ty. Uy ban nay dam bao viéc sir dung von
ctia c6 dong mot cach than trong, dung dén va xdy dung céac
chién lugc rd rang dinh huéng cho cac hoat dong dau tu. Uy
ban chuyén trach hoat dong kinh doanh dua ra cac huéng dan
phit hop nhim bao vé an sinh ciia cong ty va tit ca cb dong,
xem xét va dé ra cac chinh sach nhim bao dam viée tuan thu
trong khuon khé phap luat ciia nha nude va thong 1& quic té.

NGUON NHAN LUC

Trong moi truong canh tranh manh mé véi nhiéu bién dong,
viéc tap trung vao cong tac xay dung strc manh lanh dao va
gén két nhan vién 1a rat can thiét. HSC da tao dugc budc tién
manh mé& trong viéc xay dung doi ngii quan tri cip cao dé
giup cong ty nang cao nang luc quan tri rii ro va kha nang xu
Iy cac nghlep vu trong kinh doanh. Trong nam 2009, chung
t61 da bo nhiém nhiéu vi tri trong d6i ngii quan 1y cip cao.
Mot trong nhitng quyét dinh bd nhiém quan trong 13 vi tri
Pho6 Tong Giam déc Diéu hanh (COO). Vi viéc mé rong doi
ngil lanh dao va ting cudng nang luc, HSC di xay dung diy
du co s& dé trién khai cac chién luoc kinh doanh va thuc day
tang truong lién tuc.

together,
we make it green
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PHUONG HUONG

CHiEN Luoc

Trong nam 2010, HSC dy kién tdp trung vao nhitng phwong huwéng sau:

Tao su bén vitng trong viéc mo rong hoat dong kinh doanh, chiém linh thi
phan vieng chdc bang viéc tang cuwong cdc kénh giao dich, ca cdc trung tam
giao dich lan kénh Internet.

HSC nhan dinh thi truong van con trong tinh trang phan tan va du dinh tdp
trung vao phdn khiic thi trieong chinh thong bang viéc cung cdp cho nha
dau tw nhitng thong tin tin cdy, dé dang truy cdp va dich vu chat heong cao.
Nhiing thay doi ma HSC trién khai sé déng vai tro nhw mét chat xiic tdc, cho
phép nuéi dudng nhitng tiém ning nham thu hoach dwoc nhitng co hji tot
trong nhitng ndm sdp toi.
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2010

Chién lrge va ké hoach kinh doanh nim 2010

Nam 2010 khoi dau v6i 2 thang giao dich kha trim ling
nhung viéc nay ciing binh thuong do cac nha du tu bi giam
di su nhiét tinh v&i thi truong trong ky nghi Tét am lich dién
ra vao thang 2. Ké hoach kinh doanh nam 2010 ctia chung t6i
duya trén nhitng gia thiét nhat dinh vé khi lugng giao dich
cua thi truong va vé thi phan moi gidi cua cong ty — la nhiing
yéu té quan trong nhit ciia chung t6i vé nganh m01 gidi chung
khoén va chién lugc kinh doanh ctia chung t6i van 1a tiép tuc
tdp trung md rong hon nita hoat dong kinh doanh moi gioi
cling nhu céac hoat dong kinh doanh thu phi.

Néu str dung tc do tang truong binh quan chung ctia mot thi
trudng moi phat trién 1 25% mot ndm va c6 xem xét thém
nhitng yéu t6 thuan loi dién ra ngoai du doan nhu da xay ra
nam 2009, chung t6i di dén mot du bao vé gid tri giao dich
ngay binh quan cho thi truong chiing khoan Viét Nam 1a 3,5
nghin ty ddng cho nim 2010. Vao dau thang 3 nam 2010, c6
vé nhu gid tri giao dich thyuc té da dat rat gﬁn véi con s6 du bao
clia chting t6i. Chung t6i ciing dit ra myc tiéu thi phan 1 6,5%
cho ndm 2010 (thi phan ciia chung t6i trong nhiing thang cudi
nam 2009 binh quan dat khoang 5,5%). Muc tiéu nay duoc
dat ra dua trén du bao la chung toi sé tiép tuc md rong ca hoat
dong kinh doanh méi gidi khach hang t6 chirc va khach hang
ca nhan mot cach manh mé, trong d6, mang moi gidi khach
hang ca nhan s& chiém 2/3 va moéi gi6i khach hang to chirc
chiém 1/3 téng doanh thu tir phi giao dich. Trong mang méi
gidi khach hang ca nhan, chung téi tiép tuc tap trung mo rong
mang ludi dia diém va co so ha ting kinh doanh méi gidi véi
vi€c tang thém cac nhan vién moi gidi va nhan vién quan ly

tai khoan khach hang. Chung t6i ciing wdc doan sb lugng
tai khoan giao dich va khdi luong giao dich qua internet s&
tang manh, dya trén chién lugc phat trién cua HSC trong viéc
nhdm dén thi truong nay, va dua trén nhitng cong cu thong
tin va giao dich hién dai va dang cép cua HSC. Chung t6i dy
bao ty 1¢ khdi lugng giao dich qua internet s& tang tir 42% lén
65% so voi tong khdi lugng giao dich, dong thoi ty 1& gia tri
giao dich qua internet s& tang tir 17% lén 30% trong tong gia
tri giao dich ciia HSC vao cudi ndm 2010.

Trong méang kinh doanh méi gi¢i khach hang t6 chirc, mbi
quan hé dbi tac va sy hop tic v6i nhiéu nha dau tu to chirc
trong va ngoai nudc (duoc gy dung tir cudi nam 2009) s
gilip tao ra mot lan séng dau tu mai cua cac nha dau tu t6 chirc
tai Viét Nam. Chung ta da tao nhiing tién dé trong thi truong
so cip thong qua viéc thiét 1ap mdi lién hé chat ché giita chuc
nang tim kiém dy 4n (bd phén tai chinh doanh nghiép) va
chirc nang kinh doanh (bd phan méi gidi cho khach hang to
chure). Nhitng co hgi phat hanh cho nam 2010 da dugc xac
dinh, va cung v6i thé manh hién tai trong linh vuc phan tich
va v6i cac san pham thi truong thi cap, didu nay sé tiép tuc
gitp chiing ta gitr dugc dia vi dimg dau trong linh vic phuc
vu cac nha dau tu td chuc.

V6i du béo ting truong va ké hoach mé rong nhu trén, ching
ta c6 thé s& cAn huy dong thém ngudn vén nhim dap Gmg nhu
cau vé thanh khoan va ngudn hd trg thanh toan ciia bd phan
moi gidi khach hang ca nhan. Trong nam tai khoa nay, ching
toi du dinh s€ tao ra mot ty 1€ st dung von chu s¢ hitu va
Vén vay hi¢u qua nhim t&i vu hoa ty suat loi nhuén cho cac
c¢b dong. Cac c¢b dong cua HSC s& bo phiéu biéu quyet cho
nhiing ké hoach tang von ctia chung toi tai Pai hoi ¢d dong
thuong nién t6 chirc vao thang 4/2010.

Nhu ciu st dung von hiéu qua ciing ddng nghia vai viée can
¢6 mot co ché quan tri rii ro chat chd hon déi véi cac hoat
dong dau tur chinh cta chung t6i trong nim nay. Pong th(n
trong khi tiép tuc tan dung nhung co hoi trén ca thi tmO’ng o
phiéu va trai phiéu, thi ty 18 von phan bd cho viée dau tu tu
doanh c6 phiéu va trai phiéu s& khong qua 20% tong tai san.

Do HSC 1a mét cong ty ¢b cac hoat dong kinh doanh hét stc
da dang nén nhan t6 chu chét gop phan dua HSC thanh mot
dinh ché tai chinh hang dau trén thi truong Viét Nam la HSC
tao ra dugc su diéu phdi két hop giita tat ca cac linh vyc kinh
doanh cua cong ty nhim quan 1y va st dung cac ngudn luc
mdt cach nhit quan va hiéu qua. Chung t01 tlep tuc quan triét
nguyén tic Quan Tri Tap Thé xuyen sudt chién lugc va vin
hoéa kinh doanh cta chung t6i nham thue hién chién luoc kinh
doanh nay.
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(QUAN TRI DOANH NGHIEP

HSC nhan thtrc dugc Quan tri doanh nghiép 1a didu can thiét
cho su phat trién bén vimg va viéc mé rong quy mo hoat
dong trong tuong lai. Viéc chu trong Quan tri doanh nghiép
tré thanh mot chudn muc cho toan td chic, tir viée ciu trac
cong ty, diéu hanh hoat dong kinh doanh va xay dung quan
hé véi dbi tac cling nhu tao dyng long tin vai cac khach hang
va cb dong.

Tai HSC, chung t6i xdy dung nhitng tiéu chuan va quy trinh
khong chi dam bao tinh hi¢u qua ma con thé hién dao dtrc
nghé nghiép. Ching t6i khong ngimg cai thién cac quy trinh
hoat déng dé ting cudng tinh minh bach trong moi hoat dong
kinh doanh.

Hdi ddng Quan tri doc lap

HSC ¢6 mot Hoi déng Quan tri doc 1ap voi sy tach biét vai
trd ciia Chu tich va Toéng Giam ddc va cac thanh vién doc
lap. Hoi déng Quan tri chiu trach nhiém véi céc cd dong vé
két qua hoat dong tai chinh, cac hanh vi phap 1y va dao dtrc
cua cong ty.

Quan ly rii ro

Hoat dong quan 1y rti ro duoc didu hanh boi Hoi ddng Quan
tri va do cac Gidam ddc bd phéan kinh doanh, d6i ngii nhan vién
truc tiép thuc hién. Ban Giam dbc thuong xuyén td chire cac
cudc hop hang tuan, hang thang va hang quy nham thao luan
va dua ra cac giai phap, chinh sach can thiét cho hoat dong
kinh doanh ctia cong ty. Ban Giam ddc ciing dit ra cac quy
trinh hudng dan chit ché nhdm giup cong ty dam bao hoat
dong lién tuc va han ché ruii ro trong cac giao dich hang ngay.

Chuan muc dao dirc

Chuin muc dao dtre cia HSC dugce thuc hién va duy tri trong
moi linh vuc hoat dong cuia cong ty. Phong Nhan sy chiu
trach nhiém dam bao viéc kinh doanh c6 dao duc va hop
phap, cing hudng véi cac gia tri cbt 16i cia cong ty.

TAI HSC, CHUNG TOI XAY DUNG NHUNG
TIEU CHUAN VA QUY TRINH KHONG CHI
DAM BAO TINH HIEU QUA MA CON THE
HIEN PAO PUC NGHE NGHIEP. CHUNG

TOI KHONG NGUNG CAI THIEN CAC QUY
TRINH HOAT DPONG BE TANG CUONG TINH
MINH BACH TRONG MOI HOAT PONG

KINH DOANH.
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48 Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

BAo CcAo cuA
HOI DPONG QUAN TRI

Hoi ddng Quan tri Cong ty Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh (“Céng ty”) trinh bay bo c4o nay va cac bao céo tai chinh
cua Cong ty cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2009.
CONG TY

Cong ty 1a mot cong ty cd phan dugc thanh 1ap theo Ludt Doanh Nghiép ciia Viét Nam theo Gidy chiing nhan ding ky kinh
doanh s 4103001573, do S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phé H5 Chi Minh cap vao ngay 23 thang 4 nam 2003, va Gidy Phép
Hoat dong Kinh doanh s 11/UBCK-GPHBPKD do Uy ban Chirng khodn Nha nuéc cép vao ngay 29 thang 4 nim 2003.

Hoat dong chinh ctia Cong ty 1a moi gidi chung khoan, tu doanh chirng khoan, bao 1anh phat hanh ching khoan, luu ky ching
khoan va tu van dau tu chung khoan.

Cong ty co try s¢ chinh tai tﬁng 1,2, va 3 sb 6 Thai Van Lung, Quén 1, Thanh phé Hd Chi Minh va chi nhanh tai Ha Noi, va
céc phong giao dich tai Thanh phd Ho Chi Minh va Ha Ngi.

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH VA CO TUC

VND

Ndim 2009 Ndim 2008
Loi nhuén thuin sau thué trong nam 278.119.318.635 23.543.011.112
C6 tre thyc tra trong nam 20.769.370.960 38.019.370.900
Cb tirc cong bd nhung chura tra tai ngay 31 thang 12 42.405.496.459 11.949.619.419
Loi nhuén chua phan phéi tai ngay 31 thang 12 328.805.412.265 132.269.417.751

CAC SU KIEN TRONG NAM

C6 phiéu ciia Cong ty chinh thirc dang ky giao dich tai S& Giao dich Chimg khoan Thanh Ph Ho Chi Minh theo Quyét dinh
s6 27/QD-SGDHCM ngay 20 thang 4 nam 2009 va bét dau giao dich tir ngay 19 thang 5 niam 2009.

Ngay 23 thang 12 nam 2009, S& Giao dich Chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh théng bao vé ngay dang ky cubi cung thudng
co phleu cho co dong hién hitu tu ngudn thing du ctia Cong ty 1a ngay 29 thang 12 nam 2009 véi s luong cb phiéu 13 19.699.386
cd phleu va tong gia tri niém yet 12 196.993.860.000 ddng theo Thong bao 784/TB-SGDHCM. Cong ty dang trong qua trinh
hoan tat hd so dang ky niém yét bd sung va giri S& Giao dich Chirng Khoan Thanh Phé H6 Chi Minh dé duoc niém yét bd sung
¢b phiéu phat hanh thém.

HOQI PONG QUAN TRI

Thanh vién Hoi ddng quan tri trong ndm 2009 va vao ngay lap béo céo nay nhu sau:

Ba Ngo Kim Lién Chu tich B6 nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong D4 Hing Viét Ph6 Chu tich B6 nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong Lé Anh Minh Ph6 Chu tich B6 nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong Nguyén Quyét Chién Thanh vién Tai bd nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong Johan Nyvene Thanh vién B6 nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong Pham Nghiém Xuan Bic Thanh vién Tai bd nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007
Ong Hoang Dinh Théng Thanh vién B6 nhiém ngay 30 thang 6 nim 2007

Ong Nguyén Hiru Thanh Thanh vién Tur nhiém ngay 24 thang 4 nam 2009
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BAO CAO CUA
HOI PONG QUAN TRI

CAC SU KIEN SAU NGAY KET THUC KY KE TOAN NAM

Vaongay 01 thang 02 ndm 2010, Cong ty da nhan duoc Quyét dinh 19/QD-SGDHCM cuia S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé
Hb Chi Minh chip thuan cho Cong ty duoc niém yét bd sung c¢d phiéu phat hanh thém va Thong bao 79/TB-SGDHCM vé viéc
niém yét va giao dich bd sung c6 phiéu phat hanh thém tai S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé HO Chi Minh chinh thirc
giao dich ngay 09 thang 02 nam 2010. S lugng cb phiéu niém yét bd sung 1a 19.699.386 c¢d phiéu.

KIEM TOAN VIEN

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam bay to nguyén vong duoc tiép tuc lam cong tac kiém toan cho Cong ty.

CONG BO TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM POC POI VOI CAC BAO CAO TAI CHINH

Ban Téng Giam ddc chiu trach nhiém dam bao cic bio cdo tai chinh cho timg ndm tai chinh phan anh trung thyc va hop 1y
tinh hinh hoat dong, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén tién t¢ cia Cong ty trong ndm. Trong qua trinh lap
cac bao cdo tai chinh nay, Ban Tong Giam doc:

» Lua chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhét quan;

» Thuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hop 1y va than trong;

» Néurd cécqchuén muc ké toan dp dung cho Cong ty c6 dugc tuan thi hay khong va tit ca nhiing sai léch trong yéu so véi
nhiig chuan muc nay da duoc trinh bay va giai thich trong cac bao céo tai chinh; va

» Lap cac bao céo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé cho rang Cong ty sé tiép tuc
hoat dong.

Ban Tong Giam ddc chiu trach nhiém dam bao viéc cac sd sach ké toan thich hop dwoc lwu giit dé phan anh tinh hinh tai chinh
ctia Cong ty, véi mirc do chinh xac hop 1y, tai bt ky thoi diém nao va dam bao rang cac s6 sach ké toan tuén thu véi hé thong
ké toan da dugc ding ky. Ban Tong Giam ddc ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y cac tai san ciia Cong ty va do d6 phai
thyc hién cac bié€n phép thich hop dé ngan chan va phat hién cac hanh vi gian 1an va nhiing vi pham khéc.

Ban Téng Giam ddc da cam két voi Hoi dong Quan tri rang Cong ty da tuan thu nhimng yéu cu néu trén trong viéc lap cac
bao céo tai chinh.

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

Chung t61 ph€ duy€t cac bao cdo tai chinh kém theo. Cac bao cao nay phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cua
Cong ty vao ngay 31 thang 12 nam 2009, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén tién t€ cho ndm tai chinh két

thic cung ngay phit hop v6i Chudn muc K& toan va Hé théng Ké toan Viét Nam, va cac chinh sach ké toan dwoc quy dinh tai
Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10 nam 2008 cua Bo Tai chinh va tuén thu cac quy dinh c6 lién quan.

Thay mat Hoi déng Quan tri:

H--_
Ba Ngb Kim Lién ‘%g Johan Nyvene
Chu tich Hgi dong Quan tri Thanh vién Hoi dong Quan tri

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 09 thang 02 nam 2010
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Kinh gtvi:  Hoi déng Quan tri Cong ty Cé phan Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh

Chung t6i da tién hanh kiém toan bang can déi ké toan vao ngay 31 thang 12 nam 2009 ctia Céng ty C6
phan Chirng khoan Thanh phd Hb Chi Minh (“Céng ty”), bao cao két qua hoat ddng kinh doanh va bao
cdo lwu chuyén tién té cho nam tai chinh két thuc cuing ngay va cac thuyét minh bao cdo tai chinh kém
theo (sau day dwoc goi chung 13 “cac bdo cdo tai chinh”) nhw dwoc trinh bay tir trang 51 dén trang 83.
Cac bao cdo tai chinh nay thudc trach nhiém clia Ban Téng Giam dbc ctia Cong ty. Trach nhiém cla
chang t6i 1a dwa ra y kién vé cac bao cdo tai chinh nay dwa trén viéc kiém toan cla ching téi. Cac bao
cdo tai chinh clia Céng ty cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2008 dwoc kiém toan bdi
mot cong ty kiém toan khac va cong ty nay da dwa ra y kién chap nhan toan bd dbi véi cac bao céo tai
chinh nay vao ngay 31 thang 3 nam 2009.

Co sé y kién kiém toan

Chung toi da tién hanh kiém toan theo cac quy dinh ctia cac Chuan muc Kiém toan Viét Nam va Quéc té
dwoc ap dung tai Viet Nam. Cac chuadn muc nay yéu ciu ching téi phai lap ké hoach va thyc hién viéc
kiém toan dé dat dwoc mire tin cay hop ly vé viéc cac bao cdo tai chinh khéng cé nhivng sai sét trong
yéu. Viéc kiém toan bao gdbm viéc kiém tra, theo phwong phap chon mau, cac bang ching vé sé liéu va
cac thuyét minh trén cac bao cdo tai chinh. Viéc kiém toan ciing bao gébm viéc danh gia cac nguyén tac
ké toan da dwoc -ap dung va cac woc tinh quan trong clia Ban Téng Giam Béc ciing nhw danh gia viéc
trinh bay tbng thé cac bao céo tai chinh. Chung téi tin twéng rang cong viéc kiém toan cla chung toi
cung cap co s& hop Iy cho y kién kiém toan.

Y kién kiém todn

Theo y kién cla chung téi, cac bao cdo tai chinh da phan anh trung thwe va hop ly tinh hinh tai chinh cla
Cong ty vao ngay 31 thang 12 nam 2009, két qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh lvu chuyén tién té
cho na ] két thuc cung ngay phu hcrp VO’I Chuén muc Ké toan va Hé thong Ké toan Vlet Nam, va cac
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Vo Tan Hoang Van Nguyén Xuén bai

Pho Tbng Giam déc Klem toan vién phu trach
Kiém toan vién da dang ky Kiém toan vién da dang ky
Sé dang ky: 0264/KTV Sé dang ky: 0452/KTV

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 09 thang 02 nam 2010

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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BANG CAN POI KE TOAN

NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

VND
Misé TAISAN Thuyét  Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thing 12
minh ndam 2009 nam 2008
100  A. TAI SAN NGAN HAN 1.992.037.321.030 424.512.702.959
110 1. Tién va cac khoan twong dwong tién 826.814.983.238 134.722.054.635
111 1. Tién 826.814.983.238 134.722.054.635
112 2. Céac khoan tuong duong tién = —~
120 I Céc khoén dAu tw tai chinh ngin han 267.505.454.106 179.621.648.637
121 1. Pau tu ngin han 348.596.184.618 369.171.202.766
129 2. Dy phong giam gia diu tu ngan han EIRENEIEIRN  (189.549.554.129)
130  IIL Cac khoan phai thu ngin han 888.641.398.684 98.966.106.292
131 1. Phai thu ciia khach hang 1.129.867.100 2.974.849.166
132 2. Tra trudc cho ngudi ban 150.000.000 41.746.440
133 3. Phai thu ndi bo ngin han = -
135 4. Phai thu hoat dong giao dich chirng khoan 655.156.686.651 47.317.151.378
138 5. Céc khoan phai thu khac 253.052.082.667 81.286.304.031
139 6. Du phong phai thu ngén han kho doi (20.847.237.734) (32.653.944.723)
140  IV. Hang ton kho - -
150 V. Taisén ngén han khac 9.075.485.002 11.202.893.395
151 1. Chi phi tra trudc ngén han 3.647.183.496 2.543.001.944
152 2. Thué GTGT duoc khiu trir = 3.444.081
154 3. Thué va cac khoan phai thu Nha nudc 4.151.843.810 7.675.279.835
158 4. Tai san ngén han khac 1.276.457.696 981.167.535
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Céng ty C6 phan Chimg khodn Thanh phd H6 Chi Minh

NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

Ma so

200

210
211
212
213
218
219

220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
240
241
242
250
251
252
253
254
255
258
259
260
261
262
263
268

270

TAI SAN

B. TAI SAN DAI HAN

L.

Cac khoan phai thu dai han

1. Phai thu dai han cta khach hang

2. Vén kinh doanh cta don vi truc thude
3. Phai thu dai han ni bd

4. Phai thu dai han khac

5. Dy phong phai thu dai han kho doi

IL. Tai sin c6 dinh

V.

TONG CONG TAI SAN

1. Tai san ¢ dinh hitu hinh

- Nguyén gia

- Gi4 tri hao mon lity ké
2. Tai san ¢ dinh thué tai chinh

- Nguyén gia

- Gié tri hao mon lity ké
3. Tai san ¢ dinh vo hinh

- Nguyén gia

- Gia tri hao mon liy ké
4. Chi phi dau tu xay dung co ban do dang
IIL. Bit dong san dau tu

- Nguyén gia

- Gi4 tri hao mon lity ké
IV. Cac khoan déu tur tai chinh dai han
1. Dau tu vao cong ty con
2. Dau tu vao cong ty lién két, lién doanh
3. Pau tu chimg khoan dai han
- Chtng kho4n sin sang dé ban
- Chuing khoan nim giir dén ngay dao han
4. Pau tu dai han khac
5. Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han
Tai san dai han khac
1. Chi phi tra trude dai han
2. Tai san thué thu nhap hodn lai
3. Tién ndp Quy hd tro thanh toan
4. Tai san dai han khac

Thuyét
minh

10

12

13
14

Ngay 31 thang 12
nam 2009

97.500.118.701

18.187.800.019
8.150.351.057

16.659.017.280

(8.508.666.223)

7.907.930.446
12.022.890.751
(4.114.960.305)

2.129.518.516

52.671.336.384

52.671.336.384

26.640.982.298
21.929.076.164

2.339.036.386
2.372.869.748

2.089.537.439.731

VND
Ngay 31 thang 12
nam 2008

1.054.696.973.332

15.706.708.794
7.794.520.395

12.702.454.983

(4.907.934.588)

7.107.457.937

8.645.993.297
(1.538.535.360)

804.730.462

1.029.296.669.128

1.029.296.669.128

9.693.595.410
7.501.290.698

1.124.409.808
1.067.894.904

1.479.209.676.291




Bdao cdo thuong nién 2009 53
BANG CAN POI KE TOAN
VND
Misé NGUON VON Thuyét  Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thing 12
minh ndam 2009 nam 2008
300 A. NO PHAI TRA 541.145.556.242 155.761.925.505
310 I No ngén han 539.363.206.242 154.427.388.005
311 1. Vay va ng ngin han - -
312 2. Phai tra nguoi ban 161.048.250 190.744.300
313 3. Ngudi mua tra tién trudc = 889.892.000
314 4. Thué va cac khoan phai ngp Nha nuéc 15 35.830.723.378 1.555.221.261
315 5. Phai tra ngudi lao dong = 1.710.350.258
316 6. Chi phi phai tra 16 9.216.419.476 749.578.520
317 7. Phai tra ndi bo = -
320 8. Phai tra hoat dong giao dich chimg khoan 448.761.967.063 135.195.579.351
321 9. Phai tra ho b tic, gbe va li trai phiéu 1.898.531.325 1.210.851.120
322 10. Phai tra t6 chirc phat hanh chimg khoan = -
328 11. Céc khoan phai tra, phai ndp ngan han khac 17 43.494.516.750 12.925.171.195
329 12. Dy phong phai tra ngan han - -
330 IL No daihan 1.782.350.000 1.334.537.500
331 1. Phai tra dai han nguoi ban -
332 2. Phai tra dai han ndi bd -
333 3. Phai tra dai han khac -
334 4. Vay va ng dai han -
335 5. Thué thu nhap hodn lai phai tra = -
336 6. Du phong trg cip mat viéc lam 1.782.350.000 1.334.537.500
337 7. Du phong phai tra dai han - -
339 8. Du phong bdi thuong thiét hai nha dau tu — -
400 B. VON CHU SO HUU PRI ERR I 1.323.447.750.786
410 I Vbén chi sé hiru 18 RER ORI A N 1.316.045.764.658
411 1. Vén dau tu cta cha sé hitu 394.634.000.000 394.634.000.000
412 2. Thing du vén c¢d phan 757.828.775.000 757.828.775.000
413 3. Vén khac ctia chi s hitu = -
414 4. C6 phiéu quy (1.941.442.200) (645.000.000)
415 5. Chénh léch danh gia lai tai san - -
416 6. Chénh léch ty gia hdi doai = -
417 7. Quy déau tu phat trién 3.961.374.994 3.961.374.994
418 8. Quy du phong tai chinh 54.097.834.988 26.458.301.498
419 9. Quy khéc thude vén chit s& hiru 1.110.411.526 1.538.895.415
420 10. Loi nhuan sau thué chwa phan phi 328.805.412.265 132.269.417.751
430  II. Quy khen thwéng, phic lgi 18 9.895.516.916 7.401.986.128
440 TONG CONG NGUON VON ILIERG R RIVET S 1.479.209.676.291
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BANG CAN POI KE TOAN (tiép theo)

NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

Mi sé CHI TIEU

001 1. Tai san c6 dinh thué ngoai
002 2. Vit tu, chirng chi cé gia nhan giir h§
003 3. Tai san nhan ky cwgc
004 4. No khé doi da xur ly
005 5. Ngoai té cac loai
006 6. Chirng khoan luu ky
Trong do:
007 6.1.  Chirng khoan giao dich

008  6.1.1. Chtng khoan giao dich cua thanh vién luu ky

009 6.1.2. Chung khoan giao dich cua khach hang trong nudc
010  6.1.3. Chtng khoan giao dich cua khach hang nudc ngoai
011  6.1.4. Chung khoan giao dich cua t6 chirc khac

012 6.2

013  6.2.1. Chting khoan tam nguing giao dich cua thanh vién luu ky
014 6.2.2.

Chitng khoan tam ngirng giao dich

Chung khoan tam ngung giao dich cua khach hang trong nudce

015  6.2.3. Chung khoan tam ngting giao dich ctua khach hang nudc ngoai
016 6.2.4. Chimg khoan tam ngimg giao dich cuia to chirc khac
017 6.3.  Ching khodn cam cé

018 6.3.1. Chimg khoan cam ¢6 ctia thanh vién luu ky

019 6.3.2. Chimg khoan cam c6 cuia khach hang trong nudc

020  6.3.3. Ching khoan cam c6 ctia khach hang nudc ngoai

021  6.3.4. Chimg khoan cam c6 cua té chirc khac

022 6.4.  Chitng khoadn tam giw

023  6.4.1. Chung khoan tam gi®r ciia thanh vién luu ky

024  6.4.2. Chtng khoan tam gilr cua khach hang trong nude

025 6.4.3. Chtng khoan tam giir ctia khach hang nude ngoai

026  6.4.4. Ching khoan tam giir ctia to chure khac

027 6.5.  Chung khoan cho thanh toan

028  6.5.1. Chung khoan chod thanh toan cua thanh vién luu ky
029  6.5.2. Ching khoan cho thanh toan ctia khach hang trong nude
030 6.5.3. Chimng khoan cho thanh toan cua khach hang nudc ngoai
031  6.5.4. Ching khoan chd thanh toan giao dich cua t6 chirc khac

Ngay 31 thang 12
nam 2009

91.436.195
2.041.245.200.000

1.883.991.420.000

144.269.780.000
1.667.783.750.000
71.920.890.000

85.951.930.000

1.680.000.000
82.997.690.000
1.274.240.000

43.909.450.000

43.909.450.000

27.409.400.000

4.606.100.000
22.722.100.000
81.200.000

VND
Ngay 31 thang 12
nam 2008

122.452.190
2.195.049.720.000

2.084.337.220.000

1.350.616.510.000
716.019.430.000
17.701.280.000

23.713.200.000

23.713.200.000

86.999.300.000

51.682.000.000
34.628.800.000
688.500.000
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BANG CAN DOI KE TOAN
CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN (tiép theo)
VND
Misé CHI TIEU Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thing 12
ndam 2009 ndam 2008
032  6.6.  Chirng khodn phong toa cho rut

033  6.6.1. Chting khoan phong tda cho rut ctia thanh vién luu ky -
034  6.6.2. Chuing khoan phong tda cho rtit cia khach hang trong nudc -
035  6.6.3. Chung khoan phong tda cho rtit cia khach hang nude ngoai -
036  6.6.4. Chung khoan phong téa chd rut cua té chire khac -
037 6.7.  Ching khoan cho giao dich -
038 6.7.1. Chutng khoan ch¢ giao dich cua thanh vién luu ky -
039  6.7.2. Chting khoan cho giao dich cua khach hang trong nudc -
040  6.7.3. Chutng khoan cho giao dich cta khach hang nudc ngoai -
041  6.7.4. Ching khoan chd giao dich ciia t6 chirc khac -
042 6.8.  Chung khoan ky quy dam bado khoan vay -
043  6.8.1. Chimng khoan ky quy dam bao khoan vay cua thanh vién luu ky —

044  6.8.2. Chung khoan ky quy dam bao khoan vay ctua khach hang
trong nudc -

045 6.8.3. Chung khoan ky quy dam bao khoan vay ctia khach hang
nudc ngoai _
046  6.8.4. Chimg khoan ky quy dam bao khoan vay cua t6 chirc khac -
047 6.9.  Chitng khodn sira 16i giao dich -
050 7. Chiing khodn luu ky cong ty dai chiing chwa niém yét 33.059.090.000 -
Trong do: = -
051 7.1.  Chung khoan giao dich 32.930.290.000 -
052  7.1.1. Chting khoan giao dich cua thanh vién luu ky - -
053  7.1.2. Chuing khoan giao dich ctia khach hang trong nuéc 31.623.970.000 -
054  7.1.3. Chung khoan giao dich cua khach hang nudc ngoai 1.306.320.000 -
055  7.1.4. Chung khoan giao dich cua td chirc khac - -
056 7.2.  Chung khoan tam ngung giao dich 76.600.000 -
057 7.2.1. Ching khoan tam ngung giao dich cua thanh vién luu ky - -
058 7.2.2. Chuing khoan tam ngtmg giao dich cta khach hang trong nudc 76.600.000 -
059 7.2.3. Chting khoan tam ngung giao dich cua khach hang nudc ngoai — -
060 7.2.4. Ching khoan tam ngimg giao dich ctia to chirc khac - -
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Céng ty C6 phan Chimg khodn Thanh phd H6 Chi Minh

BANG CAN POI KE TOAN (tiép theo)

NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN (tiép theo)

Misé CHI TIEU Ngay 31 thang 12
nam 2009
061 7.3.  Ching khodn cam cé
062 7.3.1. Chumng khoan cdm cb cta thanh vién luu ky
063  7.3.2. Chimg khoan cam cb cua khach hang trong nuéc
064 7.3.3. Chimg khoan cam c6 ciia khach hang nudc ngoai
065 7.3.4. Chimng khoan cam c6 ciia t6 chte khac
066 7.4.  Chung khoan tam giit
067 7.4.1. Chting khoan tam giir cta thanh vién luu ky
068 7.4.2. Chung khoan tam gitr ciia khach hang trong nudc
069  7.4.3. Chung khoan tam gitr ciia khach hang nudc ngoai
070  7.4.4. Chimg khoan tam giit cua té chtrc khac
071 7.5,  Ching khodn cho thanh todn 52.200.000
072 7.5.1. Chtng khoan cho thanh toan cua thanh vién Iuu ky =
073  7.5.2. Chiting khoan cho thanh toan cia khach hang trong nude 52.200.000
074  7.5.3. Chutng khoan cho thanh toan cta khach hang nudce ngoai
075  7.5.4. Chig khoéan chd thanh toan giao dich ciia to chirc khac
076 7.6.  Chirng khoan phong toa cho rut
077  7.6.1. Chung khoan phong téa cho rat cta thanh vién luu ky
078 7.62. Chiing khoan phong toa cho rut ciia khach hang trong nude
079  7.63. Chung khoan phong toa cho rat ctia khach hang nudc ngoai
080 7.6.4. Chiing khoan phong toa chd rit ciia to chirc khac
081 7.7.  Ching khodn sia 16i giao dich
082 8. Chirng khoan chua luu ky cia khach hang
083 9. Chung khoan chua luu ky ciia cong ty chirng khoan
084 10.  Ching khoan nhin iy thic diu gia

VND

Ngay 31 thang 12
nam 2008
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BAO CAO KET QUA

HOAT DONG KINH DOANH

CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

Misé CHI TIEU

01

01.1
01.2
01.3
01.4
01.5
01.6
01.7
01.8
01.9
02
10
11

20
25

30
31
32
40
50
51
52
60
70

1.

10.
11.
12.
13.
14.
15.

Doanh thu

Trong do:

Doanh thu hoat dong mdi gidi chung khoan
Doanh thu hoat dong dau tu chimg khoan, gop von
Doanh thu bao lanh phat hanh chiing khoan
Doanh thu dai Iy phat hanh chirng khoan
Doanh thu hoat dong tur van

Doanh thu luu ky chirng khoan

Doanh thu hoat dong uy thac ddu gia

Doanh thu cho thué st dung tai san

Doanh thu khac

Cac khodn giam trir doanh thu

Doanh thu thuin vé hoat dong kinh doanh
Chi phi hoat dong kinh doanh

Trong do:

Chi phi hoat dong kinh doanh

Hoan nhdp dw phong giam gia dau tw chimg khodn
Loi nhuin gop cia hoat dgng kinh doanh
Chi phi quan ly doanh nghiép

Trong do:

Chi phi quan ly doanh nghiép

Hoan nhap dw phong phai thu kho doi

Loi nhuin thuin tir hoat dong kinh doanh
Thu nhap khac

Chi phi khac

Lgi nhuin/(16) khac

Téng loi nhuin ké toan truéc thué

Chi phi thué TNDN hi¢n hanh

Chi phi thué TNDN hoin lai

Loi nhuén sau thué TNDN

Lii trén m&i ¢6 phiéu

- Ldi co ban

- Ldi suy giam

Thuyét
minh

19

20

21

22

23

24
24

Ndm 2009

121.204.323.347
267.795.435.514
150.000.000
52.741.959
2.674.026.591

270.024.519

99.131.623.782
491.278.175.712
(131.126.700.465)

(281.416.752.641)
150.290.052.176
360.151.475.247

(38.272.543.336)

(51.130.997.336)
12.858.454.000

321.878.931.911
14.434.532.505

14.434.532.505
336.313.464.416
(58.194.145.781)

278.119.318.635

7.056
4.704

VND
Nam 2008

32.600.815.140
229.535.249.035

1.222.102.790
4.555.892.822

2.940.794.984

93.479.469.324
364.334.324.095
(265.127.698.274)

(292.071.855.839)
26.944.157.565
99.206.625.821

(75.659.385.515)

(75.659.385.515)
23.547.240.306
166.349.412

(170.578.606)

(4.229.194)
23.543.011.112

23.543.011.112
601
400
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2009

Masé CHITIEU

01

02
03
04
05
06
08

09
10
11

12
13
14
15
16
20

21

22

23

24

25
26
27
30

I. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG
KINH DOANH

1.
2.

Loi nhudn truée thué

Diéu chinh cho cdc khodn:

- Khau hao TSCD

- Cac khoan du phong

- L4, 16 chénh léch ty gia héi doai chua thuc hién

- L4i, 15 tir hoat dong dau tu

- Chi phi lai vay

Loi nhyén, tir hoat dong kinh doanh trudc

thay doi von luu dong

- (Tang)/giam cac khoan phai thu

- Tang/giam hang ton kho

- Téng/(giém)’céc khoan phai tra (Khong ké 13i vay
phai tra, thué thu nhap doanh nghiép phai ndp)

- Téng chi phi tra trudc

- Tién lai vay da tra

- Thué thu nhap doanh nghiép di nop

- Tién thu khéc tir hoat dong kinh doanh

- Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh

Luru chuyén tién thuén tir hoat dong kinh doanh
II. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU

1.

Tién chi dé mua sam, xay dung TSCD va cac tai
san dai han khac

. Tién thu tir thanh 1y, nhugng ban TSCP va cac tai

san dai han khac

. Tién chi cho vay, mua cac cong cu ng cua

don vi khac

Tién thu hdi cho vay, ban lai cac cong cu ng cua
don vi khac

Tién chi dau tu, gop von vao don vi khac

. Tién thu hoi dau tu gbp von vao don vi khac

7. Tién thu I3 cho vay, ¢b tre va loi nhudn duoc chia

Luru chuyén tién thuin tir hoat dong dau tw

Thuyét Nim 2009

minh

336.313.464.416

6.226.131.251
(119.817.718.106)

(150.415.279.815)

72.306.597.746
(768.646.700.578)

311.936.583.035
(15.531.967.018)

(19.802.631.429)

(3.009.443.076)
(422.747.561.320)

23.2

(8.707.222.476)

(563.890.140.078)

1.659.338.591.821

(907.951.063.720)
897.772.762.942
59.482.174.594
1.136.045.103.083

VND
Ndam 2008

23.543.011.112

3.938.505.396
191.055.977.813

(232.496.640.919)

(13.959.146.598)
183.350.295.844

(83.464.251.627)
(1.987.955.950)

(14.935.361.705)
8.200.000

(1.435.501.590)
67.576.278.374

(10.099.708.714)

(2.776.343.824.478)

1.944.618.962.832

(280.351.895.332)
278.292.419.915
97.441.724.739

(746.442.321.038)
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BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

Mi sé CHI TIEU Thuyét
minh
1L LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG
TAI CHINH

31 1. Tién thu tir phat hanh ¢ phiéu, nhan vén gop cua

chu s¢ hitu 18.1
32 2. Tién chi tra vbn gop, mua lai c¢6 phiéu ctua doanh

nghiép da phat hanh 18
33 3. Tién vay nge“in han, dai han nhan duoc
34 4. Tién chi tra ng gbc vay
35 5. Tién chi tra no thué tai chinh
36 6. C tirc, loi nhuan da tra cho chu s¢ hitu

40  Luu chuyén tién thuin tir hoat dong tai chinh

50  Luwu chuyén tién thuén trong ky

60  Tién va cac khoan twong dwong diu ky

61  Anh huong cia thay doi ty gia hoi doai quy ddi ngoai té

70  Tién va cac khoin twong dwong cudi ky

CAC GIAO DICH PHI TIEN TE

CHI TIEU

Chuyén ddi tir cac khoan phai tra khac sang

von ¢0 phan

Nam 2009

(435.242.200)

(20.769.370.960)
(21.204.613.160)

692.092.928.603
134.722.054.635

826.814.983.238

Nam 2009

VND
Ndam 2008

270.034.696.000

(215.000.000)

(38.019.370.900)
231.800.325.100

(447.065.717.564)
581.787.772.199

134.722.054.635

Nam 2008

427.060.794.000
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Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

THUYET MINH

BAO CAO TAI CHINH

VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

THONG TIN DOANH NGHIEP

Cbong ty C6 phan Chimg khoan Thanh phd H5 Chi Minh 1a mét cong ty cd phan duoc thanh 1ap theo Luat Doanh Nghiép cta
Viét Nam theo Gidy chimg nhan dang ky kinh doanh s6 4103001573, do S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phé H5 Chi Minh
cAp vao ngay 23 thang 4 ndm 2003, va Gidy Phép Hoat dong Kinh doanh s6 11/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chimg khoan
Nha nuéc cap vao ngay 29 thang 4 nam 2003.

Hoat dong chinh cua Cong ty 1a moi giéi ching khoén, tu doanh ching khoan, bao 1anh phat hanh ching khoan, luu ky
chimg khoan va tu vin dau tu chimng khoan.

Cong ty co tru s¢ chinh tai ting 1, 2, va 3 s6 6 Thai Van Lung, Quan 1, Thanh phé Ho Chi Minh va chi nhanh tai Ha Noi,
va cac phong giao dich tai Thanh pho H6 Chi Minh.

S lwgng nhan vién ciia Cong ty vao ngay 31 thang 12 nam 2009 1a: 212 nguoi (vao ngay 31 thang 12 nam 2008: 169 nguoi).

CO SO TRINH BAY
2.1 Chudn mwc va H¢ thong ké todn dp dung
Céc bao céo tai chinh cua Cong ty dugc trinh bay bang dong Viét Nam (“VND”) phu hop v6i Hé thong Ké toan

Viét Nam va cac Chuan muc K& toan Viét Nam do BO Tai chinh ban hanh theo:

» Quyétdinh sb 149/2001/QD-BTC ngay 31 thang 12 nam 2001 v& viéc ban hanh bén Chuén muyc Ké toan Viét Nam
(Bot 1);

» Quyét dinh s 165/2002/QD-BTC ngay 31 thang 12 ndm 2002 vé viéc ban hanh sdu Chuin myc Ké toan Viét Nam
(Dot 2);

» Quyét dinh s 234/2003/QD-BTC ngay 30 thang 12 nam 2003 v& viéc ban hanh sau Chuin myc Ké toan Viét Nam
(Dot 3);

» Quyét dinh s6 12/2005/QD-BTC ngay 15 thang 02 nam 2005 vé viéc ban hanh sau Chuan myc Ké toan Viét Nam
(Dot 4); va

» Quyétdinh s 100/2005/QD-BTC ngay 28 thang 12 niam 2005 v& viéc ban hanh bén Chuén muyc Ké toan Viét Nam
Dot 5).

Béng cin dbi ké toan, bao cao két qua hoat dong kinh doanh, bdo cdo luu chuyén tién té va cac thuyét minh bao
cdo tai chlnh dugc trinh bay kém theo va viéc sir dung cac bao cao nay khong danh cho cac déi tuong khong duogc
cung cip cac thong tin vé cac thi tuc, nguyén tic va thong 1& ké toan tai Vlet Nam va ngoai ra, khong chu dinh
trinh bay tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va luu chuyén tién té theo cic nguyén tic va thong 1&
ké toan dugc chap nhén rong rai ¢ cac nudc va lanh thd khac ngoai Vi¢t Nam.

Niam 2009 1a nim diu tién Cong ty thuc hién ap dung Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10 nim 2008
vé hudng dan ké toan ap dung doi véi cong ty ching khoan.

2.2 Hinh thirc sé ké todn dp dung
Hinh thirc s6 ké toan ap dung dugc ding ky ciia Cong ty 1a Nhat ky chung.
2.3 Nién dj ké todn
Nién d6 ké toan ciia Cong ty bat dau tir ngay 01 thang 01 va két thuc ngay 31 thang 12.

2.4 Déng tién ké todn
Cong ty thyuc hién viéc ghi chép s6 sach ké toan bang VND.
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3.1 S0 li¢u so sdnh

3.2

3.3

3.4

3.5

Mot sb s6 lidu so sanh ciia ky trude dugc trinh bay lai cho phit hop véi cach trinh bay ciia ky hién tai khi Cong ty
ap dung Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10 nim 2008 vé huéng dan ké toan ap dung d6i véi cong ty
chirng khoan.

Tién va cdc khodn twong dwong tién

Tién va cac khoan twong duong tién bao gdm tién mat tai quy, tién giri ngan hang, cac khoan dau tu ngin han c6
thoi han goc khong qué ba thang, c6 tinh thanh khoédn cao, c6 kha ning chuyén doi d¢ dang thanh céc lugng tién
xac dinh va khong c6 nhi€u rii ro trong chuyén doi thanh tien.

Tién va céc khoan twong duong tién ciing bao gdm céac khoan tién giri dé kinh doanh chimg khoan cta nha dau tu.
Cdc khodn phai thu

Céc khoan phai thu dugc trinh bay trén bao cdo tai chinh theo gia tri ghi s6 cac khoan phai thu tir khach hang va
phai thu khac sau khi can trir cac khoan dy phong dugc 1ap cho cac khoan phai thu khé doi.

Du phong ng phai thu kho doi thé hién phan gia tri ctia cac khoan phai thu ma Cong ty du kién khong c6 kha ning
thu hoi vao ngay két thuc ky ke toan. Tang hodc giam so du tai khoan dy phong dugc hach toan vao chi phi quan
ly doanh nghiép trong nam.

Cong ty thuc hién trich 1ap du phong phai thu kho doi theo hudng dan ciia Thong tu sé 228/2009/TT-BTC do Bo

Tai chinh ban hanh ngay 7 thang 12 nam 2009. Theo d6, muc trich 14p du phong cho cac khoan phai thu qua han
thanh toan duoc chi tiét nhu sau:

Thoi gian quad han Muee trich dy phong
Tu trén 6 thang dén dudi mot (01) ndm 30%
Tir mot (01) ndm dén dudi hai (02) nam 50%
Tir hai (02) ndm dén dudi ba (03) nam 70%
Trén ba (03) ndm 100%

Tai sin c6 dinh hitu hinh

Tai san cb dinh hitu hinh dwoc thé hién theo nguyén gia trir di gia tri hao mon liiy ké.

Nguyén gi4 tai san c¢b dinh bao gdm gia mua va nhirng chi phi ¢6 lién quan truc tiép dén viéc dua tai san vao hoat
dong nhu dy kién.

Céc chi phi mua sim, nang cap va d6i mai tai san c¢b dinh dugc ghi ting nguyén gia clia tai san va chi phi bao tri,
stra chira dugc hach toan vao két qua hoat dong kinh doanh khi phat sinh.

Khi tai san duoc ban hay thanh 1y, nguyén gia va gia tri hao mon lily ké dugc xo6a s6 va cac khoan 13i 16 phat sinh
do thanh 1y tai san dugc hach toan vao két qua hoat dong kinh doanh.

Thué tai sin
Viéc xac dinh mdt thoa thuan co6 phai 1a thoa thuan thué tai san hay khong dya trén ban chét cua thoa thuin do6 vao

thoi diém khai ddu: lidu viée thuce hién thoa thuan nay c6 phu thude vao viéc st dung mot tai san nhét dinh va thoa
thuan c6 bao gom diéu khoan vé quyén sir dung tai san hay khong.

Céc khoan tién thué theo hgp dong thué hoat dong duogc hach toan vao két qua hoat dong kinh doanh trong ky theo
phuong phap duong thang trong thoi han ciia hop dong thué.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Tai sin c6 dinh vé hinh
Tai san ¢ dinh v6 hinh duoc ghi nhan theo nguyén gia trir di gia tri khu hao lity ké.

Nguyén gia tai san cd dinh v6 hinh bao gdm gia mua va nhiing chi phi c6 lién quan truc tiép dén viéc dua tai san
vao sur dung nhu dy kién.

Céc chi phi nang cap va d6i méi tai san cd dinh vo hinh dugc ghi ting nguyén gia cua tai san va cac chi phi khac
duogc hach toan vao két qua hoat dong kinh doanh khi phat sinh.

Khi tai san ¢ dinh v6 hinh dugc ban hay thanh 1y, nguyén gia va gia tri khau hao liy ké dugc xo6a so va cac khoan
13i 16 phat sinh do thanh 1y tai san dugc hach toan vao két qua hoat dong kinh doanh.
Khéu hao va khdu tric

Khau hao va khiu trir tai san ¢d dinh hitu hinh va tai san ¢ dinh v6 hinh dugc trich theo phuong phap khau hao
duong thang trong suot thoi gian hiru dung udce tinh cua cac tai san nhu sau:

Phuong tién van tai 6 nam
Thiét bi van phong 3 -5nim
Phan mém tin hoc 3 -4 nam
Chi phi trd truéc

Chi phi tra truéc bao gdm cac chi phi tra truéc ngan han hodc chi phi tra trudc dai han trén bang can déi ké toan
va dugc phan bd trong khoang thoi gian tra trude cia chi phi twong tmg véi cac loi ich kinh té dugc tao ra tir cc
chi phi nay.

Céc loai chi phi sau day duoc hach toan vao chi phi tra trude dai han dé phan bd dan tir 2 dén 3 nim vao két qua
hoat dong kinh doanh.

» Chi phi cai tao van phong;
» Chi phi thué van phong;
» Chi phi vat dung van phong

Dau tw tai chinh ngan han va dai han

Thong tu 95/2008/TT-BTC cho phep cac cong ty chirng khoan thyc hién hach toan ké toan cac khoan dau tu ching
khoan theo mot trong hai nguyen tac 1a gia gbe hodc gia tri hop 1y. Theo d6, Cong ty da lira chon phwong phép gia
gbc dé ghi nhan cac khoan dau tu chimg khoan.

Pau tw tai chinh ngdn han

Pau tu ngin han 14 nhitng chimg khoan gitr cho muc dich kinh doanh dugc ghi nhén theo gia gbc vao ngay giao
dich. Cac chirng khoan sau d6 dugc ghi nhan theo gia thap hon gitra gia tri thi truong va gia goc. Bat ky mét khoan
giam gia hodc ton that udc tinh nao cua nhitng loai chirng khoan nay déu dugc ghi nhan vao bao céo két qua hoat
dong kinh doanh. Céc khoan c6 tirc nhan dugc trong nam dugc ghi nhan giam gia von chiing khoan d6i vdi khoan
181 don tich trudc ngay mua va ghi nhén tang doanh thu dau tu doi vdi phan 1ai ké tr ngay mua.

Pau t tai chinh dai han

Pau tu ta1 chinh dai han bao gom cac khoan dau tur vao trai phleu dugc ghi nhan ban dau theo gia gdc. Trong cac ky
ké toan tiép theo, cac khoan dau tu tai chinh dai han dugc tiép tuc hach toan theo gia goc trir du phong glam gia, néu

¢6. Cac khoan trai tirc nhan duoc trong nim dugc ghi nhan giam gia vén ching khoan ddi véi khoan 14i don tich trude
ngay mua va ghi nhan tang doanh thu dau tu doi voi khoan 1di ké tir ngay mua.
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3.9

3.10

3.11

3.12

Dau tw tai chinh ngdn han va dai han (tiép theo)
Du phong giam gid dau tw ngdn han

Du phong giam gia chung khoan dugc 1ap cho ting loai chirng khoan dugc mua ban trén thi truong va co6 gia tri
thi truong thap hon gia tri ghi so.

Gia tri thi truong ciia ching khoan von niém yét duge xac dinh 14 trén co so gia khop 1énh (gia binh quan ddi véi
céc co phiéu niém yét trén S& Giao dich ching khoan Ha Noi, gia dong cira ddi v6i S¢ giao dich chimg khoan Hb
Chi Minh) tai ngay 31 thang 12 nam 2009.

Dbi véi cac chimg khoan von ctia cac cong ty chua niém yét trén thi truong chimg khoan nhung da ding ky giao
dich trén thi truong giao dich cta cac cong ty dai ching chua niém yét (UPCoM) thi gia tri thi trudng dugc xac
dinh 1a gi4 giao dich binh quén trén hé thong tai ngay lap du phong.

Dbi v6i cac ching khoan vén ciia cac cong ty chua ding ky giao dich trén thi trudng giao dich ctia céc cong ty dai
ching chua niém yét (UPCoM) thi gia tri thi truong duoc xac dinh la gia trung binh trén co sé tham khao bao gia dugc
cung cap boi tdi thiéu ba (03) cong ty chu’ng khoan ¢6 quy mo6 16n va uy tin trén thi truong chimg khoén. Céc chiing
khoan khong co gia tham khao tir cic ngudn trén s& dugc phan anh theo gia goc.

Dbi v6i cac ching khodn vén ciia cac cong ty chua ding ky giao dich trén thi trudng giao dich clia cac cong ty dai
ching chua niém yét (UPCoM) va ciing chwa duge giao dich phd bién trén thi truong, du phong giam gia duoc lap
néu to chirc kinh té ma Cong ty dang dau tu b 15 (trir truong hop 15 theo ké hoach da dwoc xac dinh trong phuong
an kinh doanh trugc khi dau tu) theo huéng dan ctia Thong tu s6 228/2009/TT-BTC do Bo Tai chinh ban hanh
ngay 07 thang 12 nam 2009. Theo d6, mirc trich 1ap du phong 1a chénh 1éch gitra vn gop thuc té ciia cac bén tai to
chire kinh té va von chii s¢ hiru thuc ¢6 nhéan (x) véi ty 18 Von dau tu cua doanh nghiép so véi tong von gop thuc
té cua cac bén tai td chuc kinh té.

Cic hop dong ban lai

Nhirng tai san dwoc mua dong thoi cam két s& ban lai vao mot thoi diém nhat dinh trong twong lai (cc hop dong
ban lai) khéng dugc ghi ting trén bao céo tai chinh. Khoan tién thanh toan theo théa thuan nay dugc ghi nhan nhu
mat tai san trén bang can d6i ké toan va phan chénh léch giita gia ban va gia mua dwoc dy thu theo duong thing vao
Kkét qua hoat dong kinh doanh trong subt thoi gian hiéu lyc cua hop dong. Ddi v6i cac cam két qué han, phén chénh
1éch nay khong dugc du thu va dugc ghi nhan vao bao céo két quéd hoat dong kinh doanh khi Coéng ty thuc nhan.

Cac khodn phdi trd va chi phi trich truéc

Céc khoan phai tra va chi phi trich truéc dugc ghi nhan cho s tién phai tra trong tuong lai lién quan dén hang hoa
va dich vy da nhan dugc khong phu thudc vao vi¢e Cong ty da nhan dugc hoa don cua nha cung cap hay chua.

Tro cip théi viéc

Tro cép thoi viéc cho nhan vién duoc trich trudc vao cudi mdi nam béo céo cho toan bd nguoi lao dong da lam viéce tai
cong ty duoc hon 12 thang cho dén ngay 31 thang 12 nam 2008 véi mc trich cho mdi nam lam viéc bang mot nira mirc
lwong binh quén ciia giai doan 6 thang tinh dén thoi diém chim dut hop dong lao dong theo Luat Lao dong va cac vin
ban huéng din co lién quan dén thoi diém 31 thang 12 nam 2008. Tir ngay 1 thang 1 ndm 2009, Cong ty chuyén sang
trich dong béo hiém thét nghiép theo Nghi dinh s6 127/2008/ND-CP ngay 12 thang 12 ndm 2008. Theo d6, nguoi lao
dong dong bang 1% tién luong, tién cong thang dong bao hiém that nghiép, nguoi sir dung lao dong dong bang 1% quy
tién lwong, tién cong dong bao hlem thét ngh1ep cta nhirng nguoi lao dong tham gia bao hiém thit nghiép va Nha nuéc
hd trg tir ngan sach bang 1% quy tién luong, tién cong dong bao hiém that nghiép ctia nhimg ngudi lao dong tham gia
bao hiém that nghiép.
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3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

Cic nghigp vu bang ngogi t¢

Céc nghiép vu phat sinh bang cac don vi tién té khac voi don vi tién té ké toan cia Cong ty (VND) dugc hach toan
theo ty gi4 giao dich vao ngay phat sinh nghiép vu. Tai ngay két thuc ky ké toan, cic khoan muyc tién té c6 gbc
ngoai t& dugc danh gia lai theo ty gia binh quan lién ngan hang vao thoi diém nay. Tét ca cac khoan chénh 1éch ty
gia thuc té phat sinh trong nam va chénh I¢ch do danh gia lai sb du tién té co géc ngoai t¢ cudi ky dugc hach toan
vao két qua hoat dong kinh doanh ctia nam tai chinh.

Co phiéu quy

Cac cong cu von chi s hiru dwoc Cong ty mua lai (c6 phiéu ngan quy) dwoc ghi nhan theo nguyén gia va trLr vao
vén chu so hitu. Cong ty khong ghi nhan cac khoan 13i (15) khi mua, ban, phat hanh hodc huy cac céng cu vén chu
s@ hitu cua minh.

Phén chia lgi nhugn

Loi nhuén thuan sau thué thu nhap doanh nghiép cod thé dugc chia cho cac nha dau tu sau khi duoc Dai Hoi déng
C6 dong phé duyét va sau khi da trich 1ap cac quy du phong theo Dicu 1€ Cong ty va cac quy dinh cua phap luat
Viét Nam.

Ghi nhdn doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhén khi Céng ty cé kha ndang nhan dugc cac loi ich kinh té 6 thé xac dinh duoc mot cach
chac chan. Cac di€u kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dugc dap ing khi ghi nhan doanh thu:

Doanh thu hoat dong maéi gioi chirng khodn

Doanh thu tir hoat ddng méi giéi chimg khoan duoc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh khi giao
dich chirng khoan dwoc thyc hién.

Doanh thu hoat dong dau tw chitng khodn

Doanh thu tir hoat dong dAu tu chirng khoan dugc xac dinh dya trén mirc chénh 1€ch gid ban va gia vbn binh quan
cua ching khoan.

C6 tire

Doanh thu dugc ghi nhan khi quyén dwoc nhdn khoan thanh toan cé tic ciia Cong ty dugc xéc lap.

Tién lai

Doanh thu dqu gh‘i nhan khi tién }ai pl}ét sinh trén co s& don tich (c6 tinh dén loi tirc ma tai san dem lai) trir khi
kha nang thu hoi tién 1ai khong chac chan.

Doanh thu cung cdp dich vu

Khi c6 thé xac dinh duoc két qua hop déng mot cach chic chin, doanh thu s& dugc ghi nhan dya vao mirc d6 hoan
thanh cong viéc.

Néu khong thé xac dinh duoc két qua hop déng mot cach chic chin, doanh thu s& chi duoc ghi nhan ¢ muc cd thé
thu hoi dwoc cua cac chi phi da dugce ghi nhan.

Phwong phdp tinh gid von chitng khodn tw doanh bén ra

Cong ty ap dung phuo‘ng phap binh quéan gia quyen di dong dé tinh gia von c6 phiéu tu doanh ban ra va phuong
phap binh quan gia quyén dé tinh gia von trai phiéu dai han ban ra.
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3.18 Thué

Thué thu nhdp hién hanh

Tai san thué thu nhép va thué thu nhép phai ndp cho ndm hién hanh va cac nam trudc duge xac dinh bé‘mg s tién
du kién phai ndp cho (hoac dugc thu hoi tir) co quan thué, dua trén cac muic thu€ sudt va cac luét thue co6 hiéu luc
den ngay ket thuc ky ké toan.

Thué thu nhap hién hanh dugc ghi nhan vao két qua hoat dong kinh doanh ngoai trir truong hop thué thu nhap phat
sinh lién quan dén mot khoan muc dugc ghi thang vao von chu s¢ hitu, trong trudng hop nay, thué thu nhap hién
hanh cling dugc ghi nhan truc tiép vao von chu s¢ hiru.

Doanh nghiép chi dugc bu trir cic tai san thué thu nhdp hién hanh va thué thu nhép hién hanh phai tra khi doanh
nghiép cd quyen hop phap dugc bu trur gitra tai san thué thu nhap hién hanh véi thue thu nhap hién hanh phai ndp
va doanh nghiép du dinh thanh toan thué thu nhép hién hanh phai tra va tai san thué thu nhap hién hanh trén co s&
thuan.

Thué thu nhdp hoan lai

Thué thu nhép hoan lai dugc xac dinh cho cac khoan chénh 1éch tam thoi vao ngay két thac ky ké toan nam gitta co
so tinh thué thu nhép cta cac tai san va ng phai tra va gia tri ghi so6 cua chung cho muc dich 1ap bao cdo tai chinh.

Thué thu nhap hoan lai phai tra dugc ghi nhan cho tat ca cac khoan chénh léch tam thoi chiu thué, ngoai tru:

» Thué thu nhép hoan lai phai trd phat sinh tir ghi nhan ban dau cua mot tai san hay no phai tra tor mot giao dich
ma giao dich nay khong cé anh hudng dén loi nhuan ké todn hodc lgi nhuén tinh thué thu nhap (hoac 15 tinh
thué) tai thoi diém phat sinh giao dich;

Tai san thué thu nhap hoén lai can duoc ghi nhan cho tat ca cac chénh léch tam thoi dwoc khéu trir, gid tri duoc khiu
trir chuyén sang cac nam sau cua cac khoan 15 tinh thué va cac khoan wu di thué chua sir dung, khi chic chén trong
twong lai s& ¢6 lgi nhuan tinh thué dé sir dung nhimng chénh 1éch tam thoi dwoc khau triv, cac khoan 15 tinh thué va cac
vu dai thué chua st dung nay, ngoai trir:

» Tai san thué hoan lai phat sinh tir ghi nhan ban du cia mot tai san hodc no phai tra tor mot giao dich ma giao
dich nay khong c6 anh hudng dén loi nhuén ke toan hodc lgi nhuén tinh thué thu nhép (hodc 16 tinh thué) tai
thoi diém phat sinh giao dich;

Gia tri ghi s6 cua tai san thué thu nhap doanh nghiép hoan lai phai dugc xem xét lai vao ngay két thuc ky ké toan
va phai giam gia tri ghi s6 cia tai san thué thu nhap hoan lai dén murc bao dam chic chén c6 du loi nhuan tinh thué
cho phép lgi ich cua mot phﬁn hodc toan bo tai san thué thu nhép hoan lai dugc sir dung. Cac tai san thué thu nhép
doanh nghiép hoén lai chwa ghi nhan true day duoc xem xét lai vao ngay két thuc ky ké toan va dwoc ghi nhan
khi chic chin co du loi nhuan tinh thué dé co thé sir dung céc tai san thué thu nhap hoan lai chwa ghi nhan nay.

Tai san thué thu nhap hoén lai va thué thu nhap hodn lai phai tra dugc x4c dinh theo thué suét dy tinh s& 4p dung cho
nam tai san dugc thu hoi hay no phai tra dugc thanh toan, dua trén cac murc thué suat va luat thué cé hi¢u luc vao
ngay két thuc ky ke toan.

Thué thu nhap hoén lai dugc ghi nhan vao két qua hoat dong kinh doanh ngoai trir trudng hop thué thu nhp phat sinh
lién quan dén mot khoan muc duoc ghi thang vao von chu sé hitu, trong truong hop nay, thué thu nhap hoan lai ciing
duoc ghi nhén tryc tiép vao von chu s& hiru.
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3.18 Thué (tiép theo)
Thué thu nhdp hodn lai (tiép theo)

Doanh nghiep chi dwgc bu trir cac tai san thué thu nhap hoan lai va thué thu nhap hoan lai phai tra khi doanh nghiép
co quyen hop phap dugc bu trir gitra tai san thué thu nhap hién hanh véi thué thu nhap hién hanh phai ndp va cac tai
san thué thu nhap hoan lai va thué thu nhap hoén lai phai tra lién quan t6i thué thu nhap doanh nghlep dugc quan ly
boi cling mdt co quan thué ddi véi ciing mot don vi chiu thué va doanh nghiép du dinh thanh toan thué thu nhap hién
hanh phai tra va tai san thué thu nhap hién hanh trén co sg thuén.

4. TIEN VA CAC KHOAN TUONG DPUONG TIEN

VND

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

niim 2009 niim 2008

Tién mit 288.475.354 406.867.526
Tién giri ngan hang 826.526.507.884 134.315.187.109
TONG CONG 826.814.983.238 134.722.054.635

Vio ngay 31 thang 12 nam 2009, tién giri ngén hang bao gdm cac khoan tién giri ¢6 ky han tir mot dén hai thang voi 13i
suat tir 10,47%/ndm dén 13,00%/nam.

5. GIA TRI KHOI LUQONG GIAO DICH THU'C HIEN TRONG NAM

VND
] ] Gid tri
Khoi lwong giao dich khoi lugng giao dich
thue hién trong niam thue hién trong niam

a. Cua cong ty chirng khoan
- Cb phiéu 36.457.137 1.769.392.681.200
- Tréi phiéu 19.340.000 2.140.621.070.000

b. Ciia nha diu tw

- C6 phiéu 1.510.079.116 60.686.113.731.500
- Tréi phiéu 29.184.742 3.094.283.192.000

TONG CONG 1.595.060.995 67.690.410.674.700
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THUYET MINH

BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

Céng ty C6 phan Ching khodn Thanh phd Ho Chi Minh

VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

6. TINH HINH PAU TU TAI CHINH (tiép theo)

6.1

6.2

Cic khodn dau tw tai chinh ngin han

Chi tiét cac khoan ddu tu tai chinh ngén han do Cong ty nim giit nhu sau:

Piu tu chig khoan ngén han
Dy phong giam gia ddu tu ngén han

Gia tri thuin diu tw tai chinh ngin han

Chi tiét tinh hinh tang giam du phong giam gia:

Du phong giam gia dau ky
Cong: Du phong trich 1ap trong nam
Trr: Hoan nhap du phong trong nam

Du phong giam gia cudi ky

Chirng khodn sén sang dé bin

Trai phiéu Chinh phi
Trai phiéu dia phuong
Trai phiéu cong ty
TONG CONG

Ngay 31 thang 12
nam 2009

348.596.184.618
(81.090.730.512)

267.505.454.106

Ngay 31 thang 12
nam 2009

189.549.554.129

41.831.228.559
(150.290.052.176)

81.090.730.512

Ngay 31 thang 12
ndm 2009

20.596.836.384
32.074.500.000

52.671.336.384

VND

Ngay 31 thang 12

nam 2008

369.171.202.766
(189.549.554.129)

179.621.648.637

VND

Ngay 31 thang 12

nam 2008

32.082.058.539

184.411.653.155
(26.944.157.565)

189.549.554.129

VND

Ngay 31 thang 12
nam 2008
931.435.755.000
32.074.500.000
65.786.414.128

1.029.296.669.128
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THUYET MINH
BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

8. TAI SAN NGAN HAN KHAC

Tai san thiéu cho xir Iy

Tam Gng

bat coc thué nha, phﬁn mém
TONG CONG

9. TAI SAN CO PINH HU'U HINH

Nguyén gia:
Ngay 01 thang 01 ndm 2009
- Mua trong nam
- Bau tw XDCB hoan thanh
Ngay 31 thang 12 ndm 2009
Trong do:
Pa khdu hao hét
Gia tri hao mon:
Ngay 01 thang 01 ndm 2009
Khéiu hao trong nam
Ngay 31 thang 12 nam 2009
Gia tri con lai:
Ngay 01 thang 01 ndm 2009
Ngay 31 thang 12 nam 2009

Phuwrong tién Trang thiét bi
vdn tdi vin phong
3.219.787.884 9.482.667.099
- 3.793.835.974

- 162.726.323
3.219.787.884 13.439.229.396

881.648.738
538.904.652

2.913.809.063

4.026.285.850
3.061.826.983

1.420.553.390

7.088.112.833

2.338.139.146

5.456.381.249

1.799.234.494

6.351.116.563

VND

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nam 2009 nam 2008
166.200.000 166.200.000
312.279.535 206.761.874
797.978.161 608.205.661
1.276.457.696 981.167.535
VND

Téng cong

12.702.454.983
3.793.835.974
162.726.323
16.659.017.280

2.913.809.063

4.907.934.588
3.600.731.635

8.508.666.223

7.794.520.395
8.150.351.057
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10. TAI SAN CO PINH VO HINH

VND
Phén mém tin hoc

Nguyén gia:

Ngay 01 thang 01 ndm 2009 8.645.993.297
- Mua trong ndm 2.253.289.641
- Pau tu XDCB hoan thanh 1.172.582.484
- X6a s6 (48.974.671)

Ngay 31 thang 12 nim 2009 12.022.890.751

Gia tri hao mon:

Ngay 01 thang 01 nam 2009 1.538.535.360
- Tang trong ndm 2.625.399.616
- Xoa s6 (48.974.671)

Ngay 31 thang 12 ndm 2009 4.114.960.305
Gia tri con lai:
Ngay 01 thang 01 nam 2009 7.107.457.937
Ngay 31 thang 12 nam 2009 7.907.930.446

11. CHI PHi XAY DUNG CO BAN DO DANG

VND

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thdang 12

nam 2009 ndam 2008

Naéng cép phan mém giao dich 1.762.604.605 -

Mua sdm tai san ¢6 dinh khac 366.913.911 804.730.462

TONG CONG 2.129.518.516 804.730.462
12. CHI PHi TRA TRUOC DAI HAN

VND

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2009 nam 2008

Chi phi tién thué van phong (*) 18.595.617.764 1.310.423.274

Tra trudce vat dung van phong 1.789.733.574 1.545.819.710

Chi phi cai tao van phong 1.543.724.826 4.645.047.714

TONG CONG 21.929.076.164 7.501.290.698

(*): Bao gém trong s6 nay 1a khoan tién 11 ty ddng thanh toan 10% gié tri hop dong thué vin phong tai AB Tower
dién tich 1a 1.802 mét vudng cho thoi han 40 nam.
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VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

13. TIEN NOP QUY HO TRQ THANH TOAN
Tién ndp quy hd tro thanh toan phan anh cac khoan tién ky quy tai cac trung tim giao dich chimg khoan.

Theo Quyét dinh 60/2004/QD-BTC ngay 15 thang 7 nim 2004, Quyét dinh 72/2005/QD-BTC ngay 21 thang 10 nim
2005 ctia BO Tai chinh va Quyét dinh 17/2005/QD-TTLK ngay 2 thang 4 niam 2008 ctia Trung tim Luu ky thuge Uy
ban Ching khoan Nha nudc, Cong ty phai ky quy mot khoan tién ban dau 1a 120 triéu dong tai mdi trung tim giao dich
chimg khoan va hang nam phai déng thém 0,01% (nam 2008: 0,008%) tong gié tri chimg khoan méi gidi ciia nam trude.

Bién dong tién ndp quy hd trg thanh toan trong nim nhu sau:

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2009 nam 2008

Tién nop ban dau 120.000.000 120.000.000
Tién ndp bd sung 2.140.647.805 978.922.732
Tién 13i nhan dwgc ciia nam 2006, 2007 25.487.076 25.487.076

Lai vay nhan dugc nam 2009
TONG CONG

52.901.505
2.339.036.386

1.124.409.808

14. TAI SAN DAI HAN KHAC
Pay 1a khoan tién dit coc thué vin phong hoat dong ciia Cong ty.
15. THUE VA CAC KHOAN PHAI NQP NHA NUOC
VND
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nam 2009 nam 2008
Thué thu nhap doanh nghiép
(Thuyét minh sé6 23.2) 30.716.234.517 -
Thué thu nhép ca nhan 318.119.895 -
Thué gia tri gia ting 84.967.998 231.025.959

Céc loai thué khac

TONG CONG

4.711.400.968
35.830.723.378

1.324.195.302

1.555.221.261
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16. CHI PHi PHAI TRA

VND
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nim 2009 ndam 2008

Phu cép hoan thanh cong viéc
phai tra cho nhéan vién 7.167.892.437 -
Phi méi gidi phai tra cho S6 GDCK 1.925.527.037 653.578.520
Chi phi hoa hong moi giGi - 80.000.000
Chi phi phai tra khac 123.000.002 16.000.000
TONG CONG 9.216.419.476 749.578.520

17. CAC KHOAN PHAI TRA, PHAI NQP NGAN HAN KHAC

VND
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nim 2009 nim 2008
C6 tte phai tra cho c6 dong 42.405.496.459 11.949.619.419
Kinh phi cong doan 650.236.221 512.795.771
Bao hiém xi hoi 137.363.075 174.878.436
Bao hiém y té 115.988.459 112.065.900
Bao hiém that nghiép 74.745.260 -
Céc khoan phai tra, phai ndp ngén han khac 110.687.276 175.811.669

TONG CONG 43.494.516.750

12.925.171.195
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THUYET MINH
BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

18. VON CHU SO HU'U (tiép theo)

18.2

18.3

18.4

Chi tiét vén gop
VND
Ngay 31 thang 12 nam 2009 Ngay 31 thang 12 nam 2008

Tong sé  Co phiéu thuwing Téng sé Cé phiéu thuwong
Vén gop 394.634.000.000 394.634.000.000 394.634.000.000 394.634.000.000
Théng du vén ¢b phin 757.828.775.000 757.828.775.000 757.828.775.000 757.828.775.000
Cb phiéu quy (1.941.442.200) (1.941.442.200) (645.000.000) (645.000.000)
TONG CONG | (P B R PRI 1.150.521.332.800 SIS bAvmAnIlITY 1.151.817.775.000
Cdc giao dich vé von va phén phoi cé tirc

Vén di gop
Vén gop dau ky
Vén gop tang trong nim
Vén gop cubi ky

Cé tire di tra

Co tire

Co tirc di cong bo va da tra trong nim ké toan
C6 tikc trén c6 phiéu phé thong
Tam g cd tirc cho ndm 2007: 500 dong/ ¢ phiéu
Tam tmg cd tirc cho nam 2008: 700 dong/ ¢b phiéu
C6 tire dot cudi cho ndm 2008: 300 dong/ co phiéu
(2007: 500 dong/co phiéu)

Tam (g c0 tire cho ndm 2009: 1.000 dong/ co phiéu
(2008: 700 dong/cd phicu)

Nam 2009

394.634.000.000

394.634.000.000
20.769.370.960

Nam 2009

35.354.000
9.473.877.270

11.260.139.690

VND
Ndam 2008

200.000.000.000
194.634.000.000

394.634.000.000

38.019.370.900

VND
Nam 2008

19.673.172.800

18.346.198.100
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18.

19.

NGUON VON CHU SO HU'U (tiép theo)

18.5 Co phiéu

Ngay 31 thing 12 Ngay 31 thing 12
nam 2009 nam 2008
Cé phiéu Cé phiéu
S6 lwong c6 phiéu dwgc phép phat hanh 39.463.400 39.463.400
S6 lwong c6 phiéu di phat hanh
S6 lwong cé phiéu di phat hanh va dwge gop von day di
Cb phiéu pho thong 39.463.400 39.463.400
S6 lwong c6 phiéu quy
C6 phiéu quy do cong ty ndm giik
Cb phiéu pho thong 64.628 21.500
S6 lwong c6 phiéu dang luu hanh
Cb phiéu pho thong 39.398.772 39.441.900

Ménh gia cb phiéu dang luu hanh: 10.000 déng/1 ¢b phiéu.

18.6 Cic quy thugc von chii sé hitu

Cong ty str dung loi nhuén sau thué hang ndm d¢é trich 13p cac quy theo Quyét dinh 27/2007/Qb-BTC do B Tai
chinh ban hanh ngay 24 thang 4 nam 2007 nhu sau:

Mikc trich lap tir Mikc trich lgp
loi nhudn sau thué toi da

100% vén diéu 1&

10% vén diéu 18

Quy du trit bd sung von diéu 1é 5%
Quy du phong tai chinh 5%

18.7 Quy khdc thuc vén chii sé hitu

Quy khac thudc vén chu so hitu duge trich 1ap theo Nghi quyét ciia Dai hoi dong C6 dong.

DOANH THU KHAC
VND
Ném 2009 Ndim 2008
Thu 13i tién guri ngan hang 55.390.431.049 62.932.334.059

Doanh thu hoat dong hop tac dau tu chimg khoan
Doanh thu tir cac cam két mua va ban lai chimg khoan
Doanh thu hoat dong ting trude cho nha dau tu

Doanh thu khac

TONG CONG

31.411.370.930
6.010.703.454

4.811.538.359
1.507.579.990

99.131.623.782

25.013.885.696
4.465.331.590
1.067.917.979

93.479.469.324
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20. CHI PHi HOAT PONG KINH DOANH
VND
Ndm 2009 Ndm 2008
Chi phi hoat dong ddu tu chimg khoan (*) 172.770.586.748 78.742.599.987
Chi phi nhan vién 28.259.600.083 11.444.045.092
Chi phi mdi gidi chung khoan 26.787.034.698 6.813.568.572
Chi phi dich vu mua ngoai 6.739.331.892 3.554.532.103
Chi phi khéu hao tai san ¢6 dinh 3.325.595.986 1.760.901.166
Chi phi vat li¢u, cong cu lao dong 318.102.575 140.886.653
Chi phi khac 1.385.272.100 5.203.669.111
Chi phi du phong giam gia dau tu chimg khoan 41.831.228.559 184.411.653.155
Hoan nhéap du phong giam gia dau tu chimg khoan (150.290.052.176) (26.944.157.565)
TONG CONG 131.126.700.465 265.127.698.274
(*): Theo Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10 nam 2008 vé huéng din ke toan ap dung ddi voi cong ty chu:ng
khoan cua Bo Tai chinh, cic khoan kinh doanh hoat dong chu’ng khoan gop vbn khi c6 13i (gi4 ban cao hon gia gbc)
thi ghi phan vao khoan muc doanh thu, khi 15 (gia ban thap hon gi4 gdc) thi ghi nhan vao khoan muc chi phi hoat
dong dau tu chirg khoan.
21. CHI PHI QUAN LY DOANH NGHIEP
VND
Nam 2009 Nam 2008
Chi phi nhan vién quan ly 22.606.369.054 15.993.114.336
Chi phi thué van phong 9.765.115.822 5.416.096.757

BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

VAO NGAY 31 THANG 12 NAM 2009 CHO NAM TAI CHINH KET THUC CUNG NGAY

Chi phi dich vu mua ngoai

Chi phi cai tao, stra chira van phong
Chi phi khiu hao tai san ¢ dinh
Thué, phi va 1 phi

Chi phi cong cu, dd ding van phong
Chi phi khac bang tién

Chi phi du phong phai thu kho doi
Hoan nhap du phong phai thu kho doi
TONG CONG

8.737.800.103
4.931.387.498
2.900.535.265

558.762.469

209.695.521

369.584.593

1.051.747.011
(12.858.454.000)

38.272.543.336

10.551.030.262
5.547.874.071
2.176.176.512
365.853.097
1.869.755.110
1.085.540.647
32.653.944.723

75.659.385.515
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22. LQINHUAN KHAC

VND
Nim 2009 Niim 2008
Thu nhap khac
Thu nhép tir chuyén nhuogng quyén gop von (*) 14.424.300.000 -
Thu nhap khéac 10.232.505 166.349.412
14.434.532.505 166.349.412
Chi phi khac - (170.578.606)
LQI NHUAN KHAC 14.434.532.505 (4.229.194)

(*): Pay 1a khoan thu nhép tir chuyén nhugng quyén dau tu gop von du an xay dung nha & vao du an cia Cong ty TNHH
TM Him Lam.

23. THUE THU NHAP DOANH NGHIEP

Cong ty c6 nghia vu ndp cho Nha nudc thué thu nhap véi thué suit 20% trén loi nhuan tinh thué trong 10 nim dau
va 25% trong nhitng nam tiép theo. Cac diéu khoan trong gidy phép kinh doanh chtng khoan cta Céng ty cho phép
Cong ty duoc mién thué thu nhap trong 2 nam tinh tir nim c6 13i chiu thué dau tién (2003 - 2004) va dugc giam 50%
thué suat thué thu nhap doanh nghiép trong 3 nam tiép theo (2005 - 2007).

Theo Théng tu 03/2009/TT-BTC do B$ Tai chinh ban hanh ngay 13 thang 01 nam 2009, Céng ty théa min diéu kién 1a
doanh nghiép vira va nh6 nén dugc giam 30% thué thu nhép hién hanh cho quy bén nim 2008 v ca niam 2009.

23.1 Chi phi thué thu nhép doanh nghiép hién hanh

VND

Nam 2009 Niim 2008
Thué TNDN phai tra theo thué suat 20% 54.845.020.502 -
Diéu chinh thué thu nhap doanh nghiép trich thiéu nam trudc 19.802.631.429 -

Thué TNDN dugc giam theo Thong tu s6 03/2009/TT-BTC (16.453.506.150) -
TONG CONG 58.194.145.781 -
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23. THUE THU NHAP DOANH NGHIEP (tiép theo)

23.2 Thué thu nhép doanh nghiép hi¢n hanh

23.3

Thué thu nhép doanh nghi¢p hié€n hanh phai tra dugc xac dinh dya trén thu nhap chiu thué ctia nam hién tai. Thu
nhap chiu thué ciia Cong ty khac vai thu nhap dwoc bio cao trong Bao céo két qua hoat dong kinh doanh vi thu
nhap chiu thué khong bao gdm cac khoan muyc thu nhép chiu thué hay chi phi dugc khau trir cho muc dich tinh thué
trong cac nam khéac va ciing khong bao gdm cac khoan muc khong phai chiu thué hay khong dugc khiu trir cho
muc dich tinh thué. Thué thu nhap doanh nghiép hién hanh phai tra ciia Cong ty dugc tinh theo thué suit da ban

hanh dén ngay két thuc ky ké toan nam.

Dudi day 1a dbi chiéu gitra chi phi thué thu nhap doanh nghiép ctia Cong ty va két qua ciia 13i theo bao cao trong Bao cdo

két qua hoat dong kinh doanh nhéan véi thué suét thué thu nhap doanh nghiép 4p dung cho Cong ty:

Loi nhuin thuin truée thué
Cic diéu chinh tang/(giam) lgi nhuan theo ké toan
Cic khodn diéu chinh ting:
Chi phi khong dugc khéu trir
Cdc khodan diéu chinh giam:
Thu nhép c¢6 tirc khong chiu thué
Hoan nhap du phong chimg khoan chua niém yét
Thu nhép trai tirc khong chiu thué
Thu nhép chiu thué/(18 tinh thué) wéc tinh nim hi¢n hanh
Thué TNDN phai tra theo thué sudt 20%
Diéu chinh thué thu nhap doanh nghiép trich thiéu nim trudc
Thué TNDN dugc giam theo Thong tu 03/2009/TT-BTC
Thué TNDN phai tra wéc tinh nim hi¢n hanh
Thué TNDN (nép thira)/phai tra diu nim
Thué TNDN d4 tra trong nim
Thué TNDN phai tra/(ndp thira) cudi nim

Thué thu nhip doanh nghiép hoin lgi

Ndm 2009
336.313.464.416

108.000.000

(6.174.580.324)
(56.021.781.581)

274.225.102.511

54.845.020.502
19.802.631.429

(16.453.506.150)
58.194.145.781
(7.675.279.835)

(19.802.631.429)
30.716.234.517

VND
Ndam 2008

23.543.011.112

(20.791.561.083)

(46.291.543.931)

(43.540.093.902)

7.260.081.870
(14.935.361.705)

(7.675.279.835)

Khong c6 khoan thué thu nhap hoan lai ndo dugc ghi nhan vao ngay 31 thang 12 nam 2009 do khong c6 khoan
muc chénh I¢ch tam thoi trong yéu nao gilra gia tri ghi s6 va gia tri co sé tinh thué cuia tai sdn va cong no trén cac

bao cao tai chinh.
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24. LAI CO BAN TREN CO PHIEU

25.

Lai co ban trén c6 phiéu dwoc tinh bang cach chia lgi nhuén hodc 15 sau thué phén b cho ¢b dong so hitu ¢d phiéu phd
thong ctiia Cong ty cho so lugng binh quén gia quyén ctia so co phicu pho thong dang luu hanh trong nam.

Lai suy giam trén co phiéu dugc tinh bang cach chia loi nhuan hofic 16 sau thué phan bo cho ¢6 dong s hitu ¢o phiéu pho
thong cla Cong ty (sau khi da diéu chinh cho ¢6 tirc ctia co phleu wu ddi c6 quyén chuyén d01) cho ) luong binh quan
gia quyén cua s6 cd phiéu pho thong dang hru hanh trong ky va s6 lugng binh quén gia quyén ctia ¢ phiéu pho thong sé
dugc phat hanh trong trudng hop tat ca cac cd phiéu pho thong tiém ning co tac dong suy giam déu dugc chuyén thanh
¢6 phiéu pho thong.

Cong ty str dung cac thong tin sau dé tinh 13i co ban va i suy giam trén cd phiéu:

VND
Nam 2009 Nam 2008
Loi nhuén sau thué phan b cho ¢b dong so hitu ¢d phiéu phé thong 278.119.318.635 23.543.011.112
Loi nhuan sau thué phan bd cho c6 dong sé hitu 6 phiéu phd
thong sau khi da dieéu chinh cho cac yéu to suy giam 278.119.318.635 23.543.011.112
Blnh quan gia quyen ctia sb cb phiéu pho thong (khong bao gdbm
¢d phiéu quy) dé tinh 13i co ban trén ¢ phiéu 39.415.855 39.200.372
Anh hwong suy giam:
C6 phiéu thuéng (%) 19.707.927 19.600.186
Binh quén gia quyén ciia s6 ¢6 phiéu phd théng (khong bao gom
c0 phieu quy) da diéu chinh cho cac yeu to suy giam. 59.123.782 58.800.558

(*): Theo théng bao 784/TB-SGDHCM cua S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh ngay 23 thang 12 nim
2009, ngay dang ky cuoi cung thuong co phiéu ciia Cong ty cho c6 dong hién hitu tir ngudn thing du vai ty 1€ thuc
hién 1a 2:1 (c6 dong so hitu hai c6 phiéu s€ nhan dugc mot c6 phiéu thudng) 1a ngay 29 thang 12 nam 2009.

Cong ty khong c6 cac giao dich c6 phiéu phd thong nao xay ra tir ngay két thiic ky ké toan dén ngay hoan thanh bao céo

tai chinh.

NGHIEP VU VOI CAC BEN LIEN QUAN

Nhing giao dich trong yéu ciia Cong ty véi cac bén lién quan trong nim 2009 bao gdm:

VND
Bén lién quan Moi quan hé  Npi dung nghiép vu Gia tr§
Cong ty TNHH Dragon Capital Markets (DC) Cb dong Cb tirc 3.666.000.000
Mua chimg khoan 19.942.500.000

Bén chimg khoan 71.163.760.000

Phi méi gidi 127.236.134

Quy Dau tu Phat trién D6 thi Thanh ph HO Chi Cb dong Cb tirc 12.000.000.000
Minh (HIFU) Ban ching khoén 23.137.080.000

Phi moi gidi 23.137.080
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25. NGHIEP VU VOI CAC BEN LIEN QUAN (TIEP THEO)
Vao ngay két thic ky ké toan nam, cac khoan phai thu va phai tra v6i cac bén lién quan nhu sau:

VND
Moi quan hé  Ngi dung nghiép vu Phdi trd
Phai tra hoat dong kinh doanh chirng khodn
Quy Dau tu Phat trién D6 thi Thanh phd HO Chi Minh (HIFU) C6 dong Tién giri giao dich
ching khoan  11.892.924

Cac giao dich véi cac bén lién quan khac

Thu nhdp cua cdc thanh vién cua Hoi dong Quan tri va Ban Giam doc

VND
Nam 2009 Nam 2008
Luong va thuong 6.607.370.305 3.672.890.000

26. CAC CAM KET VA CAC KHOAN NQ TIEM TANG

Cam két thué hoat dong
Cong ty hién dang thué cac vin phong theo hop dong thué hoat dong nhu sau:
Tai thanh phé H6 Chi Minh:
- Try s& chinh tai s6 6 Thai Vian Lung, Quan 1
- Vin phong chi nhanh tai 569-571-573 Tran Hung Pao, Phuong Cau Kho, Quan 1
- Phong giao dich tai s6 36 Hau Giang, Phudng 2, Quan 6
- Vin phong AB s6 76 Lé Lai, Phuong Bén Thanh, Quan 1
Tai Ha N¢i:
- Vin phong chi nhanh tai s6 6 phd Lé Thanh Tong, Quan Hoan Kiém
- Van phong chi nhanh tai s6 19 Lang Ha, Quéan Ba DPinh
- Vin phong chi nhanh tai s6 193C Ba Triéu, Quan Hai Ba Trung

Vao ngay 31 thang 12 nam 2009, cic khoan tién thué phai tra trong twong lai theo hop dong thué hoat dong duoc trinh

bay nhu sau:
VND
Ngay 31 thdang 12 Ngay 31 thang 12
nam 2009 nam 2008
Dén 1 nim 2.883.705.300 2.975.592.744

Trén 1 dén 5 ndm

Trén 5 nam

TONG CONG

22.929.088.126

8.832.351.479
102.144.892.331 -

115.342.078.427 11.807.944.223
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27. CAC SU KIEN SAU NGAY KET THUC KY KE TOAN NAM

Vao ngay 01 thang 02 ndm 2010, Cong ty da nhan dwgc Quyét dinh 19/QD-SGDHCM ciia S¢ Giao dich Ching khoan
Thanh phé H6 Chi Minh chép thuan cho Cong ty duoc niém yét bd sung cb phiéu phat hanh thém va Thong béo
79/TB-SGDHCM vé viéc niém yét va giao dich bd sung ¢d phiéu phat hanh thém tai S& Giao dich Ching khoan
Thanh phé H Chi Minh chinh thte giao dich ngay 09 thang 02 nam 2010. S6 luong ¢ phiéu niém yét b sung l1a
19.699.386 c6 phiéu.
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MANG LUGI TRUNG TAM GIAO DICH

1.

TRU SO CHINH

Tang 1,2 & 3,

Toa nha Capital Place,
S6 6 Thai Vian Lung,
Quan 1, TPHCM

Tel. (+84 8) 3823 3299
Fax. (+84 8) 3823 3301

2. PHONG GIAO DICH

TRAN HUNG PAO

S6 569-571-573

Tran Hung Dao,
Phuong Cau Kho,
Quénl, TP.HCM

Tel. (+84 8) 3836 4189
Fax. (+84 8) 3836 4198

3. PHONG GIAO DICH

HAU GIANG

S6 36 Hau Giang, Phuong 2,
Quan 6, TPHCM

Tel. (+84 8) 3969 8182
Fax. (+84 8) 3969 8183

CHI NHANH HA NOI

S6 6 Lé Thanh Tong ,
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Tel. (+84 4) 3933 4693
Fax. (+84 4) 3933 4822

PHONG GIAO DICH
LANG HA

S6 19 Lang Ha,

Quén Ba Pinh, Ha Noi
Tel. (+84 4) 3514 7799
Fax. (+84 4) 3514 9520

PHONG GIAO DICH
BA TRIEU

S6 193C Ba Triéu,

Quéan Hai Ba Trung, Ha Noi
Tel. (+84 4) 3974 8748
Fax. (+84 4) 3974 8540






CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHI MINH

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI
Tang 1, 2 & 3, Tda nha Capital Place, S6 6 Lé Thanh Téng,

S6 6 Thai Van Lung, Quan 1, TPHCM Quan Hoan Kiém, Ha Noi
DT: (+84 8) 3 823 3299 DT: (+84 4) 3 933 4693

F: (+84 8)3 8233301 F: (+844)3 933 4822

E: info@hsc.com.vn E: info@hsc.com.vn

W: www.hsc.com.vn
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