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BAN CAO BACH

DTLS
DAI THIEN LOC
CONG TY CO PHAN DAI THIEN LOC

(Gidy ching nhén BKKD dn déu sb: 4603000334, ngay 12/04/2007 vé dang ky thay doi lén thir 8 s6:
3700381282 ngay 17/03/2010 do 5& Ké hoach & Déu tw, tinh Binh Duong cép)
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(Gidy chiing nhén BKKD lan ddu sé: 4603000334, ngay 12/04/2007 va dang ky thay déi Ian thir 8 s6:

3700381282 ngay 17/03/2010 do S& Ké hoach & Béu tu, tinh Binh Duong cdp)

NIEM YET CO PHIEU
TREN SO GIAO DICH CHUPNG KHOAN TP HO CHi MINH

Tén cb phiéu: Cé phiéu Céng ty C4 phan Pai Thign Loc
Loai cb phidu: Cd phiéu phé théng

M2 cd phiéu: DTL

Ménh gia: 10.000 (mui ngan) déng/cd phan

Téng sb lrgng niém yét: 38,800.000 cb phan

Téng gia tri niem yét: 388.000.000.000 dng (tinh theo ménh gia)

TO CHUC KIEM TOAN

Céng ty TNHH Kiém toan va Tw vén (A&C)
Dia chi: 229 Bdng Khéi, Quan 1, Tp HS Chi Minh
Pién thoai: (+84) 8 3827 2295

Website: www.auditconsult.com.vn

Fax: (+84) 8 3827 2298/2300

TO CHUFC TU VAN

Caéng ty C6 phin Chirng khoan Sai Gon (SSI)

Bia chi: 72 Nguy&n Hué, P. Bén Nghé, Quan 1, Tp H& Chi Minh

Dién thoai: (+84) 8 3824 2897 Fax: (+84) 8 3824 2997
E-mail: ssi@ssi.com.vn Website: www.ssi.com.vn
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NOI DUNG BAN CAO BACH

. CAC NHAN TO RUI RO
1. RUi ro v& kinh té

Nganh thép la mét trong nhirng nganh cong nghiép trong diém ctia Viét Nam, do dé s& chiu &nh hwéng truc
tiép tir nhirng bién dong ciia nén kinh t& toan ciu néi chung va clia Viét Nam noi riéng. Khi nén kinh t& téng
tnréng s& anh hirdng tich cuc dén sy phét trién caa nganh hodc ngwroc lai. Dién hinh trong cude khting
hodng kinh té toan cau tir ndm 2008 dén ¢Au 2009, hai nh virc xé&y duwng va cong nghiép ciia \Viet Nam da
chiu nhiéu tac déng nang né din dén tinh hinh san xuit va tisy thu céc san phém thép trd nén tr tré.

- Cung voi nén kinh té thé gici, kinh t& Vigt Nam dang co dau hiéu phuc héi méc di 1 1& lam phat sé gia ting
nhung theo du bao ciia BMI ~ Business Menitor International (Céng ty Khdo sat Thi trudng Quéc té), GDP
clia Viét Nam nam 2010 sé téng lén 5,5% tir mirc 5% va sé cé kha nang tré lai mire 8% vao nam 2013, Bidu
nay sé giup cac doanh nghiép nganh thép, trong 66 c6 Dai Thién Léc 6n dinh san xuét sau khiing hodng va
tao da tang trudng trong kinh doanh.

2. Ruiro vé ty gia

Hién nay, hau hét cac doanh nghiép nganh thep ciia Viét Nam déu chii yéu nhap khiu nguyén ligu tr niedc
ngoai va thanh toan bang ngoai t&, Do ds, sy bién adng cua ty gia héi dodi sé anh hwéng trirc tiép dén chi
phi va hoat déng kinh doanh cila Céng ty.

Béi v&i Dai Thién Loc thi c6 khodng 80 - 90% hop ddng nhap khdu nguyén vét lieu, do d6, bién dong ty gia
USD/VND theo chiéu huéng tang sé dnh hudng dang ké lam gidm doanh thu va lgri nhuan ciia Céng ty.

BE khéc phuc ri ro nay, gia thanh sén phdm dugc Pal Thién Léc tinh todn can ot vao gid nhap khéu (tinh
béng USD) cong chi phi san xuat Iwu thong, Béng thai, gia ban hang trong nusc cling nhwr gid xuét khéu
luon dirgc cap nhat, thay déi va phu thudc vao bién déng gia ca trén thé gi6i nén rli ro vé ty gia clng sé
phén nao dwoc han ché.

3. Rui ro vé nguyén vat liéu
3.1 Rui ro vé gia nguyén vat ligu

- Biic diém san xudt kinh doanh cia cac doanh nghiép thép Viét Nam 14 nhap khdu 90% nguyén vat liéu i
nurée ngoai nén sur bién dong vé gia thép trén thé gioi s& anh hudng Ién dén chi phi san xuét va gia thanh
san phdm cla Céng ty. Cy thé, trong trueng hop gia thep thé giti bién @ong tang gidm khéng theo chu ky
trong khoang thei gian 1 - 2 thang tir khi doanh nghigp ky hop déng nhap khau, m& L/C dén khi hang vé dan
@én siy ting gidm chi phi san xuAt va gia thanh khang nhur ké hoach cila doanh nghiép.

B6i mét véi i ro nay, Cong ty da c6 bién phap kiém sodt béing cach luén dva ra ké hoach du triv nguyén vat
ligu thich hop @& phuc vy cho nhu cAu san xuit.

3.2 Ruiro vé di trir nguyén vét ligu

Vigc dir trir nguyén vat liéu khang hop Iy eling anh huéng dén hidu qua hoat dong kinh doanh cla Céng ty,
nhét 4 trong nhitng dot gia thép bién déng Ion. Khi gia thép thé gi¢i tang, néu lvong du trir nguyén vat ligu
khdng dap trng yéu ciu san xuét kinh doanh thi doanh nghiép s& phai mua thép véi gia cao dan dén viec
tang gia thanh sén pham. Ngworc lai, khi gia thép gidm, néu doanh nghiép dr trlr qué nhiéu nguyén vat lieu,
trong khi mirc tiéu thu syt gidm sé& dan dén viec doanh nghiép phai trich lap di phong gidm gid hang tdn kho
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va sé& ddy gia vbn hang ban I&n cao, anh hudng khong tét dén két qua san xuét kinh doanh clia doanh
nghiép.

Dién hinh, trong giai doan 2008 — d4u nam 2009, nén kinh t& toan chu roi vao cugc khiing hodng, hau hét
c&c doanh nghiép thép déu phai déi mat véi tinh trang san xuat tri tré do stro ciu giam manh dén dén giam
san lugng sdn xuét va téng luong hang tén kho, Tuy nhién, trong nhirng thang gan day, khi nén kinh t& phyc
héi, lwgng hang tén kho thei gian qua ctia cac doanh nghiép thép da gidi quyét duoc vén dé gia thép thé gii
téng cao trd lai va dap (ng kip thoi nhu cau tigu thy thép Ion trong ca nudc va thé gidi. Bay ciing 1a mot
trong nhitng yéu t6 thugn loi @& han ché chi phi san xuAt trong nam 2000 cla cc doanh nghiép trong nganh,
trong d6 co Bai Thién Loc.

4. Rai ro vé xuét khiu

Nganh thép la mét trong nhirng nganh déng gép Ién vao kim ngach xuét khdu cho ca nuée, tuy nhién san
pham thép ciia Viét Nam vin chiu sy canh tranh manh mé tir cac nuée ndi tiéng voi gia tri san xuét Ién nhw
An B, Trung Quéc, Han Quéc va Bai Loan. Bén canh do, quy cach va chat lvgng ddi héi cho san pham
thép Gé tham nhap vao cac thi trweng quéc té 14 rét cao, din dén kha nang dao thai nhi¥ng doanh nghiép
yéu kém vé mét k thuat 1a khong nhé. Vi vay, thi treeng xudt khau cling 1& mét trong nhirng rii ro dang ké
cua céc doanh nghiép xuét khau thép Viet Nam, trong d6 cé Pai Thién Loc.

Tuy nhién, cho dén théi diém nay, san pham thép cia Dai Thisn Loc a8 duroe khach hang & céac khu vuc
trén thé giéi ma Cong ty xuét khdu dén nhu cac nudc Asean (La&o, Campuchia, Myanmar, Thai Lan ...),
Bangladesh, Pakistan, Madagasca, Kenya, Congo, Sudan, Gambia, Peru, Columbia ... wa chudng va dénh
gia cao do Cong ty da khdng ngirng nghien ctu, tim hidu va nang cao chit lvong, da dang héa san pham dé
dap (g nhu cdu khat khe ciia ho. Bidu nay a4 dugc ching minh bing gia tri kim ngach xuét khiu ctia Céng
ty dat trén 31 triéu USD trong ndm 2008 - nam dién ra cudc khiing hodng kinh t& toan cau.

Ngoai ra, mot riii ro nira ma céc doanh nghiép xuat khau phdi déi mat 1a mrc do tin dung ciia céc nha nhap
khau quéc té. D4i véi Dai Thien Loc, nhirng hop déng xudt khdu clia Cong ty héu hét duoc thanh toan bing
L/C (thwr tin dung) hodic T/T (dién chuyén tién) treéc khi giao hang nén o an toan toan cao va it bi xay ra
nhirng rdi ro vé thanh toan,

5. Rui ro tai chinh

Vi vigc mé réng quy mé san xuét kinh doanh, Bai Thién Loc phai sir dyng ngudn vén vay ngan hang véi
han mirc cao. Vi vay, khi co nhirng bién dong vé chinh sach tién té (dic biét 1a Iai suét) thi s& tao ra cac rii
ro v& tai chinh cho Coéng ty trong viéc tra vén va 14 vay.

Do d4c diém ciia nganh thép Ia can Ivgng vén 16m d& nhap khiu 90% nguyén vat liéu va ddi véi Dai Thien
Léc cang ludn nhéap khau hang héa, khdng ngirng mé rong hoat déng kinh doanh thi viéc vay ngan hang véi
han mirc cao la duong nhién. Tuy nhién, diéu ndy cling s& di ddi véi rii ro vé tai chinh do Céng ty phdi chiu
ap lyc trong viéc tra 181 vay.

BE han ché riii ro nay, Cang ty cling 88 da dang héa cac kénh huy dong vén, frong d6 cb viéc huy ddng vén
théng qua phat hanh thém cé phiéu dé can ddi co céu tai chinh Cong ty. Thirc té cho théy, hé sé no trén vén
chd s& htu clia Cong ty d& gidm dén tir 3,46 xubng 1,37 1n trong giai doan tir nam 2007 — quy 12010 va du
kién sap t6i hé sb nay ciing s& giam dén do Céng ty c6 ké hoach huy déng vén cho du &n Khu lign hop san
xuét thép Bai Thién Lac tai KCN Séng Than 3,
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6. Rui ro ctia dot phat hanh ¢d phiéu dé tang vén didu I& va trai phiéu chuyén
déi trong nam 2010, cla dy an sir dung vén tir dot chao ban

Muc dich clia dot phat hanh cb phiéu va tréi phiéu chuyén ddi trong n&m 2010 nhim dé bd sung ngudn
vén lwu dong cho dy n Khu lién hop san xudt thép tai KCN Song Thén 3, Binh Dirong. Trong truéng
hop dot phat hanh khang thanh cang s& dnh hudng dén tién do thire hien dy an clia Cong ty. Tuy nhién
dot phat hanh cb phidu clia Céng ty C5 phan Dai Thién Ldc 1a phat hanh cho ¢é dang hign hiru vai gia
phat hanh twong dbi phit hop nén phirong 4n phéat hanh da duroc théng qua trong Nghj quyét Pai hai cb
déng thudng nién ngay 29/04/2010 vai sir nhét tri rit cao, vi vay rii ro cla dot phét hanh d& duge gidm
thiéu.

7. Rui ro pha lodng gia cé phiéu
Bai Thién Léc co ké hoach (i) chi trd cb tic bing cb phiéu 25%, (i) phat hanh cb phiéu thiréng cho cd
déng hién hivu theo ty 1€ 10:1, (iii) phat hanh cd phiéu ban cho céc thanh vién chli chét va can bd céng
nhan vién voi gia 16.000 ddng/cd phiéu va khong bi han ché chuyén nhuwgng va (iv) phat hanh
100.000.000.000 Gdng tréi phiéu chuyén ddi théi han 1 ndm cho cé dong hién hiru véi gia chuyén ddi
theo ménh gia 12 1,000,000 déngitrai phiéu.

Nha @Au tr nén luu y 1 56 van dé lién quan dén rili ro pha lodng gia cé phiéu nhw sau:

= Thu nhap co ban trén mi cé phiéu (EPS) cé thé suy gidm do thu nhap duoc chia cho s8 lugng
cb phiéu I&n hon. (Tuy nhién didu nay cén phu thudc vao sé tién ma Cang ty nhan dugc tir vige
si¥ dung nguén von thu duwgc tir dot phat hanh dé dau tw mé rong kinh doanh.).

= Khéi lwong cb phiéu ting lén va gia cb phiéu s& bi didu chinh do didu chinh kj thuat gia tham
chiéu ctia cé phiéu Pai Thién Loc tai ngay khéng huéng quyén nhan cb phiéu thudng, cb tirc
béng cb phiéu.

8. Rui ro vé luat phap L

Hoat déng trong khudn khé clla phap Iuat Viet Nam, Céng ty chiu nhiéu rli ro do hé théng phap luat chua
chét ché va con nhiéu quy dinh chéng chéo. Nhi¥ng quy dinh cia Luat Doanh nghiép, Luat Chiing khoén va
thi trréing chirng khodn va cae quy dinh khac lién quan dén nganh nghé hoat déng kinh doanh clia Céng ty
vén dang trong qua trinh hoan thién, do d& bt ki diéu chinh nao cling s& c6 tac ddng dén hoat dong kinh
doanh cla Céng ty.

9. Ruiro khac

Ngoai nhirng rlii ro trén thi van con mét sb rii ro khac mang tinh bét kha khang, tuy It c6 kha ning xay ra
nhirng néu co thi s& tac ddng 1&n dén tinh hinh kinh doanh va nguy co thiét hai vé ngudi va cla cho Céng
ty, d6 1a nhirng rlii ro vé& héa hoan, thién tai, chién tranh hay dich bénh hiém nghéo v.v...
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Il. NHING NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VOI NOI DUNG BAN

CAO BACH
1. Té chirc niém yét
Ong Nguy&n Thanh Nghla Chirc vu: Ch tich HDQT - Téng Giam déc
Ong Vi Thanh Nam Chirc vy: Ké toan triréng
Ba L& Héng Nhung Chrc vu: Truéng Ban Kiém soat

Ching tsi dam bdo réng cac théng tin va sb liu trong Ban c4o bach nay 1a phi hop véi thiee t& ma ching toi
duwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop Iy.

2. Té chivc tw vin

Ong Nguyén Héng Nam Chirc vu: Giam dbc Bidu hanh
(Theo Gidy uy quyén s6 35/2006/UQ-SSI do Chii tich Hoi ddng Quén tri kiém Téng Giém dbc ky ngay
15/11/2006).

Bén cdo bach nay la mot phén clia hd so dang ky niem yét do Cong ty C& phan Chirng khoan Sai Gén (SSI)
tham gia Iap trén co s& Hop dbng tw vén véi Cong ty Cd phan Bai Thién Loc (BTL). Chung t6i dam bao réng
viéc phan tich, danh gia va lwa chon ngdn tir trén Ban cao bach nay da dwoc thuc hign mét cach hop Iy va
c&n trong dua trén co s cdc théng tin va s ligu do Céng ty C5 phan Bai Thién Loc cung cip.
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. CAC KHAI NIEM

UBCKNN:
BHBCH:

HBQT:

SGDCK:
TP.HCM:

UBND:

BGE:

BKS:

CTCP:

TNHH:

Céng ty:

Bai Thién Loc:
Té chirc niém yét:
Té chirc tw vén:
CBCNV:

KCN:

PLC:

NQA:
JIs:
BHXH:
PCCC:
BKKD:

usD:

Uy ban Ching khoan MNha nuéc;
Dai Hoi déng Cb dong;

Héi déng Quan tri:

Sé Giao dich Chirng khodn;
Thanh phé H& Chi Minh;

Uy ban Nhan dan;

Ban Giam dbc;

Ban Kiém soat;

Coéng ty Cé phén;

Trach nhiém Hiru han;

Cong ty Cé phén Dai Thiégn Loc;
Céng ty C6 phén Dai Thién Loc;
Cong ty Cé phan Pai Thién Loc;
Céng ty C& phén Chirng khodn Sai Gon — SSI:
Cén bd cong nhan vién;

Khu céng nghiép;

Programmable Logic Controller - b diéu khién logic Iap trinh. PLC ding dé&
thay thé c4c mach relay (ro - le), PLC hoat ddng theo phuong thirc quét cac
trang thai trén dau ra va dAu vao, khi co sy thay déi & dau vao thi dAu ra sé
thay dbi theo;

National Quilting Association — Higp hi Tiéu chudn Chét lvong Quéc gia;
Japanese Industrial Standard — Tiéu chudn Céng nghiép Nhat Ban;

Bado hiém xa hoi;

Phoéng chay chira chay,

Dang ky kinh doanh;

Béng Viet Nam;

D6 la Mj.
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