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THONG TIN TOM TAT VE QUY

Tén Quy Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4)
Tén tiéng Anh Vietnam Blue-chips Fund
Ma giao dich VFMVF4

Muc tiéu dau tw

PAu tw vao qua trinh cd phan héa ctia cac doanh
nghiép 16n cla nha nuwéc; cd phan cla cac cong ty
c6 gia tri cao, sy téng trwdng déu qua nhidu ndm, va
c6 xu hwéng tiép tuc sinh lgi nhuan déu dén trong
twong lai.

Hinh thirc Quy

Quy céng chung dang déng

Von diéu lé

806.460.000.000 VND

Téng sé CCQ Iwu hanh

80.646.000 ccq

Ngay thanh lap 28/02/2008
Ngay niém yét & giao dich  12/06/2008
The&i han hoat dong 10 nam

Cong ty Quan ly quy

CTCP Quan ly quy dau tw Viét Nam (VFM)

Ngéan hang giam sat

Ngén hang TNHH mét thanh vién HSBC Viét Nam

Phi quan ly

2%/NAV/nam

Phi giam sat & lwu ky

0,08%/NAV/nam

Chinh sach cb tirc

Hang nam, theo quyét dinh ctia Pai hoi Nha dau tw



ccq
Cé phiéu OTC

Céng ty CP/ CTCP

Cong ty VFM/ Cong ty Quan ly Quy VFM
HNX-Index

NAV

Ql/2010

Quy dau tw VF1

Quy VF2

Quy dau tw VF4

Quy dau tw VFA

SGDCK Ha Noi/ HNX

SGDCK Tp.HCM/ HOSE

TMCP

TNHH

Tp.HCM

TTCK

UBCKNN

UBND Tp.HCM
UPCOM

VN-Index

{O) DANHMUC CAC CHU VIET TAT

Chirng chi quy

C6 phiéu chwa niém yét

Cong ty Cb phan

Cong ty C phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam
Chi s6 HNX-Index

Gia trj tai san rong

Quy 1/2010

Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam

Quy dau tw Tang trudng Viét Nam

Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam
Quy dau tw Nang dong Viét Nam

S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi

S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM

Thwong mai cb phan

Trach nhiém hiru han

Thanh phé Hb Chi Minh

Thij trwong chirng khoan

Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc

Uy ban Nhan dan Thanh phé H& Chi Minh

Thi trwdng giao dich chirng khoan clia cac
doanh nghiép dai chiing chwa niém yét

Chi s& VN-Index
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{O) DIEM TAI CHINH NOI BAT

2010
Quy mé quy (ty ddng) 806,5 806,5 806,5
NAV (ty ddng) 739,67 9435 6877
NAV/ccq (d6ng) 9.171™ 11.699" 8.527
NAV/ccq cao nhat 52 tuan (déng) 11.882™" 15.539 10.946
NAV/ccq thdp nhat 52 tuan (déng) 8.312™" 7.582 8.193
Chi phi (%) 2,3 2.4 1,9
Véng quay von dau tw (%) 64,9 82,2 38,5
Tang trwdng trong ky (%) (13,1) 48,9 (17,4)
VN-Index (2,0) 56,8 (66,0)
HNX-Index (32,1) 60,0 (67,5)
Tang trwdng |y ké tir khi hoat dong (%) 1,7 27,0 (14,7)
VN-Index (28,5) (27,0) (50,3)
HNX-Index (50,8) (27,6) (53,9)

2010 2009 2008

Tang trwdng |y ké ndm (%) (13,1) 27,0 (14,7)
VN-Index (2,0 (27,0) (50,3)
HNX-Index (32,1) (27,6) (53,9)
Tang trwdng binh quan nam (%) 7,0 17,1 (17,4)
VN-Index (3,7) (4,6) (66,0)
HNX-Index (13,2) (3,8) (67,5)

Ghi chu:

(*) Khéng bao gém cé tirc 1.000d/ccq dé chia trong ndm 2009.

(**) Khéng bao gém cé tirc 1.000d/ccq da chia trong ndm 2010.

(***) Vi thoi gian hoat déng cta Quy dau tw VF4 khéng du 12 thang (Quy bét dau di vao hoat déng ngay 28/02/2008) nén
tang trurdng ndm 2008 la tang trwdng binh quan cda 10 thang hoat dong.
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PHATBIEU CUACHUTICH )

BAN PAIDIENQUY (O

“Trong diéu kién thi triweong chirng khodn
chuwa héi tu da cédc yéu té lac quan, cdc
théng tin vi mé hé tro' cho viéc ting
triréng cuaa thi trirong, muc tiéu cua quy
nam 2010 Ia én dinh, an toan va cho doi
co héi thj truong.”

Kinh thwa Quy nha dau tuw,

T nhitng khé khan bat cap clia nén kinh té trong nudc noi
chung nhw van dé 1ai suét ting cao, ty gia, lam phat da lam
anh hwéng trwc tiép 1an gian tiép dén sy ting trwéng cla
TTCK trong ndm 2010. Hon nira, trong xu thé gidm chung
cla toan thi trwong, mot sé cb phiéu cé6 mirc vén hoéa Ién
nhwng thanh khodn kém da ddy VN-Index ting diém, chwa
phén anh dung bién déng cta chi s6 nay va anh hwéng rat
I&n dén viéc danh gia két qua hoat dong ctia cac quy dau tw
trong d6 c6 Quy dau tw VF4.

V6i vai trd giam sat dién bién cac hoat ddng cltia Quy, ching
tdi nhan thay viéc dwa ra dinh hwéng ciing nhuw cac quyét
dinh thanh hoan va giai ngan ctia Quy dau tw VF4 trong tirng
giai doan thj trwdng ngay cang doi héi s nhay bén va linh
dong dé gidm thiéu téi da anh hudng xau dén két qua hoat
dong clha Quy.

Trong diéu kién thj trwong chirng khoan chwa hoi tu dd cac
yéu tb lac quan, cac théng tin vi mé hd trg cho viéc ting
trwdng va giao dich cla thi trwdng chi tap trung vao nhém cb
phiéu vira va nhd, nén ngay sau khi hoan thanh ké& hoach tra
cb tirc trong ndm cho nha d4u tw, Ban Dai dién da manh dan
dé xuét muc tiéu ctia quy 1a én dinh, an toan va cho doi co
hi thi trwdng. Co cu tai san cla Quy bao gdbm céac khoan
dau tw vao cb phiéu niém yét, git vai trd chd dao so véi cd
phiéu chwa niém yét, chiém 91,9% NAV va cb phiéu chuwa
niém yét chiém 3,1% NAV. Nham téng tinh linh hoat cta
danh muc dau tw, Quy dau tw VF4 mé rong quy md dau tw
sang cac cong ty cé mirc von hoéa trung binh, ddng thoi mé
réng sang mot sé nganh nghé mai dé dén dau tdc dd tang
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trwéng nhanh clia cac doanh nghiép nay mot khi phat trién
thanh quy mo I&én trong twong lai.

Sau mét nam trdm I&ng, thj trwdng trong nam 2011 du béo
sé c6 trién vong tich cwc va khéi sdc hon. Chién luvgc cla
Quy dau tw VF4 trong nam t&i van kién tri theo dinh hwéng
dau tw gia tri, trong d6 duy tri ty trong c¢d phiéu niém yét.
QuY sé tap trung vao cac doanh nghiép dau nganh, tiéu biéu
cé mirc tng trwdng cao va bén virng, wu tién cac doanh
nghiép tap trung vao linh vire kinh doanh cét 16i. Ddng thai,
mé& rong pham vi dau tw sang cac doanh nghiép dau nganh
nhung vén héa van con & mie trung binh do tinh chat déc
thu cta nganh nhw nganh Ban 1&, Hang tiéu dung nhwng
twong lai sé tré thanh cac cb phiéu bluechips trén thi truong
ching khoan. Ngoai ra, Quy tich cwe tim kiém co hoi dau tw
vao qua trinh ¢ phan héa cac doanh nghiép nha nwéc Ién,
cac cb phiéu niém yét va sép niém yét.

V6i nhitng dinh huéng cu thé nhw trén, khi thi trudng cé
trién vong tich cuc thi ching téi hy vong Quy dau tw VF4 sé
hoan thanh tét muc tiéu dé ra trong nam 2011.

Tran trong,

PANG THAI NGUYEN
Chu tich Ban Dai dién



{O PHATBIEU CUATONG GIAM DOC
{O) CONGTYQUANLY QUY

Kinh thwa Quy nha dau tw,

N&m 2010 khép lai v&i téc dd tang trwdng kinh té& cao hon
ké hoach dy kién (dat 6,7%) nhwng chét lwgng tang trwéng
chwa tbt nhw ky vong. Chiu sy tac déng clia cac yéu té vi
mo bét 6n, TTCK Viét Nam trong ndm qua dién bién khong
thuan loi, trong d6 dong tién vao chirng khoan bi han ché
mot phan béi do cac yéu té tam ly, ty gia va chinh sach that
chat tién té dé kiém ché lam phat, v.v....

Theo déi sw ting trwéng Index tlr dAu n&m 2010, trong khi
TTCK céc nwéce trong khu vire déu tang trudng thi nguoc lai
TTCK Viét Nam gidm, di nguwoc véi xu hwang. Vi vay, cong
ty VFM da xac dinh yéu t6 6n dinh la yéu tb quan trong, dwoc
d&t 1én hang dau dé duy tri cac hoat ddng dau tw. Vao cubi
nam, phan I&n cac ma cb phiéu niém yét hau nhw déu giam
diém hodc téng it nhwng VN-Index van tang diém béi mot sb
ma cb phiéu cé mirc vén hoéa 16n, chiém ty trong cao trong
rb Index nhung thanh khodn kém da lam &nh hwéng dang
ké dén bién dong cta chi sb nay va tac dong dén viéc danh
gia két qua hoat dong ctia cac quy dau tuw.

Trong ndm qua, mot sd ¢b phiéu bj thao ting gia da gay tré
ngai Ién cho hoat déng dau tw lanh manh, chuyén nghiép
cla cac nha dau tw néi chung va cla cac quy dau tw trong
nwéc néi riéng, trong dé co6 Quy dau tw VF4. Vi vay, cong ty
VFM cling v&i Ban Dai dién quy, Hoi ddng dau tw cung théng
nhat muc tiéu ctia Quy dau tw VF4 cho ndm 2010 la 6n dinh,
an toan va ch& doi co héi thi trwdong.

Bwéc sang ndam 2011, véi sy quyét tm ctia Chinh pht trong
viéc didu tiét vi mé hd tro tich cuc cho hoat déng kinh doanh
va thu hat cho dong vén dau tw gian tiép nwéc ngoai tré lai

“Pé chuan bj cho mét chu ky tang trwéng
mé&i, chung téi da chu déng thwc hién
chwong trinh tdi cau tric céng ty, dau
tw phat trién nguén nhén Ilwc cé trinh d6
chuyén mén cao tap trung phuc vu cho
céng tdc dau tw.”

thi trwéng. Do do, véi mire dinh gia P/E (hé sb gitra gia giao
dich clia mét cb phiéu véi loi nhuan ma cé phiéu dé dem lai)
thap clia cb phiéu Viét Nam hién nay, chuing téi tin ring TTCK
Viét Nam sé kha quan hon. Trong do, ching toi cling ky vong
dong vén nudc ngoai sé bat du dd vao TTCK trong thdi gian
sap t&i. Nhw vay, néu nhin mét cach téng quan, TTCK bién
doéng theo tirng chu ky, trong doé thi triydng nam vira qua theo
chiéu hwéng di xubng. Sang ndm 2011, méc du sw dao déng
clia thi trudng sé van con nhung cé thé theo xu hwéng di lén.

D& chuan bj cho mét chu ky ting trwéng méi, trong ndm
qua codng ty VFM chung t6éi da chu dong thyc hién chwong
trinh tai cAu tric cong ty, dau tw phat trién ngudn nhan lwc
c6 trinh do chuyén mdn cao tép trung phuc vu cho cbng tac
dau tw. Bén canh d6, viéc chu trong ddy manh hop tac voi
cac dbi tac chién lwgc méi 1a cac t6 chire cé tiém luc trong
nganh tai chinh khac céng v&i sw hau thuan virng manh ctia
cong ty Quan ly Quy Dragon Capital sé giup cho cong ty
VFM tan dung téi da ngudn luc, chuyén mén va kinh nghiém
thi trwdng dé& phat trién hoat déng cét I6i clia cdng ty trong
thoi gian toi.

Thay mét cong ty VFM, téi chan thanh cdm on Quy nha dau
tw, Ban Dai dién da Gng ho va déng hanh cung chung toi
trong thoi gian qua.

Tréan trong,

TRAN THANH TAN
Tbng Giam déc
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Ké hoach hoat déng nam 2010

Dai hoi Nha dau tw Thwong nién nam 2010 da théng
qua ké hoach hoat déng nam 2010, theo d6, Quy dau tw
VF4 tap trung xay dwng danh muc dau tw dwa trén cac
dinh hwéng lon sau day:

® Kién toan danh muc véi chién lwoc diu tw can trong
vao cac cb phiéu doanh nghiép hang diu, cé hoat
dong chinh tt va &n dinh, theo tiéu chi dau tw cla
QuYf, nhdm gi® mirc ting trwdng cla Quf theo mirc
tang trwdng clia Index;

® DPAu tw nang déng trén co s& cAu trdc danh muc
dau tw hop ly, tan dung cac co hdi bién dong cla thi
trwong dé mang lai loi nhuan cho quy véi muc tiéu
tang trudng gia tri tai s&n rong cla Quy nhuwng van
bao d&m duoc sw an toan hop ly cho danh muc dau tw
clia QuY;

® Danh muc dau tw phan bd vao nganh nghé theo
hwéng téng ty trong cb phiéu tang trwdng va giam
ty trong cb phiéu phong tht nhdm dén dau kha nang
tang trwdng hau khiing hodng clia nén kinh té& va thi
truong chirng khoan;

® Phan chia danh muc thanh 2 loai danh muc gé“)m:
Danh muc chd chét 1am nén tang git virng sw 6n
dinh ctia danh muc, va Danh muc nang dong dwa

vao nén tang phan tich co ban, cé tang truéng tét va
tinh thanh khoan cao.

TINH HINH
HOAT PONG
CUA QUY
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Tang tredng NAV liiy ké tir khi hoat ddng ctia VF4 so v&i Index (28/02/2008 = 100)
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Téng tai san rong (NAV) cla Quy dau tw VF4 tai
ngay 31/12/2010 dat 739,6 ty déng, twong (rng 9.171
ddng/chirng chi quy (khéng bao gdm cé tlrc 1.000
ddng/chirng chi qu§ da chia trong thang 04/2010).

Trong nam 2010, Quy dau tw VF4 giam 13,1%, trong
khi d6 chi s VN-Index va HNX-Index giam twong
ng 2% va 32,1% trong cung Ky.

Tang trwdng tir khi thanh lap clia Quy dau tw VF4
dén ngay 31/12/2010 van la 11,7% trong khi VN-Index
va HNX-Index lai giam twong rng 28,5% va 50,8%
trong cting ky. Mtrc chénh léch nay dat cao nhét trong
thang 09/2009 — 10/2009, khoadng 70%.

Murc chiét khau gitka NAV so véi gia thj trwong binh
quan nam 2010 vao khoang 34% cao hon so v&i mic
chiét khau binh quan 30% clGa n&m 2009. Mirc chiét
khau tdng cao nhat vao thang 8/2010 khoang 39,8%
khi thj trirdng chirng khoan sut giam.

Khéi lwong giao dich chirng chi quy dau tw VF4 trén
thi trrong nam 2010 chi dat mdre binh quan 135.000
chirng chi qu§/ngay thap hon nhiéu so v&i mirc binh
quan 650.000 chirng chi quy/ngay trong nam 2009.
Dbay ciing la do tinh hinh sut gidm thanh khoan chung
cta thi trwdng chirng khoan niém yét trong nam 2009
va xuyén suét nam 2010 hau nhw giao dich cla thi
trwdng chi tap trung vao nhém cd phiéu vira va nhd.

e BAO CAO THUONG NIEN 2010 | 9




DANHMYcpAUTU )

CHIEN LUvO'C PHAN BO TAI SAN

Danh muc d4u tw clia Quy dau tw VF4 sé dwoc chia thanh
hai phan: danh muc chi chét va danh muc nang déng. Ty
trong gitra hai danh muc nay sé thay déi theo tirng giai doan
cla thi trwdng trén co sé t6i wu hda loi nhuan va can bang
v@&i rui ro phat sinh.

® Danh muc cht chét (50% - 80% NAV): bao gém cac cb
phiéu niém yét hang dau cé vén héa I6n (blue-chips) va
ndm trong cac Iinh vwe dau tw chd yéu cla quy. Cac cb
phiéu nay ciing cé thanh khodn cao va mang tinh chét
dan dat ctia nganh. Day sé la danh muc dau tw mang tinh
4n dinh, 1am nén tang cho QuY dau tw VF4 theo sat voi
bién dong cua thi trwong.

® Danh muc nang déng (20% - 40% NAV): Quy dau tw VF4
s& chi dong tim kiém céc cb phiéu tiém ndng dap tng
dworc cac tiéu chi sau:
* L& nhitng doanh nghiép c6 vi thé va thi phan I&n va

c6 anh hwéng Ién trong nganh, cé mirc tang trwdng
cao hon murc trung binh cia nganh.

Phan bb tai san (% NAV)

31
<1 \0
2009 2010
88,5

Co cAu tai san cla Quy dau tw VF4 tai ngay 31/12/2010
khéng cé nhiéu thay dbi so véi ngay 31/12/2009 véi cac
khoan dau tw vao cb phiéu niém yét van gitr vai trd cha
dao so véi cd phiéu chua niém yét, chiém 91,9% NAV va
cb phiéu chwa niém yét chiém 3,1% NAV. Trong co cu cb
phiéu chwa niém yét, trong ndm 2010, cé mot khodn dau tw
duwoc phan loai lai thanh cé phiéu niém yét do doanh nghiép
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« C6 doanh thu va lgi nhuan 6n dinh nho cac hop
ddng dai han da ky két hodc da ban xong san ph&dm
chudn bi ghi nhan doanh thu (d6i v&i cac cong ty
b4t dong san).

« Uu tién cac cb phiéu cé loi nhuan dot bién trong
khoang th&i gian 2-3 nam tiép theo va dang dinh gia
& mirc thap so véi mirc binh quan cla thi trudng va
cla nganh (undervalued).

«  Co6 nhiéu théng tin hd tro nhw c6 ké hoach niém yét
sém, c6 ké hoach chia ¢ tirc va cb phiéu thwéng
hép dan dbi véi nha dau tw.

« Danh muc ndng déng sé bao gébm ca cb phiéu vén
hoa I&n va vén héa trung binh dap ng dwoc cac
tiéu chi dau tw. B4i véi danh muc nang déng Quy
dau tw VF4 sé tich cwe thwe hién viéc mua ban theo
di&n bién thij truerng (trading) dé gia tang loi nhuan
mang lai. Do c6 cac yéu td vwot ky vong cla thi
truong, dw kién danh muc ndng ddng ciing sé co
murc tang trwdng cao hon mirc trung binh va sé
dem lai loi nhuan vwot bac cho danh muc dau tw.

& Cb phiéu niem yét
@ Cé6 phiéu chwa niém yét

& Tidn mat & Tai san khac

nay tién hanh niém yét trén HOSE (cd phiéu SPM). Vi vay,
so v&i ndm 2009 ty trong ¢ phiéu chwa niém yét gidm nhe
trong khi do ty trong cd phiéu niém yét tang 1én.

Quy md NAV/cong ty giam tlr mrc 4,7% vao cubi ndm 2009
xubng 3,2% do hoat ddng mé réng danh muc dau tw néu trén.



Co cau danh muc dau tw theo nganh (% NAV)
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@ 2009

Trong nam 2010, Qu§ dau tw VF4 dau tw vao 2 nganh mai la
Hang hoéa cdng nghiép va Hang tiéu duing chiém 1an lwot 11,4%
va 6,2% NAV. Bbi v&i nganh Hang héa cong nghiép, Quy dau
tw VF4 tap trung vao cac doanh nghiép da ky két dwoc nhidu
hop ddng thi cdng dai han gitip d&m bao muc tiéu téng trwdng
doanh thu va loi nhuan cho ndm 2010 va cac nam tré vé sau.
Nganh Hang tiéu dung la nganh dau tw chién lwgc méi do
day la nganh cé mirc tang truwdng lién tuc, &n dinh va it chiu
anh huéng tir chu ky kinh t&. Nganh Vat liéu - Khai khoang
co ty trong tang 1én tir 17,6% (nam 2009) 1én 25,2% do Quy
dau tw VF4 dau tw thém vao mot s6 phan khiic méi clia nganh
nay nhw dau nhén, nhwa dwéng, bé téng... va tap trung vao
cac doanh nghiép ding dau trong Iinh virc va co6 mirc dinh
gia hap dan hon so vé&i cac doanh nghiép cung nganh.

Trong n&m 2010, Quy dAu tw VF4 thanh hoan toan bd cac
cb phiéu thuéc nganh Tién ich Coéng céng do chinh sach
kiém soat gia dién cda nha nwéc va viéc cac doanh nghiép
str dung nhiéu vén vay, trong dé mét sé doanh nghiép 1a vay
ngoai té trong khi mét bang lai suét tang va ty gia ngoai té
tang cao anh huwéng tiéu cuc dén kha nang tang truéng loi
nhuan. Bén canh do6, Quy dau tw VF4 ciing cha dong gidm
manh ty trong nganh Ngan hang - Dich vu tai chinh tir 17,3%
NAV (tai ngay 31/12/2009) xubng con 3% NAV (tai ngay
31/12/2010) do dw doan day la nganh chiu nhiéu anh hudng

@ 2010

t mdt sb chinh sach diéu hanh va quy dinh cta Chinh phu
trong ndm 2010 nhw viéc yéu ciu hoan tat viéc nang vén
didu 1& téi thidu l&n 3.000 ty ddng, Thong tw sb 13/2010/TT-
NHNN (sau d6 dwoc stra déi bd sung mot sb didu khodn bdi
Thong tw s& 19/2010/TT-NHNN) va chinh sach tién té theo
hwéng that chat ctia Ngan hang Nha nwéc.

Danh muc dau tw cla Quy dau tw VF4 dén cudi nam 2010
bao gébm 34 khodn dau tw, tap trung vao 10 nhém nganh
(2009: 20 khoan dau tw, 9 nhém nganh), trong d6 dau tw
m&i vao 18 cd phiéu va thanh hoan hoan toan 4 cé phiéu.
5 nhém nganh chiém ty trong I&n nhét trong NAV, chiém
74,7% NAV va 83,3% tbng gia tri dau tw (2009: 64,6% NAV
va 70,0% téng gia tri dau tw) bao gom:

Vat liéu — Khai khoang (25,2%),

Co s& ha tAng — B4t dong san (22,2%),
Hang hoa Céng nghiép (11,4%)

Thuc pham & Nuéc giai khat (9,3%),
Ban 16 (6,5%).

Trong 5 nganh chiém ty trong I&n nhéat, trong nam 2010, c6
sw xuat hién mai ctia nganh Hang héa Céng nghiép, trong khi
do, nganh Ngan hang - Dich vu tai chinh da khéng con dwoc
xac dinh la nganh chiém ty trong I&n nhw trong nam 2009.
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TINH HINH GIAINGAN )

Quy mé giai ngan (ty dong)
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Co cau giai ngan theo nganh (%)
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2010

. 5

N&m 2010, viéc giai ngan theo hwéng tang ty trong cac cd
phiéu cé nhiéu tiém nang tang trwdng trong ndm 2010 va
cac ndm vé sau, ddng thdi giam ty trong cb phiéu cac nganh
¢6 thé& chiu anh hwéng tiéu cuc tlr cac chinh sach didu tiét
vi mé cta Chinh pha.

Gii ngan 6 thang dau nam 2010 chiém dén 71,7% téng gia
tri gidi ngan trong nd&m 2010, do day la giai doan Quy dau
tw VF4 tap trung vao viéc chuyén déi danh muc du tw theo
dinh hwéng dé ra cho nam 2010. Trong 6 thang cudi ndm
gia tri gidi ngan gidam manh do Quy dau tw VF4 cha yéu tap
trung vao viéc mua ban tai cac vung gia khac nhau (trading)
va cling do thi trwérng chirng khoan 6 thang cubi nam giam
manh vé tinh thanh khoan.

Hang tiéu dung

l—z,g 4 Ngén hang - Dich vu tai chinh
@ Vat liéu - Khai khoang
' @ Thwe phdm - Nwéce giai khat
@ Banlé
Thiét bi 6to
o
o

Tién ich cong céng
Co s& ha tang - Bat dong san
Dwoc pham

Nang lwong

Van tai

Hang héa cong nghiép



Co cau giai ngan theo tinh chat cé phiéu (%)

00

Trong n&m 2010, 3 nhém nganh chiém ty trong gidi ngan
cao nhéat Ia Co s& ha tdng — Bat dong san, Vat liéu — Khai
khoang va Hang héa Céng nghiép (so v&i nam 2009 la Ngan
hang - Dich vu tai chinh, Co s& ha tAng — B4t dong san, Vat
liéu — Khai khoang), chiém 70,8% téng gia tri gidi ngan nam
2010. So v&i ndm 2009, 2 nganh Co sé ha tAng — B4t dong
san va Vat liéu — Khai khoang van trong nhém 3 nganh cé
ty trong gidi ngan cao nhat, do day 1a 2 nhém nganh chiém
ty trong cao trong co c&u cd phiéu niém yét trén ca 2 san
HOSE va HNX va co nhiéu doanh nghiép ting trwédng én
dinh. Tuy nhién, nganh Ngén hang - Dich vu tai chinh dwoc
gidi ngan réat it do nhitng kho khdn dén tir cac chinh sach
didu tiét m&i clia Chinh phii va ngudn cung cb phiéu nganh
nay tdng manh. Thay vao d6, Quy dau tw VF4 giai ngan vao
nganh Hang hoa céng nghiép do muc tiéu xady dwng danh
muc cb phiéu nganh nay nhuw da trinh bay.

@ Cé phiéu tang trwéng
@ cé phiéu phong tha
@ cé phiéu mang tinh chu ky

Co cau dau tw theo tinh chat cd phiéu trong ndm 2010,
twong tw ndm 2009, cé ty trong ddu tw tap trung vao cb
phiéu ting trwéng va cb phiéu mang tinh chu ky theo da hoi
phuc va tang trwéng cua kinh t& Viét Nam va thé gisi, trong
khi d6 ty trong gidi ngan vao cb phiéu phong tht gidm manh.

C6 phiéu niém yét van la déi twong gidi ngan chi dao trong
nam 2010, chiém 99,3% gia tri dau tw trong nam (so v&i ndm
2009: 97,7%). Giai ngan vao cd phiéu chua niém yét chi
chiém 0,7%, do trong n&m 2010 van chwa c6 nhiéu co hoi
dau tw vao cd phiéu mai IPO (c6 phiéu mai phat hanh 1an
dau ra céng chang) va tinh hinh giao dich thj trwéng chwa
niém yét trdm lang, gan nhw khong c6 giao dich ngoai tri
céac cd phiéu chudn bj niém yét chinh thirc.

s BAO CAO THUONG NIEN 2010 | 13



TINH HINH THANHHOAN )

Quy mé thanh hoan (ty déng)

749,4
®° ) )
o 5 Trong nam 2010, do ty trong tien mat cia Quy dau tw VF4 tai
l X | thoi diém dau nam & mirc thap 5,9% NAV, hoat déng thanh
g g hoan cha yéu tao dong tién phuc vu cho muc dich tai co' cu
l X ¢ danh muc dau tw. Vi thé, twong tw véi hoat déng gidi ngan,
36'2,1 : g hoat d6ng thanh hoan tap trung chti yéu trong 6 thang dau nam
o 280.8 : g 2010 va chiém dén 78,5% tdng gia tri thanh hoan trong nam.
® 235 -
1997 16, @ = 4 -4 o . o . .
o vw® @ o l X J Riéng trong Quy 11/2010, gié tri thanh hoan tang manh do day
ey : g g g 68,5 g 83'6 g g la thovi diém thi treong ching khoan séi dong nhét trong nam
R X ) { X ) { X ) [ X ) 0 véi mot dot tang trwdng gia kha tét va thanh khodn cao nhét.
Ql Qll Qi Qv Téng
@ 2009 @ 2010

Co’ ciu thanh hoan theo nganh (%)

k=

Ngan hang - Dich vu tai chinh
Vat liéu - Khai khoang

04 N Thwe pham - Nwéc giai khat

Ban lé
Thiét bi 6té
Tién ich cong cdng

2010

‘ Co s& ha tang - Bat dong san
Dwoc pham
Nang lwong
@ Vvantai
Hang héa céng nghiép

a m
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Co cau thanh hoan theo tinh chéat c6 phiéu (%)

@ Cé phiéu tiang trwéng
@ cé phiéu phong tha
@ cCé6 phiéu mang tinh chu ky

Trong ndm 2010, Quy dau tw VF4 thanh hoan chd yéu céac Nam 2010, viéc thanh hoan ciing hoan toan tap trung vao
khodn dau tw vao nganh Co s& ha tdng — Bat dong san, cac khoan dau tw cb phiéu niém yét do thj trwérng cb phiéu
Ngan hang — Dich vu tai chinh va Vat liéu — Khai khoang chwa niém yét van chwa khéi sic.

chiém téng cong 62,6% gia tri thanh hoan ndm 2010. Ngoai
trir nganh Ngan hang — Dich vu tai chinh dwgc thanh hoan
cht yéu cho muc dich gidm ty trong ctia nganh nay thi 2
nganh con lai dwgc thanh hoan chu yéu cho muc dich tai co
c4u danh muc va mua ban.
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KET QUA HOAT PONG CUA QUY

Lei nhuan rong

N6i dung (ty dong)

Liiy ké tr khi hoat dong

L&i/ (16) tir viéc ban chiing khoan

Thu nhap khac

Chénh léch gia cb phiéu chwa thuc hién

Cb tire

Lai/ (16) tir hoat déng dau tw

L&i ngan hang
Chi phi

Lei nhuan/ (16) rong

33,3
1,4
(161,4)
21,6
(105,1)
2,0
20,1
(123,2)

149,5 (71,1) 11,7
1,4

184,6 (101,8) (78,6)
15,7 11,2 48,5
349,8 (161,7) 83,0
9,9 57,5 69,4
23,2 14,6 57,9
336,5 (118,8) 94,5

Nam 2010, Quy dau tw VF4 ghi nhan mic 16 tdng cong
123,2 ty ddng sau khi triv cac chi phi. Mtc 16 tir hoat dong
dau tw la 105,1 ty déng, cha yéu 1a cac khoan 16 chwa thuc
hién 161,4 ty ddng do gidm gia cb phiéu.

Co cau loi nhuan theo nganh (ty dong)

Hang tiéu diing @@ 1057
Thwe phdm - Nwéc giai khat :‘.8.28. 21,76
Ban lé :|5 6

Thiét bj 6td ’ 06’099

Tién ich cong cong ©:69) 0,70

Van tai (19 "‘ 207

Dwoc pham &5 .'1 2,19

Nang lwong (12:99) ’..4 132

Ngén hang - Dich vy taichinh (070 @@®
Vit ligu - Khai khoéng (1750 G0® o
Hang héa cong nghiép (37.40) S O SO SE|

Co s& ha ting - B4t dong san *%%?) ""'......‘ 37.46

@ 2009 @ 2010

Trong khi d6, loi nhuan thwe hién trong ndm l1a 33,3 ty ddng
va cb tirc dwgc nhan 1& 21,6 ty ddng. Liy ké tir khi hoat dong
QuY dau tw VF4 van duy tri mic loi nhuén rong 94,5 ty déng.

Trong nam 2010, 3 nganh mang lai lgi nhuan cho danh muc
dau tw 14 Hang tiéu dung, Thwc phdm - Nwoc gidi khat va
Ban 1&. Day la 3 nganh nghé duoc xem la co ting trwéng
doanh thu va loi nhuan 6n dinh va it chiu bién déng cta chu
ky kinh t& hon cac nganh khac. Vi vay, trong ndm 2010 trong
khi thi tredng chirng khoan sut gidm, mot sé ¢b phiéu clia cac
nganh nay van nhan duoc s quan tam clia cac nha dau tw
do ghi nhan lgi nhuén tiép tuc tang trwdng so véi nam 2009 va
dan dén sy tang trwdng vé gia cd phiéu. Ty trong 3 nganh trén
chiém téng cong 22% NAV.

Cac nganh con lai déu ghi nhan giam trong nam, trong d6 3
nganh cé murc gidm cao nhét Ia Co s ha tang - Bat dong san,
Hang hoéa céng nghiép va Vat Liéu - Khai khoang chiém dém
84% tbng murc 16 trong nam 2010. Day cling la 3 nganh xép
vao nhém mang tinh chu ky vén bi anh hwéng manh béi cac
chinh sach kinh té vi mé va bién dong ctia nén kinh té. Vi vay,
trong n&m 2010, khi nén kinh té c6 nhiéu bién déng vé mat
vi mé nhw mat bang lai suat ting cao, lam phat ting cao,
tién ddng chiu ap lwc giam gia va chinh pha tién hanh cac
chinh sach diéu tiét thi 3 nganh trén chiu nhiéu anh hudéng
dan dén gia cb phiéu sut gidm. Ty trong 3 nganh trén chiém

A A 0,
Ghi chu: Trong ndm 2010, hoat déng déu tw ghi nhén 16, nén déng gop ctia nganh ghi tong cong 58,9% NAV.

nhén 16 vao danh muc Ia sé 4m, dong gép ctia nganh ghi nhan loi nhuén 14 sé duong.

16 | QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG PAU V1B T IN AV (V2 ) 1500000000



Ty suét loi nhuan dau tw ctia danh muc theo loai tai san (%)

Ty trong (% NAV tai 31/12/2010)

Tang trwwéng NAV (100)

Tang trwdng cac khoan dau tw (95,1)

C6 phiéu niém yét (91,9)

C6 phiéu tai san HOSE (79,5)

(ﬁﬂ“““““‘J

0,0

(123 90000000000

122 00000000000

©3) )0 00000®
204 @

c01) 00000000000000000000000000
6213 0000000000000000000000000000

Cé phiéu tai san HNX (12,4)

C6 phiéu chwa niém yét (3,1)

4@ Ting trwdng caa danh muc

(162) POOOOOOO00000O

0,0

@ Tang trwéng cua thj trwéng

Danh muc dau tw chiém 95,1% NAV ghi nhan ty 1& gidm 12,3%.

® Cb phiéu niém yét san HOSE chiém 79,5% NAV ghi nhan ® Cb phiéu niém yét san HNX chiém 12,4% NAV giam 30,1%

ty 1& gidam 9,3% cao hon muirc gidm 2% cla VN-Index. Bén
canh viéc mét sé nganh trong danh muc cé mirc gidm cao
hon so véi thi treong, thi chd yéu trong ndm 2010 chi sb
VN-Index ghi nhan murc gidm thap 2% do mét s cb phiéu
c6 gia tri von héa Ién ghi nhan mure tng trwdng vuot bac,
tham chi trén 100% nén da nang d& chi s& VN-Index trong
khi da sb cac cb phiéu khac déu tang trwéng &m. Quy dau
tw VF4 khong dau tw vao cac cb phiéu nay do tinh thanh
khoan thap va dinh gia & mirc qua cao so véi loi nhuan
mang lai. Néu loai bé cac cb phiéu nay trong cong thire tinh
chi s6 VN-Index, theo wéc tinh cla chung téi, chi sb nay sé
ghi nhan mtrc gidm 22% trong nam 2010.

thAp hon muc gidm 32,1% cta HNX-Index. Tuy nhién,
murc gidm manh cla cb phiéu niém yét san HNX ciing &nh
huwéng I&n dén danh muc Quy dau tw VF4 va dong gép mirc
gidm twong tng 4,5% NAV.

C4 phiéu chwa niém yét chiém 3,1% NAV giam 16,2% chi
bao gébm cb phiéu Sabeco. Trong ndm qua, thi truerng cb
phiéu chwa niém yét gan nhw déng bang, khong co giao
dich nén gia cbd phiéu chua niém yét sut giam kha manh,
ngoai trir cac cb phiéu da cé ké& hoach niém yét chinh thirc
trong thoi gian ngén.
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Ty suéat lgi nhuan dau tw ctia danh muc theo nganh (%)

Nganh dau tw (% NAV tai 31/12/2010)

2730 )9 00000000000
(1764 )OO0 000®

Hang héa céng nghiép (11,4)

000000000000000000 '

Hang tiéu dung (6,2)

(1321 )OO OO®

2843 10000000000000
2253) 190000000000

2253) 10000000000

Nang lwong (4,0)

Van tai (3,1) P55 5060
Ban Ié (6,5) 0000( 5
763 pOO®
Co s& ha tang - Bat dong san (22,3) “72) 1@
(2,18) |
Thye pham - Nwére gidi khét (9,3) o) 00000000000000000( 5
(1043 QOO®

Vat liéu - Khai khoang (25,2)

(1340) DO OO0O

2567 900000000000
(1493) POOOOO®

2221 190000000000

Dwoc pham (4,1)

Dich vu tai chinh (1,7)
0,23

205 99000000000
(1051 199O®

(11,05 DO OO®
2885 10 000000000000

Ngan hang (1,3)

Tién ich cong cong (0)

€@ Ting trwéng caa danh muc @ Ting trwéng caa thi trwdng

Cac nganh trong danh muc dau tw ghi nhan ty suét loi nhuan Quy dau tw VF4 thi ¢d phiéu VNM chiém ty trong cao

dwong trong ndm 1a Hang tiéu dung, Thwc phdm - Nuéc giai nhét, va trong ndm 2010 cb phiéu VNM ghi nhan tang
khat va Ban [é. trwédng dwong do két qua kinh doanh kha quan va sw
quan tam cla cac nha dau tw nwéc ngoai. Tuy nhién, ty

e Hang tiéu dung chiém 6,2% NAV ghi nhan ty suét Ioi suat loi nhuan cao 36,5% con dén tir hoat dong mua gia

nhuan twong (rng 1a 37,9%, trong khi do, cac cb phiéu
cung nganh ghi nhan miec 16 13,2%. Danh muc nganh
nay clia Quy dau tw VF4 chi bao gébm cb phiéu TCM Ia
doanh nghiép dirng dau trong nganh dét may va trong
ndm 2010, c¢b phiéu nay cé mic ting trwdng vuwot bac
vé gia do doanh thu va lgi nhuan ting trwdng manh so
véi nam 2009.

Thuc pham - Nwéc gidi khat chiém 9,3% NAV ghinhan ty
suét lgi nhuan 36,5% trong khi thi trwérng ghi nhan mac
16 0,2%. Trong co cAu nganh nay trong danh muc cla

thap ban gia cao hon (trading) ctia Quy dau tw VF4 trong
nam 2010.

Ban I& chiém 6,5% NAV va ghi nhan ty suét loi nhuan 11%
trong khi thi trwdng ghi nhan mic 16 7,6%. Trong co' cAu
nganh Ban 1& thi cb phiéu FPT chiém ty trong cao nhét va
day la mot trong nhivng s it cb phiéu cé mirc ting trudng
dwong clia nganh Ban 1é trong nam 2010. Bén canh do,
hoat ddng mua/ban (trading) cling gia tang thém mot
phan loi nhuan ctia nganh nay trong danh muc.
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Céc nganh con lai trong danh muc déu ghi nhan gidm trong nam
2010, trong d6 3 nganh cé ty [& gidm cao nhét 1an lwot 1a Nang
lwong, Duoc phdm va Hang hoa cong nghiép.

e Nang lwong chiém 4% NAV, ghi nhan ty 1& gidm 28,4% cao
hon mirc 22,5% cia thi tredng do danh muc clia Qu§ dau
tw VF4 chi bao gdm cb phiéu PVD I& doanh nghiép hang
d4u trong nganh nay do dé mdrc dd phan tan ri ro it hon.

® Duoc pham chiém 4,1% NAV, ghi nhan ty 1& giam 25,7%
cao hon mirc 14,9% cua thj tredng do danh muc ctia Quy
dau tw VF4 chi bao gdm cb phiéu SPM 1a cb phiéu OTC vira
dworc niém yét trong thang 8/2010. Sau khi niém yét, do tinh
thanh khoan kém, gia c6 phiéu SPM gidm nhiéu hon so
v&i cac ¢ phiéu cuing nganh méc du mire dinh gia kha
hép dan v&i mic P/E 2010 tai 31/12/2010 14 6 1an.

® Hang héa cong nghiép chiém 11,4% NAV, ghi nhan ty &
gidm 27,3% cao hon mirc 17,6% cua thi trwong, do trong
danh muc Quy dau tw VF4 cac cd phiéu thudc nganh
Hang héa céng nghiép cht yéu |a cac cb phiéu niém yét
trén san HNX. Trong n&m 2010, cac cb phiéu niém yét

trén san HNX cé mirc d6 sut gidm cao hon nhiéu so véi
cac cb phiéu cung nganh niém yét trén san HOSE.

Méc du cac cb phiéu thudc cac nganh trén ghi nhan muc
gidm cao trong ndm 2010, cac cb phiéu thudc cac nganh
nay déu cé ting trwdng vé doanh thu va loi nhuan trong
nam. Chung t6i ky vong cac doanh nghiép van tiép tuc cd
két qua kinh doanh tbt trong ndm 2011 va cling v&i viéc cac
cb phiéu d&u dang dwoc dinh gid & murc thdp sé tao ra tang
trwéng tich cwc cho gia cd phiéu trong ndm 2011.

Bén canh dé, 2 nganh trong danh muc cé murc giam it hon
thi trwdng la Tién ich Cong cong va Vat liéu - Khai Khoang.
Déi v&i nganh Tién ich Cong cdng, Quy dau tw VF4 da cha
déng thanh hoan toan bd ¢ phiéu nganh nay tir dau nam
véi mirc gia kha tét, do d6, han ché mirc giam con 11,1%
so v&i mirc 28,9% cla thi trwdng. Nganh Vat liéu - Khai
khoang chiém 25,2% NAV, ghi nhan mac gidm 10,3% thap
hon mtrc 13,4% cua thi tredng do mét sé ¢b phiéu thude
cac phan nganh nhw Cao su, Dau nhon - Nhwa duwdng,
Phan bén van ghi nhan ting trwéng trong nam.
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VINAMILK

O Cong ty CP Sita Viéet Nam Vinamilk (VNM)

Doanh nghiép sira c6 quy mé va tiém nang nhat Viét Nam

{O GIOI THIEU VE CONG TY

® Vinamilk la doanh nghiép hang dau trong nganh céng
nghiép ché bién siva va cac san phadm dinh dwéng voi
hon 150.000 diém ban hang trén toan québc. Véi 5 dong
san phém chinh la Nhéom Sira B6t va Bot Dinh Dwéng;
Nhém Sira DBac; Nhém Sira Twoi; Nhdm Sira Chua,
kem va phé mai; va nhdm nudc ép, stra dau nanh,
Vinamilk cé wu thé vuort tréi cac ddi tha trong nganh vé
quy mo va san luvong.

® Chiém ty trong cao nhét trong téng doanh thu la Nhém
Stra Nuwoc, woc khoang 35%; Nhém Siva Bac wéc
khodng 25%; Nhom Sira Bét khoang 20% va Nhém Sira
Chua chiém khoang 18%.

® |3 doanh nghiép tuan tha tét cac yéu cau nghiém ngét
vé vé sinh an toan thwc pham.

Chi tiéu 2010 (*) 2009
Vén héa thi trudng (ty ddng) 30.208,81 26.344,89
Doanh thu (ty dong) 14.171,06 10.613,77
Loi nhuan sau thué (ty déng) 3.372,95 2.376,06
Ty suét lgi nhuan rong (%) 23,80 22,40
ROE (%) 45,30 42,70
Tang EPS (%) 42,00 90,10
PIE (x) 8,96 11,00
P/B (x) 3,58 4,08
Ty suét cb tirc (%) 3,49 4,00

(*) Wée tinh cia VFM

{ TRIEN VONG

® Muc tang trwdng doanh thu trung binh trong 2 nam vira

qua 2008 — 2009 la trén 26%, wéc tinh tang trwdng
doanh thu ndm 2010 c6 thé dat trén 30%. Trong twong
lai, v&i tiém nang t nhu cau nguoi tiéu dung (gan 90
triéu dan), vi thé ctia Vinamilk cling nhw cac chién luvoc
vé san pham va cac chuan muwc vé vé sinh an toan thuc
phdm va chét lwong san phdm dwoc chirng minh trén
thi trwérng tiéu dung trong nhiéu nam qua, thém vao moét
tiém Iwe tai chinh manh va chién lwoc tiép thi tao bao,
sy tang trwdng cua Vinamilk dwoc ky vong la nhanh va
bén virng trong twong lai.

® \Vinamilk 1a mét thwong hiéu dwoc tin twdng st dung

trong 34 ndm qua, do doé thuc day Vinamilk tap trung
manh vao hoat déng chinh cho muc dich ciing cb va
phét trién thwong hiéu ngay mét virng manh tai Viét
Nam cling nhu trong khu virc.
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Biéu do bién dong gia cb phiéu VNM so v&i VNI nam 2010
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Téng Céng ty Phan bén va Héa chit

{O GIOI THIEU VE CONG TY

® La doanh nghiép d3u tién & Viét Nam ap dung cong
nghé san xuat phan dam (uré) ti khi ddng hanh véi quy
trinh khép kin, cong nghé hién dai tir Chau Au.

® | adoanh nghiép hang dau trong san xuét phan dam véi
cbng suat 740.000 tAn/ndm. Céng ty cung trng 80% san
lwong san xuat trong nwéc va chiém hon 40% thi phan
phan uré cta ca nuwéec.

® Nam 2010, doanh thu wéc dat khodng 6.400 ty, trong khi

loi nhuan sau thué dwoc ky vong cé mic ting trwéng
khoang 23% so v&i nam 2009, 1én mirc 1.650 ty.

Chi tiéu 2010 (%) 2009

Vén héa thi trvong (ty dong) 14.440,00 11.996,60

Doanh thu (ty ddng) 6.400,00 6.630,06
Loi nhuan sau thué (ty déng) 1.649,77 1.343,34
Ty suét lgi nhuan rong (%) 25,76 20,26
ROE (%) 28,00 26,40
Tang EPS (%) 22,81 (3,03)
PIE (x) 8,75 8,93
P/B (x) 2,26 2,17
Ty suét cb tirc (%) 3,42 6,33

(*) Wéc tinh ciia VFM

Dau khi (DPM)

Mat xich quan trong trong chinl'! sach
an ninh lwong thwe Quoc Gia

{ TRIEN VONG

Dw an nha may Dam Phu My mé rong dé téng nang lwc
san xuét nhdm dap (rng nhu cau thiéu hut uré trén thi
trwdng, téng san lwong cung cap tlr 740.000 tAn/ndm
I&n 800.000 tAn/ndm v&i thdi gian hoat dong du kién 1a
nam 2011.

Ngoai vai trd 1& nha san xuét, DPM dang tang cudng
vai trd 14 mot trong nhivrng cong ty dan dau trong nganh
phan bén qua chién lwoc phat trién mang nhap khau
phan uré tir thi trwvong nwédc ngoai, tao thwong hiéu
riéng cho DPM ciing nhw tdng cwdng thi phan, vai tro
clia cong ty trén thi trwdng ndi dia, hwéng téi viec chiém
[inh khoang 60% thj phan toan qudc vao ndm 2015.

Muc tiéu chién lwgc ctia DPM la cung cép cho thi triong
trong nwéc ngudn phan boén én dinh c6 chat lwong cao.
Ngoai uré la san pham chinh, DPM sé& d4y manh kinh
doanh héa chét véi muc tiéu 20-30% thi trwérng hoa chéat
dau khi va 7-10% thi trwdng hoéa chat néng nghiép.
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HOABINT

{O GIOI THIEU VE CONG TY

Hoa Binh mét trong nhivng céng ty xay dwng uy tin nhét
hién nay vé Iinh virc xay dwng dan dung nha cao tang.

Trwde khi tré thanh cong ty dai ching, Hoa Binh [a mot
cong ty tw nhan nhd, da xay dwng thwong hiéu ctia minh
béng tinh chuyén nghiép va tdm nhin ctia déi ngd lanh
dao gidi.

Hoa Binh tré thanh don vi xay dung hang dau Viét Nam
v&i kinh nghiém, uy tin va chét lwong théng qua céac
cong trinh ma coéng ty tham gia nhw: Kumho Asiana
Plaza, Keangnam Plaza, Kenton, Crescent, Vincom,
Sunrise city, Times Square, the Manor va Etown...

Nam 2009, cong ty da vwot qua nhivng kho khan va anh
hwéng tir suy thoai trong nam 2008, v&i loi nhudn sau
thué va doanh sb vuot ké hoach dé ra trong ndm 2009
1an lwot 1a 31% va 17%.

N&m 2010, Hoa Binh ky vong bét dau giai doan tang
trwdng manh khi nén kinh té da héi phuc, cong ty chd
déng lwa chon nhivng hop ddng cé bién loi nhuan tbt.

Chi tiéu 2010 (¥) 2009
Vén héa thi trwong (ty déng) 675,42 512,55
Doanh thu (ty ddng) 1.780,00 1.763,46
Loi nhuan sau thué (ty déng) 128,00 49,18
Ty suét loi nhuan rong (%) 7,19 2,79
ROE (%) 19,71 8,81
Tang EPS (%) 149,16 510,54
P/E (x) 5,28 10,61
P/B (x) 1,03 0,88
Ty suét cb tirc (%) 3,57 3,54

Kinh doanh Pia 6c Héa Binh (HBC)

(*): Uée tinh caia VFM

Cong ty CP Xay dung va

Mot trong nhirng cong ty xay dwng
uy tin nhat hién nay tai Viét Nam

{ TRIEN VONG

® (Congty phat trién va tap trung mang kinh doanh chinh &

xay dung v&i nhitng hop ddng gia tri I&6n, bién loi nhuan
tét nhw dy an Le Meridien Saigon, dw an Laguna Hotel
Hué. Gia tri hop ddng da ky Ity ké tinh dén cudi nam
2010 14 5.748 ty ddng, trong do da thwe hién nd&m 2010
woc dat 2.649 ty dong, k& hoach thwc hién trong ndm
2011 14 2.477 ty ddng va trong nam 2012 1a 622 ty dong.

Cong ty cling dw kién sé khéi dong lai mang kinh doanh
b4t dong sén qua quy dat hién c6 cha minh véi dw an
can ho Binh An, Quén 8, dw an can ho City View, Quan
2, Tp. HCM.
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Biéu dbd bién dong gia ¢ phiéu HBC so v&i VNI ndm 2010
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Cong ty CP Khoan & Dich vu Khoan

PETROV/IETNAN Da"iu khi (PVD)

PV Drilling

Céng ty dau nganh trong linh vwec miii nhon cta ca nwéc

{O GIOI THIEU VE CONG TY { TRIEN VONG

® Mot trong nhitng doanh nghiép hang dau vé dich vu ® Muc tiéu va dinh huwéng lau dai ctia PVD la tré thanh
khoan va cho thué gian khoan tai Viét Nam véi thi phan nha cung cap hang dau vé dich vu khoan va céac dich
dich vu khoan va céc dich vu di kém chiém Ian luot vu lién quan. Ciing trong dinh hwéng nay, PVD d3 tién
khoang 50% (tang 40% sau 3 nam) va trén 80% tai Viét hanh dau tw gian TAD (nra néi ntra chim) dé phuc vu
Nam. cho thi trudng khoan nuwéc sau, mét thi trudong day tiém
nang, chiém 40% lwong thdm do cla thé gidi. Hop dong
® Vi viéc cong ty dwa vao khai thac tron nam hai gian cho thué gian TAD (5 ndm) da dwoc ki két véi Bién Dong
khoan PVD 2 va PVD 3 cung v&i 3 gian thué mai di vao POC bét dau tlr QIV/2011.
hoat déng da danh diu sy Ién manh khéng ngirng clia
PVD trong nam 2010. Tuy gia cho thué gian khoan van ® Ngoai ra, dén nam 2015, Viét Nam sé& c6 khodng 900
& murc thap so véi trwée khiing hodng nhung doanh thu giéng dau khi dwoc khai thac trén dat lién va thém luc
ndm 2010 van c6 dwoc muire tang trwdng trén 50%. dia, voi tbc dd tang trwdng 50 giéng khoan mdi/nam.
V6i loi thé 1a moét cong ty thanh vién cla PetroVietnam,
® Chu dong phat trién theo chidu sau cac dich vu chuyén cong vai viéc tt ca cac hop ddng khoan déu phai dwoc
nganh lién quan dén khoan, v&i muc tiéu tré thanh nha ki két voi PetroVietnam, tiém nang tang trwdng cla
cung cap dich vu tron géi va cé tm c& trong khu vuc. PVD la rat Ién véi muc tiéu thdm do va khai thac giéng

khoan do Viét Nam dat ra.

Chi tiéu 2010 (%) 2009 PVD VNI
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(*) UWéc tinh cia VFM Biéu do bién dong gia cb phiéu PVD so v&i VNI nam 2010
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s Cong ty CP Dét may - Dau tu - Thuong mai

{O GIOI THIEU VE CONG TY

® La mot trong 10 doanh nghiép dét may lau nam va co uy
tin trén thj trwdrng xuét khdu véi hon 70% doanh sb dén
tlr cac thi trwdng nwéc ngoai nhw My, Chau Au, Nhat
Ban va 30% con lai dén ti thi trwéng trong nwéc. Cac
thwong hiéu kha néi tiéng ctia TCM nhw: TCM, GenX,
F.O.C, ...

® TCM ciing la mét trong sb it cac doanh nghiép Viét Nam
&p dung quy trinh san xuat hang dét may khép kin, gitp
téng gia tri gia tang thanh pham. Chién lwoc clia cong ty
trong thoi gian téi la tap trung vao Iinh ve kinh doanh
may mé&c truyén théng va khai thac hiéu qua quy dat
hién cé (khoang 54,9ha).

® Nam 2010, cong ty dwa thém mét nha may soi di vao
hoat déng, khéng nhirng gitip dap trng dd ngudn nguyén
liéu cho hoat déng san xuat ma con cé thé xuét khau.
Viéc xuéat khau soi dy kién déng gép 20-30% téng doanh
thu xuét khau va gop phan tang 59,84% téng doanh thu,
260,98% loi nhuan nam 2010. Ty suét lgi nhuan rong
trong ndm 2010 ciling c6 s céi thién dang ké, tdng hon
2 lan 1én 9,26% so véi mirc 4,3% ctia ndm 2009.

Chi tiéu 2010 (*) 2009
Vén héa thi trwong (ty déng) 1.074,00 764,51
Doanh thu (ty déng) 1.800,00 1.126,09
Loi nhuan sau thué (ty déng) 166,77 48,40
Ty suét loi nhuan rong (%) 9,26 4,30
ROE (%) 30,82 11,28
Ting EPS (%) 68,68 1.094,80
PIE (x) 6,35 10,70
P/B (x) 1,02 2,00
Ty suét cb tirc (%) 25,00 15,00

(*): Uée tinh caia VFM

Thanh Céng (TCM)

Doanh nghiép dét may tiéu biéu tai Viét Nam

{ TRIEN VONG

® Dét may la mot trong nhitng nganh xuét khau cha luc

ctia Viét Nam, véi tiém ndng vé co clu dan sb tré, gia
thanh canh tranh, ky vong tang triedng nganh sé tiép tuc
duy tri & mic trén 15%/nam trong thoi gian t&i. Riéng
TCM dat muc tiéu tang trdng doanh thu héng nam 25-
30%.

Théng qua ddi tac chién luvgc 1a E-land Group (Tap doan
ban I& thodi trang niv hang dau chau A), tr ndm 2011,
TCM dang tirng bwéc mé rong sang cac thi treong mai
nhw Trung Quéc, Han Quéc ciing nhw tim kiém thém
céc dbi tac trong nwéc dé chia sé don hang.

Bén canh do, véi quy dat hién c6, TCM dw kién sé tim
dbi tac hop tac xay dwng khu dan cw, khu phire hop. Khi
dw an trién khai ky vong s& mang lai ngudn thu kha cao
cho TCM trong thoi gian toi.
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Biéu dd bién déng gia cd phiéu TCM so v&i VNI nam 2010
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HOAT PONG
CUA BAN
PAI DIEN QUY

Vai trd cla Ban Dai dién Quy trong viéc dinh
hwéng cac hoat déng clia Quy cang nhiéu thiy
thach trong giai doan nén kinh té& Viét Nam noi
chung con gdp nhiéu khé khan va thi truong
chirng khoan noéi riéng da trai qua nhiéu thang
trdm. D& mang lai hiéu qua téi wu nhéat, viéc dinh
hwéng dau tw cling nhw cac quyét dinh thanh
hoan/giai ngan ciia cac Quy do Coéng ty VFM
quan ly trong tirng giai doan thi trwdng nay cang
doi hoi sy nhay bén, linh dong va nhiéu kinh
nghiém hon IGc nao hét.

Nhan dwoc sy tin nhiém clia viéc (ng ctv bau
chon tir nha dau tw cla Quy dau tw VF4, cac
thanh vién Ban Dai dién clia Quy cang thém
quyét tam k& vai sat canh cting Ban Diéu hanh
Quy dinh hwéng cac hoat dong dau tw mét cach
ky ludng nham dam bao duoc sy tang trwéng
on dinh va t6i wu nhat cho nha dau tw.

Co cau Ban Dai dién

Ban Dai dién Quy dau tw VF4 trong Dai hoi
Thwdng nién 2009 da bau chon hai thanh vién la
ong Tran Thién Ha, Téng Giam Déc cong ty CP
Chirng Khoan An Phéat va ba D6 Thi Bic Minh
thay cho 6ng Tran Déc Tai, Cha tich Ban Pai dién
va ba Nguyén Minh Chau, Phé Cha tich xin mién
nhiém vi diéu kién cong tac xa va ly do ca nhan.
Hai thanh vién mai, vai bé day kinh nghiém nhiéu
nam trong linh vuc Tai chinh, Ngan hang, Dau tw
ching khoan... gép phan tang cwdng strc manh
cho Ban Pai dién Quy dau tw VF4 trong nhiém ky
hoat ddng nay.



GIOI THIEU BANPAIDIENQUY

Ong Biang Thai Nguyén
Chu tich

Ba D6 Thj Birc Minh
Pho Chu tich

Ba D6 Thj Birc Minh

® Thac si chuyén nganh Tai chinh Ngan hang tir Hoc vién
Ngén hang (2003).

® Pho Truwdng phong Dau tw va Quan hé Dinh ché tai chinh
ctia Ngan hang Thwong mai CP X&ng DAu Petrolimex ti
2008 dén nay.

® Nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuwc Ngan hang va
dau tw tai cac dinh ché tai chinh I&n nhw Van phong Dai
dién coéng ty Quan ly quy Hai Phong (IFM) tai Viét Nam,
v&i tw cach la Biét phai vién clia Ngan hang nha nwéc
(2007), Vu Chién lwoc phat trién Ngan hang Nha nuéc
VN (2004-2008), Vién Nghién ctru Khoa hoc ngan hang,
Hoc Vién Ngan hang (1999-2004)...

® Duwoc nhan dwoc bang khen tir Théng déc Ngan hang
Nha nwédc nam 2008 va cac danh hiéu khac nhw Lao
doéng gidi, chién si thi dua...

® Phé Chu tich Ban Dai dién Quy dau tw VF4 tlr thang
3/2010.

ad

Ong Lé Trung Thanh
Thanh vién
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Ong Tran Thién Ha
Pho Chu tich

Ong Tran Thién Ha

Thac si Quéan tri Kinh Doanh trwong Pai hoc
California Miramar, Hoa Ky (2009).

Téng Giam Déc cong ty CP Chirng khoan An Phat
tlr nam 2007 dén nay.

Téng Giam Déc céng ty Chirng khoan Gia Anh
nam 2007.

Nhiéu nam kinh nghiém trong linh vwc Ngan hang,
DAau tw va Chirng khoan tai cac cong ty nhw cong
ty Chirng khoan Dau tw CN Tp.HCM (2000-2001),
cong ty Chirng khoan Ngan hang Néng Nghiép
(2001-20086)....

Phé Cha tich Ban Dai dién Quy dau tw VF4 t
thang 3/2010.

>4

Ong Huynh Vin Thon
Thanh vién

™
- i

i

4

Ong Lé Hoang Anh
Thanh vién
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HOAT DONG BAN PAIDIEN NAM 2010 )

Trong ndm 2010, Ban Dai dién Quy dau tw VF4 da té chirc bon phién hop dinh ky, trong dé théng
qua cac ndi dung quan trong trong cong tac dinh hwéng va giam sat cac hoat dong cua quy.

Sau Pai hoi Thuwdng Nién 2009 vao thang 3/2010, Qu§ dau
tw VF4 da t6 chirc phién hop Ban Dai dién dAu tién vao ngay
13/05/2010 dé tbng két ky hoat ddong Quy 1/2010 cung véi
dai dién ngan hang giam sat HSBC. Trong I&n hop nay, Ban
Dai dién da thdng qua cac bao cao tinh hinh hoat ddng Quy
dau tw VF4 trong Quy 1/2010, thang 4/2010 va ké& hoach hoat
déng Quy 11/2010 ctia Quy dau tw VF4. Cac thanh vién trong
Ban Dai dién danh gia cao nd lwc vé sy nang déng va linh
hoat ctia Ban diéu hanh trong viéc chuyén dbi mét sé cb phiéu
blue-chips sang nhém c¢b phiéu vén hoéa vira (midcap) theo
tirng giai doan thi trwong va da tao duwoc loi nhuan tét. Cu
thé 13 NAV/ccq tai ngay 31/03/2010 dat 11.875VND/ccq, téng
1,4% ké tlr ddu nam. Liy ké t& khi hoat ddng NAV clia Quy
tang trwéng 28,8% trong khi VN-Index va HNX-Index gidm
26,4% va 30,9% trong cuing ky. Tinh dén ngay 30/04/2010,
NAV/chirng chi quy dat 12.829VND/ccq, tang trudng 9,7%
so véi ddu ndm va cao hon mirc tng cla VN-Index trong
cung ky (9,6%).

Hop Ban Dai Dién Quy ngay 13/07/2010

Ngoai ra, cac thanh vién con phan tich, nghién ctru vé co
cAu ty |& tién mét cling nhu d& xuét nén tiép tuc duy tri ty 1&
nay trong diéu kién thi trweéng chwa cé nhiéu yéu té tich cuc
tac dong. D& xuét tr phia Ngan hang giam sat HSBC trong
viéc str dung gia trung binh cho cac chirng khoan niém yét
UPCOM ciing dwoc théng qua trong 1an hop nay.

MANAGEMENT

Hop Ban “gi Dien Ouv Bél'Tu'VF1 VF2, VF4

Hop Ban Dai Dién Quy ngay 13/05/2010
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Ky hop ngay 13/07/2010, Ban Diéu hanh Quy da té chic
bubi thdo luan vé tinh hinh kinh té& thé gi&i, Viét Nam véi
thanh phan tham dw Ia toan thé cac thanh vién Ban Dai dién
cac Quy cung trao ddi véi Tién sT Tran Hoang Ngan, thanh
vién Hoi ddng Tw van chinh sach tai chinh - tién té quéc gia.

1
"
- I

Buéi thdo luén véi Tién sT TrAn Hoang Ngén ngay 13/07/2010

Budi thdo luan xoay quanh viéc dinh hwéng, nhan dinh vé
tinh hinh kinh t& thé gigi, Viet Nam ciing nhu thi trweng
chirng khoan Viét Nam trong thoi gian t¢i. Hoat dong nay
sé& duoc tiép tuc duy tri nhdm hd tre cho viéc danh gia thi
truong dé dwa ra dinh hwéng dau tw hop ly.

Céc bao cdo tinh hinh hoat déng Quy dau tw VF4 Quy
11/2010 va ké& hoach hoat déng Quy 111/2010 ctia Quy dau tw
VF4 da dwoc cac thanh vién trong Ban Dai dién déng thuan
théng qua. Ngoai ra, can clr vao bang chao gia tir cac cong
ty kiém toan I&n, dé xuét viéc lwa chon cong ty kiém toan
KPMG cho Quy d4u tw VF4 trong ndm 2010 ciing da dwoc
chép thuan dwa trén céc tiéu chi vé phi hop ly, tinh lién tuc
va kha nang dap rng theo dung th&i han thye hién cac bao
cao Quy.

Vao ngay 21/10/2010, tai Ha Noi, Quy dau tw VF4 mot 1an
nira td chirc phién hop dinh ky két hop véi budi thao luan
chung vé burc tranh kinh t& vé&i khach mai vinh dw 13 Tién st
V& Tri Thanh, Pho Vién Trwéng Vién Nghién clru Quan ly
Kinh té Trung Uong.

Tai budi thdo luan nay, cac thanh vién Ban Dai dién cac quy
tr cac t6 chirc dinh ché tai chinh, dau tw I&n nhw ngan hang,
cobng ty chirng khoan, cong ty bao hiém... da dwoc Tién si
Thanh cung cép va bd sung dwoc nhidu théng tin quan trong
hé tro cho viéc dinh hwéng hoat dong ctia Quy trong thoi
gian t¢i dwoc hiéu qua hon.

Buéi théo luén véi Tién sT V6 Tri Thanh ngay 21/10/2010

Trong diéu kién thj trwong chirng khoan chwa hoi tu dd cac
yéu t6 lac quan tr thong tin vi md hd tro viéc tang trudng tét,
cac thanh vién trong Ban Dai dién da chuyén tam dong gop
nhiéu y kién va dé xuét muc tiéu ctia quy trong thdi gian téi
Ia 6n dinh, an toan va chd doi co hoi thi trwdng. Ngoai ra,
Ban Dai dién con dé& nghi Ban Diéu hanh Quy can nghién
clu va cap nhat thdng tin vé cac co hoi dau tw, lwa chon
cb phiéu tét, sdn sang cac budc dém dé khi thi trwong bién
chuyén tang, thi Quy mai cé dwoc nhitng buwéc di trudc so
véi thi trwrng. Nhivng quyét dinh thanh hoan/giai ngan, ciing
nhw viéc lwa chon thoi diém téi wu nhat d& mang lai nhivng
hiéu qua dau tw cao chinh & nhing diéu luén lam cac thanh
vién trong Ban Dai dién Quy tran tré.

Trong ky hop nay, cac ké hoach @& xuét vé& chi phi va chwong
trinh thwe hién Bao cdo Thudng nién va Dai hdi Nha dau tw
Thudng nién ciing da duoc Ban Dai dién théng nhét thong qua.
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VIETTFUND
MANAGEMENT

Tam nhin

La Coéng ty Quan ly Qu§ hang dau Viét Nam
v&i téng gid tri tai sdn quan ly I&n nhat, mang
lai hiéu qua dau tw cao nhét.

Sr ménh

Chung t6i khéong nglrng nang cao gia tri dau
tw théng qua qua trinh nghién clru chuyén
sau, dau tw va giao dich hiéu qua. Ngoai ra,
chung t6i thiét 1ap va luén gin gitr mdi trudng
lam viéc nang déng, chuyén nghiép, minh
bach dwa trén tinh than doan két, sang tao,
trach nhiém va ton trong van héa kinh doanh
nh&m hwéng dén muc tiéu cung cap cac dich
vu tai chinh da dang va hiéu qua nhét cho
nha dau tw trong va ngoai nwéc.

Phwong cham hoat déng

Phwong cham hoat déng cla ching téi la

quan tri rai ro, hwéng dén sw phat trién 1au
dai va n dinh. Céng ty VFM ludn Iwa chon va
phét trién danh muc dau tw hiéu qua véi do
ri ro thdp nhat cho nha dau tw. Trong diéu
kién thi trwdng cé nhiéu bién déng, cong ty
ludn dé ra chién lwoc dau tw ré rang va kién
dinh trién khai nhitng chién lwoc nay hiéu
qua nhat. Ngoai ra, ching t6i xem viéc xay
dwng mbi quan hé chat ché v&i khach hang
va cac ddi tac trong dau tw 1a phwong thirc
giam sat hoat déng cong ty va gia tang gia tri
dAu tw hiéu qua nhét.

GIGI THIEU VE
CONGTY VFM

Cong ty Cb phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM) la cong ty quan ly

quy trong nwéc hoat dong dau tién tai Viet Nam. Céng ty VFM di dau trong

viéc cung cép cac san phadm va dich vu tai chinh da dang va hiéu qua cho

Nha dau tw trong va ngoai nuwdc. Buoc thanh 1ap tir ndm 2003, sau 7 ndm

hoat déng, dén nay chuing t6i dang quan Iy 3 quy céng chiing dang déng

niém yét tai S& GDCK Tp. HCM va mét quy thanh vién véi téng sé vén

quan ly ban dau tir 300 ty ddng da tang I&én dinh diém la hon 5.000 ty dong.

Co6ng ty c6 mang lwdi két ndi véi hon 15.000 nha dau tw bao gdm cac ca

nhan va phap nhan trong va ngoai nuwéc théng qua cac quy dau tw va dich

vu quan ly danh muc dau tw.

Ty déng

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

VF1 téng vén tir
300 Ién 500 ty

VF1 huy dong
300 ty

VF2 tang vén ttr

400 ty 1én 963 ty VF4 huy dong @
806 ty
Y VFA huy dong
2401y

VF1 tang vén t&
500 1&n 1.000 ty

VF2 huy dong
400 ty

=

| 2004 | 2005

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Biéu dé tiang trwdng tdng tai san quan ly

| 2011E | 2012E

(g6m s6 vén huy déng va téng truéng NAV clia cac quy va dich vu qua tirng nam).

(*) Cac quy dw kién huy dong.



La mét td chirc tai chinh tap hop cac nha dau tw nhé 18, dau tw mot cach tdi wu va
chuyén nghiép nhét vao thi trudng chirng khoan, hoat déng clia cong ty quan ly quy
VFM dwoc xem la thwéde do chudn cho cac hoat ddng dau tw néi chung va gép phan
tao sw 6n dinh cho TTCK. D&i v&i nha dau tw, tai san cla cac quj ma ching téi dang
quan ly d&u duoc bdo cdo va dinh gia (gia tri NAV) dwdi sy gidm sat chat ché va
minh bach b&i ngan hang giam sat, S& Giao dich Tp.HCM, Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc va cong ty kiém toan. Tir do, chung t6i cam két mang lai gia tri ting trwéng én
dinh song song v&i quan tri rdi ro hiéu qua théng qua hai tiéu chi nhw sau:

Chuyén nghiép trong hoat déng dau tw

Hoat déng dau tw 1a hoat déng trong tam cbt 16i ctia cong ty VFM ma & dé chang toi
tap trung wu tién st dung ngudn lwc tdt nhat, quy trinh, k§ thuat, mé hinh tién tién
dé& phuc vu cong tac ddu tw hiéu qua, chuyén nghiép. Cac dinh hwéng va muc tiéu
dAu tw lubn dwoc giam sat chat ché béi Hoi ddng Dau tw, gdbm cac thanh vién cda
cdc vi tri 1anh dao cAp cao trong Ban Diéu hanh céng ty VFM va céng ty Quan ly Quy
Dragon Capital (tap doan Tai chinh Anh Quéc) c6 kinh nghiém lau nam vé thj truong
tai chinh va thj trudng vén trong nwéc va nwéc ngoai.

Hiéu qua trong quan tri rui ro

Trong dau tw, lgi nhuan luén di kém rdi ro. Do do, viéc gia tang gia tri tai san luén
dwoc ching toi thwe hién song song véi quan tri rii ro cho nha dau tw. Cac hoat déng
dau tw dwoc chang t6i ludn kiém soat chat ché theo tirng quy trinh x& ly, mot mat dé
giam thiéu rdi ro cho nha dau tw va van dam bao ding quy dinh phap luat, mét mat
khong han ché tinh linh hoat cGia qu§. Ngay nay, mé hinh quan trj rdi ro déng vai trd
quan trong nhét Ia khi thi trwéng c6 nhidu bién déng anh hwdng dén s ting trudng
clia cac khoan dau tw. M6 hinh quan tri rti ro cla cong ty VFM dwoc hoat déng theo
quy trinh nhw sau:

. Chién lvoc dau tw va két hop chat ché gitra cac bo phan.

. Quy dinh d4u tu cla cac qu, cac danh muc dau tuw.

. Quy trinh Nghién ctru — DAu tv — Giao dich — Ké toan — Céng bé théng tin.
. Quy trinh x&c dinh va gidi quyét cac xung dét loi ich trong hoat dong dau tw.
. Quy ché dao dirc nghé nghiép.

o b W N -

. Quy trinh kiém soat ndi bd cong ty.




HOAT DONG
CHIEN LUGC NAM 2010

Nam 2010 la nam ky niém 10 nam thanh lap thj trvong chirng khoan Viét Nam ciing
14 ndm céng ty VFM danh ddu 7 nam mét chdng dwéng hoat déng. Buoc sw Ging ho
va hd tro tich cuc tir phia cac co quan quan ly nhw Uy ban Chirng khoan Nha Nuéc
va S& Giao dich Chirng khoan Tp. HCM, vai tro clda céng ty quan ly quy nhw cong
ty VFM trén thi truéng dan dwoc nang cao va dem lai su 6n dinh cho thi trwdng va
nha dau tuw.

Nam 2010 Ia nam tAt cd cac nganh nghé trén hdu hét cac Iinh vwc déu chiu sw
tac dong clia cudc hau khing hoang kinh té toan cau. Ban than médi doanh nghiép
déu nhay bén chuan bj rng phé véi sy thay déi nay va cong ty VFM ciing khong
14 trwong hop ngoai lé. Trong ndm qua, cong ty VFM da dé ra cac hoat déng chién
lwoc méi, tap trung vao sw 6n dinh, lién két stvc manh ctia cac ddi tac trong nganh
chuan bj cho sw tang trwdng khi thi trwdng hdi phuc. Dé tiép tuc tham gia cudc dua
day thach thirc va canh tranh phia trwdc, ngay t& QII/2010, chung t6i d& duwa ra
chwong trinh tai ciu tric dé c6 dwoc co cdu nhan sw viltng manh hon, linh hoat hon
trong quan ly va tap trung vao hoat déng cét I6i clia cong ty. Chwong trinh nay dw
kién kéo dai trong mot nam va dén nay co ban buéc dau cho thdy & sw 6n dinh vé
mét co' cAu nhan sw va hoat ddng cét I6i dang dan dworc tap trung d&y manh hon.

Sau nhiéu n&m hoat déng dwéi hinh thirc cong ty lién doanh, ching t6i nhan thay
viéc thay ddi va phat trién mé hinh sé& hiru va quan tri sao cho phu hop véi tinh hinh
mai la diéu can thiét. Vi vay, cong ty VFM da manh dan chuyén déi sang hinh thirc
cong ty cb phan va tai co cu s& hiru dé gitip cong ty co6 thé thu hit thém nhan tai,
hoat dong linh hoat hon trong céng tac quan tri chién lwoc va quan tri diéu hanh.
Viéc mé rong déi tac chién lwoc gdbm nhivng td chirc tai chinh 16n va cé uy tin trén
TTCK sé& mang lai nhiéu loi thé canh tranh hon cho cong ty VFM. Nam 2011 sé la
nam chung téi tang cudng lién két véi cac dbi tac chién lwoc, tan dung ngudn luc
tap trung, kinh nghiém lau nam, uy tin trén thi trwdng tai chinh trong nwéc va nwéc
ngoai clia cong ty Dragon Capital, cung véi sy duy tri ddng gop clia Sacombank
(Ngan hang TMCP Sai gon Thuong Tin). TAt ca hoi tu thanh strc manh téng lwc gép
phan gia tang hiéu qua hoat ddng va cho s phat trién ctia cong ty VFM trong nhiing
nam tiép theo.



PINH HUGNG PHAT TRIEN
GIAI POAN 2011 - 2012

Trong giai doan 2011 — 2012, sau chwong trinh tai cAu tric cdng ty, ching t6i tiép
tuc thwe hién cac muc tiéu chinh nhw sau:

Co’ cdu ngudn nhan lwc trong yéu

Tiép theo trong chwong trinh tai cAu tric, dau tién ching téi xac dinh co’ cAu ngudn
nhan lwc trong yéu ma & doé chang t6i xay dwng nhirng nhan vién cha chébt cho
tirng chirc ndng hoat ddng ctia cong ty nham tinh gon bdé may nhan sw. Nguén lwc
chinh nay sé& |a nhirng hat gibng dé phat trién d6i ngd va sé lwong nhan sy can
thiét @& van hanh, phuc vu cho tat ca cac mang hoat déng clia cong ty.

DPau tw phat trién nguén nhan lwc

Dé gin gitr va phat huy thanh qua ma coéng ty VFM d& xay dwng trong thoi gian
qua, ngay tiv khi méi hoat déng, cong ty da d& cao va chu trong phat trién doi
ngl nhan sy ¢cé nang lwc va chuyén mon cao phuc vu cho hoat ddéng chung cta

cong ty va riéng cho mang hoat dong dau tw. T dd, cdng ty VFM khéng ngirng
tap trung tim kiém nhirng nhan sy xuét séc, mat khac ddy manh cong tac dao
tao, nang cao kién thirc chuyén mén va hoach dinh cu thé co hoi phat trién nghé ‘
nghiép cho tlrng ca nhan trong twong lai, ddng thoi ti wu héa viéc st dung ngudn
Iwe ndi tai sé giup cho sw phat trién chung va tao cho céng ty VFM cé lgi thé canh ﬂ
Pau tw nghién ctru cac san pham chuyén biét (D
&@

tranh trén thj trwdng.

Cung cép céc san phdm quy da dang chinh 1a chia khoéa cho sy phat trién bén
virng ctia cong ty VFM. Do d6, v&i ngudn luc &n dinh va sy hau thuan vivtng manh
vé bé day hoat dong va kinh nghiém thj triérng ctia cong ty Dragon Capital, trong
hai nam t&i, cong ty VFM sé tap trung nghién ctvu cac san phadm quy va dich vu
quan ly danh muc du tw da dang phuc vu cho nhu ciu dau tw khac nhau ctia tirng

ca nhan va td chire. Trwdc mét, chiing t6i hwéng téi muc tiéu cho ra doi san phdm
quy m& dau tién trén thi trwdng ngay khi thong tw huwéng dan vé co ché hoat dong
quy mé& duwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, Bd Tai chinh thdng qua ké hoach
chép thuan trong nam 2011.

LS



QUANLY auypAUTY O

Cong ty VFM la cong ty quan ly Quy tién phong trén thi trwéng chirng khoan Viét Nam,
v&i cot 16i hwéng dén gia tri Igi nhuan bén virng lau dai. Ra d&i trong théi gian so khai
ctia TTCK Viét Nam, nhirng san pham Quy dau tw do cong ty VFM quan ly da thwe sw thu
hat dwoc sw quan tdm tham gia cha rat nhiéu nha dau tw trong va ngoai nwéc. Hon thé
nira, cac Quy do cdng ty VFM quan ly da dap rng dwore nhu cau dau tw da dang cta nhiéu
nha dau tw qua nhirng tiéu chi dau tw khac nhau.

2 V2

BD CAD THUOWG NIEN 2009

EAD CAD THUOWG MIEN 2odrs

Quy dau tw Chirng khoan Vigt Nam (VF1) () Quy diu tw Téng treeng Viet Nam (VF2) )

Quy can bang, véi muc tiéu dau tw da dang, can déi Quy thanh vién thanh Iap tir cac té chirc tai chinh va
nham t&i wu héa lgi nhuan, ti thiéu hoa cac rdi ro cho cong ty I&n ctia Viét Nam va qubc té tir thang 12/2006.
ngudn vén dau tw cla quy. Quy dwoc niém yét tai S& Muc tiéu clia quy 1a tdi wu héa cac co hoi dau tw ting
Giao dich Chng khoan Tp. HCM (SGDCK TP.HCM) trwéng cao tr qua trinh ¢d phan hoéa cac doanh nghiép
tr thang 11/2004 va dén nay da thu hat hon 10.000 nha nwdc, cac doanh nghiép tw nhén, cac nganh cé
nha dau tw tham gia. tiém nang téng trwdng, cac cong cu tai chinh mai. Quy

dwoc sy tham gia ctia 15 t& chirc la cac dinh ché I6n
trong va ngoai nuwéec.
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{O SsANPHAM DICHVY

Coéng ty VFM hién la céng ty quan ly quy duy nhat trén TTCK Viét Nam dang quan ly 3
trong s6 5 quy dai chiing dwoc niém yét tai SGDCK TP.HCM. Chiing té6i sé tiép tuc khdng
ngtrng nghién ctru, cho ra doi nhirtng san pham mé&i nham dap (rng ky vong ngay cang
cao cta nha dau tw, dong thei khang dinh tinh chuyén nghiép, vi thé va chién lwoc xuyén
subt ctia cong ty VFM.

)
Y f—r

0T DAL TU ARG '[k‘."hﬁ WIET MAM (¥R}

BAN CAO BACH

Quy déu tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) O Quy dau tw Nang déng Viét Nam (VFA) O
Quy “Blue-chips”, v&i muc tiéu dau tw vao cac doanh nghiép Quy nang dong dau tién s dung moé hinh Phan
hang dau hoat déng trong cac nganh co ban, chi dao tich dinh lwong (Quant) dé thuc hién cac chién
ctia nén kinh t& Viét Nam. Quy dwoc niém yét tai SGDCK lwoc dau tw trén thi trvdng chirng khoan (TTCK)
TP.HCM tir thang 6/2008 va dén nay da c6 hon 4.000 nha Viét Nam. Quf dwoc niém yét tai SGDCK TP.HCM
dau tw tham gia. tw thang 8/2010.
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DICH VU QUAN LY DANH Myc AU TU )

La moét trong nhitng Cong ty Quan ly quj dau tién trén thi
trwdng Viét Nam cung cép dich vu quan ly danh muc dau tw,
véi phwong cham mang lai loi ich ti wu cho khach hang. Tai
cbng ty VFM, ching toi da thiét k& nhitng san phdm danh
riéng cho cac td chirc va ca nhan cé khéi lwong tai san I6n,
véi nhivng chién lwoc diu tw chuyén biét theo yéu cau théng
qua s trao ddi, tw van, phan tich cho tirng déi twong dau
tw. Dich vu chuyén biét nay la mét trong nhirng dich vu dwoc
cong ty tap trung ddy manh phat trién trong thodi gian qua
va da dat dwoc két qué budc dau kha &n tuong voi tng tai
san quan ly hon 500 ty ddng. Cac khach hang cia dich vu
nay 1a nhirng céng ty bao hiém, cac td chirc dau tw tai chinh
chuyén nghiép, cac doanh nghiép, ca nhan trong va ngoai
nwéc va da dwoc khach hang danh gia cao vé chét lwong
dich vu cling nhw hiéu qua d3u tw mang lai cho khach hang.

Chién lwgc dau tw ndng déng hwédng téi viec dem lai loi nhuan
dau tw tét hon lgi nhuan trung binh cla thi trwéng hodc mét
mirc ky vong duwoc nha ddu tw xac dinh trudc. Chang toi
n&ng dong tim kiém nhirng co hoi dau tw tét nhat phu hop
véi chién lwoc dau tw rieng biét cia tirng dbi twong dau tw,

4
:

e il
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va lap chién lwoc giao dich tap trung vao cac khoan dau tw.
Nha dau tw co thé Iwa chon cho minh mot danh muc dau tw
phu hgp v&i muc tiéu lgi nhuan ky vong twong tng véi mirc
chap nhan ri ro trong s& danh muc dau tw tiéu chuan dwoc
dat ra trwdc. Bén canh do, tai san cla nha dau tw dwoc doi
ngii cao cap cua ching t6i quan ly moét cach nghiép nghiép,
céan trong, bdo mat va minh bach. Hoat déng clia danh muc
nha dau tw dwoc cap nhat dinh ky va thwéng xuyén co budi
trao déi trwc tiép v&i cac chuyén gia ctia Cong ty VFM.

Chuing t6i danh gia rat cao vé tiém nang phat trién cta san
pham dich vu quan ly danh muc dau tw trong thoi gian toi
khi thi trwerng chirng khoan dan di vao &n dinh. Viéc dau tw
khéng nhirng doi hdi phai am hiéu thj trwong, cé kién thie
virng chdc ma con can dau tw nhidu thoi gian mai co thé dat
dwoc nhitng két qua mong mudn. Vi vay, ching tai ludn tu
tin rng véi ddi ngli chuyén nghiép, l1anh dao tam huyét giau
kinh nghiém, ldong dam mé va tan tuy cao ciing véi hé théng
quan tri doanh nghiép hién dai, ching t6i sé gilp cac nha
dau tw hoach dinh ra nhitng giai phap hu hiéu nhdm quan
ly tai san clia quy vi mot cach hiéu qua nhét.




TIEM NANG VA TRIEN VONG O

Trong hon 7 nam ké tir khi bat dau dat nén tang dau tién
trén TTCK Viét Nam cho dén nay, cong ty VFM d& nghién
clru va gi6i thiéu véi nha dau tw 4 sa&n phdm quy (VF1, VF2,
VF4 va VFA) vé&i muc tiéu, chién lvoc va phwong phap dau
tw da dang, nhdm ndm bét cac xu hwéng va co hoi dau tw
tidm nang cla tirng giai doan phat trién cda thi trwong va
cung nhiéu loai s&n pham quan ly danh muc dau tw chuyén
biét dap wng nhu cdu da dang va khat khe hon cta nha
dau tu.

Cong ty VFM dang va sé tiép tuc cho ra doi nhidu san phdm
wu viét khac ap dung cac mé hinh hoat ddng méi, mé hinh
dAu tuw tién tién nham da dang va t6i wu hoéa ngudn vén cla
nha dau tw. TTCK Viét Nam dang trong giai doan phat trién
m&i d& hoa nhap vao thi trudng tai chinh quéc té khi cac
san pham quy dong sé dan dwoc thay thé va chuyén hoa
b&ng cac san pham quy mé&, linh hoat va tién ich hon cho
nha dAu tw. Cong ty VFM da chuan bj sdn sang la mét trong
nhirng don vi dau tién gid¢i thiéu san phadm qu§ mé, chuyén
biét va da dang hoa nhitng mé hinh dau tw véi cac k§ thuat
tién tién trén thé gi¢i (nhu Quy trao ddi thi trwong (ETF),
céng cu phai sinh, Quy tin thac Bat dong san (REITS),
v.v...) dang dwgc xem la hwéng di méi cho nha dau tw

trong giai doan 2011-2015, khi diéu kién phap ly cho phép.

DBdng thoi, d& cling budc voi cac doanh nghiép trong viéc
gitr chan nhan tai, Quy dau tw hd trg nhan sy Viét Nam sé
duwoc cong ty VFM thiét ké chuyén biét véi muc tiéu hd tro
cham lo cho twong lai ngudn nhan lwc. Ching téi cung c&p
mot san phadm két hop kha nang thanh khoan vén va thu
nhap trong twong lai nhdm bao vé nguwdi lao dong khoi sy
sut gidm phuc lgi xa hdi va mang lai kha nang cé dwoc mirc
thu nhap dam bao cudc séng trong nhirng ndm huwu tri sau
nay.

Thé manh cla céng ty VFM chinh 1a c6 dwoc ddi ngli chuyén
vién chuyén nghiép, nhiéu nam kinh nghiém trén thj trwong
tai chinh, c6 dao dirc va minh bach. La thanh vién thubc
cobng ty Dragon Capital, chiing t6i nhan dwoc hd tro rat Ion
tr k§ thuat va kinh nghiém cla cac chuyén gia hang dau cla
Dragon Capital, sy céng tac chat ché v&i thanh vién trong
tap doan la Coéng ty chirng khoan Tp. H6 Chi Minh (HSC),
mot cong ty chivng khoan hang dau hién nay, véi nhirng san
pham nghién ctu cé chét lwong va nhitng co hdi dau tw tbt.
Quan trong hon hét chinh 1a ching t6i da xay dwng mét quy
trinh dau tw va gidm sat nghiém ngét nhdm dam bao cho cac
khodn d4u tw tuan tha ding cac chién lwgc ddu tw dé ra, kiém
soat rdi ro va tranh nhirng xung dét v& mét loi ich gitva cac tai
san quan ly va cac thanh vién trong Tap doan.

Cong ty VFM luén nd lwe khdng ngling nghién ctru va phét trién
dé tao ra nhitng san phdm da dang cho nha du tw v&i muc tiéu
vi loi ich nha dAu tw va khdng dinh 1& mét trong nhitng céng ty
quan ly quy hang dau trén thi treong chivng khoan Viét Nam.
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CAC SU KIEN VA HOAT DPONG XA HOI
TRONG NAM 2010

CAC SU KIEN TIEU BIEU TRONG NAM )

N&m 2010 14 nam di&n ra nhiéu sw kién dic biét trong d6 ndi
bat Ia sw kién ky niém 10 ndm thanh lap TTCK Viét Nam. Di

cung véi sy phat trién cla thi trwong, cong ty VFM & mot £
LE |

rHUGNG HIEU CH

(

trong nhirng thanh vién cé hoat déng tich cwe déng goép cho
TTCK trong th&i gian qua nhw cung cap san phdm da dang
cho thi trwdng va nha dau tw, cé hoat déng diu tw minh
bach va céng khai... Nhitng yéu t6 d6 duc két tao thanh vi
thé hang dau cuta cong ty VFM trén TTCK Viét Nam ngay
hém nay.

n

Ong Trén Lé Minh — Phé Téng Giam déc céng ty VFM nhan gidi
thudng thuong hiéu ching khoan uy tin ndm 2010 cia UBCKNN.

Ong Trén Thanh Tan vinh dw dén nhén bang khen cho nhiing déng
gop tich cuc trén TTCK ndm 2010 do Ong Vi Béng - Chi tich
UBCKNN - trao tang.

CONG BO

Ong Trén Lé Minh - Phé Téng Giam déc céng ty VFM nhan ky Bang hiéu cong ty VFM dét tai trung tdm thanh phé Hb Chi Minh.
niém chuong tén vinh cac doanh nghiép tiéu biéu trong bang xép
hang V1000.
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cAc HOAT BONG XA HOI )

Trong nam qua, Ban T Thién bao gdm cac nhan vién céng ty VFM tinh nguyén bd céng gép suc tiép ndi thuc hién
tham gia cac hoat dong xa hoi trong ndm. Sau day la cac hoat dong tiéu biéu:

Chworng trinh tir thién hwéng vé Mién Trung

Thang 11 vira qua, céng ty VFM - mét trong nhirng dai dién
clia cac don vi tai tro' trong chwong trinh “Nhip cau nhan ai
néi van tdm long dén véi Hwong Khé” da truc tiép dén
trao ting tirng phan qua cho ba con viing I Hwong Khé —
Ha Tinh, 1 noi nam trong vung rdn 1 bi anh hudng nang né
nh4t. Qua nhitng chuyén xe ddy &p nghia tinh mang theo
nhirng tdm loéng nhan ai cla ngwdi dan thanh phé, ching
t6i d& dén cac huyén, xa gdbm Loc Yén, Hwong D6 va Phuc
DPdng va 2 trwong tiéu hoc Hwong Loc va Long Giang. Do

da lién hé trwdc véi tirng dia ban, nén cong tac té chivc binh
bau, phat phiéu va huy déng ba con, huy déng luc lwong dan
quan bao vé ... déu dwoc cac xa tb chirc chu dao. Téng cong
c6 600 suat qua da dwoc trao day du, tan tay cho 600 ho gia
dinh clia 3 x& ndi trén. Binh quan méi suat qua tri gia hon
280.000 dbng, bao gdém tién mét, gao, xa phong, 4o quan,
chan am.

Dén hai trwong tiéu hoc, méc du 1a ngay Thir Bay, hoc sinh
nghi hoc. Cam déng thay khi biét rang cac em van tlc truc,
khéng dam vé&, va nhdn b6 me mang com dén &n hodc gdm
mi tém qua bi*a d& che nhan mén qua nghia tinh. Diéu doé
nhw théi thic cac thanh vién trong doan, quén hét mét mai,
quén ca cai doi, thoan thodt chuyén hang, déng géi. Gan
250 suét qua (hon 200.000d/suét) cho hoc sinh da sén
sang. Nhirtng 4nh mét tré tho rang ngoi han 1&n khi 1an dau
tién co dwoc mot bo quan 4o méi, ddi dép mai.

...va ndi vui suéng ngap tran trong tirng anh mat tré.
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Chwong trinh chay bo tir thién Terry Fox Run

Tiép tuc huwdng (rng chwong trinh chay bd hang nam Terry
Fox Run do I&nh sy quan Canada t6 chirc, vao dau thang
11/2010 vira qua, toan thé nhan vién cong ty VFM va gia
dinh d& nhiét tinh tham gia dé quyén gép cho Quy nghién
ctu bénh ung thw. Day 1a ndm thir 4 lién tiép cong ty VFM
tham gia sw kién nay, sy kién dwgc xem nhu la dip dé moi
ngwdi khéng chi dong gép vao viéc tlr thién ma con la dip
dé rén luyén thé& chat lanh manh cung véi tat ca thanh vién
trong gia dinh, nhan vién trong céng ty v&i nhau.

Nhip ciu yéu thwong

Ngay 25/1/2010, trong khéng khi chuan bj dén xuan mai,
UBND x& Tan Binh tinh Bdng Thap da t& chirc khanh thanh
hai cay cau bé téng khang trang mang tén cau Tam D& va
cau Chinh Nhanh, xéa bé dan nhirng cay cau khi nguy hiém
& vung ndng thon. Kinh phi nay dwoc trich tr quy tw thién do
can bd cong nhan vién céng ty VFM va mét sd manh thuwdng
quan déng goép. Hai cay ciu da dwoc hoan thanh sau hon
mot nam xay dwng. V&i chiéc cdu mai nay, ching t6i mong
mudn tlr nay hai bén b s& dwoc ndi nhip, ngwdi dan trong
xa dwoc qua lai thuan tién hon va nhanh chéng hon, dac
biét la cac em tho sé& dén trwdng an toan hon trong nhirng
mua mwa bao.

Nudi dwé&ng mam non Bé Tho

Trong nhitng ngay ban rén cudi ndm Canh Dan, ciing chung
tay gép strc cling v&i cac ma-so' chdm séc cac tré em khuyét
tat, md c6i kém may man & moi dé tudi tai Trung tam Khuyét tat
Bé Tho, thudc khu cong nghiép Amatar, thanh phé Bién Hoa,
tinh Bdng Nai. Nhan vién cong ty VFM d& dén thdm haoi va
gli nhitng phan qua thiét thwc dén cho cac em nhan dip
xuan vé. Hy vong rang nhirng tAm Idng hao tam nay sé gilp
cac em dén mot cai Tét vui vé va cdu mong cac em ludn
duwoc che ché va séng yén binh trong tinh yéu thwong &m
ap cla cac ma-so.
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{O) HOATPONG CHAM SOC NHA DAU TU

Hoat dong cham séc nha dau tw

Hoat dong chdm séc nha dau tw (IR) ludn Ia mét trong nhirng nhiém vu hang dau cta cong ty VFM trong viéc xay
dwng chién lvoc hoat ddng va phat trién 1au dai, giup tdng cwdng niém tin cla cac nha dau tw déi véi cac quy do
cong ty VFM quan ly.

Hoat dong bao cao - cong bd théng tin vé tinh hinh hoat dong quy

Coéng ty VFM da dinh ky thwe hién cdng bd céc tin tirc, thédng cdo bao chi ciing nhuw cac bao cao vé két qua hoat déng dau tw
cac quy va glri dén nha dau tw théng qua hinh thirc gt thw dién tl (email), trang web cong ty (website) va théng qua cac cong
ty chirng khoan.

STT Tén bao cao Th&i gian bao cao Hinh thirc bao cao

1 Béao cao NAV tuan Thi Hai hang tuan

2 Béao cao NAV thang 5ngay lamviécciathang tiép ~ GUi thw dién ttr, dang trén trang web
theo ké tlr ngay két thiic thang

3 Diém tin thang

4 Ban tin Quy 30ngay lamviéccliathangtiép  Glri thw dién ttr, dang trén trang web, gl

theo ké tlr ngay két thic quy  thw bang dwéng buu dién

B4o cdo tai chinh Trong vong 90 ngay ké t» . ;

2 . A e Dang trén trang web

kiém toan ngay két thic nam tai chinh < 2t

10-15 ngay lam viéc trwéc

6 Bao cao thwong nién ngay hop Pai hoi Nha dau
tw thuwdng nién

Gri thw dién tlr, dang trén trang web, giri
thw bang duwong bwu dién

Néu nha dau tw chwa nhan dwoc bao cdo, vui long:
® Truy cap trang web tai Muc Quan hé nha dau tw
® Dang ky nhan bao céo thdng qua website tai muc “Nhan ban tin clia ching toi”
® Gui email vé dia chi ir@vinafund.com véi cac ndi dung sau:

Ho va tén: bién thoai:
Dia chi lién hé: Email:
Dang ky nhan bao cao: Theo dia chi bwu dién: il Theo dia chi email:

Ciing théng qua website v&i trang Quan hé nha dau tw, dia chi email ir@vinafund.com, va duwdng day néng (08) — 3825 1480,
cong ty VFM da kip thoi giai dap nhirng thac méc, ciing nhw tiép nhan va phuc dap nhirng cau hdi clia nha dau tw vé cac chi
tiéu tai chinh, két qua hoat ddng, cac théng tin lién quan dén chirng chi quy, cb tirc... Nhirng chia s& gép y tir cac nha dau tw
g6p phan quan trong gilp cong ty VFM tiép tuc nang cao hiéu qua hoat déng clia cac quy, gép phan giai dap théng tin va minh
bach héa cac théng tin clia quy, ddng thai gitp hd tro quyét dinh clia cac nha dau tw tiém nang.
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Hoat dong & sw kién

Ngay 23/03/2010, 25/03/2010 va 30/03/2010, céng ty VFM Ian lwot td chivc Dai hoi Nha dau tw Thudng nién ndm 2009 cla
Quy dau tv Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4), Quy dau tw Ching khoan Viét Nam (VF1) va Quy dau tw Tang Trwéng
Viét Nam (VF2). Dai hoi da tap hop déng dao cac nha dau tw tham gia, gép y kién cling nhw chia sé théng tin lién quan dén tinh

hinh hoat déng cac quy va thj trwdng chirng khoan.

Dai hoi Nha dau tw thwong nién Quy déu tw VF1 ndm 2009 Dai h6i Nha dau tw thwong nién Quy dau tw VF4 ndm 2009

Ngay 15/04/2010, Dai hdi Thanh lap Quy dau tw Nang dong Viéet Nam (VFA) 1an dau tién dwoc td chire, danh d4u sw ra doi cua
quy cdng chiing dang déng thtr 3 do céng ty VFM quan ly. Pay la quy cong ching st dung hinh thte'c md hinh ddu tw phan tich
dinh lwong dau tién tai Viét Nam nham ndm bat cac co héi dau tw khi thi triérng phuc hdi sau giai doan khing hoédng. Vao ngay
09/08/2010, Quy dau tw VFA bat dau chinh thirc niém yét va giao dich tai S& Giao dich chirng khoan Tp. HCM (HOSE).

Dai hoi Thanh lap Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA) Lé niém yét Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
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Chi tra cé tirc Quy dau tw VF1 va VF4

Thanh toan cé tirc dot 2/2009 va tam (ng cd tic dot
1/2010 bang tién mé&t cho nha dau tw Quy dau tw VF1
theo ty 1&é 15% ménh gid vao ngay 12/05/2010 (theo
danh sach nha dau tw chét vao ngay 20/04/2010).

Thanh toan c¢b tlrc dot 2/2009 va tam (rng cb tirc dot
1/2010 bang tién mé&t cho nha dau tw Quy dau tw VF4
theo ty 1& 10% ménh gia vao ngay 12/05/2010 (theo
danh sach nha dau tw chét vao ngay 20/04/2010).

Ké hoach chdm sé6c Nha dau tw nam 2011

Nam 2011, B6 phan Quan hé nha dau tw tiép tuc dwoc ting

cwong nhan sy va thiee hién cac muc tiéu:

Hoan thién va nang cao chat lwgng chwong trinh Quan
tri quan hé nha dau tw.

Binh ky cung cép théng tin cap nhat vé két qua hoat
déng clia cac quy dén nha dau tuw.

Phéi hop véi cac cong ty chirng khoan tang cwdng té
chtrc cac budi gép g&, hoi thao nhdm tao cau néi trao
ddi théng tin hai chiéu, lién tuc gitra cong ty VFM va
nha dau tw cac quy. Coéng tac nay nham gidi quyét cac
anh hwéng khong tét dén gia giao dich ctia cac chirng
chi qu§ nhw: théng tin khéng day du, théng tin khéng rd
rang va thong tin dén sai dbi twong.

Lich t6 chirc Pai héi Nha dau tw Thwong nién cac Quy nam 2010:

THANG 3 - 2011

Cong ty VFM gtri th moi
tham dy dai hoi va Bao
cao thwong nién dén Nha
dau tw

Nha dau tw thuc hién viéc xéc nhan dang ky tham duw Pai hoi Nha dau tw 2010 bang céch goi dién vé sé
08 — 3825 1488 hodc Uy quyén trong truong hop vang mét béng céch gii fax vé sé 08 — 3825 1489.

Nha dau tw thuc hién viéc xéc nhan dang ky tham dw Dai héi Nha déu tw 2010 bang céch goi dién vé s6
08 — 3825 1488 hodc ty quyén trong trirong hop vang mét bang cach guvi fax vé s 08 — 3825 1489.

Quy dau tw VF1
Dai hoi Nha dau tw 2010

Phong Hoa Sen, Lau

1, Khach san Rex, 141

Nguyén Hué, Quan 1,
Tp. HCM

Quy dau tw VFA
Dai hoi Nha dau tw 2010

Ballroom A, Tang trét,
Khach san Sofitel, 17 Lé
Duén, Quan 1, Tp. HCM

Quy dau tw VF4
Dai hoi Nha dau tw 2010

Phong Hoa Sen, Lau

1, Khach san Rex, 141

Nguyé&n Hué, Quan 1,
Tp. HCM

Quy dau tw VF2
Dai hoi Nha dau tw 2010

Ballroom B, Tang trét,
Khach san Sofitel, 17 Lé
Duén, Quan 1, Tp. HCM
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Giay phép phat hanh chirng chi 04/UBCK-GCN cép ngay 18 thang 12 nam 2007
quy ra cong chung

Giay phép niém yét chirng chi Quy 58/Qb- SGDHCM cép ngay 3 thang 6 n&m 2008
Giay Chirng nhan DPing ky Thanh lap 11/UBCK-GCN cép ngay 28 thang 2 n&m 2008

Gi4y Chirng nhan DBang ky Thanh lap do Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc cap va co gia tri trong 10 nam.

Ban Pai dién Quy Ong B&ng Thai Nguyén Chu tich
Ba D6 Thi Birc Minh Pho Chu tich
(ttr ngay 23 thang 3 nam 2010)
Ong Tran Thién Ha Phé Cha tich
(tr ngay 23 thang 3 nam 2010)
Ba Nguyé&n Minh Chau Pho Chu tich
(dén ngay 23 thang 3 nam 2010)
Ong Tran Pac Tai Pho Ch tich
(dén ngay 23 thang 3 nam 2010)
Ong Lé Hoang Anh Thanh vién
Ong Lé Trung Thanh Thanh vién
Ong Huynh V&n Thon Thanh vién
Ba Ta Ngoc Phuc Thw ky
Céng ty Quan ly Quy Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ DAu tw Viet Nam
Ngan hang Giam sat Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam)
Tru sé& Dang ky Lau 10, Toa nha Central Plaza
17 Lé Duén,

Phuwéong Bén Nghé, Quan 1
Thanh phé Hb Chi Minh
Viét Nam

Pon vi kiém toan Céng ty TNHH KPMG
Viét Nam
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{O BAO CAo CUA BAN PAI DIEN QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY BOI VO1 BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Cong ty C6 phan Quan ly Quy Bau tw Viét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém déi véi bao cdo tai chinh
dwoc trinh bay theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé& ché dé ké toan Quy dau tw chirng khoan, Quyét
dinh 45/2007/QD-BTC do B& Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tw chivrng khoan, cac Chudn muc Ké
toan Viét Nam, Hé thdng Ké toan Viét Nam va céc quy dinh phap ly ¢é lién quan, ma bao cdo tai chinh nay phan anh trung thuc
va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2010 va két qua hoat déng clia Quy trong ndm két thuc cing
ngay. Trong qua trinh 1&p bao cdo tai chinh nay, Céng ty Quan ly Quy dwoc yéu ciu phai:

« la chon céac chinh sach ké toan phu hop va ap dung cac chinh sach nay mét cach nhat quan;

* thwe hién cac danh gia va wéce tinh mét cach hop ly va than trong;

* néu rd cac chuan muc ké toan ap dung cho Quy cé dwoc tuan thl hay khéng va trong trudng hop khéng tuan tha, thuyét minh
rd cac khac biét trong yéu trong bao cdo tai chinh; va

* 1ap bao cdo tai chinh theo gia dinh hoat dong lién tuc trtr phi gid dinh nay khdng con pha hop véi Quy.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao réng cac sb sach ké toan thich hop dwoc thiét 1ap va luu gitr
d& phan anh tinh hinh tai chinh ctia Quy, véi mic d6 chinh xac hop ly tai bat ky thei diém nao, va dadm bao réng cac sé sach
ké toan tuan thi cac yéu cau clia Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tw chirng
khoan va Quyét dinh 45/2007/QB-BTC do B Tai chinh ban hanh v& quy ché thanh 1ap va quan ly Quy dau tw ching khoan, cac
Chuan myc Ké toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy ¢6 lién quan. Ban Gidm déc Cong ty Quan
ly Quy ciing chiu trach nhiém quan ly cac tai san ctia Quy va do d6 phai thwc hién cac bién phap thich hop nhdm ngén nglra va
phat hién nhirng gian lan va nhirng vi pham khac.

Ban Giam dbc Cong ty C6 phan Quan ly Quy DAau tw Viét Nam cam két rang Cong ty da tuan thi cac yéu cau trén trong viéc lap
bao céo tai chinh clia Quy cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2010.

Thay mat Cong ty C6 phan Quan ly Quy PAau tw Viet Nam
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Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc
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BAO CAO CUA BAN PAIDIEN QUY (TIEP THEO) )

PHE DUYET BAO CAO TAI CHIiNH

Toi, Bang Thai Nguyén, Chu tich Ban Dai dién Quy va thay mét cho Nha dau tw ciia Quy PAu tw Doanh nghiép Hang dau Viét
Nam (“Qu§”), phé duyét bao cdo tai chinh dinh kém ctia Quj cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2010, dwoc
lap theo cac Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tw chirng khoan, Quyét dinh
45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh Iap va quan ly Quy dau tw chirng khoan, Chuan muc Ké toan
Viét Nam, Hé thdng Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap ly c6 lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy

Ong Pang Thai Nguyén
Cha tich
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KPMG Limited Telephone +84 (8) 38219266
10th Floor, Sun Wah Tower Fax +84 (8) 3821 9267
115 Nguyen Hue Street Internet www.kpmg.com.vn
District 1, Ho Chi Minh City

The Socialist Republic of Vietnam

BAO CAO CUA KIEM TOAN VIEN POC LAP

Kinh gé&i cac Nha dau tw
Quy Dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam

Pham vi kiém toan

Chung t6i d& kiém toan bang can déi ké toan, bao cao tai san va bao céo danh muc dau tw dinh kém ctia Quy DAu tw Doanh
nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 ndm 2010 va bao céo két qua hoat dong va bao céo thay ddi gia tri
tai san rong cho nam tai chinh két thic cung ngay va cac thuyét minh kém theo dwoc Ban Dai dién Quy duyét phat hanh vao
ngay 14 thang 2 ndm 2011. Viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh nay thudc trach nhiém ctia Ban Giam dbc ctia Cong ty Co
phan Quan ly Quy DAu tw Viét Nam 1a Cong ty Quan ly Quy va dwoc xac nhan béi Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC
(Viét Nam) 1a Ngan hang Giam sat clia Quy. Trach nhiém clia ching tdi la dwa ra y kién vé cac bao cdo tai chinh nay cén clv
trén két qua kidm toan ctia ching toi.

Chung t6i d& thwe hién cong viéc kiém toan theo cac Chuan muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muwe nay yéu cau ching
t6i phai lap ké& hoach va thuc hién céng viéc kiém toan dé& c6 dwoc sw bao dam hop ly rdng cac bao céo tai chinh khéng chiva
dwng céc sai sét trong yéu. Coéng viéc kiém toan bao gdm viéc kiém tra, trén co sé chon mau, cac béng chirng xac minh cho
céac s6 liéu va thuyét minh trong cac bao céo tai chinh. Céng viéc kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia cac nguyén tac ké
toan dwoc ap dung va cac wéc tinh trong yéu ctia Ban Giam dbc ctia Cong ty Quan ly Quy, cling nhw viéc danh gia cach trinh
bay tdng quat ctia cac bao cdo tai chinh. Chung tdi cho réng cong viéc kiém toan da dwa ra nhivtng co s& hop ly dé 1am cén
ctr cho y kién clia chung toi.

Y kién kiém toan

Theo y kién ching t6i, cac bao céo tai chinh d& phan anh trung thwe va hop Iy, trén cac khia canh trong yéu, vé tinh hinh tai
chinh clia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam tai ngay 31 thang 12 nd&m 2010 va két qua hoat déng ctia Qu§ cho
nam tai chinh két thic cung ngay phu hop véi Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé& ché d6 ké toan Quy
dau tw chirng khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tw
ching khoan, cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé thdng Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap ly lién quan.

Cong ty TNHH KPMG
Viét Nam
Gidy Chirng nhan Dau tw s6: 011043000345
Béo cao kiém toan sé6: 10-01-291
AR o,
4 - =N

A - )
50T CHI H\‘l- b

(@]
Nguyé&n Thanh Nghi Tran Dinh Vinh
Chtrng chi kiém toan vién sé 0304/KTV Chtrng chi kiém toan vién sé 0339/KTV

Ph6 Téng Giadm déc

Thanh phé HS Chi Minh, ngay 14 thang 2 nam 2011
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BANG CAN DOl KE TOAN

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

110

120
130

200

300
311
314

315

318

400

410

411

420

430

Thuyét
Chi tiéu minh
TAI SAN
1. Tién gri ngan hang 3
2. Dau tw chirng khoan 4
3. Phai thu hoat déng dau tw 5
TONG TAI SAN
NGUON VON
I. NO' PHAI TRA
1. Phai tra hoat dong dau tw 6

2. Phai tra phu cip Ban Pai dién Quj
3. Phai tra cho Cong ty Quan ly Quy
va Ngan hang Giam sat 7

4. Phai trd khac va trich trwdc 8

Il. NGUON VON CHU SO HO'U
1. Vén phat hanh cho cac nha dau tw
1.1 Vén phéat hanh 9

2. (L& Ity ké)/lgi nhuan chwa phan phéi 10

TONG CONG NGUON VON

31/12/2010
VND

22.444.292.332
709.684.847.325
10.492.363.556

742.621.503.213

2.996.307.633
596.023.111
48.000.000

1.285.480.022

1.066.804.500

739.625.195.580
806.460.000.000
806.460.000.000

(66.834.804.420)

742.621.503.213

MAU SO B01 - QPT

31/12/2009
VND

42.261.461.047
907.566.454.300
1.230.057.677

951.057.973.024

7.585.536.657
605.788.831
48.000.000

2.845.042.241

4.086.705.585

943.472.436.367
806.460.000.000
806.460.000.000

137.012.436.367

951.057.973.024
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BANG CAN DOI KE TOAN MAU SO B01 - QBT

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

Chi tiéu 31/12/2010 31/12/2009

VND VND

Chirng khoan theo ménh gia (khéng bao gdm quyén mua cb phiéu) 198.249.720.000 166.105.430.000

e
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Phan Thi Huynh Dao Ba Lé Thi Thanh Tam
Giém dbc dich vu khéch hang Giam déc Tai chinh

Phong Nghiép vu Chirng khoan
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Cong ty C phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Ngay 14 thang 2 nam 2011

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia béo céo tai chinh nay
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MAU SO B02 - QBT

BAO CAO KET QUA HOAT bONG CHO NAM

KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu
A. XAC PINH KET QUA HOAT BDONG

DA THUC HIEN
10 I. Thu nhap tir hoat dong dau tw da thwc hién 58.301.774.394 175.088.579.751
1 1. Cb tirc duoc nhan 21.587.151.300 15.674.467.640
13 2. Lai tién guvi 2.037.774.396 9.894.906.242
14 3. Thu nhap ban chirng khoan 33.277.033.498 149.519.205.869
18 4. Thu nhap khac 1.399.815.200 -

30 Il. Chi phi 20.070.139.420 23.196.778.533
31 1. Phi quan ly va thwdng hoat dong 13 16.747.449.240 19.332.685.505
32 2. Phi giam sat va lwu ky 13 678.503.523 700.510.103
33 3. Chi phi dai hdi thwdng nién 765.416.750 1.185.857.610
34 4. Chi phi kiém toan 248.844.750 210.778.854
38 5. Phi va chi phi khac 11 1.629.925.157 1.766.946.461
50 lll. Két qua hoat dong da thwc hién trong nam 38.231.634.974 151.891.801.218

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia bdo céo tai chinh nay
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG CHO NAM MAU SO B02 - QDT
KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Chi tiéu
B. XAC PINH KET QUA CHUA THUC HIEN
60 I. Thu nhap 58.010.598.623 219.256.834.724
61 1. Thu nhap danh gia cac khoan
dau tw chirng khoan 58.010.598.623 219.256.834.724
70 Il. Chi phi 219.443.474.384 34.690.250.053
71 1. Chénh l&ch 16 danh gia cac khoan
dau tw chirng khoan 219.443.474.384 34.690.250.053
80 Ml. (L6)/Igi nhuan thuan chwa thwe hién trong ndm (161.432.875.761) 184.566.584.671
90 (LO)/LQI NHUAN THUAN TRONG NAM (123.201.240.787) 336.458.385.889
(L&)/13i trén mét don vi quy 12 (1.528) 4172

e
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ DAu tw Viét Nam
Phan Thi Huynh Dao Ba Lé Thi Thanh Tam
Giam déc dich vu khach hang Giadm déc Tai chinh

Phong Nghiép vu Chirng khoan

Cong ty C4 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Ngay 14 thang 2 nam 2011

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia béo céo tai chinh nay
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BAO CAO TAI SAN

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu
1 Tién gl ngan hang
2 DPau tw chirng khoan
2.1 C6 phiéu niém yét
2.2 C6 phiéu chwa niém yét
2.3 Quyén mua c6 phiéu
3 Cd t&rc dwoc nhan
4 Lai dwoc nhan
5 Tién ban chirng khoan phai thu

Téng tai san
Phai tra hoat dong dau tw
Phai tra phu c&p Ban Dai dién Quy
Phai trd cho Cong ty Quan ly
Quy va Ngan hang Giam sat
9 Phai trd khac va trich trwéc
Téng no phai tra
Gia tri tai san rong cua Quy
Téng sé don vi quy

Gia tri cia mét don vi quy

31/12/2010
VND

22.444.292.332
709.684.847.325
679.935.829.500
23.081.200.000
6.667.817.825
2.451.894.000
92.305.556
7.948.164.000

742.621.503.213
(596.023.111)

(48.000.000)

(1.285.480.022)
(1.066.804.500)
(2.996.307.633)

739.625.195.580

80.646.000
9.171

MAU SO B05 - QBT

31/12/2009
VND

42.261.461.047
907.566.454.300
835.432.454.300
52.719.500.000
19.414.500.000
1.210.803.500
17.965.277
1.288.900

951.057.973.024
(605.788.831)

(48.000.000)

(2.845.042.241)

(4.086.705.585)

(7.585.536.657)
943.472.436.367
80.646.000
11.699

e —

Phan Thi Huynh Dao
Giagm déc dich vu khéch hang
Phong Nghiép vu Chirng khoan

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia bdo céo tai chinh nay
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Ba Lé Thj Thanh Tam
Giam déc Tai chinh

N

Cong ty C4 phan Quan ly Quy DAu tw Viet Nam

Cong ty Co phanQuan ly Quy Bau tw VIét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc
Ngay 14 thang 2 nam 2011



BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG MAU SO B06 - QDT
CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu
I Gia trj tai san rong dau nam 943.472.436.367 687.660.050.478
Il Thay déi gia tri tai san rong trong nam (203.847.240.787) 255.812.385.889

Trong do:
1 Thay ddi gia tri tai san rong do cac hoat dong

lién quan dén dau tw ctia Quy trong nam (123.201.240.787) 336.458.385.889
2 Thay ddi gia tri tai san rong do viéc phan phéi

thu nhap ctia Quy cho cac nha dau tw trong nam (80.646.000.000) (80.646.000.000)
[} Gia tri tai san rong cudi nam 739.625.195.580 943.472.436.367

e
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Phan Thi Huynh Dao Ba L& Thi Thanh Tam

Giém déc dich vu khéch hang Giam déc Tai chinh
Phong Nghiép vu Chirng khoan

Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ DAu tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Ngay 14 thang 2 nam 2011

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia béo céo tai chinh nay
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BAO CAO DANH MUC bAU TU MAU SO B07 - QBT
TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Gia tri Ty I& (%) trén

thi trwong Tong gia tri téng gia tri

tai ngay tai ngay tai san

31.12.2010 31.12.2010 hién tai

Stt Chi tiéu S6 lwong VND VND ctia Quy
I C6 phiéu niém yét 19.217.572 679.935.829.500 91,56%
1 ACB 100 26.100 2.610.000 0,00%
2 BCI 444160 31.300 13.902.208.000 1,87%
3 DIG 519.082 41.000 21.282.362.000 2,87%
4 DPM 1.007.470 38.000 38.283.860.000 5,16%
5 DPR 191.560 68.000 13.026.080.000 1,75%
6 FPT 613.973 64.500 39.601.258.500 5,33%
7 HAG 480.025 81.000 38.882.025.000 5,24%
8 HBC 438.460 42.000 18.415.320.000 2,48%
9 HPG 1.152.670 38.700 44.608.329.000 6,01%
10 HSG 734.452 19.600 14.395.259.200 1,94%
11 NTL 337.300 64.000 21.587.200.000 2,91%
12 PET 484.430 17.200 8.332.196.000 1,12%
13 PLC 779.976 37.000 28.859.112.000 3,89%
14 PVD 564.287 53.000 29.907.211.000 4,03%
15 PVX 868.500 22.000 19.107.000.000 2,57%
16 QCG 667.070 27.100 18.077.597.000 2,43%
17 SBT 808.120 13.500 10.909.620.000 1,47%
18 SC5 300.797 38.500 11.580.684.500 1,56%
19 SD5 424.200 44.500 18.876.900.000 2,54%
20 SJS 834.700 61.500 51.334.050.000 6,91%
21 SPM 526.000 57.500 30.245.000.000 4,07%
22 Ssl 381.540 32.000 12.209.280.000 1,64%
23 TCM 1.936.665 23.500 45.511.627.500 6,13%
24 TTF 817.270 17.500 14.302.225.000 1,93%
25 TTP 358.000 33.600 12.028.800.000 1,62%
26 VC2 320.900 43.000 13.798.700.000 1,86%
27 VCB 316.529 32.500 10.287.192.500 1,39%
28 VCG 100.715 24.700 2.487.660.500 0,33%
29 VIS 385.900 31.600 12.194.440.000 1,64%
30 VNA 1.070.640 15.100 16.166.664.000 2,18%
31 VNM 403.310 86.000 34.684.660.000 4,67%
32 VST 543.171 11.800 6.409.417.800 0,86%
33 XMC 405.600 21.300 8.639.280.000 1,16%

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia bdo céo tai chinh nay
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BAO CAO DANH MUC PAU TU MAU SO B07 - QBT

TAINGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Gia tri Ty lé (%) trén
thj trweong Tong gia tri téng gia tri
tai ngay tai ngay tai san
31.12.2010 31.12.2010 hién tai
Chi tiéu S6 lwong VND VND clia Quy
Il C6 phiéu chwa niém yét 607.400 23.081.200.000 3,11%
1 Tbng Coéng ty Bia rugu nwéc
giai khat Sai Gon (Sabeco) 607.400 38.000 23.081.200.000 3,11%
[} Quyén mua c6 phiéu
niém yét (Thuyét minh 4) 688.329 6.667.817.825 0,90%
VCB 286.529 7.425 2.127.477.825 0,29%
XMC 401.800 11.300 4.540.340.000 0,61%
v Céc tai san khac 10.492.363.556 1,41%
1 C4 tirc dwoc nhan 2.451.894.000 0,33%
2 Lai dwoc nhan 92.305.556 0,01%
3 Tién ban chirng khoan phai thu 7.948.164.000 1,07%
Vv Tién gtri ngan hang 22.444.292.332 3,02%
Vil Téng gia tri danh muc 742.621.503.213 100%
—
Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Phan Thj Huynh Dao Ba Lé Thij Thanh Tam

Giém déc dich vu khéch hang Giam déc Tai chinh
Phong Nghiép vu Chirng khoan .

Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ DAu tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Ngay 14 thang 2 nam 2011

Céc thuyét minh dinh kém la bé phan hop thanh ctia béo céo tai chinh nay
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MAU SO B04 - QBT

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH CHO NAM

KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Cac thuyét minh nay 1a bd phan hop thanh va can dwoc doc ddng thdi véi bao cdo tai chinh dinh kém.

1. DAC PIEM HOAT DONG CUA QUY PAU TU DOANH NGHIEP HANG PAU VIET NAM

Quy Pau tv Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Qu§”) dwoc thanh 1ap dudi hinh thirc quy dai ching dang déng theo Gidy
Chirng nhan Dang ky Thanh lap sb 11/UBCK-GCN do Uy ban Ching khoan Nha nuwéc Vit Nam cip ngay 28 thang 2 nam
2008. Quy dwoc cap phép hoat dong trong thei gian Ia 10 nam ké tir ngay cp Gidy Ching nhan Dang ky Thanh lap.

Téng sb vén Diéu lé t6i da clia Quy duoc quy dinh trong Gidy Chirng nhan Dang ky Thanh 1ap la 8.000 ty déng Viét Nam.
Theo gidy chirng nhan nay, Quy dwoc phép phat hanh 80.646.000 don vi qu§ ra cdng chung véi ménh gia la 10.000 déng
Viét Nam trén mdi don vi qu§ cho 1&n huy déng vén dau tién.

Hoat dong chinh clia Quy 1a d4u tw vao cac doanh nghiép hang dau hoat déng trong céc nganh co ban, chi dao ctia nén
kinh té Viét Nam. Cac doanh nghiép dau tw chii yéu bao gém cac doanh nghiép c6 cb phiéu da niém yét trén thj trwong
ching khoan & Viét Nam. Danh muc dau tw clia Quy sé& dwoc quan ly nhdm muc tiéu tdi wu hoa loi nhuan va téi thidu héa rai
ro cho céc khoan dau tw cia Quy.

Chirng chi Quy dwoc niém yét tai S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H& Chi Minh theo Gidy phép sé 58/QD-SGDHCM
ngay 3 thang 6 nam 2008.

Quy khong c6 can bd cong nhan vién va duoc quan ly bdi Cong ty C4 phan Quan ly Quy DAu tw Viét Nam, mét Cong ty Quan
ly Qu§ Dau tw dwoc thanh lap tai Viét Nam. Quy duoc giam sat béi Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam).

2. TOM TAT NH(’NG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU

Sau day la nhirng chinh sach ké toan chd yéu dwoc Quy ap dung trong viéc 1ap béo céo tai chinh nay.
(a) Co s& lap bao cao tai chinh

B4o cdo tai chinh clia Quy trinh bay béng ddng Viét Nam (“VND”) dwoc 1ap theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai
chinh ban hanh vé& ché do ké toan Quy dau tw chirng khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B$ Tai chinh ban hanh vé quy
ché thanh lap va quan ly Quy dau tw chirng khoan, Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac quy
dinh phap ly lién quan.

B4o cdo tai chinh dinh kém khong nhdm vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat déng ctia Qu§ theo nguyén tic va
thong 1& ké toan thuerng duoc chp nhan & cac nwédc va céc thé ché khac ngoai nwéc CHXHCN Vit Nam. Cac nguyén tc va
thong 1& ké toan dwoc ap dung & Viét Nam c6 thé khac véi cac nguyén tac va thdng 1é ké toan tai cac nudc va céc thé ché khac.

Theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC, bao cdo tai chinh clia Quy bao gdm cac bao céo sau:

+ Bang can dbi ké toan;

« Bao cao két qua hoat dong;

» Bao cao tai san;

« Bao cdo thay déi gia tri tai san rong;
« Bao cao danh muc dau tw; va

« C4c thuyét minh béo c&o tai chinh.

Bdo c&o tai chinh ctia Quy dwoc Iap trén co s& dén tich theo nguyén tac gia géc, ngoai trir nhirng diém dwoc néu & Thuyét
minh s6 2(f).

Céc chinh sach ké toan sau day da dwoc Quy ap dung mét cach nhat quan trong n&m.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH CHO NAM MAU SO B04 - QBT

KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

(b) Cac giao dich bang ngoai té
Cac khoan muc tai san va no phai tra c6 gbc béng don vi tién té khac VND dwoc quy dbi sang VND theo ty gia hbi doai
clia ngay két thic nién d6 ké toan. Cac giao dich béng cac don vj tién khac VND trong nam dwoc quy d6i sang VND

theo ty gia hoi doai xap xi ty gia hdi doai tai ngay giao dich.

Tét ca cac khoan chénh l&ch ty gia héi doai dwoc ghi nhan 1a thu nhap hodc chi phi trong bao céo két qua hoat déng phu
hop véi Chudn myc Ké toan Viét Nam s 10 (‘CMKTVN 10”) — Anh hwéng cla viéc thay dbi ty gia hdi doai.

(c) Nam tai chinh

N&m tai chinh cla Quy la t ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.

(d) Hinh thirc sé ké toan

Hinh thirc s6 ké toan ap dung dwoc dang ky cta Quy la Nhat ky chung.

(e) Tién gtri ngan hang

Tién gi ngan hang bao gbm tién gl cé ky han va tién gvi khong ky han.

(f) Pau tw chirng khoan

Céc khodn dau tw dwoc ghi nhan ban dau theo nguyén gia, bao gdm gia mua céng véi cac chi phi lién quan dén viéc
mua cac khoan dau tw d6, va dwoc danh gia lai tai ngay lap bang can déi ké toan theo Quyét dinh 45/2007/QB-BTC ngay
5 thang 6 nd&m 2007 do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan ly Quy DAu tw chirng khoan. Cac khoan
13i hodc 16 do danh gia lai cac khoan dau tw dwoc ghi nhan vao bao céo két qua hoat déng kinh doanh theo Quyét dinh
63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 do Bd Tai chinh ban hanh vé ché dd ké toan ap dung cho Quy Dau tw
chirng khoan.

(i) Phén loai

QuY phan loai cac chirng khoan niém yét va chwa niém yét dwoc mua véi muc dich kinh doanh la chirng khoan
kinh doanh.

(i) Ghi nhén
QuY ghi nhan cac khoan dau tw mua ban chirng khoan vao ngay Quy thuc hién cac giao dich nay.
(iii) Panh gia lai

Theo Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do Bd Tai chinh ban hanh, khoan dau tw chirng
khoan dwgc danh gia lai tai ngay 1ap bao cao tai chinh nhw sau:

Cac chirng khoan niém yét sé dwoc danh gia lai theo gia thi trwong clia cac chirng khoan tai ngay lap bao cao
tai chinh dwoc tham khao tir S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H Chi Minh va S& Giao dich Ching khoan
Ha Noi.

Cac chirng khoan chwa niém yét sé dwoc danh gia lai theo gia binh quan trén co sé gia giao dich tai ngay lap

bao cdo tai chinh dwo'c cung cip béi ba cong ty chirng khoan khéng phai la bén co lién quan véi Cong ty Quén
ly Quy va Ngan hang Giam sat.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH CHO NAM MAU SO B04 - QBT

KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Cb phiéu thuéng, cb tirc chia béng cb phiéu va quyén mua cb phiéu dwoc hach toan nhw Ia cac khoadn dau tw véi gia
tri ban dau bang khoéng va duwoc danh gia lai bing cach tham chiéu véi gia thi truéng clia cac ¢b phiéu lién quan tai
ngay lap bao cao tai chinh.

(iv) Chém dut ghi nhén

Céc khoan dau tw chirng khoan dwoc chdm dit ghi nhan khi quyén dwoc nhan ludng tién tr khodn dau tw chirng
khoan d6 da chadm dit hodc Quy da chuyén giao phan I&n rdi ro va loi ich gén lién véi quyén sé hivu chirng khoan dé.

Gia vbn ctia chirng khoan kinh doanh dwoc tinh theo phwong phap binh quan gia quyén.
(g) Cac khoan phai thu
Cac khoan phai thu hoat déng dau tw va cac khoan phai thu khac dwoc phan anh theo nguyén gia trir di dw phong phai thu kho doi.
(h) Cac khoan phai tra
Phai tra hoat dong dau tw va cac khoan phai tra khac dwoc thé hién theo nguyén gia.
(i) Dw phong
Dw phong dwoc ghi nhan néu, do két qué clia mdt sy kién trong qué khtr, Quy c6 nghia vu phap Iy hién tai hodc lién doi c thé
woc tinh mot cach dang tin cay, Vé‘ chac chan rf'Emg §é dung ceilc loi ich' kinh té trong twong lai @& thanh toan cac nghia vu dé.
thén dw phong dwoc xac dinh bang cach chiét‘khéu dong tien dw kiér] c6 thé phai tra trong twong lai véi ty 1& chiét khau truwéc
thué phan anh danh gia hién tai cla thi trworng vé gia tri thoi gian cda tién va rdi ro cu thé ctia khoan no dé.
(i) Thué
Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khong thudc dbi twong chiu thué thu nhap doanh nghiép.
(k) Vén gop
Cac don vi quj dwoc phan loai 13 vén chi sé hivu.
(I) Doanh thu

Doanh thu dwgc ghi nhan khi Quy chéc chan cé kha ndng nhan duoc cac loi ich kinh t& va cac khoan doanh thu nay cé thé xac
dinh dwoc mot cach dang tin cay. Cac didu kién ghi nhan cu thé sau day ciling phai dwoc dap (ng trwéc khi ghi nhan doanh thu:

(i) Lai tién gtvi va thu nhap cé tirc

L4i tién glri dwoc ghi nhan trong bao cdo két qua hoat déng kinh doanh theo co' s& don tich triv khi kha ndng thu hdi
khong chéc chdn. Thu nhap cb tirc dwoc ghi nhan khi quyén dwoc nhan khoan chi tré hinh thanh.

(i) Thu nhap ttr hoat ddéng kinh doanh ching khoan
Thu nhap tlr cac hoat dong kinh doanh chirng khoan dwoc ghi nhan trong bao céo két qua hoat dong kinh doanh khi

nhan dwoc Thong bao két qua giao dich kinh doanh chirng khoan tir Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam (d6i véi
chng khoan da niém yét) va khi hoan tt hop déng chuyén nhwong tai san (d6i véi chirng khoan chwa niém yét).
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH CHO NAM MAU SO B04 - QBT

KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

(m) Chi phi

Cac khoan chi phi dwoc ghi nhan theo co s& don tich. TAt c& cac khoan chi phi dwoc hach toan vao bao céo két qua hoat
doéng kinh doanh ngoai trir cac chi phi phat sinh ti viéc mua cac khodn dau tw sé dwoc hach toan vao gia mua cla cac khoan
dau tw do.

(n) Lai trén mdi don vi quy va gia tri méi don vi quy

QuY trinh bay lai co ban trén méi don vi quy (‘EPU”) cho cac don vi quy. L&i co ban trén mdi don vi quy dwoc tinh béng cach
l4y 13i ho&c 16 clia Quy chia cho sé don vi qu§ binh quan trong nam.

Gia tri tai san rong (“NAV”) trén mdi don vi quy dwoc tinh bdng cach chia gia tri tai san rong ctia Quy cho sé don vi quy tai
ngay lap bang can déi ké toan. Tai san rong dwoc xac dinh bang cach 14y téng tai san trir di tbng no' phai tra.

(o) Bao cao b6 phan

Quy hoat ddng nhwr mot bd phan.

(p) Cac bén lién quan

Céc bén dugc xem la c6 lign quan nél{ mot bén cé kha nang, trwc tiép hay gian tiép, kiém soat hodc cé anh hwéng dang ké
dén bén kia trong viéc dwa ra cac quyét dinh tai chinh va hoat déng kinh doanh. Céac bén ciing dwoc xem la c6 lién quan néu

cac bén ciing chiu sw kiém soat chung hodc chiu anh hwéng dang ké chung.

Céc quy dau tw khac dwéi sy quan ly ctia Cong ty Quan ly Quy va cac cb dong clia Cong ty Quan ly Quy dwoc xem la cac
bén lién quan véi Quy.

(q) Cac chi tieu ngoai bang can déi ké toan

Céc chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia Bo
Tai chinh vé viéc ban hanh ché dd ké toan cho Quy diu tw chirng khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam dwoc trinh bay trong
thuyét minh twong (ng clia bao c&o tai chinh nay.

(r) S6 dw bang khong

Cac khoan muc hay sé dw dwoc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 ctia Bo Tai chinh vé

viéc ban hanh ché do6 ké toan cho cac quy dau tw chirng khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam khéng dwoc thé hién trong bao
cdo tai chinh nay thi duoc hidu 1a cé sé dw bang khong.
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3. TIEN GUI NGAN HANG

MAU SO B04 - QPT

Tién gti ngan hang thé hién tién bang déng Viét Nam gl tai cac ngan hang sau day vao thoi diém cubi ndm:

Tién gtri khong ky han
Ngan hang TNHH mdot thanh vién HSBC (Viét Nam)

Tién gtri c6 ky han

Ngén hang TMCP Sai Gon Thwong Tin

Ngan hang TMCP D&u khi Toan cau

Ngan hang Néng nghiép va Phat trién Nong thén Viét Nam
Ngén hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam

Ngan hang TMCP Xuét Nhap Khau Viét Nam

31/12/2010

VND

4.444.292.332

8.000.000.000
10.000.000.000

22.444.292.332

31/12/2009
VND

8.261.461.047

15.000.000.000
14.000.000.000
5.000.000.000

42.261.461.047

4. DPAU TU CHUPNG KHOAN

Tt ca cac cong ty dau tw (niém yét va khong niém yét) nhu dwoc trinh bay trén bao cao danh muc dau tw déu duoc
thanh lap tai Viét Nam.

QuY khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat déng ctia cac cong ty dau tw. Theo do,
QuY khéng cé y dinh kiém soat hay c6 anh hwéng dang ké dén cac cong ty dau tw va do doé cac khoan dau tw ciia Quy
dwoc ghi nhan trén co s& dwoc trinh bay & Thuyét minh 2(f), thay vi dwoc ghi nhan theo phwong phap vén chi sé hiru
hay hop nhét.

Chi tiét cac khoan dau tw chirng khoan dworc trinh bay nhw sau:

Gia thi trwong
L&i/(16) do tai ngay

Gia mua danh gia lai 31/12/2010
VND VND VND

765.098.512.471
23.245.820.700
Quyén mua cb phiéu -

Cb phiéu niem yét (85.162.682.971) 679.935.829.500
(164.620.700) 23.081.200.000

6.667.817.825 6.667.817.825

C6 phiéu chwa niém yét

788.344.333.171 (78.659.485.846) 709.684.847.325
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5. PHAI THU HOAT BDONG DAU TV

31/12/2010 31/12/2009

VND VND

Phai thu tir kinh doanh chirng khoan (*) 7.948.164.000 1.288.900
L&i phai thu tir tién gti ngan hang 92.305.556 17.965.277
Cb ttrc phai thu 2.451.894.000 1.210.803.500
10.492.363.556 1.230.057.677

(*) Phai thu tir kinh doanh ching khoan thé hién sé tién phai thu tir viéc ban cac khoan dau tw dwoc thanh toan sau ba
ngay lam viéc ké tlr ngay giao dich (T+3) theo thong I& kinh doanh chirng khoan hién hanh tai Viét Nam.

6. PHAI TRA HOAT BONG DAU TV

31/12/2010 31/12/2009

VND VND

Khoan dau tw che thanh toan (*) 476.000.000 531.180.000
Phi méi gi¢i phai tra 120.023.111 74.608.831
596.023.111 605.788.831

(*) Khodn dAu tw ché thanh toan thé hién khodn phai tra cho viéc mua cac chirng khoan dau tw dwoc thanh toan sau ba
ngay lam viéc ké tlr ngay giao dich (T+3) theo thong & kinh doanh chirng khoan hién hanh tai Viét Nam.

7. PHAI TRA CHO CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT

31/12/2010 31/12/2009

VND VND

Phi quan ly Quy phai trd cho Coéng ty Quan ly Quy 1.234.851.126 1.577.195.798
Phi thwdng hoat dong phai tra cho Cong ty Quan ly Quy - 1.204.758.611
Phi giam sat phai trd cho Ngan hang Giam sat 50.628.896 63.087.832
1.285.480.022 2.845.042.241
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8. PHAI TRA KHAC VA TRICH TRUOC

31/12/2010 31/12/2009

VND VND

Thué nha th3u phai trd cho cac khoan cb tlrc tra cho cac nha dau tw

la tb chirc nwdc ngoai - 2.865.412.112

Cb ttrc phai trd cho cac nha dau tw co chirng khoan chwa lwu ky

véi S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM 83.040.000 115.500.000

Phi dai hdi thwdng nién trich trudc 747.875.000 634.875.000

Phi kiém toan trich trwéc 235.889.500 215.658.300

Céac phi trich trwdc khac - 255.260.173
1.066.804.500 4.086.705.585

9. VON PHAT HANH

Vén duoc duyét téi da clia Quy 1a 8.000 ty déng Viet Nam, twong dwong 800.000.000 don vi qu§ véi méi don vi quy
tri gia 10.000 ddng Viét Nam. Dén ngay 31 thang 12 ndm 2010, tdng sb vén duwoc gop bdi cac chi dau tw 1a 806.460
triéu ddng Viét Nam, twong dwong 80.646.000 don vi quy (31/12/2009: 806.460 triéu ddng Viét Nam, twong dwong
80.646.000 don vi quy).

Khoéng cé bién déng vén phat hanh trong ndm.
Mbi don vi qu§ ¢ ménh gia la 10.000 ddng Viét Nam. T4t ca cac don vi quj déu cé cac quyén bidu quyét, quyén hwéng
cb tire, quyén duoc hoan vén va cac quyén khac nhw nhau. M6i don vi quy da phat hanh va gép vén dd twong trng véi

mét quyén biéu quyét tai cac cudc hop thudng nién ctia Quy va cé quyén duoc hwéng cb tlrc ma Quf cong b vao tirng
thoi diém.
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10. (LO LUY KE)/ LO1 NHUAN CHUA PHAN PHOI

Sé dw dau nam 137.012.436.367 (118.799.949.522)
(L8)/loi nhuan thuan trong n&m (123.201.240.787) 336.458.385.889
C& tirc (80.646.000.000) (80.646.000.000)
Sé dw cudi nam (66.834.804.420) 137.012.436.367

Vao ngay 23 thang 3 ndm 2010, Pai hdi nha dau tw thwong nién da théng qua quyét dinh phan phéi ¢b tie b sung cho
nam 2009 va tam tng cb tirc cho nam 2010 cho cac Nha Dau tw theo ty 18 1an Iwgt 1a 6% va 4%, cla vén phat hanh dya
trén co s& Quy c6 |&i trong quy dau ctia ndm 2010. Tuy nhién, do sw suy thodi chung cua thi trwéng chivng khoan tai Viét
Nam, Quy phat sinh khoan |6 rong trong ndm 1a 123.201.240.787 VND (2009: loi nhuan rong la 336.458.385.889 VND)
trong d6 38.231.634.974 VND (2009: 151,891,801,218 VND) la Igi nhuan tr hoat ddng kinh doanh da thwc hién va
161.432.875.761 VND la 16 thudn chwa thuc hién tir viéc danh gia lai cac khoan du tw tai ngay 31 thang 12 ndm 2010
(2009 : 1ai thudn chua thyc hién & 184.566.584.671 VND). Do dé Quy da phat sinh 15 Ity ké 1a 66.834.804.420 VND tai
ngay 31 thang 12 n&m 2010 (31 thang 12 nam 2009: lgi nhuan chwa phan phéi la 137.012.436.367 VND). Cé&n clv vao
viéc Quy van c6 sb du tién mat I&n sau khi thanh toan cé tirc, Ban Dai dién Quy va Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy
tin rang Quy c6 da kha nang dé thanh toan cac khoan no ctia Quy khi dén han.

11. PHi VA CHI PHi KHAC

Phi méi gi¢i chirng khoan 828.327.921 900.343.388
Phu cap Ban Dai dién Qu§ (Thuyét minh 13 (c)) 312.000.000 312.000.000
Chi phi hop Ban Dai dién Quj 191.345.269 276.657.032
Chi phi khac 298.251.967 277.946.041

1.629.925.157 1.766.946.461

12. (LO)/ LAl TREN MOI BON VI QUY

L& trén mbi don vi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2010 dwoc tinh trén co s 16 clia nam la 123.201.240.787 VND (2009: I&i
336.458.385.889 VND) va sb don vi quy binh quan trong nam la 80.646.000 don vi quy (2009: 80.646.000 don vi quy).
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13. CAC GIAO DICH CHU YEU VO CAC BEN LIEN QUAN

Trong nam, Quy c6 cac giao dich v&i cac bén lién quan nhw sau:

(a) Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw, Cong ty Quan ly Quy

Phi quan ly Quy 16.747.449.240 18.127.926.894
Phi thwdng hoat dong - 1.204.758.611
16.747.449.240 19.332.685.505

Theo Piéu 1& Quy, Cong ty Quan ly Quy dwoc nhan phi quan ly Quy va phi thwéng hoat déng. Phi quan Iy Quy dwoc tinh
hang thang va bang mét phan mwdi hai ctia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay lam viéc cudi cung
cta thang. Phi thwéng hoat déng dworc tinh vao cudi ndm trén co s& phan vwot troi cla ty 1& tang truwdng gia tri tai san
rong ctia Quy trong ndm so véi ty 1é téng trwdng cda thi trwdng dwoc didu chinh theo co cAu danh muc dau tw binh quan
trong ndm ctia Quy. Khong co phi thuwéng hoat déng nao dwoc ghi nhan cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12
ndm 2010 vi cac diéu kién khoéng dwoc thda man.

(b) Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam), Ngan hang Giam sat

2010 2009
VND VND
Phi giam sat va quan ly tai san 678.503.523 700.510.103

Quy da chi dinh ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) lam Ngan hang Giam sat cia Quj. Theo Diéu &
QuY, Quy cé nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat phi giam sat va phi lwu ky hang thang bang mét phdn mudi hai
cta khong phay khéng tam phan tram (0,08%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay lam viéc cudi cung cua thang. Trong
do, phi giam sat bdng moét phan muoi hai ctia khdng phdy khéng hai phan tram (0,02%) gia tri tai sén rong ctia Quy va
phi lwu ky badng moét phan mwdi hai clia khong phay khéng sau phan trém (0,06%) gia tri tai san rong ctia Quy. Theo
cong van sé 12354/BTC-CST do B6 Tai chinh ban hanh ngay 15 thang 9 nam 2010, phi giam sat thudc dbi twong chiu
thué GTGT la 10%.

(c) Ban Dai dién Quy
Ngoai tién phu clp, khéng co bat ky hop ddng ndo ma theo dé Quy va bat ky thanh vién nao ctia Ban Dai dién Quy 1a mot

bén tham gia ky két hop ddng trong d6 thanh vién Ban Dai dién Quy c6 loi ich trong yéu. Tién phu cép va cac chi phi lién
quan cuta thanh vién Ban Dai dién Quy dwoc ghi nhan 1a chi phi ctia Quy trong bao céo két qua hoat déng.

Phu cép Ban Dai dién Qu§ 312.000.000 312.000.000
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(d) Cac giao dich chu yéu khac vé&i cac bén lién quan

Ngoai cac sb dw véi cac bén lién quan da dwoc trinh bay & cac thuyét minh khac trén bao cdo tai chinh, Quf con cé cac
giao dich sau day v&i cac bén lién quan trong nam:

Bén lién quan Giao dich
Ngan hang TMCP Gui tién gri c6 ky han tai
Sai Gon Thuong Tin Sacombank 10.000.000.000 483.000.000.000

(“Sacombank”)
Rut tién gvi ¢ ky han tai
Sacombank 25.000.000.000 618.000.000.000

Thu nhép lai tir tién gi co ky
han tai Sacombank 36.441.666 3.016.756.987

14. MOT SO CHi TIEU PANH GIA KHAI QUAT

Chi tiéu 31/12/2010  31/12/2009

1 Cac chi sé veé tinh hinh hoat dong dau tw

1 Ty lé dau tw vao chirng khoan trong téng gia tri tai san ctia Quy 95,56% 95,43%
2 Ty lé dAu tw vao cb phiéu trong tdng gia tri tai san clia Quy 94,67% 93,39%
3 Ty lé dau tw vao cb phiéu niém yét trong tdng gié tri tai san clia Quy 91,56% 87,85%
4 Ty lé dau tw vao cb phiéu chwa niém yét trong tbng gia tri tai san ctia Quy 3,11% 5,54%
5 Ty |é dAu tw vao chirng khoan khac trong tdng gia tri tai san clia Quy 0,90% 2,04%
6 Ty lé tién glri ngan hang trong téng gié tri tai san clia QuY 3,02% 4,44%
7 Ty lé thu nhap binh quan trong téng gia tri tai san ctia Quy (13,89%) 37,82%
8 Ty & chi phi binh quan trong téng gié tri tai san ctia QuY 2,70% 2,44%

I Cac chi sé thi trwong

1 Téng sé chirng chi qu§ dang lwu hanh trén thj trweng (don vi quy) 80.646.000 | 80.646.000
2 Ty 1& ndm gitr chirng chi qu§ clia cac nhan vién cong ty quan ly Quy 0,075% 0,073%
3 Ty |& ndm gilr chirng chi quy cla cac nha dau tw nwéc ngoai 39,36% 39,54%
4 Gia tri tai san rong trén méi don vi quy (VND) 9.171 11.699
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15. PHE DUYET PHAT HANH BAO CAO TAI CHINH

Bao c&o tai chinh tai ngay 31 thang 12 ndm 2010 va cho ndm két thic ciing ngay dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét phat
hanh vao ngay 14 thang 2 nam 2011.

e
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty Cb phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Phan Thi Huynh Dao Ba Lé Thi Thanh Tam
Giém déc dich vu khéch hang Giam déc Tai chinh

Phong Nghiép vu Chirng khoan

e
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Cong ty Cb phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giém déc

Ngay 14 thang 2 nam 2011
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KHUYEN CAO

Bao cdo nay duoc viét va phat hanh béi Vietfund Management (VFM). Tat ca nhitng sb liéu lién quan dén Bao céo Tai chinh clia Quy dwoc cong ty VFM cong b
trong bdo cdo nay da dwoc kidm toan theo luat dinh. Bbi véi nhitng néi dung khac trong bao cao dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhixng ngudn théng tin
dang tin cay va/ hodc da dwoc cong bd ra cong ching. Nhitng quan diém, dw bao va cac wéc tinh trong bao céo chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém
phat hanh, khong ham y dam bao nhitrng dw doan, kha nang sinh 1&i va mic d6 rdi ro c6 thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Chuing téi khéng dam bao
va khang chiu trach nhiém v& moi thua 18 trwc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngudi ndo st dung nhirng théng tin néu trén trong tai liéu nay
vao muc dich dau tw.



