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THONG TIN TOM TAT VE QUY

Tén Quy Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
Tén tiéng Anh Vietnam Active Fund
Ma giao dich VFMVFA

Muc tiéu dau tw

N&m bat dwoc xu hwéng téng trung han va dai han
clia TTCKVN dwa trén md hinh dau tw theo xu hwéng
(trend-following).

Hinh thirc Quy

Quy cong ching dang déng

Von diéu lé

240.437.600.000 VND

Téng s6 CCQ Iwu hanh

24.043.760 ccq

Ngay thanh lap 02/04/2010
Ngay niém yét & giao dich  09/08/2010
Thei han hoat dong 5 nam

Cong ty Quan ly quy

CTCP Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM)

Ngan hang giam sat

Ngan hang Far East National - CN Tp. HCM

Phi quan ly

2%/NAV/nam

Phi giam sat & Iwu ky

0,04%/NAV/nam

Chinh sach cb tirc

Téi thidu 50% lgi nhuan thwe hién hang nam ctia Quy



DANH MUC CAC CHU VIET TAT

ccq
Cé phiéu OTC

Céng ty CP/ CTCP

Cong ty VFM/ Cong ty Quan ly Quy VFM
HNX-Index

NAV

Ql/2010

Quy dau tw VF1

Quy VF2

Quy dau tw VF4

Quy dau tw VFA

SGDCK Ha Noi/ HNX

SGDCK Tp.HCM/ HOSE

TMCP

Tp.HCM

TTCK

UBCKNN

UBND Tp.HCM

UPCOM

VN-Index

Chirng chi quy

C6 phiéu chwa niém yét

Cong ty Cb phan

Cong ty C phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam
Chi s6 HNX-Index

Gia trj tai san rong

Quy 1/2010

Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam

Quy dau tw Tang trudng Viét Nam

Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam
Quy dau tw Nang dong Viét Nam

S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi

S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM

Thwong mai cb phan

Thanh phd H6 Chi Minh

Thi trwdng chirng khoan

Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

Uy ban Nhan dan Thanh phé Hb Chi Minh

Thi trwdng giao dich chirng khodn cuia cac
doanh nghiép dai chiing chwa niém yét

Chi s& VN-Index
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Diém tai chinh ndi bat
Phat biéu ctia Chu tich Ban Dai dién Quy

Phat biéu ctia Tdng Giam déc Cong ty Quan Iy Qu§

Tinh hinh hoat dong cua Quy
Bao cao gia tri tai san rong (NAV)
Danh muc dau tw
Tinh hinh gidi ngan - thanh hoan nam 2010
Két qua hoat déng clia Qu§

Chién lwoc dau tw

Hoat dong cua Ban Dai dién Quy
Gioi thiéu Ban Dai dién Quy

Céc hoat déng ctia Ban Dai dién Quy trong nam 2010

Coéng ty VFM
Gidi thiéu vé cong ty VFM
San phdm & dich vu
Cac su kién va hoat dong xa hoi trong nam 2010

Hoat d&éng cham séc nha dau tw

Bao cao tai chinh
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PIEM TAI CHiNH NOI BAT

Quy mé QuY (ty dong) 240,4
NAV (ty déng) 2214
NAV/ccq (d6ng) 9.209,0
NAV/ccq cao nhét 52 tuan (ddng) 10.253,0
NAV/ccq thap nhét 52 tuan (ddng) 8.533,0
Chi phi (%) 2,05
Vong quay vén dau tw (%) 243,3
Tang truwéng Iy ké tlr khi hoat ddng (02/04/2010) (%) (7,9)
VN-Index (%) (5,1)

HNX-Index (%) (30,4)

Cac chi tiéu veé rui ro:

Do léch chuén

VFA (%) 14,6
VN-Index (%) 18,7
HNX-Index (%) 31,4
Mrc giam tbi da tir dinh (Maximum Drawdown)
VFA (%) 18,3
VN-Index (%) 22,9
HNX-Index (%) 48,8
Cac chi tiéu vé Ioi nhuan/ rui ro:
Hé s6 Sharpe
VFA (1,3)
VN-Index (0,8)
HNX-Index (1,6)
Loi nhuan trén mdc gidm t6i da (Return to maximum drawdown)
VFA (0,4)
VN-Index (0,2)
HNX-Index (0,6)
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D
PHAT BIEU CUA CHU TICH

BAN PAI DIEN QUY

“Nam 2011, Quy dau tw VFA sé tiép tuc thuec
hién chién Iwoc dau tw theo xu hwéng véi
chién Iwoc quan tri rdi ro luén dwoc dit

lam trong tam, déng thoi tim kiém cdc co
héi thuc hién mua bén chénh léch dé téi
wu héa hiéu qua dau tw.”

Kinh thwa Quy nha dau tuw,

Dai dién cho Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA), i xin
dwoc mé dau bang 161 cdm on chan thanh dén toan thé Quy
nha dAu tw, tht ca cac thanh vién Ban dai dién Quy, cac ddi tac
va céc co quan quan ly da hé tro tich cuc cho viéc thanh 1ap va
hoat déng clia qu§ dau tw VFA trong ndam 2010 vira qua.

Quy dau tw VFA chinh thiérc hoat dong vao dau ndm 2010
véi tbng sé von huy déng dwoc 1a 240,5 ty dong, va la quy
dau tw duy nhét trong nwéc duwgc thanh 1ap ngay sau giai
doan khing hoang kinh té& tai chinh toan ciu. Chién lwoc
clia Quy dau tw VFA 1a ndm bat cac xu huéng tang trudng
clia TTCK Viét Nam dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwdng
(trend-following) thuéc mé hinh dau tw phan tich dinh lvgng
(Quant), nhdm mang lai loi nhuan téi wu cho quy. Bén canh
do, Quy dau tw VFA ludn gitr vivtng muc tiéu bao toan vén khi
thi trwdng dién bién khong thuan loi.

Trong ndm 2010 vira qua, tlr nhitng khoé khan ctia nén kinh
té trong nwéc néi chung da lam anh hwéng tryc tiép I1an
gian tiép dén sy tang trwdng cta TTCK. Thi trwéng da trai
qua mot ndm day thtr thach, di&n bién phirc tap dan xen voi
chiéu di ngang kéo dai ctia VN-Index, mirc thanh khodn kém
va sb lwong cb phiéu niém yét 6 at gay khé khan dén hoat
déng clia cac quy dau tw. Hon niva, sy phan anh khéng
ding bién déng chi sb nay anh huéng Ién dén viéc danh gia
két qua hoat ddng clia cac quy dau tw trong d6 c¢é Quy dau
tw VFA. Ngoai ra, v&i thoi gian hoat ddng ngan (8 thang)
nén két qua hoat déng clia Quy chwa duwoc phan anh ré nét.

6 | QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA)

Tuy nhién, véi vai tro dinh hwéng cac hoat dong cia Quy,
Ban Dai dién cung Ban diéu hanh Qu§ da phan tich, danh
gia, nhan dinh tinh hinh va can nhéc viéc can déi lai ty 1& dau
tw thich hop nhét theo tirng giai doan tang, giam thi truéong.

TTCK Viét Nam trong nam 2011 dw bao sé cé nhiéu bién
déng do anh huéng béi nhirng chinh sach kinh té vi mo. Vi
vay, Quy dau tw VFA van sé tiép tuc thwe hién chién lwoc
dau tv theo xu hwéng véi chién lwoc quan tri rdi ro ludn
dwoc dat lam trong tam, ddng thoi tim kiém cac co hdi thuc
hién mua ban chénh léch (arbitrage opportunity) dé téi wu
hoéa hiéu qua dau tw. Cac chién lwoc nay duoc tim kiém
béng cach ra soat cac cd phiéu bién dong ra khdi mirc can
bang va hoan dbi cb phiéu. Ngoai ra, Quy sé thuc hién viéc
nghién ctvu cac md hinh dau tw theo xu huéng trén tirng cb
phiéu nh&m gidm rdi ro thanh khoan hoéc tin hiéu gia dé quy
hoat ddng t6t nhat trong didu kién thi trwéng thay ddi nhanh.
V6i nhitng dinh hwéng cu thé, khi thi trwdng cé chidu hwéng
chuyén bién tich cwc thi chung t6i hy vong Quy dau tw VFA
sé& hoan thanh t6t muc tiéu dé ra trong n&m 2011.

Tran trong,

THAI TAN DUNG
Chu tich Ban bai dién



“pé chuan bi cho mét chu ky ting trwéng
mé&i, chung té6i da cha déng thwc hién

chwong trinh tdi cau tric céng ty, dau
twr phdt trién nguén nhan Ilwc cé trinh d6
chuyén mén cao tap trung phuc vu cho
céng tdc dau tw.”

Kinh thwa Quy nha dau tw,

Nam 2010 khép lai véi tbc do ting trudng kinh té cao hon
ké hoach dy kién (dat 6,7%) nhwng chét lwong tang trwéng
chwa tbt nhw ky vong. Chiu sy tac déng cla cac yéu tb vi
moé bat 6n, TTCK Viét Nam trong ndm qua dién bién khong
thuan loi, trong d6 dong tién vao ching khoan bj han ché
mot phan béi do cac yéu té tam ly, ty gia va chinh sach that
chat tién té dé kiém ché lam phat, v.v....

Theo déi sw ting trwéng Index tlr dAu n&m 2010, trong khi
TTCK céc nwéce trong khu vire déu tang trwdng thi nguoc lai
TTCK Viét Nam gidm, di ngwoc véi xu hwéeng. Vi vay, cong
ty VFM da xac dinh yéu t6 6n dinh la yéu tb quan trong, dwoc
d&t 1en hang dau dé duy tri cac hoat ddng dau tw. Vao cubi
nam, phan I&n cac ma cb phiéu niém yét hau nhw déu giam
diém hodc téng it nhwng VN-Index van tang diém béi mot sb
ma cb phiéu cé mirc vén hoéa 16n, chiém ty trong cao trong
rb Index nhung thanh khodn kém da lam &nh hwéng dang
ké dén bién dong cta chi sb nay va tac dong dén viéc danh
gia két qua hoat dong ctia cac quy dau tw.

La quy dau tw duy nhét di vao hoat dong trong diéu kién thi
trwdng cé nhiéu yéu té bat loi, cong ty VFM cling véi Ban dai
dién quy, Hoi ddng dau tw da can nhic dwa ra nhirtng quyét
dinh can dbi lai ty 1& ddu tw thich hop theo tirng giai doan
bién déng cla thj trwdng. Tuy nhién, véi thoi gian hoat dong
ctia qu§ ngan nén két qua hoat déng clia Quy trong ndm qua
chwa phat huy rd hiéu qua.

Buwéc sang nam 2011, véi sy quyét thm ctia Chinh ph trong
viéc diéu tiét vi mé hd tro tich cwe cho hoat dong kinh doanh

PHAT BIEU CUA TONG GIAM POC

CONG TY QUAN LY QUY

va thu hit cho dong vén dau tw gian tiép nwdc ngoai tré lai
thi trwerng. Do d6, véi mire dinh gia P/E (hé sb gitra gia giao
dich ctia mét cb phiéu véi loi nhuan ma cb phiéu dé dem lai)
thap clia cb phiéu Viét Nam hién nay, chung téi tin ring TTCK
Viét Nam sé kha quan hon. Trong d6, ching téi cling ky vong
dong vén nudic ngoai sé bat dau dd vao TTCK trong thoi gian
sap t¢i. Nhw vay, néu nhin mét cach téng quan, TTCK bién
ddéng theo tirng chu ky, trong doé thi trwdng nam vira qua theo
chiéu huéng di xubng. Sang ndm 2011, méc du sw dao déng
clia thi trudng s& van con nhung cé thé theo xu hwéng di lén.

D& chuan bi cho mét chu ky ting trwdng mai, trong ndm qua
cong ty VFM chung t6i da chu dong thwe hién chwong trinh
tai cAu tric cong ty, dau tw phat trién ngudn nhan luc cé trinh
déd chuyén mén cao tap trung phuc vu cho céng tac dau tuw.
Bén canh do, viéc chu trong ddy manh hop tac véi cac dbi
tac chién lwoc maéi 1a cac td chire ¢b tiém lyc trong nganh
tai chinh khac céng véi s hau thudn vi'ng manh cla céng
ty Quan ly Quy Dragon Capital sé giup cho cong ty VFM tan
dung téi da ngudn lwe, chuyén mén va kinh nghiém thj trudng
dé phat trién hoat dong cét 16i ctia cong ty trong thoi gian tdi.

Thay mét cong ty VFM, tdi chan thanh cdm on Quy nha dau
tw, Ban Dai dién da Gng hd va déng hanh cung ching toi
trong th&i gian qua.

Tran trong,

TRAN THANH TAN
Tbng Giam déc
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BAO CAO NAV

Tang trwdng NAV lily ké tir khi hoat dong ctia VFA so véi Index (02/04/2010 = 100)

%

120 Gitra ndm 2010, thj trwong chirng khoan Viét

110 Nam lién tyuc gidm diém, Quy dau tw VFA da

100 tang ty 1& ndm gitr tai san an toan (tién mat)

trén 50% NAV gidp NAV clia Quy giam thap hon

% murc gidm cla thi trweorng. Khi VN-Index phuc hoi

80 trong QIV/2010, Quy dau tw VFA da thwc hién

70 gidi ngan theo cac tin hiéu mua, gidm ty trong

60 tién mat. Tuy nhién, mirc tdng clia NAV VFA thap

hon VN-Index do trong co cau tai san cua Quy

%0 dAu tw VFA van con duy tri ty 18 tién mat tir 5%
04 05 06 07 08 09 10 11 12 . . .

2010 dén 15% nham tan dung co hdi lai suat tang cao

va bdo dam s linh hoat ctia Quy khi cé co hoi

—— NAV VFA = VN-Index == HNX-Index dau tw tét hon khi thj trwdng diéu chinh trong xu

) ‘ ‘ hwéng tang va khi cé ¢b phiéu cé mirc gia trong
Két thuc nam 2010, NAV cla Quy dau tw VFA dat 221,4 ty dong, twong

dwong 9.209,3 ddng/ chirng chi quy. Lily k& tir khi hoat dong, NAV clia
Quy d4u tw VFA ghi nhan mire giam -7,9%.

vung hép dan.

Xét vé do rui ro, NAV clia Quy dau tw VFA c6 do bién dong (standard
deviation) va murc gidm tbi da thip hon 2 chi s& VN-Index va HNX-
Index. Xét v& mirc loi nhuan trén rdi ro, NAV clia Quy dau tw VFA co
hé s& Sharpe va hé sé loi nhuan trén mirc giam téi da (return to
maximum drawdown) th&p hon VN-Index (v&i mirc ting trwéng bi
anh hwéng Ién tlr mét vai cb phiéu cé mirc vén héa Ién va thanh
khoan th&p) va cao hon HNX-Index.

Khoang cach giira NAV va gia thi trwong (%)

%

10 Trong nam 2010, gia thi trwdng cha chirng chi
5 ‘ Quy dau tu VFA giao dich thdp hon so véi gia
o tri tai san rong/chirng chi quy (NAV/ccq) khodng
20% dén 10%. Tuy nhién, ty & chiét khau giam
-° manh vao cudi nam 2010 khi thanh khoan thi
-10 trwo'ng dworc cai thién.
-15
-20
-25
08 09 10 11 12
2010 2010 2010 2010 2010
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DANH MUC PAU TU

Phan bé tai san theo chién lwgc dau tw (% NAV)

@ chiénlwoc 1
@ chién lwoc 2

@ chiénlwoc 5

@ Tién mat - Tai san khac

@ chién lwoc 3

o

Ghi chu:

Quy dau tw VFA thuc hién phan bd tai san theo nguyén tac
tdi da hoa tang trwdng tiém nang va gidm thiéu hoéa rdi ro
tiém tang dwa trén ly thuyét théng tin. Vi thé, cac chién luoc
dau tw theo xu hwéng ngén han chiém ty trong khong cao
trong danh muc (trung binh tir 20% dén 30% NAV). Chién
lwoc dau tw theo xu hwéng trung han ludn duy tri hé sé lgi
nhuan/ rdi ro tét nhat, vi vay ty trong cla chién lwoc nay
dwoc duy tri 6n dinh khodng 30%-40% NAV. Ty trong cla
chién lwoc dau tw dwa theo bién déng clia cac ¢cb phiéu tiém
néng dao déng tr 10% dén 30% danh muc trong nam 2010
va c6 thé tdng/ gidm trong ndm 2011 tly thudc vao kha néng
tim kiém cac cb phiéu cla chién lwoc nay.

10 | QUY DAU TU NANG DONG VIET N AM (VA )

Chién luoc 1: Chién lwgc dau tw theo xu hwéng trung han

Chién luoc 2 & 3: Chién lwgc dAu tw theo xu hwéng ngan han

Chién luoc 4: Chién lwoc dau tw theo chi sb vi mo.Chién lwoc nay da dwoc digu chinh ty

trong xuéng mirc gan bang 0% (tr Quy 11/2010) theo tiéu chi phan b tai san clia Quy dau tw VFA
Chién luoc 5: Chién lwgc dau tw dwa theo bién dong clia cac cb phiéu tiém nang

Phan bd tai san theo cac chién lwoc dwoc cap nhat thuwong
xuyén khi (1) thi trudng cé nhirng thay dbi dang ké& va (2)
dua trén co s& cla ly thuyét thong tin: tdi da hoa ting trwéng
tidm nang ddng thoi gidm thiéu hoa rdi ro tiém tang. Vi thé,
chién lwgc dau tw theo chi sé vi md trong nam 2010 da duoc
gidm ty trong xudng gan béng 0% theo tiéu chi phan bb tai
san ma Quy dau tw VFA da dat ra. Ngoai ra, ty trong ctia cac
chién lwoc dau tw theo xu hwéng da dwoc diéu chinh sau
mébi 1an thwc hién mua ban dwa trén tiéu chi cta ly thuyét
thong tin - tdng ty trong cta chién lwoc 1 (dau tw theo xu
hwéng trung han) va gidm ty trong cda chién lwoc 2 va 3
(d4u tw theo xu hwéng ngén han).



Phan bé tai san theo loai cé phiéu (% NAV)

@ Cé phiéu tai san HNX
@ Cé phiéu tai san HOSE
@ Tién mit - Tai san khac

Ty trong cb phiéu niém yét trén hai san HOSE va HNX trong Vi chién luoc dau tw theo xu hwéng trén Index nén cac khoan
danh muc c¢b phiéu dwoc duy tri & mirc 75:25 nhdm ting tinh dau tw trong danh muc cla Quy dau tw VFA phan b vao 14
da dang va tinh thanh khoan cho céc hoat dong gidi ngan va nganh nghé theo ty trong gan béng ty trong cla thi trwéng. Cac
thanh hoan. Ty 1& nay sé duoc thay di dwa trén d6 hdp dan nganh B4t dong san — Co s& ha tang, Vat liéu khai khoang va
twong déi clia cac cd phiéu trén hai san. Hang hda céng nghiép cé ty trong twong déi cao hon khi chién

lwoe 5 chdi yéu dau tw vao cac cd phiéu nganh nay.

Phan bd tai san theo nganh (%)

Co 56 ha thng - B4t dong san SESS0ESESE0880888888 »:

Vat ligu - Khai khoang 808 eessesssnt -
Hang héa cang nghiép CTT T DT DT T K
Thwe pham - Nwéc giai khat C T T T I I [ A

Dich vu tai chinh [ T T I [ ]

Van tai 888Nl 5

Bao hiém ([ [ | X

Ban & [ [ ] i

Ngan hang 88l 32

Thiét bj 6-t6 ®( 22

Nang lwong |

Dich vu khach hang 0.9

Tién mat - Tai san khac o000 e0eeeees ::
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Gia tri giai ngan theo chién Iwoc (ty dong)

139,99 134 37
[ -
® 582 [ ]
[ ] [ ] e
e e e
[ ] [ [
e e e
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e e [ | e
[ ] [ [ [
[ ] [ ] [ ] 30,19 [ ]
[ ] [ [ [ ] [
e e e e e
8 @8 8 8 8
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1 2 3 4 5

Gia tri thanh hoan theo chién lworc (ty déng)

79,5 79,5
[ | [
. . 62,7
[ ] [ ] 53,9 [ ]
a 8 = [
a 8 8 [ ]
e 8 8 [ )
[ [ | e = 8
[ | [ | [ | a [ ]
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1 2 3 4 5

Trong ndm 2010, chién lwgc diu tw theo xu hwéng trung han
hoan tat mét vong mua ban khi gidi ngan tai thoi diém bét
dau hoat ddng (thang 4/2010) va cét 16 dé bao toan vén khi
thi trwong gidm diém trong gitra thang 5/2010. Chién lwoc
nay thwe hién gidi ngan lai khi VN-Index vao khoang 465
diém. Vi thé IRR (ty suat sinh 1&i ndi bo) clia chién lwoc nay
la -0,8% twong dwong v&i 15,7% mirc gidm cda VN-Index.

Cac chién luvgc dau tw theo xu hwéng ngén han (chién lwoc
2 va 3) déu hoan tat hai vong mua ban (round trade). Cac tin
hiéu ban duoc thue hién chi yéu véi muc dich bao toan vén
khi thj trwérng di xudng khi IRR ctia 2 chién luoc nay 1an lwot
1a-1,5% va 2,2%, thAp hon mirc gidm ctia VN-Index (-5,1%).
Céc chién lvoc nay thwc hién gidi ngan lai khi VN-Index di
vao xu hwdng tang trong thang 12/2010.
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TINH HINH GIAI NGAN — THANH HOAN NAM 2010

Gia tri giai ngan theo quy (ty dong)

286,4
[ ]
a
[ ]
[ ]
[ ] 163,9
e -
e [ ]
[ ] 93,5 [ ]
a [ ] a
[ ] [ ] [ ]
e [ [ ]
a e [ ]
Qll Qlll Qlv

Gia tri thanh hoan theo quy (ty dong)

175,3
[ ]
a
= 10,3
[ ] [ ]
a [ ]
a 446 a
[ ] - a
[ ] [ ] [ ]
a 6 @
all il Qv

Chién lvoc 5 13 chién lwgc dau tw dya theo bién dong cla
cac cb phiéu tidm ndng dwa trén nguyén tac chon loc (scan-
ning) theo cac chi s6 co ban nhw P/E, Earning growth (mdc
tang trwdng doanh lgi), P/B, nén chién lwoc nay phan 16n
thoi gian trong tinh trang dwoc ndm gitr. Thanh hoan ti
chién lwoc 5 chd yéu do hoat dong chét 161 cac cb phiéu dat
murc loi nhuan ky vong va hoat déng cat 16 khi thi trwdng
di&n bién x&u. Do gia clia cac cb phiéu trong chién lwgc nay
c6 bién déng Ién va nhiéu (noisy data) nén cé mirc cat 16
thap hon cac chién lwoc con lai. Chién lwoc nay ciing tang
cwong giai ngan khi thj tredng bat dau xu huéng téng trong
Quy 1V/2010.



KET QUA HOAT PONG CUA QUY

Loi nhuan rong

B . Trong nam 2010, chénh Iéch gid chirng khoan
G G (7 o) AR thuc hién 14 -10,7 ty ddng cha yéu do viéc cit 16

d& bao toan vén trong danh muc theo tiéu chi da

L6 tir viéc ban chirng khoan (10,7) - -
dé ra trong dieu l1é Quy.
Chénh Iéch gia chirng khoan chwa thwc hién (14,0)
Cb tirc & trai tire 3,6 V6i ty trong binh quan 1a 44,1% NAV, Quy dau tw
Lai/ (18) tr hoat déng dau tw 21,1 VFA d& t6i wu héa cac khodn tién gl khi can
L&i ngan hang 6.7 b?ng gilra viéc t0i da hoa lai suat dwgc nhan
dong thoi bdo dam tinh linh hoat khi cac tin hiéu
Chi phi 4,6

mua ban xuéat hién. Két qua 1a, |4i tw tién gwi
L L6 rong (19,0) J ngan hang dat 6,7 ty ddng, twong &ng vé&i 3,1%
NAV trung binh.

Co cau lgi nhuan theo loai tai san

Ty suét loi nhuan Ty trong Doéng goép trong

IRR (%) cua thj trweong (%) binh quan (%) danh muc (%)

C6 phiéu san HOSE (13,9) (5,1) 413 (5,7)
C6 phiéu san HNX (18,8) (30,4) 14,6 (2,7)
Cb phiéu niem yét (15,2) 55,9 (8,5)
Tién va tai san khéac 6,0 441 2,6

tl’éng cong (5,9)J

Tang trwdng chwa bao gdbm phi clia Quy dau tw VFA 13 -5,9%, twong dwong véi tang trwdng ctia VN-Index trong cuing ky.
Xét theo co cAu nganh, do ty trong clia cac nganh trong danh muc thay di theo tin hiéu mua ban trén index va theo tin hiéu
chon lya (scanning) cac cd phiéu tiém ndng nén ty suét loi nhuan theo nganh clia Quy dau tw VFA khong theo sat véi ty suét
lgi nhuan cua thi trvong.
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Co cau loi nhuan theo chién Iwo'c mua ban

Xét trén tirng chién lwvgc, cac chién lwoc

Doéng gop

Ty trong trong dau tw theo xu hwéng (chién lwgc 1,2,3)

binh quan (%) IRR (%) danh muc (%) do khéng c6 co ché ban khéng (short-sell)
nén cac chién lwgc nay khong tim kiém loi

Chién lwoc 1 29,9 (0,8) (0,2) R o Ty PN
» nhuan khi thi tredng di xudng va vi thé hau
Chién lwoc 2 221 (1,5) (0,3) ) £ N
Chidn | 3 135 55 03 nhw di ngang trong sudt giai doan tw thang
eniwoe ’ (2.2) (0.3) 5 dén thang 11. Céac chién lwoc nay gap
Chién luvogc 4 11,9 (10,8) (1,3) hp R e A s A A A
) mot sO tin hiéu gia nén co6 Igi nhuan am
Chién luoc 5 22,6 (16,5) 3.7) (IRR twong &rng 13 -0,8%, -1,5% va -2,2%),
LTéngca'ckhoéndéutu’ (5,9)J tuy nhién, mc dd gidm thap hon VN-

Index. Chién lwgc 5 méc du ¢ ty suét loi
nhuan thap, nhuwng d6 hap dan cla cac cb
phiéu nay tang cao so v&i mirc P/E trong
khoang 3-5 lan, mic P/B trong khoang 1,5
dén 2 |an, chi s Drawdown (mirc gidm tir
dinh) trong khodng 50~40% nén ty trong
Co ciu lgi nhuan theo nganh van dwoc duy tri & mirc 30~40% NAV.

Do thj trwong Viét Nam con trong giai doan
phét trién va bién déi nhanh, nén Quy dau tw

Ty suat

loi nhuan IRR trong VFA luén theo dbi sy thay doi cua thi truong,

ddng thdi khéng ngirng nghién cieu dé tim kiém

cua thij trwong danh muc ; 2
cac cong cu dau tw tot nhat. Ty trong cla cac

Thiét bj 6-t6 (32,7) (29.1) chién lwoc sé thay dbi trong tuong lai nham dat
Ngan hang (4.2) (20,3) dwoc hiéu qua cao nhat khi thi trong thay doi.
Hang hoa cdng nghiép (22,6) (23,9)
Hang tiéu ding (7.5) 30,0
Dich vu tai chinh (3,4) 13,4
Nang luong (14,4) (10,4)
Thuc phadm — Nuérc giai khat (10,1) (19,0)
Bao hiém 437 49,0
Vat liéu - Khai khoang (19,7) (17.6)
Dwoc phdm (19,4) 0,6
Co s& ha tAng — B4t dong san (5,7) (10,0)
Ban I& (13,0) (7,7)
Van tai (10,8) (32,7)
Tién ich cong cong (24,6) (47,3)
KDiCh vu khach hang 18,3 50,5)
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CHIEN LUOC PAU TU THEO XU HUONG THI TRUONG

Chién lwoc dau tw theo xu hwéng (Trend Following)

Mét trong nhitng chién lvgc dau tw dinh lwong co ban la chiéu hodc khéng con va thi trwdng di vao thoi ky it bién
chién lwoc dau tw theo xu huéng thi tredng (trend following). déng (sideways). Bén canh nguyén t&c chinh nay, chién
Chién lvoc nay dwa trén nguyén tic tham gia thi trwdng khi lwoc quan ly rdi ro qua cac co ché cét 16, phan bd tai san va
c6 xu thé tang (mua) hodc gidm (ban khdng) va xu thé nay da dang héa dau tw van duoc lwong hda va ap dung.

Ia dai han va ré rang, ddng thdi, chét 1oi khi xu thé nay dao

Cac chién lwoc (Trend Following) Quy dau tw VFA dang thwe hién

Chién lwoc dau tw theo xu hwéng trung han
(chién lwoc 1)

Tin hiéu mua ban dwa trén chi bao vé dé bién déng cta
thi trworng (volatility). Dwa trén dién bién cta bién dong
thi trdng (volatility behavior), cac tin hiéu mua ban duwoc
tinh toan va téi wu gitva viéc (1) tim kiém cac gia mua
thdp nhét va cac gid ban cao nhét va (2) han ché cac
tin hiéu gid. Hoat dong tdi wu héa dwa trén thuat toan
di truyén da dua ra két qua 1a chién lwoc nay hoat dong
hiéu qua nhét trong trung han.

Mtrc cat 16 duoc tinh béi cong thire (1-s%) x Gia mua,
trong d6 s% la phan trdm 16 ky vong khi xuét hién tin
hiéu gid. Do m6 hinh nay thyc hién mua ban theo xu
hwéng trung han nén murc cét 16 twong dbi thap so voi
gia mua nham han ché cac tin hiéu mua ban gia trong
ngén han. M cét 16 dwoc t6i wu héa bang thuat toan
di truyén.

Ty trong cta chién lwoc. Dya trén nguyén tac cla ly
thuyét thong tin, chién lwgc nay dwoc phan bd tir 30%
dén 40% danh muc tuy thudc vao bién dong cua thi
trwdng va méi twong quan véi cac chién lwoc khac.

Chién lworc dau tw theo xu hwéng ngan han
(chién lwoc 2 va 3)

Tin hiéu mua ban dwa trén cac chi béo vé phan tich
ky thuat. Cac chi bao nhw dwong trung binh dong, cac
kénh gia (price channel), MACD... duwgc két hop dé dwa
ra cac tin hiéu mua ban tot nhét.

Mdrc cat 16. Mirc cat 16 twong dbi gan véi gia mua do
xac suat gdp tin hiéu gid cla cac chién lwvoc nay cao
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hon chién lwgc dau tw theo xu hwéng trung han. Mdc
cat 16 dwoc ti wu hoa bang thuat toan di truyén.

Ty trong cua chién lwgc. Dya trén nguyén téc cla
ly thuyét thong tin, chién lwgc nay dwoc phan bd tiy
20~30% danh muc tuy thudc vao bién déng cla thi
trwong va mdi twong quan véi cac chién lwoc khac.
Chién Iwgc dau tw theo chi sé vi mé

(chién lwoc 4)

Chién lwoc nay da dwoc diéu chinh ty trong xudng mirc
gan bang 0% theo tiéu chi phan bd tai san ctia Quy dau
tw VFA.

Chién lwoc dau tw theo bién dong cua cé
phiéu tiém ning (chién lwoc 5)

Tiéu chi dau tw. Cac cb phiéu dwoc chon loc (scanning)
theo diém dworc tinh toan tir cac tiéu chi vé phan tich co
ban nhw tang trwdng EPS, P/E, P/B, mic rét tir dinh
(drawdown),v.v. M6 hinh sé& lwa chon nhitng cb phiéu
c6 téng s6 diém nam trong vung hap dan dé thuc hién
mua ban.

Murc cat 16. Do cac cb phiéu thwdng cé bién dong Ién
va cé mirc d6 nhiéu (noise) Ién nén mirc cat 16 twong
déi thdp so v&i gia mua nham han ché nhirng tin hiéu
mua ban gid. Mirc cét 16 dwoc tdi wu hoa bang thuat
toan di truyén.

Ty trong cta chién lwoc. Dya trén nguyén tic cua ly
thuyét thong tin va tly thudc vao kha nang tim kiém cla
mé hinh chon loc (scanning), ty trong ctia chién lwvoc cé
thé dao dong tir 0% dén 40% danh muc.



Hé théng phan b6 tai san va quan ly rdi ro

Quy dau tw VFA dac biét chu trong dén dao sau nghién ctru
v& cac cdng cu quan ly rdi ro va phan bd tai san, nhitng yéu
t6 tao nén suw khac biét I6n cho sw téng trudng dai han cua
NAV dwa trén &nh hudng rat I6n cla hiéu (ng |3i kép. Vi
hé théng quan ly rdi ro va phan b tai san hop ly, téc do tang
trwdng cla tai san duoc tdi da hda va ddng thdi gidm thiéu
dwoc bién dong.

Hé thdng phan bd tai san

Quyét dinh quy md dau tw cho méi mé hinh dinh lwgng dua
trén xac suét sinh I&i ctia mé hinh dé can béng gitva muc tiéu
tbi da héa téng trwéng dai han va gidm thiéu rdi ro pha san.
Quy dau tw VFA st dung ly thuyét théng tin (the information
theory), dwoc phat kién béi nha nghién ctru ctia cong ty Bell
Labs, Claude Shannon, nhdm ting cwéng do tin cay cla
cac cubc lién lac dién thoai thuwdng va dién thoai di dong.
Trong ly thuyét nay, mét trong nhivtng yéu td do lwong quan
trong ctia thong tin la entropy, (entropy dwoc tinh bang sé
bit trung binh can thiét cho méi cudc lién lac). Néu db tin cay
cta théng tin cang cao, thi entropy - hay sb bit trung binh
can thiét cho méi cudc lién lac - cang thap va nguoc lai. Noi
cach khac, do tin cay cla thdng tin cang cao thi lwong théong
tin can thiét trén mdi kénh thong tin cang cao, vi thé can it
kénh théng tin hon (chang han sé bit can thiét dé truyén tai
théng tin s& it hon). Ly thuyét ctia Shannon ciling chud y dén
equivocation (tam dich la xac suét théng diép cua thong tin
dwa ra 14 sai) va tim ra cach dé loai trir equivocation ra khai
kénh théng tin d& xac dinh lwgng théng tin chinh xéc. Théng
tin trén thi trwong chirng khoén cling cé nhirng equivocation
vi d6 chinh xac cta théng tin cling xay ra theo xac suét vi
théng tin chinh xac vé thi trwdng cé thé chwa dwoc biét dén
mot cach day da. M&i md hinh dinh lwong déu cé xac suat
thanh coéng khac nhau, hay mic dé tin cdy khac nhau. Vi
thé, Iy thuyét thong tin dwoc (rng dung trong viéc phan b tai
san & khia canh ly thuyét nay sé& cho biét cach str dung do
tin cdy clia cac mé hinh dinh lwgng dé phan bé tai san vao
cac moé hinh mua ban nay.

Hé théng quan ly rai ro

Hé théng nay dwa ra cac co ché cét 16 dé giam kha nang
toan bd danh muc phat sinh 16 khi mé hinh xuét hién cac
tin hiéu mua khong thanh céng (whipsaw) hoac khi cé khiing
hoang. Bén canh d6, co ché tai gia nhap thi trwong ciing
dwoc thiét lap d& gidm kha ning mua gia cao hon nhiéu so
véi gia mua ban dau trwde khi tin hiéu cat 16 gid xuat hién. M&t
khac, co ché quan ly rdi ro ciing xay dwng cac chi bao “phan
v&” (technical counter indicator) nhdm xac dinh thoi diém cét
gidm quy md dau tw trong diéu kién thi truong khong thuan
loi. Hé théng nay duoc thiét 1ap théng qua phwong phap
tdi wu héa dwa trén phwong thire Tri tué nhan tao (Artificial
intelligence - Machine learning) néi chung va thuat toan tién
héa (Evolutionary algorithms) néi riéng. Thuat toan tién hoa
mé phdng thuyét tién héa sinh hoc dé tim ra cac dap an tét
nhét cho cac van dé co d6 phirc tap cao. Yéu t6 quyét dinh
ctia phwong phap nay chinh 1a khd néng thich &ng khi diéu
kién thi trwdng thay dbi.
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GIGI THIEU BAN DAI DIEN QUY

Ong Thai Tan Diing
Chui tich

Chu tich HDQT kiém TGD Céng ty Dét May Thai Tuén
(1993 — 2001).
Thanh vién HDQT Ngan hang nhw Ngan Hang TMCP Dai
A va Céng ty C6 Phan Nam Long.
Chu tich Hoi Pdng Quan tri Céng ty C6 phan Ky Vy tw
nam 2001.
Chu tich Hoi Bdng Quén tri Céng ty Chirng khoan Dai
Viét (2006 — nay).

Ong Phan Ngoc Diép
Pho Chu tich

Thac si, Dai Hoc Quéc Gia Ha Noi — Western Pacific
America nam 2004.

Huan chwong Lao déng hang lll, giai doan 2002 — 2006.
Tbng Giam Déc cong ty Céng ty Co phan Dau tu phat
trién Do thj va KCN Séng Da (Sudico) tir nam 2003 —
2006.

Chu tich Hoi Ddng Quan tri Céng ty Sudico tir thang
11/2006.

Ong Bui Nguyén Quynh
Thanh vién

Cl nhan, Dai hoc Kinh Té Quéc Dan n&m 2002, chuyén
nganh Tai chinh Ngan hang.

Nhiéu n&m kinh nghiém céng tac tai Ngan hang Chohung
Vina, Céng ty kiém toan Emst & Young Viét Nam, Cong ty
CP Quan ly vén T&M, cong ty Quan Iy Vén du tw Viét Nhan.
Phé Phong DAu tw va Dich vu tai chinh thudc Cong ty Tai
chinh C6 phan Xi Mang tr thang 8/2008 dén nay.
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Ong Nguyén Truwong Giang
Thanh vién

Thac s, Dai hoc kinh t& Quéc Dan ndm 2001.
Hon 10 ndm kinh nghiém tai cac boé phan Phat Trién Kinh
Doanh, bé phan K& Hoach va Tiép Thi clia nhiéu don vi
thanh vién thudc Téng Céng Ty Bwu Chinh Vién Théng.
Phé Téng Giam dbéc Céng ty Cé phan Bao hiém Buu
dién tr nam 2008.

Ong Vii Trung Thanh
Thanh vién

Thac si, Dai hoc Hull, Anh Quéc ndm 2005.

Nhiéu nam kinh nghiém céng tac tai Cong ty Quan ly Quy
DPau tw Chirng khoan Vietcombank trong linh vic Quan
hé cong ching, Cham séc nha dau tw, Phan tich dau tw. .
Tbng Giam Débc, Thanh vién Hoi ddng Quan trj Cong ty
CP Chrng Khoan Ngan hang Céng Thwong, chi nhanh
Ha Noi tir thang 3/2010.

Ong Nguyén Manh Hai
Thanh vién

C& nhan Kinh té hang xuét séc tr trworng Pai hoc Queens
Mary va Westfield College, Vwong quéc Anh, nam 2000.
Ct nhan Quan ly va Quan tri kinh Doanh tr trwdng DBai
hoc Reading, Vwong Qudc Anh nam 2003.

Phé Giam Béc Khéi Ngudn vén va Kinh doanh tién t&, Phu
trach cac mang DAu tw, Tw doanh, Tw van Tai chinh, Nghién
ctvu & Phan tich, Quan hé Binh ché Tai chinh va Quan
hé Cb dong tai Ngan hang TMCP Xang dau Petrolimex.

Ong Lé Anh Tuan
Thanh vién

CUlr nhan Kinh té tai trwong Dai Hoc Kinh té, Tp.HCM
nam 2000.

Thac si, chuyén nganh Tai chinh tai trwong Pai hoc
Willamette, Hoa ky, hang xuét sac nam 2003.

Tién si, chuyén nganh Kinh t&, hang Danh du tr trudng
DBai hoc Penn State, Hoa ky, nam 2008.

Cdng tac tai Merrill Lynch, OR (2003-2004).

Giam dbc Nghién ctru Cong ty Dragon Capital, Viét Nam
tlr nam 2008 dén nay.
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CAC HOAT PONG CUA BAN PAI DIEN QUY TRONG NAM 2010

Trong ndm 2010, Ban DPai dién Quy dau tw VFA da té chirc cac phién hop dinh ky, trong dé théng
qua cac ndi dung quan trong trong cong tac dinh hwéng va giam sat cac hoat dong cua Quy.

Vao ngay 15/04/2010, Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
t6 chirc Dai hoi thanh 1ap Quy tai khach san Rex, Quan 1,
Tp.HCM, néi dung Dai hoi xoay quanh cac bao cao vé qua
trinh huy déng vén, bao cao két qua phat hanh chirng chi quy,
thong qua Diéu 1& té chirc va hoat ddng... ciing nhw bau ra
Ban Dai dién Quy dau tw VFA theo quy dinh tai Diéu l& Quy.
Theo do, Ban Dai dién Quy nhiém ky 1 (2010 — 2012) bao
gdm 7 thanh vién sau:

. Ong Thai Tan Diing - Chu tich

. Ong Phan Ngoc Diép - Pho Chu tich

. Ong Nguyén Trwéong Giang - Thanh vién
. Ong Nguy&n Manh Hai - Thanh vién

. Ong Bui Nguyén Quynh - Thanh vién
. Ong Vi Trung Thanh - Thanh vién
. Ong L& Anh Tuén - Thanh vién

Buéi thdo luan véi Tién si Tran Hoang Ngén ngay 13/07/2010

N o o W N -

va danh muc dau tw dw kién cho Quy 11/2010 dwoc tém tat

o o . p nhw sau:
Tai Pai hdi thanh 1ap Quy, dinh hwdng dau tw, chién lwgc

ga“ t“’:”: S“y va ge hoi‘:? hoat déng ir,olrlgdrlam ?0110%00;‘”9 Thuc hién thanh hoan khi tin hiéu ban xuét hién.
woc trinh bay va duoc thong qua vol ty fe dong y 190%. Khi thi treong dao chidu di xudng, Quy dau tw VFA s&

s . , o o chi dong tham gia cac loai s&n pham cAu trac tién gl
Quy dau tw VFA t0 chirc phién hop Ban Dai dién Quy dau e . . N Y oh g
i&n tai D3 N& . A 13/05/2010. T Bn h . nham toi wu hoéa lgi nhuén khoan tién mat nam gidr .
en e _ 6_1 ang vao ngay + 1fong f&n hop nay, Danh muc dau tw sé& thay ddi theo tirng thei diém nham
Ban Dai dién da thdng qua cac bao cao tinh hinh hoat déng

Quy dau tw VFA trong Quy 1/2010, thang 04/2010 va ké hoach
hoat déng Quy 11/2010 clia Quy dau tw VFA. Ké hoach dau tw

dam bao kha nang bam sat thj trudrng tét nhéat .

Ngoai ra, cac thanh vién trao ddi va théng nhét ké& hoach
niém yét Quy dau tw VFA vao ngay 09/08/2010.

Vao ngay 13/07/2010, Ban Dai dién da dinh ky td chirc hop 13n
2/2010 tai Tp.HCM. V&i mong muén tang cwéng tin hiéu qua
trong hoat dong dau tw cling nhw ¢6 dugc cac dinh hudng,
nhan dinh vé xu thé thi trwdng chirng khoan trong thoi gian
t&i thém chuén xac, Ban Didu hanh Quy d3 té chirc budi thao
luan chung vé tinh hinh kinh té thé gi&i, Viét Nam véi sw tham
gia ctia Tién sT Tran Hoang Ngan, thanh vién Hoi déng Tw van
chinh sach tai chinh - tién té québc gia cuing trao dbi.

Ban Dai Dién Quy ngay 15/04/2010
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Cac thanh vién ciing thdng qua cac bao cao tinh hinh hoat
déng Quy dau tw VFA trong Quy 11/2010 va ké hoach hoat
dong Quy 111/2010 ctia Quy dau tw VFA. Trong giai doan thi
trwdng cé nhirng bién déng giam anh hwédng nhidu dén NAV
Quy, Ban Dai dién cing Ban diéu hanh Quy da phan tich,
danh gia, nhan dinh tinh hinh va can nhac viéc can déi lai
ty & dau tw thich hop nhét theo tirng giai doan tang gidm
thi trwdng twong tng nhw theo ty 1&€ 70-30 hodc 60-40. Bén
canh dé, cac thanh vién cung théng nhat dwoc ngay niém
yét clia Quy dau tw VFA vao thang 08/2010. Qua lan hop
nay, cac thanh vién nhat tri théng qua Quy ché t& chirc va
hoat déng, Quy ché cong tac phi ctia Ban Dai dién Quy ciing
nhw viéc chon céng ty kiém toan PwC 1a don vi kiém toan
cho Quy dau tw VFA nam 2010.

Ngay Thir Hai 09/08/2010, Qu§ dau tw VFA da td chirc L&
Niém yét va Chao mirng ngay giao dich dau tién tai S& Giao
dich Chirng khoan Tp.HCM vé&i sw tham dy clGa éng Tran
Déc Sinh, Tdng Giam Bbc S& Giao dich chirng khoan Tp.
HCM (HOSE) cung céac thanh vién trong Ban Dai dién Quy
dau tw VFA, cac nha dau tw td chirc va ca nhan.

Ngay 22/10/2010, tai Ha Noi, Quy dau tw VFA cung cac
thanh vién trong Ban Dai dién cuing Ban Diéu hanh Quy da
t6 chirc budi thdo luan chung vé birc tranh kinh t&, véi khach
moi vinh dw 1a Tién si V6 Tri Thanh, Phé Vién Trwdng Vién
Nghién clru Quan ly kinh té Trung Wong. Tai budi thao luan
cac thanh vién Ban Dai dién cac quy tir cac té chirc dinh ché
tai chinh, dau tw I&n nhw ngan hang, cong ty chirng khoan,
cong ty bao hiém... cling Tién si Thanh da cung cap va bd
sung dwoc nhiéu nguén théng tin quan trong hé tro viéc dinh
hwéng, gép phan cho viéc nhan dinh vé tinh hinh kinh té va
thi trrdng chirng khoan thém rd rang.

bay la giai doan thj trwong chirng khoan cwec ky @m dam trong
bdi canh kinh t& chwa hoi du cac yéu tb tich cwe hé tro. Thi
trwdng giao dich theo xu hwéng di ngang nén gay kho khan
va anh huéng dén chién luoc dau tw cia Quy dau tw VFA,

vi vay, hiéu qua hoat ddéng chwa nhw mong doi. Hién tai, Quy
tang cuwong viéc gitk tién mat, chd doi cac co hoi va cac tin
hiéu tich cuwc tir thj treng. Trong diéu kién thi trwdng, véi cac
nhan dinh kinh t& chua lac quan, t&t ca cac thanh vién trong
Ban Dai dién Quy thdng nhét: (a) ting ty 1& tién mat gitk & ty lé
tbi thiéu 50%, (b) néu nhan dwoc céc tin hiéu thj trwéng bién
déng tang manh ciing nhw ¢ nhidu yéu té tich cwc hd tro thi
trwong, Quy dau tw VFA sé xin y kién bang van ban hodc thw
dién t&r d& didu chinh ké& hoach clia hoat déng dau tw trong
thoi gian sém nhét.

Nh&m téi wu hoa hoat déng dau tw ctia quy ciing nhw tang
cwdng tinh hiéu qua, dadm bao duoc viéc gidm téi thidu khoadn
giam trong NAV, céac thanh vién trong Ban Dai dién da lam
viéc rat trach nhiém, can nhéc than trong tirng hoat déng,
chién lwoc dau tw clia Quy dau tw VFA dé c6 nhitng quyét
dinh tét nhat dbi voi hoat dong quy. Trong ky hop nay, cac
thanh vién cling théng nhat d& xuét vé& ké hoach va chi phi
thye hién Bao cao Thwong nién va Bai hdi Thwong nién.

Ngoai ra, cac thanh vién con phan tich, nghién ctru vé co' cau
ty 1& tién mat, cling nhuw dé xuat viéc duy tri ty 1& nay trong diéu
kién thj trwong chwa cé nhidu yéu tb tich cuc tac dong. Dé
xudt tlr phia Ngan hang giam sat HSBC trong viéc st dung
gia trung binh cho cac chirng khoan niém yét UPCOM ciing
dwoc théng qua trong 1an hop nay.

Budi thao luan véi Tién si V6 Tri Thanh ngay 22/10/2010
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VIETTFUND
MANAGEMENT

Tam nhin

La Cong ty Quan ly Quy hang dau Viét Nam
véi tbng gia tri tai san quan Iy I&6n nhat,
mang lai hiéu qua d4u tw cao nhét.

Sr ménh

Chung t6i khéng ngirng nang cao gia tri dau
tw théng qua qua trinh nghién ctru chuyén
sau, dau tw va giao dich hiéu qua. Ngoai

ra, chung t6i thiét 1ap va ludn gin gitr méi
trwdng lam viéc nang déng, chuyén nghiép,
minh bach dwa trén tinh than doan két, sang
tao, trach nhiém va toén trong van héa kinh
doanh nham hwéng dén muc tiéu cung cap
cac dich vu tai chinh da dang va hiéu qua
nhét cho nha dau tw trong va ngoai nwéc.

Phwong cham hoat déng

Phwong cham hoat dong ctia ching toi la

quan tri rai ro, hwéng dén sw phat trién 1au
dai va én dinh. Céng ty VFM ludn Iwa chon
va phat trién danh muc dau tw hiéu qua véi
dd rai ro th&p nhat cho nha dau tw. Trong
diéu kién thij trwéng cé nhiéu bién dong,
cong ty luén dé ra chién lwgc dau tw rd rang
va kién dinh trién khai nhirng chién lwoc nay
hiéu qua nhéat. Ngoai ra, ching t6i xem viéc
xay dwng mdi quan hé chat ché véi khach
hang va cac ddi tac trong dau tw 13 phwong
thtrc giam sat hoat dong céng ty va gia tang
gia tri d3u tw hiéu qua nhét.

GIGI THIEU VE
CONGTY VFM

Cong ty Cb phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM) la cong ty quan ly

quy trong nwéc hoat dong dau tién tai Viet Nam. Céng ty VFM di dau trong

viéc cung cép cac san phadm va dich vu tai chinh da dang va hiéu qua cho

Nha dau tw trong va ngoai nuwdc. Buoc thanh 1ap tir ndm 2003, sau 7 ndm

hoat déng, dén nay chuing t6i dang quan Iy 3 quy céng chiing dang déng

niém yét tai S& GDCK Tp. HCM va mét quy thanh vién véi téng sé vén
quan ly ban dau tir 300 ty ddng da tang I&én dinh diém la hon 5.000 ty dong.
Co6ng ty c6 mang lwdi két ndi véi hon 15.000 nha dau tw bao gdm cac ca

nhan va phap nhan trong va ngoai nuwéc théng qua cac quy dau tw va dich

vu quan ly danh muc dau tw.

Ty déng

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

VF1 tang vén tir
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(g6m s6 vén huy déng va téng truéng NAV clia cac quy va dich vu qua tirng nam).

(*) Cac quy dw kién huy dong.



La mét td chirc tai chinh tap hop cac nha dau tw nhé 18, dau tw mot cach tdi wu va
chuyén nghiép nhét vao thi trudng chirng khoan, hoat déng clia cong ty quan ly quy
VFM dwoc xem la thwéde do chudn cho cac hoat ddng dau tw néi chung va gép phan
tao sw 6n dinh cho TTCK. D&i v&i nha dau tw, tai san cla cac quj ma ching téi dang
quan ly d&u duoc bdo cdo va dinh gia (gia tri NAV) dwdi sy gidm sat chat ché va
minh bach b&i ngan hang giam sat, S& Giao dich Tp.HCM, Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc va cong ty kiém toan. Tir do, chung t6i cam két mang lai gia tri ting trwéng én
dinh song song v&i quan tri rdi ro hiéu qua théng qua hai tiéu chi nhw sau:

Chuyén nghiép trong hoat déng dau tw

Hoat déng dau tw 1a hoat déng trong tam cbt 16i ctia cong ty VFM ma & dé chang toi
tap trung wu tién st dung ngudn lwc tdt nhat, quy trinh, k§ thuat, mé hinh tién tién
dé& phuc vu cong tac ddu tw hiéu qua, chuyén nghiép. Cac dinh hwéng va muc tiéu
dAu tw lubn dwoc giam sat chat ché béi Hoi ddng Dau tw, gdbm cac thanh vién cda
cdc vi tri 1anh dao cAp cao trong Ban Diéu hanh céng ty VFM va céng ty Quan ly Quy
Dragon Capital (tap doan Tai chinh Anh Quéc) c6 kinh nghiém lau nam vé thj truong
tai chinh va thj trudng vén trong nwéc va nwéc ngoai.

Hiéu qua trong quan tri rui ro

Trong dau tw, lgi nhuan luén di kém rdi ro. Do do, viéc gia tang gia tri tai san luén
dwoc ching toi thwe hién song song véi quan tri rii ro cho nha dau tw. Cac hoat déng
dau tw dwoc chang t6i ludn kiém soat chat ché theo tirng quy trinh x& ly, mot mat dé
giam thiéu rdi ro cho nha dau tw va van dam bao ding quy dinh phap luat, mét mat
khong han ché tinh linh hoat cGia qu§. Ngay nay, mé hinh quan trj rdi ro déng vai trd
quan trong nhét Ia khi thi trwéng c6 nhidu bién déng anh hwdng dén s ting trudng
clia cac khoan dau tw. M6 hinh quan tri rti ro cla cong ty VFM dwoc hoat déng theo
quy trinh nhw sau:

. Chién lvoc dau tw va két hop chat ché gitra cac bo phan.

. Quy dinh d4u tu cla cac qu, cac danh muc dau tuw.

. Quy trinh Nghién ctru — DAu tv — Giao dich — Ké toan — Céng bé théng tin.
. Quy trinh x&c dinh va gidi quyét cac xung dét loi ich trong hoat dong dau tw.
. Quy ché dao dirc nghé nghiép.

o b W N -

. Quy trinh kiém soat ndi bd cong ty.




HOAT DONG
CHIEN LUGC NAM 2010

Nam 2010 la nam ky niém 10 nam thanh lap thj trvong chirng khoan Viét Nam ciing
14 ndm céng ty VFM danh ddu 7 nam mét chdng dwéng hoat déng. Buoc sw Ging ho
va hd tro tich cuc tir phia cac co quan quan ly nhw Uy ban Chirng khoan Nha Nuéc
va S& Giao dich Chirng khoan Tp. HCM, vai tro clda céng ty quan ly quy nhw cong
ty VFM trén thi truéng dan dwoc nang cao va dem lai su 6n dinh cho thi trwdng va
nha dau tuw.

Nam 2010 Ia nam tAt cd cac nganh nghé trén hdu hét cac Iinh vwc déu chiu sw
tac dong clia cudc hau khing hoang kinh té toan cau. Ban than médi doanh nghiép
déu nhay bén chuan bj rng phé véi sy thay déi nay va cong ty VFM ciing khong
14 trwong hop ngoai lé. Trong ndm qua, cong ty VFM da dé ra cac hoat déng chién
lwoc méi, tap trung vao sw 6n dinh, lién két stvc manh ctia cac ddi tac trong nganh
chuan bj cho sw tang trwdng khi thi trwdng hdi phuc. Dé tiép tuc tham gia cudc dua
day thach thirc va canh tranh phia trwdc, ngay t& QII/2010, chung t6i d& duwa ra
chwong trinh tai ciu tric dé c6 dwoc co cdu nhan sw viltng manh hon, linh hoat hon
trong quan ly va tap trung vao hoat déng cét I6i clia cong ty. Chwong trinh nay dw
kién kéo dai trong mot nam va dén nay co ban buéc dau cho thdy & sw 6n dinh vé
mét co' cAu nhan sw va hoat ddng cét I6i dang dan dworc tap trung d&y manh hon.

Sau nhiéu n&m hoat déng dwéi hinh thirc cong ty lién doanh, ching t6i nhan thay
viéc thay ddi va phat trién mé hinh sé& hiru va quan tri sao cho phu hop véi tinh hinh
mai la diéu can thiét. Vi vay, cong ty VFM da manh dan chuyén déi sang hinh thirc
cong ty cb phan va tai co cu s& hiru dé gitip cong ty co6 thé thu hit thém nhan tai,
hoat dong linh hoat hon trong céng tac quan tri chién lwoc va quan tri diéu hanh.
Viéc mé rong déi tac chién lwoc gdbm nhivng td chirc tai chinh 16n va cé uy tin trén
TTCK sé& mang lai nhiéu loi thé canh tranh hon cho cong ty VFM. Nam 2011 sé la
nam chung téi tang cudng lién két véi cac dbi tac chién lwoc, tan dung ngudn luc
tap trung, kinh nghiém lau nam, uy tin trén thi trwdng tai chinh trong nwéc va nwéc
ngoai clia cong ty Dragon Capital, cung véi sy duy tri ddng gop clia Sacombank
(Ngan hang TMCP Sai gon Thuong Tin). TAt ca hoi tu thanh strc manh téng lwc gép
phan gia tang hiéu qua hoat ddng va cho s phat trién ctia cong ty VFM trong nhiing
nam tiép theo.



PINH HUGNG PHAT TRIEN
GIAI POAN 2011 - 2012

Trong giai doan 2011 — 2012, sau chwong trinh tai cAu tric cdng ty, ching t6i tiép
tuc thwe hién cac muc tiéu chinh nhw sau:

Co’ cdu ngudn nhan lwc trong yéu

Tiép theo trong chwong trinh tai cAu tric, dau tién ching téi xac dinh co’ cAu ngudn
nhan lwc trong yéu ma & doé chang t6i xay dwng nhirng nhan vién cha chébt cho
tirng chirc ndng hoat ddng ctia cong ty nham tinh gon bdé may nhan sw. Nguén lwc
chinh nay sé& |a nhirng hat gibng dé phat trién d6i ngd va sé lwong nhan sy can
thiét @& van hanh, phuc vu cho tat ca cac mang hoat déng clia cong ty.

DPau tw phat trién nguén nhan lwc

Dé gin gitr va phat huy thanh qua ma coéng ty VFM d& xay dwng trong thoi gian
qua, ngay tiv khi méi hoat déng, cong ty da d& cao va chu trong phat trién doi
ngl nhan sy ¢cé nang lwc va chuyén mon cao phuc vu cho hoat ddéng chung cta

cong ty va riéng cho mang hoat dong dau tw. T dd, cdng ty VFM khéng ngirng
tap trung tim kiém nhirng nhan sy xuét séc, mat khac ddy manh cong tac dao
tao, nang cao kién thirc chuyén mén va hoach dinh cu thé co hoi phat trién nghé ‘
nghiép cho tlrng ca nhan trong twong lai, ddng thoi ti wu héa viéc st dung ngudn
Iwe ndi tai sé giup cho sw phat trién chung va tao cho céng ty VFM cé lgi thé canh ﬂ
Pau tw nghién ctru cac san pham chuyén biét (D
&@

tranh trén thj trwdng.

Cung cép céc san phdm quy da dang chinh 1a chia khoéa cho sy phat trién bén
virng ctia cong ty VFM. Do d6, v&i ngudn luc &n dinh va sy hau thuan vivtng manh
vé bé day hoat dong va kinh nghiém thj triérng ctia cong ty Dragon Capital, trong
hai nam t&i, cong ty VFM sé tap trung nghién ctvu cac san phadm quy va dich vu
quan ly danh muc du tw da dang phuc vu cho nhu ciu dau tw khac nhau ctia tirng

ca nhan va td chire. Trwdc mét, chiing t6i hwéng téi muc tiéu cho ra doi san phdm
quy m& dau tién trén thi trwdng ngay khi thong tw huwéng dan vé co ché hoat dong
quy mé& duwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, Bd Tai chinh thdng qua ké hoach
chép thuan trong nam 2011.

LS



QUAN LY QUY PAU TU

Cong ty VFM la cong ty quan ly Quy tién phong trén thi trwéng chirng khoan Viét Nam,
v&i cot 16i hwéng dén gia tri Igi nhuan bén virng lau dai. Ra d&i trong théi gian so khai
ctia TTCK Viét Nam, nhirng san pham Quy dau tw do cong ty VFM quan ly da thwe sw thu
hat dwoc sw quan tdm tham gia cha rat nhiéu nha dau tw trong va ngoai nwéc. Hon thé
nira, cac Quy do cdng ty VFM quan ly da dap rng dwore nhu cau dau tw da dang cta nhiéu
nha dau tw qua nhirng tiéu chi dau tw khac nhau.

2 V2

EAD CAD THUOWG MIEN 2odrs BD CAD THUOWG NIEN 2009

Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam (VF1) Quy dau tw Tang trwdng Viet Nam (VF2)

Quy can bang, véi muc tiéu dau tw da dang, can déi Quy thanh vién thanh Iap tir cac té chirc tai chinh va
nham t&i wu héa lgi nhuan, ti thiéu hoa cac rdi ro cho cong ty I&n ctia Viét Nam va qubc té tir thang 12/2006.
ngudn vén dau tw cla quy. Quy dwoc niém yét tai S& Muc tiéu clia quy 1a tdi wu héa cac co hoi dau tw ting
Giao dich Chng khoan Tp. HCM (SGDCK TP.HCM) trwéng cao tr qua trinh ¢d phan hoéa cac doanh nghiép
tr thang 11/2004 va dén nay da thu hat hon 10.000 nha nwdc, cac doanh nghiép tw nhén, cac nganh cé
nha dau tw tham gia. tiém nang téng trwdng, cac cong cu tai chinh mai. Quy

dwoc sy tham gia ctia 15 t& chirc la cac dinh ché I6n
trong va ngoai nuwéec.
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SAN PHAM & DICH VU

Coéng ty VFM hién la céng ty quan ly quy duy nhat trén TTCK Viét Nam dang quan ly 3
trong s6 5 quy dai chiing dwoc niém yét tai SGDCK TP.HCM. Chiing t6i sé tiép tuc khdng
ngtrng nghién ctru, cho ra doi nhitng san pham m&i nham dap (rng ky vong ngay cang
cao cta nha dau tw, dong thei khang dinh tinh chuyén nghiép, vi thé va chién lwoc xuyén
su6t ctia cong ty VFM.

— .

QU DAL TU ARG DONG VEET MAM (VFA}

BAN CAO BACH

Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
Quy “Blue-chips”, v&i muc tiéu dau tw vao cac doanh nghiép Quy nang dong dau tién s dung moé hinh Phan
hang dau hoat déng trong cac nganh co ban, chi dao tich dinh lwong (Quant) dé thuc hién cac chién
ctia nén kinh t& Viét Nam. Quy dwoc niém yét tai SGDCK lwoc dau tw trén thi trvdng chirng khoan (TTCK)
TP.HCM tir thang 6/2008 va dén nay da c6 hon 4.000 nha Viét Nam. Quf dwoc niém yét tai SGDCK TP.HCM
dau tw tham gia. tw thang 8/2010.
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DICH VU QUAN LY DANH MUC PAU TV

La moét trong nhitng Cong ty Quan ly quj dau tién trén thi
trwdng Viét Nam cung cép dich vu quan ly danh muc dau tw,
véi phwong cham mang lai loi ich ti wu cho khach hang. Tai
cbng ty VFM, ching toi da thiét k& nhitng san phdm danh
riéng cho cac td chirc va ca nhan cé khéi lwong tai san I6n,
véi nhivng chién lwoc diu tw chuyén biét theo yéu cau théng
qua s trao ddi, tw van, phan tich cho tirng déi twong dau
tw. Dich vu chuyén biét nay la mét trong nhirng dich vu dwoc
cong ty tap trung ddy manh phat trién trong thodi gian qua
va da dat dwoc két qué budc dau kha &n tuong voi tng tai
san quan ly hon 500 ty ddng. Cac khach hang cia dich vu
nay 1a nhirng céng ty bao hiém, cac td chirc dau tw tai chinh
chuyén nghiép, cac doanh nghiép, ca nhan trong va ngoai
nwéc va da dwoc khach hang danh gia cao vé chét lwong
dich vu cling nhw hiéu qua d3u tw mang lai cho khach hang.

Chién lwgc dau tw ndng déng hwédng téi viec dem lai loi nhuan
dau tw tét hon lgi nhuan trung binh cla thi trwéng hodc mét
mirc ky vong duwoc nha ddu tw xac dinh trudc. Chang toi
n&ng dong tim kiém nhirng co hoi dau tw tét nhat phu hop
véi chién lwoc dau tw rieng biét cia tirng dbi twong dau tw,

4
:

e il
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va lap chién lwoc giao dich tap trung vao cac khoan dau tw.
Nha dau tw co thé Iwa chon cho minh mot danh muc dau tw
phu hgp v&i muc tiéu lgi nhuan ky vong twong tng véi mirc
chap nhan ri ro trong s& danh muc dau tw tiéu chuan dwoc
dat ra trwdc. Bén canh do, tai san cla nha dau tw dwoc doi
ngii cao cap cua ching t6i quan ly moét cach nghiép nghiép,
céan trong, bdo mat va minh bach. Hoat déng clia danh muc
nha dau tw dwoc cap nhat dinh ky va thwéng xuyén co budi
trao déi trwc tiép v&i cac chuyén gia ctia Cong ty VFM.

Chuing t6i danh gia rat cao vé tiém nang phat trién cta san
pham dich vu quan ly danh muc dau tw trong thoi gian toi
khi thi trwerng chirng khoan dan di vao &n dinh. Viéc dau tw
khéng nhirng doi hdi phai am hiéu thj trwong, cé kién thie
virng chdc ma con can dau tw nhidu thoi gian mai co thé dat
dwoc nhitng két qua mong mudn. Vi vay, ching tai ludn tu
tin rng véi ddi ngli chuyén nghiép, l1anh dao tam huyét giau
kinh nghiém, ldong dam mé va tan tuy cao ciing véi hé théng
quan tri doanh nghiép hién dai, ching t6i sé gilp cac nha
dau tw hoach dinh ra nhitng giai phap hu hiéu nhdm quan
ly tai san clia quy vi mot cach hiéu qua nhét.




Trong hon 7 nadm ké tir khi bat diu d&t nén tang dau tién
trén TTCK Viét Nam cho dén nay, cong ty VFM da nghién
clu va gidi thiéu véi nha dau tw 4 sadn phdm quy (VF1, VF2,
VF4 va VFA) véi muc tiéu, chién lwoc va phwong phap dau
tw da dang, nham nam bat cac xu huéng va co hoi dau tw
tiém nang cua tirng giai doan phat trién cda thi trwong va
cung nhiéu loai san phdm quan ly danh muc dau tw chuyén
biét dap ng nhu ciu da dang va khat khe hon cta nha
dau tu.

Coéng ty VFM dang va sé tiép tuc cho ra doi nhidu san phdm
wu viét khac ap dung cac mé hinh hoat ddng méi, mé hinh
dAu tw tién tién nham da dang va téi wu héa ngudn vén cla
nha dau tw. TTCK Viét Nam dang trong giai doan phat trién
m&i dé hoa nhap vao thij trwéng tai chinh quédc té khi cac san
pham quy déng sé dan duoc thay thé va chuyén hoa bang
cac san phdm qu§ mé, linh hoat va tién ich hon cho nha dau
tw. Cong ty VFM da chuén bj sin sang Ia mét trong nhivng
don vi dau tién gidi thiéu san phdm quy mé, chuyén biét va
da dang hoa nhirng mé hinh dau tw véi cac ky thuat tién tién

trén thé gi¢i (nhw Quy trao ddi thj truong (ETF), cong cu
phéi sinh, Quy tin thac BAt dong san (REITS), v.v...) dang
duwoc xem la hwéng di méi cho nha dau tu trong giai doan
2011-2015, khi diéu kién phap ly cho phép.

TIEM NANG VA TRIEN VONG

DPdng thoi, d& cung bwdc véi cac doanh nghiép trong viéc
gitr chan nhan tai, Quy dau tw hd tre nhan sy Viét Nam sé
duwoc cong ty VFM thiét ké chuyén biét véi muc tiéu hd tro
cham lo cho twong lai ngudn nhan luc. Ching téi cung c&p
mot san phadm két hop kha nang thanh khoan vén va thu
nhap trong twong lai nhadm bao vé ngudi lao déng khéi sy sut
gidm phdc lgi xa hdi va mang lai kha nang c6 dwgc mure thu
nhap dadm bao cudc sbng trong nhirng ndm huwu tri sau nay.

Thé manh clia céng ty VFM chinh la c6 dwoc doi ngli chuyén
vién chuyén nghiép, nhiéu nam kinh nghiém trén thj trworng
tai chinh, c6 dao dirc va minh bach. La thanh vién thubdc
cong ty Dragon Capital, chiing t6i nhan dwoc hd tro rat 1on
tr k§ thuat va kinh nghiém cla cac chuyén gia hang dau cla
Dragon Capital, sy cdng tac chat ché v&i thanh vién trong
tap doan 1a Cong ty chirng khoan Tp. H6 Chi Minh (HSC),
moét cong ty chirng khoan hang dau hién nay, véi nhitng san
phdm nghién ctru cé chat lwong va nhivng co hdi dau tw tét.
Quan trong hon hét chinh la ching t6i da xay dwng mét quy
trinh dAu tw va giam sat nghiém ngat nham dam bao cho cac
khoan dau tw tuan tha ding cac chién lwoc dau tw dé ra, kiém
soat rdi ro va tranh nhirng xung dét vé mét loi ich gitva cac tai
san quan ly va cac thanh vién trong Tap doan.

Cong ty VFM ludn nd lwc khdng nglrng nghién ctru va phat trién
dé tao ra nhitng sén phdm da dang cho nha dau tw véi muc tiéu
vi loi ich nha du tw va khang dinh 1a mét trong nhitng cong ty
quan ly quy hang dau trén thi treong chivng khoan Viét Nam.
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CAC SU KIEN VA HOAT PONG XA HOI
TRONG NAM 2010

CAC SU KIEN TIEU BIEU TRONG NAM

Nam 2010 la nadm dién ra nhiéu sy kién d&c biét trong d6 nbi
bat la sw kién ky niém 10 nam thanh 1ap TTCK Viét Nam. Di
cung véi sy phat trién cla thi trwong, cong ty VFM & mot
trong nhirng thanh vién cé hoat déng tich cwe déng goép cho
TTCK trong th&i gian qua nhw cung cap san phdm da dang
cho thi trwdng va nha dau tw, cé hoat déng diu tw minh
bach va céng khai... Nhitng yéu t6 d6 duc két tao thanh vi
thé hang dau cuta cong ty VFM trén TTCK Viét Nam ngay
hém nay.

HUSE

Ong Trén Lé Minh — Phé Téng Giam déc céng ty VFM nhan gidi
thudng thuong hiéu ching khoan uy tin ndm 2010 cia UBCKNN.

Ong Trén Thanh Tan vinh dw dén nhén bang khen cho nhiing déng
gop tich cuc trén TTCK ndm 2010 do Ong Vi Béng - Chi tich
UBCKNN - trao tang.

Ong Trén Lé Minh - Phé Téng Giam déc céng ty VFM nhan ky Bang hiéu cong ty VFM dét tai trung tdm thanh phé Hb Chi Minh.
niém chuong tén vinh cac doanh nghiép tiéu biéu trong bang xép
hang V1000.
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CAC HOAT BDONG XA HOI

Trong nam qua, Ban T Thién bao gdm cac nhan vién céng ty VFM tinh nguyén bd céng gép suc tiép ndi thuc hién
tham gia cac hoat dong xa hoi trong ndm. Sau day la cac hoat dong tiéu biéu:

Chworng trinh tir thién hwéng vé Mién Trung

Thang 11 vira qua, céng ty VFM - mét trong nhirng dai dién
clia cac don vi tai tro' trong chwong trinh “Nhip cau nhan ai
néi van tdm long dén véi Hwong Khé” da truc tiép dén
trao ting tirng phan qua cho ba con viing I Hwong Khé —
Ha Tinh, 1 noi nam trong vung rdn 1 bi anh hudng nang né
nh4t. Qua nhitng chuyén xe ddy &p nghia tinh mang theo
nhirng tdm loéng nhan ai cla ngwdi dan thanh phé, ching
t6i d& dén cac huyén, xa gdbm Loc Yén, Hwong D6 va Phuc
DPdng va 2 trwong tiéu hoc Hwong Loc va Long Giang. Do

da lién hé trwdc véi tirng dia ban, nén cong tac té chivc binh
bau, phat phiéu va huy déng ba con, huy déng luc lwong dan
quan bao vé ... déu dwoc cac xa tb chirc chu dao. Téng cong
c6 600 suat qua da dwoc trao day du, tan tay cho 600 ho gia
dinh clia 3 x& ndi trén. Binh quan méi suat qua tri gia hon
280.000 dbng, bao gdém tién mét, gao, xa phong, 4o quan,
chan am.

Dén hai trwong tiéu hoc, méc du 1a ngay Thir Bay, hoc sinh
nghi hoc. Cam déng thay khi biét rang cac em van tlc truc,
khéng dam vé&, va nhdn b6 me mang com dén &n hodc gdm
mi tém qua bi*a d& che nhan mén qua nghia tinh. Diéu doé
nhw théi thic cac thanh vién trong doan, quén hét mét mai,
quén ca cai doi, thoan thodt chuyén hang, déng géi. Gan
250 suét qua (hon 200.000d/suét) cho hoc sinh da sén
sang. Nhirtng 4nh mét tré tho rang ngoi han 1&n khi 1an dau
tién co dwoc mot bo quan 4o méi, ddi dép mai.

...va ndi vui suéng ngap tran trong tirng anh mat tré.
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Chwong trinh chay bo tir thién Terry Fox Run

Tiép tuc huwdng (rng chwong trinh chay bd hang nam Terry
Fox Run do I&nh sy quan Canada t6 chirc, vao dau thang
11/2010 vira qua, toan thé nhan vién cong ty VFM va gia
dinh d& nhiét tinh tham gia dé quyén gép cho Quy nghién
ctu bénh ung thw. Day 1a ndm thir 4 lién tiép cong ty VFM
tham gia sw kién nay, sy kién dwgc xem nhu la dip dé moi
ngwdi khéng chi dong gép vao viéc tlr thién ma con la dip
dé rén luyén thé& chat lanh manh cung véi tat ca thanh vién
trong gia dinh, nhan vién trong céng ty v&i nhau.

Nhip ciu yéu thwong

Ngay 25/1/2010, trong khéng khi chuan bj dén xuan mai,
UBND x& Tan Binh tinh Bdng Thap da t& chirc khanh thanh
hai cay cau bé téng khang trang mang tén cau Tam D& va
cau Chinh Nhanh, xéa bé dan nhirng cay cau khi nguy hiém
& vung ndng thon. Kinh phi nay dwoc trich tr quy tw thién do
can bd cong nhan vién céng ty VFM va mét sd manh thuwdng
quan déng goép. Hai cay ciu da dwoc hoan thanh sau hon
mot nam xay dwng. V&i chiéc cdu mai nay, ching t6i mong
mudn tlr nay hai bén b s& dwoc ndi nhip, ngwdi dan trong
xa dwoc qua lai thuan tién hon va nhanh chéng hon, dac
biét la cac em tho sé& dén trwdng an toan hon trong nhirng
mua mwa bao.

Nudi dwé&ng mam non Bé Tho

Trong nhitng ngay ban rén cudi ndm Canh Dan, ciing chung
tay gép strc cling v&i cac ma-so' chdm séc cac tré em khuyét
tat, md c6i kém may man & moi dé tudi tai Trung tam Khuyét tat
Bé Tho, thudc khu cong nghiép Amatar, thanh phé Bién Hoa,
tinh Bdng Nai. Nhan vién cong ty VFM d& dén thdm haoi va
gli nhitng phan qua thiét thwc dén cho cac em nhan dip
xuan vé. Hy vong rang nhirng tAm Idng hao tam nay sé gilp
cac em dén mot cai Tét vui vé va cdu mong cac em ludn
duwoc che ché va séng yén binh trong tinh yéu thwong &m
ap cla cac ma-so.
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Hoat dong cham séc nha dau tw

Hoat ddng cham séc nha dau tw (IR) ludn 1a mét trong nhirng nhiém vu hang dau cla coéng ty VFM trong viéc xay
dwng chién lwoc hoat ddng va phat trién lau dai, giup tédng cwéng niém tin cla cac nha dau tw dbi véi cac quy do
cong ty VFM quan ly.

Hoat dong bao cao - cong bd théng tin vé tinh hinh hoat dong quy

Coéng ty VFM da dinh ky thuwe hién cdng bd cac tin tirc, théng cdo bao chi cling nhw cac bao cao vé két qua hoat ddng dau
tw cac quy va gri dén nha dau tw théng qua hinh thirc gtvi thw dién t& (email), trang web cong ty (website) va théng qua cac
cong ty chirng khoan.

Tén bao cao Thei gian bao cao Hinh thirc bao cao

2 Béao cao NAV thang 5ngay lamviécciathang tiép ~ GUi thw dién ttr, dang trén trang web

3 Didm tin thang theo ke ttr ngay ket thuc thang

4 Ban tin Quy 30 ngay lam viéc clia thang tiép Gri thw dién tlr, dang trén trang web, guri
theo ké tlr ngay két thic quy  thw bang dwéng buu dién
5  Bdocdo taichinh Trong wong 90 ngdy. ket Wl By e trang web
kiém toan ngay két thic nam tai chinh
10-15 ngay lam viéc trwée
6 Bao cao thwong nién ngay hop Pai hoi Nha dau
tw thuwdng nién

Gri thw dién tlr, dang trén trang web, giri
thw bang duwong bwu dién

Néu nha dau tw chwa nhan dwoc bao cao, vui long:
Truy cap trang web tai Muc Quan hé nha dau tw

Dang ky nhan bao cao thdng qua website tai muc “Nhan ban tin ctia chdng téi
GWi email vé dia chi ir@vinafund.com véi cac néi dung sau:

Ho va tén: bién thoai: 0
Dia chi lién hé: Email:
Dang ky nhan bao cao: Theo dia chi bwu dién: [ Theo dia chi email:

Ciing théng qua website v&i trang Quan hé nha dau tw, dia chi email ir@vinafund.com, va dwérng day néng (08) — 3825 1480,
cong ty VFM d3 kip thoi giai dap nhivng thac méc, ciing nhw tiép nhan va phtc dap nhirng cau héi ctia nha dau tw vé cac chi
tiéu tai chinh, két qua hoat déng, cac thong tin lién quan dén chirng chi quy, cb tirc... Nhirng chia sé gép y tir cac nha dau tw
gop phan quan trong gitip cdng ty VFM tiép tuc nang cao hiéu qua hoat dong ctia cac quy, gép phan gidi dap thoéng tin va minh
bach héa cac théng tin clia quy, ddng thdi gip hd tro quyét dinh clia cac nha dau tw tiém nang.
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Hoat dong & sw kién

Ngay 23/03/2010, 25/03/2010 va 30/03/2010, cong ty VFM Ian lwot té chivre Dai hoi Nha dau tw Thwéng nién ndm 2009 cla
Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4), Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam (VF1) va Qu§ dau tw Tang Trudng
Viét Nam (VF2). Dai hoi da tap hop déng d&o cac nha dau tw tham gia, gop v kién ciing nhw chia sé théng tin lién quan dén
tinh hinh hoat dong cac quy va thij trwong chirng khoan.

Dai hoi Nha dau tw thwong nién Quy déu tw VF1 ndm 2009 Dai h6i Nha dau tw thwong nién Quy dau tw VF4 ndm 2009

Ngay 15/04/2010, Pai hoi Thanh lap Quy dau tw Nang dong Viéet Nam (VFA) 1an du tién dwoc t chire, danh dau sw ra doi
clia quy cong ching dang déng thir 3 do cdng ty VFM quan ly. Day 1a qu§ céng ching st dung hinh thtrc mé hinh dau tw phan
tich dinh lwong dau tién tai Viét Nam nham ndm bat cac co hoi dau tw khi thi trwong phuc hdi sau giai doan khiing hoang. Vao
ngay 09/08/2010, Quy dau tw VFA bat dau chinh thirc niém yét va giao dich tai S& Giao dich chirng khoan Tp. HCM (HOSE).

Dai hoi Thanh lap Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA) Lé niém yét Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFA)
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Chi tra cé tirc Quy dau tw VF1 va VF4 Ké hoach cham sé6c Nha dau tw nam 2011

Thanh toan cb tirc dot 2/2009 va tam (ng cb tirc dot Nam 2011, B phan Quan hé nha dau tw tiép tuc dwoc ting

1/2010 bang tién mé&t cho nha dau tw Quy dau tw VF1 cwdng nhan sy va thye hién cac muc tiéu:

theo ty I1&é 15% ménh gia vao ngay 12/05/2010 (theo
danh sach nha dau tw chét vao ngay 20/04/2010).

Thanh toan ¢ tirc dot 2/2009 va tam (rng cb tirc dot
1/2010 béng tién mét cho nha dau tw Quy dau tw VF4
theo ty 1€ 10% ménh gia vao ngay 12/05/2010 (theo
danh sach nha dau tw chét vao ngay 20/04/2010).

Hoan thién va nang cao chéat lwong chwong trinh Quan
tri quan hé nha dau tw.

Dinh ky cung cép théng tin cap nhat vé két qua hoat
doéng cta cac quy dén nha dau tw.

Phéi hop véi cac cong ty chirng khoan ting cwéng td
chtrc cac budi gap g&, hoi thao nhdm tao cau ndi trao
ddi thong tin hai chiéu, lién tuc gitra cong ty VFM va
nha dau tw cac quy. Cong tac nay nham gidi quyét cac
anh huéng khong tét dén gia giao dich ctia cac chirng
chi qu§ nhw: théng tin khéng day da, théng tin khéng ré
rang va théng tin dén sai déi twong.

Lich t6 chirc Pai héi Nha dau tw Thwong nién cac Quy ndm 2010:

THANG 3 - 2011

Cong ty VFM gtri thw moi
tham dy dai hoi va Bao
cao thudng nién dén Nha
dau tw

Nha déu tw thuc hién viéc xac nhan dang ky tham dw Bai héi Nha du tw 2010 bang céch goi dién vé s6
08 — 3825 1488 hodc Uy quyén trong trurong hop vang mat bang cach gui fax vé so 08 — 3825 1489.

Nha dau tw thuc hién viéc xéc nhan dang ky tham dw Dai héi Nha déu tw 2010 bang céch goi dién vé s6
08 — 3825 1488 hodc Uy quyén trong trurong hop vang mét bang cach guvi fax vé s 08 — 3825 1489.

Quy dau tw VF1
Dai hoi Nha dau tw 2010

Phong Hoa Sen, Lau

1, Khach san Rex, 141

Nguyén Hué, Quan 1,
Tp. HCM

Quy dau tw VFA
Dai hoi Nha dau tw 2010

Ballroom A, Tang trét,
Khach san Sofitel, 17 Lé
Duan, Quan 1, Tp. HCM

Quy dau tw VF4
Dai hoi Nha dau tw 2010

Phong Hoa Sen, Lau

1, Khach san Rex, 141

Nguyén Hué, Quan 1,
Tp. HCM

Quy dau tw VF2
Dai hoi Nha dau tw 2010

Ballroom B, Tang trét,
Khach san Sofitel, 17 Lé
Duan, Quan 1, Tp. HCM
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CHO GIAI DOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

NQ| DUNG TRANG
Théng tin chung vé Qu§ 41
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Bdo cdo cua kiém toan vién 43
Bang can déi ké toan (Mau s6 B 01 - QDT) 45
Bdo céo két qua hoat dong (Mau sé B 02 - QDT) 47
Béo céo tai san (Mau sb B 05 - QDT) 49
Béo céo thay dbi gia tri tai san rong (Mau s6 B 06 - QDT) 50
Bao cao danh muc dau tw (Mau sé B 07 - QBT) 51
Thuyét minh cac bao cdo tai chinh (Mau sb B 04 - QDT) 54

40 | QUY DAU TU NANG DONG VIET N AM (VA )



THONG TIN CHUNG

Giay phép phat hanh

chirng chi Quy ra cong chiing S6 05/UBCK-GCN cép ngay 28 thang 12 nam 2009
Giay phép niém yét chirng chi Quy S6 142/QD-SDGHCM cép ngay 9 thang 7 nd&m 2010
Giay chirng nhan dang ky thanh lap S6 14/UBCK-GCN cép ngay 2 thang 4 nd&m 2010

Gidy Chirng nhan Bang ky thanh 1ap do Uy ban
Ching khoan Nha nwéc clp va co gia tri trong 5 nadm.

Ban dai dién Quy B6 nhiém ngay 15 thang 4 n&m 2010

Ong Thai Tan Diing Chdi tich

Ong Phan Ngoc Diép Thanh vién

Ong Nguyén Trwdng Giang Thanh vién

Ong Nguyé&n Manh Hai Thanh vién

Ong Bui Nguyén Quynh Thanh vién

Ong Vii Trung Thanh Thanh vién

Ong Lé Anh Tuén Thanh vién

Céng ty Quan ly Quy Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam
Ngan hang giam sat Ngan hang Far East National Bank — CN TP HCM
Tru s& dang ky L4u 10, Central Plaza s6 17 L& Dun, Q1, TPHCM
Pon vi kiém toan Cobng ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam
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BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY DOI V&I CAC BAO CAO
TAI CHINH

Ban Giam dbc Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Viét Nam (“Cong ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém ddi véi cac bao cao tai
chinh dwoc 1ap va trinh bay theo cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai Chinh ban hanh
vé ché d6 ké toan Quy dau tw chirng khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh lap va
quan ly Quy dau tw chirng khoan dé cac bao cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh va két qua hoat
déng cho giai doan tir ngay 2 thang 4 ndm 2010 (ngay thanh Iap Quy) dén ngay 31 thang 12 nadm 2010. Trong qua trinh |ap cac
bao céo tai chinh nay, Céng ty Quan ly Quy dwoc yéu ciu phai:

 lwa chon cac chinh sach ké toan phu hop va ap dung cac chinh sach nay mét cach nhat quan:;

e thywc hién cac danh gia va wéc tinh moét cach hop ly va than trong; va

 lap cac bao cdo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat ddng lién tuc trir trwérng hop cho rang sw tiép tuc hoat déng cla
Quy la khong con phu hop.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém bao dam réng cac sb sach ké toan dung dan da dwoc thiét lap va duy tri
d& thé hién tinh hinh tai chinh ctia Quy v&i d6 chinh xac hop ly tai moi thoi diém va lam co sé dé soan 1ap cac bao céo tai chinh
tuan thu theo ché do6 ké toan dwoc néu & Thuyét minh sb 2 clia cac bao céo tai chinh. Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy ciing
chiu trach nhiém déi véi viéc bao vé tai san clia Quy va thuc hién cac bién phap hop ly d& phong ngira va phat hién gian lan va
cac sai pham qui dinh khac.

Ban Giam dbc Céng ty Quan ly Quj cam két rang Cong ty da tuan thd cac yéu ciu néu trén trong viéc lap cac bao cdo tai chinh
ctia Quy cho giai doan tir ngay 2 thang 4 nam 2010 (ngay thanh Iap Quy) dén ngay 31 thang 12 nam 2010.

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

Theo day, chiing t6i phé chuan cac bao cdo tai chinh dinh kém tir trang 45 dén trang 65. Cac bao céo tai chinh nay trinh bay
trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Quy Dau tw N&ng Bong Viét Nam (“Qu§”) tai ngay 31 thang 12 nam 2010 va két qua
hoat déng ctia Quy cho giai doan tir ngay 2 thang 4 ndm 2010 (ngay thanh lap Quy) dén ngay 31 thang 12 ndm 2010 phu hop
v6i cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC va Quyét dinh 45/2007/QD- BTC do B6 Tai chinh ban hanh.

Thay mat Ban Dai dién Quy

Thai Tan Diing
Chu tich
Ngay 15 thang 2 nam 2011
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PricewaterhouseCoopers (Vietham) Ltd.
4th Floor, Saigon Tower

29 Le Duan Street, District 1

Ho Chi Minh City

Vietnam

Telephone: (84-8) 3823 0796

BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP GUI raceimie: (84-8) 3820 1947
CAC NHA PAU TU CUA QUY BAU TU NANG DONG VIET NAM

o0

Chung toi d4 kiém toan cac bao céo tai chinh ctia Quy Pau tw Nang Bong Viét Nam (“Quy”’) dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét
ngay 15 thang 2 ndm 2011. Cac bao céo tai chinh nay bao gbm: bang can déi ké toan, bao céo tai san, bao céo danh muc dau
tw tai ngay 31 thang 12 nam 2010, bao céo két qua hoat déng va bao céo thay ddi gia tri tai sdn rong cho giai doan tr ngay 2
thang 4 nam 2010 dén ngay 31 thang 12 ndm 2010, va thuyét minh bao cao tai chinh bao gém cac chinh sach ké toan chd yéu
tir trang 55 dén trang 65.

Trach nhiém cua Ban giam déc Cong ty quan ly Quy d6i véi cac bao cao tai chinh

Ban giam dbc Cong ty C6 phan Quan ly Quy DAu tw Viét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém soan lap va trinh bay
hop ly cac bao cdo tai chinh nay theo cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai Chinh ban
hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tw chirng khoan va Quyét dinh 45/2007/QB-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh
lap va quan ly Quy dau tw chirng khoan. Trach nhiém nay bao gdm: thiét Iap, thuc hién va duy tri hé théng kiém soat ndi b lién
quan t&i viéc soan 1ap va trinh bay hop Iy cac bao céo tai chinh dé& cac bao céo tai chinh khéng bi sai pham trong yéu do gian
lan hodc sai sét; chon lwa va ap dung cac chinh sach ké toan thich hop; va thuc hién cac wéc tinh ké toan hop ly dbi

v&i tirng trvdng hop.

Trach nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém cla chang t6i 1a dwa ra y kién vé& cac bao céo tai chinh nay cdn clv vao viéc kiém toan clia ching tdi. Ching toi da
thwe hién cong viéc kiém toan theo cac Chuan muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn mwc d6 yéu cau ching tdi phai tuan tha cac
tiéu chi dao dirc nghé nghiép, 1ap ké& hoach va thwc hién viéc kiém toan dé dat dwoc sw dam bao hop Iy ring liéu cac

bao cao tai chinh cé sai pham trong yéu hay khéong.

Cudc kiém toan bao ham viéc thwe hién cac tha tuc kiém toan nhdm thu dwoc cac bang chirng vé& cac sb liéu va thuyét minh
trong cac bao cao tai chinh. Nhirng thd tuc kiém toan dwoc chon lwa phu thudc vao phan doan cla kiém toan vién, bao gébm
ca viéc danh gia cac rui ro cia cac bao céo tai chinh xem cé sai pham trong yéu do gian lan hodc sai sét hay khéng. Khi thuc
hién danh gia cac rii ro dé, kiém toan vién xem xét hé thdng kiém soat noi bd lién quan téi viéc don vi soan lap va trinh bay hop
ly cac bao céo tai chinh dé thiét 1ap cac thu tuc kiém toan thich hop cho tirng trwérng hop, nhwng khéng nham muc dich dwa ra
y kién vé& tinh hiru hiéu ctia hé théng kiém soat ndi bd ctia don vi. Cudc kiém toan ciling bao gdm viéc danh gia tinh thich hop
clia cac chinh sach ké toan dwoc ap dung va tinh hop ly clia cac wéc tinh ké toan ma Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy da
thwe hién, cling nhw danh gia cach trinh bay téng thé cac bao céo tai chinh.

Chung t6i tin rdng cac bang chirng ma ching t6i thu dwoc dd va thich hop dé 1am co sé cho ching téi dwa ra y kién kiém toan.
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Y kién

Theo y kién clia chiing toi, xét trén moi phwong dién trong yéu, cac bao céo tai chinh thé hién trung thuc va hop Iy tinh hinh tai
chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2010 ciing nhw két qua hoat déng clia Qu§ cho giai doan tir ngay 2 thang 4 ndm 2010
dén ngay 31 thang 12 n&m 2010, phu hop véi cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD- BTC do B6 Tai Chinh
ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tw chirng khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché
thanh I1ap va quan ly Quy dau tw chirng khoan.

Wedpbn _——

lan S. Lydall Lé Van Hoa
S6 chirng chi KTV: N.0559/KTV S6 chirng chi KTV: 0248/KTV
Tbng Giam dbc

Coéng ty TNHH PricewaterhouseCoopers (Viét Nam)
TP. H4 Chi Minh, nwéc CHXHCN Viét Nam

Béo céo kiém toan s6 HCM 2660

Ngay 15 thang 2 nam 2011

Nhw da néu trong thuyét minh 2.1 cho cac bao céo tai chinh, cac bao céo tai chinh kém theo & khéng nham thé hién tinh
hinh tai chinh, két qua hoat dong theo cac nguyén tic va théng I& ké toan da dwoc thira nhan & cac nwdc va cac thé ché
khac ngoai nwéc CHXHCN Viét Nam, va hon niva, ciing khéng danh cho nhitng ngwdi siv dung nao khéng biét cac nguyén
tac, cac thl tuc va cach thwe hanh ké toan Viét Nam.
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BANG CAN POI KE TOAN MAU SO B 01 - QDT

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu

A. TAI SAN
110 1. Tién gi ngan hang 3.1 27.902.428.673
120 2. DPA&u tw chirng khoan 3.2 188.386.801.700
130 3. Phai thu hoat ddng dau tw 3.3 8.405.000.000
131 4.  Phaithu khac 3.4 1.555.956.257
200 TONG TAI SAN 226.250.186.630
B. NGUON VON
300 . NOQPHAITRA 4.823.090.861
311 1. Phai tra hoat dong dau tw 35 3.968.322.617
314 2 Phai tra phu cAp Ban Dai dién Quy 29.041.667
315 3. Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat 3.6 377.067.077
318 | 4. Phaitra khac 37 448.659.500
400 . NGUON VON CHU S& HOU 221.427.095.769
410 1. Vén gbp cuta cac nha dau tw 3.8 240.437.600.000
420 | 2. Kétqua hoat ddng chwa phan phéi 3.9 (19.010.504.231)
k 430 TONG CONG NGUON VON 226.250.186.6ﬂ

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN DOI KE TOAN MAU S6 B 01- QDT

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu
50.125.590.000

Chrng khoan theo ménh gia

.-'/H

— ‘-...‘_’_.--"
Ngan hang Far East National Co6ng ty Cb phan Quan ly Quy Pau Tw Viét Nam
Chi nhanh TP. H5 Chi Minh Ba Lé Thi ThanhTam
V6 Thi Kim Phuwong Giam dbc Tai chinh

Phé Giam déc Quan ly Dich vu Khach hang
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Ngan hang Far East National Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Chi nhanh TP. Hb Chi Minh Ong Tran Thanh Tan
Jeffrey Liu Tbng Giam dbc

Tbng Giam déc

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG

CHO GIAI DPOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)

DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Chi tiéu

MAU SO B 02 - QBT

30
31
32
33
34
38

kso

XAC PINH KET QUA HOAT DONG PA THUC HIEN

L.
1.

2
3
4.
5

Thu nhap tir hoat dong dau tw
Cb ttrc dwoc nhan

L4i trai phiéu dwoc nhan

Lai tién gl

L& ban chirng khoan

Thu nhap khac

Chi phi

Phi quan ly Quy

Phi lwu ky, giam sat Quy
Phi hoi hop, dai hoi

Chi phi kiém toan

Phi va chi phi khac

Két qua hoat dong rong da thwc hién

3.1 ()
3.1 (ii)

3.10

4.415.869
3.550.245.500
349.634.189
6.737.161.697
(11.332.533.117)
699.907.600

4.977.455.944
3.352.066.711
67.041.335
460.468.507
150.111.500
947.767.891

(4.973.040.075)J

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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MAU SO B 02 - QBT

BAO CAO KET QUA HOAT PONG

CHO GIAI DPOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Chi tiéu
B. XAC PINH KET QUA CHU'A THU'C HIEN
60 .  Thunhap
61 1. Thu nhap danh gia cac khoan dau tw
70 Il.  Chiphi
71 1. Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tw
80 lll. Két qua hoat dong rong chwa thwe hién

90 L6 trong ky

3.885.891.975
3.885.891.975

17.923.356.131
17.923.356.131

(14.037.464.156)

(19.010.504.231)

Ngén hang Far East National

Chi nhanh TP. Hb Chi Minh

V& Thi Kim Phuwong

Phé Giam déc Quan ly Dich vu Khach hang
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Ngan hang Far East National
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Jeffrey Liu

Téng Giam déc

Cong ty C4 phan Quan ly Quy Bau Tw Viét Nam
Ba Lé Thi ThanhTam
Giam dbc Tai chinh

Cong ty C phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Tbng Giam dbc

Céc thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 la mdt phan cAu thanh cac bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO TAI SAN

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

MAU SO B 05 - QBT

Chi tiéu
1 Tién
2 Cac khoan dau tw
2.1 Trai phiéu
2.2 C6 phiéu
2.2.1| Cé phiéu niém yét
2.3 Quyén mua c6 phiéu niém yét
3 Co tirc dworc nhan
4 Lai dworc nhan
5 Phai thu ban chirng khoan
6 Phai thu khac
Téng tai san
7 Phai tra giao dich chirng khoan
8 Phai tra khac

Téng no

Tai san rong ctua Quy
Téng sé don vi quy

Gia tri caa mét don vi quy

27.902.428.673
188.386.801.700
503.000.000
187.620.857.500
187.620.857.500
262.944.200

919.671.000
111.285.257
8.405.000.000
525.000.000
226.250.186.630
3.968.322.617
854.768.244
4.823.090.861
221.427.095.769
24.043.760
9.209

rd

Ngan hang Far East National
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
V6 Thi Kim Phuwong

Phé Giam d_(f)_(_:__Ou_é_lp ly Dich vu Khach hang
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Ngén hang Far East National
Chi nhanh TP. H4 Chi Minh
Jeffrey Liu

Téng Giam déc

Cong ty C phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ba Lé Thi ThanhTam
Giam dbc Tai chinh

Cong ty Cb phan Quan ly Quy Pau Tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO THAY POI GIA TRITAI SAN RONG MAU 56 B 06 - QBT

CHO GIAI DPOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)

DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Chi tiéu

I Gia tri tai san rong dau ky

| Thay dbi gia tri tai san rong trong ky

Trong do:
1 Gia tri vén gop trong ky 240.437.600.000
2 Thay déi gia tri tai san rong do cac hoat déng lién quan dén dau tw

cta Quy trong ky

k [} Gia tri tai san rong cudi ky

(19.010.504.231)

221.427.095.769 )

Ngan hang Far East National

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

V6 Thi Kim Phuong

Phé Giam déc Quan ly Dich vu Khach hang
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Ngan hang Far East National
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Jeffrey Liu

Téng Giam dbc

Cong ty C phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ba Lé Thi ThanhTam
Giam déc Tai chinh

Cong ty C phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Tbng Giam dbc

Céc thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 la mdt phan cAu thanh cac bao cao tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU MAU S6 B 07 - QBT

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

Gia thj trwong Ty 16%/Tong gia

tai ngay tri tai san hién

31.12.2010 Téng gia tri tai cia Quy

Stt Chi tiéu S6 lwong VND VNP %
1 C6 phiéu niém yét 187.620.857.500 82,93
1 BCI 199.710 31.300 6.250.923.000 2,76
2 BVH 165.338 64.500 10.664.301.000 4,71
3 CTD 19.110 70.000 1.337.700.000 0,59
4 DBC 103.300 24.400 2.520.520.000 1,11
5 DIG 17.000 41.000 697.000.000 0,31
6 DPM 160.000 38.000 6.080.000.000 2,69
7 DRC 121.180 40.000 4.847.200.000 2,14
8 EIB 224.570 15.500 3.480.835.000 1,54
9 FPT 64.913 64.500 4.186.888.500 1,85
10 GMD 10.500 33.200 348.600.000 0,16
1 HAG 100.120 81.000 8.109.720.000 3,59
12 HBC 139.710 42.000 5.867.820.000 2,60
13 HDG 115.980 75.000 8.698.500.000 3,85
14 HPG 78.200 38.700 3.026.340.000 1,34
15 ITA 38.610 16.600 640.926.000 0,28
16 KBC 35.540 34.000 1.208.360.000 0,53
17 KDC 25.915 51.500 1.334.622.500 0,59
18 KLS 210.000 16.200 3.402.000.000 1,50
19 KSB 111.730 62.000 6.927.260.000 3,06
20 LCG 24.800 34.300 850.640.000 0,38
21 LSS 120.540 35.500 4.279.170.000 1,89
22 MSN 123.790 75.000 9.284.250.000 4,10
23 NTL 153.170 64.000 9.802.880.000 4,33
24 NTP 44.700 98.000 4.380.600.000 1,94
25 0GC 63.100 24.500 1.545.950.000 0,68
26 PET 186.920 17.200 3.215.024.000 1,42
27 PGD 750 36.000 27.000.000 0,01
28 PLC 24.061 37.000 890.257.000 0,39
29 POM 49.300 28.600 1.409.980.000 0,62
30 PVD 70.470 53.000 3.734.910.000 1,65
31 PVX 179.001 22.000 3.938.022.000 1,74
32 PXS 147.720 14.200 2.097.624.000 0,93
33 REE 67.260 17.700 1.190.502.000 0,53
34 S96 256.800 32.200 8.268.960.000 3,66
35 SD5 97.300 44.500 4.329.850.000 1,91

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

RN

a B W N
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Chi tiéu

Cb phiéu niém yét (tiép theo)
SJS
SSi
TCM
TTF
VC2
VCB
VCS
VIC
VMC
VNA
VNF
VNM
VNS
VPL
XMC

Trai phiéu

Trai phiéu chuyén déi REE

Quyén mua c6 phiéu niém yét

Quyén mua cb phiéu DBC

Cac tai san khac

Cé tlrc dwoc nhan

Phai thu trai tirc

Phai thu 14i tién guvi

Phai thu ban chirng khoan
Phai thu khac

Gia thi trweong

tai ngay

31.12.2010

S6 lwgng VND

27.600 61.500
18.000 32.000
4.356 23.500
226.325 17.500
18.000 43.000
110.000 32.500
7.000 33.100
24.950 97.500
125.300 54.500
139.800 15.100
153.900 40.000
102.600 86.000
97.300 30.300
45.220 42.200
310.800 21.300
503 1.000.000
35.533 7.400

MAU SO B 07 - QBT

Téng gia tri
VND

1.697.400.000

576.000.000

102.366.000
3.960.687.500

774.000.000
3.575.000.000

231.700.000
2.432.625.000
6.828.850.000
2.110.980.000
6.156.000.000
8.823.600.000
2.948.190.000
1.908.284.000
6.620.040.000

503.000.000
503.000.000

262.944.200
262.944.200

9.960.956.257
919.671.000
16.757.479
94.527.778
8.405.000.000
525.000.000

Ty 16%/Téng
gia tri tai san
hién tai caa
Quy

%

0,75
0,26
0,05
1,75
0,34
1,58
0,10
1,08
3,02
0,93
2,72
3,90
1,30
0,84
2,93

0,22
0,22

0,12
0,12

4,40
0,41
0,01
0,04
3,71
0,23

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao cao tai chinh nay.



BAO CAO DANH MUC PAU TU

TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

Chi tiéu
v Tién
1 Tién gvi ngan hang

k VI Téng gia tri danh muc

Gia thi trwong

tai ngay

31.12.2010

S6 lwong VND

Tong gia tri
VND

27.902.428.673

27.902.428.673

226.250.186.630

MAU SO B 07 - QBT

Ty 16%/Téng
gia tri tai san
hién tai cta
Quy

%

12,33

12,33

100,00 J

Ngén hang Far East National
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
V& Thi Kim Phuwong

Pho Giam déc Quan ly Dich vu Khach hang
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Ngén hang Far East National
Chi nhanh TP. Hb Chi Minh
Jeffrey Liu

Tbéng Giam déc

Coéng ty C& phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ba Lé Thi ThanhTam
Giam dbc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam déc

Cac thuyét minh tir trang 55 dén trang 65 1a mdt phan cAu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHINH MAU O B 04 - QDT

CHO GIAI DPOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010

1.  DAC DIEM HOAT PONG CUA QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM

Quy Pau Tw Nang dong Viét Nam (“Quy”) dwoc thanh lap tai Viét Nam dwdi hinh thire quy dai ching dang déng theo
Gidy phép sb 05/UBCK-GCN ngay 28 thang 12 nam 2009 do Uy Ban Ching Khoan Nha Nuwéc (‘UBCKNN”) cip. Theo
quy dinh clia Gidy phép, Qu§ dwoc phép phat hanh 24.043.760 don vi qu§ ra céng chling véi ménh gia 1a 10.000 déng
Viét Nam/don vi quy. Quy dwoc cp phép hoat dong trong thoi gian 5 nam theo Quyét dinh sé 14/UBCK-GCN ngay 2
thang 4 nam 2010 cia UBCKNN.

Quy dwoc niém yét tai Trung Tam Giao Dich Ching Khoan Thanh phé H& Chi Minh theo Gidy phép sb 142/Qb-
SGDHCM ngay 9 thang 7 nam 2010 cia UBCKNN.

QuY khong cé can bd cdng nhan vién. Quy do Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”)
quan ly va do Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh (“FENB”) giam sat.

Hoat dong chinh clia Quy la ndm bét dwoc xu hwéng tang trung han va dai han cla thj treérng chirng khoan Viét Nam
dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng &ng dung phwong phap dinh lwong nhuw st dung cac mé hinh thédng ké mot
khéi lwong 1on div liéu trén hé thdng may vi tinh nhdm mang lai loi nhuan rong cho Quy song song véi muc tiéu bao
toan vén khi thj trwerng dién bién khéng thuan loi.

2. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU
2.1 Co sé cua viéc soan lap cac bao cdo tai chinh

Céc bao cao tai chinh da duoc soan lap theo cac Chuan myc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo
Tai Chinh ban hanh vé& ché dd ké toan Quy dau tw chirng khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban
hanh vé& quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tw chirng khoan.

Céc bao cao tai chinh kém theo khéng nhdm vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh theo cac
nguyén tac va thuc hanh ké toan thworng duoc chdp nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai nwéc CHXHCN Viét
Nam. Cac nguyén téc va thuc hanh ké toan str dung tai nwéc CHXHCN Viét Nam co thé khac véi cac nguyén téc

va thong 1& ké toan tai cac nwéc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh s 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia Bd Tai chinh ban hanh, cac bao céo tai chinh
ctia Quy bao gébm:

Bang can dbi ké toan

Béo céo két qua hoat dong

Bdao cdo tai san

Bao cdo thay ddi gia tri tai san rong
Bao cao danh muc dau tw

2B o

Thuyét minh cac bao céo tai chinh
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THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHiINH MAU s6 B 04 - QBT

CHO GIAI DOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

2. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
2.2  Pon vij tién té str dung trong ké todn

DPon vi str dung trong ké toan 1a tién déng Viét Nam va duwoc trinh bay trén cac bao cdo tai chinh theo don vi dbng Viét
Nam (“VND”).

Cac nghiép vu phat sinh béng ngoai té dwoc quy dbi theo ty gia ap dung vao ngay phat sinh nghiép vu. Chénh léch ty
gia phat sinh tlr cac nghiép vu nay dwoc ghi nhan la thu nhap ho&c chi phi trong bao céo két qua hoat déng .

Tai san va no phai trd bang tién gdc ngoai té tai ngay clia bang can déi ké toan dwoc danh gia lai theo ty gia ap dung
vao ngay cuia bang can dbi ké toan. Chénh léch ty gia phat sinh tir viéc danh gia lai nay dwoc ghi nhan 1a thu nhap
hoéc chi phi trong béo céo két qué hoat dong.

2.3 Nién dd ké todn

Nién do ké toan dau tién cla Quy bat dau tlr ngay 2 thang 4 nam 2010 va két thuc ngay 31 thang 12 nam 2010. Nién
d6 ké toan tiép theo bat dau ngay 1 thang 1 va két thic ngay 31 thang 12 hang nam.

2.4  Hinh thiec sé ké todn ap dung

Hinh thirc s ké toan ap dung dwoc dang ky cla Quy la Nhat ky chung.

2.5  Pau tw chirng khodn
Phéan loai
Quy phan loai cac chirng khoan niém yét va chwa niém yét dwoc mua véi muc dich kinh doanh I ching khoan kinh doanh.
Ghi nhan/ cham dit ghi nhan
Viéc mua va ban cac khoan dau tw duoc ghi nhan theo ngay thuc hién giao dich - Ia ngay ma Quy cam két mua hodc ban

khoan dau tw d6. Cac khodn dau tu dwoc chdm dirt ghi nhan khi quy&n nhan dong tién tir cac khoan dau tw da hét han
hodc vé ban chat Quy da chuyén giao toan bo rdi ro va loi ich gén lién véi quyén sé& hiru chirng khoan.
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THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHINH MAU O B 04 - QDT

CHO GIAI DPOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

2. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
2.5  PAu tw chirng khoan (tiép theo)
Ghi nhan ban dau va danh gia lai

Cac khoan dau tw dwoc ghi nhan ban dau theo gia mua va dwoc danh gia lai tai ngay lap bang can déi ké toan theo
Quyét dinh sb 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nd&m 2007 do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly
Qiiy dAu tw chirng khoan. Viéc danh gia lai cac chirng khoan niém yét dwoc tinh can clv vao gia giao dich cubi cling
tai S& Giao dich Chirng khoan H6 Chi Minh va S& Giao dich Chirng khoan Ha Nai (“cac S& Giao dich Chirng Khoan”)
vao ngay dinh gia c¢ lién quan.

Céc khoan lai ho&c 16 do danh gia lai khodn dau tw dwoc ghi nhan vao bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo quy
dinh Quyét dinh s 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 do B6 Tai chinh ban hanh vé& ché d6 ké toan ap dung
cho Qu§ DAau tw chirng khoan.

Gia vén clia chirng khoan kinh doanh dwoc tinh theo phwong phép binh quan gia quyén.
2.6 Vén
Cac chirng chi qu§ véi quyén hwédng cd tirc dwoc phan loai thanh vén. M6i don vi quj cé ménh gia 1a 10.000 ddng Viét Nam.

2.7 Gia tri don vi quy

Gia tri don vi quy dwoc tinh bang cach chia tdng gia tri tai sdn rong clia Quy cho sé lwong chirng chi quy tai ngay lap
bang can déi ké toan.

28 Tién
Tién bao gém tién gri ngan hang.

29 Cac khoan phai thu
Cac khoan phai thu bao gdm nhitng khoan phai thu t&r hoat ddng ban chirng khoan, phai thu cb tirc, 1ai trai phiéu, |4
tién glri ngan hang va cac khoan phai thu khac. Cac khoan phai thu dwoc phan anh theo nguyén gia triy di du phong
phai thu kho doi.

210 Cac khoan phai tra

Cac khodn phai tré va phai trad khac dwoc phan anh theo nguyén gia.
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2.  CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
211 Cac khoan dw phong

Cac khoan dy phong dwgc ghi nhan khi: Quy c6 mét nghia vu — phap ly hoac lién d&i — hién tai phat sinh tr cac sy
kién da qua; co thé dwa dén sw gidm sut nhirng loi ich kinh té can thiét dé thanh toan nghia vu no; gia tri clia nghia vu
no do dugc wdc tinh moét cach dang tin. Dy phong khéng dwoc ghi nhan cho cac khoén 16 hoat ddng trong twong lai.

Dw phong duwoc tinh theo cac khoan chi phi duw tinh phai thanh toan nghia vu no. Néu yéu t6 thoi gia cla tién té 1a
quan trong thi dw phong dwoc tinh & gia tri hién tai véi sut chiét khau trudc thué va phan anh nhirng danh gia theo thi
trwdng hién tai vé thdi gia cla tién té va rai ro cu thé ctia khodn no' d6. Khoan téng 1&n trong dw phong do thoi gian troi
qua duwoc ghi nhan 1a chi phi tién I4i.

212 Thué
Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng thudc déi twong chiu thué thu nhap doanh nghiép.

213 Cac khoan chi phi

Cac khoan chi phi dwgc hach toan theo phwong phap duw thu dy chi. Cac khoan chi phi dwgc ghi nhan vao bao cao két
qua hoat ddng ngoai trir cac chi phi phat sinh tlr hoat ddng mua chirng khoan ma da dwec hach toan vao gia mua cla
cac khoan dau tw do.

2.14 Doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi Quy cé kha nang nhan dwoc cac loi ich kinh té co thé xac dinh dwoc mot cach chac chan.
Céc diéu kién ghi nhan cu thé sau day ciing phai dwoc dap (ng trwdc khi ghi nhan doanh thu:

Tién Iai

Thu nhap 14i tir cac khodn tién gtvi tai ngan hang va trai phiéu dwoc ghi nhan vao bao cao hoat dong trén co sé du thu
trr khi kha nang thu I3i khéng chéc chan.

Cé tirc
Thu nhap ¢b tirc duwgc ghi nhan vao bao cao két qua hoat ddng khi quyén nhan cb tirc clia Quy dugc thiét lap.
Thu nhép tir hoat ddng kinh doanh chirng khoan

Thu nhap tlr cac hoat déng kinh doanh chirng khoan dwec ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong khi nhan dwoc
thdng bao giao dich ttr Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam.
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2.  CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

215 Cé phiéu thwéng va cé tirc chia bang cé phiéu
C6 phiéu thudng va cb tirc chia béng cb phiéu duoc hach toan vao cac khodn dau tw véi gia tri bng khong (0) va dwoc
danh gia lai theo gia tri ctia cac ¢ phiéu dé vao ngay lap bang can ddi ké toan.

216 Cac bén lién quan

Puorc coi la cac bén lién quan la cac doanh nghiép, cac ca nhan, trwc tiép hay gian tiép qua mot hodc nhiéu trung gian,
c6 quyén kidm soat Quy hodc chiu su kiém soat clia Quf, hodc cliing chung sw kiém soat véi Quj. Cac bén lién két,
cac ca nhan nao tryc tiép hodc gian tiép ndm quyén biéu quyét clia Quj ma cé anh hwéng dang ké déi véi Quy, nhivng
chirc trach quan ly chi chét nhu giam déc, vién chirc ciia Quy, nhirng thanh vién than can trong gia dinh cta cac ca
nhan hodc cac bén lién két nay hodc nhirng cong ty lién két véi cac ca nhan nay ciing duoc coi 1a bén lién quan.

Trong viéc xem xét méi quan hé cla tirng bén lién quan, ban chat ctia méi quan hé duwgc chi y chir khong phai chi &
hinh thirc phap ly.

217 Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan
Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005
ctia Bo Tai chinh v& viéc ban hanh ché do ké toan cho qu§ dau tw chirng khoan dwoc trinh bay trong thuyét minh twong
(rng cla cac bdo cdo tai chinh nay.

2.18 Sé dw bang khéng
Céc khoan muc hay sé dw duwoc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 clia Bo Tai

chinh vé viéc ban hanh ché dé ké toan cho cac quy dau tw chirng khoan khéng dwoc thé hién trong cac bao céo tai
chinh nay thi dwoc hidu la c6 sb du bang khong.
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3. THONG TIN BO SUNG
3.1 Tién g ngan hang

Tién g ngan hang thé hién tién g&i ngan hang bang ddng Viét Nam vao thoi diém cubi ndm tai cac ngan hang

sau day:
2010
VND
1. Tién gi khong ky han tai Ngan hang Far East National Bank 3.902.428.673
2. Tién gt c6 ky han:
Ngan hang Thwong mai Cé phan Ngoai Thwong Viét Nam 8.000.000.000
Ngan hang Thwong mai Cé phan Xuat Nhap Khau Viét Nam 10.000.000.000
Ngén hang Far East National Bank 2.000.000.000
Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Gia Binh 4.000.000.000

L 27.902.428.673 )

3.2  Pautwchrng khoan

TAt ca cac cong ty dwoc dau tw nhw trén bao cdo Danh muc dau tw d&u dwoc thanh 1ap tai Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat déng ctia cac cong ty duoc Quy
dau tw vao. Theo do, Quy khong co y dinh kiém soat hay cé anh hwéng dang ké dén cac cong ty nay va do do cac
khoan dau tw ctia Quj dwoc ghi nhan trén co sé& dwoc trinh bay & Thuyét minh 2.5, thay vi dwoc ghi nhan theo
phwong phap vén chi sé hiru hay hop nhét.

Chi tiét dau tw chirng khoan dworc trinh bay nhw sau:

L&i/(16) do Gia thi trwong
Gia mua danh gia lai tai ngay
31.12.2010
VND VND VND
C4 phiéu niem yét 201.921.265.856 (14.300.408.356) 187.620.857.500
Trai phiéu chuyén déi 503.000.000 - 503.000.000
Quyén mua cb phiéu niém yét - 262.944.200 262.944.2000
k 202.424.265.856 (14.037.464.156) 188.386.801.700 )
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3. THONG TIN BO SUNG (tiép theo)
3.3  Phai thu hoat déng dau tw

Cac khoan phai thu hoat dong dau tw thé hién sb tién phai thu tr viéc ban cac khoan dau tw dwoc thanh toan sau
3 (ba) ngay lam viéc k& tir ngay giao dich (T+3) theo théng & kinh doanh chirng khoan hién hanh tai Viét Nam.

3.4 Phai thu khac

VND
Phai thu I4i trai phiéu 16.757.479
Phai thu 14i ti&n gti ngan hang 94.527.778
Phai thu cb tic 919.671.000
Phai thu khac (*) 525.000.000

1.555.956.257

—
_

(*)  Phai thu khac thé hién khoan dat coc 10% dAu gia mua 500.000 cb phiéu Cong ty C4 phan Dau tw Xay
dwng 3-2.

3.5  Phaitra hoat dong dau tw

VND
Phai trd mua chirng khoan (*) 3.801.340.000
Phi mbi gi¢i phai trd 166.982.617

—

3.968.322.617 J

(*)  Céc khodn phai trd mua chirng khoan thé hién sb tién phai trd cho viéc mua cac khoan dau tw dugc thanh
toan sau 3 (ba) ngay lam viéc ké tlr ngay giao dich (T+3) theo théng 1& kinh doanh chirng khoan hién hanh
tai Viét Nam.
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3. THONG TIN BO SUNG (tiép theo)

3.6 Phai tra Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

VND
Phi quan ly Quy 369.673.605
Phi lwu ky, giam sat Quy 7.393.472

L 377.067.077J

3.7 Phai tra khac

S6 dw nay thé hién sb phi kiém toan va cac khoan phai tra khac tai ngay 31 thang 12 n&m 2010.
3.8  Vén goép cua nha dau tw

Cac giao dich vé vén:

Vén gop dau ky -
Vén tang trong ky 240.437.600.000
Vén gidm trong ky -

Vén gép cubi ky 240.437.600.000)

—

Quy dwoc phép phat hanh 24.043.760 don vi quy v&i ménh gia 1a 10.000 ddng/don vi. TAt ca don vi quy déu coé
cung cac quyén, bao gdm cac quyén vé& quyén biéu quyét, quyén hwdng cd tirc, quyén dwoc hoan vén, va cac
quyén khac ngang nhau. M6i don vi qu§ da phat hanh va gép vén da twong (rng véi mdt quyén biéu quyét tai cac
cudc hop thwéng nién clia Quy va cé quyén hwéng cb tirc ma Quy cong bd vao tirng thei diém.
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3.9  Két qua hoat dong chwa phan phoi

Giai doan twr

ngay 2.4.2010 dén
ngay 31.12.2010
VND

Sé dw dau ky -
L6 trong ky (19.010.504.231)

L Sé dw cubi ky (19.010.504.231J

3.10 Phi va chi phi khac

Giai doan twr
ngay 2.4.2010 dén

ngay 31.12.2010

VND
Phi dang ky thanh 1ap Quy 35.000.000
Cong tac phi ctia Ban Dai dién Quy 244.706.252
Phi méi gi&i ban chirng khoan 396.554.208
Phu c&p cho Ban Dai dién Quy (Thuyét minh 3.11(iii)) 156.541.667
Chi phi khac 114.965.764

t 947.767.891)
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3.11  Nghiép vu vé&i cac bén lién quan
Trong Ky, cac nghiép vu sau day da dwoc thwc hién véi cac bén lién quan.

i) Céng ty Cé phan Quén ly Quy Pau tw Viét Nam, céng ty Quan ly cia Quy

Giai doan twr
ngay 2.4.2010 dén

ngay 31.12.2010
VND

Phi quan Iy Quy 3.352.066.711

Theo Piéu Ié Quy, Cong ty Quan ly Quy dwoc hwéng phi quan ly Quy hang nam va phi thwéng hoat dong.
Phi quan ly Quy dwoc tinh hang thang va bang mét phan muoi hai ctia hai phan tram (2%) gia tri tai san
rong clia QuY vao ngay lam viéc cudi cuing clia thang. Mirc thudng hoat dong duoc tinh vao cubi nam va
bang 20% phan vwot trdi clia ty 1& tng trwdng gia tri tai sén rong clia Quy trong ndm so véi ty 1é ting trudng
cla thj trwdng duwoc digu chinh theo co’ ciu danh muc d4u tw binh quan trong nam. Mtrc thwéng hoat dong
s& duwoc diéu chinh giam trir va s& khdng duoc thanh toan néu hoat déng dau tw cGa nhitng nam trudc
nam bao cdo bi 16 va mirc 16 nay chwa dwoc bu dap. Trong ndm khong phat sinh phi thuéng hoat déng.

ii) Ngan hang Far East National Bank — CN TP. H6 Chi Minh (“FENB’), ngadn hang giém sat

Giai doan tw
ngay 2.4.2010 dén

ngay 31.12.2010
VND

Phi lwu ky, gidm sat Quy 67.041.335

Quy da chi dinh FENB lam ngan hang giam sat. Quy cé nghia vu phai trd cho ngan hang giam sat mét
khoan phi giam sat quy va quan ly tai san hang thang b&ng mét phadn mudi hai ciia khéng phay khong
bdn phan tram (0,04%) gia tri tai san rong clia Quy vao ngay lam viéc cudi cling cla thang. Theo céng
van sb 12354/BTCCST ngay 15 thang 9 ndm 2010 ciia B6 Tai Chinh hwéng dan thi hanh vé luat thué
Gia tri gia tang (GTGT), ké tlr thang 9 n&m 2010, phi giam sat thudc ddi twong chiu thué GTGT 1a 10%.
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3.11  Nghiép vu v&i cac bén lién quan (tiép theo)

iii) Phu cép cho Ban Pai dién Quy

Giai doan twr
ngay 2.4.2010 dén

ngay 31.12.2010
VND

Phu cép cho Ban Dai dién Quy 156.541.667

Ngoai tién phu cap, khong co6 bat ky hop ddng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién ctia Ban Dai dién
Quy 1a moét bén tham gia ky két hop ddng trong trwérng hop thanh vién Ban Dai dién Quy cé loi ich quan
trong trong hop déng. Phu cp cho Ban dai dién Quy dwoc ghi nhan 1a chi phi clia Quy trong bao céo két
qué hoat déng.

4. MOT SO CHi TIEU DANH GIA KHAI QUAT

. Cac chi sé vé tinh hinh hoat déng dau tw

2010

%

1. Ty lé céac loai chirng khoan/Téng tai san 83,26
2. Tylé cac loai cb phiéu/Tdng tai san 82,93
3. Tylé cac loai cb phiéu niém yét/Téng tai san 82,93
4.  Tylé cac loai cb phiéu khéng niém yé&t/Téng tai san 0,00
5. Ty lé céc loai trai phiéu/Tdng tai san 0,22
6. Ty lé cac loai chirng khoan khac/Téng tai san 0,12
7. Ty lé tién mat/Téng tai san 12,33
8. Ty lé bAt dong san/Téng tai san 0,00
9. Ty lé thu nhap binh quan/Téng tai san -6,20
10. Ty lé chi phi binh quan/Téng tai sén 2,20

Il. Cac chi sé thj trwong

1. Tbéng sbé chirng chi qu§ dang lwu hanh (ccq) 24.043.760

2. Tylé ndm gir chirng chi quy clia cac nhan vién cong ty Quan ly Quy cubi ky 0,12

3. Tylé ndm gir chirng chi qu§ ctia nha dau tw nwéc ngoai cudi ky 20,82
k 4.  Giatridon vi quy (VND) 9.209J

64 | QUY DAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA)




THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHiINH MAu s6 B 07 - QBT

CHO GIAI DOAN TU NGAY 2 THANG 4 NAM 2010 (NGAY THANH LAP QUY)
DEN NGAY 31 THANG 12 NAM 2010 (tiép theo)

5.  SUKIEN SAU NGAY KET THUC NIEN DO KE TOAN

T ngay 10 thang 2 nam 2011, gia trj tai san rong clia Quy da tang 12.789.167.274 dong 1én 234.216.263.043
ddng so véi gia tri rong clia Quy tai ngay 31 thang 12 n&m 2010.

6. PHE DUYET PHAT HANH CAC BAO CAO TAI CHINH

Cac bao cdo tai chinh cho giai doan tlr ngay 2 thang 4 ndm 2010 dén ngay 31 thang 12 nd&m 2010 dwoc Ban
Dai dién Quy phé duyét d& phat hanh vao ngay 15 thang 2 nam 2011.
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Ngan hang Far East National Coéng ty Cb phan Quan ly Quy Dau Tw Viét Nam
Chi nhanh TP. H& Chi Minh Ba Lé Thi ThanhTam
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Ngan hang Far East National Co6ng ty C4 phan Quan ly Quy Bau Tw Viét Nam
Chi nhanh TP. H& Chi Minh Ong Tran Thanh Tan
Jeffrey Liu Téng Giam déc

Tbng Giam dbc
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KHUYEN CAO

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bai Vietfund Management (VFM). Tat ca nhitng s6 liéu lién quan dén Bao céo Tai chinh ctia Quy duoc cong ty VFM cong

b trong bao cao nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Béi véi nhivng néi dung khac trong bao cdo dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhixng ngudn théng
tin dang tin cay va/ hodc da duoc cong bd ra cong ching. Nhirng quan diém, duw bao va cac wéc tinh trong bao cao chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thoi
diém phat hanh, khéng ham y ddm bao nhitng dw doan, kha ning sinh I&i va mic do rii ro c6 thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Chuing tdi khong dam
bao va khéng chiu trach nhiém v& moi thua 16 tryc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngudi ndo stv dung nhirng théng tin néu trén trong tai
lidu nay vao muc dich dau tuw.
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Chi nhanh Ha Néi:

Phong 1208, Tang 12, Tdéa nha Pacific Place,
83B Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém

Ha Noi, Viet Nam
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