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THONG PIEP

TU CONG TY TNHH QUAN LY QUY MANULIFE VIET NAM Téng Gim Doc

kiém Gidm D6c Diéu Hanh Dau Tu'
Kinh thua Quy Nha diu tu,

Nam 2011 1 mot ndm day thach thic déi véi kinh t& thé& gidi néi chung va Viét Nam néi riéng. Cac y&u té kinh t&vi
mo nhu lam phét, ting trudng tin dung, ty gia ti€p tuc 1a tam diém cda thi trudng, cla cic nha diéu hanh chinh
sach cling nhu clia c4c nha dau tu trong va ngoai nudc. Xuyén suét nam 2011, Chinh phi da tap trung vao muc
tiéu kiém ch& lam phat, kiém soat cung tién va tang trudng tin dung déng thdi giti tang trudng kinh t& & mdc hop
I§. T&ng trudng GDP nam 2011 dat 5,9%, thap hon dang k& so véi mic 6,8% dat dugc nam 2010 do két qué cla
chinh sach thét ch&t tién t& nham kiém ché& lam phat. Tuy nhién, chding t6i nhin nhan viéc tang trudng cham lai la
can thiét nham 6n dinh cac y&u t6 kinh t& vi md khéc va sé cé tdc dung tao nén tdng cho viéc tang trudng 6n dinh
lau dai trong cac nam s&p tdi.

Chinh pht da dé ra hang loat cac chinh séch va bién phap nham c&i t6 va cau trdc lai nén kinh t& véi tam diém I3
t&i cau trdc hé thdng ngan hang va khu viic dau tu cdng trong nam 2012. Budc sang nam 2012, nhiing thang dau
nam 2012 sé con nhiéu khé khan do céc dong vén trong nén kinh t& chua dugc khoi théng. Tuy nhién, chdng toi
ky vong kinh t& vi moé cda Viét Nam sé& cé nhiing chuyén bién tich cuc theo huéng én dinh hon vao niia sau ndm
2012 vé6i cam k&t clia cac nha diéu hanh chinh séch sé ti&p tuc ap dung chinh séch tién té than trong nham dua
lam phét xuéng tdm 10% trong khi hudng dén tang trudng GDP i 6% - 6.5%.

Trong b&i cdnh thi trudng chiing khoén tiép tuc chiu dnh hudng sau sac béi cac bién dong kinh t& vi mé trong nam
2011, Cong Ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viet Nam da nd luc hét minh dé ti€p tuc diéu hanh Quy mét cach hiéu
qué theo dinh huéng chién Iudc va muc tiéu da dudc dé ra ti ngay Quy duoc thanh 1ap vao nam 2007. Trong nam
2011, Quy dau tu tang trudng Manulife (“MAFPF1”) da cé k&t qué hoat dong khé quan, vugt k&t qué hoat dong
cla chi s6 Igi nhudn chuén VN Index 1a 7%. Cht s6 VN Index gidm 27,5% trong khi gié tri tai sdn rong cla Quy
MAFPF1 cé mic gidm thap hon nhiéu 13 20,4%. Véi két qua nay, Quy MAFPF1 tiép tuc la mot trong s6 cdc quy dau
tudat k&t qud hoat déng t6t nhat trong nhém céc Quy cling phan loai tai Viét Nam. K&t qua nay dat dudc nhd vao
d6inga chuyén vien dau tu chuyén nghiép, tan tam, quy trinh dau tu cé tinh ky luat cao va tuan thd nghiém ngat
cac chu&n muc quéc t& cling véi su hop tac chdt ché véi Ban Dai dién Quy trong suétndm 2011 vifa qua.

Chuing t6i nhin nhan réng trong ndm 2012, véi mdt s& chuyé&n bién tich cuc vé kinh t& vi mo, tinh hinh khé khan
vé ngudn vén dau tu néi chung sé phan nao dugc cai thién tao tién dé cho su phuc hdi budc dau cla thi trudng
ching khoén vao ntia cusi ndm 2012. Ching t6i cling tin tudng rang danh muc dau tu hién tai clia Quy MAFPF1
dudc xay dung trén mot nén tang viing chac nham tao gié tri trong trung va dai han cho Quy nha dau tu.

Chiing ta dang budc vao ndm hoat dong thi ndm cldia Quy MAFPF1. Nhan dip ndy chidng téi xin trén trong gti dén
Quy nha dau tu18i cdm on chan thanh vi sy déng hanh va ting hd ctia Quy nha dau tu trong sudt nhiing n&m viia
qua.

Tran trong,

Nguyén Vi Ngoc Trinh
T6ng Gidm Déc
kiém Gigm DSc Piéu Hanh Pau Tu
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* Hoat déng cla Ban Dai dién Quy

» Tinh hinh Kinh t& 2011

» Thi truong Ching khoan Viét Nam 2011
& trién vong 2012

- B4o c4o clia Ban Diéu hanh Quy 2011
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HOAT PONG CUA BAN DPAI DIEN QUY 2011

Ban Dai dién Quy nhiém ky Il gdm ndm thanh vién, c6 nhiém ky hai nam, dudc bau chon théng qua Dai hdi Nha dau tu Thudng
nién nam tai chfnh 2009, t6 chic tai TP. H6 Chi Minh ngay 26/03/2010. Ban Dai dién Quy gom:

Ba Nguyé&n Ngoc Trang, chuyén gia tai chinh

Ba Trinh Bich Ngoc

B3 Lam Lé Linh, dai dién nha dau tu ca nhan

Téng Cong ty Tai chinh C6 phan DAu khi Vit Nam (PVFC)

(Dai dién bdi Ong Pham Trudng Giang)

Coéng ty C6 phan DAu tu Ha Viet

(Pai dién bdi Ong Téng Van Diang)

Chd tich
Thanh vién
Thanh vién

Thanh vién

Thanh vién

Ghi chu: k€ tii ngay 30/06/2011, s6 thanh vién Ban Dai dién Quy Dau tu Téng trudng Manulife (MAFPF1) gidm xuéng con 04
thanh vién, Iy do: thanh vién PVFC do 6ng Pham Trudng Giang lam dai dién xin ti nhiém va Céng ty TNHH quan ly Quy Manulife
Viet Nam da gti Cong van s6 110608/CV-MAMV ngay 30 thang 06 nam 2011, céng bd thong tin va bao cdo Uy ban Chiing
khoan Nha nudc, S6 Giao dich Chiing khoén TP. H6 Chi Minh.

Cudc hop Ban Pai dién Quy trong nam 2011 - nhing ndi dung chinh

1.

Ngay 14 thang 06 nam 2011.56 thanh vién tham du: 4/5

Hinh thdc t6 chdc: phi tap trung, thdo luan va théng qua ¥
ki€n bang van ban.

Cac béo cao va tailiéu lién quan da dudc gli (email) dén tat
cé cac thanh vién dé doc, cho ¥ ki&én phan hdi va phé duyét
céc dé xuat cla Ban Dai dién Quy (n&u cd), bao gom: (i) Béo
céo cla Ngudi Diéu hanh Quy, (i) B4o céo chi phf va gidi
trinh; Chi ti€t danh muc dau tu tai 31/03/2011, (iii) B4o cdo
chi phf lién quan dé&n Dai hoi Nha dau tu 2010, (iv) Cac t
trinh lién quan dén viéc thay déi tham s6 dau tu va Diéu 18
Quy.

Ban Dai dién Quy dé nghi Céng ty quan Iy quy chudn bi hai
ndi dung quan trong sau day dé trinh bay tai ky hop Ban Dai
dién Quy Q2/2011: (i) Thay déi tham s& dau tu nham tao
diéu kien cho Ngusi Diéu hanh Quy linh hoat hon trong viéc

quan Iy danh myc va nang cao hiéu qud dau tu cla Quy,
(i) cap nhat thong tin vé Quy M&: khung phép Iy, viéc
chuyén d6iquy va cong tac chuén bi.

B4o cao clia Ngan hang gidm sat: khéng cé van dé quan
trong nao can béo céo cho Ban Dai dién.

Téng Coéng ty Tai chinh C6 phan DAu khi Viét Nam
(PVFQ), thanh vién Ban Dai dién Quy, dai dién bdi 6ng
Pham Trudng Giang, c6 Céng van tu chic thanh vién Ban
Pai dién Quy. Can cliDiéu 29.2 Diéu 1& Quy, viec chi dinh
thanh vién thay thé& sé dugc thdng qua tai Dai hdi Nha
dau tu Thudng nién nam tai chinh 2011.

. Ngay 27 thang 07 nam 2011. S6 thanh vién tham du:

4/4

Ngudi Diéu hanh Quy cap nhat thdng tin vé kinh t& va thi
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triong, bao co két qua hoat dong dau tu clia quy Q2/2011,
déng thdi dua ra nhan dinh vé trién vong va chién lugc
dau tuclda Quy trong giai doan ti€p theo.

« Sau phan trinh bay ctia Ngudi Diéu hanh Quy va dai dién
Cong ty Quan Iy quy vé ndi dung lién quan, Ban Dai dién
Quy cuing v6i bd phan Phap Iy va Tuan thid cda Cong ty da
danh nhiéu thoi gian dé th3o luan va cho ¥ kién vé hai
chl dé quan trong: (i) stia d6i Diéu 1& quy lién quan dén tham
s6 dau tu, va (i) Quy md va kha nang chuyén déi quy déng
hién tai thanh dang Quy Mé.

« Quyétdinh ctia Ban Daidién Quy, lien quan dén:
Thay déitham s6 dau tu:

a. Do chua dat dugc sy dong thudn tuyét déi gitia cac
thanh vién Ban Dai dién Quy vé tat c& cac tham s6 dé
nghi thay d6i trong cac td trinh cla Cong ty Quén Iy
quy va Coéng ty CP diu tu Ha Viét (Thanh vién Ban Dai
dién Quy), can nhic chi phi va hiéu qué, Ban Dai dién Quy
quyét dinh gili nguyén cac tham s& dau tu hién tai nhu quy
dinh tai Diéu L& QuY;

b. Ban Pai dién Quy va Ngudi Diéu hanh Quy ti€p tuc theo
déi dién bién thi trudng, ti€p tuc thdo luan dé cé duoc
mot bdn dé xudt théng nhat, trinh Dai hoi Nha dau tu
Thudng nién sdp téi, vao thdng 03/2012, bd phiéu phé
duyét.

Quy mé va kha nang chuyén déi quy MAFPF1 thanh
dang Quy Mé:

D& nghi Cong ty Quan Iy Quy c6 phan trinh bay ky ludng cu
thé& hon vé kha nang va mic do6 sin sang clia Cong ty trong
viéc ap va quan Iy Quy Ma; ddng thai chuan bi hd so va thi
tuc can thiét dé trinh Dai hoi Nha dau tu Thudng nién nam tai
chinh 2011 phé duyét théng qua Diéu Lé Quy (Stia déi) bao
g6m cac ndi dung cu thé nhusau:

a. Cho phép Quy MAFPF1 la quy Cong chiing dang Bong c6
thé dudc chuyén d6i thanh Quy dang Mg, khi cac quy dinh
phap luat lien quan dugdc ban hanh va vi Igi ich cao nhat
clia Nha dau tu;

b. Uy quyén cho Ban Dai dién Quy chudn bi va dé trinh
phuong &n chuyé&n déi chi tiét dé Dai hoi Nha dau tu bd phigu
théng qua;

« K& toan trudng Cong ty quan Iy quy Béo cdo chi phi hoat
dong clia quy Q2/2011.

+ Daidién Ngan hang gidm sat nh3c cong ty Quan Iy quy chuén
bi phuong an nhan su thay th&€ 6ng Pham Trudng Giang,
thanh vién Ban Dai dién Quy da tif nhiém, d& Dai hoi Nha dau
tundm 2011 sap téi phé duyét. Ngoai ra, khdng c6 mot van
dé quan trong nao can bio céo véi Ban Dai dién Quy tai
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ky hop Q2/2011.

3. Ngay 19 thang 10 ndm 2011. S6 thanh vién tham du:
4/4

+ Béo cdo clia Ngudi Diéu hanh Quy bao gém: cap nhat
tinh hinh kinh t& vi mé va thi truong, bdo céo két qué va
hoat dong dau tu clia quy Q3/2011, nhan dinh trién
vong thi trudng va chién lugc dau tu cla quy Q4/2011.
Ngudi diéu hanh quy d& gidi trinh mot s6 cau héi cia Ban
dai dién quy lién quan d&n mot s6 ¢6 phigu va nganh cu
thé& trong Danh muyc dau tucda quy.

+ Lién quan dén viéc thay d6i tham s& dau tu quy dinh
trong Diéu 18 quy, mic du van con quan diém chua
théng nhat vé tham s6 ty trong tién mat, nhung nhin
chung céc thanh vién du hop déu nhét trf, cho rang (i)
viéc thay d6i tham s6 ddu tu 13 can thiét nham tao su
linh hoat cho Ngudi Diéu hanh Quy va mang lai hiéu qué
dau tu t6t hon, (i) Ban dai dién ti€p tuc thdo luan dé
dat dugc mot ban dé xuat théng nhat trinh Dai hoi nha
dau tu Thudng nién nam tai chinh 2011 bd phiéu phé
duyét.

« Liénquan dénvan dé Quy Md, mac du khung phap Iy lién
quan van chua ré rang vé thdi diém ban hanh, Ban Dai
dién quy van dé nghi Cong ty Quan Iy Quy chu&n bi hé so
va thi tuc can thiét dé trinh Dai hoi Nha dau tu Thudng
nién nam tai chinh 2011 bé phi€u phé duyét hai ndi
dung cu thé& sau day: (i) Cho phép Quy MAFPF1 dugc
chuyén d6i thanh Quy dang Md, khi cac quy dinh phép
luat lién quan dugc ban hanh va hiéu luc, vi lgi ich cla
Nha dau tu; (i) Uy quyén cho Ban Dai dién Quy thdm
dinh, phé duyét va ra Nghj quyét thuc hién phuong an
chuyén déi chi tiét do Cong ty Quan Iy Quy dé trinh (néu
Phap luat hién tai cho phép).

K& toan trudng Cong ty quan Iy quy Bo céo chi phi hoat
doéng cliaquy Q3/2011.

bai dién Ngan hang gidm sét, ba Lé Thj Thanh Tam, cho
biét: trong Quy 3/2011, Cong ty Quén Iy quy da thuc
hién dding va tuan thi cac quy dinh hién hanh va biéu 18
QuY; khong c6 van dé quan trong nao can bao céo véi
Ban Dai dién Quy.

Ban Pai dién Quy so bd théng qua k& hoach t6 chiic Pai
hoi Nha dau tu thudng nién (GIM) nadm tai chinh 2011,
bao gdm céng tac chuén bi, du tr ngan sach, Chuong
trinh Dai hoi (dy kién)... do dai dién B& phan Quan hé
Nha dau tutrinh bay.

4. Ngay 13 thang 01 nam 2012. S6 thanh vién tham du: 4/4

Ban Diéu hanh Quy bao céo cap nhat tinh hinh kinh t& vi



md, k&t qua hoat dong dau tu clia Quy trong Q4/2011
va chién lugc dau tu clia Quy trong nam 2012. Ban Pai
dién Quy dé nghi Ngudi diéu hanh quy c6 bai phan tich
va nhan dinh vé tac dong cla chinh sach tang trudng
tin dung 4nh huéng dén hoat dong cla doanh
nghiép, nén kinh t&€ va thj trudng ching khoan va do
dé, &nh hudng dén hiéu qua hoat dong dau tu cdia quy
nhuth&nao?

Van ban phap Iy dau tién lien quan dén viéc lap va qudn
Iy Quy M& tai Viet Nam — Thoéng tu 183/2011/TT-BTC —
da dugc chinh thic ky ban hanh ngay 16/12/2011. trén
cd s6 d6, Ba Trinh — TGD cong ty TNHH Quén Iy quy
Manulife Viét Nam da cé bai trinh bay chi tiét v6i Ban Dai
dién Quy vé chd dé nay. Cac diém trinh bay chinh bao
gom:

a. Cap nhat vé No6i Dung co bdn cda Thong Tu
183/2011/TT-BTC vé Quy M&;

b. Cac diéu kién thanh lap va hoat dong clia Quy M&;
¢. Quy trinh chuyén déi tif Quy Déng thanh Quy Md;

d.So sdnh Quy DBdéng va Quy M&: Quy trinh van
hanh, Chiphf;

e. Thuan Igiva batIgi clia Quy M&;
f. Quan diém ctia Ngudi Diéu hanh Quy;
g. Quy trinh giao dich CCQ ctdia Quy M& - minh hoa.

Cong ty quan Iy quy cling da tién hanh xin y kién cla hai
nha dau tu I6n, cling 1a thanh vién Ban Dai dién Quy -
C6ng ty TNHH Manulife (Viét Nam) va Cong ty CP DAu tu
Ha Viét — vé viéc chuyén déi quy MAFPF1 thanh dang
Quy Ma.

Ban Pai dién Quy théng nhat va dé nghi trinh ndi dung
sau day dé dugc phé chuén va dua vao Nghi Quyét Dai
hoi Nha dau tu Thudng nién nam tai chinh 2011:

a. Théng nhat vé chd truong viéc chuyén déi quy
MAFPF1 ti dang Déng thanh dang quy M khi diéu
kién thj trudng thuan Igi trong nédm 2013;

b. Uy quyén cho Ban Pai dién Quy chudn bi va lap
phuong &n chuyén déi trinh Dai hoi Nha dau tu bd
phi€u phé duyét dé thuc hién.

Ban Dai dién Quy cling cho y ki€n vé mét s& ndi dung Du
th3o Diéu & Quy (stia d6i), bao gém (i) thay d6i tham s&
dau tuva (i) n6idung lién quan dén “Ban Dai dién Quy”.

K& toan trudng Cong ty quan Iy quy Bao cao chi phi hoat
déng clia quy Q4/2011. Ban Dai dién Quy dé nghi Cong
ty quan Iy quy trinh bay du toan chi phi hoat déng ctia

BAO CAO Téng Hop

quy nd&m 2012 tai ky hop Ban Dai dién Quy Q1/2012 sép
téi.

Dai dien Ngan hang gidm sat cho biét: khong cé van dé
quan trong nao can béo co véi Ban Dai dién Quy.

Ban Dai dién Quy da nghe gidi trinh va thong qua k&
hoach t6 chiic Dai hoi Nha ddu tu Thudng nién (GIM)
nam tai chinh 2011, do dai dién B& phan Quan hé Nha
dautu trinh bay.
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TINH HINH KINH TE NAM 2011

Trong ndm 2011 viia qua, kinh t& Viét Nam gap rat nhiéu khé
kh&n nhu lam phéat ting cao, déng tién ndi té mat gia, du trd
ngoai héi suy gidm, v.v. Trong b&i cdnh d6, Chinh phd da ban
hanh Nghi quyé&t 11 véi géi gidi phap téng thé trong d6 bao gébm

viéc thdt chat chinh sach tién té, cit gidm chi tiéu cong va mot s6

bién phap hanh chinh nhdm 6&n dinh nén kinh t& va khéi phuc
|dng tin cda cong ching.

Mac dur thuc thi cc chinh sach tién té chat ché, nhung Viét Nam
van dat dudc muc tang truéng GDP 13 5,89% va la mot trong
nhiing nuéc c6 mc tang trudng cao nhat trong khu vuc.

Bi€u 1. Tang truéng kinh t& 2011 clia Viét Nam
va cac nudc trong khu vuc
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Bén canh d¢, Viét Nam cing dat dugc su ti€n bo trén mot s6
[inh vuc chti ch6t. Cuy thé, 1an dau tién trong nhiéu nam, thdm
hut thuong mai clia Viét Nam da dugc thu hep xuéng con 9%
téng kim ngach xuat kh&u trong khi méc binh quan trong 5
nam qua la 17%. V&i can can thuong mai dugc cai thién cling
V6i viéc gia tang kiéu héi va muc gidi ngan cac du an dau tu
nuéc ngoai, cdn can thanh toadn téng thé cla Viét Nam da
chuyén ti tham huyt sang thdng du 3 ty USD. Hon niia, chinh
sach tiénté chatché cdng véiviéc dp dung cac bién phap manh
nh3m kiém so4t thi trudng vang va doé la khéng chinh thic da
gilp Viét Nam tang du trif ngoai héi khodng 4,5 ty USD trong
nam 2011, bang khodng 2 thidng nhap khiu so véi mic
khodng 12,5ty USD trong ddu ndm 2011,

Bi€u 3. Can can thuong mai Viét Nam (Ty USD)

mmmm Xuit khdu msss Nhap khiu

=== Can can thuong mai

(Ngudn: Téng cuc Théng ké, Bloomberg)
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V& co cau kinh t&, t6c do tang trudng t6ng san lugng theo linh
vuc kinh t& cho thay co c&u tuong déi can bang khi hai Iinh vuc
céng nghiép va dich vy déng gép téi hon 83% GDP trong khi
néng nghiép déng gép 16,1%. Bén canh d6, Iinh vuc cong
nghiép va dich vu ciing ghi nhan mdc tdng truéng én dinh.

Mac dU mc tdng trudng kinh t&€ nam 2011 th&p hon so véi mic
trung binh 5 ndm qua, tuy nhién, t6c dé tang trudng van dang
dudc cdi thién dan qua cac quy va cho thay nén kinh t& van dang
diding huéng.

Tang truéng kinh t& Pon vi: %
2010 2011
Tang truéng GDP 6,78 5,89
Theo céc khu vuc kinh t&
N6ng, 1am, thiy san 2,78 4,00
Céng nghiép va xay dung 7,70 5,53
Dich vu 7,52 6,99
Theo quy
Quy | 5,84 5,57
Quy 6,44 5,68
Quy I 7,18 6,07
Quj IV 7,34 6,10

(Nguén: Téng cuc Théng ké)
Bi€u 2. Tang trudng theo quy ctia cac khu vuc
kinh t& ciia Viét Nam
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N Tang truéng GDP (%) === Céng nghiép va xady dung
e===== N6ng, |dm, thly sdn === Dich vu
(Ngudn: Téng cuc Théng ké)
D6i véi chi tiéu ngan sach, trong ndm 2011, chd truong cit gidm
dau tu cdng cling véi viéc tang thu ngan sach khodng 20% da gidp
Viét Nam dat dugc muyc tiéu tham hut ngan sach dudi 5%. Uéc
tinh, tham hut ngan sdch nam 2011 cda Viét Nam la 4,9% GDP.

Viéc thuc hién chinh sach tién té va tai khéa chat ché cling gidp
gidm b6t &p luc lam phat. Mac du lam phat ndm 2011 van & mic
cao (18,13%), tuy nhién lam phat da dat dinh vao thang 8 va dang
ti€p tuc xu huéng di xudng. Cac s6 liéu théng ké trong quy 4 cho
thay muc lam phat trung binh thang chi con 0,43% mac du quy 4
théng thudng la quy c6 lam phat cao trong nam.

Nhu vay c6 thé thay Chinh phd d& dat dudc nhiing thanh qua nhat
dinh trong viéc 6n dinh nén kinh t&. M&c di nhiing van dé ma Viét



Nam phai d&i mat chua dugc gidi quyét hoan toan triét dé, tuy
nhién, nhiéu Iinh vuc chd chét nhu lam phat, thdm hut ngan
sach, di trif ngoai héi...da dudc cdi thién. Didu dé cho thay cac
bién phép trong géi gidi phap dugc néu trong Nghi quyét 11 cda
Chinh pht bat dau phat huy hiéu luc va tinh hinh da dugc kiém
soat.

Triénvong nam 2012

Véi cac két qué dang khich 1& ban ddu va cam két ti€p tuc thuic
hién chinh sach tién t& va tai khda chat ché trong ndm 2012,
chilng t6i tin rang Viét Nam sé dat dugc mc tang trudng can
bang va &n dinh hon. Didu nay dudc thé hién ré trong chinh séch
phét trién kinh t& x& hoi ndm 2012 véi trong tam 1 ki€ém soat lam
phétva én dinh kinh t&.

Chinh sach taikhéa

Chinh phid da nhan ra viéc tang chi tiéu ngan sach cling la mét
trong nhiing nguyén nhan dan dén cac khé khan nhu kinh t&
tang trudng néng va mic ng cong tang cao. Do d6, muc tiéu cho
nam 2012 13 cdt gidm mdc tham hut ngan sach ti 4,9% nam
2011 xuéng con 4,8% GDP. Mac du Chinh phU sé gap nhiéu
thach thic trong viéc dat dugc muc tiéu nay do vién cdnh khé
khan trong tang trudng xuat kh&u, khd ndng gia dau gidm vi
trién vong kinh t&€ dm dam ctia khu vic ddng tién chung Chau Au
va su phuc hdi cham chap cta thi trudng My. Tuy nhién, viéc dat
muc tiéu nhu trén cho thay Chinh pht da c6 nhiing déng thai nd
lic nham gidm tham hut ngan sach.

Bi€u 4. Tham hut ngén sach Viét Nam (% cta GDP)
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(Nguén: Bé Tai chinh, Dy bdo cua Manulife AM (Viét Nam))
Chinh sach tiénté
Véi kinh nghiém diéu hanh trong nhiing nhiing nam trudc, Ngan
hang Nha nudc da duy tri chinh séch tién té chat ché trong cd
nam 2011. Sang nam 2012, muyc tiéu tang truéng tin dung dugc
datrala 15% dén 17% va tang trudng téng phuong tién thanh
todn ting 14% dén 16%. Diéu nay cho thdy Ngan hang Nha
nudc ti€p tuc cam két thuc hién chinh séch tién té chit ché khi
mc tang truéng tin dung va t6ng phuong tién thanh toan déu
thap hon trung binh cla nhiing ndm trudc.
Téng trudng kinh t&
Véi dinh huéng chinh sach nhuvay, nén muc tang trudng GDP va
CPI da dugc dat lan lugt & mic 6,0 - 6,5% va dudi 10%. Mac du
van con nhiéu rliro c6 thé &nh huéng dén kha nang dat dugc hai
muc tiéu nay, nhung viéc dadt cdc muc tiéu nhu vay cho thay
Chinh phd dang nd luc muén nang cao tinh hiéu qué va én dinh

BAO CAO Téng Haop

trong nén kinh t&. D& nén kinh t& van hanh 6n dinh va hiéu qué
hon, Chinh phd ciing da c6 k& hoach tai cau tric mot s6 linh vuc
thi€u hiéu qué trong nén kinh t& nhu tai cdu trdc dau tu cong, tai
cau trdc thi trudng tai chinh va tiép tuc cdi cach doanh nghiép
nha nuéc.

Ruiro

Trién vong kinh t&€ n&m 2012 van tiém &n nhiing rdi ro nhat dinh
néu nhu ¢é nhiing ct s6¢ vé& nhu cau hodc gia cd hang héa trén
thé& giéi. LA mot nén kinh t& tuong déi md, Viét Nam rat dé bi dnh
hudng bdi cac cli s6c bén ngoai va nhiing bién dong bat Igi tii nén
kinh t&toan cau.

Bén canh dé qué trinh téi c&u trdc ma Chinh phd dang thuc hién
cling s& dan dén viéc trg gid cho ndng lugng va mdt s6 nguyén
liéu co ban s& dan dan duoc d& bd va diéu nay s& gép phan lam
gid ndng lugng (dién, than...) tdng trong ndm 2012. N&u qué
trinh nay khéng duoc thuc hién mot cach can trong, né c6 thé
gy ra nhiing cl s6¢ vé gid cho nén kinh t& va sé kich hoat vong
x04y gi&, khi&n Chinh phd khé dat dugc muyc tiéu ki€ém soét lam
phét.

Mot rdi ro nifa |a theo kinh nghiém mét s& nam gan day cho thay
long tin clia ngudi dan déi véi tién déng va su nh&t quén chinh
sach con chua cao. N&u nhu Chinh phd sém néi 1dng chinh séch
khi ky vong lam phéat van con cao thi c6 thé khién dong tién dich
chuyén tlr déng ndi té sang mot s6 tai sdn khac cé kha nang bao
toan gié tri cao hon nhu vang hodc dé la trong khi du tr&f ngoai
héi cla Viét Nam con méng va sé han ché khé ndng cla Ngan
hang Nha nuéc trong viéc can thiép, binh 6n thi trudng dan dén
kha nang phat sinh vong xody ph4 gié va gidm gié tién dong.
Kétluan

G6i gidi phap binh 6n theo Nghi quyé&t 11 d& buéc ddu mang lai
hiéu qua. Hon ntia, Chinh phd cling nhan dién dugc nguyén nhan
cho nhiing khé khan hién tai va da c6 k& hoach dé gidi quyét tan
g6c ré cac van dé trong tuong lai. Tuy nhién, qua trinh tai cd cau
khong thé hoan thanh trong mot sém mot chiéu va phia trudc
van con nhiéu nguy co dnh hudng dén tién trinh ndy. Nhin chung
lai, chiing t6i tin ring nhiing van dé phét sinh trong nam 2011
cling chinh 1 nhiing nhan t6 dy nhanh qué trinh tai co cau va
cdi cach cla Viét Nam trong nhling nam téi, va qué trinh téi co
c&u nay sé lai gidp 6n dinh kinh t& va khoi phuc [ong tin vao trién
vong kinh t& Viét Nam.

Bi€u 5. Tang trudng Tin dung va Lam phét (theo nam)
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THI TRUONG CHUNG KHOAN
VIET NAM 2011 & TRIEN VONG 2012

Thi trudng & phiéu Viét Nam nam 2011

Thi trudng c6 phiéu Viét Nam trdi qua nhiéu bién déng va
sut gidm manh trong nam 2011. Ch? s6 VN Index ch6t ndm
& mc 351 diém, gidm 27,5% so véi nam 2010, trd thanh
thi trudng gidm diém manh nhat so véi cac thi trudng khac
thudc khu vic Chau A. V6n héa cla thi trudng (VN Index)
tinh theo USD gidm 31% so v&i nam 2010, dat mdc 26,5 ty
USD. Nhu chiing t6i du bao vao dau ndm, cac van dé vé kinh
t& vi mo6 van tiép tuc ton tai trong ndm 2011 va da gay nén
nhiing tac dong tiéu cuc déi véi thi trudng ching khoén.

VNindex 1y déng
6007 — — —— —— - — — —— e — — —— 2,000
1,800
1,600
B 1,400
1,200
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EEN Gia tri giao dich binh quan ngdy === VN Index

(Nguén: Bloomberg)

Trong giai doan tu thang 1 dén thang 5 nam 2011, thi
truong 6 phiéu sut gidm 20% do tac déng tiéu cuc ti cac
y&u t6 kinh t&€ vi m6 nhu ty gia diéu chinh 9,3%, gi& xang
tang 30%, gia dién tang 15%. TU gilia thang 8, thi trudng
c6 mét dot phuc hdi ngdn han véi mic ting 22,3% do ky
vong cla nha dau tu vé viéc ha lai sudt. Tuy nhién, thi
trudng quay lai trang thai gidm diém ti gidia thang 9 do lai
suat cho vay ti€p tuc duy tri & mic cao (19-20%) va céc
quan ngai vé ng xau ngan hang ngay cang gia ting.

Thanh khodn thi trudng sut gidm manh, & mdc thap nhat
trong 3 nam trd lai day. Gié tri giao dich trung binh phién
trong nam 2011 gidm 61% so v6inam 2010, chi dat 632 ty
déng (31,6 trieu USD). Su sut gidm manh vé thanh khodn
bat ngudn tif chinh sach that chat tién t&, quan Iy rdi ro tin
dung (han ché& tin dung phi sén xuat é mac t6i da 16% téng
du no) lam cho cac doanh nghiép va nha dau tu rat khé
khan trong viéc tiép can cdc ngudn von.

Su gidm gia manh da lam cho thj trudng chiing khoén Viét
Nam trd nén ré nhat trong khu vuc. Tai thai diém cudi nam
chi s6 P/E clia toan thi trudng Viét Nam & mic 7,2 |an, thap
hon mc binh quan cta khu vic Chau A 13 10,5 lan. Diéu
nay da 1am cho céc doanh nghiép c6 y&u t6 co ban viing
manh tré nén hap dan déi véi cdc nha dau tu nuéc ngoai.
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Nam 2011 da chiing ki&én nhiéu thuong vu mua bén théng
qua hinh thic mua ban va hgp nhat (M&A), cac dot phat
hanh cho déi tac chién lugc nhu KKR mua 10% 6 phiéu
Masan Consumer, Mizuho mua 15% <6 phiéu cla
Vietcombank, IFC mua 10% c6 phiu cda Vietinbank,
Diageo mua 24.93% c6 phiéu clia Halico.v.v.

Ty déng VNIndex
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Méc du cac nha dau tu nudc ngoai ban rong trong quy 3 va
quy 4 nhung xét cd ndm 2011, nha dau tu t6 chic nudc
ngoai van mua rong 95 triéu USD, day la mic dau tu rong
th&p tha hai trong vong 5 nam trd lai day. Tuy nhién, trong
nam 2012 va 2013 13 khodng thdi gian ma mot s& quy dau
tuvao thi trudng Viét Nam dén thoi han déng quy va day cé
thé la mot tré ngai dang ké cho thi trudng niém yét.
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Trién vong thi trudng nam 2012

N&m 2011 1a ndm boc 16 ré nhiing diém y&u cla nén kinh t&
Viét Nam va chinh phd da manh dan nhin nhén lai nguyén
nhan sau xa cla cac y&u kém nay va budc dau da thuc hién
nhiing bién phap nham 6n dinh nén kinh t&, khoi phuc lai
niém tin clia nha dau tu. Tuy nhién, ching téi cho rang qué
trinh nay sé mat nhiéu thdi gian va mot s thach thic déi véi
nén kinh t& sé con ton tai trong ndm 2012, &nh hudng dén
sy tang trudng cda thi trudng chiing khoan, vi du nhu:

» Viéc tang gié dién tu 10-15% trong nam 2012 sé anh
hudng xau dén né luc kiém ché&lam phéat ctia Chinh ph.

+ Tinh hinh ng x4u tang lén cda hé théng ngan hang anh
hudng tiéu cuc dén tinh thanh khodn ctia hé théng ngan
hang. Bong thdi, mat bang l&i sut cho vay van con cao
sé lam gidm Igi nhuén cda céc doanh nghiép, khdéng
khuy&n khich doanh nghiép dau tumad réng sén xuét.

+ Tiép tuc han ché ting trudng tin dung linh vuc phi san
xuat bao gdm tfn dung cho Iinh vic mua ban chiing
khoan, nhu vay dong tién di vao thi tridng ching
khoan sé it di. Tuy nhién xét vé dai han diéu nay sé tich
cuc hon cho thi truding chiing khodn vi sé han ché& dudc
dong tién dau co (tién vay ngan han) chuyén ti hé
théng ngan hang sang thj trudng chiing khoan lam gia
c6 phi€u bién dong manh, tach rdi véi két qud
hoat déng kinh doanh va tiém ndng tang trudng cla
c6ng ty. Nhu vay, véi chinh sach han ché tin dung nay,
ky vong gié c6 phiéu sé khong tang hay gidm mat cach
dot bi€n ma sé tang hay gidm gén lién véi tinh hinh hoat
ddng kinh doanh cda cong ty.

« K& hoach thoéi vén cla cac Téng cong ty nha nudc
trong nam 2012 déi v6i cac khodn dau tu ngoai nganh
cling sé lam tang lugng cung c6 phi€u trén thi trudng.

Bén canh nhiing y&u t6 dnh hudng tiéu cuc dén thj trudng
chiing khodn, ching t6i cling nhan thay mot s6 nhan t6
tich cuc c6 thé gidp thi trudng c6 phiéu ting truéng trong
nam nhu quyét tdm cda chinh phd trong viéc kiém ch& lam

BAO CAO Téng Haop
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phat trd vé miic mot con s 1am tién dé cho viéc ha lai suat
tién gui xuéng 10% ti mc hién tai 14%, gidm chi phf I&i
vay cho cac doanh nghiép va thic ddy hoat dong sdn xuat
kinh doanh.

V&i nhiing phan tich trén, chdng téi ti€p tuc duy tri quan
diém than trong déi véi thi trudng chiing khodn trong nam
2012. Mac du chiing t6i du bdo mdc tang truéng Igi nhuén
trung binh clia cac doanh nghiép niém y&t cé thé dat 6 mic
10-12% trong nam 2012, chiing téi cho rang it nhat trong
nlia nam dau clia ndm 2012 nén kinh t& van ti&p tuc gap cac
thach thic. Chdng t6i tin rang viéc kiém ché& lam phét thanh
c6ng 8 mdc mot con s6, viec gidm 1ai suat cho vay xuéng
dusi mlc 15% va néi 16ng tin dung hon 1a tién dé quan
trong cho thj trudng chiing khoan ting trudng bén viing
trong dai han.

Trong nam 2012, ching t6i tiép tuc tap trung vao cac
doanh nghiép c6 mailién hé mat thiét véi tiéu dung noi dia;
ho&c ¢é doanh thu vé& xuét khiu &n dinh, cé cac chi s6 co
ban t6t, quan tri doanh nghiép t6t, doanh thu va Igi nhuan
dugc gili viing va cé khd ndng tang truéng trong nam 2012-
2014.
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BAO CAO CUA BAN PIEU HANH QUY

Béo cao hoat déng dau tu

Loi nhudn hang nam 2007 2008 2009 2010 2011 Liy ké tur khi lap Quy
(1) VN-Index -14,3% -66,0%  56,8% -2,0% -27,5%  -67,5%
(2) Gia tri tai Sén ré)ng ct]a MAFPF1 '5,80/0 '53/10/0 57,20/0 0,10/0 '20,40/0 '44/80/0
Gia tri gia tang: (2)-(1) 8,5% 12,9% 0,4% 2,1% 7,1% 22,7%

VN Index gidm 27,5% trong nam 2011, tuy nhién gia trj tai
san rong clia Quy dau tu ting trudng Manulife (MAFPF1)
chi gidm 20,4%, t6t hon so véi chi s6 so sanh chudn VN
Index 13 7,1% do két qué cta k§ ndng chon lya c6 phi€u dé
dau tuva phan b6 ty trong cac c6 phiéu va ty trong tién mat
trong danh muyc dau tu 6 tiing thai diém mot cach hop Iy.
Né&u tinh tii khilap Quy ndm 2007, hiéu qué dau tu cla Quy
t&t hon chi s so sanh chuan VN Index 1& 22,7%
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Quy ti€p tuc duy tr duoc két qud dau tu t6t hon so véi chi s6
so sanh chudn VN Index bat chap nhiing khé khan trong
nam 2011 1 do Ngudi Biéu hanh Quy da chd dong thay déi
O cau tai sdn clia Quy theo huéng tang ty trong tién mat
lén mic t6i da theo diéu 1& Quy (10% NAV) va co cau lai
danh muc dau tu c6 phi&u nham han ch& su sut gidm gi4 tri
tai sdn rong clia Quy trong diéu kién thi trudng gidm diém.

2010 2011
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0,4% 0,1% 21% 7,1%
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(Nguén: Manulife AM (Viét Nam), Bloomberg)

B VN-Index

Co cau tai san cia Quy

1 Tién

1 Trai phiéu Céng ty
1 C6 phi€u niém yét

-20,4%
-27,5%

B Gia trj gia tang

(Nguén: Manulife AM (Viét Nam), Bloomberg)

MAFPF1 13 mot Quy dau tu vao c6 phiéu trén thi trudng ching khoan Viét Nam. Vao cudi nam 2011, ty trong tién mat cla

Quy tang lén mac t6i da 10% ti mic 5,8% nam 2010.

Thay déi co cdu danh muc d4u tu trong nam 2011

21,8%

Hang tiéu ding
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Danh muyc dau tu da dudc co cau lai theo huéng ting ty
trong dau tu vao cac nganh dich vu y t&€, ngan hang, vién
théng va c¢6 phi€u VIC thudc nganh bat dong san do loi
nhuan cla mét s6 cong ty trong cac nganh nay van ddm
bdo tang trudng tot va téc dd sut gidm gia ching khoén
thap hon so véi mic gidm chung cla toan thi truong.
Ching t6i da gidm ty trong dau tu vao cac nganh cong

05 C6 phi€u c6 ty trong cao nhat trong danh muc

Tén Coéng ty

CONG TY CP SUA VIET NAM
CONG TY CP VINCOM

CONG TY CP TAP DOAN MASAN
CONG TY CP DUGC HAU GIANG
TAP DOAN BAO VIET

BAO CAO Téng Hop

nghiép, dich vy tién ich do cdc nganh nay bi dnh hudng 16n
tU viéc lai sut tang cao va téc do tang trudng kinh t&€ bi
cham lai trong ndm 2011. Bong thdi gidm ty trong nganh
bdo hiém, cu thé 14 BVH, dé€ thuc hién héa Igi nhuan do
ching téi tin rang gia ¢ phi€u nay da tdng cao hon so véi
tiém nang tang trudng clia cong ty.

Ma CK MAFPF1 VN Index
VNM 9,7% 12,1%
VIC 9,2% 10,0%
MSN 8,4% 11,5%
DHG 5,2% 1,0%
BVH 5,0% 7,2%

Ghi chu: Khéng bao gém tién mat. S6'liéu ngay 31/12/2011

Mac di mot s6 cong ty trong nganh hang tiéu dung dugc
dénh gia t6t vé tiém nang tang trudng doanh thu va g
nhuan, c tinh chat phong thi rat cao, tuy nhién, theo diéu
|& Quy hién tai, ching t6i chf cé thé dau tutdida 10% gia tri

(Nguén: Manulife AM (Viét Nam), Bloomberg)

tai sdn rong cdia Quy vao mot cd phiéu riéng 1é, do dé ty
trong dau tu vao cac cd phiéu nay trong danh muc dau tu
clia Quy MAFPF1 thdp hon ty trong cla cac c6 phidu dé
trong VN Index (VNM la mét vi du).

Co cadu danh muc d4u tu theo nganh ctia Quy cudi nam 2011 so véi VN Index

Hang tiéu dung

Dich vu tai chinh 13,8%

B4t dong san o 14,6%

Ngan Hang
Coéng nghiép — 10,1%
Bao hiém oo 6%
8l %7 194

Vién thong o 5,1%

Vat liéu co ban

Dich vu tién ich 456,

DAau khf 0% 5,6%

2 VN Index

. . . " MAFPF1
Dichvyy té 40 5,7%

Dinh huéng chién lugc hoat déng clia Quy nam 2012

Ching t6i ti€p tuc thuc hién chién lugc dau tu dya vao viec
phan tich tinh hinh kinh t& vi md, k&t hop véi viéc phan tich
va lya chon cac c6 phi€u don 1é c6 tiém nang tang trudng
t6t, quan tri t6t, it nhat duy tn dugc mic doanh thu va loi
nhuan trong diéu kién khé khan chung clia nén kinh t&. Véi
viéc han ché& tang trudng tin dung cho linh vuc phi sén xuat
bao gébm cd kinh doanh chiing khoan trong nam 2012,
chiing t6i tin tudng rang trong ndm 2012 gi4 ching khoén
s& {t bi 4nh hudng béi dong tién dau congan han ma sé phu
thudc nhiéu vao céc y&u t6 cd bén cla nén kinh t& va tinh
hinh kinh doanh cta tting cong ty.

™ 20,6%
0%

15,9%

%
16,1%

(Nguén: Manulife AM (Vigt Nam), Bloomberg)

Chung t6i sé tiép tuc dau tuvao mot s6 cong ty trong nganh
ngan hang, tiéu diing, vién thong, dich vu y t& va dau khi cé
t6c do tang trudng doanh thu va Igi nhuan 6n dinh trong
nam 2012, dugc dinh gid 8 mic hgp ly va xem xét tang ty
trong dau tu vao nganh hang tiéu diing so véi mac hién tai.
Ching t6i vin duy tri ty trong dau tu thap vao cac nganh
bat dong san, dich vy tién ich va dich vu tai chinh vi theo
dénh gia cla ching tdi, cdc nganh nay sé con gap nhiéu
khé khan trong ndm 2012 va t6c dé tang truéng thap hon
cacnganhkhéc.
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BAO CAO 7141 cHiNH KIEM TOAN

Ngay 31 thdang 12 nam 2011

THONG TIN CHUNG
BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY
CAC BAO CAO TAI CHINH DA BUGC KIEM TOAN

- B4o cdo kiém toan doc lap

» Bdng can déi K& toén

» B4o cdo két qud hoat déng

» B4o cdo tai sdn

- B4o cdo thay d6i gia tri tai sdn rong
» B40 cdo danh muc dau tu

- Thuy&t minh béo céo tai chinh

BAO cAo THUSNG NIEN 2011




THONG TIN CHUNG

QuUY

Quy Pau tu Tang truéng Manulife (“Quy”) dugc thanh 1ap
tai Viet Nam dudi hinh thic quy déng theo Gidy phép s6
10/UBCK-GCN ngay 05 thang 10 nim 2007 do Uy Ban
Chiing Khodn Nha Nudc cap. Theo quy dinh trén Gidy phép,
Quy dugc phép phat hanh 21.409.530 don vi quy ra cong
ching véi ménh gia 14 10.000 déng/don vi quy. Quy dudc
cap phép hoat dong trong thai gian la 7 nam.

Quy duoc niém yé&t tai Trung Tam Giao Dich Chiing Khoan
Thanh ph& H6 Chf Minh theo Quyé&t Dinh s6 181/QD-

BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

SGDHCM ngay 20 thang 12 nam 2007 cda Trung Tam Giao
Dich Ching Khoan Thanh phé H6 Chi Minh.

Quy khéng cé can bo cdng nhan vién. Quy dugc quan Iy béi
Cong ty TNHH Quan Iy Quy Manulife Viét Nam (“MAMV”),
Cong ty Quan Iy clia Quy. Cong ty dugc thanh lap theo gidy
phép s6 04/UBCK-GPHDQLQ do Uy Ban Chiing Khodn Nha
Nudc cap ngay 14 thang 06 nam 2005 va cac Quyét dinh
diéu chinh sau:

Quyét dinh diéu chinh s6
413/Qb-UBCK
06/UBCK-GPDCQLQ
13/UBCK-GPDCQLQ
80/UBCK-GPDC

23/GPDC - UBCK

Ngan hang TNHH M&t thanh vién HSBC (Viét Nam) (“HSBC
Viét Nam”) dugc chi dinh la Ngan hang Gidm sat va Luu ky
cho Quy. HSBC Viét Nam dudc thanh lap theo Gidy phép s6
235/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay
8 thang 9 nam 2008 va Gidy ching nhan dang ky kinh
doanh s6 4104006215 do S3 K& hoach va Dau tu Thanh
phd HA Chf Minh c4p ngay 23 thdng 9 nam 2008 va stia ddi
ngay 26 thang 11 nam 2008.

Muc tiéu dau tu chinh cda Quy & su tang trudng vén. Quy
NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Chic ndng cdia Ngan hang Giam sat va Luu ky bao gém luu
tri hd so, hoat déng luu ky ching khoén, thanh toan va
dang ky giao dich chidng khoén tai Trung tam Luu ky Chiing
khoan. Ngan hang Gidm sét va Luu ky dugc chi dinh bdi Dai

BAN DAI DIEN QUY

Ngay 12 thdng 7 nam 2007
Ngay 11 thdng 10 nam 2007
Ngay 3 thdng 4 nam 2008
Ngay 16 thdng 11 nam 2010
Ngay 24 thdng 11 nam 2011

dau tu vao danh myc dau tu ting trudng va da dang hda,
tap trung chl y&u vao nhiing ching khodn clia céc cong ty
hoat dong tai Viét Nam cé t6c d6 tang trudng Igi nhuan cao
va tiém nidng phét trién 1au dai. Cac hoat dong dau tu sé
dugc thuc hién dudi hinh thic ching khoan niém yét va
chiing khoan sé niém y&t trén thi trudng chiing khoan Viét
Nam. Céc khodn dau tu ndy bao gdm c6 phiéu niém yét, c6
phi€u s& niém yét, trai phi€u chuyén déi, trai phi€u Chinh
ph, trai phi€u cong ty va cac khodn tién gui cé ky han.

hoi Nha dau tu, thuc hién luu ky ching khoan, luu trii cac
hop déng kinh k& va ghi nhan tai sdn cda Quy cing nhu
gidm sat hoat dong clia Quy. Quyén va nghta vy clia Ngan
hang Gidm sat va Luu ky dudc qui dinh tai Diéu 1& Quy.

C4c thanh vién Ban Dai dién Quy trong ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2011 va vao ngay lap béo cdo nay

bao gém:
Ho va tén
Ba Nguyén Ngoc Trang
Ba Lam Lé Linh
Ba Trinh Bich Ngoc
Ong Pham Trudng Giang
(dai dién Téng Céng ty Tai chinh C& phdn Dau khi Viét Nam)
Ong Téng Van Diing
(dai dién Céng ty C6 phan Pau tu Ha Viét)

Chtic vu Ngay

Chd tich BS nhiém ngay 26 thang 3 nam 2010
Thanh vién BS nhiém ngay 26 thang 3 ndm 2010
Thanh vién BS nhiém ngay 26 thang 3 ndm 2010
Thanh vién TU nhiém ngay 30 thang 6 nam 2011
Thanh vién BS nhiém ngay 26 thang 3 nam 2010

KIEM TOAN VIEN

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam |a cong ty kiém toan cdia Quy.
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BAO CAO Tai Chinh Kiém Toan

BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY

Ban Pai dién Quy Pau Tu Tang Trudng Manulife ("Quy”)
trinh bay bao cdo nay va cac bdo cdo tai chinh ctia Quy cho
nam tai chinh k&t thicngay 31thang 12 ndm 2011.

TRACH NHIEM CUA CONG TY TNHH QUAN LY QUY
MANULIFE VIET NAM DOI VGI CAC BAO CAO TAI
CHIiNH

Ban Gidam déc Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét
Nam chiu tréch nhiém déi véi cac bao céo tai chinh dugc lap
va trinh bay theo cac Chudn muic K& toan Viét Nam, Quyét
dinh s6 63/2005/QD-BTC ngay 14 thdng 9 nam 2005 va
Quyét dinh s6 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007
do B6 Tai chinh ban hanh vé hé théng k& toan va béo cao
tai chinh 4p dung cho cc quy dau tu chiing khoan va céc
bdo cdo tai chinh nay phadn anh trung thuc va hgp Iy tinh
hinh tai chinh va ké&t qua hoat déng kinh doanh cla Quy
trong nam tai chinh két thdc ngay 31 thang 12 ndm 2011.
Trong qué trinh |ap céc bdo cdo tai chinh nay, Ban Gidm
déc Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét Nam duoc
y&u cau phai:

+ Lua chon céc chinh sach k& toan thich hop va ap dung
c4c chinh séch ndy mot cach nhat quan;

e Thuc hién cac dénh gié va uéc tinh mot céch hop Iy va
than trong;

« N&u ré cac chudn muc k& toan &p dung cho Quy c6 dugc
tuan tha hay khéng va tat c& nhiing sai léch trong y&u so
v6i nhiing chu&n muc nay da dugc trinh bay va gidi thich
trong cac bdo céo taichinh, va

+ Lap céc bdo cdo tai chinh trén co sé nguyén tic hoat
doéng lién tuc trii trudng hop khong thé cho ring Quy sé
ti€p tuc hoat dong.

Ban Gidm déc Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét
Nam chiu trdch nhiém ddm bao viéc céc s sach k& toédn
thich hop dugc luu giti d€ phan &nh tinh hinh tai chinh cda
Quy, v6i mic do chinh xac hop Iy, tai bat ky thoi diém nao va
ddm b3o ring cac s séch k& toan tuan thi véi hé théng k&
toan da dugc &p dung Ban Gidm déc cling chiu tréch nhiém
vé viéc quan Iy c4c tai sdn cla Quy va do dé phai thuc hién
cé4c bién phap thich hop dé ngan chdn va phét hién céc
hanh vigian 1an va nhiing vi pham khéc.

Ban Giam déc Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét
Nam cam k&t da tuan thd nhiing yéu cdu néu trén trong viéc
lap c&c béo cdo tai chinh cdia Quy cho nam tai chinh két
thdcngay 31thédng 12 nam 2011.
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CONG BO CUA BAN DAI DIEN QUY

Theo ¥ ki€n ctia Ban Dai dién Quy, cac bao cao tai chinh nay
phan &nh trung thuc va hgp Iy tinh hinh tai chinh cda Quy
vao ngay 31 thadng 12 nam 2011 va két qud hoat ddng cho
nam tai chinh két thic cing ngay pht hop véi cadc Chuén
muic K& todn va Hé théng K& toan Viét Nam va theo chinh
sach k& toan dugc quy dinh tai Quyét dinh s6 63/2005/Qb-
BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 va Quyét dinh s6
45/2007/Qb-BTC ngay 05 thang 6 nam 2007 cla B6 Tai
chinh va tuan thd cac quy dinh phap Iy 6 lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

o)
fon 2
g ..--'"f

Ba Nguyén Ngoc Trang
Chu tich

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 théng 2 nam 2012



Ernst & Younyg Vietmam Limited
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84 tham chiby: SOTEO54TI15414828
BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh gii:  Cac nha ddu tw cos Qui BAu Twr Tang treeng Manulife

Ching 101 d& kidm tosn cae bao co 1Al chinh cla Quf Bau e Tang trwdng Manulife ("Quy”) e
trinh bay tir trang 5 dén trang 28, bao gbm bing cin dbi ké toan, bao cao tai sdn. va bao cdo danh
myc 8au tur tal nogdy 31 thang 12 nam 2011, tdo cao két gud hoat ddng kinh doanh, bao cao thay
ddi gia i tal s4n réng cho ndm tal chinh kit thic elng ngay va cac thuydt minh bao cao i chinh
ké&m theo (sau day gol chung 18 *céc béo cho tal chinh”)

Vige [4p va rinh bay cac bdo c2o tai chinh ndy thudc trach nhiém cda Ban Giam ddc cia Céng ty

TNHH Qudn ly Quf Manuilfe Vigt Nam la Cang ty Oudn ly cla Quf va 98 duoc kidm tra béi Ngan

hang TNHH mét thanh vién HEBC (Viét Nam) I8 Ngan hang Giam sat va Lueu ky cda Quf. Trach

E‘nmmmm; i & dirs ra ¥ kien vé cac béio cao tai chinh gy dia trdn vide kibm todn cia
lng 18|

Co s& y kidn kidm todn

Chiing i da tidn hanh kidm (o8 theo cac guy dinh cla cac Chudn muec Kigm ioan Viét Nam, Cac
chudin mue néy yéu chu ching 14i phat 18p ké hoach v thre hidn vige kidm todn 48 dat duge mic
tin oy hop Ij vé vide 8y e Bao cdo i chinh oo cén cdc sal sdt trong ydu hay khang Viee kidm
to#n bao gbm vige kigm tra, theo phuong phap chon mau, caeg bng chimg vib s lidu va& cac thuyét
minh trén cac béo cao tal chinh. Vidc kidm todn cling bao gbm vige dénh gid cac nguyén tac ki toan
g4 dugc 4p dung va céc woc tinh gquan trong cla Ban Giam doc cda Céng ty TNHH Quédn Iy Ouf
Manulife \Viét Nam ﬂﬁn&:\hu danh gid viéc rinh bay dng thé cac bdo cdo tai chinh Chung tal tin
twérng ring chng vidc kibm todn cla ching tte cung cap co s& hop If the § kedn kikm foan

Y kién kiém todn

Theo § kign cia ching 16, céc bao cdo tal chinh phdn anh trung thirc ¥& hep Iy tinh hinh tai chinh
cum Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2011 va két qua hoat ddng kinh doanh cho ndm 8 chinh két
thile cing ngay phu hirp viri ce Chudn muc Ké todn v Hé thing K todn Viét Nam, va céc chinh
_-B8ehke toan duge quy dinh tei Quyet dinh sb 63/2005/0B-BTC ngdy 14 thang 8 nam 2005 vé viéc
i hé @9 ké fodn Quf Bdu tr ching khodn v Quydt dinh sé 45/2007/0D-BTC ngdy 5
; 2007 vé vigc ban hanh Quy ché thanh iap va quin Iy Qui diu t chimg khodn va fusn
e lién quan,

! e i Nt

|« |ERNST & YOUNG)#,

ax S
2 A Nomez. Vit 136
MWHH Erna’!f Young Vit Nam

Nguyen Xudn Bai Tean Thi Minh Tn
Phi Tdng Giam dbc Kldm todn vidn
Chirmng chi kigém foan vién sb 0452/KTV Chimg chi kiém todn vién s 1331/KTV

Thanh phid H& Chi Minh. Viégt Nam
Ngay 29 thang 2 nam 2012

A member firm of Ernst & Young Global Limited



BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

BANG CAN POI KE TOAN —

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

VND

Thuyét

M s6  Chi Tiéu : 31/12/2011 31/12/2010
minh
A TAISAN
110 1. Tién gdi ngan hang 4 11.822.500.501  7.819.418.218
120 2. DAu tu chiing khoan 5 106.902.835.700 = 140.835.031.126
131 3. Phai thu tif hoat déng dau tu 6 137.721.111 652.018.562
200 TONG TAI SAN © 118.863.057.312  149.306.467.906
B. NGUON VON
300 I. Ng phai tra 570.467.019 607.476.663
315 1. Phéitrd cho Cong ty Quan Iy Quy
~ va Ngan hang Giam sat va Luu ky 7 217.516.845 268.278.783
318 2. Phaitra khac 8 352.950.174 339.197.880
400 Il. Nguén vén chi s& hiu © 118.292.590.293  148.698.991.243
410 1. Vén gép clia cic nha dau tu 9 214.095.300.000 = 214.095.300.000
Trong dd:
411 1.1 Véngdp 5 © 214.095.300.000  214.095.300.000
420 2. Lblay k& 10 (95.802.709.707)  (65.396.308.757)
430 TONG CONG NGUON VON  118.863.057.312  149.306.467.906
CHi TIEU NGOAI BANG CAN DOI KE TOAN VND
Ma s6 Chi Tiéu UL 31/12/2011 31/12/2010
minh
1 Chiing khoén theo ménh gia 41.427.080.000  38.055.230.000
-
(]f-f’f
4 ,.-/ﬂ
g T, C_c‘zng ty TNHH Quan ly Quy Manulife
Pt ol Viet Nam .
. HEAN WAL £ Ong Tran Hong Tien
e e el ' _ Ké toan-truréng
[ | e T'é'”“"”' _Lé Thi Thanh Tam &
-II. I"l - g - i ; . P
NG T WA e RS
4 -"!-; :l_ . 'f".-::.- ¥ EE Fildal Ll rrl?p"j" el il t | '__,_,-""_FFFF
T e
Ngan hang TNHH Mbt thanh vién HSBC \Gongd ty TNHH Quén Iy Quj Manuiife
(Viét Nam) Wit Nam
B3 fguydn V0 Ngoc Trinh
Tong Gidm dbc

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

BAO CAO KET QUA HOAT PONG

cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2011

B02-QbT

VND

Thuyét

M4 s6 Chi Tiéu 2010

minh

A. KET QUA HOAT PONG PA

THUC HIEN
10 1. Thu nhép tir hoat dong dau tu da

thuc hién 6.438.109.254 71.079.304
11 1. C6 tlc dugc nhan 4.823.264.200 4.753.885.000
12 2. Lai tréi phi€u dugc nhan 35.200.438 25.119.562
13 3. Laitién gui 416.475.607 9.004.564
14 4. L6 tu kinh doanh chiing khoan 1.163.169.009 (4.718.893.458)
15 5.  Thu nhap khéc - 1.963.636
30 1 Chi phi 3.712.951.744 3.799.568.682
31 1. Phiquan Iy quy va thudng hoat dong = 14() 2.730.108.968 2.946.128.046
32 ¢ 2. Phigiam sat va quan ly tai sdn Quy A(ii) 260.733.039 232.506.640
33 3. Chiphi hop, dai héi 113.730.000 113.730.000
34 4.  Chi phf kiém toéan 252.913.619 211.178.352
38 5. Phf va chi phi khéc 11 355.466.118 296.025.644
50 lll. Két qua hoat déng rong da thuc

hién trong nam 2.725.157.510 (3.728.489.378)

B. KET QUA HOAT PONG CHUA

THUC HIEN
60 l. Thu nhap 7.181.964.138 20.874.397.037
61 1. Thu nhap do dénh gia lai cdc khodn

dau tu chiing khodn 7.181.964.138 20.874.397.037
70 1. Chi phi (40.313.522.598) (16.955.081.525)
71 1. L& do dénh gia lai cc khodn dau tu

chiing khoan (40.313.522.598) (16.955.081.525)
80  Ill. K&t qua hoat déng rong chua thuc

hién trong nam

90  (L6)/Igi nhuan thudn trong ndm

(33.131.558.460)
(30.406.400.950)

3.919.315.512
190.826.134

.-';'____-, AR

BN L A

]
T3 ok .-i-_" AN TEAR = N

I
T [ T THANH VIE

"IHS
ll"-\.._-'-'.;.' (WIET mas _'-'_,l"_.'-'-"'"i:-.-'-.'l & IRE W
, .'"-1.. e v 7 B Phaa Dich .".r"-b::xf. hadi
. T e
Ngan hang TNHH Mot thanh vién HSBC
(Viet Nam)

Thi Thanh Tam

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Manulife
Viét Nam

Ong Tran Hoéng Tién

Ké toan-trurdng

-’J__'.--""-’
| A

g

(G8ng ty TNHH Quén Iy Quj Manuiife

Wit Nam
Ba Nguyen Vi Mgoc Trinh
Téng Gidm dbc
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BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

BAO CAO TAI SAN

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Ma s6 Chi Tiéu

Thuyét

31/12/2011

B05-QbT

VND

31/12/2010

minh

Tién

Céc khoan dau tu

Tréi phiéu

C8 phiéu

C6 phiéu niém yét

Quyén mua c6 phiéu niém yét
C6 tlic dugc nhan

Lai dugc nhan

Téng tai san

Phai trd cho Ban Dai dién Quy

Phai trd cho C6ng ty Quén ly Quy va Ngéan
hang Gidm sat va Luu ky

Cac khoan phai tra khac
T6ng no phai tra

Tai san rong clia Quy
Téng s6 don vi quy

Gia tri tai san rong ctia mét don vi quy
(ménh gia 10.000 VND/don vi quy)

11.822.500.501
106.902.835.700
106.902.835.700
106.902.835.700
133.000.000

4.721.111

118.863.057.312

(217.516.845)
(352.950.174)
(570.467.019)
118.292.590.293

21.409.530

5.525

7.819.418.218
140.835.031.126
857.067.276
139.759.683.700

139.759.683.700
218.280.150

626.899.000

25.119.562

149.306.467.906

(268.278.783)
(339.197.880)
(607.476.663)
148.698.991.243

21.409.530

6.945

e

T AR £

£

BEHR behl 7%

_,r"‘-'.-'-.-'..- RyHAH', 2 ',I -
1,“”5““ - Thi Thanh Tam
v H e e e
"--r.r INEET EAMI _'.'_lul'..:-"E"".‘:-.-F..l _. ri!l“. . .__-\.- .
b N e 1 Fildal Ll B ] LIR
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e TP T -
Ngéan hén?;'T'NHH Mot thanh vién HSBC
(Viét Nam)

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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Co6ng ty TNHH Quan ly Quy Manulife

Viét Nam

Ong Tran Héng Tién

Ké toan-trrdng

i Fﬁ""f
Gond ty TNHH Qudn ly Quif Manulife
Wit Nam

Ba Nguydn Wi Ngoc Trinh

Téng Gidm dbc



BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

BAO CAO

B06-QDT
THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2011
VND
Méa s6 Chi Tiéu 2011 2010
| Gia tri tai s&n rong ddu nam | 148.698.991.243  148.508.165.109
Il Thay déi gié tri tai sén rong trong nam  (30.406.400.950) 190.826.134
- Trong do: § 3
1 - Thay ddi gié trj tai s3n rong do cdc hoat
: dong lién quan dén dau tu clda Quy trong :
nam  (30.406.400.950) 190.826.134
Il Gia tri tai san rong cudi nam  118.292.590.293  148.698.991.243
-

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife

VetNem
Ong Tran Hong Tien

P i 1 \ . . Ke toan-trrdng

‘wi““”"%“""’”' Lk Thi Thanh Tam 2

|= __'lu I_.l . - -‘_ . Wiy 0 F . —

'.'1"; s .r--"::_" Ba Fhaa Dich F'ffp-thf =T f Ff

Ngan hé;a"TNHH'l\'/Ic}t thanh vién HSBC Cong ty THHH Quén Iy Quf Manubife
(Viét Nam) Vst Nam'

Ba Nguysn Vi Ngoc Trinh
Téng Gidm dbc

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

BAO CAO DANH MUC PAU TU I

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Stt S6 luong Gia thi Ty lé trén téng
trudng CIERGRETRED
ngay clia Quy tai
31/12/2011 Téng gia tri ngay
(VND) (VND) 31/12/2011 (%)
| C6 phiéu niém yét 106.902.835.700 89,94
1 . Cong ty C6 phan Xuat nhap ; § § ;
- kh&u Thdy sn B&n Tre (ABT) 43.137 ©  34.200 1.475.285.400 1,24
2 Ngan hang Thuong mai C8 § : : 3
~ phan A Chau (ACB) 26828 21700  582.167.600 0,49

3 Cong ty C6 phan Xuat nhap
~ kh&u Thiy sdn Clu Long An : ; ; ;
Giang(ACL) 66.732 17.200 : 1.147.790.400 0,97

4 Congty C6 Phan Bibica (BBC)  78.900 . 11100 875.790.000 | 0,74
- Cong ty C6 phan Dau tu Xay : : : :
 dung Binh Chanh (BC) 65200 14900  971.480.000 0,82
6 = Tap doan Bao Viét (BVH) 143177 41.000 5.870.257.000 4,94

- Cong ty C6 phan Dau tu Ha
~ tang Ky thuat Tp.H6 Chi Minh

(@ 144330 21600  3.117.528.000 2,62
8 = Cong ty C6 phan Dudc Hau

. Giang (DHG) 108950 56.000  6.101.200.000 5,13
9 © Téng Cong ty C6 phan Pautu

 Phét trién Xay dung (DIG) 26555 10400  276.172.000 0,23

10 Téng CoNng ty c6 phan Phan
© bon va Héa chat DAu khi

~ (OPM) ~ 196.000 = 23.800  4.664.800.000 3,92
11 . Céng ty C8 phan Cao Subdng
~ Phd (DPR) 57900 = 46300  2.680.770.000 2,26

12 Ngan hang Thuong mai C6
~ phén Xuat nhap khau Viéet 3 § § ;
Nam (EIB) 376833 14300  5.388.711.900 4,53

13 Cong ty C6 phan FPT (FPT) ©110.150 = 49.700  5.474.455.000 4,61
14 Cong ty C6 phan Gemadept

- (GMD)  40.166 = 17.900 718.971.400 0,60
15 . Tap doan Hoang Anh Gia Lai

 (HAG) 163.260  19.500  3.183.570.000 2,68

16 = Cong ty C8 phan Xay dung va

- Kinh doanh Dia 6c Hoa Binh g g : 3

© (HBO) | 2 22900 45.800 0,00
17 - Cong ty C6 phan Ching khoan ‘ 3 ‘

- Thanh phé H6 Chi Minh

- (Hom) 133000 14.000  1.862.000.000 1,57
18 Cong ty C8 phan Phat trién

 nha Ba Ria-Viing Tau (HDQ) 42278 17400  735.637.200 0,62
19 . Tap doan Hoa Phat (HPG) 135600 = 17.500  2.373.000.000 1,99
20 Tap doan Hoa Sen (HSG) © 31.160 8300  258.628.000 0,22
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BAO CAO DANH MUC PAU TU (iép theo)  sor-qor

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Stt S6 luong Gia thj Ty lé trén téng
trudng CIERGRETRED
ngay cla Quy tai

31/12/2011 Téng gia tri ngay
(VND) (VND) 31/12/2011 (%)

I C6 phi€u niém yét (ti€p theo)

21 Céng ty C8 phén Kinh Do

~ (KDQ) 80.043  26.000  2.081.118.000 1,75
22 Ngan hang Thuong mai C6

- phan Quéan doi (MBB) . 87.760 @ 10.800 947.808.000 0,80
23 Tap doan Masan (MSN) 110100 90.500  9.964.050.000 8,38
24 = Coéng ty C6 phan Nhiét dien

~ Pha Lai (PPC) 271900  7.000  1.903.300.000 1,60

25 Coéng ty C6 phan Dung dich

- Khoan va Héa phadm Dau khi § : :

(VO ©177.921  12.000  2.135.052.000 1,80
26 Téng Cong ty C6 phan Khoan 1 1 1

- va Dich vu Khoan DAau khf

~ Petro Viét Nam (PVD) ~115.233  33.200  3.825.735.600 3,22
27 T6ng Cong ty Tai Chinh C6

~ phan Dau khi Viet Nam (PvF)  50.000 = 7.200 360.000.000 0,30
28 Cong ty C6 phan PVI (PVI) ~25.000  18.400 460.000.000 0,39
29  Céngty C6 phan Codién lanh

~ (REE) ©162.168  11.300 = 1.832.498.400 1,54
30 Céngty C6 phan Ching khodn

- Sai Gon (SSI) ~185.100 ~ 13.700 = 2.535.870.000 2,13

31 Ngan hang Thuong mai C8
~ phén Sai Gon Thuong Tin

- (sTB) ©369.740  15.100  5.583.074.000 4,70
32 Céngty C6 phan Phat trién
~ Nha Thd Buc (TDH) 5 11400 57.000 0,00

33 Ngan hang Thuong mai C6
- phan Ngoai thuong Viét Nam 5 5
(VCB) 214.850  21.800  4.683.730.000 3,94

34 Céngty C6 phan Vincom (VIC) ~ 109.310 = 99.500 = 10.876.345.000 9,15
35 Coéngty C6 phan Stia Viet Nam

~ (VNM) ~132.360 © 86.500  11.449.140.000 9,63
36 ¢ Cong ty CO6 phan Thuy dién i i i i

~ Vinh Son — S6ng Hinh (VSH) ~ 61.060 8.300 506.798.000 0,43
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BAO CAO DANH MUC PAU TU iép theo) sor-aor

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

S6 luong Gia thi Téng gia tri Ty lé trén téng

trudng (VND) CIERGRETRED

ngay ctia Quy tai

31/12/2011 ngay

(VND) 31/12/2011 (%)

| Céc tai sén khac 137.721.111 0.11
1 C6 tdc dugc nhan 133.000.000 0.11
2 Laitién gdi dugc nhan 4.721.111 0.00
I Tién 11.822.500.501 9.95
T Tién gli ngan hang 11.822.500.501 9.95
IV TONG GIA TRI DANH MUC 118.863.057.312 100.00

Y
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i Cong ty TNHH Quén ly Quy Manulife
AT VitNam
L BN RAG o, Ong Tran Hong Tién
.| g J--u.lﬁ THEAEM | u-l ":I Ill. ' h Ke toan-trrdng
MO THANH VIE 1 o A T4 o, .
*\ HS _ ..TLF fm £ -
N T Bl e ,.H' AP ey ot
'“.'1"? :;.- ;.,“ ."\-_.-"' o Fhan Lo ﬁ?ﬁh{; Ll p i .-f
Ngan hang TNHH Mot thanh vien HSBC \Cong ty TNHH Quédn iy Quf Manuiife
(Viét Nam) mmn;in '
Ba Nguyen Vi Ngoc Trinh
Thng Gidm dbc

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

B04-QbT

tai ngay 31 thang 12 ndm 2011 va cho nam tai chinh két thic ciing ngay

1.THONG TIN VE QUY

Quy Pau tu Tang trudng Manulife (“Quy”) dudc thanh lap
tai Viét Nam dudi hinh thdc quy déng theo Gidy phép s6
10/UBCK-GCN ngay 05 thang 10 nam 2007 do Uy Ban
Chiing Khodn Nha Nudc cap. Theo quy dinh trén Gidy phép,
Quy dugc phép phat hanh 21.409.530 don vi quy ra cong
chiing véi ménh gié 1a 10.000 déng/don vi quy. Quy dugc
c&p phép hoat dong trong thdi gian 13 7 nam.

Quy dudc niém yét tai S6 Giao Dich Ching Khoén Thanh
phé H6 Chi Minh theo Gidy phép s6 181/QD-SGDHCM

ngay 20 thdng 12 ndm 2007 cla S& Giao Dich Ching
Khoan Thanh ph& H6 Chi Minh.

Quy khéng cé can b6 cong nhan vién. Quy dugc quan Iy bdi
Coéng ty TNHH Quan Iy Quy Manulife Viét Nam (“MAMV”),
Cong ty Quan Iy clia Quy. Cong ty dudc thanh lap theo gidy
phép s6 04/UBCK-GPHDQLQ do Uy Ban Ching Khoan Nha
Nu6c cap ngay 14 thang 06 ndm 2005 va cac Quyét dinh
diéu chinh sau:

Quyét dinh diéu chinh s6

413/Qb -UBCK
06/UBCK -GPDCQLQ
13/UBCK -GPDCQLQ
80/UBCK -GPDC
23/GPBC - UBCK

Ngay 12 thdng 7 nam 2007
Ngay 11 thdng 10 nam 2007
Ngay 3 thdng 4 nam 2008
Ngay 16 thadng 11 nam 2010
Ngay 24 thdng 11 nam 2011

Ngan hang TNHH m6t thanh vién HSBC (Viét Nam) (“HSBC
Viét Nam”) dugc chi dinh la Ngan hang Gidm sat va Luu ky
cho Quy. HSBC Viét Nam dugc thanh lap theo Gidy phép s6
235/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay
8 thang 9 nam 2008 va Gidy chiing nhan dang ky kinh
doanh s& 4104006215 do S& K& hoach va Dau tu Thanh
ph& H6 Chi Minh c&p ngay 23 thang 9 nam 2008 va stia déi
ngay 26 thang 11 nam 2008.

Muc tiéu dau tu chinh cla Quy 13 sy tdng trudng vén. Quy
dau tu vao danh muc dau tu tdng trudng va da dang hda,
tap trung chd yéu vao nhiing ching khoéan clia céc cong ty
hoat dong tai Viet Nam cé t6c do tang trudng Igi nhuan cao
va tiém nang phat trién lau dai. Cac hoat dong dau tu sé
dugc thuc hién dudi hinh thic ching khodn niém yét va
chiing khodn s& niém yé&t trén thi truong chiing khoan Viét
Nam. Cac khodn dau tu nay bao gébm c6 phi&u niém yét, cd
phi€u sé niém yét, trai phi€u chuyén déi, trai phiu Chinh
ph, trai phigu cong ty va cac khodn tién gii c6 ky han.

2.CO SG LAP BAO CAO TAI CHIiNH
2.1 Chuan muc va Hé théng k& toan dp dung

Céc bdo céo tai chinh cdia Quy dudc 1ap theo cac Chudn muc
K& toan Viet Nam, Quyét dinh s6 63/2005/QD-BTC ngay 14
thdng 9 ndm 2005 va Quyét dinh s6 45/2007/QD-BTC ngay
5 thdng 6 nam 2007 do B& Tai chinh ban hanh vé hé théng
k& toan va béo cdo tai chinh 4p dung cho cac quy dau tu
chiing khoén. Céac bdo cao tai chinh dugc lap trén co sé gia

g6¢, ngoai trii cc khodn dau tu dudc do ludng theo gié tri
hap Iy (Thuy&t minh s6 3.2).

Céc béo céo tai chinh kém theo khéng nham vao viéc trinh
bay tinh hinh tai chinh va két qué kinh doanh theo cac
nguyén tac va thuc hanh k& toan dudc chap nhan phé bién
& cac nudc va cac thé ché khac ngoai Viét Nam.

Theo Quyét dinh s6 63/2005/QP-BTC ngay 14 thang 9 nam
2005 cda B6 Tai chinh ban hanh, cac bao céo tai chinh cla
Quy bao gbm:

1.Béng can déi k& toan
2.B4o cdo k&t qué hoat dong
3.Bdocdotaisan
4.Bé0 céo thay d6i gia tri tai sdn rong
5.Béo céo danh muc dau tu
6.Thuy&t minh b4o c4o tai chinh

2.2 Hinh thiic s6 k& toan 4p dung

Hinh thic s6 k& toén &p dung dudc dang ky cla Quy 1a Nhat
ky Chung.

2.3Niénd6 ké'toan

Nién do k& toan cla Quy bat dau tli ngay 1 thang 1 va két
thlcvaongay 31théng 12.
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2.4Don vi tién té sirdung trong ké toan

Pon v stidung trong k& toén 13 tién déng Viét Nam va cac bao
céo tai chinh dugc trinh bay theo don vi déng Viét Nam
(“VND//).

Céc nghiép vu phét sinh bang ngoai té dugc quy déi theo ty
gié ap dung vao ngay phat sinh nghiép vu. Chénh léch ty gia
phéat sinh ttf cdc nghiép vu nay dugc ghi nhan la thu nhap hodc
chiphftrong béo cio k&t qué hoat dong.

Tai sdn va ngd phéi trd bang tién gbc ngoai té tai ngay cla
bang can déi k& toan dugc dénh gia lai theo ty gid ap dung
vao ngay cla bang can déi k& toan. Chénh léch ty gia phat
sinh ti viéc dédnh gia lai nay dudc ghi nhan la thu nhap hodac
chi phi trong béo céo két qué hoat dong kinh doanh.

3.CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU
3.1 Thay déi trong cac chinh sach k& todn va thuyét minh

Cac chinh sach k& to4n ctia Quy stidung dé 1ap cac bao céo tai
chinh dugc ap dung nhat quén véi cac chinh sach da dugc sa
dung dé 1ap cac béo céo tai chinh cho ndm tai chinh két thic
ngay 31 thang 12 ndm 2010, ngoai trii thay déi sau vé trinh
bay b4o c4o tai chinh va thuy&t minh théng tin déi véi cong cu
taichinh & Viét Nam.

Théng tu s6 210/2009/TT-BTC hudng dan &p dung Chuén
muic B4o cdo Tai chinh Quéc té vé trinh bay bdo cdo tai chinh
va thuyét minh théng tin déi vdi céng cu tai chinh & Viét
Nam.

Ngay 6 thang 11 nam 2009, B6 Tai chinh da ban hanh Théng
tu s6 210/2009/TT-BTC hudng dan &p dung Chudn muc Béo
c40 Tai chinh Quéc t& vé trinh bay béo c4o tai chinh va thuyét
minh théng tin d6i véi cong cu tai chinh (“Thong tu 210”) cé
hiéu lyc cho cic ndm tai chinh b4t dau tif hodc sau ngay 1
thadng 1 ndm 2011. Théng tu 210 d& dua ra cac dinh nghia vé
cong cu tai chinh, bao gdm tai san tai chinh va no phai tra tai
chinh, c6ng cu tai chinh phai sinh va cong cu vén chd sé hiu
ciing nhu quy dinh cach thic phan loai, trinh bay va thuyét
minh cacloai cong cu nay.

Quy da &p dung Thong tu 210 va b6 sung thém céc thuyét
minh méi d& phi hop véi cac yéu cau clia thong tu nay trong
cacbéo cdo taichinh.

Do Théng tu 210 chi quy dinh viéc trinh bay bdo céo tai chinh
va thuy&t minh théng tin déi véi cong cu tai chinh, céc khai
niém vé tai sdn tai chinh, ng phai trd tai chinh va cic khai
niém lién quan khéc nhu dugc trinh bay tai Thuy&t minh s6 13
trén cac béo cdo tai chinh chi 4p dung déi véi viéc lap thuyét
minh nay. Cac khodn muc tai sén va ng clia Quy van dudc ghi
nhan va hach toan theo cac quy dinh hién hanh cda cac
Chu&n muc K& toan va Heé théng K& toan Viét Nam va cac quy
dinhlién quan 4p dung cho cac Quy dau tu.
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3.2 Cac khoan dau tu

Céc khodn diu tu cda Quy bao gbm cac c6 phi&u da niém
y&t, c6 phi€u chua niém phiéu, tréi phigu va tién gui cé ky
han. Cac khodn dau tu dugc ghi nhan ban du theo gid mua
cdng véi chi phi lién quan dén viéc mua cac khodn dau tu
dé. Cackhodn dau tu dugc dénh gié lai hang thang theo gia
tri hop 1y va khodn 1ai hay 16 chua thuc hién tii danh gié lai
khodn dau tu dugc trinh bay riéng biét trén béo céo k&t qua
hoat dong theo quy dinh tai Quyét dinh s6 63/2005/Qb-
BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 cla B6 Tai chinh. Phuong
phap danh gi4 lai khodn dau tu dugc 4p dung phu hgp véi
Quyét dinh s6 45/2007/QBP-BTC do B6 Tai chinh ban hanh
ngay 5 thang 6 nam 2007. Cy th& nhu'sau:

« Cac khodn dau tu da niém yé&t dugc danh gia theo gia
déng clia cla ngay giao dich gan nhat;

« Céc khodn dau tu c6 giao dich trén thi trudng khéng
chinh thic duge dénh gia theo gid binh quan lay ti ba
cdng ty ching khodn va cé xem xét thém tinh thanh
khodn clia c6 phi€u; va

« Céckhodn dau tu khéc dugc dénh gi& theo mtic gia cla
I&n gép v6n gan nhat, gid gbc hay bing cach ép dung
cac phuong phap khac ma da dugc Ngan hang Giam sat
va Luu ky ddng y va Dai hoi Nha dau tuchap thuan.

Phéan loai

Quy phéan loai cac ching khodn niém yé&t va chua niém yét
dudc mua véi muc dich kinh doanh la chidng khoan kinh
doanh.

Ghinhéan
QuY ghi nhan céc khodn dau tu mua ban ching khoan vao
ngay Quy thuc hién cédc giao dich nay.

Chém dut ghi nhan

Cac khodn dau tu chiing khoan dudc cham d(t ghi nhan khi
quyén dugc nhan ludng tién ti khodn dau tu ching khoén
dé da chdm dit hodc Quy da khdng con ndm gidi phan 16n
rdi rova loi ich gan lién véi quyén sé hiiu chiing khoan.

Gi&d v6n cla ching khoén kinh doanh dugc tinh theo
phuong phap binh quan gia quyén.

Quyén mua chuing khodn

Quyén mua c6 phiéu dugc hach todn ban dau vao cac
khodn dau tu véi gié tri bang khong (0). Quyén mua c6
phi&u nay dugdc dénh gid lai va hach toan vao ngay 1ap bang
can doi k& toan theo gia thi trudng sau khi trii gid cam két
mua nhan véi s6 ¢ phigu dugc nhén tuong (ing tii viéc thuc
hién quyén.

3.3 Cac giao dich vé vén va thang duvén

C4c chiing chi quy véi quyén hudng cé tic dugc phan loai
thanh vén.



Thang du v6n thé hién chénh l&ch gitia s& tién thuc nhan
vaménh gid dugc ghi nhan déi véi cc don vi quy da phat
hanh.

3.4 Gi4 tri tai san rong trén méi don vi Quy

Gi4 tri tai sdn rong trén mdi don vi quy dugc tinh bang cach
chia t6ng gi4 tri tai sén rong cla Quy trén bang can déi k&
toan cho s6 don vi quy da phét hanh tai ngay lap béng can
d6i k& todn. Gi tri tai sdn rong clia Quy dugdc xéc dinh bang
céch 18y t6ng tai sén tri téng ng phai tra.

3.5Tién
Tién bao gbm tién gtii ngan hang.

3.6 Cackhoan phaithu

Céc khodn phéi thu bao gém cac khodn phai thu tif hoat
doéng kinh doanh chiing khodn, ¢6 tdc, lai trai phiéu, lai tién
gUli ngan hang va phadi thu khac. Cac khoan phai thu dugc
ghinhéan theo gi& g6cban dau .

Céc khodn ng phai thu dugc xem xét trich 1ap du phong rdi
ro theo tudi no qué han ctia khodn ng hodc theo dukién tén
that c6 thé xdy ra trong trudng hop khodn ng chua dén han
thanh todn nhung t6 chic kinh t& Iam vao tinh trang phé
sdn hodc dang 1am thu tuc gidi th&; ngudi no mat tich, bd
trén, dang bi cac co quan phat luat truy t6, xét xi hoac
dang thi hanh an hodc da ché&t. Chi phi du phong phét sinh
dugc hach toan vao chi phi trong ky.

D6i véi cac khodn ng phai thu qué han thanh toan thi mic
trich 1ap du phong theo huéng dan cla Théng tu s6
228/2009/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 7 thang
12 nam 2009 nhusau:

Thoi gian qud han Muc trich du phong

T trén sdu (06) thdng dén dudi mét (01) ndm 30%
To mét (01) ndm dén dudi hai (02) ndm 50%
TU hai (02) ndm dén dudi ba (03) ndm 70%

Trén ba (03) ndm 100%

3.7 Cac khoan chi phi

Céc khodn chi phf dugc hach toan theo phucng phap du thu
du chi. Cac khodn chi phi dugc hach toén vao ké&t qué hoat
déng ngoai trif cac chi phi phét sinh ti viéc dau tu ma da
dudc hach toédn vao gi4 mua cac khodn dau tu dé. Céc
khodn chi phi phéat sinh ti viéc ban cac khodn dau tu dugc
trifvao tién thu tiviec bén cac khodn dau tu.

3.8 Ghinhan doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Quy cé kha nang nhan dugc
cac loi fch kinh t& c6 thé x&c dinh dugc mét céch chic chén.

Céc diéu kién ghi nhan cy thé sau day ciing phai dudc dap
Ung trudc khi ghi nhan doanh thu:

BAO CAO Tai Chinh Kiém Toén

Tién lai

Doanh thu dugc ghi nhan khi tién I&i phat sinh trén co s6
ddn tich (c6 tinh dén Igi tiic ma tai sdn dem lai) tri khi kha
nang thu hdi tién 1&i khong chdc chan.

Cé'tuc

Thu nhép tif ¢6 tic dudc ghi nhan khi quyén dugc nhan
khodn c6 tlic clia Quy véi tu cach |3 nha dau tu dudc x&c 1ap.

3.9 C6 phiéu thudng va c6 tiic chia bang c6 phiéu

C6 phiéu thudng va 6 tdc chia bang ¢ phiu dugc hach
todn vao cac khodn dau tu vdi gia tri bang khong (0) va
dugc danh gia lai theo gia tr thi trudng va phan anh trong
cécbao cao tai chinh vao ngay lap bang can déi k& toan.

3.10 Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng phai
tr3 thu€ thu nhap doanh nghiép.

3.11 Cacbénlién quan

C4c bén dudc coi 1a c6 lién quan bao gém cac doanh
nghiép, cic ca nhan, truc tiép hay gian ti€p qua mot hosc
nhiéu trung gian, c6 quyén kiém so&t Quy hodc chiu su
kiém soat clia Quy, hodc cting chung su kiém soat véi Quy.
Cac bén lién két, cac ca nhan nao truc ti€p hodc gian tiép
nam quyén biéu quyét clia Quy ma cé dnh hudng déang ké
déi v6i Quy, nhiing nhan vién quan Iy chd chét nhu gidam
déc, vién chic cla Quy, nhiing thanh vién than can trong
gia dinh clia cac c& nhan hodc céc bén lién két nay hoac
nhiing cong ty lién k&t véi cac c4 nhan nay cling dudc coi la
bén lién quan.

Trong viéc xem xét m6i quan hé cla tiing bén lién quan,
ban chat clia méi quan hé dugc chi y ch khéng phai cht la
hinh thic phéply.

3.12 Cac chi tiéu ngoai bang can d6i ké toan

Céc chT tiéu ngoai béng can déi k& toan theo dinh nghia
trong Quyét dinh s6 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9
nam 2005 cla Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché& dé k& toén
cho quy dau tu chiing khoan dudc trinh bay trong thuyét
minh tuong Gng cla cac béo cdo tai chinh nay.

3.13 56 dubing khéng

Cac khodn muc hay s6 du dugc quy dinh trong Quyét dinh
s6 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 cla Bo Tai
chinh vé viéc ban hanh ché& do k& toan cho cac quy dau tu
chiing khoan khoéng dugc thé hién trong cac bao cio tai
chinh nay thi dugc hiéu la c6 s6 dubang khong.
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4.TIEN GUI NGAN HANG

Tién gUi ngan hang thé hién tién gli bing dong Viét Nam vao thdi diém cudi nam tai ngan hang sau day:

VND
31/12/2011 31/12/2010
Tién gli c6 ky han tai Ngan hang Commonwealth
Bank of Australia - Chi nhdnh Thanh ph& H6 Chi Minh
6.070.000.000
Tién gUi thanh toén tai Ngan hang TNHH Mot thanh
vién HSBC (Viet Nam) 5.752.500.501  7.819.418.218
TONG CONG 11.822.500.501 7.819.418.218

5. DAU TU CHUNG KHOAN

T4t c& cac cong ty dugc dau tu (niém y&t va khong niém y&t) nhu trén Bao cdo danh muyc dau tu déu
dugc thanh Iap va hoat déng tai Viét Nam.

Quy khéng tham gia vao cac quyét dinh vé chinh sach tai chinh va hoat déng hang ngay cla cac cong
ty ddu tu. Theo d6, Quy khong cé y dinh kiém soat hay c6 &nh hudng déng k& dén cac cong ty ddu tuva
do d6 cac khodn dau tu clia Quy dudc ghi nhan trén co sé dudc trinh bay & Thuy&t minh 3.2, thay vi dugc
ghi nhan theo phuong phap vén chii sé hiiu hay hgp nhat.

Chi ti€t dau tu chiing khoan dugc trinh bay tai ngay 31 thdng 12 ndm 2011 nhu sau:

o > VND
Lai do L6 do Gié tri hop Iy tai

Gia mua danh gié lai dénh gid lai g3y 31/12/2011

C6 phiéu
niém yét 153.566.446.930  9.339.382.673 (56.002.993.903) 106.902.835.700

TONG CONG 153.566.446.930 9.339.382.673 (56.002.993.903) 106.902.835.700

6. PHAI THU TU HOAT DONG DAU TU

VND

31/12/2011 31/12/2010

C6 tlic dugc nhan 133.000.000 626.899.000
Lai tréi phi€u dugc nhan - 25.119.562
Lai tién gUi dugc nhan 4.721.111 -
TONG CONG 137.721.111 652.018.562

7. PHAI TRA CHO CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

)

31/12/2011 31/12/2010
Phf quan Iy Quy 197.516.845 248.278.783
Phf gidm st va Iuu ky 20.000.000 20.000.000
TONG CONG 217.516.845 268.278.783
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8.PHAI TRA KHAC

VND
31/12/2011 31/12/2010
Chi phf kiém toan 218.790.000 131.863.500
Phai tr4 chi phi hop, dai hoi 134.160.174 207.334.380
TONG CONG 352.950.174 339.197.880
9.VON GOP CUA NHA PAU TU
)
Nam 2011 Nam 2010
V6N goép dau nam 214.095.300.000  214.095.300.000
Tang vén gép trong nam - -
Vén gép cubi nam 214.095.300.000 214.095.300.000

Can cl theo Gidy phép s6 10/UBCK-GCN, Quy dugdc phép phat hanh 21.409.530 don vi quy ra cong
ching véi ménh gi4 13 10.000 déng/don vi quy.

T4t c cac don vi quy déu cé quyén nhu nhau, bao gdm quyén bi€u quyét, hudng c6 tic, hoan tra vén
g6p va cac quyén khac. Mdi don vi quy da phat hanh va gép di vén duoc quyén hudng c6 tic khi Cong
ty Quan Iy Quy cong b6 va tuong (ing mot quyén biéu quyét.

Vao ngay 14 thdng 2 ndm 2012, cac c6 déng ndm giti don vi quy véi s6 luong cu thé nhu sau:

S6 don vi Quy
nam gitr %
Cong ty TNHH Manulife Viét Nam 83.830.000.000 8.383.000 39,16
Cong ty C6 phan Dau tu Ha Viét
(dai dién bdi Ong Téng Van Ddng) 36.694.200.000 3.669.420 17,14
Cac c6 doéng khéc 93.571.100.000 9.357.110 43,70
T6NG C(}NG 214.095.300.000 21.409.530 100,00

10.L0 LOY KE

VND
Nam 2011 Nam 2010
LS Iy k& ddu nam (65.396.308.757)  (65.587.134.891)
(L6)/1ai thuan trong nam (30.406.400.950) 190.826.134
L6 LOY KE cuBI NAM (95.802.709.707)  (65.396.308.757)
11.PHi VA CAC CHI PHi KHAC
VND
Nam 2011 Nam 2010
Phi duy tri tai khoan nha dau tu 243.149.500 245.989.087
Phi bdo gia ching khoan 54.000.000 18.000.000
Phf niem y&t 22.140.953 21.427.302
Thu lao cho Ban dai dién Quy 20.000.000 9.000.000
Chi phi quang céo 12.385.000 -
Phi ngan hang 3.790.665 1.609.255
TONG CONG 355.466.118 296.025.644
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12. MUC DiCH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHIiNH

12.1 Rui ro thij trudng

RUi ro thi trudng |a rdi ro ma gié tri hop Iy cla cacludng tién
trong tuong lai cla mdt cong cu tai chinh s& bién dong theo
nhiing thay déi cla gi4 thi truong. Gid thi trudng cé céc loai
rdi ro: rdi ro lai suat, rdi ro tién té, va rdi ro vé gia khéc,
chang han nhurdiro vé gia c6 phan, rdiro tin dung.

Cong cuy tai chinh bi dnh hudng bdi rui ro thi trudng bao
g6m tién gti va cdc khodn dau tu ching khoan.

Rdiro lai sudt

RUi ro 1&i sut la rdi ro ma gia tri hop Iy hodc cac ludng tién
trong tuong lai clia mdt cong cu tai chinh sé bién dong theo
nhiing thay déi cla |&i suat thi trudng. Rui ro thi tridng do
thay déi |ai suat ciia Quy chi yéu lién quan dén céc khodn
tién gli ngdn han ctia Quy. Day la cac khodn dau tu ngén
han va khéng dugc Quy ndm gitt nham muc dich thu lgi tu
sutang léntrong gié tri.

Quy quadn 1y rdi ro 1ai suat bang cach phan tich tinh hinh
canh tranh trén thi trudng dé c6 dugc 1ai suat 6 Igi cho muc
dich cda Quy.

Quy khong thuc hién phan tich dé nhay déi véi 1&i sudt vi ri
ro do thay déi 1&i suat clia Quy tai ngay lap bao céo 1a khong
dang ké.

RUiro ngoai té

RUi ro tién té 13 rdi ro ma gi4 tri clia cac cong cu tai chinh bi
thay d6i xuat phat ti nhiing thay déi vé ty gia.

Quy dudc thanh lap va hoat dong tai Viét Nam véi dong tién
bao cdo 1a VND, déng tién giao dich chinh clia Quy cling 13
VND. Quy khéng cé rdiro vé tién té.

12.2 Ruiro vé gié c6 phiéu

C4c c6 phi&u da niém y&t va chua niém yé&t do Quy ndm gidr
bi dnh hudng bdi cac rdi ro thi trudng phat sinh tu tinh
khong chdc chdn vé gié tri tuong lai cla c6 phiéu dau tu.
Quy qudn Iy rdi ro vé gia c6 phi€u bang cach thiét lap han
muic dau tu. Uy ban dau tu clia Quy cling xem xét va phé
duyét céc quyét dinh dau tuvao c6 phiéu.

Tai ngay 31 thdng 12 nam 2011, gia tri hop Iy cla cac
khodn dau tu vao c6 phiu niém yét cda Quy la
106.902.835.700 VND (ngay 31 thadng 12 nam 2010:
139.759.683.700 VND). N&u gid cla cac c6 phi€u nay gidm
10% thi 16 clia Quy sé tdng khodng 10.690.283.570 VND
(ngay 31 thang 12 nam 2010: 13.975.968.370 VND), phu
thudc vao viéc gidm gid tri ndy c6 dang k& hodc kéo dai hay
khong. N&u gia cla cac c6 phigu nay ting 1én 10%, 16 cla
Quy s& gidm xudng khodng 10.690.283.570 VND (ngay 31
thdng 12 nam 2010: 13.975.968.370 VND).

12.3 Rdirotin dung

Rui ro tin dung la rdi ro ma mot bén tham gia trong mot
cong cu tai chinh hodc hop déng khéch hang khéng thuc
hién hoac khéng cé kha nang thuc hién cac nghia vu cla
minh theo cam két, dan dé&n t6n that vé tai chinh. Quy cé
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rdi ro tin dung t hoat dong tai chinh bao gém tién gui
ngan hang va cac cong cu tai chinh khac.

Quy chd y&u duy tri s6 du tién gui tai cdc ngan hang dugc
nhiéu ngudi bi€t d&n & Viet Nam. Rui ro tién gui d6i véi s6 du
tién gUi tai cAc ngan hang dudc qudn Iy béi b phan quan Iy
dau tu clia Quy theo chinh séch cda Quy. Quy nhan thay
mic dé tap trung rdi ro tin dung déi véi tién gui ngan hang
|a rat thap.

Chinh séch cdia Quy & dau tu vao cac cong cy tai chinh cla
cécd6itac céd uy tin.

B6 phan quén Iy dau tu theo di chat ché tinh hinh tin dung
clia cac d6i tac ctia Quy (vi du nhu méi gidi, luu ky, ngan
hang,...) bang cach xem xét tinh hinh tai chinh, kha ning
trd ng clia d6i tac, bao cdo tai chinh va thong tin dai ching.
12.4 Rdirothanh khodn

Rui ro thanh khodn la rdi ro Quy gap khé khan khi thuc hién
c4c nghia vy tai chinh do thi&u vén. Rui ro thanh khodn cla
Quy chii y&u phat sinh ti viéc cac tai sén tai chinh va ng phéi
tra tai chinh c6 cac thdi diém d&o han léch nhau.

Quy dau tu chd y&u trén thi trudng chiing khoan va cac
cong cu tai chinh khac, trong diéu kién binh thudng cda thi
trudng, cé thé dé dang chuyén déi thanh tién mat. Quy
gidm sat rdi ro thanh khodn théng qua viéc duy tri mot
lugng tién mat va cac khodn tuong duong tién di dé déap
(ing cho cac hoat dong clia Quy va dé& gidm thiéu &nh hudng
clia nhiing bi&n dong vé ludng tién.

13. TRINH BAY BO SUNG CAC THONG TIN VE TAI SAN
TAI CHiNH VA NG PHAI TRA TAI CHINH THEO THONG
TU 210/2009/TT-BTC

Ngay 6 thang 11 nam 2009, B Tai chinh d& ban hanh
Thong tu s6 210/2009/TT-BTC hudng dan ap dung Chuén
muc Bo c4o Tai chinh Quéc t& vé trinh bay béo cao tai
chinh va thuyé&t minh théng tin déi v6i cong cu tai chinh
(“Théng tu 210”) c6 hiéu luc cho cdc nam tai chinh bat dau
tlhodcsau ngay 1thang 1 nam 2011. Théng tu210 da dua
ra cac dinh nghfa vé céng cu tai chinh, bao gém tai s&n tai
chinh va ng phai tra tai chinh, cdng cu tai chinh phéi sinh va
c6ng cu von chd sé hiiu cling nhu quy dinh cach thic phan
loai, trinh bay va thuy&t minh cac loai cng cu nay.

Do Théng tu 210 chi quy dinh viéc trinh bay bao cdo tai
chinh va thuy&t minh théng tin d6i v6i cong cu tai chinh, cac
khai niém dudi day theo Théng tu 210 chf &p dung d6i véi
viéc 14p Thuyé&t minh s& 13 trén céc bdo céo tai chinh. Céc
khodn muyc tai sdn va ng cla Quy van dugc ghi nhan va hach
toan theo cac quy dinh hién hanh cla cédc Chuin muc K&
toan va Hé théng K& toan Viét Nam va c4c quy dinh lién
quan ap dung cho cac Quy dau tu.

Taisdntaichinh

C4c tai sdn tai chinh cda Quy theo pham vi cda Théng tu
210/2009/TT-BTC bao gbm tién va cac khodn tién glingan



han, cdc khoan phdi thu tir hoat déng chiing khoan, va cac
c6ng cy tai chinh dugdc niém yét va khéng duoc niém yét.

Theo Théng tu 210/2009/TT-BTC, tai san tai chinh dugc
phan loai mdt cach phd hgp, cho muc dich thuyé&t minh
trong cadc Bo cdo tai chinh, thanh mét trong cac loai sau:

= Tai san tai chinh dugc ghi nhan theo gia tri hgp ly
théng qua B3o cdo két qua hoat déng kinh doanh:

La mot tai san tai chinh thda man mdt trong cac didu

kiénsau:

a) Taisan tai chinh dugc phan loai vao nhém ndm gitt
dé kinh doanh. Tai san tai chinh dugc phan loai vao
nhém ching khoén ndm giti dé€ kinh doanh, néu:

- Pudc mua hodc tao ra chi y&u cho muc dich
bén lai/ mua lai trong thdi gian ngén;

- C6 bang chiing vé viéc kinh doanh céng cu dé
nham muc dich thu lgi ng&n han; hoac

- Cobng cu tai chinh phéi sinh (ngoai tri céc
cdng cu tai chinh phéi sinh dugc xac dinh la
mot hop déng bdo lanh tai chinh hodc mot
cbng cy phong ngtia rdi ro hiéu qua).

b) Tai thdi diém ghi nhan ban dau, don vi x&p tai sdn
tai chinh vao nhém phan anh theo gié tri hop Iy
théng qua B4o cao k&t qud hoat dong kinh doanh.

»  C4ckhodn diu tundm gid dén ngay dso han:

La cac tai san tai chinh phi phéisinh véi cac khodn thanh

todn c6 dinh hodc c6 thé xac dinh va cé ky dao han c6

dinh ma don vi cé ¥ dinh va c6 kha ndng giti dén ngay
dao han, ngoai tri:

a) Céctaisén tai chinh ma tai thai diém ghi nhan ban
dau da dugdc x&p vao nhém ghi nhan theo gié tri
hop Iy théng qua Béo céo két qud hoat dong kinh
doanh;

b) Céc tai sdn tai chinh da dudc x&p vao nhém sén
sang dé ban;

c) C4c tai sdn tai chinh thda man dinh nghia vé cac
khodn cho vay va phai thu.

= (Cdckhodn chovayva phaithu:

La cac tai san tai chinh phi phéisinh véi cac khodn thanh

toan c6 dinh hodc cé thé xac dinh va khéng dudc niém

yé&t trén thi trudng, ngoai trif:

a) Cac khodn ma don vi ¢6 ¥ dinh ban ngay hoac sé
ban trong tuong lai gan dugc phan loai 13 tai sdn
ndm gir vi muc dich kinh doanh, va ciing nhu cac
loai ma tai thai diém ghi nhan ban dau dugc don vi
xEp vao nhém ghi nhan theo gié tri hop Iy thong
qua Béo céo k&t qué hoat dong kinh doanh;

b) Cac khodn dugc don vi x&p vao nhém sin
sang dé ban tai thoi diém ghi nhan ban dau;
hoac

c) Cac khodn ma ngudi ndm gili c6 thé khéng thu
héi dugc phan 16n gia tri dau tu ban dau, khéng

BAO CAO Tai Chinh Kiém Toéan

phéi do suy gidm chat luong tin dung, va dudc
phan loaivao nhém sdn sang dé ban.
»  Tais3nsdnsang dé ban:

La cac tai san tai chinh phi phai sinh dudc xac dinh la

s&n sang dé ban hodc khéng dudc phan loai la:

a) cackhodn cho vay va cackhoan phéithu;

b) cackhodn dau tugitid&én ngay déo han;

C) CAc tai san tai chinh ghi nhan theo gié tri hop Iy
thong qua Béo céo k&t qué hoat dong kinh doanh.

Nd phai tra tai chinh

Ng phai trd tai chinh cda Quy theo pham vi cla Théng tu
210/2009/TT-BTC bao gém cac khodn phéi trd cac bén lién
guan va cackhodn phai trd khac.

Theo Théng tu 210/2009/TT-BTC, ng phai tra tai chinh, cho
muc dich thuy&t minh trong cac bao cdo tai chinh, dugc
phan loai mot cdch phu hop thanh:

= Cdc ng phdi trd tai chinh dugc ghi nhan theo gid tri
hop ly théng qua bdo cdo két qua hoat déng kinh
doanh

La m&t khodn ng phai trd tai chinh thda man mét trong

cacdiéukién sau:

a) Nophaitra tai chinh dudc phan loai vao nhém ndm
gir d€ kinh doanh. Ng phai tra tai chinh dugc phan
loai vao nhém ching khoédn ndm git dé kinh
doanh, néu:

- Dugc mua hodc tao ra chid y&u cho myc dich ban
lai/ mua lai trong thoi gian ngan;

- C6 bang chiing vé viéc kinh doanh céng cy dé
nham muc dich thu lging&n han; hodc

- Cong cu tai chinh phéi sinh (ngoai trii cdc cdng cu
tai chinh phéi sinh dudc xac dinh 13 mét hop déng
bdo lanh tai chinh hodc mét cong cu phong nguia
rdiro hiéu qua).

b) Tai thdi di€m ghi nhan ban dau, don vi xép nd phai
trd tai chinh vao nhém phdn anh theo gia tri hop Iy
thong qua Béo céo k&t qua hoat dong kinh doanh.

= Cdckhodn ng phdi trd tai chinh dugc xdc dinh theo gid
Céc khodn ng phai tra tai chinh khéng dudc phan loai
vao nhém dugc ghi nhan theo gid tri hgp Iy thong qua
béo céo k&t qud hoat dong kinh doanh sé& dugc phan
loai vao nhdm cac khodn ng phai tra tai chinh dugc xac
dinh theo gié tri phan bé.

BU trti cAc tai sédn va nd phai tra tai chinh

Cac tai san tai chinh va ng phai trd tai chinh dugc bu tri va
gia tri thudn sé dugc trinh bay trén bdng can doi k& toén
néu, va chi néu, Quy cé quyén hop phép thuc hién viéc bu
tri cac gid tri da dugc ghi nhan nay va cé y dinh bu trif trén
cosd thudn, hoac thu dudc cAc tai sdn va thanh toan no phai
trd déng thoi.
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13. TRINH BAY BO SUNG CAC THONG TIN VE TAI SAN TAI CHiNH VA NG PHAI TRA TAI CHINH THEO THONG TU 210/2009/TT-BTC (tiép theo)

Bang dudi day trinh bay gié tri ghi s6 va gia tri hop Iy clia cac cong cu tai chinh dugc trinh bay trong bao c4o tai chinh cla Quy.

Tai san tai chinh
Céc khodn dau tu ndm gil dé kinh doanh
- C& phi€u niém yét
- Tréi phi€u chuyén déi
- Quyén mua c6 phiéu
Céc khodn phai thu
- Pha&i thu ti hoat dong dau tu ching khoan
Tién va cac khodn tuong duong tién

Téng cdng

Ng tai chinh phai tra
Phadi trd cho cac bén co lién quan
Phai trd khac

Téng cdng

Gig tri ghi s6

Ngay 31 thang 12

nam 2011

106.902.835.700
106.902.835.700

137.721.111
11.822.500.501

118.863.057.312

217.516.845
352.950.174

570.467.019

Ngay 31 thang 12
nam 2010

140.835.031.126
139.759.683.700
857.067.276
218.280.150

652.018.562
7.819.418.218
149.306.467.906

268.278.783
339.197.880

607.476.663

Don vi tinh: VND

Gig tri hop ly

Ngay 31 thang 12
nam 2011

106.902.835.700
106.902.835.700

137.721.111
11.822.500.501

118.863.057.312

217.516.845
352.950.174

570.467.019

Ngay 31 thang 12
nam 2010

140.835.031.126
139.759.683.700
857.067.276
218.280.150

652.018.562
7.819.418.218
149.306.467.906

268.278.783
339.197.880

607.476.663

Gi4 tri hop Iy cla c4c tai sdn tai chinh va no tai chinh phai trd dugc phan &nh theo gid tri ma cong cu tai chinh cé thé dugc chuyén déi trong mot giao dich hién tai gitia cac
bén tham gia, ngoai trii trudng hop bét budc phdiban hodc thanh y.
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Quy st dung phuong phéap va gia dinh sau day dugc st dung

dé uéc tinh gié tri hop Iy:

« Gia tri hop ly clia tién va céc khodn tuong duong tién,
cac khodn phai thu ti hoat déng dau tu ching khoan,
phaithu khac, phaitrd cho cac bén cé lién quan, phai trd
khéc tuong duong véi gié tri ghi s6 cla cla cac khodn

14. NGHIEP VU VGI CAC BEN LIEN QUAN
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muc nay do nhiing cong cu nay c6 ky han ngan.

« Giatri hoply clia cac c6 phiéu da niém yét dugc dénh gia
theo gia déng clia clia ngay giao dich gan nhat.

+  Gi tri hop Iy clia quyén mua c6 phi€u dugc danh gié lai
va hach todn vao ngay bao céo theo gia thi trudng sau
khi trtr gia cam k&t mua.

i) C6ng ty TNHH Quén ly Quy Manulife Viét Nam, C6ng ty Quan ly Quy

Theo Diéu 1& Quy, Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét Nam dugc hudng phi quén Iy quy hang nam. Phi qudn Iy quy

hang nam bang 2,00% gia tri tai sdn rong clia Quy.

Phi Quan Iy Quy

VND

Nam 2011 Nam 2010

2.730.108.968 2.946.128.046

ii) Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) (“HSBC Viét Nam”), Ngan hang Giam sat va Luu ky

Quy da chi dinh HSBC Viét Nam lam Ngan hang Giam sat va
Luu ky. Quy c6 nghia vu phditrd cho Ngan hang Gidm satva
Luu ky mét khodn phf luu ky hang nam bang 0,06% gia tri
tai sdn rong clia Quy, phi gidm s&t hang nam bang 0,02%
gid tri tai sdn rong cla Quy va phf giao dich chiing khoan la
195.000 VND/mét giao dich, nhung t6i thi€u bang
19.500.000 VND méi thang (bao gdém phf luu ky t6i thi€u
14.500.000 VND va phi gidm sat t6i thi€u 5.000.000 VND);
phi gidm sat thudc déi tugng chiu thué gié tri gia tdng 10%.
Ngoai ra, tt 1 thang 1 nam 2011, Ngan hang TNHH mdt
thanh vién HSBC (Viét Nam) cé thu thém thu phf luu ky trén
gié tri tai san luu ky cudi thang va phf chuyén khoan ching
khodn thuc hién trong thdng ctia Quy. Cac khoan phi nay sé

Phf gidam sat va luu ky
Tién gUi tai HSBC

iii) Phu cap cho Ban Pai dién Quy

dudc ngan hang thanh toén lai cho Trung tam luu ky ching

khoan (“TTLKCK”) hang thang va dudc tinh cu thé nhu sau:

+  Phfluu ky tai TTLKCK: 0,5 VNBD/c6 phi€u hodc ching chf
quy mbi thang va 0.2 VND/trai phi€u mébi thang.

« Phi chuyén khodn ching khoan cda TTLKCK: 0,5

VND/c6 phi€u/giao dich (nhung khéng vudt qua VND
500.000/giao dich)
(Ca&n cl theo Thong tu s6 27/2010/TT-BTC ban hanh baéi
B& tai chinh qui dinh mdic thu, ch& do thu ndp, quan Iy
va s dung phi hoat déng chiing khoédn ap dung tai cac
S6 giao dich ching khodn va Trung tdm Luu ky
chiing khoan Viét Nam vao ngay 26 thang 02 nam
2010).

VND
Nam 2011 Nam 2010
260.733.039 232.506.640

5.752.500.501 7.819.418.218

Phu c&p cho Ban Dai dién Quy trong ndm 2011 13 20.000.000 déng (ndam 2010: 9.000.000 déng) va dugc hach todn nhu chi
phicda Quy.

Ngoai thu lao cho Ban dai dién, khéng cé bat ky hop déng hay giao dich ndo ma theo dé Quy va bat ky thanh vién clia Ban Dai
dién Quy 1a mot bén tham gia ky k&t hop déng trong trudng hop thanh vién Ban Dai dién Quy 6 ldi ich quan trong trong hop
dong.

iv) S6 lugng chiing chi quy ma cac bén lién quan nam gilr

Vaongay 14 thdng 2 nam 2012, cdc bén lién quan ndm git don vi Quy véi s6 ludng cu thé nhu'sau:

Céc bén lién quan S6 lugng don vi quy ndm gid

Céng ty TNHH Manulife Viét Nam 8.383.000
Coéng ty TNHH Quan Iy Quy Manulife Viét Nam Khéng
HSBC Viét Nam Khéng
“Cong ty C6 phan Dau tu Ha Viét 3.669.420
Céc thanh vién Ban bai dién Quy

Ba Nguy&n Ngoc Trang Chd tich Khéng
Ba Lam Lé Linh Thanh vién 100.000
Ba Trinh Bich Ngoc Thanh vién 5.000
Ong Téng Van Diing Thanh vién Khéng

(dai dién Céng ty C6 phadn Dau tu Ha Viét)
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BAO CAO Tai Chinh Ki€ém Toan

15.MOT SO CHi TIEU DANH GIA KHAI QUAT

Nam 2011 Nam 2010

Céc chi s6 vé tinh hinh hoat déng dau tu

|
1 Ty lé cac loai ching kho&n/Téng gié tri tai sdn 89,94% 94,32%
2 Ty lé cac loai ¢6 phi€u/Téng gia tri tai sdn 89,94% 93,60%
3 Ty lé cac loai c6 phi€u niem y&t/Téng gia tri tai sén 89,94% 93,60%
4 Ty lé cac loai c6 phi€u chua niém yé&t/Téng gié tri tai sdn 0,00% 0,00%
5 Ty lé cac loai trai phi€u/Téng gié tri tai sén 0,00% 0,57%
6 Ty | cac loai chiing khoadn khac/Téng gia tri tai sn - 0,15%
7 Ty 1é tién mat/Téng gi tri tai sén 9,95% 5,24%
8 Ty lé thu nhap/T6ng gié tri tai sdn -22,46% 2,67%
9 Ty I& chi phi/T6ng gia tri tai san 3,12% 2,54%
Il Cac chi s6 thij trudng
1 Téng s6 don vi quy dang luu hanh (don vi quy) 21.409.530 21.409.530
2 Ty & ndm gitt don vi quy cla cac nhan vién Cong ty Quan

Iy Quy Manulife Viét Nam/Téng s6 don vi quy 0,00% 0,00%
3 Gié trj don vi quy (VND) 5.525 6.945

16.5U KIEN SAU NGAY KET THUC KY KE TOAN NAM

Tai ngay 23 thang 2 nam 2012, t6ng gia tri hop Iy clia cac khodn dau tu clia Quy vao ngdy 31 thang 12 nam 2011 da
tang 21.747.308.800 VND do su sut gidm chung cda thi trudng ching khoan tai Viét Nam.

VND

Ngay 31/12/2011  Ngay 23/2/2012 Bién dong

C6 phiéu niem yét 106.902.835.700 128.650.144.500  21.747.308.800
TONG CONG 106.902.835.700  128.650.144.500  21.747.308.800

17. PHE DUYET PHAT HANH BAO CAO TAI CHIiNH

Cac béo c4o tai chinh cdia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2011 va cho ndm tai chinh két thic ciing ngay dugdc Ban Dai
dién Quy phé duyét dé phat hanh vao ngay 24 thang 2 nam 2012.

Y

T Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife
RO VietNam
v BRHRRNE e, Ong Tran Hong Tién

:'rm'hmf::,jl.‘: = '|b ) ) 4 Ké t_pén' trdng

L\ TR Thj Thanh Tém o

o, (viET mam) 5 '
o D

Ll

(R H L AL |

_______..'I-l-r"'-' L fe ot [
Bi Phia Dich ‘%"’"f’-' LS Y e e

Ngan hang TNHH Mot thanh vién HSBC \Cong ty TNHH Quén Iy Quf Manuiife
(Viét Nam) it Mam’

Ba Nguyén Vil Ngoc Trinh

Téng Gidm dbc

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 24 thang 12 nam 2012
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Céng ty Quan ly Quy

CONG TY QUAN LY QUY

GIGI THIEU TAP DOAN MANULIFE ASSET MANAGEMENT

pOI NET VE CHUNG TOI

Chuing t6i 1& mét trong nhiing tap doan quan Iy quy dau tu
hang dau thé& gidi, c6 cac chuyén gia dau tu dang hién dién
lam viéc tai 17 quéc gia va viing lanh thé trén toan cau. La
phan nhanh kinh doanh chuyén vé quan Iy tai sdn cla Tap
doan Manulife Financial, Manulife Asset Management hién
c6 trén 300 chuyén gia dau tu lam viéc tai Bic My, Chau Au,
Chau A Théi Binh Duong va Nam My, quan Iy khai tai san
dau tutri gi4 trén 208 ty USD tai ngay 31/12/2011.

Nh& vi thé viing vang clia Tdp doan me - Manulife

Financial Corporation — ma chiing t6i ¢ thé:

- Tan dung lgi th& vé mang Iudi hoat déng kinh doanh
rong khdp khu vuc Chau A clia Manulife, nhdm mang lai
loi ich cho nha dau tu ti kinh nghiém chuyén mon vé thi

DIEU LAM NEN SU KHAC BIET CUA CHUNG TOI

Doi ngl dau tu lam
viéc trong moi

truong tinh gon va
hiéu qua.

Chuyén vién d4u tu nang déng va doc 1ap. Ngudn luc
toan ciu. Chinh diéu dé tao nén su khac biét cia Manulife
Asset Management, noi c6 thé thu hit cac chuyén gia gidi
nhat dén 1am viéc va mang lai k&t qud dau tu vuct troi cho
khéch hang trong dai han.

Do la mét cong thic riéng biét tao nén thanh céng. Khai
daula mot cong ty quan Iy quy cho cac khach hang dinh ché
v6i su hau thudn manh mé ti Manulife Financial, Tap doan
Dich vu Tai chinh hang dau thé& gisi; Mot doanh nghiép
dang mang dén cho hang triéu khach hang su én dinh,
théng qua hé théng qudn tri rdi ro manh mé, hiéu qua va
mang Iuéi nguén luc hd tro toan cau.

truong dia phuong tai 10 quéc gia trong khu viic.

- Dam bdo su phét trién va kinh doanh 6n dinh ctia cong
ty trong Iinh vuc qudn Iy tai sdn ngay ti nhiing ngay dau
thanh 1ap, ngay ca trong nhiing giai doan khé khan vé
kinh t&.

- Thu hdt nguén nhan luc tai nang va phat trién ha tang
dau tutién tién nhat.

- Lap va duy tri hiéu qué cda cac quy/chién luoc dau tu
mang dén cho khéch hang tiém nang tang truéng vugt
tréitrong dai han.

- Cam két hoat dong va phuc vu khéch hang lau dai tai
Chau A va gép phan tich cuc vao su phat trién khong
nguing cla thj trudng khu vuc nay.

Ngudn luc toan cau
tr mot t6 chic dich
vu tai chinh hang
dau thé gi6i

Cong thém su nhanh nhay va tap trung nhd méi trudng lam
viéc tinh gon nhung nang dong va hiéu qud. bé chinh la su
khéc biét trong cach chiing téi lam viéc. Tling b6 phan dau
tu chuyén nganh dugc trao quyén dua ra cac quyét dinh phu
hop véi triét Iy dau tu riéng cla ho va dap (ing muc tiéu dau
tucdakhach hang.

M®i bd phan déu cé quy trinh ddu tu riéng cdia minh dé thuc
hién, tif budc nghién ctu dén khi trién khai dau tu va danh
gid k&t qua dat dugc. Thém vao dé, ho dugc hudng Igi ti
ki€n thic va kinh nghiém chuyén mén thuc t& dugc chia sé
béi cdc dbng nghiép trén toan cau.
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Céng ty Quan ly Quy

THE VA LUC TREN TOAN CAU

Mang luéi toan cdu, am hiéu dia phuong
- Trén 300 chuyén gia dau tu

- Céc cong ty Quan Iy quy thanh vién hién dién tai 17 quéc gia va ving lanh thé

CANADA

UNITED STATES
UNITED KINGDOM
HONG KONG

JAPAN

EUROPE 9 INVESTMENT

CHINA CANADA 37 INVESTMENT

122 INVESTMENT INVESTMENT
IND ONESIA HU:S:A- JAPAN 13  ProressionaLs

MALAYSIA ASIA 117 NYETENT
PHILIPPINES

SINGAPORE

TAIWAN

THAILAND

VIETNAM

AUSTRALIA

NEW ZEALAND

BRAZIL

URUGUAY

Mang lui toan cau. Céc nha dau tu ngay cang cé xu huéng tim ki€m va da dang héa co hdi dau tu vugt ra khdi thi trudng noi
dia clia ho va khéng c6 nhiéu cong ty qudn Iy quy dau tu cé thé dap Gng duoc doi hdi ndy ctia khach hang t6t hon Manulife
Asset Management. Chi riéng & Chau A, khu vuc chi€m trén 60% dan s6 thé& gidi, ching t6i da hién dién tai 10 quéc gia va
vling 1anh thé dé phuc vu quy nha dau tu.

Mang luéi cac cong ty quan Iy quy va chi nhanh truc thudc tap doan dédm bdo nha quan Iy danh muc va cadc chuyén vién phéan
tich tai chfnh cdia chdng t6i c6 thé dua ra cdc dénh gia nhan dinh thi trudng st véi thuc t& va cé gié tri vugt tréi so véi cda nhiéu
cac cong ty quén Iy quy khac vé nhiéu Inh vuc dau tu da dang. C4c bo phan dau tu trén toan ciu thudng xuyén trao déi thong
tin véi nhau, chia sé y tudng va nhan dinh chuyén moén dé ddm bo rang tat c& cac khach hang dugdc hudng Igi tif kinh nghiém
chuyén mén clia ho va nang cao hiéu qué dau tu.
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Céng ty Quan ly Quy

KHA NANG
CUNG CAP DICH VU PA DANG

Céc chién lugc diu tu va quan ly tai san dié€n hinh, bao gém:

cO PHIEU CHUNG KHOAN NG

«Co ban «CoNng cu thi trudng tién té

«Dinh lugng «Tréi phi€u chinh phd

*Theo chi s6 *Ching khoén chon loc
«COng cu rui ro/lgi suat cao
«Tin dung co cau

TAI SAN VAT CHAT CHIEN LUGC PHAN BO TAI SAN
« D4t trong riing +Co ban
«N6ng nghiép «Chu déng
« B4t dong sén «Dua trén muc tiéu vé thdi gian
/rdi ro
Theo c4u trdc ngudn vén
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Céng ty Quan ly Quy

CONG TY TNHH QUAN LY QUY
MANULIFE VIET NAM - MANULIFE AM (VIET NAM)

Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét Nam la cong ty thanh vién truc thudc Tap doan Quan Iy Quy/Tai sén Manulife
Asset Management™ - phan nhanh kinh doanh cung c&p dich vu qudn Iy tai sdn dau tu chuyén nghiép cho khach hang
dinh ch&. Khéch hang ctia chiing t6i dudc hudng lgi tii kinh nghiém va am hiéu sau sac vé thi truding dia phuong do déi
ngti chuyén gia dau tu giau nang luc, gdn k&t trong cong viéc véi nhau trén khip cac khu vuc Chau A, Bic My va Chau
Au, dugc cling 6 bdi cac quy trinh dau tuva quan tri rdi ro ddng c&p thé gidi va su hd trg ti mot té chiic cung cap dich
vy tai chinh hang dau thé gi6i - Manulife Financial Corporation.

Manulife AM (Viét Nam) dugc thanh 1ap theo Gidy phép thanh lap va Hoat déng s6 4104000117 do S& K& hoach va
Dau tu Thanh phé HS Chi Minh c&p ngay 10 thdng 06 nam 2005; Gidy phép Quan Iy quy s6 04/UBCK-GPHDQLQ cap
ngay 14 thang 06 nam 2005; Gidy phép diéu chinh s6 06/UBCK-GPHDQLQ ngay 11 thang 10 ndm 2007; Quyé&t dinh s6&
413/QP-UBCK ngay 12 thang 07 ndm 2007; Gidy phép diéu chinh s& 80/UBCK-GPDC ky ngay 16 thang 11 ndm 2010
va Gidy phép diéu chinh s6 23/GPDC-UBCK ky ngay 24 thang 11 nam 2011 cla Uy ban Ching khoan Nha nudc,
Manulife AM (Viet Nam) 13 cong ty quén Iy quy doc lap, hoat dong chiu su giam sat cta Uy ban Chiing khoan Nha nuéc.

Ngoai ki€n thic va kinh nghiém chuyén mén, hau hét cac chuyén vién lam viéc tai Manulife AM (Viét Nam) déu cé
ching chf hanh nghé chuyén mén do ny Ban Ching kho&n Nha nuéc cap, c6 khd ndng mang dén cho khéch hang day
du cac sdn pham va dich vu tuong xing véi déng cap clia mét trong nhiing cong ty quén Iy quy hang ddu. Téng tai san
ching téi dang quan Iy tinh d&n ngay 31 thang 12 ndm 2011 tuong duong 280 triéu USD.

D& c6 thém thong tin vé Cong ty TNHH Quén Iy Quy Manulife Viét Nam, vui ldng truy cap website tai dia chi
manulifeam.com.vn

B6 phan DAu tu — Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Viét Nam. Hinh tir tréi sang:
+ Nguyén D(c Hai — Trudng phong Dau tu Ching khoan Lai sust c6 dinh;
Nguyén Liéu Thanh Van — Chuyén vién, phong Dau tu Ching khodn Lai suat c6 dinh;
Nguyén Vi Ngoc Trinh — Téng Gidm Déc kiem G Diéu hanh vé Dau tu;
Tran Thi Kim Cuong — Trudng phong Dau tu C6 phiéu;
Uéng Binh Thang — Phé Trudng phong Dau tu C6 phiéu;
Huynh Tudn Khanh — Chuyén vién Phan tich, Phong Dau tu C6 phiéu.
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NHUNG GHI CHU QUAN TRONG

Tai lieu nay khong dudc xem hodc [a mot phan cla mot 18i dé nghi chao
ban hodc mdi mua hodc tham gia c6 phan hoac cac loai chiing khoan khéc;
khéng phan nao trong tai liéu, bao gdm ca viéc phan phat tai liéu nay cau
thanh co sé clia hodc dugdc dya vao lam cin cl cho bat ky hop ddng nao c6
lien quan.

C4c thong tin trong tai liéu nay chi nhdm muc dich minh hoa, chua dugc
ki€m chiing va c6 thé dudc stia déi, bS sung va cap nhat. Khong c6 mot
tuyén b6 hodc bdo ddm nao dugc dua ra, du r6 rang hay éam chi, cho su
trung thuc, chinh xac hoac hoan chinh cla cac thong tin chda dung trong
tailiéu nay va khéng cé sy tin nhiém nao dugc dua trén tailiéu nay.

Dau tu chiia dung rii ro. Cac thanh tich trong qué khi khéng phai 1a co sé
cho hoat déng trong tuong lai. Xin vui long xem lai BAn Cdo Bach MAFPF1
dé c6 thém thong tin.

Céc thong tin hoat dong trong tai liéu nay mé ta hoat déng trong qua khi
va khong dam bdo cho két qua cda tuong lai. Lai va vén g6c ciia mt khodn
dau tu sé thay ddi, chinh vi vAy cac c6 phan, ltc mua lai, c6 thé cao hoac
th&p hon chi phf ban diu. Do tinh ch&t bién déi cda thi trudng, két qué
hoat déng hién tai clia quy c6 thé cao hodc thap hon va c6 thé thay déi
dang ké.




CONG TY TNHH QUAN LY QUY MANULIFE VIET NAM
Manulife Plaza, 75 Hoang Van Thai, Quan 7, TP. H6 Chi Minh
pién thoai: (84 — 8) 5416 6777 Fax: (84 — 8) 5416 0761

manulifeam.com.vn

. - - - M Manulife Asset Management.
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