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Kính thöa Quyù Nhaø ñaàu tö,

Naêm 2011 laø moät naêm ñaày thaùch thöùc ñoái vôùi kinh teá theá giôùi noùi chung vaø Vieät Nam noùi rieâng. Caùc yeáu toá kinh teá vó 

moâ nhö laïm phaùt, taêng tröôûng tín duïng, tyû giaù tieáp tuïc laø taâm ñieåm cuûa thò tröôøng, cuûa caùc nhaø ñieàu haønh chính 

saùch cuõng nhö cuûa caùc nhaø ñaàu tö trong vaø ngoaøi nöôùc. Xuyeân suoát naêm 2011, Chính phuû ñaõ taäp trung vaøo muïc 

tieâu kieàm cheá laïm phaùt, kieåm soaùt cung tieàn vaø taêng tröôûng tín duïng ñoàng thôøi giöõ taêng tröôûng kinh teá ôû möùc hôïp 

lyù. Taêng tröôûng GDP naêm 2011 ñaït 5,9%, thaáp hôn ñaùng keå so vôùi möùc 6,8% ñaït ñöôïc naêm 2010 do keát quaû cuûa 

chính saùch thaét chaët tieàn teä nhaèm kieàm cheá laïm phaùt. Tuy nhieân, chuùng toâi nhìn nhaän vieäc taêng tröôûng chaäm laïi laø 

caàn thieát nhaèm oån ñònh caùc yeáu toá kinh teá vó moâ khaùc vaø seõ coù taùc duïng taïo neàn taûng cho vieäc taêng tröôûng oån ñònh 

laâu daøi trong caùc naêm saép tôùi.

Chính phuû ñaõ ñeà ra haøng loaït caùc chính saùch vaø bieän phaùp nhaèm caûi toå vaø caáu truùc laïi neàn kinh teá vôùi taâm ñieåm laø 

taùi caáu truùc heä thoáng ngaân haøng vaø khu vöïc ñaàu tö coâng trong naêm 2012. Böôùc sang naêm 2012, nhöõng thaùng ñaàu 

naêm 2012 seõ coøn nhieàu khoù khaên do caùc doøng voán trong neàn kinh teá chöa ñöôïc khôi thoâng. Tuy nhieân, chuùng toâi 

kyø voïng kinh teá vó moâ cuûa Vieät Nam seõ coù nhöõng chuyeån bieán tích cöïc theo höôùng oån ñònh hôn vaøo nöûa sau naêm 

2012 vôùi cam keát cuûa caùc nhaø ñieàu haønh chính saùch seõ tieáp tuïc aùp duïng chính saùch tieàn teä thaän troïng nhaèm ñöa 

laïm phaùt xuoáng taàm 10% trong khi höôùng ñeán taêng tröôûng GDP töø 6% - 6.5%. 

Trong boái caûnh thò tröôøng chöùng khoaùn tieáp tuïc chòu aûnh höôûng saâu saéc bôûi caùc bieán ñoäng kinh teá vó moâ trong naêm 

2011, Coâng Ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam ñaõ noã löïc heát mình ñeå tieáp tuïc ñieàu haønh Quyõ moät caùch hieäu 

quaû theo ñònh höôùng chieán löôïc vaø muïc tieâu ñaõ ñöôïc ñeà ra töø ngaøy Quyõ ñöôïc thaønh laäp vaøo naêm 2007. Trong naêm 

2011, Quyõ ñaàu tö taêng tröôûng Manulife (“MAFPF1”) ñaõ coù keát quaû hoaït ñoäng khaû quan, vöôït keát quaû hoaït ñoäng 

cuûa chæ soá lôïi nhuaän chuaån VN Index laø 7%. Chæ soá VN Index giaûm 27,5% trong khi giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ 

MAFPF1 coù möùc giaûm thaáp hôn nhieàu laø 20,4%. Vôùi keát quaû naøy, Quyõ MAFPF1 tieáp tuïc laø moät trong soá caùc quyõ ñaàu 

tö ñaït keát quaû hoaït ñoäng toát nhaát trong nhoùm caùc Quyõ cuøng phaân loaïi taïi Vieät Nam. Keát quaû naøy ñaït ñöôïc nhôø vaøo 

ñoäi nguõ chuyeân vieân ñaàu tö chuyeân nghieäp, taän taâm, quy trình ñaàu tö coù tính kyû luaät cao vaø tuaân thuû nghieâm ngaët 

caùc chuaån möïc quoác teá cuøng vôùi söï hôïp taùc chaët cheõ vôùi Ban Ñaïi dieän Quyõ trong suoát naêm 2011 vöøa qua. 

Chuùng toâi nhìn nhaän raèng trong naêm 2012, vôùi moät soá chuyeån bieán tích cöïc veà kinh teá vó moâ, tình hình khoù khaên 

veà nguoàn voán ñaàu tö noùi chung seõ phaàn naøo ñöôïc caûi thieän taïo tieàn ñeà cho söï phuïc hoài böôùc ñaàu cuûa thò tröôøng 

chöùng khoaùn vaøo nöûa cuoái naêm 2012. Chuùng toâi cuõng tin töôûng raèng danh muïc ñaàu tö hieän taïi cuûa Quyõ MAFPF1 

ñöôïc xaây döïng treân moät neàn taûng vöõng chaéc nhaèm taïo giaù trò trong trung vaø daøi haïn cho Quyù nhaø ñaàu tö.  

Chuùng ta ñang böôùc vaøo naêm hoaït ñoäng thöù naêm cuûa Quyõ MAFPF1. Nhaân dòp naøy chuùng toâi xin traân troïng göûi ñeán 

Quyù nhaø ñaàu tö lôøi caùm ôn chaân thaønh vì söï ñoàng haønh vaø uûng hoä cuûa Quyù nhaø ñaàu tö trong suoát nhöõng naêm vöøa 

qua. 

       

         

Nguyeãn Vuõ Ngoïc Trinh

Toång Giaùm Ñoác

kieâm Giaùm Ñoác Ñieàu Haønh Ñaàu Tö

Nguyeãn Vuõ Ngoïc Trinh

Toång Giaùm Ñoác

kieâm Giaùm Ñoác Ñieàu Haønh Ñaàu Tö

Traân troïng,
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Cuoäc hoïp Ban Ñaïi dieän Quyõ trong naêm 2011 - nhöõng noäi dung chính

1. Ngaøy 14 thaùng 06 naêm 2011.Soá thaønh vieân tham döï: 4/5

Ÿ Hình thöùc toå chöùc: phi taäp trung, thaûo luaän vaø thoâng qua yù 

kieán baèng vaên baûn.

Ÿ Caùc baùo caùo vaø taøi lieäu lieân quan ñaõ ñöôïc göûi (email) ñeán taát 

caû caùc thaønh vieân ñeå ñoïc, cho yù kieán phaûn hoài vaø pheâ duyeät 

caùc ñeà xuaát cuûa Ban Ñaïi dieän Quyõ (neáu coù), bao goàm: (i) Baùo 

caùo cuûa Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ, (ii) Baùo caùo chi phí vaø giaûi 

trình; Chi tieát danh muïc ñaàu tö taïi 31/03/2011, (iii) Baùo caùo 

chi phí lieân quan ñeán Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö 2010, (iv) Caùc tôø 

trình lieân quan ñeán vieäc thay ñoåi tham soá ñaàu tö vaø Ñieàu leä 

Quyõ.

Ÿ Ban Ñaïi dieän Quyõ ñeà nghò Coâng ty quaûn lyù quyõ chuaån bò hai 

noäi dung quan troïng sau ñaây ñeå trình baøy taïi kyø hoïp Ban Ñaïi 

dieän Quyõ Q2/2011: (i) Thay ñoåi tham soá ñaàu tö nhaèm taïo 

ñieàu kieän cho Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ linh hoaït hôn trong vieäc 

quaûn lyù danh muïc vaø naâng cao hieäu quaû ñaàu tö cuûa Quyõ, 

(ii) caäp nhaät thoâng tin veà Quyõ Môû: khung phaùp lyù, vieäc 

chuyeån ñoåi quyõ vaø coâng taùc chuaån bò.

Ÿ Baùo caùo cuûa Ngaân haøng giaùm saùt: khoâng coù vaán ñeà quan 

troïng naøo caàn baùo caùo cho Ban Ñaïi dieän.

Ÿ Toång Coâng ty Taøi chính Coå phaàn Daàu khí Vieät Nam 

(PVFC), thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ, ñaïi dieän bôûi oâng 

Phaïm Tröôøng Giang, coù Coâng vaên töø chöùc thaønh vieân Ban 

Ñaïi dieän Quyõ. Caên cöù Ñieàu 29.2 Ñieàu leä Quyõ, vieäc chæ ñònh 

thaønh vieân thay theá seõ ñöôïc thoâng qua taïi Ñaïi hoäi Nhaø 

ñaàu tö Thöôøng nieân naêm taøi chính 2011.

Ÿ Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ caäp nhaät thoâng tin veà kinh teá vaø thò 

2. Ngaøy 27 thaùng 07 naêm 2011. Soá thaønh vieân tham döï: 

4/4

Ban Ñaïi dieän Quyõ nhieäm kyø II goàm naêm thaønh vieân, coù nhieäm kyø hai naêm, ñöôïc baàu choïn thoâng qua Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö Thöôøng 

nieân naêm taøi chính 2009, toå chöùc taïi TP. Hoà Chí Minh ngaøy 26/03/2010. Ban Ñaïi dieän Quyõ goàm:

Ghi chuù: keå töø ngaøy 30/06/2011, soá thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ Ñaàu tö Taêng tröôûng Manulife (MAFPF1) giaûm xuoáng coøn 04 

thaønh vieân, lyù do: thaønh vieân PVFC do oâng Phaïm Tröôøng Giang laøm ñaïi dieän xin töø nhieäm vaø Coâng ty TNHH quaûn lyù Quyõ Manulife 

Vieät Nam ñaõ göûi Coâng vaên soá 110608/CV-MAMV ngaøy 30 thaùng 06 naêm 2011, coâng boá thoâng tin vaø baùo caùo UÛy ban Chöùng 

khoaùn Nhaø nöôùc, Sôû Giao dòch Chöùng khoaùn TP. Hoà Chí Minh.

Baø Nguyeãn Ngoïc Trang, chuyeân gia taøi chính

Baø Trònh Bích Ngoïc

Baø Laâm Leä Linh, ñaïi dieän nhaø ñaàu tö caù nhaân

Toång Coâng ty Taøi chính Coå phaàn Daàu khí Vieät Nam (PVFC)

(Ñaïi dieän bôûi OÂng Phaïm Tröôøng Giang)

Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haø Vieät

(Ñaïi dieän bôûi OÂng Toáng Vaên Duõng)

Chuû tòch

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Thaønh vieân

HOAÏT ÑOÄNG CUÛA BAN ÑAÏI DIEÄN QUYÕ 2011
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tröôøng, baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa quyõ Q2/2011, 

ñoàng thôøi ñöa ra nhaän ñònh veà trieån voïng vaø chieán löôïc 

ñaàu tö cuûa Quyõ trong giai ñoaïn tieáp theo.

Ÿ Sau phaàn trình baøy cuûa Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ vaø ñaïi dieän 

Coâng ty Quaûn lyù quyõ veà noäi dung lieân quan, Ban Ñaïi dieän 

Quyõ cuøng vôùi boä phaän Phaùp lyù vaø Tuaân thuû cuûa Coâng ty ñaõ 

daønh nhieàu thôøi gian ñeå thaûo luaän vaø cho yù kieán veà hai 

chuû ñeà quan troïng: (i) söûa ñoåi Ñieàu leä quyõ lieân quan ñeán tham 

soá ñaàu tö, vaø (ii) Quyõ môû vaø khaû naêng chuyeån ñoåi quyõ ñoùng 

hieän taïi thaønh daïng Quyõ Môû.

Ÿ Quyeát ñònh cuûa Ban Ñaïi dieän Quyõ, lieân quan ñeán:

Thay ñoåi tham soá ñaàu tö :

a. Do chöa ñaït ñöôïc söï ñoàng thuaän tuyeät ñoái giöõa caùc 

thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ veà taát caû caùc tham soá ñeà 

nghò thay ñoåi trong caùc tôø trình cuûa Coâng ty Quaûn lyù 

quyõ vaø Coâng ty CP ñaàu tö Haø Vieät (Thaønh vieân Ban Ñaïi 

dieän Quyõ), caân nhaéc chi phí vaø hieäu quaû, Ban Ñaïi dieän Quyõ 

quyeát ñònh giöõ nguyeân caùc tham soá ñaàu tö hieän taïi nhö quy 

ñònh taïi Ñieàu Leä Quyõ;

b. Ban Ñaïi dieän Quyõ vaø Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ tieáp tuïc theo 

doõi dieãn bieán thò tröôøng, tieáp tuïc thaûo luaän ñeå coù ñöôïc 

moät baûn ñeà xuaát thoáng nhaát, trình Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö 

Thöôøng nieân saép tôùi, vaøo thaùng 03/2012, boû phieáu pheâ 

duyeät.

Quyõ môû vaø khaû naêng chuyeån ñoåi quyõ MAFPF1 thaønh 

daïng Quyõ Môû :

Ñeà nghò Coâng ty Quaûn lyù Quyõ coù phaàn trình baøy kyõ löôõng cuï 

theå hôn veà khaû naêng vaø möùc ñoä saün saøng cuûa Coâng ty trong 

vieäc laäp vaø quaûn lyù Quyõ Môû; ñoàng thôøi chuaån bò hoà sô vaø thuû 

tuïc caàn thieát ñeå trình Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö Thöôøng nieân naêm taøi 

chính 2011 pheâ duyeät thoâng qua Ñieàu Leä Quyõ (Söûa ñoåi) bao 

goàm caùc noäi dung cuï theå nhö sau:

Ÿ

Ÿ

a. Cho pheùp Quyõ MAFPF1 laø quyõ Coâng chuùng daïng Ñoùng coù 

theå ñöôïc chuyeån ñoåi thaønh Quyõ daïng Môû, khi caùc quy ñònh 

phaùp luaät lieân quan ñöôïc ban haønh vaø vì lôïi ích cao nhaát 

cuûa Nhaø ñaàu tö;

b. UÛy quyeàn cho Ban Ñaïi dieän Quyõ chuaån bò vaø ñeä trình 

phöông aùn chuyeån ñoåi chi tieát ñeå Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö boû phieáu 

thoâng qua;

Keá toaùn tröôûng Coâng ty quaûn lyù quyõ Baùo caùo chi phí hoaït 

ñoäng cuûa quyõ Q2/2011.

Ñaïi dieän Ngaân haøng giaùm saùt nhaéc coâng ty Quaûn lyù quyõ chuaån 

bò phöông aùn nhaân söï thay theá oâng Phaïm Tröôøng Giang, 

thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ ñaõ töø nhieäm, ñeå Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu 

tö naêm 2011 saép tôùi pheâ duyeät. Ngoaøi ra, khoâng coù moät vaán 

ñeà quan troïng naøo caàn baùo caùo vôùi Ban Ñaïi dieän Quyõ taïi 

kyø hoïp Q2/2011.

Baùo caùo cuûa Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ bao goàm: caäp nhaät 

tình hình kinh teá vó moâ vaø thò tröôøng, baùo caùo keát quaû vaø 

hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa quyõ Q3/2011, nhaän ñònh trieån 

voïng thò tröôøng vaø chieán löôïc ñaàu tö cuûa quyõ Q4/2011. 

Ngöôøi ñieàu haønh quyõ ñaõ giaûi trình moät soá caâu hoûi cuûa Ban 

ñaïi dieän quyõ lieân quan ñeán moät soá coå phieáu vaø ngaønh cuï 

theå trong Danh muïc ñaàu tö cuûa quyõ.

Lieân quan ñeán vieäc thay ñoåi tham soá ñaàu tö quy ñònh 

trong Ñieàu leä quyõ, maëc duø vaãn coøn quan ñieåm chöa 

thoáng nhaát veà tham soá tyû troïng tieàn maët, nhöng nhìn 

chung caùc thaønh vieân döï hoïp ñeàu nhaát trí, cho raèng (i) 

vieäc thay ñoåi tham soá ñaàu tö  laø caàn thieát nhaèm taïo söï 

linh hoaït cho Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ vaø mang laïi hieäu quaû 

ñaàu tö toát hôn, (ii) Ban ñaïi dieän tieáp tuïc thaûo luaän ñeå 

ñaït ñöôïc moät baûn ñeà xuaát thoáng nhaát trình Ñaïi hoäi nhaø 

ñaàu tö Thöôøng nieân naêm taøi chính 2011 boû phieáu pheâ 

duyeät. 

Lieân quan ñeán vaán ñeà Quyõ Môû, maëc duø khung phaùp lyù lieân 

quan vaãn chöa roõ raøng veà thôøi ñieåm ban haønh, Ban Ñaïi 

dieän quyõ vaãn ñeà nghò Coâng ty Quaûn lyù Quyõ chuaån bò hoà sô 

vaø thuû tuïc caàn thieát ñeå trình Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö Thöôøng 

nieân naêm taøi chính 2011 boû phieáu pheâ duyeät hai noäi 

dung cuï theå sau ñaây: (i) Cho pheùp Quyõ MAFPF1 ñöôïc 

chuyeån ñoåi thaønh Quyõ daïng Môû, khi caùc quy ñònh phaùp 

luaät lieân quan ñöôïc ban haønh vaø hieäu löïc, vì lôïi ích cuûa 

Nhaø ñaàu tö; (ii) UÛy quyeàn cho Ban Ñaïi dieän Quyõ thaåm 

ñònh, pheâ duyeät vaø ra Nghò quyeát thöïc hieän phöông aùn 

chuyeån ñoåi chi tieát do Coâng ty Quaûn lyù Quyõ ñeä trình (neáu 

Phaùp luaät hieän taïi cho pheùp).

Keá toaùn tröôûng Coâng ty quaûn lyù quyõ Baùo caùo chi phí hoaït 

ñoäng cuûa quyõ Q3/2011.

Ñaïi dieän Ngaân haøng giaùm saùt, baø Leâ Thò Thaønh Taâm, cho 

bieát: trong Quyù 3/2011, Coâng ty Quaûn lyù quyõ ñaõ thöïc 

hieän ñuùng vaø tuaân thuû caùc quy ñònh hieän haønh vaø Ñieàu leä 

Quyõ; khoâng coù vaán ñeà quan troïng naøo caàn baùo caùo vôùi 

Ban Ñaïi dieän Quyõ.

Ban Ñaïi dieän Quyõ sô boä thoâng qua keá hoaïch toå chöùc Ñaïi 

hoäi Nhaø ñaàu tö thöôøng nieân (GIM) naêm taøi chính 2011, 

bao goàm coâng taùc chuaån bò, döï truø ngaân saùch, Chöông 

trình Ñaïi hoäi (döï kieán)… do ñaïi dieän Boä phaän Quan heä 

Nhaø ñaàu tö trình baøy.

Ÿ Ban Ñieàu haønh Quyõ baùo caùo caäp nhaät tình hình kinh teá vó 

3. Ngaøy 19 thaùng 10 naêm 2011. Soá thaønh vieân tham döï: 

4/4

4. Ngaøy 13 thaùng 01 naêm 2012. Soá thaønh vieân tham döï: 4/4

Ÿ

Ÿ

Ÿ

Ÿ

Ÿ

Ÿ
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moâ, keát quaû hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa Quyõ trong Q4/2011 

vaø chieán löôïc ñaàu tö cuûa Quyõ trong naêm 2012. Ban Ñaïi 

dieän Quyõ ñeà nghò Ngöôøi ñieàu haønh quyõ coù baøi phaân tích 

vaø nhaän ñònh veà taùc ñoäng cuûa chính saùch taêng tröôûng 

tín duïng aûnh höôûng ñeán hoaït ñoäng cuûa doanh 

nghieäp, neàn kinh teá vaø thò tröôøng chöùng khoaùn vaø do 

ñoù, aûnh höôûng ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa quyõ 

nhö theá naøo?

Ÿ Vaên baûn phaùp lyù ñaàu tieân lieân quan ñeán vieäc laäp vaø quaûn 

lyù Quyõ Môû taïi Vieät Nam – Thoâng tö 183/2011/TT-BTC – 

ñaõ ñöôïc chính thöùc kyù ban haønh ngaøy 16/12/2011. treân 

cô sôû ñoù, Baø Trinh – TGÑ coâng ty TNHH Quaûn lyù quyõ 

Manulife Vieät Nam ñaõ coù baøi trình baøy chi tieát vôùi Ban Ñaïi 

dieän Quyõ veà chuû ñeà naøy. Caùc ñieåm trình baøy chính bao 

goàm:

a. Caäp nhaät veà Noäi Dung cô baûn cuûa Thoâng Tö 

183/2011/TT-BTC veà Quyõ Môû;

b. Caùc ñieàu kieän thaønh laäp vaø hoaït ñoäng cuûa Quyõ Môû;

c. Quy trình chuyeån ñoåi töø Quyõ Ñoùng thaønh Quyõ Môû;

d. So saùnh Quyõ Ñoùng vaø Quyõ Môû: Quy trình vaän 

haønh, Chi phí;

e. Thuaän lôïi vaø baát lôïi cuûa Quyõ Môû;

f. Quan ñieåm cuûa Ngöôøøi Ñieàu haønh Quyõ;

g. Quy trình giao dòch CCQ cuûa Quyõ Môû - minh hoïa.

Ÿ Coâng ty quaûn lyù quyõ cuõng ñaõ tieán haønh xin yù kieán cuûa hai 

nhaø ñaàu tö lôùn, cuõng laø thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ - 

Coâng ty TNHH Manulife (Vieät Nam) vaø Coâng ty CP Ñaàu tö 

Haø Vieät – veà vieäc chuyeån ñoåi quyõ MAFPF1 thaønh daïng 

Quyõ Môû.

Ÿ Ban Ñaïi dieän Quyõ thoáng nhaát vaø ñeà nghò trình noäi dung 

sau ñaây ñeå ñöôïc pheâ chuaån vaø ñöa vaøo Nghò Quyeát Ñaïi 

hoäi Nhaø ñaàu tö Thöôøng nieân naêm taøi chính 2011:

a. Thoáng nhaát veà chuû tröông vieäc chuyeån ñoåi quyõ 

MAFPF1 töø daïng Ñoùng thaønh daïng quyõ Môû khi ñieàu 

kieän thò tröôøng thuaän lôïi trong naêm 2013;

b. UÛy quyeàn cho Ban Ñaïi dieän Quyõ chuaån bò vaø laäp 

phöông aùn chuyeån ñoåi trình Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö boû 

phieáu pheâ duyeät ñeå thöïc hieän.

Ÿ Ban Ñaïi dieän Quyõ cuõng cho yù kieán veà moät soá noäi dung Döï 

thaûo Ñieàu leä Quyõ (söûa ñoåi), bao goàm (i) thay ñoåi tham soá 

ñaàu tö vaø (ii) noäi dung lieân quan ñeán “Ban Ñaïi dieän Quyõ”.

Ÿ Keá toaùn tröôûng Coâng ty quaûn lyù quyõ Baùo caùo chi phí hoaït 

ñoäng cuûa quyõ Q4/2011. Ban Ñaïi dieän Quyõ ñeà nghò Coâng 

ty quaûn lyù quyõ trình baøy döï toaùn chi phí hoaït ñoäng cuûa 

quyõ naêm 2012 taïi kyø hoïp Ban Ñaïi dieän Quyõ Q1/2012 saép 

tôùi.

Ÿ Ñaïi dieän Ngaân haøng giaùm saùt cho bieát: khoâng coù vaán ñeà 

quan troïng naøo caàn baùo caùo vôùi Ban Ñaïi dieän Quyõ.

Ÿ Ban Ñaïi dieän Quyõ ñaõ nghe giaûi trình vaø thoâng qua keá 

hoaïch toå chöùc Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö Thöôøng nieân (GIM) 

naêm taøi chính 2011, do ñaïi dieän Boä phaän Quan heä Nhaø 

ñaàu tö  trình baøy.
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Beân caïnh ñoù, Vieät Nam cuõng ñaït ñöôïc söï tieán boä treân moät soá 

lónh vöïc chuû choát.  Cuï theå, laàn ñaàu tieân trong nhieàu naêm, thaâm 

huït thöông maïi cuûa Vieät Nam ñaõ ñöôïc thu heïp xuoáng coøn 9% 

toång kim ngaïch xuaát khaåu trong khi möùc bình quaân trong 5 

naêm qua laø 17%.  Vôùi caùn caân thöông maïi ñöôïc caûi thieän cuøng 

vôùi vieäc gia taêng kieàu hoái vaø möùc giaûi ngaân caùc döï aùn ñaàu tö 

nöôùc ngoaøi, caùn caân thanh toaùn toång theå cuûa Vieät Nam ñaõ 

chuyeån töø thaâm huït sang thaëng dö 3 tyû USD. Hôn nöõa, chính 

saùch tieàn teä chaët cheõ coäng vôùi vieäc aùp duïng caùc bieän phaùp maïnh 

nhaèm kieåm soaùt thò tröôøng vaøng vaø ñoâ la khoâng chính thöùc ñaõ 

giuùp Vieät Nam taêng döï tröõ ngoaïi hoái khoaûng 4,5 tyû USD trong 

naêm 2011, baèng khoaûng 2 thaùng nhaäp khaåu so vôùi möùc 

khoaûng 12,5 tyû USD trong ñaàu naêm 2011.
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TÌNH HÌNH KINH TEÁ NAÊM 2011

 

Trong naêm 2011 vöøa qua, kinh teá Vieät Nam gaëp raát nhieàu khoù 

khaên nhö laïm phaùt taêng cao, ñoàng tieàn noäi teä maát giaù, döï tröõ 

ngoaïi hoái suy giaûm, v.v. Trong boái caûnh ñoù, Chính phuû ñaõ ban 

haønh Nghò quyeát 11 vôùi goùi giaûi phaùp toång theå trong ñoù bao goàm 

vieäc thaét chaët chính saùch tieàn teä, caét giaûm chi tieâu coâng vaø moät soá 

bieän phaùp haønh chính nhaèm oån ñònh neàn kinh teá vaø khoâi phuïc 

loøng tin cuûa coâng chuùng. 

Maëc duø thöïc thi caùc chính saùch tieàn teä chaët cheõ, nhöng Vieät Nam 

vaãn ñaït ñöôïc möùc taêng tröôûng GDP laø 5,89% vaø laø moät trong 

nhöõng nöôùc coù möùc taêng tröôûng cao nhaát trong khu vöïc.

Veà cô caáu kinh teá, toác ñoä taêng tröôûng toång saûn löôïng theo lónh 

vöïc kinh teá cho thaáy cô caáu töông ñoái caân baèng khi hai lónh vöïc 

coâng nghieäp vaø dòch vuï ñoùng goùp tôùi hôn 83% GDP trong khi 

noâng nghieäp ñoùng goùp 16,1%. Beân caïnh ñoù, lónh vöïc coâng 

nghieäp vaø dòch vuï cuõng ghi nhaän möùc taêng tröôûng oån ñònh. 

Maëc duø möùc taêng tröôûng kinh teá naêm 2011 thaáp hôn so vôùi möùc 

trung bình 5 naêm qua, tuy nhieân, toác ñoä taêng tröôûng vaãn ñang 

ñöôïc caûi thieän daàn qua caùc quyù vaø cho thaáy neàn kinh teá vaãn ñang 

ñi ñuùng höôùng.

Ñoái vôùi chi tieâu ngaân saùch, trong naêm 2011, chuû tröông caét giaûm 

ñaàu tö coâng cuøng vôùi vieäc taêng thu ngaân saùch khoaûng 20% ñaõ giuùp 

Vieät Nam ñaït ñöôïc muïc tieâu thaâm huït ngaân saùch döôùi 5%. Öôùc 

tính, thaâm huït ngaân saùch naêm 2011 cuûa Vieät Nam laø 4,9% GDP.

Vieäc thöïc hieän chính saùch tieàn teä vaø taøi khoùa chaët cheõ cuõng giuùp 

giaûm bôùt aùp löïc laïm phaùt. Maëc duø laïm phaùt naêm 2011 vaãn ôû möùc 

cao (18,13%), tuy nhieân laïm phaùt ñaõ ñaït ñænh vaøo thaùng 8 vaø ñang 

tieáp tuïc xu höôùng ñi xuoáng. Caùc soá lieäu thoáng keâ trong quyù 4 cho 

thaáy möùc laïm phaùt trung bình thaùng chæ coøn 0,43% maëc duø quyù 4 

thoâng thöôøng laø quyù coù laïm phaùt cao trong naêm. 

Nhö vaäy coù theå thaáy Chính phuû ñaõ ñaït ñöôïc nhöõng thaønh quaû nhaát 

ñònh trong vieäc oån ñònh neàn kinh teá. Maëc duø nhöõng vaán ñeà maø Vieät

Bieåu 1. Taêng tröôûng kinh teá 2011 cuûa Vieät Nam
vaø caùc nöôùc trong khu vöïc

0,1%

3,7%

5,9%

1,9%

3,6%

- 0,6%

2,3%

5,0%

6,5%

5,3%

T
h

a
ùi L

a
n

P
h

il
ip

p
in

e
s

V
ie

ät 
N

a
m

Ñ
a
øi 
Lo

a
n

S
in

g
a
p

o
re

 

N
h

a
ät 

B
a
ûn U
cÙ 

H
o

àn
g

 K
o

ân
g

In
d

o
n

e
si

a

M
a
la

y
si

a

(Nguoàn: Bloomberg)
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Nam phaûi ñoái maët chöa ñöôïc giaûi quyeát hoaøn toaøn trieät ñeå, tuy 

nhieân, nhieàu lónh vöïc chuû choát nhö laïm phaùt, thaâm huït ngaân 

saùch, döõ tröõ ngoaïi hoái…ñaõ ñöôïc caûi thieän. Ñieàu ñoù cho thaáy caùc 

bieän phaùp trong goùi giaûi phaùp ñöôïc neâu trong Nghò quyeát 11 cuûa 

Chính phuû baét ñaàu phaùt huy hieäu löïc vaø tình hình ñaõ ñöôïc kieåm 

soaùt.   

Trieån voïng naêm 2012

Vôùi caùc keát quaû ñaùng khích leä ban ñaàu vaø cam keát tieáp tuïc thöïc 

hieän chính saùch tieàn teä vaø taøi khoùa chaët cheõ trong naêm 2012, 

chuùng toâi tin raèng Vieät Nam seõ ñaït ñöôïc möùc taêng tröôûng caân 

baèng vaø oån ñònh hôn. Ñieàu naøy ñöôïc theå hieän roõ trong chính saùch 

phaùt trieån kinh teá xaõ hoäi naêm 2012 vôùi troïng taâm laø kieåm soaùt laïm 

phaùt vaø oån ñònh kinh teá.

Chính saùch taøi khoùa

Chính phuû ñaõ nhaän ra vieäc taêng chi tieâu ngaân saùch cuõng laø moät 

trong nhöõng nguyeân nhaân daãn ñeán  caùc khoù khaên nhö kinh teá 

taêng tröôûng noùng vaø möùc nôï coâng taêng cao. Do ñoù, muïc tieâu cho 

naêm 2012 laø caét giaûm möùc thaâm huït ngaân saùch töø 4,9% naêm 

2011 xuoáng coøn 4,8% GDP. Maëc duø Chính phuû seõ gaëp nhieàu 

thaùch thöùc trong vieäc ñaït ñöôïc muïc tieâu naøy do vieãn caûnh khoù 

khaên trong taêng tröôûng xuaát khaåu, khaû naêng giaù daàu giaûm vì 

trieån voïng kinh teá aûm ñaïm cuûa khu vöïc ñoàng tieàn chung Chaâu AÂu 

vaø söï phuïc hoài chaäm chaïp cuûa thò tröôøng Myõ. Tuy nhieân, vieäc ñaët 

muïc tieâu nhö treân cho thaáy Chính phuû ñaõ coù nhöõng ñoäng thaùi noã 

löïc nhaèm giaûm thaâm huït ngaân saùch.

Chính saùch tieàn teä

Vôùi kinh nghieäm ñieàu haønh trong nhöõng nhöõng naêm tröôùc, Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc ñaõ duy trì chính saùch tieàn teä chaët cheõ trong caû 

naêm 2011. Sang naêm 2012, muïc tieâu taêng tröôûng tín duïng ñöôïc 

ñaët ra laø 15% ñeán 17% vaø taêng tröôûng toång phöông tieän thanh 

toaùn taêng 14% ñeán 16%. Ñieàu naøy cho thaáy Ngaân haøng Nhaø 

nöôùc tieáp tuïc cam keát thöïc hieän chính saùch tieàn teä chaët cheõ khi 

möùc taêng tröôûng tín duïng vaø toång phöông tieän thanh toaùn ñeàu 

thaáp hôn trung bình cuûa nhöõng naêm tröôùc.

Taêng tröôûng kinh teá

Vôùi ñònh höôùng chính saùch nhö vaäy, neân möùc taêng tröôûng GDP vaø 

CPI ñaõ ñöôïc ñaët laàn löôït ôû möùc 6,0 - 6,5% vaø döôùi 10%. Maëc duø 

vaãn coøn nhieàu ruûi ro coù theå aûnh höôûng ñeán khaû naêng ñaït ñöôïc hai 

muïc tieâu naøy, nhöng vieäc ñaët caùc muïc tieâu nhö vaäy cho thaáy 

Chính phuû ñang noã löïc muoán naâng cao tính hieäu quaû vaø oån ñònh 

Bieåu 4.  Thaâm huït ngaân saùch Vieät Nam (% cuûa GDP)
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trong neàn kinh teá. Ñeå neàn kinh teá vaän haønh oån ñònh vaø hieäu quaû 

hôn, Chính phuû cuõng ñaõ coù keá hoaïch taùi caáu truùc moät soá lónh vöïc 

thieáu hieäu quaû trong neàn kinh teá nhö taùi caáu truùc ñaàu tö coâng, taùi 

caáu truùc thò tröôøng taøi chính vaø tieáp tuïc caûi caùch doanh nghieäp 

nhaø nöôùc.

Ruûi ro

Trieån voïng kinh teá naêm 2012 vaãn tieàm aån nhöõng ruûi ro nhaát ñònh 

neáu nhö coù nhöõng cuù soác veà nhu caàu hoaëc giaù caû haøng hoùa treân 

theá giôùi. Laø moät neàn kinh teá töông ñoái môû, Vieät Nam raát deã bò aûnh 

höôûng bôûi caùc cuù soác beân ngoaøi vaø nhöõng bieán ñoäng baát lôïi töø neàn 

kinh teá toaøn caàu.

Beân caïnh ñoù quaù trình taùi caáu truùc maø Chính phuû ñang thöïc hieän 

cuõng seõ daãn ñeán vieäc trôï giaù cho naêng löôïng vaø moät soá nguyeân 

lieäu cô baûn seõ daàn daàn ñöôïc dôõ boû vaø ñieàu naøy seõ goùp phaàn laøm 

giaù naêng löôïng (ñieän, than…) taêng trong naêm 2012. Neáu quaù 

trình naøy khoâng ñöôïc thöïc hieän moät caùch caån troïng, noù coù theå 

gaây ra nhöõng cuù soác veà giaù cho neàn kinh teá vaø seõ kích hoaït voøng 

xoaùy giaù, khieán Chính phuû khoù ñaït ñöôïc muïc tieâu kieåm soaùt laïm 

phaùt.

Moät ruûi ro nöõa laø theo kinh nghieäm moät soá naêm gaàn ñaây cho thaáy 

loøng tin cuûa ngöôøi daân ñoái vôùi tieàn ñoàng vaø söï nhaát quaùn chính 

saùch coøn chöa cao. Neáu nhö Chính phuû sôùm nôùi loûng chính saùch 

khi kyø voïng laïm phaùt vaãn coøn cao thì coù theå khieán doøng tieàn dòch 

chuyeån töø ñoàng noäi teä sang moät soá taøi saûn khaùc coù khaû naêng baûo 

toaøn giaù trò cao hôn nhö vaøng hoaëc ñoâ la trong khi döï tröõ ngoaïi 

hoái cuûa Vieät Nam coøn moûng vaø seõ haïn cheá khaû naêng cuûa Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc trong vieäc can thieäp, bình oån thò tröôøng daãn ñeán 

khaû naêng phaùt sinh voøng xoaùy phaù giaù vaø giaûm giaù tieàn ñoàng.

Keát luaän

Goùi giaûi phaùp bình oån theo Nghò quyeát 11 ñaõ böôùc ñaàu mang laïi 

hieäu quaû. Hôn nöõa, Chính phuû cuõng nhaän dieän ñöôïc nguyeân nhaân 

cho nhöõng khoù khaên hieän taïi vaø ñaõ coù keá hoaïch ñeå giaûi quyeát taän 

goác reã caùc vaán ñeà trong töông lai. Tuy nhieân, quaù trình taùi cô caáu 

khoâng theå hoaøn thaønh trong moät sôùm moät chieàu vaø phía tröôùc 

vaãn coøn nhieàu nguy cô aûnh höôûng ñeán tieán trình naøy. Nhìn chung 

laïi, chuùng toâi tin raèng nhöõng vaán ñeà phaùt sinh trong naêm 2011 

cuõng chính laø nhöõng nhaân toá ñaåy nhanh quaù trình taùi cô caáu vaø 

caûi caùch cuûa Vieät Nam trong nhöõng naêm tôùi, vaø quaù trình taùi cô 

caáu naøy seõ laïi giuùp oån ñònh kinh teá vaø khoâi phuïc loøng tin vaøo trieån 

voïng kinh teá Vieät Nam.

(Nguoàn: Boä Taøi chính, Döï baùo cuûa Manulife AM (Vieät Nam))

Taêng tröôûng tín duïng (%) Laïm phaùt (%)

Bieåu 5. Taêng tröôûng Tín duïng vaø Laïm phaùt (theo naêm)
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THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN

VIEÄT NAM 2011 & TRIEÅN VOÏNG 2012

Thò tröôøng coå phieáu Vieät Nam traûi qua nhieàu bieán ñoäng vaø 

suït giaûm maïnh trong naêm 2011. Chæ soá VN Index choát naêm 

ôû möùc 351 ñieåm, giaûm 27,5% so vôùi naêm 2010, trôû thaønh 

thò tröôøng giaûm ñieåm maïnh nhaát so vôùi caùc thò tröôøng khaùc 

thuoäc khu vöïc Chaâu AÙ. Voán hoùa cuûa thò tröôøng (VN Index) 

tính theo USD giaûm 31% so vôùi naêm 2010, ñaït möùc 26,5 tyû 

USD. Nhö chuùng toâi döï baùo vaøo ñaàu naêm, caùc vaán ñeà veà kinh 

teá vó moâ vaãn tieáp tuïc toàn taïi trong naêm 2011 vaø ñaõ gaây neân 

nhöõng taùc ñoäng tieâu cöïc ñoái vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn.

Trong giai ñoaïn töø thaùng 1 ñeán thaùng 5 naêm 2011, thò 

tröôøng coå phieáu suït giaûm 20% do taùc ñoäng tieâu cöïc töø caùc 

yeáu toá kinh teá vó moâ nhö tyû giaù ñieàu chænh 9,3%, giaù xaêng 

taêng 30%, giaù ñieän taêng 15%. Töø giöõa thaùng 8, thò tröôøng 

coù moät ñôït phuïc hoài ngaén haïn vôùi möùc taêng 22,3% do kyø 

voïng cuûa nhaø ñaàu tö veà vieäc haï laõi suaát. Tuy nhieân, thò 

tröôøng quay laïi traïng thaùi giaûm ñieåm töø giöõa thaùng 9 do laõi 

suaát cho vay tieáp tuïc duy trì ôû möùc cao (19-20%) vaø caùc 

quan ngaïi veà nôï xaáu ngaân haøng ngaøy caøng gia taêng.

Thanh khoaûn thò tröôøng suït giaûm maïnh, ôû möùc thaáp nhaát 

trong 3 naêm trôû laïi ñaây. Giaù trò giao dòch trung bình phieân 

trong naêm 2011 giaûm 61% so vôùi naêm 2010, chæ ñaït 632 tyû 

ñoàng (31,6 trieäu USD). Söï suït giaûm maïnh veà thanh khoaûn 

baét nguoàn töø chính saùch thaét chaët tieàn teä, quaûn lyù ruûi ro tín 

duïng (haïn cheá tín duïng phi saûn xuaát ôû möùc toái ña 16% toång 

dö nôï) laøm cho caùc doanh nghieäp vaø nhaø ñaàu tö raát khoù 

khaên trong vieäc tieáp caän caùc nguoàn voán.

Söï giaûm giaù maïnh ñaõ laøm cho thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 

Nam trôû neân reû nhaát trong khu vöïc. Taïi thôøi ñieåm cuoái naêm 

chæ soá P/E cuûa toaøn thò tröôøng Vieät Nam ôû möùc 7,2 laàn, thaáp 

hôn möùc bình quaân cuûa khu vöïc Chaâu AÙ laø 10,5 laàn. Ñieàu 

naøy ñaõ laøm cho caùc doanh nghieäp coù yeáu toá cô baûn vöõng 

maïnh trôû neân haáp daãn ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. 
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(Nguoàn: Bloomberg)

Giaù trò giao dòch bình quaân ngaøy VN Index

Thò tröôøng coå phieáu Vieät Nam naêm 2011

Naêm 2011 ñaõ chöùng kieán nhieàu thöông vuï mua baùn thoâng 

qua hình thöùc mua baùn vaø hôïp nhaát (M&A), caùc ñôït phaùt 

haønh cho ñoái taùc chieán löôïc nhö KKR mua 10% coå phieáu 

Masan Consumer, Mizuho mua 15% coå phieáu cuûa 

Vietcombank, IFC mua 10% coå phieáu cuûa Vietinbank, 

Diageo mua 24.93% coå phieáu cuûa Halico.v.v.

Maëc duø caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi baùn roøng trong quyù 3 vaø 

quyù 4 nhöng xeùt caû naêm 2011, nhaø ñaàu tö toå chöùc nöôùc 

ngoaøi vaãn mua roøng 95 trieäu USD, ñaây laø möùc ñaàu tö roøng 

thaáp thöù hai trong voøng 5 naêm trôû laïi ñaây. Tuy nhieân, trong 

naêm 2012 vaø 2013 laø khoaûng thôøi gian maø moät soá quyõ ñaàu 

tö vaøo thò tröôøng Vieät Nam ñeán thôøi haïn ñoùng quyõ vaø ñaây coù 

theå laø moät trôû ngaïi ñaùng keå cho thò tröôøng nieâm yeát.

VN-Index Vietnam trailing P/E

MSCI ex-Japan (Asia ex.Japan) trailing P/E (Nguoàn: Bloomberg)

Index PointP/E Range

2007 2008 2009 2010 2011

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

100

300

500

700

900

1100

7,2

10,5

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

10/12 11/3 11/7 11/10

-

-

-

19,2%

27,5%

12,8%

VN Index MSCI EX JAPAN (USD) MSCI EX JAPAN (VND)

(Nguoàn: Bloomberg)
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Trieån voïng thò tröôøng naêm 2012

Naêm 2011 laø naêm boäc loä roõ nhöõng ñieåm yeáu cuûa neàn kinh teá 

Vieät Nam vaø chính phuû ñaõ maïnh daïn nhìn nhaän laïi nguyeân 

nhaân saâu xa cuûa caùc yeáu keùm naøy vaø böôùc ñaàu ñaõ thöïc hieän 

nhöõng bieän phaùp nhaèm oån ñònh neàn kinh teá, khoâi phuïc laïi 

nieàm tin cuûa nhaø ñaàu tö. Tuy nhieân, chuùng toâi cho raèng quaù 

trình naøy seõ maát nhieàu thôøi gian vaø moät soá thaùch thöùc ñoái vôùi 

neàn kinh teá seõ coøn toàn taïi trong naêm 2012, aûnh höôûng ñeán 

söï taêng tröôûng cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn, ví duï nhö:

Ÿ Vieäc taêng giaù ñieän töø 10-15% trong naêm 2012 seõ aûnh 

höôûng xaáu ñeán noã löïc kieàm cheá laïm phaùt cuûa Chính phuû.

Ÿ Tình hình nôï xaáu taêng leân cuûa heä thoáng ngaân haøng aûnh 

höôûng tieâu cöïc ñeán tính thanh khoaûn cuûa heä thoáng ngaân 

haøng. Ñoàng thôøi, maët baèng laõi suaát cho vay vaãn coøn cao 

seõ laøm giaûm lôïi nhuaän cuûa caùc doanh nghieäp, khoâng 

khuyeán khích doanh nghieäp ñaàu tö môû roäng saûn xuaát. 

Ÿ Tieáp tuïc haïn cheá taêng tröôûng tín duïng lónh vöïc phi saûn 

xuaát bao goàm tín duïng cho lónh vöïc mua baùn chöùng 

khoaùn, nhö vaäy doøng tieàn ñi vaøo thò tröôøng chöùng  

khoaùn seõ ít ñi. Tuy nhieân xeùt veà daøi haïn ñieàu naøy seõ tích 

cöïc hôn cho thò tröôøng chöùng khoaùn vì seõ haïn cheá ñöôïc 

doøng tieàn ñaàu cô (tieàn vay ngaén haïn) chuyeån töø heä  

thoáng ngaân haøng sang thò tröôøng chöùng khoaùn laøm giaù 

coå phieáu bieán ñoäng maïnh, taùch rôøi vôùi keát quaû 

hoaït  ñoäng kinh doanh vaø tieàm naêng taêng tröôûng cuûa 

coâng ty. Nhö vaäy, vôùi chính saùch haïn cheá tín duïng naøy, 

kyø voïng giaù coå phieáu seõ khoâng taêng hay giaûm moät caùch 

ñoät bieán maø seõ taêng hay giaûm gaén lieàn vôùi tình hình hoaït 

ñoäng kinh doanh cuûa coâng ty.

Ÿ Keá hoaïch thoaùi voán cuûa caùc Toång coâng ty nhaø nöôùc 

 trong naêm 2012 ñoái vôùi caùc khoaûn ñaàu tö ngoaøi ngaønh 

cuõng seõ laøm taêng löôïng cung coå phieáu treân thò tröôøng.

Beân caïnh nhöõng yeáu toá aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán thò tröôøng 

chöùng khoaùn, chuùng toâi cuõng nhaän thaáy moät soá nhaân toá 

tích cöïc coù theå giuùp thò tröôøng coå phieáu taêng tröôûng trong 

naêm nhö quyeát taâm cuûa chính phuû trong vieäc kieàm cheá laïm 

phaùt trôû veà möùc moät con soá laøm tieàn ñeà cho vieäc haï laõi suaát 

tieàn göûi xuoáng 10% töø möùc hieän taïi 14%, giaûm chi phí laõi 

vay cho caùc doanh nghieäp vaø thuùc ñaåy hoaït ñoäng saûn xuaát 

kinh doanh.

Vôùi nhöõng phaân tích treân, chuùng toâi tieáp tuïc duy trì quan 

ñieåm thaän troïng ñoái vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn trong naêm 

2012. Maëc duø chuùng toâi döï baùo möùc taêng tröôûng lôïi nhuaän 

trung bình cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát coù theå ñaït ôû möùc 

10-12% trong naêm 2012, chuùng toâi cho raèng ít nhaát trong 

nöûa naêm ñaàu cuûa naêm 2012 neàn kinh teá vaãn tieáp tuïc gaëp caùc 

thaùch thöùc. Chuùng toâi tin raèng vieäc kieàm cheá laïm phaùt thaønh 

coâng ôû möùc moät con soá, vieäc giaûm laõi suaát cho vay xuoáng 

döôùi möùc 15% vaø nôùi loûng tín duïng hôn laø tieàn ñeà quan 

troïng cho thò tröôøng chöùng khoaùn taêng tröôûng beàn vöõng 

trong daøi haïn.

Trong naêm 2012, chuùng toâi tieáp tuïc taäp trung vaøo caùc 

doanh nghieäp coù moái lieân heä maät thieát vôùi tieâu duøng noäi ñòa; 

hoaëc coù doanh thu veà xuaát khaåu oån ñònh, coù caùc chæ soá cô 

baûn toát, quaûn trò doanh nghieäp toát, doanh thu vaø lôïi nhuaän 

ñöôïc giöõ vöõng vaø coù khaû naêng taêng tröôûng trong naêm 2012-

2014.
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Giaù trò mua roøng cuûa nhaø ÑT toå chöùc Nöôùc ngoaøi

VN Index
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BAÙO CAÙO CUÛA BAN ÑIEÀU HAØNH QUYÕ

VN Index giaûm 27,5% trong naêm 2011, tuy nhieân giaù trò taøi 

saûn roøng cuûa Quyõ ñaàu tö taêng tröôûng Manulife (MAFPF1) 

chæ giaûm 20,4%, toát hôn so vôùi chæ soá so saùnh chuaån VN 

Index laø 7,1% do keát quaû cuûa kyõ naêng choïn löïa coå phieáu ñeå 

ñaàu tö vaø phaân boå tyû troïng caùc coå phieáu vaø tyû troïng tieàn maët 

trong danh muïc ñaàu tö ôû töøng thôøi ñieåm moät caùch hôïp lyù. 

Neáu tính töø khi laäp Quyõ naêm 2007, hieäu quaû ñaàu tö cuûa Quyõ 

toát hôn chæ soá so saùnh chuaån VN Index laø 22,7%

Quyõ tieáp tuïc duy trì ñöôïc keát quaû ñaàu tö toát hôn so vôùi chæ soá 

so saùnh chuaån VN Index baát chaáp nhöõng khoù khaên trong 

naêm 2011 laø do Ngöôøi Ñieàu haønh Quyõ ñaõ chuû ñoäng thay ñoåi 

cô caáu taøi saûn cuûa Quyõ theo höôùng taêng tyû troïng tieàn maët 

leân möùc toái ña theo ñieàu leä Quyõ (10% NAV) vaø cô caáu laïi 

danh muïc ñaàu tö coå phieáu nhaèm haïn cheá söï suït giaûm giaù trò 

taøi saûn roøng cuûa Quyõ trong ñieàu kieän thò tröôøng giaûm ñieåm.

Baùo caùo hoaït ñoäng ñaàu tö

MAFPF1 laø moät Quyõ ñaàu tö vaøo coå phieáu treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam. Vaøo cuoái naêm 2011, tyû troïng tieàn maët cuûa 

Quyõ taêng leân möùc toái ña 10% töø möùc 5,8% naêm 2010. 

Cô caáu taøi saûn cuûa Quyõ

Thay ñoåi cô caáu danh muïc ñaàu tö trong naêm 2011

Haøng tieâu duøng

Dòch vuï taøi chính
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Baûo hieåm

Vaät lieäu cô baûn

Vieãn thoâng
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2007 2008 2009 2010 2011 Luõy keá töø khi laäp Quyõ
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-5,8% -53,1% 57,2% 0,1% -20,4% -44,8%

Lôïi nhuaän haøng naêm  

(1) VN-Index  

(2) Giaù trò taøi saûn roøng cuûa MAFPF1   

Giaù trò gia taêng: (2)-(1)       8,5% 12,9% 0,4% 2,1% 7,1% 22,7%  
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Coå phieáu nieâm yeát
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(Nguoàn: Manulife AM (Vieät Nam), Bloomberg) 

Maëc duø moät soá coâng ty trong ngaønh haøng tieâu duøng ñöôïc 

ñaùnh giaù toát veà tieàm naêng taêng tröôûng doanh thu vaø lôïi 

nhuaän, coù tính chaát phoøng thuû raát cao, tuy nhieân, theo ñieàu 

leä Quyõ hieän taïi, chuùng toâi chæ coù theå ñaàu tö toái ña 10% giaù trò 

Cô caáu danh muïc ñaàu tö theo ngaønh cuûa Quyõ cuoái naêm 2011 so vôùi VN Index
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COÂNG TY CP SÖÕA VIEÄT NAM

COÂNG TY CP VINCOM

COÂNG TY CP TAÄP ÑOAØN MASAN

COÂNG TY CP DÖÔÏC HAÄU GIANG

TAÄP ÑOAØN BAÛO VIEÄT
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VIC

MSN

DHG
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05 Coå phieáu coù tyû troïng cao nhaát trong danh muïc

Ghi chuù: Khoâng bao goàm tieàn maët. Soá lieäu ngaøy 31/12/2011

Teân Coâng ty Maõ CK MAFPF1 VN Index
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taøi saûn roøng cuûa Quyõ vaøo moät coå phieáu rieâng leû, do ñoù tyû 

troïng ñaàu tö vaøo caùc coå phieáu naøy trong danh muïc ñaàu tö 

cuûa Quyõ MAFPF1 thaáp hôn tyû troïng cuûa caùc coå phieáu ñoù 

trong  VN Index (VNM laø moät ví duï). 

Danh muïc ñaàu tö ñaõ ñöôïc cô caáu laïi theo höôùng taêng tyû 

troïng ñaàu tö vaøo caùc ngaønh dòch vuï y teá, ngaân haøng, vieãn 

thoâng vaø coå phieáu VIC thuoäc ngaønh baát ñoäng saûn do lôïi 

nhuaän cuûa moät soá coâng ty trong caùc ngaønh naøy vaãn ñaûm 

baûo taêng tröôûng toát vaø toác ñoä suït giaûm giaù chöùng khoaùn 

thaáp hôn so vôùi möùc giaûm chung cuûa toaøn thò tröôøng. 

Chuùng toâi ñaõ giaûm tyû troïng ñaàu tö vaøo caùc ngaønh coâng 

nghieäp, dòch vuï tieän ích do caùc ngaønh naøy bò aûnh höôûng lôùn 

töø vieäc laõi suaát taêng cao vaø toác ñoä taêng tröôûng kinh teá bò 

chaäm laïi trong naêm 2011. Ñoàng thôøi giaûm tyû troïng ngaønh 

baûo hieåm, cuï theå laø BVH, ñeå thöïc hieän hoùa lôïi nhuaän do 

chuùng toâi tin raèng giaù coå phieáu naøy ñaõ taêng cao hôn so vôùi 

tieàm naêng taêng tröôûng cuûa coâng ty.

Chuùng toâi tieáp tuïc thöïc hieän chieán löôïc ñaàu tö döïa vaøo vieäc 

phaân tích tình hình kinh teá vó moâ, keát hôïp vôùi vieäc phaân tích 

vaø löïa choïn caùc coå phieáu ñôn leû coù tieàm naêng taêng tröôûng 

toát, quaûn trò toát, ít nhaát duy trì ñöôïc möùc doanh thu vaø lôïi 

nhuaän trong ñieàu kieän khoù khaên chung cuûa neàn kinh teá. Vôùi 

vieäc haïn cheá taêng tröôûng tín duïng cho lónh vöïc phi saûn xuaát 

bao goàm caû kinh doanh chöùng khoaùn trong naêm 2012, 

chuùng toâi tin töôûng raèng trong naêm 2012 giaù chöùng khoaùn 

seõ ít bò aûnh höôûng bôûi doøng tieàn ñaàu cô ngaén haïn maø seõ phuï 

thuoäc nhieàu vaøo caùc yeáu toá cô baûn cuûa neàn kinh teá vaø tình 

hình kinh doanh cuûa töøng coâng ty. 

Ñònh höôùng chieán löôïc hoaït ñoäng cuûa Quyõ naêm 2012

Chuùng toâi seõ tieáp tuïc ñaàu tö vaøo moät soá coâng ty trong ngaønh 

ngaân haøng, tieâu duøng, vieãn thoâng, dòch vuï y teá vaø daàu khí coù 

toác ñoä taêng tröôûng doanh thu vaø lôïi nhuaän oån ñònh trong 

naêm 2012, ñöôïc ñònh giaù ôû möùc hôïp lyù vaø xem xeùt taêng tyû 

troïng ñaàu tö vaøo ngaønh haøng tieâu duøng so vôùi möùc hieän taïi. 

Chuùng toâi vaãn duy trì tyû troïng ñaàu tö thaáp vaøo caùc ngaønh 

baát ñoäng saûn, dòch vuï tieän ích vaø dòch vuï taøi chính vì theo 

ñaùnh giaù cuûa chuùng toâi, caùc ngaønh naøy seõ coøn gaëp nhieàu 

khoù khaên trong naêm 2012 vaø toác ñoä taêng tröôûng thaáp hôn 

caùc ngaønh khaùc. 
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BAÙO CAÙO Toång Hôïp

(Nguoàn: Manulife AM (Vieät Nam), Bloomberg)



BAÙO CAÙO THÖÔØNG NIENÂ  2011

Baùo caùo kieåm toaùn ñoäc laäp

Baûng caân ñoái Keá toaùn

Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng

Baùo caùo taøi saûn

Baùo caùo thay ñoåi giaù trò taøi saûn roøng

Baùo caùo danh muïc ñaàu tö

Thuyeát minh baùo caùo taøi chính

Ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

THOÂNG TIN CHUNG

BAÙO CAÙO CUÛA BAN ÑAÏI DIENÄ  QUYÕ

CAÙC BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH ÑAÕ ÑÖÔÏC KIEMÅ  TOAÙN



THOÂNG TIN CHUNG

Quyõ Ñaàu tö Taêng tröôûng Manulife (“Quyõ”) ñöôïc thaønh laäp 

taïi Vieät Nam döôùi hình thöùc quyõ ñoùng theo Giaáy pheùp soá 

10/UBCK-GCN ngaøy 05 thaùng 10 naêm 2007 do UÛy Ban 

Chöùng Khoaùn Nhaø Nöôùc caáp. Theo quy ñònh treân Giaáy pheùp, 

Quyõ ñöôïc pheùp phaùt haønh 21.409.530 ñôn vò quyõ ra coâng 

chuùng vôùi meänh giaù laø 10.000 ñoàng/ñôn vò quyõ. Quyõ ñöôïc 

caáp pheùp hoaït ñoäng trong thôøi gian laø 7 naêm.

Quyõ ñöôïc nieâm yeát taïi Trung Taâm Giao Dòch Chöùng Khoaùn 

Thaønh phoá Hoà Chí Minh theo Quyeát Ñònh soá 181/QD-

Quyeát ñònh ñieàu chænh soá

413/QÑ-UBCK

06/UBCK-GPÑCQLQ

13/UBCK-GPÑCQLQ

80/UBCK-GPDC

23/GPÑC – UBCK

Ngaøy

Ngaøy 12 thaùng 7 naêm 2007

Ngaøy 11 thaùng 10 naêm 2007

Ngaøy 3 thaùng 4 naêm 2008

Ngaøy 16 thaùng 11 naêm 2010

Ngaøy 24 thaùng 11 naêm 2011

Ngaân haøng TNHH Moät thaønh vieân HSBC (Vieät Nam) (“HSBC 

Vieät Nam”) ñöôïc chæ ñònh laø Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù 

cho Quyõ. HSBC Vieät Nam ñöôïc thaønh laäp theo Giaáy pheùp soá 

235/GP-NHNN do Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam caáp ngaøy 

8 thaùng 9 naêm 2008 vaø Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù kinh 

doanh soá 4104006215 do Sôû Keá hoaïch vaø Ñaàu tö Thaønh 

phoá Hoà Chí Minh caáp ngaøy 23 thaùng 9 naêm 2008 vaø söûa ñoåi 

ngaøy 26 thaùng 11 naêm 2008. 

Muïc tieâu ñaàu tö chính cuûa Quyõ laø söï taêng tröôûng voán. Quyõ 

QUYÕ

SGDHCM ngaøy 20 thaùng 12 naêm 2007 cuûa Trung Taâm Giao 

Dòch Chöùng Khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh.

Quyõ khoâng coù caùn boä coâng nhaân vieân. Quyõ ñöôïc quaûn lyù bôûi 

Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam (“MAMV”), 

Coâng ty Quaûn lyù cuûa Quyõ. Coâng ty ñöôïc thaønh laäp theo giaáy 

pheùp soá 04/UBCK-GPHDQLQ do UÛy Ban Chöùng Khoaùn Nhaø 

Nöôùc caáp ngaøy 14 thaùng 06 naêm 2005 vaø caùc Quyeát ñònh 

ñieàu chænh sau:

ñaàu tö vaøo danh muïc ñaàu tö taêng tröôûng vaø ña daïng hoùa, 

taäp trung chuû yeáu vaøo nhöõng chöùng khoaùn cuûa caùc coâng ty 

hoaït ñoäng taïi Vieät Nam coù toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän cao 

vaø tieàm naêng phaùt trieån laâu daøi. Caùc hoaït ñoäng ñaàu tö seõ 

ñöôïc thöïc hieän döôùi hình thöùc chöùng khoaùn nieâm yeát vaø 

chöùng khoaùn seõ nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 

Nam. Caùc khoaûn ñaàu tö naøy bao goàm coå phieáu nieâm yeát, coå 

phieáu seõ nieâm yeát, traùi phieáu chuyeån ñoåi, traùi phieáu Chính 

phuû, traùi phieáu coâng ty vaø caùc khoaûn tieàn göûi coù kyø haïn.

BAN ÑAÏI DIENÄ  QUYÕ

Baø Nguyeãn Ngoïc Trang

Baø Laâm Leä Linh

Baø Trònh Bích Ngoïc

OÂng Phaïm Tröôøng Giang 

(ñaïi dieän Toång Coâng ty Taøi chính Coå phaàn Daàu khí Vieät Nam)

OÂng Toáng Vaên Duõng

(ñaïi dieän Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haø Vieät) 

Hoï vaø teân

Chuû tòch

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Chöùc vuï

Boå nhieäm ngaøy 26 thaùng 3 naêm 2010

Boå nhieäm ngaøy 26 thaùng 3 naêm 2010

Boå nhieäm ngaøy 26 thaùng 3 naêm 2010

Töø nhieäm ngaøy 30 thaùng 6 naêm 2011

Boå nhieäm ngaøy 26 thaùng 3 naêm 2010

Ngaøy

Chöùc naêng cuûa Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù bao goàm löu 

tröõ hoà sô, hoaït ñoäng löu kyù chöùng khoaùn, thanh toaùn vaø 

ñaêng kyù giao dòch chöùng khoaùn taïi Trung taâm Löu kyù Chöùng 

khoaùn. Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù ñöôïc chæ ñònh bôûi Ñaïi 

NGAÂN HAØNG GIAÙM SAÙT VAØ LÖU KYÙ

hoäi Nhaø ñaàu tö, thöïc hieän löu kyù chöùng khoaùn, löu tröõ caùc 

hôïp ñoàng kinh keá vaø ghi nhaän taøi saûn cuûa Quyõ cuõng nhö 

giaùm saùt hoaït ñoäng cuûa Quyõ. Quyeàn vaø nghóa vuï cuûa Ngaân 

haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù ñöôïc qui ñònh taïi Ñieàu leä Quyõ.

Caùc thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ trong naêm taøi chính keát thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 vaø vaøo ngaøy laäp baùo caùo naøy 

bao goàm:

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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KIEMÅ  TOAÙN VIENÂ

Coâng ty TNHH Ernst & Young Vieät Nam laø coâng ty kieåm toaùn cuûa Quyõ.



Ban Ñaïi dieän Quyõ Ñaàu Tö Taêng Tröôûng Manulife (”Quyõ”) 

trình baøy baùo caùo naøy vaø caùc baùo caùo taøi chính cuûa Quyõ cho 

naêm taøi chính keát thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011.

Ban Giaùm ñoác Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät 

Nam chòu traùch nhieäm ñoái vôùi caùc baùo caùo taøi chính ñöôïc laäp 

vaø trình baøy theo caùc Chuaån möïc Keá toaùn Vieät Nam, Quyeát 

ñònh soá 63/2005/QÑ-BTC ngaøy 14 thaùng 9 naêm 2005 vaø 

Quyeát ñònh soá 45/2007/QÑ-BTC ngaøy 5 thaùng 6 naêm 2007 

do Boä Taøi chính ban haønh veà heä thoáng keá toaùn vaø baùo caùo 

taøi chính aùp duïng cho caùc quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn vaø caùc 

baùo caùo taøi chính naøy phaûn aùnh trung thöïc vaø hôïp lyù tình 

hình taøi chính vaø keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh cuûa Quyõ 

trong naêm taøi chính keát thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011. 

Trong quaù trình laäp caùc baùo caùo taøi chính naøy, Ban Giaùm 

ñoác Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam ñöôïc 

yeâu caàu phaûi:

Ÿ Löïa choïn caùc chính saùch keá toaùn thích hôïp vaø aùp duïng 

caùc chính saùch naøy moät caùch nhaát quaùn;

Ÿ Thöïc hieän caùc ñaùnh giaù vaø öôùc tính moät caùch hôïp lyù vaø 

thaän troïng; 

Ÿ Neâu roõ caùc chuaån möïc keá toaùn aùp duïng cho Quyõ coù ñöôïc 

tuaân thuû hay khoâng vaø taát caû nhöõng sai leäch troïng yeáu so 

vôùi nhöõng chuaån möïc naøy ñaõ ñöôïc trình baøy vaø giaûi thích 

trong caùc baùo caùo taøi chính, vaø 

Ÿ Laäp caùc baùo caùo taøi chính treân cô sôû nguyeân taéc hoaït 

ñoäng lieân tuïc tröø tröôøng hôïp khoâng theå cho raèng Quyõ seõ 

tieáp tuïc hoaït ñoäng.

Ban Giaùm ñoác Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät 

Nam chòu traùch nhieäm ñaûm baûo vieäc caùc soå saùch keá toaùn 

thích hôïp ñöôïc löu giöõ ñeå phaûn aùnh tình hình taøi chính cuûa 

Quyõ, vôùi möùc ñoä chính xaùc hôïp lyù, taïi baát kyø thôøi ñieåm naøo vaø 

ñaûm baûo raèng caùc soå saùch keá toaùn tuaân thuû vôùi heä thoáng keá 

toaùn ñaõ ñöôïc aùp duïng Ban Giaùm ñoác cuõng chòu traùch nhieäm 

veà vieäc quaûn lyù caùc taøi saûn cuûa Quyõ vaø do ñoù phaûi thöïc hieän 

caùc bieän phaùp thích hôïp ñeå ngaên chaën vaø phaùt hieän caùc 

haønh vi gian laän vaø nhöõng vi phaïm khaùc. 

Ban Giaùm ñoác Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät 

Nam cam keát ñaõ tuaân thuû nhöõng yeâu caàu neâu treân trong vieäc 

laäp caùc baùo caùo taøi chính cuûa Quyõ cho naêm taøi chính keát 

thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011.

TRAÙCH NHIEMÄ  CUÛA COÂNG TY TNHH QUAÛN LYÙ QUYÕ 

MANULIFE VIETÄ  NAM ÑOÁI VÔÙI CAÙC BAÙO CAÙO TAØI 

CHÍNH

ž

COÂNG BOÁ CUÛA BAN ÑAÏI DIENÄ  QUYÕ

Theo yù kieán cuûa Ban Ñaïi dieän Quyõ, caùc baùo caùo taøi chính naøy 

phaûn aùnh trung thöïc vaø hôïp lyù tình hình taøi chính cuûa Quyõ 

vaøo ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 vaø keát quaû hoaït ñoäng cho 

naêm taøi chính keát thuùc cuøng ngaøy phuø hôïp vôùi caùc Chuaån 

möïc Keá toaùn vaø Heä thoáng Keá toaùn Vieät Nam vaø theo chính 

saùch keá toaùn ñöôïc quy ñònh taïi Quyeát ñònh soá 63/2005/QÑ-

BTC ngaøy 14 thaùng 9 naêm 2005 vaø Quyeát ñònh soá 

45/2007/QÑ-BTC ngaøy 05 thaùng 6 naêm 2007 cuûa Boä Taøi 

chính vaø tuaân thuû caùc quy ñònh phaùp lyù coù lieân quan.

Thay maët Ban Ñaïi dieän Quyõ:

Baø Nguyeãn Ngoïc Trang

Chuû tòch

Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 2 naêm 2012

Baùo caùo Thöôøng nieân 2011 | QUYÕ ÑAÀU TÖ TAÊNG TRÖÔÛNG MANULIFE16

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn

BAÙO CAÙO CUÛA BAN ÑAÏI DIEÄN QUYÕ





   
Maõ soá Chæ Tieâu

Thuyeát
minh

31/12/2011 31/12/2010

A. TAIØ  SANÛ

  

  4 11.822.500.501 7.819.418.218  
  5 106.902.835.700 140.835.031.126  

1. 
2. 
3.  

Tieàn göûi ngaân haøng
Ñaàu tö chöùng khoaùn
Phaûi thu töø hoaït ñoäng ñaàu tö  6 137.721.111 652.018.562  

     

I.  Nôï phaûi traû    570.467.019 607.476.663  
1. Phaûi traû cho Coâng ty Quaûn lyù Quyõ    

vaø Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù  7 217.516.845 268.278.783  
2. Phaûi traû khaùc  8 352.950.174 339.197.880  
     

II. Nguoàn voán chuû sôû höõu    118.292.590.293 148.698.991.243  
1. Voán goùp cuûa caùc nhaø ñaàu tö   9 214.095.300.000 214.095.300.000  

 Trong ñoù:    
1.1 Voán goùp    214.095.300.000 214.095.300.000  

2. Loã luõy keá  10  (95.802.709.707) (65.396.308.757)  

CHÆ TIEUÂ  NGOAØI BAÛNG CAÂN ÑOÁI KE Á TOAÙN
 

 

 

BAÛNG CAÂN ÑOÁI KEÁ TOAÙN
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B01-QÑT

TOÅNG COÄNG NGUOÀN VOÁN 118.863.057.312 149.306.467.906

  

110
120
131

  

300 
315 

318 
  

400 
410 

 
411 
420 

430

200 TOÅNG TAØI SAÛN    118.863.057.312 149.306.467.906  

B.  NGUOÀN VOÁN  

      

1 Chöùng khoaùn theo meänh giaù 41.427.080.000 38.055.230.000 

Maõ soá Chæ Tieâu
 

Thuyeát
minh  

31/12/2011 31/12/2010
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BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn

Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



BAÙO CAÙO KEÁT QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG
cho naêm taøi chính keát thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B02-QÑT

  

     

10 I. Thu nhaäp töø hoaït ñoäng ñaàu tö ñaõ
thöïc hieän

 
  

11 1.   
12 2.   
13 3.   
14 4.   
15 5. 

Coå töùc ñöôïc nhaän
Laõi traùi phieáu ñöôïc nhaän
Laõi tieàn göûi
Loã töø kinh doanh chöùng khoaùn
Thu nhaäp khaùc  

    

30 II. Chi phí  
31 1. Phí quaûn lyù quyõ vaø thöôûng hoaït ñoäng 
32 2. Phí giaùm saùt vaø quaûn lyù taøi saûn Quyõ 
33 3. Chi phí hoïp, ñaïi hoäi  
34 4. Chi phí kieåm toaùn  
38 5. Phí vaø chi phí khaùc  

    

 
 

 
14(i)  
4(ii)  
 
 

11 
 

50 III.  Keát quaû hoaït ñoäng roøng ñaõ thöïc
hieän trong naêm   

  

  

     

60 I.  Thu nhaäp   

61 
1. Thu nhaäp do ñaùnh giaù laïi caùc khoaûn

ñaàu tö chöùng khoaùn   
     

70 II.   Chi phí   
71 1. Loã do ñaùnh giaù laïi caùc khoaûn ñaàu tö 

chöùng khoaùn   
     

80 III.  Keát quaû hoaït ñoäng roøng chöa thöïc
hieän trong naêm   

   

90 (Loã)/lôïi nhuaän thuaàn trong naêm   

6.438.109.254 
4.823.264.200 

35.200.438 
416.475.607 

1.163.169.009 
-

3.712.951.744 
2.730.108.968 

260.733.039 
113.730.000 
252.913.619 
355.466.118 

2.725.157.510 

7.181.964.138 

7.181.964.138 

(40.313.522.598)

(40.313.522.598)

(33.131.558.460)

(30.406.400.950)

71.079.304
4.753.885.000

25.119.562
9.004.564

(4.718.893.458)
1.963.636

3.799.568.682
2.946.128.046

232.506.640
113.730.000
211.178.352
296.025.644

(3.728.489.378)

20.874.397.037 

20.874.397.037 

(16.955.081.525)

(16.955.081. 525)

3.919.315.512

190.826.134

Thuyeát
minh

Maõ soá Chæ Tieâu 2011 2010

     

VNÑ

A.  KETÁ  QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG ÑAÕ 
THÖÏC HIENÄ

 
  

   

 B.  KETÁ  QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG CHÖA
THÖÏC HIENÄ  

 
  

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



Maõ soá Chæ Tieâu
Thuyeát
minh

31/12/2011 31/12/2010

BAÙO CAÙO TAØI SAÛN
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B05-QÑT

Tieàn  11.822.500.501 
  

Caùc khoaûn ñaàu tö  106.902.835.700 
Traùi phieáu  -
Coå phieáu  106.902.835.700 
Coå phieáu nieâm yeát  106.902.835.700 
Quyeàn mua coå phieáu nieâm yeát  
  

Coå töùc ñöôïc nhaän  133.000.000 
  

Laõi ñöôïc nhaän  4.721.111
 
Toång taøi saûn  118.863.057.312 
  

Phaûi traû cho Ban Ñaïi dieän Quyõ  -
 

Phaûi traû cho Coâng ty Quaûn lyù Quyõ vaø Ngaân

haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù

 
 (217.516.845) 

 

Caùc khoaûn phaûi traû khaùc  (352.950.174)

1 
 

2 
2.1
2.2

2.2.1
2.3

 

3 
 

4 
 
 
 

5 
 

6 

 

7 
   

 Toång nôï phaûi traû  (570.467.019) 
   

 Taøi saûn roøng cuûa Quyõ  118.292.590.293
   

8 Toång soá ñôn vò quyõ  21.409.530
   

9 Giaù trò taøi saûn roøng cuûa moät ñôn vò quyõ 

(meänh giaù 10.000 VNÑ/ñôn vò quyõ)

  
 5.525 

7.819.418.218  

140.835.031.126  
857.067.276  

139.759.683.700  
139.759.683.700  

218.280.150  

626.899.000 

25.119.562 
 

149.306.467.906  
 

- 
 

(268.278.783)  
 

(339.197.880)  
 

(607.476.663)  
 

148.698.991.243  
 

21.409.530  
 

6.945 

VNÑ
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BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn

Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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BAÙO CAÙO 

THAY ÑOÅI GIAÙ TRÒ TAØI SAÛN ROØNG 
cho naêm taøi chính keát thuùc ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 

B06-QÑT

Maõ soá Chæ Tieâu 2011 2010

I Giaù trò taøi saûn roøng ñaàu naêm  148.698.991.243 148.508.165.109  
    
II Thay ñoåi giaù trò taøi saûn roøng trong naêm (30.406.400.950) 190.826.134  
 Trong ñoù:   
1 - Thay ñoåi giaù trò taøi saûn roøng do caùc hoaït

ñoäng lieân quan ñeán ñaàu tö cuûa Quyõ trong

naêm 

đ 
 (30.406.400.950) 190.826.134 

    
III Giá trị tài sản ròng cuối năm 118.292.590.293 148.698.991.243  

VNÑ

Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



BAÙO CAÙO DANH MUÏC ÑAÀU TÖ
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B07-QÑT

Stt Chæ Tieâu  Soá löôïng Giaù thò 

tröôøng

ngaøy

31/12/2011

(VNÑ) 

 
 

Toång giaù trò
(VNÑ)  

I Coå phieáu nieâm yeát 106.902.835.700

Tyû leä treân toång
giaù trò taøi saûn

cuûa Quyõ taïi
ngaøy

31/12/2011 (%)

89,94

1 Coâng ty Coå phaàn Xuaát nhaäp

khaåu Thuûy saûn Beán Tre (ABT) 43.137 34.200

2 Ngaân haøng Thöông maïi Coå
phaàn AÙ Chaâu (ACB) 26.828 21.700

3 Coâng ty Coå phaàn Xuaát nhaäp
khaåu Thuûy saûn Cöûu Long An
Giang(ACL) 66.732 17.200

4 Coâng ty Coå Phaàn Bibica (BBC) 78.900 11.100 

5 Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Xaây

döïng Bình Chaùnh (BCI) 65.200 14.900

6 Taäp ñoaøn Baûo Vieät (BVH) 143.177 41.000

7 Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haï
taàng Kyõ thuaät Tp.Hoà Chí Minh
(CII) 144.330 21.600

8 Coâng ty Coå phaàn Döôïc Haäu

Giang (DHG) 108.950 56.000

9 Toång Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö

Phaùt trieån Xaây döïng (DIG) 26.555 10.400

10 Toång Coâng ty coå phaàn Phaân
boùn vaø Hoùa chaát Daàu khí
(DPM) 

 
 196.000 23.800 

11 Coâng ty Coå phaàn Cao Su Ñoàng
Phuù (DPR)   57.900 46.300 

12 Ngaân haøng Thöông maïi Coå
phaàn Xuaát nhaäp khaåu Vieät
Nam (EIB)

 
376.833 14.300

13 Coâng ty Coå phaàn FPT (FPT) 110.150 49.700

14 Coâng ty Coå phaàn Gemadept
(GMD)

 
 40.166 17.900 

15 Taäp ñoaøn Hoaøng Anh Gia Lai
(HAG)  163.260 19.500 

16 Coâng ty Coå phaàn Xaây döïng vaø
Kinh doanh Ñòa oác Hoaø Bình
(HBC) 22.900

17 Coâng ty Coå phaàn Chöùng khoaùn
Thaønh phoá Hoà Chí Minh
(HCM) 133.000 14.000

18 Coâng ty Coå phaàn Phaùt trieån
nhaø Baø Ròa-Vuõng Taøu (HDC) 42.278 17.400 

19 Taäp ñoaøn Hoøa Phaùt (HPG)   135.600 17.500 

20 Taäp ñoaøn Hoa Sen (HSG) 31.160 8.300

1.475.285.400

582.167.600

1.147.790.400

875.790.000

971.480.000

5.870.257.000

3.117.528.000

6.101.200.000

276.172.000

4.664.800.000

2.680.770.000

5.388.711.900

5.474.455.000

718.971.400

3.183.570.000

45.800

1.862.000.000

735.637.200

2.373.000.000

258.628.000

1,24 

0,49

0,97

0,74 

0,82

4,94

2,62

5,13

0,23

3,92 

2,26 

4,53

4,61

0,60 

2,68 

0,00

1,57

0,62 

1,99 

0,22

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

2
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BAÙO CAÙO DANH MUÏC ÑAÀU TÖ (tieáp theo)
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B07-QÑT

Stt Chæ Tieâu  Soá löôïng Giaù thò 

tröôøng

ngaøy

31/12/2011

(VNÑ) 

 
 

Toång giaù trò
(VNÑ)  

Tyû leä treân toång
giaù trò taøi saûn

cuûa Quyõ taïi
ngaøy

31/12/2011 (%)

I Coå phieáu nieâm yeát (tieáp theo)

Coâng ty Coå phaàn Kinh Ñoâ
(KDC) 

 

Ngaân haøng Thöông maïi Coå
phaàn Quaân ñoäi (MBB)  

Taäp ñoaøn Masan (MSN)   

Coâng ty Coå phaàn Nhieät ñieän

Phaû Laïi (PPC) 

Coâng ty Coå phaàn Dung dòch
Khoan vaø Hoùa phaåm Daàu khí
(PVC) 

Toång Coâng ty Coå phaàn Khoan
vaø Dòch vuï Khoan Daàu khí
Petro Vieät Nam (PVD) 

Toång Coâng ty Taøi Chính Coå

phaàn Daàu khí Vieät Nam (PVF) 

Coâng ty Coå phaàn PVI (PVI)

Coâng ty Coå phaàn Cô ñieän laïnh
(REE)

 
 

Coâng ty Coå phaàn Chöùng khoaùn
Saøi Goøn (SSI) 

Ngaân haøng Thöông maïi Coå
phaàn Saøi Goøn Thöông Tín
(STB)

 
 

Coâng ty Coå phaàn Phaùt trieån
Nhaø Thuû Ñöùc (TDH) 

Ngaân haøng Thöông maïi Coå
phaàn Ngoaïi thöông Vieät Nam
(VCB)

 

Coâng ty Coå phaàn Vincom (VIC)  

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33 

34

35

36 Coâng ty Coå phaàn Thuûy ñieän

Vónh Sôn – Soâng Hinh (VSH)

80.043

87.760

110.100

271.900

177.921

115.233

50.000

25.000

162.168

185.100

369.740

5

214.850

109.310

132.360

61.060

26.000

10.800

90.500

7.000

12.000

33.200

7.200

18.400

11.300

13.700

15.100

11.400

21.800

99.500

86.500

8.300

2.081.118.000

947.808.000

9.964.050.000

1.903.300.000

2.135.052.000

3.825.735.600

360.000.000

460.000.000

1.832.498.400

2.535.870.000

5.583.074.000

57.000

4.683.730.000

10.876.345.000

11.449.140.000

506.798.000

1,75

0,80

8,38

1,60

1,80

3,22

0,30

0,39

1,54

2,13

4,70

0,00

3,94

9,15

9,63

0,43

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
Coâng ty Coå phaàn Söõa Vieät Nam
(VNM)
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Baùo caùo Taøi chính Kieåm toaùn

BAÙO CAÙO DANH MUÏC ÑAÀU TÖ (tieáp theo)
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011

B07-QÑT

Stt Chæ Tieâu  Soá löôïng Giaù thò 

tröôøng

ngaøy

31/12/2011

(VNÑ) 

 
 

Toång giaù trò
(VNÑ) 

 

Tyû leä treân toång
giaù trò taøi saûn

cuûa Quyõ taïi
ngaøy

31/12/2011 (%)

I Caùc taøi saûn khaùc

1 Coå töùc ñöôïc nhaän
2 Laõi tieàn göûi ñöôïc nhaän

III Tieàn   
1 Tieàn göûi ngaân haøng

IV TOÅNG GIAÙ TRÒ DANH MUÏC

137.721.111

133.000.000
4.721.111

11.822.500.501
11.822.500.501

118.863.057.312

0.11

0.11
0.00

9.95
9.95

100.00
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Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



2.CÔ SÔÛ LAÄP BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH

2.1 Chuaån möïc vaø Heä thoáng keá toaùn aùp duïng

Caùc baùo caùo taøi chính cuûa Quyõ ñöôïc laäp theo caùc Chuaån möïc 

Keá toaùn Vieät Nam, Quyeát ñònh soá 63/2005/QÑ-BTC ngaøy 14 

thaùng 9 naêm 2005 vaø Quyeát ñònh soá 45/2007/QÑ-BTC ngaøy 

5 thaùng 6 naêm 2007 do Boä Taøi chính ban haønh veà heä thoáng 

keá toaùn vaø baùo caùo taøi chính aùp duïng cho caùc quyõ ñaàu tö 

chöùng khoaùn. Caùc baùo caùo taøi chính ñöôïc laäp treân cô sôû giaù 

THUYEÁT MINH BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH
taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 vaø cho naêm taøi chính keát thuùc cuøng ngaøy

B04-QÑT

Ngaân haøng TNHH moät thaønh vieân HSBC (Vieät Nam) (“HSBC 

Vieät Nam”) ñöôïc chæ ñònh laø Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù 

cho Quyõ. HSBC Vieät Nam ñöôïc thaønh laäp theo Giaáy pheùp soá 

235/GP-NHNN do Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam caáp ngaøy 

8 thaùng 9 naêm 2008 vaø Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù kinh 

doanh soá 4104006215 do Sôû Keá hoaïch vaø Ñaàu tö Thaønh 

phoá Hoà Chí Minh caáp ngaøy 23 thaùng 9 naêm 2008 vaø söûa ñoåi 

ngaøy 26 thaùng 11 naêm 2008. 

Muïc tieâu ñaàu tö chính cuûa Quyõ laø söï taêng tröôûng voán. Quyõ 

ñaàu tö vaøo danh muïc ñaàu tö taêng tröôûng vaø ña daïng hoùa, 

taäp trung chuû yeáu vaøo nhöõng chöùng khoaùn cuûa caùc coâng ty 

hoaït ñoäng taïi Vieät Nam coù toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän cao 

vaø tieàm naêng phaùt trieån laâu daøi. Caùc hoaït ñoäng ñaàu tö seõ 

ñöôïc thöïc hieän döôùi hình thöùc chöùng khoaùn nieâm yeát vaø 

chöùng khoaùn seõ nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 

Nam. Caùc khoaûn ñaàu tö naøy bao goàm coå phieáu nieâm yeát, coå 

phieáu seõ nieâm yeát, traùi phieáu chuyeån ñoåi, traùi phieáu Chính 

phuû, traùi phieáu coâng ty vaø caùc khoaûn tieàn göûi coù kyø haïn.

1.THOÂNG TIN VE À QUYÕ

 

Quyeát ñònh ñieàu chænh soá  Ngaøy  

Ngaøy 12 thaùng 7 naêm 2007  

 Ngaøy 11 thaùng 10 naêm 2007

 Ngaøy 3 thaùng 4 naêm 2008  

Ngaøy 16 thaùng 11 naêm 2010  

413/QÑ

06/UBCK

13/UBCK

80/UBCK

23/GPÑC 

-UBCK  

-GPÑCQLQ

-GPÑCQLQ

-GPDC   

-UBCK   Ngaøy 24 thaùng 11 naêm 2011

Quyõ Ñaàu tö Taêng tröôûng Manulife (“Quyõ”) ñöôïc thaønh laäp 

taïi Vieät Nam döôùi hình thöùc quyõ ñoùng theo Giaáy pheùp soá 

10/UBCK-GCN ngaøy 05 thaùng 10 naêm 2007 do UÛy Ban 

Chöùng Khoaùn Nhaø Nöôùc caáp. Theo quy ñònh treân Giaáy pheùp, 

Quyõ ñöôïc pheùp phaùt haønh 21.409.530 ñôn vò quyõ ra coâng 

chuùng vôùi meänh giaù laø 10.000 ñoàng/ñôn vò quyõ. Quyõ ñöôïc 

caáp pheùp hoaït ñoäng trong thôøi gian laø 7 naêm.

Quyõ ñöôïc nieâm yeát taïi Sôû Giao Dòch Chöùng Khoaùn Thaønh 

phoá Hoà Chí Minh theo Giaáy pheùp soá 181/QÑ-SGDHCM 

ngaøy 20 thaùng 12 naêm 2007 cuûa Sôû Giao Dòch Chöùng 

Khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh.

Quyõ khoâng coù caùn boä coâng nhaân vieân. Quyõ ñöôïc quaûn lyù bôûi 

Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam (“MAMV”), 

Coâng ty Quaûn lyù cuûa Quyõ. Coâng ty ñöôïc thaønh laäp theo giaáy 

pheùp soá 04/UBCK-GPHÑQLQ do UÛy Ban Chöùng Khoaùn Nhaø 

Nöôùc caáp ngaøy 14 thaùng 06 naêm 2005 vaø caùc Quyeát ñònh 

ñieàu chænh sau: 

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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goác, ngoaïi tröø caùc khoaûn ñaàu tö ñöôïc ño löôøng theo giaù trò 

hôïp lyù (Thuyeát minh soá 3.2).

Caùc baùo caùo taøi chính keøm theo khoâng nhaèm vaøo vieäc trình 

baøy tình hình taøi chính vaø keát quaû kinh doanh theo caùc 

nguyeân taéc vaø thöïc haønh keá toaùn ñöôïc chaáp nhaän phoå bieán 

ôû caùc nöôùc vaø caùc theå cheá khaùc ngoaøi Vieät Nam.

Theo Quyeát ñònh soá 63/2005/QÑ-BTC ngaøy 14 thaùng 9 naêm 

2005 cuûa Boä Taøi chính ban haønh, caùc baùo caùo taøi chính cuûa 

Quyõ bao goàm:

1.Baûng caân ñoái keá toaùn

2.Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng

3.Baùo caùo taøi saûn 

4.Baùo caùo thay ñoåi giaù trò taøi saûn roøng

5.Baùo caùo danh muïc ñaàu tö

6.Thuyeát minh baùo caùo taøi chính

2.2 Hình thöùc soå keá toaùn aùp duïng

Hình thöùc soå keá toaùn aùp duïng ñöôïc ñaêng kyù cuûa Quyõ laø Nhaät 

kyù Chung.

2.3 Nieân ñoä keá toaùn

Nieân ñoä keá toaùn cuûa Quyõ baét ñaàu töø ngaøy 1 thaùng 1 vaø keát 

thuùc vaøo ngaøy 31 thaùng 12.



Ÿ Caùc khoaûn ñaàu tö ñaõ nieâm yeát ñöôïc ñaùnh giaù theo giaù 

ñoùng cöûa cuûa ngaøy giao dòch gaàn nhaát;

Ÿ Caùc khoaûn ñaàu tö coù giao dòch treân thò tröôøng khoâng 

chính thöùc ñöôïc ñaùnh giaù theo giaù bình quaân laáy töø ba 

coâng ty chöùng khoaùn vaø coù xem xeùt theâm tính thanh 

khoaûn cuûa coå phieáu; vaø

Ÿ Caùc khoaûn ñaàu tö khaùc ñöôïc ñaùnh giaù theo möùc giaù cuûa 

laàn goùp voán gaàn nhaát, giaù goác hay baèng caùch aùp duïng 

caùc phöông phaùp khaùc maø ñaõ ñöôïc Ngaân haøng Giaùm saùt 

vaø Löu kyù ñoàng yù vaø Ñaïi hoäi Nhaø ñaàu tö chaáp thuaän.

Phaân loaïi

Quyõ phaân loaïi caùc chöùng khoaùn nieâm yeát vaø chöa nieâm yeát 

ñöôïc mua vôùi muïc ñích kinh doanh laø chöùng khoaùn kinh 

doanh.

Ghi nhaän 

Quyõ ghi nhaän caùc khoaûn ñaàu tö mua baùn chöùng khoaùn vaøo 

ngaøy Quyõ thöïc hieän caùc giao dòch naøy.

Chaám döùt ghi nhaän

Caùc khoaûn ñaàu tö chöùng khoaùn ñöôïc chaám döùt ghi nhaän khi 

quyeàn ñöôïc nhaän luoàng tieàn töø khoaûn ñaàu tö chöùng khoaùn 

ñoù ñaõ chaám döùt hoaëc Quyõ ñaõ khoâng coøn naém giöõ phaàn lôùn 

ruûi ro vaø lôïi ích gaén lieàn vôùi quyeàn sôû höõu chöùng khoaùn.

Giaù voán cuûa chöùng khoaùn kinh doanh ñöôïc tính theo 

phöông phaùp bình quaân gia quyeàn.

Quyeàn mua chöùng khoaùn

Quyeàn mua coå phieáu ñöôïc haïch toaùn ban ñaàu vaøo caùc 

khoaûn ñaàu tö vôùi giaù trò baèng khoâng (0). Quyeàn mua coå 

phieáu naøy ñöôïc ñaùnh giaù laïi vaø haïch toaùn vaøo ngaøy laäp baûng 

caân ñoái keá toaùn theo giaù thò tröôøng sau khi tröø giaù cam keát 

mua nhaân vôùi soá coå phieáu ñöôïc nhaän töông öùng töø vieäc thöïc 

hieän quyeàn.

3.3 Caùc giao dòch veà voán vaø thaëng dö voán

Caùc chöùng chæ quyõ vôùi quyeàn höôûng coå töùc ñöôïc phaân loaïi 

thaønh voán.

 

3.1 Thay ñoåi trong caùc chính saùch keá toaùn vaø thuyeát minh 

Caùc chính saùch keá toaùn cuûa Quyõ söû duïng ñeå laäp caùc baùo caùo taøi

chính ñöôïc aùp duïng nhaát quaùn vôùi caùc chính saùch ñaõ ñöôïc söû 

duïng ñeå laäp caùc baùo caùo taøi chính cho naêm taøi chính keát thuùc 

ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2010, ngoaïi tröø thay ñoåi sau veà trình 

baøy baùo caùo taøi chính vaø thuyeát minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï 

taøi chính ôû Vieät Nam. 

 Thoâng tö soá 210/2009/TT-BTC höôùng daãn aùp duïng Chuaån 

möïc Baùo caùo Taøi chính Quoác teá veà trình baøy baùo caùo taøi chính 

vaø thuyeát minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï taøi chính ôû Vieät 

Nam.

Ngaøy 6 thaùng 11 naêm 2009, Boä Taøi chính ñaõ ban haønh Thoâng 

tö soá 210/2009/TT-BTC höôùng daãn aùp duïng Chuaån möïc Baùo 

caùo Taøi chính Quoác teá veà trình baøy baùo caùo taøi chính vaø thuyeát 

minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï taøi chính (“Thoâng tö 210”) coù 

hieäu löïc cho caùc naêm taøi chính baét ñaàu töø hoaëc sau ngaøy 1 

thaùng 1 naêm 2011. Thoâng tö 210 ñaõ ñöa ra caùc ñònh nghóa veà 

coâng cuï taøi chính, bao goàm taøi saûn taøi chính vaø nôï phaûi traû taøi 

chính, coâng cuï taøi chính phaùi sinh vaø coâng cuï voán chuû sôû höõu 

cuõng nhö quy ñònh caùch thöùc phaân loaïi, trình baøy vaø thuyeát 

minh caùc loaïi coâng cuï naøy.   

Quyõ ñaõ aùp duïng Thoâng tö 210 vaø boå sung theâm caùc thuyeát 

minh môùi ñeå phuø hôïp vôùi caùc yeâu caàu cuûa thoâng tö naøy trong 

caùc baùo caùo taøi chính.

Do Thoâng tö 210 chæ quy ñònh vieäc trình baøy baùo caùo taøi chính 

vaø thuyeát minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï taøi chính, caùc khaùi 

nieäm veà taøi saûn taøi chính, nôï phaûi traû taøi chính vaø caùc khaùi 

nieäm lieân quan khaùc nhö ñöôïc trình baøy taïi Thuyeát minh soá 13 

treân caùc baùo caùo taøi chính chæ aùp duïng ñoái vôùi vieäc laäp thuyeát 

minh naøy. Caùc khoaûn muïc taøi saûn vaø nôï cuûa Quyõ vaãn ñöôïc ghi 

nhaän vaø haïch toaùn theo caùc quy ñònh hieän haønh cuûa caùc 

Chuaån möïc Keá toaùn vaø Heä thoáng Keá toaùn Vieät Nam vaø caùc quy 

ñònh lieân quan aùp duïng cho caùc Quyõ ñaàu tö. 

3.CAÙC CHÍNH SAÙCH KE Á TOAÙN CHUÛ YEUÁ
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2.4 Ñôn vò tieàn teä söû duïng trong keá toaùn 3.2 Caùc khoaûn ñaàu tö

Caùc khoaûn ñaàu tö cuûa Quyõ bao goàm caùc coå phieáu ñaõ nieâm 

yeát, coå phieáu chöa nieâm phieáu, traùi phieáu vaø tieàn göûi coù kyø 

haïn. Caùc khoaûn ñaàu tö ñöôïc ghi nhaän ban ñaàu theo giaù mua 

coäng vôùi chi phí lieân quan ñeán vieäc mua caùc khoaûn ñaàu tö 

ñoù. Caùc khoaûn ñaàu tö ñöôïc ñaùnh giaù laïi haøng thaùng theo giaù 

trò hôïp lyù vaø khoaûn laõi hay loã chöa thöïc hieän töø ñaùnh giaù laïi 

khoaûn ñaàu tö ñöôïc trình baøy rieâng bieät treân baùo caùo keát quaû 

hoaït ñoäng theo quy ñònh taïi Quyeát ñònh soá 63/2005/QÑ-

BTC ngaøy 14 thaùng 9 naêm 2005 cuûa Boä Taøi chính. Phöông 

phaùp ñaùnh giaù laïi khoaûn ñaàu tö ñöôïc aùp duïng phuø hôïp vôùi 

Quyeát ñònh soá 45/2007/QÑ-BTC do Boä Taøi chính ban haønh 

ngaøy 5 thaùng 6 naêm 2007. Cuï theå nhö sau:

Ñôn vò söû duïng trong keá toaùn laø tieàn ñoàng Vieät Nam vaø caùc baùo 

caùo taøi chính ñöôïc trình baøy theo ñôn vò ñoàng Vieät Nam 

(“VNÑ”). 

Caùc nghieäp vuï phaùt sinh baèng ngoaïi teä ñöôïc quy ñoåi theo tyû 

giaù aùp duïng vaøo ngaøy phaùt sinh nghieäp vuï. Cheânh leäch tyû giaù 

phaùt sinh töø caùc nghieäp vuï naøy ñöôïc ghi nhaän laø thu nhaäp hoaëc 

chi phí trong baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng.

Taøi saûn vaø nôï phaûi traû baèng tieàn goác ngoaïi teä taïi ngaøy cuûa 

baûng caân ñoái keá toaùn ñöôïc ñaùnh giaù laïi theo tyû giaù aùp duïng 

vaøo ngaøy cuûa baûng caân ñoái keá toaùn. Cheânh leäch tyû giaù phaùt 

sinh töø vieäc ñaùnh giaù laïi naøy ñöôïc ghi nhaän laø thu nhaäp hoaëc 

chi phí trong baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh.



Tieàn laõi

Doanh thu ñöôïc ghi nhaän khi tieàn laõi phaùt sinh treân cô sôû 

doàn tích (coù tính ñeán lôïi töùc maø taøi saûn ñem laïi) tröø khi khaû 

naêng thu hoài tieàn laõi khoâng chaéc chaén.

Coå töùc

Thu nhaäp töø coå töùc ñöôïc ghi nhaän khi quyeàn ñöôïc nhaän 

khoaûn coå töùc cuûa Quyõ vôùi tö caùch laø nhaø ñaàu tö ñöôïc xaùc laäp. 

3.9 Coå phieáu thöôûng vaø coå töùc chia baèng coå phieáu

Coå phieáu thöôûng vaø coå töùc chia baèng coå phieáu ñöôïc haïch 

toaùn vaøo caùc khoaûn ñaàu tö vôùi giaù trò baèng khoâng (0) vaø 

ñöôïc ñaùnh giaù laïi theo giaù trò thò tröôøng vaø phaûn aùnh trong 

caùc baùo caùo taøi chính vaøo ngaøy laäp baûng caân ñoái keá toaùn.

3.10 Thueá 

Theo caùc quy ñònh hieän haønh taïi Vieät Nam, Quyõ khoâng phaûi 

traû thueá thu nhaäp doanh nghieäp.

3.11 Caùc beân lieân quan 

Caùc beân ñöôïc coi laø coù lieân quan bao goàm caùc doanh 

nghieäp, caùc caù nhaân, tröïc tieáp hay giaùn tieáp qua moät hoaëc 

nhieàu trung gian, coù quyeàn kieåm soaùt Quyõ hoaëc chòu söï 

kieåm soaùt cuûa Quyõ, hoaëc cuøng chung söï kieåm soaùt vôùi Quyõ. 

Caùc beân lieân keát, caùc caù nhaân naøo tröïc tieáp hoaëc giaùn tieáp 

naém quyeàn bieåu quyeát cuûa Quyõ maø coù aûnh höôûng ñaùng keå 

ñoái vôùi Quyõ, nhöõng nhaân vieân quaûn lyù chuû choát nhö giaùm 

ñoác, vieân chöùc cuûa Quyõ, nhöõng thaønh vieân thaân caän trong 

gia ñình cuûa caùc caù nhaân hoaëc caùc beân lieân keát naøy hoaëc 

nhöõng coâng ty lieân keát vôùi caùc caù nhaân naøy cuõng ñöôïc coi laø 

beân lieân quan.

Trong vieäc xem xeùt moái quan heä cuûa töøng beân lieân quan, 

baûn chaát cuûa moái quan heä ñöôïc chuù yù chöù khoâng phaûi chæ laø 

hình thöùc phaùp lyù.

3.12 Caùc chæ tieâu ngoaøi baûng caân ñoái keá toaùn

Caùc chæ tieâu ngoaøi baûng caân ñoái keá toaùn theo ñònh nghóa 

trong Quyeát ñònh soá 63/2005/QÑ-BTC ngaøy 14 thaùng 9 

naêm 2005 cuûa Boä Taøi chính veà vieäc ban haønh cheá ñoä keá toaùn 

cho quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn ñöôïc trình baøy trong thuyeát 

minh töông öùng cuûa caùc baùo caùo taøi chính naøy.

3.13 Soá dö baèng khoâng

Caùc khoaûn muïc hay soá dö ñöôïc quy ñònh trong Quyeát ñònh 

soá 63/2005/QÑ-BTC ngaøy 14 thaùng 9 naêm 2005 cuûa Boä Taøi 

chính veà vieäc ban haønh cheá ñoä keá toaùn cho caùc quyõ ñaàu tö 

chöùng khoaùn khoâng ñöôïc theå hieän trong caùc baùo caùo taøi 

chính naøy thì ñöôïc hieåu laø coù soá dö baèng khoâng.

Thaëng dö voán theå hieän cheânh leäch giöõa soá tieàn thöïc nhaän 

vaømeänh giaù ñöôïc ghi nhaän ñoái vôùi caùc ñôn vò quyõ ñaõ phaùt 

haønh.

3.4 Giaù trò taøi saûn roøng treân moãi ñôn vò Quyõ

Giaù trò taøi saûn roøng treân moãi ñôn vò quyõ ñöôïc tính baèng caùch 

chia toång giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ treân baûng caân ñoái keá 

toaùn cho soá ñôn vò quyõ ñaõ phaùt haønh taïi ngaøy laäp baûng caân 

ñoái keá toaùn. Giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ ñöôïc xaùc ñònh baèng 

caùch laáy toång taøi saûn tröø toång nôï phaûi traû.

3.5 Tieàn

Tieàn bao goàm tieàn göûi ngaân haøng. 

3.6 Caùc khoaûn phaûi thu

Caùc khoaûn phaûi thu bao goàm caùc khoaûn phaûi thu töø hoaït 

ñoäng kinh doanh chöùng khoaùn, coå töùc, laõi traùi phieáu, laõi tieàn 

göûi ngaân haøng vaø phaûi thu khaùc. Caùc khoaûn phaûi thu ñöôïc 

ghi nhaän theo giaù goác ban ñaàu .

Caùc khoaûn nôï phaûi thu ñöôïc xem xeùt trích laäp döï phoøng ruûi 

ro theo tuoåi nôï quaù haïn cuûa khoaûn nôï hoaëc theo döï kieán toån 

thaát coù theå xaûy ra trong tröôøng hôïp khoaûn nôï chöa ñeán haïn 

thanh toaùn nhöng toå chöùc kinh teá laâm vaøo tình traïng phaù 

saûn hoaëc ñang laøm thuû tuïc giaûi theå; ngöôøi nôï maát tích, boû 

troán, ñang bò caùc cô quan phaùt luaät truy toá, xeùt xöû hoaëc 

ñang thi haønh aùn hoaëc ñaõ cheát. Chi phí döï phoøng phaùt sinh 

ñöôïc haïch toaùn vaøo chi phí trong kyø.

Ñoái vôùi caùc khoaûn nôï phaûi thu quaù haïn thanh toaùn thì möùc  
trích laäp döï phoøng theo höôùng daãn cuûa Thoâng tö soá 

228/2009/TT-BTC do Boä Taøi chính ban haønh ngaøy 7 thaùng 

12 naêm 2009 nhö sau:

3.7 Caùc khoaûn chi phí

Caùc khoaûn chi phí ñöôïc haïch toaùn theo phöông phaùp döï thu 

döï chi. Caùc khoaûn chi phí ñöôïc haïch toaùn vaøo keát quaû hoaït 

ñoäng ngoaïi tröø caùc chi phí phaùt sinh töø vieäc ñaàu tö maø ñaõ 

ñöôïc haïch toaùn vaøo giaù mua caùc khoaûn ñaàu tö ñoù. Caùc 

khoaûn chi phí phaùt sinh töø vieäc baùn caùc khoaûn ñaàu tö ñöôïc 

tröø vaøo tieàn thu töø vieäc baùn caùc khoaûn ñaàu tö. 

3.8 Ghi nhaän doanh thu

Doanh thu ñöôïc ghi nhaän khi Quyõ coù khaû naêng nhaän ñöôïc 

caùc lôïi ích kinh teá coù theå xaùc ñònh ñöôïc moät caùch chaéc chaén. 

Caùc ñieàu kieän ghi nhaän cuï theå sau ñaây cuõng phaûi ñöôïc ñaùp 

öùng tröôùc khi ghi nhaän doanh thu:

Thôøi gian quaù haïn                                                 Möùc trích döï phoøng

Töø treân saùu (06) thaùng ñeán döôùi moät (01) naêm                              30%

Töø moät (01) naêm ñeán döôùi hai (02) naêm                                        50%

Töø hai (02) naêm ñeán döôùi ba (03) naêm                                          70%

Treân ba (03) naêm                                                                       100%
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4.TIENÀ  GÖÛI NGAÂN HAØNG

Taát caû caùc coâng ty ñöôïc ñaàu tö (nieâm yeát vaø khoâng nieâm yeát) nhö treân Baùo caùo danh muïc ñaàu tö ñeàu 

ñöôïc thaønh laäp vaø hoaït ñoäng taïi Vieät Nam.

Quyõ khoâng tham gia vaøo caùc quyeát ñònh veà chính saùch taøi chính vaø hoaït ñoäng haøng ngaøy cuûa caùc coâng 

ty ñaàu tö. Theo ñoù, Quyõ khoâng coù yù ñònh kieåm soaùt hay coù aûnh höôûng ñaùng keå ñeán caùc coâng ty ñaàu tö vaø 

do ñoù caùc khoaûn ñaàu tö cuûa Quyõ ñöôïc ghi nhaän treân cô sôû ñöôïc trình baøy ôû Thuyeát minh 3.2, thay vì ñöôïc 

ghi nhaän theo phöông phaùp voán chuû sôû höõu hay hôïp nhaát.

 

VNÑĐ  

 31/12/2011 31/12/2010  

   

 

   
Coå töùc ñöôïc nhaän  133.000.000  626.899.000  
Laõi traùi phieáu ñöôïc nhaän   - 25.119.562     
Laõi tieàn göûi ñöôïc nhaän  4.721.111 - 

TOÅNG COÄNG  137.721.111 652.018.562  

 

Chi tieát ñaàu tö chöùng khoaùn ñöôïc trình baøy taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 nhö sau:

6. PHAÛI THU TÖØ HOAÏT ÑOÄNG ÑAÀU TÖ

7. PHAÛI TRAÛ CHO COÂNG TY QUAÛN LYÙ QUYÕ VAØ NGAÂN HAØNG GIAÙM SAÙT VAØ LÖU KYÙ

Tieàn göûi ngaân haøng theå hieän tieàn göûi baèng ñoàng Vieät Nam vaøo thôøi ñieåm cuoái naêm taïi ngaân haøng sau ñaây:

5. ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN

 

VNÑĐ  

 31/12/2011 31/12/2010  

   
Tieàn göûi coù kyø haïn taïi Ngaân haøng Commonwealth

Bank of Australia - Chi nhaùnh Thaønh phoá Hoà Chí Minh  
 6.070.000.000   

Tieàn göûi thanh toaùn taïi Ngaân haøng TNHH Moät thaønh

vieân HSBC (Vieät Nam)   5.752.500.501  7.819.418.218  

TOÅNG COÄNG  11.822.500.501  7.819.418.218  

 

     
Coå phieáu 

nieâm yeát 

 
  153.566.446.930  9.339.382.673  (56.002.993.903)  106.902.835.700  

TOÅNG COÄNG  153.566.446.930  9.339.382.673  (56.002.993.903)   106.902.835.700  

 

VNÑĐ  

 Giaù mua  

Laõi do 

ñaùnh giaù laïi 
 

đ  
 
 

Giaù trò hôïp lyù taïi

ngaøy 31/12/2011

 
 

Loã do 

ñaùnh giaù laïi 

 

   
Phí quaûn lyù Quyõ 197.516.845  248.278.783  
Phí giaùm saùt vaø löu kyù 20.000.000  20.000.000  

TOÅNG COÄNG 217.516.845  268.278.783  

 

 

VNÑĐ  

 31/12/2011 31/12/2010  

   



      

 

   

Phí duy trì taøi khoaûn nhaø ñaàu tö    243.149.500  245.989.087  
Phí baùo giaù chöùng khoaùn   54.000.000 18.000.000  
Phí nieâm yeát  22.140.953  21.427.302  
Thuø lao cho Ban ñaïi dieän Quyõ    20.000.000 9.000.000 
Chi phí quaûng caùo  12.385.000  -    
Phí ngaân haøng  3.790.665 1.609.255 

TOÅNG COÄNG  355.466.118  296.025.644  

 

 

 Naêm 2011
VNÑĐ

 Naêm 2010

 
Voán goùp ñaàu naêm  
Taêng voán goùp trong naêm  

Voán goùp cuoái naêm  

       

10.LOÃ LUÕY KE Á

9.VOÁN GOÙP CUÛA NHAØ ÑAÀU TÖ

8.PHAÛI TRAÛ KHAÙC

Caên cöù theo Giaáy pheùp soá 10/UBCK-GCN, Quyõ ñöôïc pheùp phaùt haønh 21.409.530 ñôn vò quyõ ra coâng 

chuùng vôùi meänh giaù laø 10.000 ñoàng/ñôn vò quyõ.

Taát caû caùc ñôn vò quyõ ñeàu coù quyeàn nhö nhau, bao goàm quyeàn bieåu quyeát, höôûng coå töùc, hoaøn traû voán 

goùp vaø caùc quyeàn khaùc. Moãi ñôn vò quyõ ñaõ phaùt haønh vaø goùp ñuû voán ñöôïc quyeàn höôûng coå töùc khi Coâng 

ty Quaûn lyù Quyõ coâng boá vaø töông öùng moät quyeàn bieåu quyeát.

 

   
Chi phí kieåm toaùn  218.790.000  131.863.500  
Phaûi traû chi phí hoïp, ñaïi hoäi 134.160.174  207.334.380  

TOÅNG COÄNG  352.950.174  339.197.880  

 

 

VNÑĐ  

 31/12/2011 31/12/2010  

   

 
214.095.300.000  

- 

214.095.300.000  

 

 

 

 

 Naêm 2011
VNÑĐ

 Naêm 2010

 
214.095.300.000 

- 

214.095.300.000  

 

Vaøo ngaøy 14 thaùng 2 naêm 2012, caùc coå ñoâng naém giöõ ñôn vò quyõ vôùi soá löôïng cuï theå nhö sau:
 

Coå ñoâng 
 

 % 

   
83.830.000.000  8.383.000 39,16 

36.694.200.000 3.669.420 17,14 
93.571.100.000 9.357.110 43,70 

TOÅNG COÄNG  214.095.300.000  21.409.530  100,00 

    

Soá ñôn vò Quyõ

naém giöõ 

Voán goùp 

(VNÑ)

Coâng ty TNHH Manulife Vieät Nam
Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haø Vieät
(ñaïi dieän bôûi OÂng Toáng Vaên Duõng)
Caùc coå ñoâng khaùc

  

 

 

   

Loã luõy keá ñaàu naêm  (65.396.308.757)   (65.587.134.891)  
(Loã)/laõi thuaàn trong naêm  (30.406.400.950) 190.826.134  

LOÃ LUÕY KEÁ CUOÁI NAÊM  (95.802.709.707)   (65.396.308.757)  

Naêm 2011
VNÑĐ  

 Naêm 2010  

11.PHÍ VAØ CAÙC CHI PHÍ KHAÙC
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12. MUÏC ÑÍCH VAØ CHÍNH SAÙCH QUAÛN LYÙ RUÛI RO TAØI CHÍNH

12.1 Ruûi ro thò tröôøng

Ruûi ro thò tröôøng laø ruûi ro maø giaù trò hôïp lyù cuûa caùc luoàng tieàn 

trong töông lai cuûa moät coâng cuï taøi chính seõ bieán ñoäng theo 

nhöõng thay ñoåi cuûa giaù thò tröôøng. Giaù thò tröôøng coù caùc loaïi 

ruûi ro: ruûi ro laõi suaát, ruûi ro tieàn teä, vaø ruûi ro veà giaù khaùc, 

chaúng haïn nhö ruûi ro veà giaù coå phaàn, ruûi ro tín duïng.

Coâng cuï taøi chính bò aûnh höôûng bôûi ruûi ro thò tröôøng bao 

goàm tieàn göûi vaø caùc khoaûn ñaàu tö chöùng khoaùn.

Ruûi ro laõi suaát

Ruûi ro laõi suaát laø ruûi ro maø giaù trò hôïp lyù hoaëc caùc luoàng tieàn 

trong töông lai cuûa moät coâng cuï taøi chính seõ bieán ñoäng theo 

nhöõng thay ñoåi cuûa laõi suaát thò tröôøng. Ruûi ro thò tröôøng do 

thay ñoåi laõi suaát cuûa Quyõ chuû yeáu lieân quan ñeán caùc khoaûn 

tieàn göûi ngaén haïn cuûa Quyõ. Ñaây laø caùc khoaûn ñaàu tö ngaén 

haïn vaø khoâng ñöôïc Quyõ naém giöõ nhaèm muïc ñích thu lôïi töø 

söï taêng leân trong giaù trò.

Quyõ quaûn lyù ruûi ro laõi suaát baèng caùch phaân tích tình hình 

caïnh tranh treân thò tröôøng ñeå coù ñöôïc laõi suaát coù lôïi cho muïc 

ñích cuûa Quyõ.

Quyõ khoâng thöïc hieän phaân tích ñoä nhaïy ñoái vôùi laõi suaát vì ruûi 

ro do thay ñoåi laõi suaát cuûa Quyõ taïi ngaøy laäp baùo caùo laø khoâng 

ñaùng keå.

Ruûi ro ngoaïi teä

Ruûi ro tieàn teä laø ruûi ro maø giaù trò cuûa caùc coâng cuï taøi chính bò 

thay ñoåi xuaát phaùt töø nhöõng thay ñoåi veà tyû giaù.

Quyõ ñöôïc thaønh laäp vaø hoaït ñoäng taïi Vieät Nam vôùi ñoàng tieàn 

baùo caùo laø VNÑ, ñoàng tieàn giao dòch chính cuûa Quyõ cuõng laø 

VNÑ. Quyõ khoâng coù ruûi ro veà tieàn teä. 13. 

TAØI CHÍNH VAØ NÔÏ PHAÛI TRAÛ TAØI CHÍNH THEO THOÂNG

TÖ 210/2009/TT-BTC

TRÌNH BAØY BOÅ SUNG CAÙC THOÂNG TIN VE À TAØI SAÛN

Ngaøy 6 thaùng 11 naêm 2009, Boä Taøi chính ñaõ ban haønh 

Thoâng tö soá 210/2009/TT-BTC höôùng daãn aùp duïng Chuaån 

möïc Baùo caùo Taøi chính Quoác teá veà trình baøy baùo caùo taøi 

chính vaø thuyeát minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï taøi chính 

(“Thoâng tö 210”) coù hieäu löïc cho caùc naêm taøi chính baét ñaàu 

töø hoaëc sau ngaøy 1 thaùng 1 naêm 2011. Thoâng tö 210 ñaõ ñöa 

ra caùc ñònh nghóa veà coâng cuï taøi chính, bao goàm taøi saûn taøi 

chính vaø nôï phaûi traû taøi chính, coâng cuï taøi chính phaùi sinh vaø 

coâng cuï voán chuû sôû höõu cuõng nhö quy ñònh caùch thöùc phaân 

loaïi, trình baøy vaø thuyeát minh caùc loaïi coâng cuï naøy.

Do Thoâng tö 210 chæ quy ñònh vieäc trình baøy baùo caùo taøi 

chính vaø thuyeát minh thoâng tin ñoái vôùi coâng cuï taøi chính, caùc 

khaùi nieäm döôùi ñaây theo Thoâng tö 210 chæ aùp duïng ñoái vôùi 

vieäc laäp Thuyeát minh soá 13 treân caùc baùo caùo taøi chính. Caùc 

khoaûn muïc taøi saûn vaø nôï cuûa Quyõ vaãn ñöôïc ghi nhaän vaø haïch 

toaùn theo caùc quy ñònh hieän haønh cuûa caùc Chuaån möïc Keá 

toaùn vaø Heä thoáng Keá toaùn Vieät Nam vaø caùc quy ñònh lieân 

quan aùp duïng cho caùc Quyõ ñaàu tö.

12.2  Ruûi ro veà giaù coå phieáu

Caùc coå phieáu ñaõ nieâm yeát vaø chöa nieâm yeát do Quyõ naém giöõ 

bò aûnh höôûng bôûi caùc ruûi ro thò tröôøng phaùt sinh töø tính 

khoâng chaéc chaén veà giaù trò töông lai cuûa coå phieáu ñaàu tö. 

Quyõ quaûn lyù ruûi ro veà giaù coå phieáu baèng caùch thieát laäp haïn 

möùc ñaàu tö. UÛy ban ñaàu tö cuûa Quyõ cuõng xem xeùt vaø pheâ 

duyeät caùc quyeát ñònh ñaàu tö vaøo coå phieáu.

Taïi ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011, giaù trò hôïp lyù cuûa caùc 

khoaûn ñaàu tö vaøo coå phieáu nieâm yeát cuûa Quyõ laø 
106.902.835.700 VNÑ (ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2010: 

139.759.683.700 VNÑ). Neáu giaù cuûa caùc coå phieáu naøy giaûm 

10% thì loã cuûa Quyõ seõ taêng khoaûng 10.690.283.570 VNÑ 

(ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2010: 13.975.968.370 VNÑ), phuï 

thuoäc vaøo vieäc giaûm giaù trò naøy coù ñaùng keå hoaëc keùo daøi hay 

khoâng. Neáu giaù cuûa caùc coå phieáu naøy taêng leân 10%, loã cuûa 

Quyõ seõ giaûm xuoáng khoaûng 10.690.283.570 VNÑ (ngaøy 31 

thaùng 12 naêm 2010: 13.975.968.370 VNÑ).

ruûi ro tín duïng töø hoaït ñoäng taøi chính bao goàm tieàn göûi 

ngaân haøng vaø caùc coâng cuï taøi chính khaùc.

Quyõ chuû yeáu duy trì soá dö tieàn göûi taïi caùc ngaân haøng ñöôïc 

nhieàu ngöôøi bieát ñeán ôû Vieät Nam. Ruûi ro tieàn göûi ñoái vôùi soá dö 

tieàn göûi taïi caùc ngaân haøng ñöôïc quaûn lyù bôûi boä phaän quaûn lyù 

ñaàu tö cuûa Quyõ theo chính saùch cuûa Quyõ. Quyõ nhaän thaáy 

möùc ñoä taäp trung ruûi ro tín duïng ñoái vôùi tieàn göûi ngaân haøng 

laø raát thaáp.

Chính saùch cuûa Quyõ laø ñaàu tö vaøo caùc coâng cuï taøi chính cuûa 

caùc ñoái taùc coù uy tín.

Boä phaän quaûn lyù ñaàu tö theo doõi chaët cheõ tình hình tín duïng 

cuûa caùc ñoái taùc cuûa Quyõ (ví duï nhö moâi giôùi, löu kyù, ngaân 

haøng,…) baèng caùch xem xeùt tình hình taøi chính, khaû naêng 

traû nôï cuûa ñoái taùc, baùo caùo taøi chính vaø thoâng tin ñaïi chuùng.

12.4  Ruûi ro thanh khoaûn

Ruûi ro thanh khoaûn laø ruûi ro Quyõ gaëp khoù khaên khi thöïc hieän 

caùc nghóa vuï taøi chính do thieáu voán. Ruûi ro thanh khoaûn cuûa 

Quyõ chuû yeáu phaùt sinh töø vieäc caùc taøi saûn taøi chính vaø nôï phaûi 

traû taøi chính coù caùc thôøi ñieåm ñaùo haïn leäch nhau.

Quyõ ñaàu tö chuû yeáu treân thò tröôøng chöùng khoaùn vaø caùc 

coâng cuï taøi chính khaùc, trong ñieàu kieän bình thöôøng cuûa thò 

tröôøng, coù theå deã daøng chuyeån ñoåi thaønh tieàn maët. Quyõ 

giaùm saùt ruûi ro thanh khoaûn thoâng qua vieäc duy trì moät 

löôïng tieàn maët vaø caùc khoaûn töông ñöông tieàn ñuû ñeå ñaùp 

öùng cho caùc hoaït ñoäng cuûa Quyõ vaø ñeå giaûm thieåu aûnh höôûng 

cuûa nhöõng bieán ñoäng veà luoàng tieàn.

12.3  Ruûi ro tín duïng

 Ruûi ro tín duïng laø ruûi ro maø moät beân tham gia trong moät
 coâng cuï taøi chính hoaëc hôïp ñoàng khaùch haøng khoâng thöïc
 hieän hoaëc khoâng coù khaû naêng thöïc hieän caùc nghóa vuï cuûa

mình theo cam keát, daãn ñeán toån thaát veà taøi chính. Quyõ coù 
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Taøi saûn taøi chính 

Caùc taøi saûn taøi chính cuûa Quyõ theo phaïm vi cuûa Thoâng tö 

210/2009/TT-BTC bao goàm tieàn vaø caùc khoaûn tieàn göûi ngaén



 haïn, caùc khoaûn phaûi thu töø hoaït ñoäng chöùng khoaùn, vaø caùc 

coâng cuï taøi chính ñöôïc nieâm yeát vaø khoâng ñöôïc nieâm yeát.

Theo Thoâng tö 210/2009/TT-BTC, taøi saûn taøi chính ñöôïc 

phaân loaïi moät caùch phuø hôïp, cho muïc ñích thuyeát minh 

trong caùc Baùo caùo taøi chính, thaønh moät trong caùc loaïi sau:

§ Taøi saûn taøi chính ñöôïc ghi nhaän theo giaù trò hôïp lyù 

thoâng qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh: 

Laø moät taøi saûn taøi chính thoûa maõn moät trong caùc ñieàu 

kieän sau:

a) Taøi saûn taøi chính ñöôïc phaân loaïi vaøo nhoùm naém giöõ 

ñeå kinh doanh. Taøi saûn taøi chính ñöôïc phaân loaïi vaøo 

nhoùm chöùng khoaùn naém giöõ ñeå kinh doanh, neáu:

- Ñöôïc mua hoaëc taïo ra chuû yeáu cho muïc ñích 

   baùn laïi/ mua laïi trong thôøi gian ngaén;

- Coù baèng chöùng veà vieäc kinh doanh coâng cuï ñoù 

nhaèm muïc ñích thu lôïi ngaén haïn; hoaëc

- Coâng cuï taøi chính phaùi sinh (ngoaïi tröø caùc 

  coâng cuï taøi chính phaùi sinh ñöôïc xaùc ñònh laø 

 moät hôïp ñoàng baûo laõnh taøi chính hoaëc moät 

coâng cuï phoøng ngöøa ruûi ro hieäu quaû).

b) Taïi thôøi ñieåm ghi nhaän ban ñaàu, ñôn vò xeáp taøi saûn 

taøi chính vaøo nhoùm phaûn aùnh theo giaù trò hôïp lyù 

thoâng qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh. 

§ Caùc khoaûn ñaàu tö naém giöõ ñeán ngaøy ñaùo haïn: 

Laø caùc taøi saûn taøi chính phi phaùi sinh vôùi caùc khoaûn thanh 

toaùn coá ñònh hoaëc coù theå xaùc ñònh vaø coù kyø ñaùo haïn coá 

ñònh maø ñôn vò coù yù ñònh vaø coù khaû naêng giöõ ñeán ngaøy 

ñaùo haïn, ngoaïi tröø:

a) Caùc taøi saûn taøi chính maø taïi thôøi ñieåm ghi nhaän ban 

ñaàu ñaõ ñöôïc xeáp vaøo nhoùm ghi nhaän theo giaù trò 

hôïp lyù thoâng qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh 

doanh;

b) Caùc taøi saûn taøi chính ñaõ ñöôïc xeáp vaøo nhoùm saün 

saøng ñeå baùn; 

c) Caùc taøi saûn taøi chính thoûa maõn ñònh nghóa veà caùc 

khoaûn cho vay vaø phaûi thu.

§ Caùc khoaûn cho vay vaø phaûi thu: 

Laø caùc taøi saûn taøi chính phi phaùi sinh vôùi caùc khoaûn thanh 

toaùn coá ñònh hoaëc coù theå xaùc ñònh vaø khoâng ñöôïc nieâm 

yeát treân thò tröôøng, ngoaïi tröø:

a) Caùc khoaûn maø ñôn vò coù yù ñònh baùn ngay hoaëc seõ 

baùn trong töông lai gaàn ñöôïc phaân loaïi laø taøi saûn 

naém giöõ vì muïc ñích kinh doanh, vaø cuõng nhö caùc 

loaïi maø taïi thôøi ñieåm ghi nhaän ban ñaàu ñöôïc ñôn vò 

xeáp vaøo nhoùm ghi nhaän theo giaù trò hôïp lyù thoâng 

qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh;

b) Caùc khoaûn ñöôïc ñôn vò xeáp vaøo nhoùm saün 

saøng ñeå baùn taïi thôøi ñieåm ghi nhaän ban ñaàu; 

hoaëc

c) Caùc khoaûn maø ngöôøi naém giöõ coù theå khoâng thu 

hoài ñöôïc phaàn lôùn giaù trò ñaàu tö ban ñaàu, khoâng 

phaûi do suy giaûm chaát löôïng tín duïng, vaø ñöôïc 

phaân loaïi vaøo nhoùm saün saøng ñeå baùn.

§ Taøi saûn saün saøng ñeå baùn: 

Laø caùc taøi saûn taøi chính phi phaùi sinh ñöôïc xaùc ñònh laø 

saün saøng ñeå baùn hoaëc khoâng ñöôïc phaân loaïi laø:

a) caùc khoaûn cho vay vaø caùc khoaûn phaûi thu;

b) caùc khoaûn ñaàu tö giöõ ñeán ngaøy ñaùo haïn; 

c) caùc taøi saûn taøi chính ghi nhaän theo giaù trò hôïp lyù 

thoâng qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh.

Nôï phaûi traû taøi chính

Nôï phaûi traû taøi chính cuûa Quyõ theo phaïm vi cuûa Thoâng tö 

210/2009/TT-BTC bao goàm caùc khoaûn phaûi traû caùc beân lieân 

quan vaø caùc khoaûn phaûi traû khaùc.

Theo Thoâng tö 210/2009/TT-BTC, nôï phaûi traû taøi chính, cho 

muïc ñích thuyeát minh trong caùc baùo caùo taøi chính, ñöôïc 

phaân loaïi moät caùch phuø hôïp thaønh:

§ Caùc nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc ghi nhaän theo giaù trò 

hôïp lyù thoâng qua baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh 

doanh

Laø moät khoaûn nôï phaûi traû taøi chính thoûa maõn moät trong 

caùc ñieàu kieän sau:

a) Nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc phaân loaïi vaøo nhoùm naém 

giöõ ñeå kinh doanh. Nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc phaân 

loaïi vaøo nhoùm chöùng khoaùn naém giöõ ñeå kinh 

doanh, neáu:

- Ñöôïc mua hoaëc taïo ra chuû yeáu cho muïc ñích baùn 

laïi/ mua laïi trong thôøi gian ngaén;

- Coù baèng chöùng veà vieäc kinh doanh coâng cuï ñoù 

nhaèm muïc ñích thu lôïi ngaén haïn; hoaëc

- Coâng cuï taøi chính phaùi sinh (ngoaïi tröø caùc coâng cuï 

taøi chính phaùi sinh ñöôïc xaùc ñònh laø moät hôïp ñoàng 

baûo laõnh taøi chính hoaëc moät coâng cuï phoøng ngöøa 

ruûi ro hieäu quaû).

b) Taïi thôøi ñieåm ghi nhaän ban ñaàu, ñôn vò xeáp nôï phaûi 

traû taøi chính vaøo nhoùm phaûn aùnh theo giaù trò hôïp lyù 

thoâng qua Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh. 

§ Caùc khoaûn nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc xaùc ñònh theo giaù 

Caùc khoaûn nôï phaûi traû taøi chính khoâng ñöôïc phaân loaïi 

vaøo nhoùm ñöôïc ghi nhaän theo giaù trò hôïp lyù thoâng qua 

baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh seõ ñöôïc phaân 

loaïi vaøo nhoùm caùc khoaûn nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc xaùc 

ñònh theo giaù trò phaân boå.

Buø tröø caùc taøi saûn vaø nôï phaûi traû taøi chính

Caùc taøi saûn taøi chính vaø nôï phaûi traû taøi chính ñöôïc buø tröø vaø 

giaù trò thuaàn seõ ñöôïc trình baøy treân baûng caân ñoái keá toaùn 

neáu, vaø chæ neáu, Quyõ coù quyeàn hôïp phaùp thöïc hieän vieäc buø 

tröø caùc giaù trò ñaõ ñöôïc ghi nhaän naøy vaø coù yù ñònh buø tröø treân 

cô sôû thuaàn, hoaëc thu ñöôïc caùc taøi saûn vaø thanh toaùn nôï phaûi 

traû ñoàng thôøi.

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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Quyõ söû duïng phöông phaùp vaø giaû ñònh sau ñaây ñöôïc söû duïng 

ñeå öôùc tính giaù trò hôïp lyù:

Ÿ Giaù trò hôïp lyù cuûa tieàn vaø caùc khoaûn töông ñöông tieàn, 

caùc khoaûn phaûi thu töø hoaït ñoäng ñaàu tö chöùng khoaùn, 

phaûi thu khaùc, phaûi traû cho caùc beân coù lieân quan, phaûi traû 

khaùc töông ñöông vôùi giaù trò ghi soå cuûa cuûa caùc khoaûn 

muïc naøy do nhöõng coâng cuï naøy coù kyø haïn ngaén.

Ÿ Giaù trò hôïp lyù cuûa caùc coå phieáu ñaõ nieâm yeát ñöôïc ñaùnh giaù 

theo giaù ñoùng cöûa cuûa ngaøy giao dòch gaàn nhaát.

Ÿ Giaù trò hôïp lyù cuûa quyeàn mua coå phieáu ñöôïc ñaùnh giaù laïi 

vaø haïch toaùn vaøo ngaøy baùo caùo theo giaù thò tröôøng sau 

khi tröø giaù cam keát mua.

i) Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam, Coâng ty Quaûn lyù Quyõ

Theo Ñieàu leä Quyõ, Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam ñöôïc höôûng phí quaûn lyù quyõ haøng naêm. Phí quaûn lyù quyõ 

haøng naêm baèng 2,00% giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ.  

14. NGHIEPÄ  VUÏ VÔÙI CAÙC BENÂ  LIENÂ  QUAN

 

 
   

Phí Quaûn lyù Quyõ  2.730.108.968  2.946.128.046  

 

VNÑĐ  

 Naêm 2011 Naêm 2010  
   

Quyõ ñaõ chæ ñònh HSBC Vieät Nam laøm Ngaân haøng Giaùm saùt vaø 

Löu kyù. Quyõ coù nghóa vuï phaûi traû cho Ngaân haøng Giaùm saùt vaø 

Löu kyù moät khoaûn phí löu kyù haøng naêm baèng 0,06% giaù trò 

taøi saûn roøng cuûa Quyõ, phí giaùm saùt haøng naêm baèng 0,02% 

giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ vaø phí giao dòch chöùng khoaùn laø 

195.000 VNÑ/moät giao dòch, nhöng toái thieåu baèng 

19.500.000 VNÑ moãi thaùng (bao goàm phí löu kyù toái thieáu 

14.500.000 VNÑ vaø phí giaùm saùt toái thieåu 5.000.000 VNÑ); 

phí giaùm saùt thuoäc ñoái töôïng chòu thueá giaù trò gia taêng 10%. 

Ngoaøi ra, töø 1 thaùng 1 naêm 2011, Ngaân haøng TNHH moät 

thaønh vieân HSBC (Vieät Nam) coù thu theâm thu phí löu kyù treân 

giaù trò taøi saûn löu kyù cuoái thaùng vaø phí chuyeån khoaûn chöùng 

khoaùn thöïc hieän trong thaùng cuûa Quyõ. Caùc khoaûn phí naøy seõ 

ñöôïc ngaân haøng thanh toaùn laïi cho Trung taâm löu kyù chöùng 

khoaùn (“TTLKCK”) haøng thaùng vaø ñöôïc tính cuï theå nhö sau:

Ÿ Phí löu kyù taïi TTLKCK: 0,5 VNÑ/coå phieáu hoaëc chöùng chæ 

quyõ moãi thaùng vaø 0.2 VNÑ/traùi phieáu moãi thaùng.

Ÿ Phí chuyeån khoaûn chöùng khoaùn cuûa TTLKCK: 0,5 

VNÑ/coå phieáu/giao dòch (nhöng khoâng vöôït quaù VNÑ 

500.000/giao dòch)

(Caên cöù theo Thoâng tö soá 27/2010/TT-BTC ban haønh bôûi 

Boä taøi chính qui ñònh möùc thu, cheá ñoä thu noäp, quaûn lyù 

vaø söû duïng phí hoaït ñoäng chöùng khoaùn aùp duïng taïi caùc 

Sôû giao dòch chöùng khoaùn vaø Trung taâm Löu kyù 

chöùng khoaùn Vieät Nam vaøo ngaøy 26 thaùng 02 naêm 

2010).

 

   
Phí giaùm saùt vaø löu kyù  260.733.039 232.506.640  
Tieàn göûi taïi HSBC  5.752.500.501 7.819.418.218  

 

VNÑĐ  

 Naêm 2011 Naêm 2010  

iii) Phuï caáp cho Ban Ñaïi dieän Quyõ

Phuï caáp cho Ban Ñaïi dieän Quyõ trong naêm 2011 laø 20.000.000 ñoàng (naêm 2010: 9.000.000 ñoàng) vaø ñöôïc haïch toaùn nhö chi 

phí cuûa Quyõ.

Ngoaøi thuø lao cho Ban ñaïi dieän, khoâng coù baát kyø hôïp ñoàng hay giao dòch naøo maø theo ñoù Quyõ vaø baát kyø thaønh vieân cuûa Ban Ñaïi 

dieän Quyõ laø moät beân tham gia kyù keát hôïp ñoàng trong tröôøng hôïp thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ coù lôïi ích quan troïng trong hôïp 

ñoàng.

iv) Soá löôïng chöùng chæ quyõ maø caùc beân lieân quan naém giöõ

Vaøo ngaøy 14 thaùng 2 naêm 2012, caùc beân lieân quan naém giöõ ñôn vò Quyõ vôùi soá löôïng cuï theå nhö sau:

 õ 

Caùc beân lieân quan

Coâng ty TNHH Manulife Vieät Nam

Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam

HSBC Vieät Nam

Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haø Vieät

Chuû tòch

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Thaønh vieân

Soá löôïng ñôn vò quyõ naém giöõ

8.383.000

Khoâng

Khoâng

3.669.420

Khoâng

100.000

5.000

Khoâng

Baø Nguyeãn Ngoïc Trang

Baø Laâm Leä Linh

Baø Trònh Bích Ngoïc

OÂng Toáng Vaên Duõng

(ñaïi dieän Coâng ty Coå phaàn Ñaàu tö Haø Vieät)

Caùc thaønh vieân Ban Ñaïi dieän Quyõ

BAÙO CAÙO Taøi Chính Kieåm Toaùn
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ii) Ngaân haøng TNHH moät thaønh vieân HSBC (Vieät Nam) (“HSBC Vieät Nam”), Ngaân haøng Giaùm saùt vaø Löu kyù



15.MOÄT SOÁ CHÆ TIEUÂ  ÑAÙNH GIAÙ KHAÙI QUAÙT

16.SÖÏ KIENÄ  SAU NGAØY KETÁ  THUÙC KYØ KE Á TOAÙN NAÊM

Taïi ngaøy 23 thaùng 2 naêm 2012, toång giaù trò hôïp lyù cuûa caùc khoaûn ñaàu tö cuûa Quyõ vaøo ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 ñaõ 

taêng 21.747.308.800 VNÑ do söï suït giaûm chung cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn taïi Vieät Nam.

 

17. PHE Â DUYETÄ  PHAÙT HAØNH BAÙO CAÙO TAØI CHÍNH

Caùc baùo caùo taøi chính cuûa Quyõ vaøo ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 vaø cho naêm taøi chính keát thuùc cuøng ngaøy ñöôïc Ban Ñaïi 

dieän Quyõ pheâ duyeät ñeå phaùt haønh vaøo ngaøy 24 thaùng 2 naêm 2012.

   
   

 21.409.530  21.409.530 

 0,00% 0,00% 

Caùc chæ soá thò tröôøng
Toång soá ñôn vò quyõ ñang löu haønh (ñôn vò quyõ)
Tyû leä naém giöõ ñôn vò quyõ cuûa caùc nhaân vieân Coâng ty Quaûn  
lyù Quyõ Manulife Vieät Nam/Toång soá ñôn vò quyõ 
Giaù trò ñôn vò quyõ (VNÑ)  5.525 6.945 

  
Naêm 2010

 

   
   

89,94% 94,32% 
89,94% 93,60% 
89,94% 93,60% 
0,00% 0,00% 
0,00% 0,57% 

- 0,15%       
9,95% 5,24% 

-22,46% 2,67% 
3,12% 2,54% 

 
II 
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2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
 9 

I Caùc chæ soá veà tình hình hoaït ñoäng ñaàu tö

Tyû leä caùc loaïi chöùng khoaùn/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä caùc loaïi coå phieáu/Toång giaù trò taøi saûn

Tyû leä caùc loaïi coå phieáu nieâm yeát/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä caùc loaïi coå phieáu chöa nieâm yeát/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä caùc loaïi traùi phieáu/Toång giaù trò taøi  saûn
Tyû leä caùc loaïi chöùng khoaùn khaùc/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä tieàn maët/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä thu nhaäp/Toång giaù trò taøi saûn
Tyû leä chi phí/Toång giaù trò taøi saûn

Naêm 2011

 

 

   
Coå phieáu nieâm yeát 

 
106.902.835.700   

TOÅNG COÄNG  106.902.835.700    

VNÑĐ  

Ngaøy 31/12/2011 Ngaøy 23/2/2012  Bieán ñoäng  

128.650.144.500

128.650.144.500

21.747.308.800

21.747.308.800
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Thaønh phoá Hoà Chí Minh, Vieät Nam

Ngaøy 24 thaùng 12 naêm 2012



COÂNG TY QUAÛN LYÙ QUYÕ
GIÔÙI THIEUÄ  TAPÄ  ÑOAØN MANULIFE ASSET MANAGEMENT

ÑIEUÀ  LAØM NENÂ  SÖÏ KHAÙC BIETÄ  CUÛA CHUÙNG TOÂI

+

Ñoäi nguõ ñaàu tö laøm 

vieäc trong moâi 

tröôøng tinh goïn vaø 

hieäu quaû.

Nguoàn löïc toaøn caàu 

töø moät toå chöùc dòch 

vuï taøi chính haøng 

ñaàu theá giôùi

Coâng ty Quaûn lyù Quyõ
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Chuùng toâi laø moät trong nhöõng taäp ñoaøn quaûn lyù quyõ ñaàu tö 

haøng ñaàu theá giôùi, coù caùc chuyeân gia ñaàu tö ñang hieän dieän 

laøm vieäc taïi 17 quoác gia vaø vuøng laõnh thoå treân toaøn caàu. Laø 

phaân nhaùnh kinh doanh chuyeân veà quaûn lyù taøi saûn cuûa Taäp 

ñoaøn Manulife Financial, Manulife Asset Management hieän 

coù treân 300 chuyeân gia ñaàu tö laøm vieäc taïi Baéc Myõ, Chaâu AÂu, 

Chaâu AÙ Thaùi Bình Döông vaø Nam Myõ, quaûn lyù khoái taøi saûn 

ñaàu tö trò giaù treân 208 tyû USD taïi ngaøy 31/12/2011.

Nhôø vò theá vöõng vaøng cuûa Taäp ñoaøn meï - Manulife 

Financial Corporation – maø chuùng toâi coù theå:

- Taän duïng lôïi theá veà maïng löôùi hoaït ñoäng kinh doanh 

roäng khaép khu vöïc Chaâu AÙ cuûa Manulife, nhaèm mang laïi 

lôïi ích cho nhaø ñaàu tö töø kinh nghieäm chuyeân moân veà thò 

Chuyeân vieân ñaàu tö naêng ñoäng vaø ñoäc laäp. Nguoàn löïc 

toaøn caàu. Chính ñieàu ñoù taïo neân söï khaùc bieät cuûa Manulife 

Asset Management, nôi coù theå thu huùt caùc chuyeân gia gioûi 

nhaát ñeán laøm vieäc vaø mang laïi keát quaû ñaàu tö vöôït troäi cho 

khaùch haøng trong daøi haïn. 

Ñoù laø moät coâng thöùc rieâng bieät taïo neân thaønh coâng. Khôûi 

ñaàu laø moät coâng ty quaûn lyù quyõ cho caùc khaùch haøng ñònh cheá 

vôùi söï haäu thuaãn maïnh meõ töø Manulife Financial, Taäp ñoaøn 

Dòch vuï Taøi chính haøng ñaàu theá giôùi; Moät doanh nghieäp 

ñang mang ñeán cho haøng trieäu khaùch haøng söï oån ñònh, 

thoâng qua heä thoáng quaûn trò ruûi ro maïnh meõ, hieäu quaû vaø 

maïng löôùi nguoàn löïc hoã trôï toaøn caàu.

Coäng theâm söï nhanh nhaïy vaø taäp trung nhôø moâi tröôøng laøm 

vieäc tinh goïn nhöng naêng ñoäng vaø hieäu quaû. Ñoù chính laø söï 

khaùc bieät trong caùch chuùng toâi laøm vieäc. Töøng boä phaän ñaàu 

tö chuyeân ngaønh ñöôïc trao quyeàn ñöa ra caùc quyeát ñònh phuø 

hôïp vôùi trieát lyù ñaàu tö rieâng cuûa hoï vaø ñaùp öùng muïc tieâu ñaàu 

tö cuûa khaùch haøng. 

Moãi boä phaän ñeàu coù quy trình ñaàu tö rieâng cuûa mình ñeå thöïc 

hieän, töø böôùc nghieân cöùu ñeán khi trieån khai ñaàu tö vaø ñaùnh 

giaù keát quaû ñaït ñöôïc. Theâm vaøo ñoù, hoï ñöôïc höôûng lôïi töø 

kieán thöùc vaø kinh nghieäm chuyeân moân thöïc teá ñöôïc chia seû 

bôûi caùc ñoàng nghieäp treân toaøn caàu.

ÑOÂI NETÙ  VE À CHUÙNG TOÂI

tröôøng ñòa phöông taïi 10 quoác gia trong khu vöïc. 

- Ñaûm baûo söï phaùt trieån vaø kinh doanh oån ñònh cuûa coâng 

ty trong lónh vöïc quaûn lyù taøi saûn ngay töø nhöõng ngaøy ñaàu 

thaønh laäp, ngay caû trong nhöõng giai ñoaïn khoù khaên veà 

kinh teá.

- Thu huùt nguoàn nhaân löïc taøi naêng vaø phaùt trieån haï taàng 

ñaàu tö tieân tieán nhaát.

- Laäp vaø duy trì hieäu quaû cuûa caùc quyõ/chieán löôïc ñaàu tö 

mang ñeán cho khaùch haøng tieàm naêng taêng tröôûng vöôït 

troäi trong daøi haïn.

- Cam keát hoaït ñoäng vaø phuïc vuï khaùch haøng laâu daøi taïi 

Chaâu AÙ vaø goùp phaàn tích cöïc vaøo söï phaùt trieån khoâng 

ngöøng cuûa thò tröôøng khu vöïc naøy.
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Maïng löôùi toaøn caàu. Caùc nhaø ñaàu tö ngaøy caøng coù xu höôùng tìm kieám vaø ña daïng hoùa cô hoäi ñaàu tö vöôït ra khoûi thò tröôøng noäi 

ñòa cuûa hoï vaø khoâng coù nhieàu coâng ty quaûn lyù quyõ ñaàu tö coù theå ñaùp öùng ñöôïc ñoøi hoûi naøy cuûa khaùch haøng toát hôn Manulife 

Asset Management. Chæ rieâng ôû Chaâu AÙ, khu vöïc chieám treân 60% daân soá theá giôùi, chuùng toâi ñaõ hieän dieän taïi 10 quoác gia vaø 

vuøng laõnh thoå ñeå phuïc vuï quyù nhaø ñaàu tö.

Maïng löôùi caùc coâng ty quaûn lyù quyõ vaø chi nhaùnh tröïc thuoäc taäp ñoaøn ñaûm baûo nhaø quaûn lyù danh muïc vaø caùc chuyeân vieân phaân 

tích taøi chính cuûa chuùng toâi coù theå ñöa ra caùc ñaùnh giaù nhaän ñònh thò tröôøng saùt vôùi thöïc teá vaø coù giaù trò vöôït troäi so vôùi cuûa nhieàu 

caùc coâng ty quaûn lyù quyõ khaùc veà nhieàu lónh vöïc ñaàu tö ña daïng. Caùc boä phaän ñaàu tö treân toaøn caàu thöôøng xuyeân trao ñoåi thoâng 

tin vôùi nhau, chia seû yù töôûng vaø nhaän ñònh chuyeân moân ñeå ñaûm baûo raèng taát caû caùc khaùch haøng ñöôïc höôûng lôïi töø kinh nghieäm 

chuyeân moân cuûa hoï vaø naâng cao hieäu quaû ñaàu tö.
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Coâng ty Quaûn lyù Quyõ

THEÁ VAØ LÖÏC TREÂN TOAØN CAÀU

Maïng löôùi toaøn caàu, am hieåu ñòa phöông

- Treân 300 chuyeân gia ñaàu tö

- Caùc coâng ty Quaûn lyù quyõ thaønh vieân hieän dieän taïi 17 quoác gia vaø vuøng laõnh thoå



KHAÛ NAÊNG

CUNG CAÁP DÒCH VUÏ ÑA DAÏNG

Coâng ty Quaûn lyù Quyõ
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Caùc chieán löôïc ñaàu tö vaø quaûn lyù taøi saûn ñieån hình, bao goàm:

Cô baûn

COÅ PHIEUÁ

Theo chæ soá

Ñònh löôïng

Coâng cuï thò tröôøng tieàn teä

Traùi phieáu chính phuû

Chöùng khoaùn choïn loïc

Coâng cuï ruûi ro/lôïi suaát cao

Tín duïng cô caáu

CHÖÙNG KHOAÙN NÔÏ

CHIENÁ  LÖÔÏC PHAÂN BOÅ TAØI SAÛN

Döïa treân muïc tieâu veà thôøi gian

/ruûi ro

Cô baûn

Chuû ñoäng

Theo caáu truùc nguoàn voán

TAØI SAÛN VAÄT CHAÁT

Ñaát troàng röøng

Noâng nghieäp

Baát ñoäng saûn
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COÂNG TY TNHH QUAÛN LYÙ QUYÕ

MANULIFE VIEÄT NAM – MANULIFE AM (VIEÄT NAM)

Boä phaän Ñaàu tö – Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam. Hình töø traùi sang:

Ÿ Nguyeãn Ñöùc Haûi – Tröôûng phoøng Ñaàu tö Chöùng khoaùn Laõi suaát coá ñònh; 

Ÿ Nguyeãn Lieâu Thanh Vaân – Chuyeân vieân, phoøng Ñaàu tö Chöùng khoaùn Laõi suaát coá ñònh; 

Ÿ Nguyeãn Vuõ Ngoïc Trinh – Toång Giaùm Ñoác kieâm GÑ Ñieàu haønh veà Ñaàu tö;

Ÿ Traàn Thò Kim Cöông – Tröôûng phoøng Ñaàu tö Coå phieáu;

Ÿ Uoâng Ñình Thaéng – Phoù Tröôûng phoøng Ñaàu tö Coå phieáu;

Ÿ Huyønh Tuaàn Khaùnh – Chuyeân vieân Phaân tích, Phoøng Ñaàu tö Coå phieáu. 

Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam laø coâng ty thaønh vieân tröïc thuoäc Taäp ñoaøn Quaûn lyù Quyõ/Taøi saûn Manulife 

Asset Management™ - phaân nhaùnh kinh doanh cung caáp dòch vuï quaûn lyù taøi saûn ñaàu tö chuyeân nghieäp cho khaùch haøng 

ñònh cheá. Khaùch haøng cuûa chuùng toâi ñöôïc höôûng lôïi töø kinh nghieäm vaø am hieåu saâu saéc veà thò tröôøng ñòa phöông do ñoäi 

nguõ chuyeân gia ñaàu tö giaøu naêng löïc, gaén keát trong coâng vieäc vôùi nhau treân khaép caùc khu vöïc Chaâu AÙ, Baéc Myõ vaø Chaâu 

AÂu, ñöôïc cuûng coá bôûi caùc quy trình ñaàu tö vaø quaûn trò ruûi ro ñaúng caáp theá giôùi vaø söï hoã trôï töø moät toå chöùc cung caáp dòch 

vuï taøi chính haøng ñaàu theá giôùi - Manulife Financial Corporation. 

Manulife AM (Vieät Nam) ñöôïc thaønh laäp theo Giaáy pheùp thaønh laäp vaø Hoaït ñoäng soá 4104000117 do Sôû Keá hoaïch vaø 

Ñaàu tö Thaønh phoá Hoà Chí Minh caáp ngaøy 10 thaùng 06 naêm 2005; Giaáy pheùp Quaûn lyù quyõ soá 04/UBCK-GPHDQLQ caáp 

ngaøy 14 thaùng 06 naêm 2005; Giaáy pheùp ñieàu chænh soá 06/UBCK-GPHDQLQ ngaøy 11 thaùng 10 naêm 2007; Quyeát ñònh soá 

413/QÑ-UBCK ngaøy 12 thaùng 07 naêm 2007; Giaáy pheùp ñieàu chænh soá 80/UBCK-GPÑC kyù ngaøy 16 thaùng 11 naêm 2010 

vaø Giaáy pheùp ñieàu chænh soá 23/GPÑC-UBCK kyù ngaøy 24 thaùng 11 naêm 2011 cuûa UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc, 

Manulife AM (Vieät Nam) laø coâng ty quaûn lyù quyõ ñoäc laäp, hoaït ñoäng chòu söï giaùm saùt cuûa UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc.

Ngoaøi kieán thöùc vaø kinh nghieäm chuyeân moân, haàu heát caùc chuyeân vieân laøm vieäc taïi Manulife AM (Vieät Nam) ñeàu coù 

chöùng chæ haønh ngheà chuyeân moân do UÛy Ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc caáp, coù khaû naêng mang ñeán cho khaùch haøng ñaày 

ñuû caùc saûn phaåm vaø dòch vuï töông xöùng vôùi ñaúng caáp cuûa moät trong nhöõng coâng ty quaûn lyù quyõ haøng ñaàu. Toång taøi saûn 

chuùng toâi ñang quaûn lyù tính ñeán ngaøy 31 thaùng 12 naêm 2011 töông ñöông 280 trieäu USD.

Ñeå coù theâm thoâng tin veà Coâng ty TNHH Quaûn lyù Quyõ Manulife Vieät Nam, vui loøng truy caäp website taïi ñòa chæ 

manulifeam.com.vn   



Taøi lieäu naøy khoâng ñöôïc xem hoaëc laø moät phaàn cuûa moät lôøi ñeà nghò chaøo 

baùn hoaëc môøi mua hoaëc tham gia coå phaàn hoaëc caùc loaïi chöùng khoaùn khaùc; 

khoâng phaàn naøo trong taøi lieäu, bao goàm caû vieäc phaân phaùt taøi lieäu naøy caáu 

thaønh cô sôû cuûa hoaëc ñöôïc döïa vaøo laøm caên cöù cho baát kyø hôïp ñoàng naøo coù 

lieân quan. 

Caùc thoâng tin trong taøi lieäu naøy chæ nhaèm muïc ñích minh hoïa, chöa ñöôïc 

kieåm chöùng vaø coù theå ñöôïc söûa ñoåi, boå sung vaø caäp nhaät. Khoâng coù moät 

tuyeân boá hoaëc baûo ñaûm naøo ñöôïc ñöa ra, duø roõ raøng hay aùm chæ, cho söï 

trung thöïc, chính xaùc hoaëc hoaøn chænh cuûa caùc thoâng tin chöùa ñöïng trong 

taøi lieäu naøy vaø khoâng coù söï tín nhieäm naøo ñöôïc döïa treân taøi lieäu naøy.

Ñaàu tö chöùa ñöïng ruûi ro. Caùc thaønh tích trong quaù khöù khoâng phaûi laø cô sôû 

cho hoaït ñoäng trong töông lai. Xin vui loøng xem laïi Baûn Caùo Baïch MAFPF1 

ñeå coù theâm thoâng tin.

Caùc thoâng tin hoaït ñoäng trong taøi lieäu naøy moâ taû hoaït ñoäng trong quaù khöù 

vaø khoâng ñaûm baûo cho keát quaû cuûa töông lai. Laõi vaø voán goác cuûa moät khoaûn 

ñaàu tö seõ thay ñoåi, chính vì vaäy caùc coå phaàn, luùc mua laïi, coù theå cao hoaëc 

thaáp hôn chi phí ban ñaàu. Do tính chaát bieán ñoåi cuûa thò tröôøng, keát quaû 

hoaït ñoäng hieän taïi cuûa quyõ coù theå cao hoaëc thaáp hôn vaø coù theå thay ñoåi 

ñaùng keå.



COÂNG TY TNHH QUAÛN LYÙ QUYÕ MANULIFE VIETÄ  NAM

Manulife Plaza, 75 Hoaøng Vaên Thaùi, Quaän 7, TP. Hoà Chí Minh

Ñieän thoaïi: (84 – 8) 5416 6777 Fax: (84 – 8) 5416 0761

manulifeam.com.vn
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