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Piém tai chinh ndi bat

2010
Quy md QuY (ty ddng) 240,4
NAV (ty déng) 221,4
NAV/ccq (ddng) 9.209,0
NAV/ccq cao nhét 52 tuan (déng) 10.253,0
NAV/ccq th&p nhét 52 tuan (ddng) 8.533,0
Chi phi (%) 2,1
Véng quay vén dau tu (%) 243,3
Tang trwdng ldy ké tir khi hoat dong (2/4/2010) (%)
NAV (7,9)
VN-Index (5,1)
HNX-Index (30,4)
Tang trwdng nam (%)
NAV (7,9)
VN-Index (5,1)
HNX-Index (30,4)
Noi dung
TONG QUAN TINH HINH HOAT PONG CUA QUY 12
Danh muyc céc chit yiét tat 2 Bao céo NAV 13
Thong tin tom tat vé Quy 3 Danh muc dau tu 14
Diém tai chinh ndi bat 4 Tinh hinh gidi ngan - thanh hoan 16
T6ng quan tinh hinh kinh t&, thj trudng chiing khoan 6 K&t qua hoat dong clia Quy 18
Pha:t b?éu CL:Ja CDCI tic-hl BanﬁDaiAdién 10 CHIEN LUGC PAUTU 20
Phat biéu ctia Tong Giam doc cong ty VFM 11




QUY AU TU NANG BONG VIET NAM (VFA) 5
2010
Céc chi tiéu vé rai ro:
D6 16ch chudn (%)
VFA 14,6
VN-Index 18,7
HNX-Index 31,4
Murc giam tdi da tir dinh (Maximum Drawdown) (%)
VFA 18,3
VN-Index 22,9
HNX-Index 48,8
Cac chi tiéu vé Igii nhuan/ rai ro (*):
Hé sb Sharpe
VFA (1,3)
VN-Index (0,8)
HNX-Index (1,6)
Loi nhuan trén mirc gidm téi da (Return to maximum drawdown)
VFA (0,4)
VN-Index 0,2)
HNX-Index (0,6)
(*): khéng 4p dung dé so sénh khi Igi nhuén a4m
HOAT DPONG CUA BAN DAIDIEN QUY 24 CONGTYVFM 28
Gidi thiéu Ban Dai dién 25 Gidi thiéu cong ty VFM 28
Vai tro Ban Dai dién ddi véi hoat dong Quy 26 Su kién va hoat dong xa hdi trong nam 2011 30
Hoat déng clia Ban Dai dién Quy trong nam 2011 27 San pham & dich vy cong ty 32
Hoat ddng véi nha dau tu trong nam 2011 34
Ké& hoach hoat dong cham séc nha dau tu (IR)
nam 2012 35
BAO CAO TAI CHINH 37

KHUYEN CAO
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Tong quan tinh hinh kinh té, thi trudng chiing khoan

Kinh té Viét Nam 2011

Nam 2011, kinh t& Viét Nam ting trudng
5,89% so véi 2010 va gap rat nhiéu kho
khan, nhu |a hé qua clia mot giai doan phat
trién nhanh va néng. Tuy nhién, nén kinh t&
cling dat dugc mot sb thanh qua dang khich
18. Theo do, tdng kim ngach xut nhap khiu
dat 202 ty db-la My, tuong dudng 170%
GDP vdi 9,5 ty db-la nhap siéu, tuong duong
9,86% t6ng xuat khau so véi muc tiéu 18%.
Kiéu hbi dat 9 ty do-la My, tang 12% so V6i
nam 2010. Can can thanh toan tong thé ca
nam du kién thang du 3,1 ty do-la My so vdi
tham hut 3,07 ty d6-la My trong ndm 2010
va tham hut 8,8 ty d6-la My trong nam 2009.

Nén kinh té da va dang trong tinh trang kho
khan nhét trong giai doan tif 1998 tdi nay. Cac
chi tiéu chinh vé& phat trién kinh t&, chi yéu 1a
tang trudng va lam phat, da dudc lién tuc diéu
chinh theo xu hudng x4u di tif ddu nam. Tién
Ddng lién tuc dugc diéu chinh gidm so vdi db-la
My. Thém vao d6, chi sb san xuat cong nghiép
¢ xu huéng giam tu thang /2011, phan anh
hién trang thu hep san xuét do cac kho khan vé
thi trudng tiéu thu va chi phi san xuét.

Trong nam 2011, cac diém yéu cta nén kinh
t& thé hién r6 nét véi hang loat cac mét can
d6i vi mo, thé hién bai cac dau hiéu gia tang
lam phat, mat gia cla tién Ddng, 1ai suét huy
dbng va cho vay tang cao bat thudng, tham
hut thuong mai cao, suy giam du trit ngoai héi,
va khing hoang thanh khodn clia hé théng
ngan hang.

Nhiing kho khan trén anh hudng nang né dbi
véi khu vuc doanh nghiép, dan dén doanh thu
tang trudng chdm va Igi nhuin giam manh.
Theo udc tinh, tuy doanh thu tang trudng
khoadng 30% nhung Igi nhuan chi tang khoang
4,5%, lam cho EPS cla cac doanh nghiép trén
hai san gidm khoang 17% trong nam 2011.
Dic biét, nhom bat dong san va ching khoan
cb nguy cd pha san cao do ngudn von bi that
chat va nhém nganh san xuat déi mat véi nhu
cau suy gidm va chi phi san xuét tang vot.

GDP Viét Nam theo Quy va téc dd ting trudng
so v@i cung ky nam trudc (2000-2011)

@ Téc d0 tang trudng GDP hang nam theo quy emmme GDP hang quy
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Ngubdn: HSC, VFM du béo

Xuét khau va tham hut thuong mai (2005-2011)

= Xut khdu e==Nhap khau e== Tham hyt thuong mai
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Ngudn: HSC, VFM du bdo




QUY BAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA) 7

Nguyén nhan tinh hinh kinh té nam 2011

Tang trudng tin dung 2006-2011
e Tang trudng tin dung hang thang e Tin dung hang nam
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60 10
50 8
40 6
30 4
- UL N —
10 "l || L L i || I|I I |||I|I...|
|
0 2
12 12 12 12 12 12 12
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ngudn: Dragon Capital

Tang trudng téng phuong tién thanh toan 2006-2011
= | igng tién M2 hang thang = |Ugng tién M2 theo nam

a= TOC d0 tang trudng tin dung 5 nam
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Ngudn: Dragon Capital

Chi s6 ICOR cua khu vuc tu nhan va doanh nghiép nha nudc

== Chi s6 phat trién kinh t& khéi nha nudc a== Chi s6 phat trién khbi ngoai nha nudc
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Ngudn: HSC

Nén kinh té Viét Nam da gap phai cac van dé
nghiém trong mang tinh chu ky trong giai doan
2009-2011 do céc nguyén nhan:

= Kinh t& toan ciu dang trong giai doan suy
thoai. Trong khi chua thuc su thoat khdi cac
kho khan kéo dai clia khiing hodng 2008, thé
gidi lai d6i mat véi van dé& ng cong Chau Au,
dong dat Nhat Ban, va cac bién dong chinh tri
xa hoi.

= Mb hinh tang trudng c6 nhiéu bat 6n khi quéa
phu thudc vao dau tu, tang trudng tin dung
néng, va hiéu qua dau tu thap.

= Céc chinh sach diéu tiét nén kinh té chua thuc
su hiéu qua va mang tinh t8ng thé.

= Tin dung va t8ng phudng tién thanh toan (M2)
tang & mic do rat cao, binh quan lan lugt
35% va 25% trong giai doan 2006-2010. Tin
dung dé dang da dan dén viéc dau tu tran lan
(téng dau tu xa hoi dat mic binh quan 42%
trong 3 nam trudc ndm 2011) va nén kinh
t& phat trién dua trén mo6 hinh md rong du
tu theo chiéu rong va dua chd yéu vao déu
tu cong. Cu thé, cac doanh nghiép nha nudc
(DNNN) 13 bd phan dau tu 16n nhét, chiém
40%-50% téng dau tu xa hoi. Tuy nhién, hiéu
qua dau tu ctia nhdm nay lai rat kém khi chi
tao ra 15%-20% GDP va st dung 5% luc
lugng lao dong.

= V@i dinh hudng chinh sach uu tién tang trudng
GDP cho t6i truéc thang 6 nam 2011, cac
chinh sach clia chinh phl da tao diéu kién
cho viéc tang trudng bang moi gia, bd qua cac
yéu tb bat 6n. Didu nay dan tdi viéc diéu hanh
khong nhat quan va tao nén cac xao troén, anh
hudng dén niém tin cla thi trudng va su 6n
dinh cia moi trudng kinh doanh.

Chinh pht Viét Nam da co cac thay d6i chién lugc
dé dam bao khac phuc cac yéu diém cb hiu clia
nén kinh t&. M6t gidi phap mang tinh tdng thé va
nhat quan, mot su thay d8i so véi cach 1am chinh
sach trudc day, da dudc xem xét va ap dung tu
thang 2/2011 nham &n dinh kinh té vi md.
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Giai phap tong thé va trién vong

Ké hoach 2012(%)

Thuc hién 2011(%)

1. Tang trudng GDP 6 5,9
2. Tang trudng xuat khau 13 33
3. Nhap siéu (% xuat khau) 11-12 10
4. Boi chi ngan sach (% GDP) 4,8 4,9
5. Téng dau tu xa hoi (% GDP) 33,5 34,6
6. Lam phat Dudi 10 18,53
7. Tang trudng tin dung 15-17 12
8. Tang trudng t5ng phuong tién thanh toén Dudi 15 10,2

Ngudn: Nghj quyét s6 11/2011/QH13 vé K& hoach phét trién kinh té - xa hoi

Trong diéu kién mdi, Chinh pht da diéu chinh muc tiéu tang
trudng cho giai doan 2011-2015. Muc tiéu chung cua giai
doan nay 13 uu tién kiém soat lam phat, 6n dinh kinh té& vi
md, tang trudng kinh t& 8 mic phi hdp va tap trung tai co
cu nén kinh té. Tang trudng kinh t& ndm 2012 dudc dat &
muc do khiém tbn 6% va lam phat & mic dudi 10%.

Tai cd cu nén kinh té sé tap trung vao tai co ciu dau tu
cong, tai cd chu hoat dong cllia DNNN, va tai co cau hé
théng ngan hang.

Viéc 4p dung nhat quan cac chinh sach that chat tién té i
thang 2/2011 da c6 cac tac dong t6t va thé hién su phu
hdp cho muc tiéu 8n dinh kinh t& vi m6 dai han.

Bén canh d6, cai t6 hé thdng ngan hang da dudc trién khai
quydt liét va da c6 cac dinh hudng cu thé. M6t sb ngan
hang nhd da dudc sap nhap trong thang 12/2011. Du kién,
viéc cai t6 hé thdng ngan hang sé dugdc thuc hién manh
trong nam 2012.

nam 2012 ctia Qubc hdi khéa 13 ngay 9/11/2011.

Céac chinh sach tai khoa dudc thay d6i manh dé dam bao
giam tham hut ngan sach va giam dau tu cong.

Céc du béo cho thiy blc tranh khd quan cla kinh té Viét
Nam trong nam 2012 véi cac thay déi mang tinh dai han.
Céc vén @& hé théng da dugc xac dinh va c6 bién phép
khéc phuc pht hgdp, tao dudc tién dé cho su 6n dinh cla
kinh t& vi md va co hoi kinh doanh cho doanh nghiép.

Viéc ap dung nhat quéan cac chinh sach da cho két qua tu
Quy IV/2011 thé hién thong qua su suy giam ciia lam phét,
kha nang kiém soat ti gia va 1ai suat clia hé thdng ngan
hang thudng mai.
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Thi truéng chiing khoan va giai doan phat trién méi

Toan thj truong HOSE HNX

Chi sb vao ngay 30/12/2011 351,6 58,7

Chi sb vao ngay 31/12/2010 481,7 114,2

Thay d6i -27,5% -48,6%

S6 Iugng c6 phiéu 672 289 383
Gi4 tri thi truong (Triéu dong) 537.505 453.784 83.721
Gia tri thi trudng (Triéu d6 la My) 25.552 21.572 3.980
P/E 6,81 6,89 6,40
P/B 1,08 1,16 0,68
ROA (%) 9,00 9,29 7,50
ROE (%) 18,13 18,31 17,19
EPS (Ddng) 3.086 3.139 2.811
Ngudn: VFM

tac dong clia kinh t& vi mo. Theo dé, chi sb HSX giam gan
27,5% va HNX gidm xap xi 48,6% trong nam 2011.

Do tac dong clia suy thoai kinh t&, két qua kinh doanh clia
cac doanh nghiép khong kha quan trong nam 2011. Cling
vdi cac yéu t6 bat Igi khac, hoat dong kinh doanh giam stt
cla doanh nghiép tac dong manh téi dinh gia thi trudng va
x6i mon mong ddi clia nha dau tu.

Cat giam tin dung dan tdi viéc suy gidm manh dong tién
tham gia thi trudng, bén canh d6, mbi lo vé kinh té vi mo cé
anh hudng ro rét tdi niém tin dau tu clia ngudi dau tu trong
va ngoai nudc.

= Thi trudng chiing khoan Viét Nam bi anh hudng nang né tlf = Cac phan tich cho thay thi trudng chiing khoan Viét Nam vao

thdi diém cudi ndm 2011 dang & mdc ré so véi thi trudng
khu vuc, xét v& cac muc dinh gia tuong dbi P/E va P/B.

Vi cac thay d6i hién tai, trién vong kinh doanh clia cac
doanh nghiép 1a tich cuc va tao dudc cac nén tang cd ban
cho viéc tang doanh thu va Igi nhuan.

Thi trudng chiing khoan dudc ky vong sé cé su phuc hoi tif
ndm 2012 véi su 6n dinh clia nén kinh t& vi md, phuc hdi
clia ngudn cung tin dung véi gia vén hop 1y va cac co hdi kinh
doanh nhd viéc thay d6i m6 hinh tang trudng.
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Phat biéu cia Chu tich Ban Dai dién Quy

Kinh thua Quy nha dau tu,

Trong ndm 2011 via qua, véi nhiing dién bién trdm lang do su bat 6n ctia kinh té thé
gidi da tac dong manh dén kinh t& trong nudc va thi trudng chiing khoan Viét Nam.
Gam mau trdm phU ca thi trudng trong thoi gian dai, giao dich gidm manh, ¢ phiéu
dudi ménh gia ap dao trén thi trudng niém yét v.v...da gay bt Igi cho hoat dong clia
Quy dau tu VFA trong nam qua.

Quy dau tu'VFA van Theo nhu ké hoach da dé ra trong nghi quyét, Quy dau tu VFA van duy tri chién lugc
duy tri chién lugc dau dau tu theo xu hudng véi do phtic tap cao hon nham thich ting véi moi trudng khong
tu theo xu hudng vdi do ngiing thay d8i clia thj trudng chiing khoan Viét Nam. Tuy nhién, chi s6 VN-Index bj
: din dat bai cac b phiéu 16n co thanh khoan thap va thi trudng trong xu hudng gidm,
thanh khoan thap 1am cho tin hiéu mua ban trén chi s6 nay ciing bi anh hudng va
thich Uing véi méi truong kho tao ra Igi nhuan trong nam.
khong ngiing thay doi
cla thi truong ching

phtc tap cao hon nham

Budc sang nam 2012, véi su hd trg tich cuc clia cd quan quan Iy trong viéc tai cau
tric thi trudng chidng khoan va khung phap ly cho viéc thanh lap Quy md da dudc
khoan Viét Nam.” ban hanh sé 1 tién dé gitip cho thi trudng budc vao giai doan phéat trién mdi. Khi do,
ké hoach clia Quy sé chi dong chuyén cac chién lugc dau tu theo xu hudng (trend
following) 18n ca hai chi sb VN-Index va HNX-Index va trén tling c6 phiéu. Viéc ting
dung nay sé giam thiéu cac rdi ro phu thudc vao bién dong clia VN-Index, dong thoi
chd dong hon trong viéc tim kiém céc c6 phiéu co do tudng thich véi chién lugc.
Chuing t6i tin rang su thay ddi kip thdi ndy sé phat huy tac dung va mang lai hiéu qua
ky vong cho nha dau tu.

Tran trong,

Thai T4n Diing
Chd tich Ban Dai dién Quy
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Phat biéu ctia Tong Giam doc Cong ty quan Iy Quy

Kinh thua Quy nha dau tu,

Thi trudng chiing khoan Viét Nam nam qua da & trong tinh trang khd khan nhéat trong
vong nam (5) nam trd lai day. Bat ngudn tif kinh té thé gidi bat 6n, ng cong Chau Au
tiép dién phc tap anh hudng dén toan khu vuc va dén kinh t& Viét Nam. Thi trudng
chling khoan Viét Nam van nam trong xu hudng gidm, giao dich, thanh khoan sa st
da tao bat Igi cho hoat dong cac Quy dau tu tai Viét Nam.

“Cong ty VFM da san sang

Két qua hoat déng ctia cac Quy do cong ty VFM quan ly trong ndm qua chua dat nhu cacké hoach méi cho céac
ké hoach, phan 16n do sy suy gidm clia chi s6 VN-Index. Chién lugc dau tu cta Quy Quy dé trinh cho nha dau
Ia tuan tha theo chién lugc dau tu theo gia tri, do d6 chiing téi khong thuc hién chién : S
lugc mua/ban cb phiéu, chay theo sb c8 phiéu mang tinh d&n dat thi trusng hoéc c8 tuxem xét. Trong d6, doi
phiéu lam gia. Muc tiéu clia chiing toi 1a hudng dén viéc t6i da hoa gié tri hién co cla V@i cac Quy dong hién
Quy cho nha dau tu dé mang lai sy tang trudng cao khi thi trudng hdi phuc. thoi, viéc chuyén ddi sang
3 o ) o L mo hinh Quy md sé giai
Sang nam 2012, mac du theo cac du bao nhiing khé khan cua thj trudng van con - -
kéo dai, nhung nhiing dong thai tich cuc clia cd quan nha nudc vé viéc cam két thuc quyét phan I6n kho khan
hién ké hoach 8n dinh kinh t& vi mo, tai ciu trdc thi trudng chiing khoan va dic biét hién nay cho ca nha dau

dau nam mdi thi trudng don chao thong tin vé Quy md chinh thiic ban hanh da mé
ra cho thj trudng va nha dau tu thém cd hoi mdi. Day sé 1a phat phédo sang dau tién
tao tién dé cho hoat ddng clia cac Quy nudc ngoai cling nhu Quy ndi dia tich cuc hon.

tu va cong ty quan ly Quy.”

Vdi thong tu 183 da ban hanh, cong ty VFM da sén sang cac k& hoach mdi cho cac
Quy dé trinh cho nha d4u tu xem xét. Trong d6, dbi véi cac Quy dong hién thai, viéc
chuyén d6i sang md hinh Quy md sé giai quyét phan 16n khd khan hién nay cho ca
nha dau tu va cong ty quan Iy Quy. Ching t6i sé c6 thuyét minh day dd vé thuan Igi
va kho khan trong qua trinh chuyén déi dé cac c6 dong biéu quyét dua trén quyén
loi clia cac nha dau tu vdi y chi clia tap thé sb dong. Viéc chuyén ddi nay chua co
tién 18 & TTCK Viét Nam nén thach thic 16n nhat 13 van dé tha tuc phéap Iy trong qué
trinh chuyén déi.

Hy vong rang thi trudng sé dién bién tich cuc hon va chiing toi rAt mong nha dau tu
sé cling chia sé va ddng hanh cling chiing t8i hoan thanh tt trong trach nay.

— &
Tran Thanh Tan
Téng Giam dbc
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BAO CAO NAV

Tang trudng NAV liiy ké tir khi hoat déng ciia VFA so véi Index (02/04/2010=100)

=== NAV VFA = \/N-Index e HNX-Index
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Két thic nam 2011, NAV cla Quy dau tu VFA dat 171,7 ty dong, tudng dudng 7.139,5 ddng/ chiing chi Quy. Liy ké ti khi hoat
ddng, NAV clia Quy dau tu VFA ghi nhan muc gidm 28,6%, thap hon mic gidm 31,1% va 64,2% cla VN-Index va HNX-Index.

Thi trudng chiing khoan Viét Nam trong nam 2011 bién ddng manh theo xu hudng gidm véi nhiéu dot phuc hdi ky thuat. Trong
diéu kién thi trudng dién bién phtic tap véi do nhiéu I6n, Quy dau tu VFA da chi dong thay ddi ty trong tién mat & nhitng thoi diém
khac nhau. Vi thé, NAV clia Quy dau tu VFA cé d6 bién dong va muc gidm thap hon ca 2 chi s6 VN-Index va HNX-Index. Xét vé
a6 rdi ro, NAV clia Quy dau tu VFA cb d6 bién dong (dudc do bang dd 1éch chun - standard deviation) va mic giam t6i da thip
hon 2 chi s6 VN-Index va HNX-Index trong nam 2011. Xét vé tang trudng, NAV clia Quy dau tu VFA c6 mic gidm 22,5% thap
hon so vdi muic gidm 27,5% cla chi sb VN-Index va mic gidm 48,6% clia HNX-Index trong ndm 2011.

Dién bién gia thi truong ctia VFA

e Thj gi4 VFA = Khoi lugng giao dich
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Khoang cach giita NAV & Gia thi truéng (%)
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Do d3c thu clia co ciu nha dau tu VFA chi yéu 1a nha ddu tu t6 chiic nén thanh khodn clia chiing chi Quy VFMVFA duy tri & muc
thap. Vai tbc do giam gia thi trudng nhanh hon t6c do gidm clia NAV, muc chiét khiu clia chiing chi Quy VFA so véi NAV lién tuc
tang cao so v6i dau ndm 2011 va dao déng & mic 40~50%.
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DANH MUC PAU TU

Phan bé tai san theo chién lugc dau tu (% NAV)

31/12/2010 31/12/2011

Chién lugc dau tu dua theo

m Cic chién lugc d4u tu theo ) 1 dya
bién dong co phiéu tiem nang

A *
xu huéng ngan & trung han W Chien lugc MATF (*) u

B Tién mat & Tai san khac

Ghi chu:
(*) Chién lugc MATF: chién Iugc dau tu theo xu hudng dua trén hé sé binh quén (Model-Averaging-trend-following, goi tat 1& MATF)

TU thang 6/2011, Quy dau tu VFA ap dung chién lugc dau tu theo xu hudng dua trén hé sb binh quan (Model-Averaging-trend-
following, goi tat 1a MATF) thay cho cac chién ludc dau tu theo xu hudng ngan & trung han trén VN-Index. Chién lugc MATF &p
dung phuong phap quan tri rii ro méi da dang héa thoi diém mua ban dong thdi da dang hoa chiing khoan mua ban (thém cac
chiing khoan cé tudng quan thap - low correlation).

Quy dau tu VFA thuc hién phan b tai san theo nguyén tac t6i da hoa tang trudng tiém nang va gidm thiéu héa rdi ro tiém tang
dua trén Iy thuyét thong tin. Trong nam 2011, Quy dau tu VFA chli ddng gidm dan ty trong chién ludc ddu tu dua theo bién dong
c6 phiéu tiém nang tii 50% xubng con 6,8% ddng thdi tang dan ty trong clia chién lude MATF tif 50%NAV 18n 70%NAV khi chién
ludc nay ludn duy tri hé sb Igi nhuan/ rii ro tot nhat. Do chién ludc MATF xuét hién céc tin hiéu ban tiing phan trong giai doan
cubi QINI/2011 va QIV/2011 nén ty trong cb phiéu ca chién ludc nay 1a 1,7%NAV tai ngay 31/12/2011. Ty trong con lai clia
chién lugc MATF (khodng 68%NAV) dudc phan b cho tién mat.

Phan bé tai san theo loai ¢8 phiéu (%)

31/12/2010 31/12/2011

B C6 phiéu san HNX B C6 phiéu san HOSE B C6 phiéu chua niém yét M Tién mat & Tai san khac
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Phan b tai san theo nganh (%)

31/12/2010

202 33seessees

Tién ich cong cong
Hang tiéu dung
Dich vu khach hang
Nang lugng
Thiét bi 6-t6
Ngan hang
Ban lé
Bao hiém
Vén tai

Dich vu tai chinh

Hang héa cong nghiép
Vat liéu - Khai khoang

A

Tién mat & Tai san khac

31/12/2011

2| Thyc phdm - Nudc giai khat | 1,3

91,6
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Ty trong phan bd tai san theo nganh thay ddi theo tin hiéu mua ban cia chién lugc MATF trén VN-Index va trén HNX-Index nén

cling bién ddng theo thdi gian.

Do cac tin hiéu mua ban dudgc thuc hién trén 2 chi s VN-Index va HNX-Index, nén danh muc clia Quy du tu VFA phan bd vao
14 nganh nghé theo ty nam 2011 gan bang ty trong cta thi trudng khi cé tin hiéu mua.
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TINH HINH GIAI NGAN - THANH HOAN

Gia tri gidi ngan theo chién lugc (ty déng)

Gia tri gidi ngan theo Quy (ty déng)

109,4
o0
o0
o0
e
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e
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e
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24,6 o8
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[ X ] 0
H 3 :
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[ X ) (Y}
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Céc chién lugc dau tu Chién lugc MATF Chién lugc dau tu Ql Qll Qlll Qv

dua trén bién dong clia
2 A A =
cO phiéu tiém nang

theo xu hudng
trung & ngan han

Trong ndm 2011, Quy dau tu VFA thuc hién 1,8 vong mua

ban vdi tng gia tri gidi ngan dat 236,1 ty ddng va téng gia tri
thanh hoan dat 345,1 ty. Véi dac thi 6 c6 phiéu dé thuc hién

Gia tri thanh hoan theo chién lugc (ty déng)

tin hiéu mua ban theo st véi 2 chi s6 VN-Index va HNX-Index
nén sb lugng c6 phiéu dudc gidi ngan va thanh hoan tuong dbi
nhiéu, 1an lugt 1a 51 va 70 ¢ phiéu.

Gia tri thanh hoan theo Quy (ty déng)
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133,1

[ 1]
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Céc chién luge dau tu Chién lugc MATF Chién lugc dau tu Ql Qll Qi Qv

dya trén bien dong cla
6 phiéu tiém nang

theo xu hudng
trung & ngan han

Trong QI/2011, cac chién luge dau tu theo xu hudng ngéan
va trung han thanh hoan theo tin hiéu ban nén thanh hoan
rong trong QI/2011 14 104,7 ty ddng. Cubi QII/2011 va dau
QI1I/2011, chién lugc MATF (thay thé cho céc chién ludc dau
tu theo xu hudng ngan va trung han) thuc hién tin hiéu mua
ban mot phan nén gidi ngan va thanh hoan trong Qll ¢ muc
thap. Trong QI va QIV/2011, chién lugc MATF thuc hién mot
vong mua ban nén giai ngan va thanh hoan trong 2 quy nay &
mUc cao.

Chién lugc dau tu dua theo bién ddng clia cac ¢ phiéu tiém
nang dua trén nguyén tac chon loc (scanning) theo cac chi s6
cd ban nhu P/E, Earning growth, P/B, nén chién lugc nay phan
I6n thoi gian trong tinh trang dudc nam giit (in the market). Tuy
nhién, chién lugc nay da dudc giam dan ty trong ti 50% xubng
con 6,8% theo nguyén tic cap nhat cla ly thuyét thong tin:
tang ty trong clia nhiing chién ludc cé ty sudt Igi nhuan/ rdi ro
tot nhat va gidm ty trong clia nhiing chién lugc cé ty suét Igi
nhuan/ rdi ro thap nhét.
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KET QUA HOAT DONG

Chénh léch gia chiing khoan thuc hién

Chénh léch gia chiing khoan chua thuc hién (14,0)
C6 tic & Tréi tdc 3,6
Lai/(L8) tr hoat dong dau tu (21,2)
Lai ngan hang 6,8
Chi phi 4,6
Lgi nhudn rong (19,0)

Trong ndm 2011, chénh l&ch gia chiing khoan thuc hién 13 -58,7 ty ddng, chi yéu do viéc cat 16 dé bao toan vén trong danh muc
theo tiéu chi da dé ra trong diéu 1& Quy.

Véi ty trong tién méat binh quan 1 41,9%NAV, Quy dau tu VFA da tién hanh dau tu vao khoan tién glii ky han véi 1ai suét t6t nhat
ddng thdi van bdo dam tinh dudc linh hoat khi cac tin hiéu mua ban xuat hién. Do do, 14i tU tién glii ngan hang dat 14,2 ty dong
va déng gop 6,4% cho tang trudng ctia NAV.
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Ty suat lgi nhuan dau tu cia danh muc

Co cau Igi nhuan theo loai tai san

Ty sult Igi nhuan Ty suét Igi nhuan %NAV binh quan Poéng gop trong

cua thi truong (%)  cuta danh muc (%) danh muc (%)
C6 phiéu san HOSE (27,5) (33,9 30,8 (10,4)
C6 phiéu san HNX (48,6) (59,7) 25,7 (15,3)
C6 phiéu chua niém yét (56,2) 1,6 (0,9)
Céc khoan dau tu niém yét (45,8) 58,1 (26,1)
Tién & Tuong dudng tién 15,3 41,9 6,4
Téng céng 100 (20,2)

Co ciu Igi nhuén theo chién lugc mua ban

%NAV Ty suat Igi nhuan  Doéng gop vao

Binh quan nam

2011 (%)

NAV(%)

Céc chién lugc du tu theo xu hudng trung & ngén han 20,8 (11,0) (2,3)
Chién lugc MATF 40,8 (9,2) (3,8)
Chién lugc d4u tu dua trén bién dong clia b phiéu tiém nang 38,3 (36,9) (14,1)
Téng cong 100 (20,2)

Xét trén tling chién ludc, do khdng cd co ché ban khdng (short-sell) nén cac chién lugc MATF khong tim kiém Igi nhuan khi thi
truong di xubng, va vi thé hau nhu di ngang trong phan 16n thdi gian trong nam 2011.

Chién Iugc MATF d4 thuc hién viéc cét 16 kip thdi va dau tu vao cac khodn tién glii ¢6 ky han nén ¢ ty sudt Igi nhuan -9,2%. Mdc
giam nay thap hon muc gidm 27,5% clia VN-Index va mc giam 48,6% clia HNX-Index. Chién lugc dau tu dua theo bién dong
clia cac ¢ phiéu tiém nang da dugc Quy dau tu VFA chi dong gidm dan ty trong trong subt ndam 2011 theo nguyén tac cap nhat

dr liéu vé rdi ro va Igi nhuan cla Iy thuyét thong tin.




ey T e







22 BAO CAO THUONG NIEN 2011

4

CHIENLUJCPAUTU )
THEO XU HUGNG DUA TREN HE SO BINH QUAN

Chién lugc dau tu theo xu huéng

(Trend Following)

M6t trong nhiing chién lude dau tu dinh Iudng co ban 1a chién ludc dau tu theo xu hudng thi trudng (trend following). Chién ludc
nay dua trén nguyén tac tham gia thi trudng khi ¢ xu thé tang (mua) hodc gidm (ban khdng) va xu thé nay Ia dai han va rd rang.
Ddng thai chdt 16i khi xu thé nay dao chiéu hodc khdng con va thi trudng di vao thdi ky it bién dong (sideways). B&n canh nguyén
tac chinh nay, chién ludc quan Iy rli ro qua cac cd ché cit 16, phan bd tai san va da dang hoa dau tu van dudc lugng hda va ap
dung.

Chién lugc dau tu theo xu huéng dua trén hé sé binh ¢

(Model-Averaging-trend-following- MATF)

Tin hiéu mua ban dua trén chi bdo vé do bién dong clia thj trudng (volatility) va cac chi bao vé phan tich ky thuat. Cac tin hiéu
mua ban dugc tinh toan va tbi uu gitta viéc:

= tim kiém cac gia mua thap nhat va cac gid ban cao nhat va
= han ché céc tin hiéu gia.

Mdc cét 18: dudc tinh bdi cong thiic (1-s%) x Gia mua, trong d6 s% |a phan tram 16 ky vong khi xuat hién tin hiéu gia.

Hoat dong t6i uu hoa dua trén thuat toan di truyén két hop véi md hinh binh quan hé sb (model averaging) Iua chon cac viing
tham bién (parameters area) c6 hé sb Igi nhuan/ rii ro tot nhét. Vi thé, cac tin hiéu mua ban tai mot thdi diém 1a tin hiéu mot
phan (fractional buy/sell signal).

Ty trong clia chién lugc. Dua trén nguyén tic cta Iy thuyét thong tin, chién lugc nay dugdc phan bé tit 25% dén 40% danh muc
cho hoat dong mua ban cac c6 phiéu trén san HOSE va 25% dén 40% cho hoat dong mua ban cac c6 phiéu trén san HNX. Ty
trong nay sé dudc cap nhat theo thdi gian tily vao dién bién cla thi trudng.

Vi du vé viéc thuc hién mua bén cla chién lugc MATF:
Tai thoi diém t, mo hinh c6 thé dua ra tin hiéu mua 30% cho cd phiéu X, va c6 phiéu X dudc phén b6 tbi da 20% NAV. Theo
d6, téng sb tién dé thuc hién tin hiéu mua cho c6 phiéu nay 13 30% x 20% x NAV tai thoi diém t.
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Hé théng phan bé tai san (Money management)

va quan ly rui ro (Risk management)

M6t trong nhitng chién lugc du tu dinh lugng co ban 13 chién luge dau tu theo xu hudng thi trudng (trend following). Chién ludc
nay dua trén nguyén tac tham gia thj trudng khi cé xu thé ting (mua) hoac gidm (ban khéng) va xu thé nay Ia dai han va r6 rang.
Ddng thai chét 16i khi xu thé nay dao chiéu hodc khdng con va thi trudng di vao thdi ky it bién déng (sideways). B&n canh nguyén
tac chinh nay, chién ludc quan Iy rli ro qua cac cd ché cat 16, phan bd tai san va da dang hoa dau tu van dudc ludng hoa va ap
dung.

Quy dau tu VFA dac biét chli trong viéc dao sau nghién cliu vé cac cong cu quan Iy rii ro va phan bd tai san, nhiing yéu t6 tao nén
su khac biét 16n cho su tang trudng dai han ctia NAV dua trén anh hudng rat 16n cta hiéu tng 1ai kép. V6i hé thbng quan 1y rdi ro
va phan bd tai san hop 1y, tbe do tang trudng cla tai san dudc tbi da hoa va dong thdi gidm thidu dudc bién dong.

Hé théng phan bé tai san: Quyét dinh quy mo dau tu cho m&i md hinh dinh ludng dua trén xac sudt sinh 15i ciia md hinh dé can
bing gitta muc tiéu tbi da hda tang trudng dai han va gidm thidu rdi ro pha san. Quy dau tu VFA st dung Iy thuyét thong tin (the
information theory), dudc phat kién bdi nha nghién ctiu clia cong ty Bell Labs, Claude Shannon, nham ting cudng do tin cay cla
cac cudc lién lac dién thoai thudng va dién thoai di dong. Trong Iy thuyét nay, mot trong nhiing yéu tb do ludng quan trong clia
thong tin 13 entropy, dudc tinh bang sb bit trung binh can thiét cho mbi cudc lién lac. Néu do tin cay cia thong tin cang cao, thi
entropy- hay sb bit trung binh can thiét cho mdi cudc lién lac- cang thap va ngudc lai. N6i cach khac, do tin cdy clia thong tin
cang cao thi lugng thdng tin can thiét trén mbi kénh thong tin cang cao, vi thé can it kénh thong tin hon (chang han sb bit can
thiét dé truyén tai thong tin sé it han). Ly thuyét clia Shannon ciing chii ¥ dén equivocation- xac suét thong diép clia thong tin dua
ra |a sai- va tim ra cach dé loai tri equivocation ra khdi kénh thong tin @€ xac dinh lugng thong tin chinh xac. Théng tin trén thi
trudng chiing khoan cling cé nhiing equivocation vi @ chinh xac clia thong tin cling xay ra theo xac suat do thong tin chinh xac
vé thj trudng c6 thé chua dudc biét dén mét cach day du.

Trong trudng hdp clia Quy dau tu VFA, mbi md hinh dinh ludng déu cé xac suét thanh cong khac nhau, hay mc do tin cay khac
nhau. Vi thé, Iy thuyét théng tin dudc tng dung trong viéc phan bd tai san & khia canh Iy thuyét nay béo cho ching ta biét chinh
xac 1am sao st dung db tin cay clia cac md hinh dinh lugng dé phan bd tai san vao cac mo hinh mua ban nay. Ngoai ra, mé hinh
MATF con phan bd tai san theo tham bién (parameters). Phuong phap phan b8 ndy lam tang tinh da dang clia céc tin hiéu mua
ban, ddng thdi gidm thiéu mic tac dong clia tin hiéu gia (whipsaw loss) va ting tinh thanh khoan 18n 2-3 1an cho md hinh mua
ban.

Hé théng quan Iy rdi ro: Hé thong nay dua ra cac co ché cit I6 (cut-loss) dé giam kha nang toan bo danh muc phat sinh 16 khi
mo hinh xudt hién cac tin hiéu mua khong thanh céng (whipsaw) hodc khi cé khling hong. B&n canh d6, co ché téi gia nhap thi
trudng (re-enter) cling dugc thiét 1ap dé giam kha nang mua gia cao hon nhiéu so véi gid mua ban dau trudc khi tin hiéu cat 16
gia xu4t hién. Mat khac, cd ché quan Iy rdi ro ciing xay dung cac chi bao “phan vé&” (technical counter indicator) nham xac dinh
thoi diém cét gidm quy m6 dau tu trong didu kién thi trudng khong thuan Igi. Hé thdng nay dudc thiét 1ap théng qua phudng
phép t6i uu hoa dua trén phuong thiic Tri tué nhan tao (Artificial intelligence - Machine learning) néi chung va thuat toan tién hoa
(Evolutionary algorithms) néi riéng. Thuat toan tién hoa md phdng thuyét tién hoa sinh hoc dé tim ra cac dap an tét nhat cho cac
van dé co d6 phuc tap cao. Yéu tb quyét dinh clia phuong phap nay chinh 1a kha nang thich ting khi diéu kién thi trudng thay déi.




HOAT DONG CUA BAN PAI DIEN QUY
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Gi6i thiéu Ban Dai dién Quy

‘ Ong THAI TAN DUNG ‘ Ong PHAN NGOC DIEP
Chi tich Pho Chi tich

‘ Ong LE ANH TUAN Ong NGUYEN TRUONG GIANG ‘ Ong NGUYEN MANH HAl
Thanh vién Thanh vién Thanh vién

‘ Ong V0 TRUNG THANH Ong BUI NGUYEN QUYNH
Thanh vién Thanh vién
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Vai tro Ban Dai dién doi véi hoat dong Quy

Ban Dai dién Quy tif cac t6 chiic dinh ché tai chinh 16n nhu
cong ty CS phan Bao hiém Buu dién, Coéng ty Ching khoan
Ngan hang Cong Thuong, cong ty Tai chinh CP Xi mang, Ngan
hang TMCP Petrolimex, Céng ty CP Phat Trién D6 Thi va Khu
CN Song Ba ...v6i d6 am hiéu chuyén sau vé thi trudng va tiing
nganh da gop slc xay dung cac hoat dong clia Quy, mang lai
két qua dang khich 18 trong diéu kién thi trudng con gap nhiéu
kho khan.

O
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L
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Cling vdi su hd trg dac luc ti phia Hoi ddng DAu tu clia Quy
cling nhu cac tham van tif cac chuyén gia kinh té, cac hoat
ddng dau tu than trong hon, cac phan tich, Iua chon c8 phiéu,
thdi diém gidi ngan/thanh hoan theo tiing chién Iudc ciing dudc
dua ra ban thao va phan tich. Nhan thic rd vai tro clia Ban Dai
dién vdi cac hoat ddng Quy va nha dau tu, tit ca cac thanh vién
déu thé hién su nhiét huyét va quyét tam ciing Ban diéu hanh
Quy bao vé tot nhat nhiing thanh qua dau tu cta minh.
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Hoat dong Ban Dai dién Quy trong nam 2011

Trong ndm 2011, Ban Pai dién Quy dau tu VFA da trai qua 04 ky hop chinh thiic trong d6 cé 01 Ian
hop 13y y kién va biéu quyét qua van ban vé cac bao cao hoat dong, dinh hudng va chién ludc hoat dong

ctia Quy.
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Trong 14n 14y ¥ kién va biéu quyét thay cho 14n hop dau nam
vao Thang 2/2011, cac thanh vién Ban Dai dién Quy da thong
qua k& hoach va dinh hudng hoat dong Quy 1/2011 cla Quy
dau tu VFA.

Vao ngay 13/05/2011, Ban Dai dién hop tai Da nang vdi su
tham gia clia 6 thanh vién; Tai ky hop nay, Ban Diéu hanh
Quy bao céo dinh ky tinh hinh hoat dong clia Quy. Trong Quy
[1/2011, thi trudng chiing khoan Viét Nam tiép ndi da di xubng
clia Quy 1/2011 khi cac chi sb dong loat mét diém diém véi
VN-Index giam 6,2% va HNX-Index giam 18,7%. Trong cuing
ky, NAV clia Quy dau tu VFA dat 8.080,3 d/ccq, giam 6,0%,
thap hon muc gidm clia VN-Index va chi bang 1/3 mic gidm
clia HNX-Index. Vi thé, Ban Dai dién va Ban diéu hanh Quy
thdng nhat k& hoach hoat déng Quy 11/2011 1a (i) duy tri ty
trong tién mat cao (i) chi dong giai ngan khi thi trudng cé
nhiing dién bién tich cuc nhu thanh khodn thi trusng dudc cai
thién, tin hiéu mua xuat hién trén ca hai chi s VN-Index va
HNX-Index, lam phét gidm nhiét... Quy dau tu VFA sé Iya chon
thoi diém tot nhét dé 4p dung cac chién lugc trend following
trén ¢ phiéu (stock-based trend following) bén canh viéc thuc
hién chién lugc trend following trén cac chi sb.

SRIERQuy =

. .

Tuong tu, cudi Quy 11, 1ll, vio ngdy 12/07/2011 va 21/10/2011,
cac thanh vién Ban Dai dién Quy ciing Ban diéu hanh Quy t6
chiic cac phién hop véi su tham gia cta Tién si Tran Hoang
Ngan va Tién s7 Vo Tri Thanh. Tai cac budi hop, cac thanh vién
cling ban bac chia sé cac thdng tin vé tinh hinh, xu hudng thi
trudng, hd trg thém cho cac quyét dinh dau tu clia Quy.

M6 hinh Quant sé phat huy t6i da cac tinh chat trong diéu kién
thi trudng cé séng trung va dai han. Tuy nhién, khi thi trudng
khong co song, chién luge VFA ciing dugdc can nhac va linh
hoat chuyén sang cac chién lugc khac nhau nham téi da hoa
Ioi nhuan cho nha dau tu. Trong Ian hop thang 5/2011, tit ca
céc thanh vién Ban Dai dién da théng qua dé xuét chon lya
cong ty kiém toan KPMG 14 cong ty kiém toan cho Quy trong
nam 2011.

Trong diéu kién thi trudng chua xuét hién céac yéu t6 lac quan,
tat ca cac thanh vién cling thdng nhét dé xuat nang ty 18 tién
mat va hudng 1ai suat cao tlf viéc gli ngdn hang hon 13 rajvao
céc cb phiéu. Cac hoat dong cham séc nha dau tu va tién do
xay dung cd sd ha tang cho Quy mad cling dudc cap nhat dén
cac thanh vién trong Ban Dai dién.
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VIETTFUND
MANAGEMENT

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy dau tu Viet Nam (VFM) 13 cong ty quan Iy Quy trong
nudc dau tién hoat ddng tai Viét Nam, di du trong viéc cung cip cac san pham va
dich vu tai chinh da dang cho nha d4u tu. Qua hon tam (08) nam phét trién dong
hanh véi thij trudng chiing khoan Viét Nam, chiing t6i da dudc ghi nhan véi nhing
thanh tuu nhét dinh: ba (03) Quy cong chling niém yét, Quy thanh vién, cac san
pham dich vu quan Iy danh muc dau tu dang hoat dong, va mang Iudi két néi rong
I6n v6i nha dau tu trong va ngoai nudc.

Trai qua nhifng ndm kinh té khé khan sau khiing hodng, nam 2011 tiép tuc 1& mot
nam day song gi6 cho tit ca cac doanh nghiép hoat déng & moi nganh nghé. Khi cac
giai phap, chinh sach ctia chinh phti vé& diéu hanh kinh t& vi md tif dau ndm dang ting
budc phat huy tac dung thi doanh nghiép hoat déng trong linh vuc tai chinh nhu cong
ty VFM ciing d4 nang dng chuyén minh dé ting pho véi hoan canh. Trong nam qua,
ban lanh dao va toan thé nhan vién cong ty da ddng tdm cling nhau thuc hién nhiing
muc tiéu chung dé vugt qua giai doan khé khan kéo dai. Chiing toi ¢b ging duy tri cac

hoat dng co ban, linh ddng can dbi va hidu qua héa chi phi cb dinh dé khéng anh
hudng dén hoat dong kinh doanh chinh. D& tap trung toan ngudn Iuc vao hoat dong
cbt 16i 14 nghién cliu va dau tu, ching toi thiét 1ap Uy ban gidam sat va quan tri rti ro
kiBm soat tat ca cac mang hoat déng ddng thdi chiing toi tiép tuc tim kiém va bé sung
nhan su cé trinh do cao nhiéu kinh nghiém vao ddi ngii cong ty, ddy manh cong tac
d30 tao, nang cao chuyn mon chuan bi cho k& hoach phét trién tiép theo clia cong ty.
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Budc sang nam 2012 véi nhiing nhan dinh, du béo trong bic tranh da sac clia nén kinh té thé gidi 1an trong nudc, ban lanh dao
clia cong ty VFM vén xac dinh cho minh titng budc di nhd cu thé va chac chan véi tinh than day lac quan rang cong tac hd trg,
tai cau trlc thi trudng tai chinh clia cd quan nha nudc sé mang dén nhiing cd hdi mdi cho cac doanh nghiép nhu cong ty VFM
va ca nha dau tu. Thong tin vé viéc cac cd quan quan Iy ban hanh thdng tu thanh 1ap Quy md chinh 13 mét budc tién mdi dbi vdi
thi trudng chiing khoan néi chung va cac cong ty quan ly Quy néi riéng. Cong ty VFM da san sang cho ra ddi cac san pham tai
chinh mdi tiing budc phi hgp véi hoan canh va kha nang dap tng cla thi trudng. D6 1a nhiing san phdm Quy dau tu chuyén biét
van hanh trén mé hinh Quy ma nhu Quy du tu vao chi sb, Quy trai phiéu, Quy huu tri, Quy ETF v.v...da dudc chiing toi dau tu
nghién c(u vdi su hd trd tif cong ty quan Iy Quy giau kinh nghiém Dragon Capital va cac d6i tac uy tin khéac trong nganh tai chinh.
Bén canh d6, chiing toi dang trién khai xay dung cd sd vat chét, co sd ha tang, hé thbng cong nghé thong tin, dao tao, huin luyén
nang cao chuyén mén cho ddi ngii nhan sy dé c nhiing san pham kha thi va mang lai két qua dau tu, dap tng mong doi clia thi

trudng nha dau tu trong giai doan mdi.
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Su kién va hoat dong xa hoi trong nam 2011

NGA BA XEO LANG |

L]

Chuong trinh Chay bé tu'thién TERRY FOX

Nham mang lai khong khi vui tudi, hoat déng c6 ¥ nghia cho toan thé gia dinh va nhan vién, cng ty VFM tiép tuc hudng ting
chuong trinh chay b Terry Fox dién ra vao cubi thang 11 viia qua. Pay I chudng trinh chay bd tif thién quyén gép cho Quy
nghién clfu bénh ung thu do lanh su quan Canada t6 chuic va day 13 1an thit nam lién tiép cong ty VFM tham gia chuong trinh nay.

Chung tay gop siu’c

Nhiing hoan canh d3c biét khé khan, nhiing trudng hop bét hanh ludn 1& méi quan tam va la diém dén clia Ban TU Thién cong ty
VFM chiing t6i. Vi mong mubn xoa diu bét ndi dau vé thé chét Ian tinh than, ching toi tham hai truc tiép, trao nhiing phan qua
nhd ngay Tét cho cac bénh nhan nghéo & Bénh vién Truyén mau va Huyét hoc, ciing nhu gitip & mét phan kinh phi cho trudng
hdp bénh nhan nho tudi  bénh vién Ung budu bi ung thu mat. Ching ti mong mubn rang su chia sé nay sé gop stic cho ho cé
thém nghi Iuc vugt qua giai doan khé khan trong cudc song.

Néi nhip yéu thuong

V6i tam huyét hy vong x6a di nhiing cay cau khi nguy hiém viing nng thén, cong ty VFM tiép tuc déng gop xay dung chiéc cau tai
Ap Tay, xa Tan Binh, huyén Chau Thanh, tinh Ddng Thap mang tén CAu X&o Lang. Chiéc cAu bé tong nay dudc hoan thanh sau gan
hai thang thi cong vdi ngudn kinh phi trich tif Quy tii thién do can bo cong nhan vién cong ty VFM quyén gop. Tif nay hai bén bd da
dudc ndi lai gan nhau hon, cho nhiing em thd dén trudng dudc an toan, ngudi dan ndng thon bét di su lo lang méi khi qua séng.
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Pdng hanh ciing chuong trinh
CHUNG KHOAN AO FESE 8

Sau tdm nam t8 chiic, cong ty VFM tiép tuc 1a mdt trong nhiing
nha tai trg chinh cho chudng trinh chiing khoan ao FESE 8
(www.fese.uel.edu.vn) do Trudng dai hoc Kinh té - Lu4t t6 chiic
tir 12/11 dén 26/11 danh cho cac ban sinh vién & cac trudng
dai hoc, cao dang trong Tp.HCM. Day 13 hoat dong thudng nién
quan trong clia truding danh cho cac ban sinh vién mong mudn
tham nhap thuc t& v& hoat dong giao dich clia thi trudng chiing
khoan chay trén mé hinh va d liéu that cla hai san HOSE va
HSX. Chuadng trinh nam nay da thu hat hon 2.000 sinh vién
tham gia véi nhiéu giai thudng c4 nhan va dong doi dai dién
cho cac Quy dau tu cling nhau thi tai. Day thuc su |a san choi
hifu ich cho cac nha dau tu tuong lai, cac sinh vién sap tot
nghiép gilip ho cé kién thic viing vang va chuyén nghiép trudc
khi tham gia vao thj trudng lao déng day canh tranh.

Cuéc thi kinh té hoc
TAM NHIN BAN VA TOI

Hudng (ing hoat ddong thuc tién danh cho sinh vién cac trudng
dai hoc, cong ty VFM d4 tai trd cho cudc thi Kinh t& hoc — Tam
nhin ban va t6i 1an tht 8 do khoa Kinh té phat trién — BH Kinh
t€ Tp.HCM t6 chtic dién ra tir 17/03 dén 14/05/2011. Vi hon
5.000 sinh vién dang ky du thi, day Ia san chdi bd ich dé tng
dung nhiing kién thiic da hoc vao thuc tién kinh té Viét Nam
va thé gidi nham tim ra cach t6t nhat gitip dt nudc phat trién.
M6t “san choi hoc thut” dé trau ddi kién thiic, giao luu, hoc
hoi kinh nghiém véi cac ban sinh vién trong trudng Pai hoc
Kinh t& TRHCM ciing nhu céc trudng Dai hoc khéac trén dia
ban Tp.HCM.
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San pham va Dich vu

Thi trudng chiing khoan Viét Nam da va dang trai qua thoi
diém kho khan khi VN-Index vao nhiing ngay cubi nam giam
manh so vdi dau nam 2011. Nhiing kho khan xuét phat tif su
b4t 6n clia tinh hinh kinh t& vi md, lam phét gia ting, hé théng
tai chinh ngan hang that chat v.v... da kéo theo su suy gidm
clia dong vbn chay vao thi trudng chiing khoan. Tuy nhién, véi
nhing tin hiéu dan 8n dinh clia nén kinh t& thé gidi thi tinh
hinh vi mé tai Viét Nam ciing dugc du bao sé cé diu hiéu 6n
dinh trong thoi gian t6i véi rat nhiéu goi gidi phap khac nhau
dé cAu triic lai nén kinh t& ndi chung va thj trudng chiing khoan
ndi riéng. Biéu nay cho thdy su quyét tam cia chinh phl Viét
Nam trong viéc khdi phuc lai hé thdng tai chinh tién té trong
nam 2012 - 2013.

Trong subt gan 10 ndm gén bd véi TTCKVN, Céng ty VFM ludn
cam két dong hanh cling nha dau tu trong nhiing thdi gian kho
khan nhat cla thj trudng. Trong thdi gian vifa qua, méc di két
qua hoat dong clia cac Quy do cong ty VFM quén Iy cé nhiing
diém sang nhat dinh nhung thi gia giao dich clia Quy van cé
sy suy gidm chung cling véi xu hudng cda thj trudng, hién nay
thj gia con khodng gan 50% so véi gia tri NAV clia Quy. Diéu
nay phéan anh nhiing bét cap clia Quy déng hién nay, mac du
cac Quy hoat dong van tot nhung c6 dong van phai giao dich
vdi gia tri thp hon gia tri that cla né. Nhin thiy dudc nhiing
han ché nay, cong ty VFM lu6n tim kiém nhiing cng cu dau tu
khac ddng thdi dé bat véi cac cd quan chic nang dé ban hanh
khung phap Iy @& khic phuc nhiing khé khan cho nha dau tu.
Vao nhiing ngay cubi nam, Uy ban Chulng khoan nha nudc
(UBCKNN) ciling da ban hanh Thong tu 183/2011/TT-BTC
huéng dan thanh 1ap va quan Iy Quy md ti ngay 16/12/2011.
Day 1a nén tang quan trong dé cac san pham mdi ra doi thu hit
von trd lai tif nha dau tu.

Xu hudng chung thi hon 90% cac Quy dang hoat dong trén thé
gigi 1a Quy ma, vi vay viec UBCKNN ban hanh khung phap ly
cho phép ra ddi Quy ma tai Viét Nam 1a diéu hdp ly. Viéc thanh
lap va cho ra ddi cd ché hoat dong clia Quy md ding vao thdi
diém nay c6 thé dudc xem 13 mot hanh dong hd trg thi trudng
ndi chung va mang mét y nghia rat 16n dbi véi cong ty VFM nhét

la khi chiing toi dang cb gang khéac phuc nhiing van dé bat cap
clia Quy déng cho cac nha dau tu. Quy md dudc xem nhu 13
mot cong cu dau tu méi linh hoat va hiéu qua hon trong viéc
giao dich cac chiing chi Quy véi cong ty Quan Iy Quy. Von dau
tu clia Quy ma ludn linh hoat, gia tri ban dau cé thé 1a 100 ty,
200 ty, 500 ty hay 1000 ty tly vao tinh hinh thi trudng ma béat
ky lGc nao nha dau tu co thé linh hoat dong tién vao hodc rut
tién ra tai gia tri NAV clia Quy ma khong chiu anh hudng bdi su
chénh léch gitia gia tri giao dich va gia tri NAV nhu Quy dong.
Nha dau tu co thé giao dich truc tiép véi cong ty Quan Iy Quy
ma khang bi phu thudc vao cung cu cla thi trudng. Thém vao
d6, Quy md cling sé md ra mdt kénh dau tu mai thu hit von trg
lai tif cac nha dau tu nudc ngoai vén con do du khi tham gia
vao mot thi trudng con non tré nhu Viét Nam.

D& dap ting nhiing nhu cdu mdi clia nha dau tu tir khung phap
ly méi clla Quy md, trong thoi gian viia qua Coéng ty VFM da
chll dong nghién ctu tim hiéu va tap hudn cac mé hinh phat
trién Quy ma khac nhau tai mot sb nuéc cé6 mé hinh tai chinh
gan gibng véi Viet Nam. V6i nhiing budc chudn bi chi tiét,
chling toi da san sang don dau nhiing co hdi dau tu mdi bang
cach cho ra ddi cac san pham tai chinh méi tiing budc phu
hop véi didu kién va kha nang dap tng cla thi trudng. Budc
su hé trg tir cac chuyén gia kinh t& tai chinh tai cong ty Dragon
Capital, cong ty Quan Iy Quy VFM da nghién clu rat nhiéu mo
hinh Quy md hién dang dugc 4p dung phd bién trén thé gi¢i dé
tl d6 chon ra cac md hinh phit hdp va hiéu qua nhét tai Viét
Nam. Mat khac ching t6i cling dang trién khai hoan chinh co
s§ vat chét, cd s ha ting, hé théng cong nghé thong tin dé
phuc vu cho viéc giao dich cia Quy mé.

Quy md 13 nén tang co ban dé ching t6i hinh thanh cac cong
cy dau tu khac nhau dé thu hit nha dau tu. Mét loat hinh thic
Quy ma ching toi du kién c6 thé gidi thiéu dén cac nha dau tu
nhu Quy chi s, Quy trai phiéu, cong cu dau tu tién té tham chi
ca Quy huu tri b8 sung khi diéu kién phap Iy cho phép. Khung
phép Iy nay sé gop phan gidi quyét nhiing bt cap cla Quy
dong, gitp da dang hoéa san pham dau tu, kéo theo su phat
trién ctia khu vuc bao hiém va an sinh xa hoi.
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QUY CHi SO
DAau tu chi sb hién nay Ia mot trong nhifng loai hinh du tu c6 quy mé 18n nhét trén cac thi trudng chiing khoan trén toan cau.
Vi viec md phong lai theo mdt chi s muc tiéu, nha dau tu thay vi phai thuc hién mua/ban véi tiing ¢ phiéu thi cd thé thuc
hién vdi toan bd rd c6 phiéu thong qua viéc chi mua/ban chiing chi Quy dau tu chi sb. V6i quy md 16n va phd bién, Quy du
tu chi sb c6 nhiéu uu dim hon han so véi cac hinh thiic dau tu Quy khac:

Chi phi thap

Bién dbng 8n dinh tudng dudng vai thi trudng

Loai bd cac yéu tb rdi ro do chon sai ¢b phiéu

Hoat d6ng theo hinh thitc Quj ma nén tranh rdi ro gia giao dich chiing chi Quy bi chiét khau so véi NAV clia Quy nhu hién

c6 d Quy dong.

Cac Quy dau tu chi s6 thudng cé chi sb muc tiéu dudc hinh thanh tif cac cd phiéu dai dién cho thj trudng, c6 gia tri thj trudng
I6n, ¢ tinh thanh khodn cao va mdc do bién dong gia so vdi thi trudng ciing it. S3 giao dich chiing khoan thanh ph6 Ho Chi
Minh da tién hanh xay dung cac bd chi sb khac nhau nham dap Ung nhu cau dau tu da dang clia nha dau tu va lam tién dé
phat trién cho thj trudng chiing khoan Viét Nam bat kip véi xu hudng clia thé gidi. Theo ké hoach, bd chi s6 dau tién dugc
dua vao thuc tién 1a bd chi sb VN30. Day chinh 1a tién dé dé cong ty VFM gidi thiéu san phdm Quy chi s6 cho Nha Dau tu.

QUY TRAI PHIEU

Dau tu trai phiéu ludn 1a mot trong nhilng hinh thiic dau tu, an toan va cd quy mo I6n nhat 3 bat ky thi trudng tai chinh nao
trén thé gidi. Tai Vit Nam, thj trudng trai phiéu co quy mé khiém tbn nhung viéc giao dich lai gip nhiéu kho khan. Vi vay
Quy dau tu trai phiéu sé 1 Iua chon phi hdp cho nhitng nha dau tu cé von khdng I16n vi s6 tién dau tu vao Quy trai phiéu it
hon so vdi sb tién ma nha dau tu phai bd ra khi mua truc tiép mot trai phiéu ndo dd va sd hitu ngay moét danh muc trai phiéu
da dang. Ngoai ra, nhu cAu dau tu trai phiéu clia cac dinh ché tai chinh khac la rat cao bdi dau tu trai phiéu 1a yéu t6 cbt 16
trong viéc quan Iy tai san & céc td chic nay.

Nam bat dugc nhitng nhu ciu can thiét clia cac dinh ché tai chinh 16n, Cong ty VFM cling v6i cac chuyén gia vé dau tu trai
phiéu tai Dragon Capital da va dang nghién ctiu dé cho ra ddi mét Quy trai phiéu véi mot danh muc dau tu da dang véi cach
quan ly tai san linh hoat dem lai hiéu qua dau tu t6t nhat cho nha dau tu.

QUY HO TRQ NHAN SU

Cham séc nhan tai tai cac doanh nghiép ludn 1a kim chi nam trong viéc phat trién cac san pham tai chinh tai Cong ty VFM.
Quy dau tu hd trg nhan su Viét Nam sé dudc Cong ty VFM thiét ké chuyén biét véi muc tiéu hé trd cham lo cho tuong lai
ngudn nhan luc. Chiing tdi cung cdp mot san phdm két hop kha nang thanh khoan vbn va thu nhap trong tudng lai nham bao
vé& ngudi lao dbng khdi su sut gidm phic Ioi xa hdi va mang lai khd nang ¢ dudc mdc thu nhap dam bao cubc sbng trong
nhiing nam huu tri sau nay.

Hién nay, cac Quy huu trf trén thé gidi déu gap phai khé khan do cau triic dan sb6 ngay mot gia di, Viét Nam trong tuong lai
gan ciing gap nhitng khd khan nhu vay. Vi vay, cong ty VFM hy vong sé 13 mét trong nhitng don vi tién phong trong viéc cho
ra ddi nhiing san pham huu tri b6 sung dé gdp phan cham séc va bao vé& nhan tai Viét Nam.
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Céc hoat dong véi nha dau tu trong nam 2011

Nam 2011, tinh hinh kinh té thé gidi dén nhan nhitng thong tin khong may kha quan, va thi trudng chiing khoan trén thé gidi
cling nhu tai Viét Nam bi anh hudng dang ké bdi cudc suy thoai kinh t&. Trudc tinh hinh dé, cong ty VFM 1udn nd luc hét stic trong
céc hoat ddng clia Quy, ddng thdi van duy tri cdng tac cham soc nha dau tu nhu moi nam, tang cudng mbi quan hé hai chiéu

gitfa cong ty VFM va nha dau tu cac Quy.

= Cung cap dinh ky cac bao cao NAV, diém tin thang, ban tin quy thong qua email, thu tin, website.

= Thang 12/2011 vlia qua, website www.vinafund.com ctia cong ty VFM da dudc cap nhéat cac chiic nang mdi, tién dung trong

viéc tim kiém céc thong tin lién quan dén hoat dong Quy.

= Nhiing thac mac hodc gop ¥ lién quan clia nha dau tu ludn dudc tiép nhan tai dia chi email ir@vinafund.com va dudng day

nong (08) — 3825 1480.

Trong nam qua, ching t6i ludn nhan dudc su Ging hd chia sé va cac ¥ kién déng gop ti cac nha dau tu trong va ngoai nudc, day
1a ngudn dong Iuc r&t 16n thic ddy ching t6i tiép tuc hoan thién hon nita cac hoat dong chdm séc nha dau tu (IR), gitip cong ty

vUgt qua nhiing khé khan trudc mét.

Pai hoi Nha dau tu thudng nién cac quy nam 2010

Sang ngay 22/03/2011 va 24/03/2011, tai Khach san Rex,
Tp.HCM, cbng ty VFM lan lugt t6 chic Bai hoi Nha dau tu
thudng nién nam 2010 clia Quy d4u tu Chiing khoan Viét Nam
(VF1) va Quy dau tu Doanh nghiép Hang du Viét Nam (VF4).
Tiép d6, vao ngay 29/03/2011, Pai hoi Nha dau tu Thudng
nién 1an thii nhat clla Quy dau tu Nang dong Viét Nam ciing
dudc t6 chic 4m clng tai khac san Sofitel Plaza, Tp.HCM. Dai

Qu¥ eAu Ty Nhﬂﬁ DQHG VIET HAM - VFA
DAI HOI NHA BAU TU THUONG NIEN 2010

TR.HCM 29-03-2011

hoi Thanh vién gép von clia Quy dau tu Tang Trudng Viét Nam
(VF2) ciing da hoan tat vao ngay 31/03/2011. Tai c4c budi dai
hoi, cac nha dau tu da tham gia chia sé déng gbp ¥ kién véi Ban
diéu hanh Quy trong tinh hinh hoat dong cac Quy va thi trudng
chting khoan gap nhiéu kho khan.

Y
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Ké hoach céng tac IR nam 2012

Thang 12/2011, B06 Tai chinh da chinh thiic ban hanh Thong
tu 183 vé Quy md va dang xay dung du thao. Thong tu hudng
dan thanh 1ap va quan ly Quy dau tu chiing khoan, bao gdm
cac Quy déng, Quy thanh vién, Quy ETF, Quy dau tu bat dong

san va céc loai cong ty dau tu ching khoan. Thong tu vé& Quy
md sé tao nén tang phap Iy dé tif @6 hinh thanh nén nhiéu san
phdm dau tu mdi, 1am gia tang su tham gia clia nha dau tuco *

t6 chiic, dong vbn dau tu sé cé nhiéu lya chon hon.

Trudc nhiing cd hoi va thach thic mdi tu thj trudng ching
khoan, nam 2012, B4 phan Quan hé nha dau tu sé chi trong
ddy manh cong tac IR:

Binh ky cung cp thong tin cap nhat vé két qua hoat dong
clia cac Quy dén nha dau tu;

T6 chiic cac budi gap g3, hdi thao nham tao ciu nbi trao ddi
thong tin hai chiéu, lién tuc gitta cong ty VFM va nha dau tu cac
Quy;

T6 chtic cac budi toa dam gidi thiéu vé mo hinh Quy ma, tu
van vé cach thic hoat dong, Igi ich clia Quy ma va gidi dap
thac mac cla quy nha dau tu lién quan dén md hinh nay.

Lich t6 chiic Pai hdi nha dau tu thudng nién nam 2011 cua cac quy:

THANG 3 - 2012

T2 | This 3 Thit 4 Thit5 Th 6
01/03/2012 02/03/2012
Cong ty VFM gtii thu moi
tham dy dai hoi va
Béo cao thudng nién den
Nha dau tu
05/03/2012 06/03/2012 07/03/2012 08/03/2012 09/03/2012
Nha dau tu thuc hién viéc xéc nhan dang ky tham du Pai héi Nha dau tu 2011 bang céch goi dién vé sb
08 — 3825 1488 hoac ty quyén trong trudng hgp vang mat bang cach gui fax vé sb 08 — 3825 1489.
12/03/2012 13/03/2012 14/03/2012 15/03/2012 16/03/2012
Nha déu tu thuc hién viéc xac nhan dang ky tham du Pai héi Nha déu tu 2011 bang cach goi dién vé sb
08 — 3825 1488 hoac Uy quyén trong truding hop ving mat bang cach gui fax vé s6 08 — 3825 1489.
19/03/2012 20/03/2012 21/03/2012 22/03/2012 23/03/2012
Quy dau tu VF1 Quy dau tu VF4
Dai hoi Nha dau tu 2011 Pai hoi Nha dau tu 2011
Phong Lotus, Lau 1, Khéch Phong Lotus, Lau 1, Khach
san Rex, 141 Nguyén Hué, san Rex, 141 Nguyéen Hug,
Quan 1, Tp. HCM Quan 1, Tp. HCM
26/03/2012 27/03/2012 28/03/2012 29/03/2012 30/03/2012
Quy dau tu VFA Quy dau tu VF2

Pai hdi Nha dau tu 2011
Phong Sun Flower, Lau 1,
Khach san Rex, 141 Nguyén
Hué, Quan 1, Tp. HCM

Dai hoi Nha dau tu 2011
Phong Sun Flower, Lau 1,
Khach san Rex, 141 Nguyén
Hué, Quéan 1, Tp. HCM
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BAO CAO TAI CHiNH

BAO CAO TAI CHiINH CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

Théng tin chung v& Quy

Bao céo ctia Cong ty Quan Iy Quy

Béo cdo clia Ban Dai dién Quy

B&o c4o clia kiém toan vién

Bang can dbi ké toan (Mu sé BO1 - QPT)

39
40
41
42
43

Bao céo két qua hoat dong (Mau sb BO2 - QDT)

B4o céo tai san (Mau s6 BO5 - QDT)

B4o céo thay ddi gia tri tai san rong (Mau s6 BO6 - QDT)
Béo c4o danh myc dau tu (M&u sb BO7 - QPT)

Thuyét minh cac béo céo tai chinh (M&u s6 BO4 - QPT)

45
47
48

51
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BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY DOI VGI CAC BAO CAO TAI CHiNH

Ban Giam dbc Cong ty C8 phan Quan Iy Quy Dau tu Vist Nam (“Cong ty Quan Iy Quy”) chju trach nhiém dbi véi céc béo céo tai
chinh dudc trinh bay theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tu chiing khoan
va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bd Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh I1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, cac Chuén
muc K& toan Viét Nam, Hé thdng K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap 1y c6 lién quan, ma cac bao céo tai chinh nay phan anh
trung thuc va hdp Iy tinh hinh tai chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va két qua hoat déng clia Quy trong nam két
thic cling ngay. Trong qué trinh 1ap bao cdo tai chinh nay, Cong ty Quan Iy Quy dudc yéu cau phai:

= |ya chon céc chinh sach ké toan phii hgp va ap dung céc chinh sach nay mot cach nhét quan;

= thuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hgp ly va than trong;

= néu rd cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy cé dudc tuan thi hay khong va trong trudng hop khong tuan tha, thuyét
minh 16 cac khac biét trong y&u trong cac bao céo tai chinh; va

= |3p cac béo cao tai chinh theo gid dinh hoat dong lién tuc trir phi gia dinh nay khong con phu hop véi Quy.

Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao rang cac sb sach ké toan thich hop dudc thiét Iap va luu gitl dé
phan &nh tinh hinh tai chinh clia Quy, vdi mic do chinh xac hap Iy tai bt ky thdi diém nao, va dam bao rang céc sb sach ké toan
tuan thli cac yéu cau clia Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tu ching khoan va
Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, cac Chuén
muc K& toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan. Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy
cting chiu trach nhiém quan Iy céc tai san cla Quy va do dé phai thuc hién cac bién phap thich hop nham ngan ngifa va phat
hién nhiing gian 1an va nhiing vi pham khéc.

Ban Giam dbc Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam cam két rang Cong ty da tuan thi cac yéu cau trén trong viéc lap
cac béao cao tai chinh clia Quy cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2011.

Thay mat Cong ty C8 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam.

Ong Trén Thanh Tan
Téng Giam doc
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BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHiNH

T6i, Thai Tan Diing, Cha tich Ban Dai dién Quy va thay mat cho Nha dau tu clia Quy Dau tu Nang dong Viét Nam (“Quy”), phé
duyét cac bao cao tai chinh dinh kém ctia Quy cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2011, dudc Iap theo cac Quyét
dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do
B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, Chudn muc Ké toan Viét Nam, Hé thong Ké
toan Viét Nam va cac quy dinh phéap ly cé lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy.

Ong Théi Tan Diing
Chd tich




42 BAO CAO THUONG NIEN 2011

BAO CAO KIEM TOAN POC LAP

Kinh gdi cac Nha dau tu
Quy Pau tu Ning dong Viét Nam

Pham vi kiém toan

Chuing t6i da kiém toan bang can dbi ké toan, bao céo tai san va bao céo danh muc dau tu dinh kém clia Quy Dau tu Nang dong
Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 ndm 2011 va bao céo két qua hoat dong va bao céo thay ddi gié tri tai san rong cho nam
tai chinh két thlc cling ngay va cac thuyét minh kém theo dudc Ban Dai dién Quy phé duyét phat hanh ngay 15 thang 2 nam
2012. Viéc 1ap va trinh bay céac bao céo tai chinh nay thudc trach nhiém cta Ban Giam dbc clia Cong ty C6 phan Quan ly Quy
Dau tu Vit Nam 1a Cong ty Quan Iy Quy va dudc xac nhan bdi Ngan hang Far East National Bank - Chi nhanh Thanh ph6 Ho Chi
Minh 13 Ngan hang Giam sat clia Quy. Trach nhiém clia ching toi 1a dua ra y kién vé cac bao cdo tai chinh nay can cif trén két
qua kiém toan clia chiing t6i. Cac bao céo tai chinh clia Quy cho giai doan tlf ngay 2 thang 4 nam 2010 (ngay thanh 1ap) dén
ngay 31 thang 12 ndm 2010 dugc kiém toan bdi mot cong ty kiém toan khac va cong ty kiém toan nay trong bao cao kiém toan
ky ngay 15 thang 2 nam 2011 da trinh bay ¥ kién chip nhan toan phan dbi véi cac bao céo tai chinh nay.

Chuing t6i da thuc hién cong viéc kiém toan theo cac Chudn muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu ciu ching t6i phai
1ap k& hoach va thuc hién cong viéc kiém toan dé co dudc su bao dam hdp Iy ring cac bdo cao tai chinh khong chiia dung cac
sai sot trong yéu. Cong viéc kiém toan bao gdm viéc kiém tra, trén cd sd chon mau, cac bang chiing xac minh cho cac s6 liéu va
thuyét minh trong cac bao céo tai chinh. Cong viéc kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia cac nguyén tic ké toan dudc ap dung
va cac udc tinh quan trong clia Ban Giam dbc ctia Cong ty Quan ly Quy, ciing nhu viéc danh gia cach trinh bay téng quéat clia cac
béo cao tai chinh. Chiing toi cho rang cong viéc kiém toan da dua ra nhiing cd sd hdp Iy dé 1am cén cl cho ¥ kién clia chling toi.

Y kién kiém toan

Theo y kién chiing t6i, cac bao cdo tai chinh da phan anh trung thuc va hop Iy, trén cac khia canh trong yéu, vé tinh hinh tai chinh
clia Quy Dau tu Nang dong Viét Nam tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va két qua hoat dong clia Quy cho nam tai chinh két thic
cling ngay phu hdp véi Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu ching khoan va
Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bd Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy du tu chiing khoan, cac Chuén
muc K& toan Viét Nam, Hé thong K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan.

Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam
Gidy Chiing nhan Dau tu sb: 011043000345

(o)

Nguyén Thanh Nghi Tran Binh Vinh
Chuing chi kiém toan vién sb 0304/KTV Chting chi kiém toan vién sb 0339/KTV
Phé Téng Gidm dbc

Thanh phd HS Chi Minh, ngay 15 thang 2 nam 2012
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BANG CAN POI KE TOAN

M3u BO1 - QPT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011
Thuyét 31/12/2011 31/12/2010
Ma s6 Chi tiéu minh VND VND
A. TAI SAN
110 1. Tién gii ngan hang 3 155.823.578.839 27.902.428.673
120 2. PAu tu ching khoan 4 15.001.316.600 188.386.801.700
130 3. Phai thu hoat dong dau tu 5 1.592.599.445 9.960.956.257
200 TONG TAI SAN 172.417.494.884  226.250.186.630
B.  NGUON VON
300 1. NG PHAI TRA 756.469.632 4.823.090.861
311 1. Phai tra hoat dong dau tu 6 54.498.957 3.968.322.617
314 2. Phai tra phu cAp Ban Dai dién Quy 34.000.000 29.041.667
315 3. Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan
hang Giam sat 7 292.320.688 377.067.077
318 4. Phai tra khac 8 375.649.987 4438.659.500
400 I1. NGUON VON CHU SG HOU 171.661.025.252 221.427.095.769
410 1. Vén phat hanh cho céc nha dau tu 9 240.437.600.000  240.437.600.000
420 2. L8 Iy ké 10 (68.776.574.748)  (19.010.504.231)
430 TONG CONG NGUON VON 172.417.494.884 226.250.186.630

Céc thuyét minh dinh kém & b6 phan hop thanh bdo céo tai chinh nay
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BANG CAN POI KE TOAN

M3u BO1 - QPT

tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiép theo)

CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

Chi tidu 31/12/2011 31/12/2010
VND VND
Chting khoan theo ménh gia (ngoai trit quyén phat hanh c6 phiéu) 11.994.440.000 50.125.590.000

/:{Z,/vé{

Ngén hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh pho H6 Chi Minh
Ong Michael Su

Gigm dbc Quan Iy Dich vu Khach hang

01085
A 2N
i/ THI NHANH 2\
@/ THANH PHO
a| HO CHI MIN

™ | NGAN HANG AR

3

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Béng Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phb Hb Chi Minh
Ong Jeffrey Liu
Téng Gidm dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thalnh Tan
T6ng Giam dbc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém 1a bé phan hop thanh bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG
cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2011

M3u BO2 - QPT

Giai doan tUf ngay

2/4/2010 dén
) Thuyét 2011 ngay 31/12/2010
Ma s6 Chi tiéu minh VND VND
A. XAC PINH KET QUA HOAT DONG DA THUC HIEN
10 I.  (L6)/Thu nhap tf hoat dong dau tu da thuc hién (38.633.069.043) 4.415.869
11 1. C6 tlic dugc nhan 5.448.533.190 3.550.245.500
12 2. Lai trai phiéu dugc nhan 23.482.521 349.634.189
13 3. Lai tién gtii ngan hang 14.206.782.894 6.737.161.697
14 4. L6 ban chiing khoan (58.311.867.648)  (11.332.533.117)
18 5. Thu nhép khac - 699.907.600
30 Il. Chi phi 5.427.114.996 4.977.455.944
31 1. Phiquan Iy va thudng hoat dong 13 3.900.366.495 3.352.066.711
32 2. Phi Iluu ky va giam sat 13 78.007.331 67.041.335
33 3. Chi phi hop, dai hoi 359.068.681 460.468.507
34 4. Chi phi kiém toan 159.841.165 150.111.500
38 5. Phi va chi phi khac 11 929.831.324 947.767.891
50 I11. K&t qua hoat dong rong da thuc hién trong nam/ky (44.060.184.039) (4.973.040.075)

Céc thuyét minh dinh kém & b6 phan hop thanh bao céo tai chinh nay
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG

cho nim két thuc ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiép theo)

M3&u BO2 - QPT

Giai doan tUf ngay
2/4/2010 dén ngay

Thuyét 2011 31/12/2010
Maso Chi tiéu minh VND VND
B. XAC DINH KET QUA CHUA THUC HIEN
60 I. Thu nhap 15.307.063.808 3.885.891.975
61 1. Thu nhap danh gia cac khoan dau tu 15.307.063.808 3.885.891.975
70 Il. Chi phi 21.012.950.286 17.923.356.131
71 1. Chénh I&ch 16 danh gia cac khoan dau tu 21.012.950.286 17.923.356.131
80 I1l. Két qua hoat dong chua thuc hién trong nam/ky (5.705.886.478) (14.037.464.156)

LO THUAN TRONG NAM/KY

(49.766.070.517)

(19.010.504.231)

L6 trén méi don vi Quy

12 (2.070)

(791)

ATJK,/V({

Ngan hang Far East National Bank

Chi nhanh Thanh phb H6 Chi Minh
Ong Michael Su

Gidm dbc Quan Iy Dich vu Khach hang

¥
z

S\
i/ THI NHANH 2\
@/ THANH PHO [} 2
a| HO CHI MIN

NG N A Fa

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam

Ong Nguyén Minh Bang Khanh

Phé Téng Giam dbc kiém Gidm dbc Tai chinh

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phd H6 Chi Minh
Ong Jeffrey Liu
Téng Gigdm dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam dbc

Ngay 15 thang 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém 1a bé phan hop thanh bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO TAI SAN
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

M3u BO5 - QPT

, Thuyét 31/12/2011 31/12/2010

Ma s6  Chi tiéu minh VND VND
1 Tién gt ngan hang 3 155.823.578.839  27.902.428.673
2 Dau tu chling khoan 4 15.001.316.600  188.386.801.700
2.1 Tréi phiéu 533.000.000 503.000.000
2.2 C6 phiéu chii sd hitu 14.468.316.600 187.620.857.500
2.2.1 C6 phiéu niém yét 13.497.723.000  187.620.857.500
2.2.2 C6 phiéu chua niém yét 970.593.600 -
2.3 Quyén mua cd phiéu - 262.944.200
3 C4 tlic dugc nhan 5 518.315.000 919.671.000
4 Lai dugc nhan 5 482.444.445 111.285.257
5 Tién ban chiing khoan phai thu 5 591.840.000 8.405.000.000
6 Phai thu khéac 5 - 525.000.000
Tong tai san 172.417.494.884 226.250.186.630

Phai tra hoat dong dau tu 6 54.498.957 3.968.322.617

Phai tra phu cp Ban Pai dién Quy 34.000.000 29.041.667

9 Phai tra cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat 292.320.688 377.067.077
10 Phai tra khac 8 375.649.987 448.659.500
Téng ng phai tra 756.469.632 4.823.090.861

Gia tri tai san rong clia Quy 171.661.025.252 221.427.095.769

Téng sb don vi Quy 24.043.760 24.043.760

Gia tri cua mot don vi Quy 7.140 9.209

/:{ZM{

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phd Hb Chi Minh
Ong Michael Su

Giagm dbc Qué

LTI
f/ CHI NHANH
@ THANH PHO
| HO GHI Mt
L\ NGAN HANG FAR
(% s NATIONAL BANK

S

e
NH

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh

Phé Téng Gidm_g?

kiém_Gigm dbc Tai chinh

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phd Hb Chi Minh
Ong Jeffrey Liu
Téng Gidm dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Téng Gidm dbc

Ngay 15 thang 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & b6 phan hop thanh bao céo tai chinh nay
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BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG
cho nam két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2011

M3u BO6 - QPT

Ma so Giai doan tu
2/4/2010 dén
2011 31/12/2010
Chi tiéu VND VND
1 Gia tri tai san rong dau nam/ky 221.427.095.769
1l Thay déi gia tri tai san rong trong nam/ky (49.766.070.517) 221.427.095.769
Trong do:
1 Thay d8i gié tri tai san rong do cac hoat dong lién quan dén (49.766.070.517) (19.010.504.231)
dau tu ctia Quy trong nam/ky
2 Vbn gbp clia cac nha dau tu trong nam/ky - 240.437.600.000

Gia tri tai san rong cudi nam/ky

171.661.025.252

221.427.095.769

/:{Z,/Vé{

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phb Hb Chi Minh
Ong Michael Su

Giém déc %_n_/LQLCh vu Khéach hang

#0706,

/ \

fw GHlNHMH A
/ THANH PHO [}z

“f HO CHI

™ | NGAN HANG AR

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Bang Khanh

Phé Tong Giam g__n Jl'flﬁene idm dbc Tai chinh
P R o,

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phb Hb Chi Minh
Ong Jeffrey Liu
Téng Gidm dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm dbc

Ngay 15 thang 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém 1a bé phan hop thanh bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO DANH MUC PAU TU

M4u BO7 - QBT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011
Gia tri thi

trudng/gia Tong gia tri Ty 18 (%)

tri tai ngay tai ngay  tong gia tri

) 31/12/2011 31/12/2011 tai san hién

STT Loai S0 lugng VND VND tai cia Quy
I C6 phiéu niém yét 13.497.723.000 7,83%
1 BVH 8 41.000 328.000 0,00%
2 BTS 27.000 3.500 94.500.000 0,05%
3 DBC 33 12.500 412.500 0,00%
4 EIB 21.974 14.300 314.228.200 0,18%
5 FPT 3 49.700 149.100 0,00%
6 HAG 5 19.500 97.500 0,00%
7 HBC 7 22.900 160.300 0,00%
8 KDC 5 26.000 130.000 0,00%
9 KSB 111.630 37.100 4.141.473.000 2,40%
10 PLC 901 14.200 12.794.200 0,01%
11 PVS 4.800 14.700 70.560.000 0,04%
12 PVX 3.791 6.800 25.778.800 0,01%
13 REE 6 11.300 67.800 0,00%
14 SD5 96.600 21.300 2.057.580.000 1,19%
15 TCM 6 8.400 50.400 0,00%
16 TTF 5 5.800 29.000 0,00%
17 VCS 27.181 10.700 290.836.700 0,17%
18 VMC 119.900 15.000 1.798.500.000 1,04%
19 VNM 25.175 86.500 2.177.637.500 1,26%
20 XMC 302.700 8.300 2.512.410.000 1,46%
[} C6 phiéu chua niém yét 970.593.600 0,56%
1 Cong ty C6 phan Dau tu Xay dung 3-2 404.414 2.400 970.593.600 0,56%

Céc thuyét minh dinh kém & b6 phan hop thanh bao céo tai chinh nay
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BAO CAO DANH MUC PAU TU
tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiép theo)

M3&u BO7 - QPT

Gia tri thi

trudng/gia Tong giatri Ty lé (%) tong

tri tai ngay tai ngay gia tri tai san

31/12/2011 31/12/2011 hién tai cua

STT Loai S0 lugng VND VND Quy
11 Trai phiéu 533.000.000 0,31%
1 Trai phiéu chuyén ddi- DBC 5.330 100.000 533.000.000 0,31%
\} Cac tai san khac 1.592.599.445 0,92%
1 C3 tiic dugc nhan 518.315.000 0,30%
2 Lai dugc nhan 482.444 445 0,28%
3 Tién ban chiing khoan phai thu 591.840.000 0,34%
v Tién gui ngan hang 155.823.578.839 90,38%
Vi Téng gia tri danh muc 172.417.494.884 100,00%

/:{Z,/Vé{

Ngan hang Far East National Bank

Chi nhanh Thanh phd H6 Chi Minh
Ong Michael Su

Gigm dbc Quén ly Dich vy Khéch hang

I T A
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gigm déc Tai chinh

Ngan hang Far East National Bank
Chi nhanh Thanh phd H6 Chi Minh
Ong Jeffrey Liu
Téng Gidm dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan

Téng Giam dbc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém 1a bé phan hop thanh bdo cdo tai chinh nay




QUY BAU TU NANG DONG VIET NAM (VFA) 51

THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH Miu BO4 - QBT
cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2011

Cac thuyét minh nay 13 bd phan hop thanh va can dudc doc ddng thdi véi cac bo céo tai chinh dinh kem.

(a)

Dbon vi bao céo

Quy Bau tu Nang dong Viét Nam (“Quy”) dudc thanh 14p dudi hinh thiic Quy dai ching dang dong theo Gidy Chiing nhan
Dang ky Thanh 14p s6 14/UBCK-GCN do Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam cap ngay 2 thang 4 nim 2010. Quy
dudc cap phép hoat dong trong thdi gian 13 5 nam ké tif ngay cap Gidy Ching nhan Dang ky Thanh 14p.

Téng sb vbn Diéu 18 ti da clia Quy dugc quy dinh trong Gidy Chiing nhan Dang ky Thanh 1ap 14 240.437.600.000 VND.
Theo gidy chiing nhan nay, Quy dudc phép phat hanh 24.043.760 don vi Quy ra cong ching véi ménh gia 1a 10.000
ddng Viét Nam trén méi don vi Quy.

Hoat dng chinh ctia Quy 1a ndm bat dudc xu hudng tang trung han va dai han ciia thj trudng chiing khoan Viét Nam dua
trén mo hinh dau tu theo xu hudng ting dung phuong phap dinh lugng nhu sii dung cac md hinh théng ké mot khoi lugng
I6n dif liéu trén hé théng may vi tinh nham mang lai Igi nhuan rong cho Quy song song vdi muc tiéu bdo toan vén khi thi
trudng dién bién khong thuan Igi.

Chung chi Quy dudc niém yét tai S Giao dich Chiing khoan Thanh phd Hd Chi Minh theo Gidy phép sb 142/QD-SGDHCM
ngay 9 thang 7 nam 2010.

Quy khdng c6 can bd cong nhan vién va dudc quan ly bai Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam, mot Cong ty
Quan Iy Quy Dau tu dudc thanh Iap tai Viét Nam. Quy dudc giam séat bdi Ngan hang Far East Nation Bank, Chi nhanh
thanh phd HO Chi Minh.

Tém tt nhitng chinh sach ké toan chu yéu
Sau day 13 nhiing chinh sach ké toan chi yéu dudc Quy ap dung trong viéc 1ap bao cao tai chinh nay.
Co sd lap bao cao tai chinh

Bao c4o tai chinh trinh bay bang Dong Viét Nam (“VND”), dudc 1ap theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC clia B Tai chinh
vé viéc ban hanh ché do ké toan cho Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC clia BO Tai chinh vé viéc ban
hanh cac quy téc thiét 1ap va quan ly Quy dau tu ching khoén, theo Chudn muc Ké toan Viét Nam, Hé thng K& toan Viét
Nam va céac quy dinh phép ly c6 lién quan.

Cac béo céo tai chinh dinh kém khong nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong clia Quy theo
nguyén tac va thong I8 ké toan thudng dudc chip nhan & cac nudc va céac thé ché khac ngoai nudc CHXHCN Viét Nam.
Cac nguyén tac va thong 18 ké toan dudc ap dung & Vit Nam co thé khac véi cac nguyén tac va thong Ié ké toan tai cac
nudc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC, cac bao cao tai chinh clia Quy bao gdm cac bao cao sau:

»  Bang can dbi ké toan;

»  B&o céo két qua hoat ddng;

e B&o céo tai san;

« Bao céo thay ddi gia tri tai san rong;
e Bao cao danh muc dau tu; va

o Céc thuyét minh bao céo tai chinh.
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

(g

Cac bao céo tai chinh clia Quy dudc 1ap trén cd s@ don tich theo nguyén tac gia gbc, ngoai trlil nhiing diém dugc néu &
Thuyét minh sb 2(g).

Cac chinh sach ké toan sau day da dudc Quy 4p dung mot cach nhét quéan trong nam.
Ky ké toan nam

Ky ké toan nam clia Quy tU ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12. Ky ké toan du tién clia Quy tif ngay 2 thang 4 (ngay
gidy Chiing nhan Dang ky Thanh 1ap) dén ngay 31 thang 12 nam 2010.

Ap dung Théng tu s6 210/2009/TT-BTC ctia Bd Tai chinh vé trinh bay va cong b6 thong tin vé cong cu tai chinh

Tif ngay 1 thang 1 nam 2011, Quy &p dung phi hdi t6 cac quy dinh clia Thong tu s6 210/2009/TT-BTC clia B9 Tai chinh
vé trinh bay va cong bb thong tin vé cong cu tai chinh (“Thong tu 210”). Viéc 4p dung thdng tu 210 khong cé anh hudng
trong yéu dén viéc do ludng hodc trinh bay cac cong cu tai chinh trén bao céo tai chinh clia Quy. Cac thuyét minh béao
c4o tai chinh quy dinh trong Thong tu 210 khdng phai trinh bay cac sb liéu so sanh do phudng phap ap dung phi hdi to.

Cac giao dich bang ngoai té

Cac khodn muc tai san va ng phai tra co gbc bang don vi tién t& khac VND dudc quy dbi sang VND theo ty gia hdi doai
clia ngay két thic nién dd ké toan. Céc giao dich bang cac don vi tién khac VND trong nam dudc quy déi sang VND theo
ty gia hoi doai xap xi ty gia hoi doai tai ngay giao dich.

T4t ca cac khoan chénh I&ch ty gia h6i doai dudc ghi nhan 13 thu nhap hodc chi phi trong bao cdo két qua hoat dong phi
hgp véi Chudn muc K& toan Viét nam sb 10 (“CMKT 10”) — Anh hudng cla viéc thay d6i ty gia hbi doai.

Hinh thic sd ké toan

Hinh thiic s6 ké toan 4p dung dudc ding ky clia Quy 1a Nhat ky chung.

Tién gui ngan hang

Tién glii ngan hang bao gdm tién glii khong ky han va tién giii c6 ky han ma ky han khong quéa ba thang.
Dau tu chiing khoan

Cac khoan dau tu dudc ghi nhan ban dau theo nguyén gia, bao gdm gia mua cdng véi cac chi phi lién quan dén viéc mua
cac khoan dau tu do, va dudc danh gia lai tai ngay 14p bang can dbi ké toan theo Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay
5 thang 6 nam 2007 do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy DAu tu chiing khoan. Cac khoan
1ai hoac 16 do danh gia lai cac khoan ddu tu dudc ghi nhan vao bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo Quyét dinh
63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 do BY Tai chinh ban hanh vé ché dd ké toan ap dung cho Quy Dau tu
chiing khoan.

(i) Phén loai

Quy phan loai cac chling khoan niém yét va chua niém yét dugc mua véi muc dich kinh doanh 13 chiing khoan
kinh doanh.

(i) Ghi nhan

Quy ghi nhan cac khoan dau tu chiing khoan tai ngay giao dich.
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(h)

()

M

(k)

(i)  Dénh gid lai

Theo Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap
va quan Iy Quy PAu tu ching khoan, khoan dau tu chiing khoan dugdc danh gia lai tai ngay 1ap béo céo tai chinh
nhu sau:

Céc chiing khoadn niém yét sé dudc danh gi lai theo gia dong clia clia cac chiing khoan tai ngay 1ap bdo cao tai
chinh dudc tham kh&o tlf S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé HO Chi Minh va tli S& Giao dich Chiing khoan Ha
NOi.

Céc chiing khoan chua niém yét sé dugc danh gia lai theo gia binh quan trén co sd gia giao dich tai ngay lap bao
céo tai chinh dudc cung cap bdi ba cong ty chiing khoan khdng phai 1a ngudi co lién quan clia Cong ty Quan Iy
Quy va Ngan hang Giam sat.

Trai phiéu chua niém yét dugc danh gia lai theo gia binh quan gia quyén dudc cung cap bdi ba cdng ty chiing khoan
khéng phai 1a cac bén lién quan clia Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat, tai ngay 1ap bang can déi ké
toan. DAi véi trai phiéu chua niém yét ma khong xac dinh dudc gia thi trudng sé dudc danh gia theo phuong phap
dinh gié trai phiéu phii hop.

C6 phiéu thudng, c6 tic chia bang cd phiéu va quyén phat hanh dudc hach toan vao cac khodn dau tu véi gia tri
béng khong ngay tif dau va dudc danh gia lai vao ngay 1ap bao céo tai chinh bang cach tham chiéu gia tri clia cac
chiing khoan vao ngay do.

(iv)  Chadm dut ghi nhan
Céc khoan dau tu chiing khoan dudc chadm dut ghi nhan khi quyén dudc nhan ludng tién ti khodn dau tu chiing
khoan dé da cham dt hodc Quy da chuyén phan 16n rdi ro va Igi ich gan lién véi quyén sd hitu chiing khoan.
Gia vbn clia chiing khoan kinh doanh dudc tinh theo phudng phap binh quan gia quyén.

Cac khoan phai thu

Cac khoan phai thu hoat déng d4u tu va cac khoan phai thu khac dugdc phan anh theo nguyén gia trif di du phong phai
thu kho doi.

Cac khoan phai tra
Phai tra hoat dong d4u tu va cac khoan phai tra khac dudc thé hién theo nguyén gia.
Dy phong

Du phong dudc ghi nhan néu, do két qua ctia mot su kién trong qua khi, Quy cé nghia vu phap Iy hién tai hoéc lién ddi
c6 thé udc tinh mot cach dang tin cy, va chic chén sé lam gidm sit cac Igi ich kinh té trong tuong lai dé thanh toan cac
nghia vu vé& khoan ng phai trd d6. Khoan du phong dudc xac dinh bang cach chiét khau dong tién du kién c6 thé phai tra
trong tuong lai véi ty 18 chiét khau trudc thué phan anh danh gia hién tai cla thi trudng vé gia tri thdi gian cla tién va rdi
ro cu thé clia khodn ng do.

Thué

Theo céc quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khong phai tra thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, khi Quy tra c6
tlic cho cac t6 chiic du tu, khong phan biét t6 chifc dau tu trong nudc hodc nudc ngoai, Quy can gitl lai 25% Igi nhuan
dudc phan phdi (ngoai trif phan Igi nhuan dudc phan phéi ma da chiu thué thu nhap doanh nghiép @ khau trudc va i trai
phiéu thu dugc tUr trai phiéu thudc dién mién thué theo qui dinh ctia phap luat) theo Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay
19 thang 8 nam 2010 do B0 Tai chinh ban hanh.
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() Vén goép
Cac don vi Quy dudc phan loai va trinh bay trong vén chli s@ hitu.

(m)  Doanh thu
Doanh thu dudc ghi nhan khi Quy chac chan cé kha nang nhan dudc cac Igi ich kinh té va cac khoan doanh thu nay cé thé
xac dinh dudc mét cach dang tin cdy. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day ciing phai dudc dap Ung trudc khi ghi nhan
doanh thu:
(i) Laitién gui va thu nhép cd tic

Lai tién gi dudc ghi nhan trong bo co két qua hoat dong kinh doanh theo cd s@ dén tich trit khi kha nang thu
hdi khdng chic chén. Thu nhap ¢ tlc dudc ghi nhan khi quyén dudc chi trd hinh thanh.

(if) Thu nhép tir hoat déng kinh doanh chiing khoan
Thu nhap tif cac hoat ddng kinh doanh chiing khoan dudc ghi nhan trong bao céo két qua hoat déng kinh doanh
khi Ngan hang Giam sat nhan dugc Thong bao giao dich kinh doanh chiing khoan tu Trung tam Iuu ky Ching khoan
Viét Nam (d6i v6i chiing khoan da niém yét) sau khi da dudc Ngan hang Giam sat kiém tra va khi hoan tat hop
ddng chuyén nhuong tai san (dbi véi chiing khoan chua niém yét).

(n) Chi phi

Cac khoan chi phi dugc ghi nhan theo cd s§ don tich. T4t ca cac khoan chi phi dugdc hach toan vao bo céo két qua hoat

ddng kinh doanh ngoai trif cac chi phi phat sinh tl viéc mua cac khoan dau tu sé dudc hach toan vao gia mua clia cac

khoan dau tu dé.

(0)  Lai trén méi dan vi Quy va gia tri méi don vi Quy

Quy trinh bay 1ai cd ban trén mbi don vi (“EPU”) cho cac don vi Quy. Lai cd ban trén mbi don vi Quy dudc tinh bang cach
|4y 1ai hodc 16 clia Quy chia cho sb don vi Quy binh quan trong nam/ky.

Gia tri méi don vi Quy dudc tinh bang cach chia gia tri tai san rong clia Quy cho sb don vi Quy dang luu hanh tai ngay 1ap
bang can dbi ké toan. Tai san rong dudc xac dinh bang cach 4y téng tai san trir di téng ng phai tra.

(p) Bao cao b phan
Quy hoat ddng nhu mot bo phan.

(q) Céac bén lién quan
Cac bén dugc xem 13 cé lién quan néu mot bén c6 kha nang, truc tiép hay gian tiép, kiém soat hodc cé anh hudng dang ké
dén bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh va hoat dong kinh doanh. Céc bén cling dudc xem la ¢ lién quan

néu cac bén ciing chiu su kiém soat chung hodc chiu anh hudng dang ké chung.

Cac Quy dau tu khac dudi su quan ly clia Cong ty Quan Iy Quy va cac cd déng clia Cong ty Quan Iy Quy dudc xem 13 cac
bén lién quan vai Quy.
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(r)

(s)

Céc chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan

Céc chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 clia
B9 Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cho Quy dau tu chiing khoan va Hé thdng Ké toan Viét Nam dudc trinh bay

trong thuyét minh tuong Ung clla bao céo tai chinh nay.

Sb du bang khéng

Cac khoadn muc hay s6 du dudc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 clia B Tai chinh
vé viéc ban hanh ché do ké toan cho cac Quy dau tu chiing khoan va Hé thong K& toan Viét Nam khong dudc thé hién trong

cac bao céo tai chinh nay thi dugdc hiéu 1a c6 s6 du bang khong.

Tién glii ngan hang

M3&u BO4 - QPT

Tién glii ngan hang thé hién tién bang ddng Viét Nam glii tai cac ngan hang sau day vao thdi diém cubi nam:

31/12/2011 31/12/2010
VND VND

Tién gui khong ky han
Ngéan hang Far East National Bank - Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh 823.578.839  3.902.428.673

Tién giii c6 ky han

Ngan hang TMCP Ngoai thudng Viét Nam - Chi nhanh Thanh phb H& Chi Minh

86.000.000.000

8.000.000.000

Ngan hang TMCP Xu4t nhap khau Viét Nam - Chi nhanh Thanh phé H& Chi Minh

10.000.000.000

Ngan hang Far East National Bank - Chi nhanh Thanh ph6 Hb Chi Minh

2.000.000.000

Ngan hang DAu tu va Phat trién Viét Nam Chi nhanh Gia Dinh

69.000.000.000

4.000.000.000

155.823.578.839

27.902.428.673

Diéu khoan va diéu kién clia cac khoan tién glii c6 ky han hién con sb du nhu sau:

Lai sudt 31/12/2011
Loai tién danh nghia Déo han VND
Ngéan hang TMCP Ngoai thudng Viét Nam Thang 3 nam
- Chi nhanh Thanh pho Ho Chi Minh VND 14% 2012 83.000.000.000
Ngan hang TMCP Ngoai thudng Viét Nam Thang 1 nam
- Chi nhanh Thanh pho H6 Chi Minh VND 14% 2012 3.000.000.000
Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam Thang 1 nam
- Chi nhanh Gia Dinh VND 14% 2012 69.000.000.000

155.000.000.000
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Dau tu chiing khoan

M3&u BO4 - QPT

Tét ca céc cong ty dudc dau tu (niém yét va khong niém yét) nhu dugc trinh bay trén b4o céo danh muc dau tu déu dugc

thanh lap tai Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong clia cac cong ty dugc Quy dau tu
vao. Theo d6, Quy khong cd y dinh kiém soét hay c6 anh hudng dang ké dén cac cong ty dau tu va do d6 cac khodn dau
tu clia Quy dudc ghi nhan trén cd sd dudc trinh bay 8 Thuyét minh 2(g), thay vi dudc ghi nhan theo phudng phap vén chi

s hitu hay hgp nhét.

Chi tiét cac khoan dau tu chiing khoan dudc trinh bay nhu sau:

Nam 2011

C6 phiéu niém yét

Gia mua
VND

29.854.878.834

L6 do
danh gia lai
VND

(16.357.155.834)

Gia thj truong tai
31/12/2011
VND

13.497.723.000

C6 phiéu chua niém yét

4.356.788.400

(3.386.194.800)

970.593.600

Trai phiéu chuyén d8i

533.000.000

533.000.000

34.744.667.234

(19.743.350.634)

15.001.316.600

Nam 2010

C6 phiéu niem yét

Gia mua
VND

201.921.265.856

Lai/(16) do
danh gia lai
VND

(14.300.408.356)

Gia thj truong tai
31/12/2010
VND

187.620.857.500

Trai phiéu chuyén d6i

503.000.000

503.000.000

Quyén mua c6 phiéu niém yét

262.944.200

262.944.200

202.424.265.856

(14.037.464.156)

188.386.801.700

Gia tri ghi s6 clia cac cong cu nd thé hién muc do tin dung tbi da. Khong co tai san thé chip thu dudc tir don vi phat hanh

cac cong cu ng.
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5. Phai thu hoat dong dau tu

M3&u BO4 - QPT

31/12/2011 31/12/2010

VND VND

Tién ban chiing khoan phai thu (*) 591.840.000 8.405.000.000
Lai dugc nhén 482.444.445 94.527.778
C6 tiic dudc nhan 518.315.000 919.671.000
Lai trich trudc phai thu tif trai phiéu chuyén déi - 16.757.479
Tién dat coc mua chiing khoan chua niém yét - 525.000.000

1.592.599.445

9.960.956.257

(*)Tién ban chiing khoan phai thu thé hién sb tién phai thu tif thanh Iy cac khodn dau tu dbi véi c6 phiéu niém yét dugdc
nhan dudc sau 3 ngay lam viéc ké tii ngay giao dich (T+3) theo thong I8 kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

6. Phai tra hoat dong dau tu

31/12/2011 31/12/2010

VND VND

Khoan dau tu chd thanh toan (*) - 3.801.340.000
Phi méi gidi phai tra 54.498.957 166.982.617
54.498.957 3.968.322.617

(*) Khodn d4u tu chd thanh toan thé hién khoan phai tra cho viéc mua cac ching khodn dau tu dudc thanh toan sau ba
ngay lam viéc ké tif ngdy giao dich (T+3) theo thong I8 kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

7. Phai tra cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat

31/12/2011 31/12/2010

VND VND

Phi quan Iy Quy phai trd cho Coéng ty Quan Iy Quy 286.588.910 369.673.605
Phi luu ky va giam sat phai trd cho Ngan hang Giam sat 5.731.778 7.393.472
292.320.688 377.067.077
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8.

10.

Phai tra khac

31/12/2011 31/12/2010

VND VND

Phi dai hdi thudng nién trich trudc 300.873.236 298.548.000
Phi kiém toén trich trudc 74.776.751 150.111.500
375.649.987 448.659.500

V6n phat hanh

Vbn dugdc duyét clia Quy 1a 240.437.600.000 VND, tudng duong 24.043.760 don vi Quy véi mdi don vi Quy tri gia
10.000 VND. Bén ngay 31 thang 12 ndm 2011, téng sb vbn dudc gop bdi cac chi dau tu 1a 240.437.600.000 VND,
tudng dudng 24.043.760 don vi Quy (31/12/2010: 240.437.600.000, tudng dudng 24.043.760 don vi Quy).

Khéng c6 bién dong vbn trong nam.
M&i don vi Quy cd ménh gia 13 10.000 Ddng. T4t ca cac don vi Quy déu co cac quyén biéu quyét, quyén hudng ¢ tic,

quyén dudc hoan vbn va cac quyén khac nhu nhau. Mi don vi Quy da phat hanh va gop vdn dd tudng Ung véi mét quyén
biéu quyét tai cac cudc hop thudng nién clia Quy va c6 quyén dudc hudng cd tiic ma Quy cong bb vao tling thdi diém.

L6 liy ké

Giai doan tUf ngay

2/4/2010 dén nga
2011 gay
31/12/2010
VND VND
S6 du dau nam/ky (19.010.504.231) -
L6 thuan trong nam/ky (49.766.070.517) (19.010.504.231)
S6 du cubi nam/ky (68.776.574.748) (19.010.504.231)

Do sy suy thoai chung clia thi trudng chiing khoén tai Viét Nam, Quy da phat sinh 16 thuan trong nam 49.766.070.517
VND (2010: 19.010.504.231 VND) trong d6 44.060.184.039 VND I3 16 hoat dong d4 thuc hién (2010: 4.973.040.075
VND) va 5.705.886.478 VND 14 16 hoat dong chua thuc hién tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (2010: 14.037.464.156
VND). Do d6, Quy da bao cao khoan 16 Iy ké 68.776.574.748 VND tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (ngay 31 thang
12 nam 2010: 16 Iy ké 1a 19.010.504.231 VND).
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11.

12,

13.

(a)

Phi va chi phi khac

M3&u BO4 - QPT

Giai doan tU ngay
2/4/2010 dén ngay

2\%; 31/12/2010

VND

Phi moi gidi ban chiing khoan 414.279.609 396.554.208
Phu cép Ban Dai dién Quy (Thuyét minh 13 (c)) 221.000.000 156.541.667
Cong tac phi ctia Ban Dai dién Quy 194.536.588 244.706.252
Chi phi khac 100.015.127 149.965.764
929.831.324 947.767.891

L6 trén méi don vi Quy

LS trén mdi don vi Quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2011 dugc tinh trén co s 16 clia ndm la 49.766.070.517 VND
(giai doan két thiic ngay 31 thang 12 nam 2010: 16 19.010.504.231 VND) va sb don vi Quy binh quan trong nam 13
24.043.760 don vi Quy (giai doan két thic ngay 31 thang 12 nam 2010: 24.043.760 don vi Quy).

Cac giao dich chli yéu véi cac bén lién quan

Trong nam, Quy c6 céac giao dich véi cac bén lién quan nhu sau:

Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam, Céng ty Quan Iy Quy

2011
VND

Giai doan tU ngay
2/4/2010 dén ngay
31/12/2010

VND

Phi quan Iy Quy

3.900.366.495

3.352.066.711

Theo Diéu I& Quy, Cong ty Quan ly Quy dudc nhan phi quan Iy Quy va phi thudng hoat dong. Phi quan Iy Quy dudc tinh
hang thang va bang mot phan mudi hai ctia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay cudi cling clia thang.
Phi thudng hoat dong dudc tinh vao cubi ndm va bang 20% phan vuot troi clia ty 18 tang trudng gia tri tai san rong clia Quy
trong ndm so véi ty 18 tang trudng cla thi trudng dugc diéu chinh theo cd ciu danh muc dau tu binh quan trong nadm clia
Quy. MUc thudng hoat dong khdng dudc ghi nhan trong ndm két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2011 vi chua dd diéu kién.
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(b) Ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh Thanh ph6 Hd Chi Minh, Ngan hang Giam sat

Giai doan tu ngay
2/4/2010 dén ngay

2011 31/12/2010
VND VND
Phi giam sat va quan ly tai san 78.007.331 67.041.335

Quy da chi dinh ngan hang Far East National Bank — Chi nhanh Thanh ph6 H6 Chi Minh 1am Ngan hang Giam sat clia Quy.
Theo Diéu & Quy, Quy c6 nghta vu phai tra cho Ngan hang Giam sét phi giam sat va quan ly tai san hang thang bang mot
phan musi hai clia khong phdy khong bén phan tram (0,04%) gia tri tai san rong clia Quy vao ngay cubi ciing clia thang.

(c) Ban Dai dién Quy
Ngoai tién phu c&p, khong cé bét ky hdp dong nao ma theo d6 Quy va bét ky thanh vién nao clia Ban Pai dién Quy 1a mot

bén tham gia ky két hdp dong trong d6 thanh vién Ban Dai dién Quy cé Igi ich trong yéu. Tién phu cip va cac chi phi lién
quan clia thanh vién Ban Pai dién Quy dudc ghi nhan 13 chi phi clia Quy trong béo céo két qua hoat dong kinh doanh.

Giai doan tUf ngay
2/4/2010 dén ngay

2011 31/12/2010
VND VND
Phu cp Ban Dai dién Quy 221.000.000 156.541.667

14. SO liéu so sanh

MGt vai sb liéu so sanh dudc phan loai lai dé phi hop vdi cach trinh bay nam nay. Viéc so sanh cac sb liéu dudc bdo céo
trudc day va sb liéu dudc phan loai lai nhu sau:

(@  Bang can dbi ké toan

31/12/2010

31/12/2010 (da dugc trinh bay

(phan loai lai) trudc day)

VND VND

Phai thu hoat dong dau tu 9.960.956.257 8.405.000.000

Phai thu khac - 1.555.956.257
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(b) Bao céo tai san

M3&u BO4 - QPT

31/12/2010
31/12/2010 (da dugc trinh bay
(phan loai lai) trudc day)
VND VND
Phai tra khac - 854.768.244
Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy 29.041.667 -
Phai tra Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat 377.067.077 -
Phai tra khac 448.659.500 -
15.  Mét s6 chi tiéu danh gia khai quat

STT Chitiéu 31/12/2011 31/12/2010

I Céac chi s6 vé tinh hinh hoat déng dau tu
1 Ty 18 cac loai chling khoan trong téng gia tri tai san clia Quy 8,70% 83,26%
2 Ty 18 cac loai c6 phiéu trong t8ng gia tri tai san clia Quy 8,39% 82,93%
3 Ty 18 cac loai c6 phiéu niém yét trong t6ng gia tri tai san clia Quy 7,83% 82,93%
4 Ty 18 cac loai c6 phiéu khong niém yét trong téng gia tri tai san clia Quy 0,56% 0,00%
5 Ty 18 cac loai trai phiéu trong tdng gia tri tai san clia Quy 0,31% 0,22%
6 Ty 18 céc loai chiing khoan khac trong tdng gia tri tai san ctia Quy 0,00% 0,12%
7 Ty 1& tién glii ngan hang trong téng gia tri tai san clia Quy 90,38% 12,33%
8 Ty 1& thu nhap binh quan trong téng gia tri tai san clia Quy -25,72% -6,20%
9 Ty 18 chi phi binh quan trong téng gié tri tai san clia Quy 3,15% 2,20%

I Céac chi sb thi truong

1 Téng sb chling chi Quy dang luu hanh trén thi trudng 24.043.760 24.043.760
2 Ty |& ndm gill chling chi Quy ctia cac nhan vién cong ty quan ly Quy 0,13% 0,12%
3 Ty |& ndm gitl don vi Quy mua ban 12,16% 34,32%
4 Gia tri don vi Quy (VND) 7.140 9.209
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16.

(a)

(b)

Quan ly radi ro tai chinh

Quy c6 nguy co gap cac rui ro ti cac cong cu tai chinh nhu sau:
e Ruiro tin dung

e RUi ro thanh khodan

e RUi ro thi trudng

Danh muc dau tu clia Quy bao gdm chiing khoan niém yét, chiing khoan chua niém yét va trai phiéu. Ban Giam dbc clia
Cong ty Quan Iy Quy dudc cé toan quyén trong viéc quan Iy tai san clia Quy theo ding muc tiéu dau tu ctia Quy. Cong
ty Quan Iy Quy va Ngan hang giam sat giam sat viéc tuan thli phan bd cac tai san va cd cau danh muc dau tu theo cd s@
hang tuan. Trong trudng hdp danh muc d4u tu khac véi muc tiéu phan bé tai san, Ban Giam dbc clia Cong ty Quan Iy Quy
c6 nghia vu can bang lai danh muc dau tu theo ding muc tiéu da dinh.

Rui ro tin dung

RUi ro tin dung 13 rdi ro ma Quy phai ganh chiu tén that tai chinh do mot bén tham gia trong mot cong cu tai chinh khong
thuc hién nghia vu hodc cam két da ky két vai Quy. RUi ro nay phéat sinh chii yéu tif tién gtii ngan hang, cac khoan dau
tu chiing khoan va cac khoan phai thu tii hoat dong dau tu.

T4t ca cac khodan tién gui co ky han va khdng ky han dudc gli tai cac t6 chic tin dung ma Quy cho 13 sé khong cé bét ky
khoan tén tht nao phat sinh tif viéc vi pham clia cac t6 chic tin dung nay.

Chting khoan niém yét, chiting khoan chua niém yét va trai phiéu ctia Quy chi dudc giao dich tai hodc phai tuan theo cac
luat dinh ctia S§ Giao dich Chiing khoan Thanh phb H Chi Minh va S8 Giao dich Chiing khoan Ha Noi hoac véi cac bén
dbi tac co6 chi sb tin dung dudc qui dinh. TAt ca cac hoat dong giao dich dbi véi chiing khoan niém yét, chua niém yét va
trai phiéu dugdc thanh toan hoac chi trd vao Ilc giao chling khoan thong qua cac nha méi gidi da dudc chéap thuan. RUi
ro khong tra ng dudc xem 3 rat nhé do viéc chuyén giao chiing khoan chi dudc thuc hién khi nha méi gidi nhan dudc tién
thanh toan. Viéc thanh toan mua chi dudc thuc hién khi nha méi gidi da nhan dudc chiing khoan. Néu mot trong cac bén
khong thé thuc hién nghia vu clia minh, giao dich mua ban dudc xem nhu khéng thanh cong.

Cac khoan phai thu tif hoat dong dau tu bao gdm céc khodn phai thu tif ban chiing khoan, phai thu 1ai tu tién gl ngan
hang va phai thu t cd tic. Cac khoan phai thu tif kinh doanh chiing khoan phan anh cac giao dich ban dang chd thanh
toan. RUi ro tin dung lién quan dén céc giao dich chua thanh toan dudc xem 14 r&t nhd do thdi han thanh toan ngan.
Cong ty Quan Iy Quy tin rang khong can thiét phai 1ap du phong cho cac khodn ng phai thu khé doi tai ngay 31 thang 12
nam 2011.

Mdc do rdi ro tin dung toi da ma Quy cé thé gap phai bang vdi gia tri ghi s6 clia tién glii ngan hang va céac khoan phai thu
tl hoat dong dau tu.

RUi ro thanh khoan

RUi ro thanh khodn 13 rli ro ma Quy sé gap khd khan trong viéc thuc hién cac nghia vu gan lién véi cac khoadn ng phai tra
tai chinh ma cac khodn ng ndy sé dudc thanh toan bing tién hodc tai san tai chinh khac.

Phudng phap quan Iy rli ro thanh khodn clia Quy 1a ddm bao Quy ludn cé i mot lugng tién mat nham dé déap Ung cac
yéu cau thanh khoan trong ngan han va dai han.

Tai san tai chinh clia Quy bao gdm chiing khoan niém yét, chiing khoan chua niém yét va trai phiéu. Chiing khoan chua
niém yét va trai phiéu thudng khong co tinh thanh khoan. Cac khoan dau tu clia Quy vao chiing khoan niém yét dudc xem
la c6 thé dé dang chuyén d6i thanh tién mat vi dudc giao dich trén S giao dich Chiing khoan Thanh phb Hb Chi Minh va
S8 Giao dich Chiing khoan Ha Noi. Do d6, Quy c6 thé dé& dang chuyén ddi cac khoan dau tu clia Quy thanh tién mat kip
thoi nham dap tng cac nhu ciu thanh khoan clia Quy.
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(c)

M3&u BO4 - QPT

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va 2010 thdi gian dao han con lai dua theo hop dong clia cac khoan ng phai tra tai

chinh nhu sau:

Dong tién )
Gia tri khong chiet Khong qua Ty 1dén Tu 3 thang
ghi so khau 1 thang 3 thang dén 1 nam
VND VND VND VND VND
Ngay 31 thang 12 nam 2011
Phai tra cho cac hoat déng
dau tu 54.498.957 54.498.957 54.498.957 - -
Tién thu lao phai tra cho
Ban Dai dién Quy 34.000.000 34.000.000 34.000.000 - -
Phai trd cho Cong ty Quan ly
Quy va Ngan hang Giam sat 292.320.688 292.320.688 292.320.688 - -
Phai tra khac 375.649.987 375.649.987 375.649.987 - -
756.469.632 756.469.632 756.469.632 - -

Ngay 31 thang 12 nam 2010

Phai trd cho céc hoat dong

dau tu 3.968.322.617

3.968.322.617

3.968.322.617 - -

Tién thu lao phai tra cho

Ban Dai dién Quy 29.041.667 29.041.667 29.041.667 - -
Phai trd cho Cong ty Quan ly

Quy va Ngan hang Giam sat 377.067.077 377.067.077 377.067.077 - -
Phai tra khac 448.659.500 448.659.500 448.659.500 - -

4.823.090.861

4.823.090.861

4.823.090.861 - -

Rui ro thj truong

RUi ro thi trudng 1a rdi ro ma Igi nhuan ctia Quy hodc gia tri clia cac cong cu tai chinh do Quy nam giil sé bj anh hudng do
nhiing thay déi clia gid tri thi trudng nhu thay d6i vé Iai sudt, ty gia héi dodi va gié thi trudng.

Rui ro lai suit

RUGi ro 1ai suét 13 rli ro ma gia tri hop Iy hodc dong tién trong tudng lai clia cac cong cu tai chinh clia Quy sé bién déng do
su thay d6i clia 1ai sudt thj trudng. RUi ro thi trudng do thay d6i Iai suat clia Quy 1a rat nho vi tat ca cac khoan tién gui

c6 ky han khéng qué 3 thang.

Rui ro tién té

RUi ro tién té 14 r(i ro ma gié tri clia cac cong cu tai chinh ctia Quy bi thay ddi xuét phat tir nhiing thay ddi vé ty gia. Quy
khong bi anh hudng bdi rii ro tién t& do céc tai sdn va cac khoan nd clia Quy 1a c6 gbe tién té 1a tién Ddng ciing 1a don vi

tién té ké toan clia Quy.
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17.

Rui ro gia thj trudng

RUi ro gia thi trudng 1a rdi ro ma gia tri clia cong cu tai chinh bi sut gidm do su thay d6i clia chi sb chiing khoan va gia tri
cla tiing loai chiing khoan.

Quy dau tu vao chiing khoan niém yét, chiing khoan chua niém yét va va trai phiéu ma cac chiing khoan nay sé bj anh
hudng bdi rdi ro gia thi trudng phat sinh ti su khong chic chan v& nhiing bién dbng clia gia thi trudng tuong lai clia cac
chiing khoan nay. Cong ty Quan Iy Quy quan Iy rii ro gia thi trudng bang viéc da dang hda danh muc dau tu va than trong
trong viéc lua chon céac chiing khoan dé dau tu trong han muc dudc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011, gia thi trudng clia cac chiing khodn niém yét clia Quy 13 13.497.723.000 VND (tai
ngay 31 thang 12 ndm 2010: 187.620.857.500 VND). Trong ndm 2011, ti 1& bién dong gitia thang c6 VN Index cao
nhat va thap nhat xap xi 31%. Néu gia thi trudng clia cac chiing khoan nay giam hoac tang 31% tai ngay 31 thang
12 nam 2011 vdi tht ca cac bién sb khac khong thay ddi, 16 thuan trong nam clia Quy sé tang hodc gidm tuong Ung 13
4.184.294.130 VND (ngay 31 thang 12 nam 2010: 58.162.465.825 VND) va theo dé tai san rong clia Quy sé giam
hoic téng tuong Ung I3 4.184.294.130 VND (ngay 31 thang 12 nam 2010: 58.162.465.825 VND).

Gia tri hgp ly chia cac tai san va ng phai tra tai chinh

Bang dudi day trinh bay gia tri ghi s6 va gia tri hdp Iy clia cac tai san va ng phai tra tai chinh clia Quy:

Tai san tai chinh

31/12/2011 31/12/2010
Gia tri Gia trj Gia tri Gia tri
ghi sb hop Iy ghi sb hap ly

VND VND VND VND

Tién glii ngan hang

155.823.578.839

155.823.578.839

27.902.428.673

27.902.428.673

Cac khodn dau tu chiing khoan

15.001.316.600

15.001.316.600

188.386.801.700

188.386.801.700

Trai phiéu

533.000.000

533.000.000

503.000.000

503.000.000

C6 phiéu niém yét

13.497.723.000

13.497.723.000

187.620.857.500

187.620.857.500

C6 phiéu chua niém yét

970.593.600

970.593.600

Quyén mua chiing khoan

262.944.200

262.944.200

Phai thu tif cac hoat dong dau tu

1.592.599.445

1.592.599.445

9.960.956.257

9.960.956.257

172.417.494.884 172.417.494.884 226.250.186.630 226.250.186.630
Ng phai tra tai chinh
Phai tra cho hoat dong dau tu 54.498.957 54.498.957 3.968.322.617 3.968.322.617
Tién thu lao phai trd cho Ban Dai
dién Quy 34.000.000 34.000.000 29.041.667 29.041.667
Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy
va Ngan hang Giam sat 292.320.688 292.320.688 377.067.077 377.067.077
Phai trd khac 375.649.987 375.649.98% 448.659.500 448.659.500
756.469.632 756.469.632 4.823.090.861 4.823.090.861
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18.

Gia tri hdp Iy 1a gia tri ma mot tai san dé c6 thé dudc trao d6i, hodc mot khodn phai trd dudc thanh toan giifa cac bén doc
1ap, am hiéu va tu nguyén, dam bao nguyén tic Ioi ich thong thudng clia giao dich tai ngay danh gia lai.

Quy st dung cac phuong phép va gia dinh sau trong viéc udc tinh gia tri hgp Iy clia cac tai san va ng phai tra tai chinh:
o Gi4 tri hop Iy clia cac chiing khoan niém yét dudc tinh dua trén gia thi truong clia chiing khoan do tai ngay 1ap bang
b4o céo tai chinh dugc tham khao tif S3 Giao dich Chiing khoan Thanh phé H& Chi Minh va S8 Giao dich Chiing

khoan Ha Noi.

 Gia tri hop ly clia chling khoan chua niém yét |4 gia giao dich binh quén tai ngay 1ap bao céo tai chinh dudc cung cap
bdi ba cong ty chling khodn khoéng phai la ngudi cé lién quan clia Cong ty Quan Iy Quy hodc Ngan hang Giam sét.

* Gia tri hop Iy clia quyén mua chiing khoan dudc tinh dua trén gia thj trudng clia chitng khoan lién quan tai ngay 1ap
bang can dbi ké toan trlt di gia thuc hién quyén.

* Gia tri hop Iy clia cAc tai san va nd phai tra tai chinh xap xi gia tri ghi s6 tai ngay 31 thang 12 nam 2011 do céac cong
cu tai chinh nay cé ky han ngan.

Su kién phat sinh sau ngay két thiic nién dé ké toan
Tai ngay 9 thang 2 ndm 2012 t6ng gia tri hop Iy clia cac khoan dau tu ctia Quy da tang 1.529.512.600 VND dat

16.530.829.200 VND so V4i gié tri ghi s6 clia cac khoan du tu nay tai ngay 31 thang 12 nam 2011 do su hdi phuc
chung cla thi trudng chiing khoan tai Viét Nam:

DAu tu ching khoan

31/12/2011
VND

9/2/2012
VND

Bién dong
VND

C6 phiéu niém yét

13.497.723.000

14.986.794.200

1.489.071.200

C6 phiéu chua niém yét

970.593.600

1.011.035.000

40.441.400

Trai phiéu chuyén déi

533.000.000

533.000.000

15.001.316.600

16.530.829.200

1.529.512.600
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19.  Phé duyét phat hanh bao cao tai chinh

Céc béo céo tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va cho nam két thic cling ngay dudc Ban Dai dién Quy phé duyét
phat hanh vao ngay 15 thang 2 nam 2012.

/:{K,/vé{

Ngan hang Far East Natignal Bank Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
Chi nhanh Thanh pho Ho Chi Minh Ong Nguyen Minh Bang Khanh )
Ong Michael Su Ph6 Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh

Gidm dbc Quén Iy Dich vu Khach hang
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Ngan hang Far East National Bank Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
Chi nhanh Thanh pho Ho Chi Minh Ong Tran Thanh Tan
Ong Jeffrey Liu Téng Giém dbc

Téng Gidm déc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012




KHUYEN CAO

Bao c4o nay dwoc viét va phat hanh béi Vietfund Management (VFM). T4t c& nhivng s6 liéu lién quan dén Bao cao Tai chinh clia Quy dwoc cong ty VFM cdng
b trong béo cao nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Déi véi nhivng ndi dung khac trong bao cao dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhitng nguén théng
tin dang tin cay va/ hodc da duoc cong bd ra cdng chung. Nhitng quan diém, dw béo va cac wdc tinh trong bao céo chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai
thoi diém phat hanh, khéng ham y dam bao nhitng dw doan, kha nang sinh I&i va mirc d6 rdi ro cé thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Chuing toi
khéng dam bao va khéng chiu trach nhiém vé moi thua 15 trwc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngwdi ndo st dung nhivng théng tin néu
trén trong tai liéu nay vao muc dich dau tuw.
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