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THONG TIN TOM TAT VE Quy

Tén Quy Quy dau tu Chiing Khoan Viét Nam (VF1)
Tén tiéng Anh Vietnam Securities Investment Fund

Ma giao dich VFMVF1

Dau tu vao cac ¢ phi€u (niém yét va chua niém yét) co tiém nang tang truéng,

Muc tiéu dau tu chiing khodn ng va cac céng cu tién té khac nham xay dung muc tiéu dau tu can
bang.

Hinh thic Quy Quy cong chiing dang déng

Vén diéu lé 1.000.000.000.000 VND

Téng s6 CCQ luu hanh 100.000.000 ccq

NCEVAGERLNET 20/05/2004

Ngay niém yét & Giao dich 08/11/2004

Thoi han hoat dong 10 nam

Cong ty Quan ly quy Coéng ty 6 phan Quan ly Quy Bau tu Viét Nam (VFM)

Ngan hang giam sat Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank)

Phi quan ly 2% NAV/nam

Phi luu ky 0,06%NAV/nam

Phi giam sat 0,02%NAV/ndam

Chinh sach c6 tuc Hang nam, theo quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tu
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Diem tai chinh ndi bat

Quy mo6 Quy (ty dong) 1.000 1.000
NAV (ty dong) 1.520,1 1.298,3
NAV/ccq (d6ng) 15.201 12.983
NAV/ccq cao nhat 52 tuan (d6ng) 17.269 21.891
NAV/ccq thap nhat 52 tuan (d6ng) 12.615 12.848
Chi phi (%) 22 2,2
Vong quay danh muc dau tu (%) 31,9 35,7
Tang trudng so vai dau nam (%) NAV 17,1 (38,9)

VN-Index 17,7 (27,5)

HNX-Index (2,8) (48,6)

Tang trudng lay ké tu khi hoat dong (%) NAV(¥) 52,0 29,8

VN-Index 58,2 34,4

HNX-Index (42,9) (41,3)

Tang trudng binh quan (%) NAV 17,1 (15,4)

VN-Index 17,7 (7,6)

HNX-Index (2,8) (29,3)

DANH MUC CAC CHU VIET TAT

(CQ : Ching chiquy | (6 phiéu0TC : C6 phiéu chua niémyét | (ongtyVFM : Cong ty c8 phan Quan ly Quy ddu tu Viét Nam |
UBCKNN : Uy ban Chiing khoan Nha nuéc | UBNDTp.HCM : Uy ban Nhan dan Thanh phd H6 Chi Minh |

(ong ty CP/ CTCP : Cong ty C8 phan | Q172012 : Quy 172012 | Quj dautu VF1 : Quy dau tu Ching khoan Viét Nam |

Quy dau tu VF2 : Quy dau tuTang trudng Viet Nam | Quy dau tu VF4 : Quy dau tu Doanh nghiép Hang déau Viét Nam |

Quy dau tu VFA : Quy dau tu Nang dong Viet Nam | NAV : Gia tri tai san rong |
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2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

1.000 1.000 1.000 1.000 500 300 300
2.126,3 2.479,9 1.697,0 3.837,1 1.564,1 381,6 304,5
21.263 24.799 16.970 38.371 31.281 12.718 10.150
26.300 29.158 37.569 52.041 33.552 12.850 10.158
20.230 15.423 16.313 33.042 12.957 10.121 10.000

2,10 2,15 1,90 2,30 14,0 4,0 1,50
50,4 63,1 17,9 19,4 45,7 51,5 53,7
(8,2) 46,1 (52,6) 28,1 157,8 27,7 1,60
(2,0 56,8 (66,0) 23,3 144,5 28,5 (8,5)
(32,1) 60,0 67,5 33,2 152,4 (3,8) N/A
127,6 160 81,7 300,7 227,8 29,7 1,6
58,3 89,1 20,7 2544 187,4 17,6 (8,5)
(14,2) 68,2 51 223,6 142,9 (3,8) N/A
(15,1) (2,7) (16,9) (0,5) 21,8 22,3 50
(5,8) 7,0 (14,9) (9,5) 4,3 71 55
(30,2) (14,2) (29,3) (21,4) (7,2) (6,8) N/A

(*) NAV khéng bao goém c6 tiic da tra

UPCOM : Thi trudng giao dich chiing khoan clia cac doanh nghiép dai chung chua niém yét |

HNX-Index : Chi s6 HNX-Index | VN-Index : ChiséVN-Index | TMCP :Thuong maic8 phan | Tp.HCM: Thanh phé H6 Chi Minh |
TTCK : Thi trudng chiing khoan | GDCK Ha Noi/ HNX @ S& Giao dich Chiing khoan Ha Néi |

SGDCK Tp.HCM/ HSX : S& Giao dich Ching khoan To.HCM |

Tién mat kha dung: Bao goém tién mat kha dung cong cac khoan phai thu trir cho cac khoan phai tra |
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MOI TRUGNG DAU TU CHUNG KHOAN NAM 2012

Méi trudng dau tu chung va thi trudng ching khoan néi riéng
bi tac ddong manh bdi cac bién déng kinh té vi moé trong ném
2012, dugc xem la dac biét khé khan déi véi cac doanh nghiép.
Cac van dé lién quan tdi ng xau cta hé thdng ngan hang, déng
bang thi trudng bat dong san, va that chat tién té dé kiém ché
lam phat la cac van dé ndi bat trong nam.

Téng sé&n phdm trong nudc (GDP) 2012 tdng 5,03% so vd&i 2011,
thdp nhat trong 12 nam gan day va thap hon tang trudng cla
nam 2009 khi khing hodng toan cau va cac khé khan noi tai
cung anh hudng xau dén nén kinh té. San xuat cong nghiép
tang cham lai so v6i 2011, vai chi s6 san xuat cdng nghiép tang
4,8% so v6i 6,8% clia ndm 2011. Bén canh do, chi s6 PMI cong
nghiép Viét Nam do HSBC céng bé ludn & miic dudi 50, cho thay
san xudt cdng nghiép luén trong tinh trang thu hep trong 11
thang cta nam. Tinh trang nay phan anh su suy gidm cda nhu
cau trong nudc cling nhu kho khan ctia xuat khdu, dac biét xuat
kh&u qua Trung Quéc va Chau Au.

DPau tu trong 2012 bang 33,5% GDP, thap hon muc 34,6% cla
2011. Pau tu toan xa hoi trong nam chi tang 7% va néu diéu
chinh yéu t6 tang gid, sé thap hon dau tu cta 2011. Mét s6
doanh nghiép niém yét Ién nhu Hoa Phat (HPG), FPT, Xay Lap
Dau Khi (PVX) bi anh hudng truc tiép béi xu huéng cat giam dau
tu, ddc biét tu khu vuc nha nudc va ngan sach nha nudc.

NG xau clia nganh ngan hang néi lén nhu mét ganh nang déi voi
tdng trudng kinh té va thi trudng ¢ phiéu. Lan dau tién, Ngan
hang Nha Nudc chinh thic thita nhan ng xau c6 thé 1én dén gan
10%, so véi muc bao cdo chinh thiic khoang 4,7% va ng xau tré
da thanh van dé I6n nhat cta hé thong ngan hang. Tinh trang
nay khong chi anh huéng tiéu cyc dén an toan hé théng va tinh
hinh tai chinh cla cac ngan hang ma con lam suy gidm tin dung
cung cap cho nén kinh té trong khi cac doanh nghiép c6 nhu

=== Tdng trudng tin dung m | am phat
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké, Ngdn Hang Nha Nuéc
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cau vé vén khong tiép can dugc véi tin dung. Tang trudng tin
dung clia cd nam 2012 chi dat 8,91% so vSi miic vén da thap cla
nam 2011 (10,9%).

Lam phat tdng cham lai trong nam 2012, dac biét gidm trong
nhing thang gilia va cudi nam, véi chi sé gia tiéu dung (CPI) &
muc 6,81%, so v&i 18,13% clia nam 2011. Diéu nay mot phan
nh& vao diéu hanh chinh sach vi mé ctia Chinh Phai va phan nao
phan anh su suy gidm cua tiéu dung. Theo d6, gia tri ban Ié chi
tang 16% so vGi 24,2% clia nédm 2011.Tuy nhién, néu loai trirlam
phat, gia tri ban | chi tdng 6,2%. Tuy nhién, trong diéu kién do,
nhém céc cong ty thudc nhém nganh thuc phdm va hang tiéu
duing niém yét nhu Vinamilk (VNM), Masan (MSN) hay vat liéu
noéng nghiép nhu Bam Pha My (DPM), Cao Su Dong Phu (DPR)
van duy tri két qua kinh doanh kha quan.

Bat dong san ti€p tuc mot nam am dam véi nhiéu thach thic
va kho khan nhiéu hon. Cac céng ty trong nganh tiép tuc ganh
chiu tinh trang hang tén kho cao va ap luc giam gia ban trong
khi nguén tin dung han ché va lai vay dé nang. Diéu kién thi
trudng xau anh huéng manh dén kha nang ban hang, Igi nhuan,
va dong tién clia cac cdng ty bat ddng san niém yét nhu Hoang
Anh Gia Lai (HAG), Phat Trién D6 Thi TU Liém (NTL), Dau Tu Xay
Dung Binh Chanh (BCl) cling nhu cac cong ty xay dung nhu Hoa
Binh (HBC), Coteccons (CTD).

Diém sang xuéat siéu ctia nam chu yéu dén ti gidm nhap khiu
may moc, nguyén liéu, va hang tiéu dung khi san xuat thu
hep va tiéu thy y&u. Nhap khau chi tang 7,1% so v6i miic tang
24,7% trong 2011 trong khi xuat khiu tang 18,3%. Gia tri xuat
siéu khodng 300 triéu Do-la My, tiép tuc chudi cai thién can can
thuong mai tir 2007. Nh& do, ty gia va thi trudng ngoai héi trai
qua mdt ndm 8n dinh va du trit ngoai héi tang, dat khodng 24 ty
Do-la My.

== T3Ng trudng tin dung e NG x3u
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TRIEN VONG 2013

Nam 2013 dugc danh gia sé tiép tuc thir thach cac nha quan ly
vi mé, cdc doanh nghiép, va tdng trudng cua thi trudng ching
khoan. Tang truéng kinh té€ dugc du bdo & muc thap 5%-5,5%,
lam phét & muc 7%-8%, trong khi nhimng thay d8i cu truc chua
dinh hinh. Chuiing ta can thém thai gian dé€ giai quyét cac van dé
I6n nhu ng xau ngan hang, tinh trang dong bang cta bat dong
san, hiéu qua ctia doanh nghiép nha nudc, that nghiép, va tinh
trang suy gidm niém tin ctia doanh nghiép va ngudi tiéu dung.
Thi trudng mong dgi va dang ching kién hang loat cac giai
phép thuc ddy tang trudng kinh té trong nhiing thang dau cta
nam. Cac nhan dinh déu cho thay tinh hinh kinh té vi mé sé co
su 6n dinh dang ké trong ndm 2013 khi cac van dé co tac déng
xau déu dugc xac dinh va dang dugc gidi quyét vai nd luc cao
nhat. Cac diém sang ctia nam 2012 sé dugc ti€p tuc duy tri trong
nam 2013, cu thé |1a cdn can thuong mai, dau tu truc tiép nudc
ngoai, du trf ngoai t&, kiéu héi, va kiém soat lam phét. Viéc céc
doanh nghiép tiép can dugc véi tin dung tur cudi 2012 la tién dé
cho viéc phuc hoi san xuat va kinh doanh.

Néu céc nd lyc tai cau tric dugc thuc hién thanh céng, nén kinh
té€ c6 nhiéu kha nang di vao giai doan tang truéng manh tré lai,
bt dau moét chu ky phat trién mai tir ndm 2014. Lich st cho thay
nén kinh té€ Viét Nam c6 su tang trudng kha quan sau cac lan tai
cd cau ké tir nam 1986 trd lai day.

Trong diéu kién d6, cac doanh nghiép trong nganh thuc phdm
va nudc gidi khat, vat liéu néng nghiép, va niang luong c6 thé
ti€p tuc tda sang trong khi cac doanh nghiép bat déng san va
xay dung cé thé tiép tuc d6i mat véi khé khan khi tinh trang
dong bang ctia nganh kéo dai. Nganh ngan hang tiép tuc doi
mat vdi rli ro ng xau va tai ciu trdc. Bén canh dé, moi trudng
kinh doanh va dau tu 2013 tiép tuc ting ho cac doanh nghiép y
té va dugc pham, gido duc, tién ich cong cdng, va ha tang.

Theo d6, ndm 2013 c6 thé 1a khéi dau cla mot chu ky ting
trudng mdi cla thi trudng chiing khoan, mét khi tién trinh tai cau
trdc di dung hudng, niém tin dugc phuc héi, va nguén vén dau tu
tU nudc ngoai quay tré lai manh hon.

“000 tan
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Ong TRAN THANH TAN
Téng Giam D6c Céng ty Quan ly Quy VFM

Trong ndm qua, doi véi hoat dong
cdc quy ca do cong ty VFM quan
ly, v6i chién lugc dam bao muc tiéu
bdo toan gia tri hién c6, cong ty VFM
lién tuc chd dong thuc hién viéc tai
6 cau danh muc cac quy, nghién
cltu va (ing dung cdc md hinh dau tu
hiéu qua dé dén dau cac co hoi phuc
hoi cla thi truong.
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PHAT BIEU CUA TONG GIAM DOC CONG TY VFM

Kinh thua Quy nha dau tu,

10 ndm thanh lap va hoat déng song hanh cung véi su phat trién cla thi trudng tai
chinh ching khodn Viét Nam, cong ty VFM da luén nd lyc tién phong cho ra ddi cac
san pham quy va dich vu phu hgp véi nhu cau dau tu, dién hinh la cac quy dai chung
- Quy dau tu VF1, VF4, VFA dugc niém yét va giao dich tai S& Giao dich Chiing khoan
Tp.HCM véi su tham gia clia nhiéu nha dau tu trong va ngoai nuéc.

Trudc nhimng thang tram cda thi trudng, trong nhiing nam qua véi chién lugec dam
bdo muc tiéu bao toan gia tri quy va nang dong tim kiém cac co hoi dau tu, cong
ty VFM lién tuc chl dong thuc hién viéc tai co cdu danh muc cac quy, nghién ctu
va Ung dung cadc mé hinh dau tu hiéu qué dé dén dau cac co hdi phuc héi cla thi
trudng. VGi nhiing tin hiéu khai sac vao dau nam 2013t thi trudng va su phuc hoi
tur niém tin ctia cac nha dau tu trong va ngoai nudc, chiing t6i tin rang hoat doéng cac

quy sé dat dugc nhiing két qué kha quan.

Chuén bi cho giai doan phat trién mai, cong ty VFM da ch dong trién khai cac du
an don dau cac dong san phdm mai dap (ing nhu cau dau tu da dang cda thj trusng.
Khung phap ly cho hoat déng clia quy mé& ra doi da giup cong ty VFM tim dugc
huéng di t6i uu cho céc quy dong hién tai, d6 la chuyén déi sang hinh thiic quy mé
dé kh3c phuc nhimng diém yéu clia quy déng va ma& ra mot giai doan phat trién mai
cho nhiing san phdm mang tinh ky thuat cao.

Hién nay, cong ty VFM dang tich cuc phoi hop vai cac déi tac cung cép dich vu,
bao gém céc nha phan phéi, ngan hang cung cép dich vu luu ky, gidm sat va dai ly
chuyén nhugng dé tao nén tang ving chéc cho viéc s6m ra mat cac quy maé nhu
Quy trai phi€u, Quy ETF, Quy hé trg nhan su...

Nhiing gidi phap tich cuc cla chinh phu, cac co quan ban nganh gitp thi trudng
phat trién bén ving, tao tién dé cho nganh quan ly quy phat trién véi su dau tu ky
ludng vé chat trong timng san pham. Su chia s&, déng hanh, ting hé nhiét tinh t&r quy
nha dau tu chinh a siic manh, déng luc [6n gitip ching t6i manh dan budc sang giai

doan phat trién mai.

Tran trong

o

Tran Thanh Tan

Téng Gidm Déc
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Ong Luu Biic Khanh
Chu tich Ban Pai dién Quy

V6i nhiing budc di than trong trong
hoat dong dau tu, quy da cé nhiing
diéu chinh phu hgp véi dién bién
cta thi tuong, nho d6, nam 2012,
két qua hoat dong cda Quy dau tu
VF1 buéc dau da co nhing diém
sang dang khich 18, tong gia tri tai
san rong tang 17,1% so véi nam
2011.
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PHAT BIEU CUA CHU TICH BAN BAI DIEN

Kinh thua Quy nha dau tu,

Thi trudng chiing khoan Viét Nam tang trudng an tugng vao 5 thang dau nam nhung
thanh khoan thi trudng lai gidam manh vao nlta cu6i nam 2012, do anh hudng lién ti€p
tU nhiing théng tin khéng may lac quan clia nén kinh t€ vi mé nhu bat 6n vé tinh hinh
Nng xau clia hé théng ngan hang, tang trudng kinh té€ thap va két qua kinh doanh kém
kha quan clia cac doanh nghiép niém yét.

Trong ndm 2012, Quy dau tuVF1 véi hai nhiém vu trong tdm |a 6n dinh, gia tang gia tri
tai sdn rong clia quy va tang tinh thanh khoan cho cac khoan dau tu trong danh muc
clia quy, cong ty VFM da lya chon va diéu chinh danh muc theo tiéu chi dau tu gia tri,
dam bao can bang gitia lgi nhuan va rdi ro ctia cac khoan dau tu.

Véi nhiing budc di than trong trong hoat déng dau tu, Ban Dai dién va Ban diéu hanh
quy da c6 nhimng diéu chinh phu hop véi dién bién cla thi trudng, nhd d6, nam 2012,
két qua hoat déng clia Quy dau tu VF1 budc dau da c6 nhiing diém sang dang khich
1, tng gia tri tai san rong tang 17,1% so véi nam 2011.

Budc sang nam 2013, mac du con nhiéu thir thach phia trudc, chiing t6i ky vong Chinh
phu sé c6 nhiing hanh déng quyét liét va thuc té hon dé€ gidi quyét cac van dé ctia kinh
té€ vimo, UBCKNN sé c6 nhiing gidi phap lam tang tinh thanh khoan cho thi trudng, xay
dung hanh lang phap Iy cho cac sdn phdm dau tu mai.

Chung ta dang & nhimng nam cudi ctia cuéc hanh trinh ctia Quy, Ban Dai dién quy sé
nd lyic cling Ban diéu hanh, Hoi déng dau tu cong ty VFM dua ra nhiing chién lugc phu
hop dé dem dén gia tri t6t nhat cho quy. Ching téi ludbn mong tiép tuc nhan dugc su
tin tudng, ting hd va déng hanh ctia Quy nha dau tu dé vugt qua thl thach cua thi
trudng.

Tran trong,

(0
e

Luu Duc Khanh
Chd tich Ban ai dién quy
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Tinh hinh hoat dong
cua Quy



BAO CAO NAV

Tang trudng lily ke tii khi hoat dong

600 1 = VFMVF1 —— VN-Index
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Trong ndm 2012, chi s6 VN-Index tang 17,7% trong khi chi s6 HNX-Index gidm 2,8%, trong d6 thi trudng thé hién su phan héa manh
mé gilfa cac c6 phiéu. Cac doanh nghiép hoat déng tét thi cé gia c6 phiéu ting trudng manh so véi nhiing doanh nghiép chiu anh
huéng ndng né clia suy thodi kinh té thi gia cé phiéu tiép tuc suy gidm. Trong béi cadnh d6, Quy dau tu VF1 da tich cyc trong nhiém
vu dam bao tinh &n dinh va tang trudng clia gia tri tai san cting nhu ludn tim ki€ém va chuén bi cho cac co héi dau tu.

Gid tri tai san rong (NAV) ctia Quy dau tu VF1 tai thai diém 31/12/2012 1a 1.520,1 ty dong, tuong duang 15.201 déng/ccq, tang 17,1%

5o vai dau nam.

Tang trudng nam (%)

_ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

NAV VF1 1,6 27,7 157,8 28,1 (52,6) 46,1 (8,2) (38,9) 171
VN-Index (8,5) 28,5 144,5 23,3 (66,0) 56,8 (2,0 (27,5) W77
HNX-Index 0,0 (3,8) 152,4 33,2 (67,5) 60,0 (32,1) (48,6) (2,8)

Khoang cach giiia NAV & Gia thi truong (%)
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Trong nam 2012, ty lé chiét khau gila thi gia giao dich va gia tri tai san rong trén mét don vi chiing chi quy (NAV/ccq) ctia Quy da
dugc cai thién dang ké, tang ti muc (51%) cGa dau nam 1én khodng (30%) vao 31/12/2012 va muc chiét khau binh quan nam dao
déng 6 muc (44%). Thanh khoan trung binh cla chiing chi Quy dau tu VF1 trong nam 2012 cling tang Ién muc 118.000 ccg/ngay
so véi muc 80.000 ccg/ngay clia nam 2011.
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DANH MUC DAU TU

Chién lugc phan bd tai san nam 2012

Dai hoi Nha dau tu Thudng nién nam 2011 da théong qua ké hoach hoat dong nam 2012, theo d6, Quy dau tu VF1 tap trung xay

dung danh muc dau tu vai 2 trong tam sau:

(1) On dinh va gia tang gia tri tai san rong cho Quy.
(2) Tang tinh thanh khoan cho cac khoan dau tu trong danh muc cta Quy.

Trong dé, Quy dau tu VF1 xac dinh ngoai viéc tiép tuc uu tién nhitng cdng ty c6 vén hda Idn trén thi trudng, tiéu chi vé dau tu
gia tri 1a uu tién trong viéc lya chon céng ty dé thuc hién gidi ngan; nghia la & dé nhiing céng ty dugc lua chon la cong ty co
nén tdng cc ban t6t, Iuu chuyén tién té manh, khéng dau tu dan trai, théng tin minh bach, 1a doanh nghiép c6 uy tin va gii vai
tro dau tau cta nganh.

Quy dau tu VF1 tiép tuc diéu chinh ty trong danh muc nham dam bao can bang gila lgi nhuan va rai ro clia cac khoan dau tu,
trong d6 sé thuc hién thanh hoan cac khodn dau tu ma su tang trudng chua dat, hodc nhiing cédng ty bi &nh hudng bat lgi tur
su thay d6i cla kinh té vi mé.

Ngoai ra, Quy dau tu VF1 cling xac dinh ti€p tuc theo déi dién bién thi trudng séat sao va sang loc cac khodn dau tu nham dam
bao céc cong ty trong danh muc dat muc thanh khoan tuong xting véi quy mé clia Quy. Déi véi nhitng khoan dau tu kém thanh
khoan, Quy dau tu VF1 tich cuc tim ki€m déi tac dé€ thuc hién thanh hoan nhdm ting tinh thanh khoan cho danh muc.

Phan ba tai san & Cd cau danh muc (% NAV)

20,7

17,0
B C6 phiéu niém yét
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B C3 phiéu chua niém yét
W Trsi phidu
10,6 2011 70,4

B Tién mat kha dung
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Ca cau danh muc dau tu theo nganh (% NAV)
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Khi diéu kién kinh t&€ nam 2012 ti€p tuc con nhiing kho khan do anh hudng clia ng xau va sy sut gidm trong san xuat cong nghiép,
xay dung va bat déng sdn, mot s6 nganh lai it bi anh hudng va van c6 tang trudng t6t vé tinh hinh kinh doanh cling nhu gié tri c8
phiéu nhu nganh Thuc phdm - Nudc gidi khat, Dich vu tai chinh, Vat liéu, va Ban 1&. V&i muc dich tim kiém tang trudng cho gia tri
tai san rong theo muc tiéu én dinh va bén viing, Quy da thuc hién gidi ngan va tang ty trong ndm gilr cdc nganh it bi &nh hudéng
trén. Cu thé, nganh Thuc phdm - Nudc gidi khat tang 1én 16% NAV (2011: 9,8% NAV ); nganh Vat liéu tdng 2,7% lén 21,7% NAV vao
cudi ndm; nganh Dich vu tai chinh tang 1én 7% NAV (2011: 2,9% NAV); va nganh Ban 1é tang 1én 5,8% NAV vao cudi 2012. Nhéan dinh
trong nam 2012, nganh Bat dong san va Van tai ti€p tuc kho khan, Quy da ch dong thuc hién giam ty trong clia nganh Bat dong
san tir 20,2% NAV xuéng con 9,7% NAV tai cudi 2012 va gidm ty trong nganh Van tai xuéng tir 2% con 0,6% NAV vao cudi 2012.

Song song vGi viéc tim kiém su tang trudng bén viing va én dinh, trong ndm 2012 Quy tap trung tang tinh thanh khoéan cho danh
muc dau tu qua viéc tinh gon sé lugng cac khoan dau tu tir 40 khoan dau tu tai 31/12/2011 xudng con 29 khoan dau tu tinh dén
31/12/2012, thanh hoan phan I6n céc c6 phi€u nhé c6 thanh khodn kém, dac biét la thanh hoan manh cac c6 phi€u chua niém yét.
Cu thé, ty trong c6 phiéu chua niém yét trong danh muc a 10,6% tai ngay 31/12/2011 da gidm xuéng con 5,2% tai ngay 31/12/2012.
Ty trong c6 phiéu c6 thanh khoan thap trong danh muc da gidm manh tir 28% NAV vao dau ndm xuéng con 18% NAV vao cudi nam.

Trong nam 2012, Quy da hoan thanh thanh ly nganh Dét may & Thiét bi tiéu dung va nganh Ngan hang dé han ché
nhiing anh hudng tiéu cuc clia nganh 1én gia tri danh muc. Song song do, Quy chi duy tri ty trong thap & cac nganh Dich vu vién
thong, Dugc phdm & Cong nghé sinh hoc do tinh thanh khoan kém ctia c8 phi€u thudc nganh nay.

Trai phi€u chiém 1,9% NAV la trai phi€u chuyén déi du kién sé dugc chuyén déi thanh ¢6 phiéu va niém yét ngay trong nam 2013,
tang cudng tinh thanh khoan cho danh muc. Ty trong tién mat kha dung dugc nang 1én 20,7% NAV gilp giam rui ro va tich cuc

chudn bi cho cac co héi dau tu mai.
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TINH HINH GIAI NGAN - THANH HOAN

Quy mé gidi ngan - thanh hoan (ty dong)
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V&i muc tiéu ting thanh khodn va 6n dinh danh muc, nén quy mé giai ngan - thanh hoan trong nam 2012 ctia Quy thuc hién nhé hon
so vGi 2011. Luy ké nam 2012, Quy da giai ngan 429,4 ty dong va thanh hoan 449,6 ty dong, tuong duong gan 70% gia tri giai ngan -
thanh hoan ctia nam 2011. Trong ntra dau ndm 2012, theo dinh hudng tai cau trdc danh muc, Quy da tap trung thanh hoan cac khoan
dau tu ma su tdng truéng chua dat hoac cé thanh khoan kém. Vao Quy IV, Quy tién hanh thanh hoan chli yéu nganh Ngan hang do cac
bién dong rai ro I16n clia nganh nay trong Quy.

Co cau giai ngan - thanh hoan theo loai cd phiéu nam 2012 (%)

60 —
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B s phiuoTC

Ca cau giai ngan - thanh hoan theo von hoa nam 2012 (%)

08 57
93 ﬂi

Thanh hoan

e
Giai ngan
| Vén hoa I6n
90,0 Il Vonhoavia

B Vén hodnhd

Thuc hién hoa dinh hudng dau tu 2012, cac khoan gidi ngan trong nam 2012 clia Quy tap trung dén 90% vao cac c6 phi€u von hod 16n,
cdn 9,3% gia tri gidi ngan vao cé phiéu vén hoa viia, va 0,8% gia tri giai ngan con lai vao ¢é phi€u vén hoa nhé nham tan dung cc hoi

mua ban hudng chénh léch.
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Ca cau giai ngan - thanh hoan theo san trong nam 2012 (%)
6,0
15,4 i

Gidi ngan Thanh hoan

W HSX
78,6 B HNX
M OTC

Cd cau gidi ngan theo san clia Quy chu trong vao cac cong ty ¢ nén tang co ban tét, luu chuyén tién té manh, khéng dau tu dan trai,
théng tin minh bach, la doanh nghiép cé uy tin va gil vai tro dau tau ctia nganh. Toan bo gia tri gidi ngan chi tap trung vao cac ¢ phiéu
niém yét, trong d6 99,2% gia tri gidi ngan vao c8 phi€u thudc san HSX va thod man dugc yéu té co ban.

Theo chu truong thanh hoan cac khoan dau tu ma su tdng trudng chua dat va sang loc cac khoan dau tu thanh khoan kém nham dam
bao tang thanh khoan cho danh muc, Quy da tich cuc thanh hoan cac khoan dau tu OTC qua d6 gidm ty trong c¢6 phiéu OTC xuéng
5,2% NAV (2011:10,6% NAV), ty trong ctia ¢& phiéu thanh khodn kém ciing da gidm xuéng con 18% NAV (2011: 28% NAV). Néu khéng
tinh dén gia tri thanh hoan ¢ phi€u vén hoa I6n trén san HSX ctia nganh Ngan hang, gia tri thanh hoan theo san clia cac ¢6 phiéu HNX
va OTC chiém dén 30% trong téng gia tri thanh hoan trong ndm 2012.

Ca cau giai ngan - thanh hoan theo nganh lily ke 2012 (%)

2.2
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8,0 ‘ 34
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Ty trong gidi ngan theo nganh ctia Quy da uu tién cac c6 phi€u thudc nhém nganh Dich vu tai chinh (16,3% gia tri gidi ngan), Thuc
pham - Nudc gidi khat (15% gia tri gidi ngan), nganh Ban & (9,4% gia tri gidi ngan), nganh Nang lugng (8,1% gia tri giai ngan). Pay la
cac nhém nganh ¢é su 6n dinh vé kinh doanh, trong d6 Quy chi chon loc gidi ngan vao cac cdng ty c6 nén tang co ban tét va gilr vai
tro dau nganh nham dam bao can bang gitia lgi nhuan va radi ro cho cac khoan dau tu.

Nhan dinh tinh hinh kinh doanh 2012 sé tiép tuc kh6 khan cho nganh Bat dong san va Van téi, Quy da gidm ty trong céac c6 phiéu thudc
nhom nganh trén theo ty trong trong gia tri thanh hoan lan luot la 26,9% va 5,3%. Cac khoan thanh hoan thudc cac nganh Hang hoa
Céng nghiép, Vat liéu véi Nganh Thuc phdm - Nudc gidi khat va Dét may & Thiét bi tiéu dung, chd yéu tap trung vao cac cé phiéu bi
kém thanh khoan va tang trudng kém. Ngoai ra, viéc thanh hoan cac c6 phiéu nganh Tién ich cong cong véi 7,4% gia tri thanh hoan |a
dé thuc hién hoa Igi nhuan cho Quy.

QUY BAUTU CHUNG KHOAN VIET NAM VF1
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KET QUA HOAT DONG

Lgi nhuan rong (ty dong)

NGi dung 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Thu nhap ching khoan da thuc hién (303,9) (123,4) 49,4 224,6 (300,4) 358,8
Chénh léch gia ching khoan chua thuc hién 453,4 (777,9) (292,4) 648,7 (1.824,2) 383,8
C6 tuic & trai tuc 87,8 89,4 73,8 61,8 121,6 31,5
L&i/(L6) tir hoat dong dau tu 237,3 (811,9) (169,2) 935,0 (2.003,0) 774,1
Lai ngan hang 18,6 21,3 17,2 16,9 354 39,2
Chi phi (34,2) (37,4) (51,6) (49,1) (52,6) (63,4)
Lai (16) rong 221,7 (827,9) (203,6) 902,9 (2.020,2) 749,9

Trong nam 2012, Quy dau tu VF1 ghi nhan muc lai rong la 221,7 ty déng sau khi trir cac chi phi hoat déng trong nam ctia Quy. Trong

dé, khoan lai tir hoat dong dau tu la 237,3 ty dong, bao gom muic 1ai tir danh gia lai chiing khoan chua thuc hién vao cudi nam la 453,4

ty déng, c6 tlc nhan dugc la 87,8 ty dong, va khoan 16 thuc hién 14 303,9 ty déng do dugc tinh toan dua trén thj gid thanh hoan trong

nam 2012 so véi gia vén luy ké clia cac c6 phi€u dugc thanh hoan. Néu xét trong nam 2012, hoat ddng thanh ly cac ¢ phiéu trén da

dem lai cho Quy thang du 35 ty déng so vdi viéc tiép tuc ndm gitt cac cd phi€u d6 dén 31/12/2012.

Ty suat Igi nhuan dau tu ctia danh muc theo loai tai san (%)

C6 phiéu tai san HSX

C& phiéu tai san HNX
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W Ty suat Igi nhuan cua thi trudng
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Ty suat Igi nhuan dau tu clia danh muc theo nganh (%)

Vat liéu
Tién ich Cong Cong
Thuc phdm & Nudc giai khat
Bat Bong San
Trai Phiéu
Nang Luong
Hang héa Céng nghiép
Dich vu Tai chinh
Van tai
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Ngan hang
Dét may & Thiét bj tiéu dung

Dugc phdm & Céng nghé sinh hoc

(53,8)

= Ty sujt lgi nhudn cda thj trudng

Tinh dén ngay 31/12/2012, Quy dau tuVF1 c6 29 khoadn dau tu, trong d6 nhom 5 nganh c6 ty trong I6n nhat trong danh muc la Vat liéu
(21,7% NAV), Thuc phdm - Nudc gidi khat (16% NAV), Bat dong san (9,7% NAV), Nang lugng (7,5% NAV), va Dich vu tai chinh (7% NAV)
déu cho ty suat lgi nhuan duang. Nganh Vat liéu c6 ty suat lgi nhuan la 43,6% cao hon 2 1an so véi muc tang trudng 22,3% clia nganh
trén thi trudng, qua dé déng gop dén 9,5% trong 17,1% tang trudng ctia NAV, la khoan dau tu t6t nhat clia danh muc trong 2012.

Nganh Thuc pham - Nudc gidi khat cho ty suat lgi nhuan 37,5% so v6i muic 47,3% cla nganh nay trén thi trudng, va da déng gop 6%
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- Ty suitlgi nhuan danh muc

trong 17,1% tang truéng cia NAV, tiép tuc la mot trong khodn dau tu hiéu qué nhat cta danh muc.

Xét vé ty suat Igi nhuan dau tu theo san, cac c6 phi€u trén san HSX trong danh muc hau hét 1a cac c6 phi€u tét ca vé thanh
khoan lan tang trudng, da c6 muc tang trudng 20,5% vuct trdi so vai tang trudng cla VNIndex, ti€p tuc cho thay su hiéu qua trong
dinh huéng dau tu va phan bé ty trong ctia danh muc. Trong khi d6, ty suat Igi nhuan cla cac ¢é phiéu HNX la gidm 0,5%, thap hon
muc gidam cdia HNX-Index, con ty sudt Igi nhuan cda cac khoan dau tu OTC ghi nhan muc 16 15,2% do thij gia cta cac khoan OTC

sut gidm trong ndm 2012.
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Chi so tai chinh clia 10 cong ty dau tu In nhat

Gia tri Tang Trudng | Tang Trudng Ty Suat

vénhéa | Doanh Thu | Lgi Nhuan Doanh Thu Loi Nhuan | Lgi Nhuan
thi truong (%) (%) (%)

VNM 15,2 73.350 26.561 5.819 22,8 38,0 21,9 41,6 12,6 4,7
DPM 15,1 13.516 13.321 3.019 444 (2,7) 22,7 35,1 4,5 1,5
PVD 6,2 7.881 12.093 1.317 31,3 23,4 10,9 20,0 6,0 1,1
FPT 58 9.637 25.350 1.540 (0,1) (8,4) 6,1 26,3 6,2 1,6
NTL 54 988 666 51 16,2 (46,9) 7,7 0,7 19,4 1,2
MSN 4,1 70.103 10.575 2.017 49,9 (19,2) 19,1 13,5 55,5 5,0
HAG 29 11.607 4.405 352 39,8 (69,8) 8,0 3,7 33,0 1,2
DPR 29 2322 1.386 520 (24,6) (35,2) 37,5 25,6 4,5 1,1
KSB 2,7 335 569 90 2,7 (25,0 15,8 20,7 34 0,7
REE 24 4.061 2.395 658 32,3 28,3 27,5 16,3 6,1 1,0

S6 liéu néim 2012, thi gid tai thai diém 31/12/2012,
don vi ty déng trir khi ghi cht cu thé khdc
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Cong Ty Siia Viet Nam (VNM) @
VINAMILK

e Congty sifa va cac sdn pham tu siia I6n nhat Viét Nam véi hon 200 san pham thudc bn nhém chinh 1a stia bét,
s(fa ddc, s(ra nudc va slia chua.

e Thi phan khodng 55% nh& vao 9 nha may chay hét cong suat 570.000 tan va hon 178.000 diém ban hang trén
toan quéc.

e Vugt muc doanh thu mot ty Bo-la My vao 2011, tao tdng truéng doanh thu va Igi nhuan binh quan 33% va 42% trong
2007-2012.

e Doanh thu xuat khau ting manh, dat 140 triéu D6-la My vao 2011, tdng 67,4% va xudt dén 16 nudc trén thé gidi.

o Tiéptucdaututing nang luc sdn xudt va sé lugng dan bo tir 7.000 hién tai Ién 30.000 con vao ndm 2020 véi téng dau
tu khoang 500 triéu Do-la My.

Tong Cong Ty Phan Bdn va Hoa Chat Dau Khi (DPM) DP

e Nhasan xuat va cung cap phan ure I6n nhat Viét Nam vai cong suat 800.000 tan va thi phan khoang 40%.

o Nang luc canh tranh dén tirlgi thé chi phi san xuat thap khi cac tai san chinh da khau hao hét.

e Vithétai chinh manh véi vao nguén tién mat hon 4.200 ty, tuong ducng 46% téng tai san.

e Dattang trudng doanh thu 29% trong giai doan 2007-2012 va tang trudng lgi nhuan 19,2% trong cung ky.

o Tiém nang ting trudng khi da dang héa dau tu vao cac san pham lién quan, tan dung nang luc canh tranh hién hu.

Cang Ty FPT (FPT) gﬁﬂ

e Mot tap doan gém bon mang hoat déng chinh: vién théng, tich hgp hé théng, phat trién phan mém, va phan phdi
dién thoai va san pham IT.

e  Phat trién manh ti mét cong ty thuc phdm nhé thanh mét tdp doan véi doanh thu han mét ty Dé-la My va 11.000
nhan vién, trong dé hon 3.000 ky su phan mém.

e Vién théng dem lai thu nhap chinh véi thi phan khoang 13% va muc tang trudng doanh thu hang nam hon 43% trong
5 nam qua, dat hon 2.700 ty vao 2012.

e Lanha phan phdi dién thoai va sdn phadm IT I6n nhat véi hon 1.500 dai ly tai 63 tinh thanh trén toan quéc.

e Tham gia vao mang ban lé bang chubi 19 clra hang FPT va thém khoang 150 clfa hang vao cudi 2014.

o Dan dau thi trudng khoan va cho thué gian khoan véGi 50% thi phan va 80% thi phan céac dich vu
lién quan dén khoan dau.
e Van hanh bén gian khoan ngoai khai, mét gian khoan dat lién, va ba gian khoan cho thué khac.
e Dugc binh chon la nha thau khoan t6t nhat 2012 bai tap chi World Finance.
o Dong tién hoat déng én dinh hon 100 triéu D6-la My tir nguén doanh thu 500 triéu D6-la My.
e Bién lgi nhuan dugc ki vong cai thién nhd vao dan khoan TAD méi dua vao st dung vao dau nam 2012.

QUY BAUTU CHUNG KHOAN VIET NAM VF1
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Tap Boan Masan (MSN) MASAN *

QROUR

e Tapdoan tunhan c6 vén hoa thi trudng I6n nhat trén thi trudng chiing khoan Viét Nam.

e Nam gilr 76% Masan Consumer, mot céng ty hang tiéu dung Ién; 64% Masan Resources, mot cong ty khai thac mo;
va 30,8% ngan hang Techcombank, mot trong nhiing ngan hang tu nhan tét nhat.

e Dung dau trong tting linh vuc kinh doanh: Massan Consumer diing thit 2 vé doanh thu trong linh vuc hang tiéu duing,
Techcombank diing thi 3 trong khéi ngan hang tu nhan, va Massan Resources cong ty tai nguyén tu nhan I6n nhat.

e Huy ddng thanh céng hon 1,2 ty B6-la My trong 4 nam qua, c6 ca KKR ctia My.

e Tiém nang tang truéng I6n nhd mo khoang san Nui Phao va cong ty Masan Consumer, tan dung su di lén ctia tang
I6p trung luu Viét Nam.

.

Cong Ty Phat Trien D6 Thi Tui Liém (NTL)
LIDECO
e (CoOng ty dau tu phat trién bat déng san, chl yéu dau tu nha & thap tang va chung cu tai phia Tay Ha Noi.
e Co tinh hinh tai chinh t6t nhat trong cac cong ty bat dong san niém yét, khéng vay ng ngan hang.
e S&hiiu quy dat sach khoang 7ha (hecta) thuang mai bao gom dat thap tang va dat cao tang véi chi phi thap tai

vi tri thuan loi & Ha Noi.
e Conhiing du an dang chudn bi dau tu tiém nang tai khu vuc phia Tay Ha Noi.

Tap Boan Hoang Anh Gia Lai (HAG) .ﬁ.
'\__@z
e Mot trong nhiing tap doan tu nhan hang dau hoat déng trong sau linh vuc bat dong san, cao su, thay dién,

khoang san, ndi that, mia duong, va mo & Viét Nam, Lao, va Cam-pu-chia.
e S hiiu khoang hai triéu m? san can hé phan khuc trung binh véi chi phi dau tu thap.
e Dugckivong sé la nha cung cap cao su thién nhién I6n nhat Viét Nam véi dién tich cao su 51.000 ha.
e  C6bdn nha méy thly dién véi téng cong suat 140 MW dang van hanh va han10 du én thay dién nhé khac sap thuc hién.
e Sap duavao van hanh nha may san xuat dudng 7.000 tan & Lao.
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Cong Ty Cao Su Bong Phu (DPR) R %

e (Cong ty trong cao su niém yét I6n thi hai, tinh theo tai san, von chi sé hity, va dién tich trong. Cong ty s& hitu
10.083 ha cao su, trong dé 7.236 ha dang khai thac v6i nang suat binh quan 2 tan/ha.

e  Khéng phu thuéc nhiéu vao thi trudng Trung Quéc khi xuat khau cht yéu qua Chau Au, Han Quéc, My, va Singapore.

e Tinhhinhtaichinhmanhvaihan 1.000 ty dong tién mat vao cudi ndm 2012, hay 36% tai san, khéng co ngvay vatra cd
tuic cao (5.000 déng/cd phiéu trong 2011).

e Tiém ndng tang trudng cao khi hai vuon cao su méi dua vao khai thac: 1.000 ha trong 2007 & Dak Nong va 6.000 ha
tréng 2009 & Kratie, Cam-pu-chia.

Cong Ty Khoang San va Xay Dung Binh Dudng (KSB) JK/S/B]
BINI1C Cr
e Lamot trong nhing cong ty khai thac khoang san I6n nhat Binh Duong.
e Laco phiéu cé tylé c6 tuc bang tién mat cao trong 2 ndm qua véi 3.000-5.000 déng/cé phiéu.
e  C6tinh hinh tai chinh lanh manh véi lugng tién mat 8n dinh va khéng c6 ng vay ngan hang.
e Tiém nang tang trudng co thé dén tir gia han khai thac mé Tan Déng Hiép.
Cong Ty CP Ca Dién Lanh (REE) ol

. Hoat dong trong bén linh vuc chinh: dién va dién lanh céng trinh, cho thué van phong, san xuat may lanh,
va dau tu tai chinh.

e Mot trong nhiing nha thau hang dau trong linh vuc M&E véi thuong hiéu REE M&E dugc danh gia cao, la nguén
thu nhap chinh ctia cong ty.

e  Mang cho thué van phong phat trién manh véi hon 110.409 m? san hang B cho thué vai ty |é 18p day hon 95%.

e Tiém nang tang trudng dai han tir cac khoan dau tu chién lugc vao cac cong ty tién ich (10%-35% mot s6 cong
ty thay dién, 42% BOO Tha D¢, 5%-7% mot s6 cong ty than).

o On dinh chinh sach ¢6 tuc béng tién mat cao, khoang 1.600 déng/cé phan.
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Hoat dong cua
Ban dai dien



BAN DAI DIEN QuY

Ong Luu Buc Khanh

Cha tich
Phé Chii tich . iAo
Ngan hang TMCP Phat trién Nha S5 e el L] be
TPHCM Pho Chu t[Ch

Trudng phong Giao dich CK
Téng céng ty Tai chinh CP Dau
khi Viét Nam

Ong Lé Van Phu
Thanh vién

Ong Hoang Kién
Phé Téng Giam déc Thanh vién
Ngén Hang Indovina

Giam déc danh muc dau tu
Dragon Capital

Ong DPiang Thai Nguyén
Thanh vién

Téng Giam déc . . .
. Céng ty CP Chirng khoan Viét Ong Phan Minh Tuan
: Thanh vién

Giam déc
Dragon Capital - Ha Noi
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Hoat dong Ban Dai dién Quy trong nam 2012

Chiu anh hudng ti khiing hodng kinh té toan cau trong nhiing

nam gan day, nam 2012 sém dugc du doan la mét nam khong
dé dang déi v&i nganh tai chinh néi chung va nganh quan ly
quy noi riéng. Lam thé nao dé hoat déng dau tu cda Quy dau
tu VF1dugc 6n dinh, bao toan dugc vén luén 1a muc tiéu dugc
Ban dai dién va Ban diéu hanh Quy dau tu VF1 dat [én hang
dau.

Phién hop Ban dai dién Quy dau nam da dugc t6 chuc vao
ngay 13/02/2012 véi muc dich dua ra dinh huéng hoat déng
hiéu qua cho nam 2012 nham dua Quy dau tu VF1 vugt qua
giai doan kho khan cda thi trudng. Noi dung cudc hop cht yéu
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xoay quanh céac van dé nhu phan tich c6 phiéu, ty & tién mat
trong danh muc cling nhu xem xét cac thuong vu dau tu dién
hinh cla Quy. Ngoai ra, cac dé xuat chon céng ty kiém todn
cho ndm tai chinh 2012 va dé xuat chinh stra Diéu |é cta Quy
clng da dugc tat ca cac thanh vién théng qua tai buéi hop nay.

Cac thanh vién Ban Dai dién Quy da c6 budi hop vao ngay
19/03/2012. Tai phién hop nay, dinh huéng hoat déng cta Quy
dau tuVF1 cho nam 2012 mét lan nira dugc Ban Dai dién nhan
manh vd&i hai nhiém vu trong tdm la (i) 8n dinh va gia tang gia
tri tai sdn rong cho Quy; (ii) tang tinh thanh khodn cho céc

khoan dau tu trong danh muc ctia quy.



“Lam thé nao dé hoat dong dau tu cla quy VF1dugc on dinh, bdo toan duoc von ludn la muc tiéu dugc Ban
dai dién va Ban diéu hanh Quy ddu tu VF1 dat lén hang dau. ”

Két thuc Quy 172012, phién hop thi ba ctia Ban Dai dién Quy
dau tu VF1 dugc t8 chiic vao ngay 11/05/2012 véi su tham du
cUa tat cd cac thanh vién trong Ban dai dién. Nhan dinh thi
trudng ching khoén Viét Nam trong thdi diém hién tai va sap
t&i van chua thé tdng trudng nhanh va bén ving, Ban dai dién
da thong nhat hoat dong sép t6i cia Quy phai gan lién vai tiéu
chi hudng dén muc tiéu tang truéng tuyét déi cho dén ngay
déng quy, thanh toan 100% cac c8 phi€u chua niém yét (OTC).

Tai phién hop lan thi tu ctia Ban dai dién Quy dau tu VF1 dién
ra vao ngay 11/07/2012, véi trao d6i vé cac chinh sach vi mé
tadc dong dén nén kinh té cta Tién si Vi Thanh Tu Anh. Qua dé,
cac thanh vién Ban dai dién da thao luan cac van dé vé thué
lién quan dén két qua hoat dong clia Quy ciing nhu lya chon
phuong &n vé thué téi uu. Ngoai ra, ké hoach dinh hudéng hoat
doéng dau tu cta quy trong Quy 11172012 ciing dugc cac thanh
vién tham gia déng gop y kién tich cuc va day nhiét huyét.

Nham tng két tinh hinh hoat déng dau tu ctia Quy dau tu VF1

trong Quy 111/2012 cling nhu théng qua céc ké hoach hoat dong
Quy IV /2012, tat ca cac thanh vién trong Ban dai dién Quy dau
tuVF1 da té chic phién hop dinh ky tai Ha Néi. Tai budi hop, Ban
dai dién Quy da dugc nghe nhan dinh cta Tién si V6 Tri Thanh
vé anh hudng cla hé théng tai chinh ngan hang doi véi kinh
té vi m6 nam 2012. Vé ké hoach hoat déng Quy, Ban dai dién
da dé nghi Ban diéu hanh Quy chuan bj phuong an chi tiét cho
viéc thanh ly quy theo dung thdi han hodc phuong an chuyén
d6i sang quy m& dé nha dau tu biéu quyét tai Dai héi. Cac ké
hoach va ngan séch dé xuat cho viéc chudn bj thuc hién Bao cao
thudng nién va Dai héi thudng nién nha dau tu cling dugc dé
cap va théng qua tai ky hop nay.
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VIETFUND
MANAGEMENT

Coéng ty CP Quan ly quy dau tu Viét Nam (VFM) da trdi qua gan 10 nam hinh thanh va phat trién song hanh
cung thi trudng tai chinh Viét Nam. Tu nhiing ngay dau thanh lap, nhiing khé khan cia mét thi trudng méi néi
tudng chirng qua I6n d6i véi mot cdng ty con non tré, nhung véi nhiét huyét va tinh than trach nhiém, véi kinh
nghiém va trinh d& chuyén mén cao trong nganh tai chinh, ban lanh dao va tap thé nhan vién da thé hién tinh

chuyén nghiép trong cac hoat dong, dem lai nhiing thanh tuu ndi bat cho céng ty.

Vi vi thé [a cong ty quan ly quy dau tién tai Viét Nam, cong ty VFM da tién phong trong viéc huy déng va quan
ly cdc quy dai chiing dang dugc niém yét va giao dich tai S& Giao dich Chiing khoan Tp.HCM (HOSE), quy thanh
vién va dich vu quén ly danh muc dau tu véi su tham gia déng dao nha dau tu t6 chiic va ca nhan trong va
ngoai nudc, téng tai sdn quan ly dat dén 5.000 ty déng vao nam 2007. Hién nay, trong thdi ky kinh t&€ khé khan
va nganh tai chinh cé nhiéu bién déng, cong ty VFM van ludn duy tri vi tri thuéc nhom céng ty quan ly quy noi

dia quan ly téng tai san 16n nhat.

Nam 2012 van la mét nam day kho khan d6i vai cadc doanh nghiép trong va ngoai nudc & hau hét cac linh vuc
kinh doanh, tir nganh san xuat dén nganh dich vu tai chinh - ngan hang. D€ ton tai va phat trién trong giai
doan nay, ngoai nhirng hé trg tich cuc tir chinh phti qua tac dong clia cac chinh sach kinh té€ vi mé va cac khung

phép ly cho nganh quan ly quy, cdng ty VFM véi vai tro két n6i cac don vi cing nganh thong qua hoat dong clia

Cau lac bd Quan ly quy da chi dong két hgp véi HOSE, Uy ban Chiing khoan Nha nudc xay dung cac co ché vé

dong san pham quy md, quy hoan déi danh muc (ETF).... D€ sdn sang cho viéc ra ddi dong sdn pham mdéi, cong
ty VFM da tich cuc lam viéc véi cac déi tac, cac don vi cung cap dich vu trong viéc chudn héa mé hinh, quy trinh
thanh 1ap quy, chuan bi cho mot giai doan phat trién mdai khi diéu kién thi trudng thuan Igi.

DPanh dau cot méc 10 nam phat trién ctia Céong ty VFM (15/07/2003 - 15/07/2013), Ban diéu hanh va toan thé
nhan vién tich cuc trién khai cac du an ky thuat méi véi tinh hiéu qua cao, mang tinh thiét thuc vao sy phat
trién clia céng ty, dua cong ty vugt qua moi thir thach phia trudc nham duy tri vi thé va la diém dén ly tudng
cla cdc nguén vén dau tu. Pay chinh la nén tang dé Céng ty VFM cho ra ddi cdc dong san phdm mdi, trién khai
nhiing dich vu phu hgp vGi xu hudng phat trién méi ciia nganh quan ly quy trén thé gidi, hoan thanh sit ménh

dem lai lgi ich cao nhat cho cac nha dau tu.




Hoat dong cong ty VFM

Mot so hoat dong tiéu biéu cla cong ty VFM trong nam 2012

BT THAD SN PHAS
TALSH GIAO DICH CHUSG KH0AY TIHEN

B o e el
raprHih

e

Trong nam vlia qua, cong ty VFM da tich cuc phdi hgp véi cac déi tac, co quan ban nganh t6 chiic cac budi hoi thdo vé cac san

pham quy mai nhu:

e HOi thdo Quy mé& va chia sé kinh nghiém quan ly quy mé& ducgc t8 chic bdi cong ty Bloomberg L.P va CLB Quan
ly Quy Viét Nam vao ngay 14/08/2012 tai khach san Park Hyatt, Tp. HCM;

e Hoithdo san pham Quy hoan ddi danh muc (ETF) dugc t6 chiic bdi S& giao dich chiing khoan Tp.HCM vao ngay 12/10/2012
tai khach san Rex, Tp.HCM;

e Hoithao Xay dung Quy Huu tri bé sung, cac dé xuat déi véi Viet Nam dugc t6 chiic bdi Bo Lao d6ng - Thuong binh va Xa hoi
cung vdéi Tap doan Béo hiém Malakoff Méderic (Phéap) vao thang 11/2012 tai Nha khach 165, Nam Ky Khai Nghia, Tp.HCM.

Vi tu cach la thanh vién ctia Cau lac bé Quan ly Quy Viét Nam, cong ty VFM luén tich cuc cht dong trong viéc két ndi, phéi hop
cac hoat déng clia cac cong ty thanh vién trong nganh, trao d6i va chia sé kinh nghiém dé xay dung, thic ddy hoat déng cla cac
thanh vién théng qua cac buéi trao ddi dinh ky hang quy theo tiing chuyén dé cu thé.

Song song d6, cong ty VFM da tich cuc hé thédng hoa cac quy trinh ndi bd, nang cao chat lugng nhan su va hiéu qua hoat dong,
gidm thiéu chi phi vugt qua giai doan khé khan cla thi trudng. Trudc tinh hinh thi trudng c6 nhiéu bién déng khong thuén Igi,
coéng ty VFM ddy manh céng tac quan tri rdi ro, ing dung cac phan mém ky thuat méi, véi su ¢6 van ti cdng ty me la Dragon

Capital Management, nham tao diéu kién an toan t6t nhat cho hoat dong va tai san cac Quy.
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Vi né luc trong hoat dong dau tu, tdng cudng nghién clu cong cu dau tu hiéu qua va dp dung vao thuc tién, dong thai, cong tac
quan hé nha dau tu van luén dugc cdng ty VFM xem trong. Trong nam 2012, dé€ gidm thiéu chi phi lién quan dén céc hoat dong cla
quy, hda nhap hon vao xu huéng st dung cong nghé hién dai, cong ty VFM da ddy manh trao déi théng tin hai chiéu véi nha dau tu
théng qua cac phuong tién dién ti nhu website, email... cdt gidm cac chi philién quan dén gui thu, in &n va mét sé hoat dong hanh
chinh khac. Chua truong nay da nhan dugc su ting hé tich cuc ti phia nha dau tu, va la tién dé dé chung téi tiép tuc nghién cdu ap
dung cac chuong trinh cham séc nha dau tu tét hon. Hién tai, cong ty VFM tiép tuc thuc hién va cung cap cac bao cdo dinh ky nhu
bao cdo NAV, Diém tin thang, Ban tin quy théng qua email va website. Ngoai ra, Bao cdo Thudng nién cac quy sé dugc trinh bay &
dang ban doc online, gitip nha dau tu dé dang theo doi cac bdo cdo vé tinh hinh hoat déng clia cac quy.

Nam 2013, song song vdi viéc trién khai chao ban cac san phdm mai thuéc dong Quy mé dén nha dau tu la cac té chiic, ca nhan trong
va ngoai nudc, cong ty VFM du kién xay dung céng théng tin dién t nham phé bién va cap nhat nhing kién thiic dau tu ca ban va
nang cao vé cac loai hinh san pham quy dau tu cling nhu cach thiic giao dich,... dén nha diu tu, tdng cudng viéc trao déi thong tin
hai chiéu truc ti€p gilta cong ty VFM va cac nha dau tu. Day la co hoi dé cong ty VFM hiéu hon vé nhu ciu dau tu tiém nang cda nha
dau tu, tir §6 ching téi ¢6 nhiing dinh hudng phat trién sdn pham phu hop, hiéu qua trong tuong lai.

Nhiing thdc mac hodc gépy lién quan cia nha dau tu luén dugc ti€p nhan va phan hoi kip thai tai dia chi: ir@vinafund.com va dudng
day néng (08) — 3825 1480.

Lich td chiic Pai hdi Nha dau tu thugng nién nam 2012

Thang 3/2013

THU HAI THU NAM THU SAU

Cong ty VFM gui
thu mai NBT tham du
dai hoi

Nha dau tu xac nhan hoac Gy quyén tham du dai hoi bang cach:

email dén dia chi: ir@vinafund.com - Goi dién dén sé: (08) 3825-1488 hodac fax vé s6: (08) 3825-1489
12 13 14

Nha dau tu xac nhan hodc y quyén tham du dai hoi bang cach:

email dén dia chi: ir@vinafund.com - Goi dién dén s6: (08) 3825-1488 hoac fax vé sé: (08) 3825-1489
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QUY BAUTU CHUNG KHOAN VIET NAM VF1 33




SAN PHAM & DICH VU

Quy md la nén tang co ban dé chiing
toi hinh thanh cac cong cu dau tu
khac nhau dé thu hut nha dau tu. Mot
loat hinh thic quy ma chung t6i du
kién trong thoi gian t6i gidi thiéu dén
cac nha dau tu nhu Quy chi s, ETFs,
Quy trai phiéu, Quy huu tri B sung

va cac cong cu dau tu tién té khac.



Kinh té Viét Nam nam 2012 dang trai qua nhiéu kho khan va
thach thurc, tang truéng GDP chi dat & muc khiém tén khoang
5%. Nhing bat 6n tir lam phat, chinh sach tién té, 1ai suat cao da
tac dong tiéu cuc dén hoat déng san xuat cac doanh nghiép. Thi
truong ching khoan trong nam qua cling chiu tdc dong chung
cung vdi su suy giam clia nén kinh té. Chi s6 VN-Index sut gidm
dang ké & muc thap nhat trong nhiéu nam. Tuy nhién, nhing tin
hiéu cudi ndm vé nhiing cai t6 manh mé tir hé théng ngan hang,
cac Téng coéng ty, cuing nhiéu géi gidi phap chéng da suy gidm
chung ctia nén kinh té cho thay quyét tam cda Chinh Phu trong
viéc khéi phuc va duy tri 8n dinh nén kinh té& vi mé, gilt muc tang
trudng 6n dinh. V&i nhing quyét tam nay ching ta ky vong nam
2013 nén kinh té sé khai sdc hon, hé théng tai chinh tién té dugc
6n dinh va TTCK sé dan héi phuc va tang trudng manh.

DaGi véi hoat déng cac quy tai cdng ty VFM, thai gian qua, mac
du két qua hoat déng cla cac quy do cong ty VFM quan ly c6
nhiing diém sang nhat dinh nhung thi gia giao dich clia quy van
¢6 su suy gidm chung cung véi xu hudng cua thi truong. Ty 1é
chiét khau gitra thi gia so v&i NAV clia cac quy binh quan khoang
30-40%. Diéu nay phan anh nhiing han ché nhat dinh clia co ché
quy dong. Trudc nhiing kho khan nay, cuéi nam 2011 vira qua,
UBCKNN da ban hanh Théng tu 183/2011/TT-BTC hudng dan
thanh 1ap va quan ly quy ma, day la nén tdng quan trong dé cac
dong san pham mai dugc ra doi dap Ung nhu cau tét hon cho
nha dau tu. Cac Théng tu vé hudng dan thanh 1ap Quy hoéan déi
danh muc (ETFs) ciing nhu cho phép mo hinh hoat dong céng
ty dau tu ching khodn, Quy Bit dong san va San pham phai
sinh (Covered Warrant) du kién ban hanh trong ndam 2013 hia
hen nhiéu loai hinh dau tu va san phdm mdi sé ra doi trong thai
gian t6i. Bén canh do, véi tinh than cha déng tim kiém nhing

céng cu dau tu tét nhat cho nha dau tu, cong ty VFM cling da
phoi hgp véi Bo Lao déng Thuong binh - Xa hoi va B6 Tai Chinh,
chli dong gép y nham cung xay dung mé hinh thi diém cho san
pham Quy huu tri bé sung va dudc ky vong sé sém thuc hién
trong nam 2013.

DPé dap Ung nhiing nhu cdu mdi ctia nha dau tu tir khung phap
ly m&i clia Quy m&, dong san pham ETFs, Quy Chi s6, Quy Bat
déng san, Quy huu tri bé sung, trong thdi gian vira qua Cong ty
VFM da chd déng nghién cdu tim hiéu va tap huan cdc mé hinh
phat trién san phdm Quy mdi nay tai mdt s6 nudc c6 mé hinh tai
chinh gan giéng véi Viét Nam. V6i nhiing budc chuén bi cu thé,
chuing t6i da sdn sang don dau nhiing co héi dau tu mai bang
céach cho ra dsi cac san pham tai chinh méi timg budc phu hop
vGi diéu kién va kha ndng dap tng cla thi trudng. Bugc su hd
trg ti cac chuyén gia kinh t€ tai chinh tai cong ty Dragon Capital,
céng ty Quan ly quy VFM da nghién ctu rat nhiéu moé hinh quy
mé& hién dang dugc ap dung phd bién trén thé gisi dé tir do
chon ra cdc mé hinh phu hop va hiéu qua nhat tai Viét Nam. Mat
khac, ching t6i cling dang hoan thién dan hé thong co s& vat
chét, co s& ha tang, hé théng cdng nghé théng tin dé phuc vu
cho viéc giao dich clia Quy mé va cac sdn phdm quy mdéi.

Quy mé& la nén tang co ban dé chung téi hinh thanh cac cong cu
dau tu khac nhau dé thu hat nha dau tu. Mot loat hinh thic quy
ma chuiing téi du kién trong thoi gian t6i gidi thiéu dén cac nha
dau tu nhu Quy chi s6, ETFs, Quy trai phi€u, Quy huu tri B6 sung
va cac cong cy dau tu tién té khac... Trong thai gian tdi, khung
phap ly nay sé gop phan giai quyét nhimng bat cap clia quy dong,
gilp da dang hoa san phdm dau tu, kéo theo su phat trién clia
khu vuc bdo hiém va an sinh xa hoi.
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QUY TRAI PHIEU

Quy chiing khoan ng, goi chung la Quy tréi phiéu, vé ban chat c6 muc Igi nhuan va rdi ro ky vong khac véi Quy
¢6 phiéu. Trong da s6 cac trudng hap, Igi nhuan clia cac quy dau tu trai phiéu thudng bi gii han va én dinh hon
quy 6 phiéu khi dugc dau tu can trong va khéng qua mao hiém. Trong mét s6 trudng hop ngoai 1€, Igi nhuan
clia Quy tréi phiéu c6 thé dat dén 20%. Tuy nhién, lgi nhuan ky vong ctia Quy tréai phiéu thudng xoay quanh muc
1ai suat cda trai phiéu chinh ph ngan han.

Ndm bat dugc nhiing nhu cau can thiét vé dau tu trai phi€u chuyén nghiép ctia cac dinh ché tai chinh 1én, Cong
ty VFM cung vai cac chuyén gia dau tu tréi phiéu tai Dragon Capital sém cho ra mat Quy Trai phiéu v6i mot danh
muc dau tu da dang véi cach quan ly tai san linh hoat dem lai hiéu qua dau tu tét nhat cho nha dau tu. Quy Trai
phiéu (VFB) vé co ban sé c6 danh muc dau tu than trong, déng nghia vai viéc phan I6n quy sé dugc dau tu vao
trai phiéu chinh pht nham tranh anh hudng khong tét tur rdi ro thi trudng va tinh thiéu thanh khoan.

Muc tiéu chinh cia Quy nay la tim ki€m Igi nhuan tir viéc dau tu vao cac loai chiing khoan ng (bao gém nhung
khong gidi han, trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh pht bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phuong,
trai phiéu cta cac té chiic phat hanh hoat dong theo phép luat Viét Nam,... gidy t& 6 gia va cac cong cu thi
trudng tién té. Ngoai ra, muc tiéu clia Quy la bdo toan vén déng thdi tao muc lgi nhuadn én dinh I6n hon hodc
bang lai suat trai phiéu chinh pht ngan han. Céng ty VFM duy kién sé thuc hién chao ban ching chi Quy trai
phiéu ra cong chiing vao Thang 3/2013 va dugc giao dich mua/ban theo co ché ctia Quy mé.

QUY CHi SO & QUY HOAN BOI DANH MUC (ETFs)

Dau tu chi s6 va Quy ETFs hién nay la mét trong nhiing loai hinh dau tu cé quy mé 1én nhat trén cac thi trudng
chiing khoan trén toan cau. Vai viéc mé phdng lai theo mét chi sé muc tiéu, nha dau tu thay vi phai thuc hién
mua/ban vai tiing 6 phiéu thi cé thé thuc hién vai toan bo ré ¢é phi€u théng qua viéc chi mua/ban chiing chi
quy dau tu chi sé.

Vé&i quy md 16n va phé bién, Quy dau tu chi s6 va/hodc ETFs c6 nhiéu uu diém hon han so vdi cac hinh thiic dau
tu quy khac nhu chi phi thdp, bién déng tuong duong vdi thi trudng, loai bd cac yéu té rii ro do chon sai cd
phiéu,...

Cac quy dau tu chi s6 thudng c6 chi s6 muc tiéu dugc hinh thanh tir cac ¢ phiéu dai dién cho thi trudng, cé gia
tri thi trudng I6n, co tinh thanh khoan cao va muc d6 bién déng gia so vai thi trudng cling it. Vi bé chi s6 VN30
va HX30 ra doi trong nam 2012 da thé hién két qua vuot trdi, cong ty VFM du kién sém cho ra doi san phdm Quy
chi sé va/hodc Quy ETFs cho nha dau tu trong ndm 2013 nay.

QUY BAT BONG SAN

Quy dau tu Bat déng san (REITs) la quy hinh thanh ti vén gép clia nha dau tu thong qua viéc mua ching chi
Quy phat hanh, sau d6 Gy quyén quan ly cho Ban giam déc Quy quan ly. Nha dau tu tham gia Quy sé dugc
hudng Igi nhuan duédi dang ¢é tuc. Quy bat déng san cht yéu tham gia mua ban, tham gia quan ly cac san
pham bat ddng san, gop von phat trién du 4n hodc tham gia dau tu vao cac cong ty bat ddng san.

Vé6i hanh lang phap ly cho phép Quy bat déng san dugc hinh thanh va hoat dong du kién dugc ban hanh
trong ndm 2013, cdng ty VFM da ch dong phoi hop cung véi Dragon Capital va mét s6 déi tac khac dang
nghién cttu hinh thanh Quy bat déng san véi moét co cau dau tu da dang, an toan dem lai hiéu qua dau tu tot
nhat cho nha dau tu. Viéc cho ra d&i san pham Quy bat dong san sé tao ra san choi cho nha dau tu nhé 1é khi

khéng du tién mua mét bat dong san thi cé thé mua cac chiing chi quy bat déng sén clia cdng ty quan ly quy.

Quy Bat déng san sé dugc ra doi ngay khi khung phap ly dugc ban hanh.
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QUY HUU TRi BO SUNG (QUY BAU TU HO TRG NHAN SU VIET NAM)

“Hay cham lo cho tudng lai nhan su cla ban”

Nam 2006, cong ty VFM da nghién ctu va gidi thiéu mé hinh sdn phdm Quy dau tu hé trg nhan sy Viét Nam dén
cac t6 chuc, doanh nghiép 16n véi muc dich hé trg cac cong ty trong viéc xay dung ké hoach cham lo ddi séng
nhan vién vé lau dai. V&i su cong tac tir Cong ty Bao hiém Aon Viét Nam — mét trong nhiing cdng ty méi gidi bdo
hi€ém nudc ngoai hang dau Viét Nam, Quy dau tu hé trg nhan su Viét Nam da ti€p can va thu huit su quan tam
ctia hon 200 doanh nghiép 16n tai Viét Nam véi quy mé nhan su tir 50 dén hon 100 nhan vién.

Quy dau tu VF3 la mot quy dau tu chuyén biét véi muc tiéu ho trg cham lo cho tuong lai nguén nhan lyc, 1a mét
san phdm két hgp kha nang thanh khoan vén va thu nhap trong tuang lai nham bao vé ngudi lao déng khoi
su sut giam phuc Igi xa hoi va mang lai kha nang c6 dugc muic thu nhap dam bao cudc séng trong nhitng nam
huu tri sau nay. Do vay, viéc hé trg nhan vién bao dam an toan cho tuang lai ctia ho va hé trg xay dung ké hoach
huu tri sé tao ra su gan bo gita cong ty ban va ngudn nhan su. Chinh méi lién hé nay la déng luc giup cong ty

va cong viéc kinh doanh ctia ban phét trién manh mé va bén ving trong tuang lai.

Tuy nhién, vao thai diém d6, Quy chua mang lai tinh thuc té€ cao dugi mé hinh quy déng. Vi su ra doi ctia Thong
tu 183 vé hudng dan thanh lap quy ma, ching téi dang tiép tuc hoan thién sadn pham véi nhing tién ich, quyén
Igi t6t hon cho doanh nghiép va ngudi lao ddng dudi mé hinh [a Quy Huu tri B sung. Quy nay sé dugc thuc hién
thi diém tai mét s6 doanh nghiép Ién trong thai gian gan nhat.

DICH VU QUAN LY TAI SAN UY THAC

V6i phuong cham dem lai nhiéu tién ich cho nha dau tu, céng ty VFM da cho ra d&i Dich vu Quan ly tai san
tr nam 2007 dén nay. Dich vu quén ly tai san Gy thac dugc cong ty VFM xay dung linh hoat dua trén muc dé
chdp nhan rui ro cta ting khach hang.

Vi kién thiic chuyén sau va tam nhin chién lugc, d6i ngl dau tu chuyén mén cao, cong ty VFM luén theo doi
sat sao va phan tich nhiing bién déng cda thi trudng dé phuc vu t6t nhat muc tiéu dau tu ctia tiing danh muc
ay thac.

Lgi ich mang lai cho nha dau tu khi tham gia san phdm nay, bao gém:

e Gidi phap dau tu dugc thiét ké chuyén biét danh riéng cho tiing nha dau tu.
e  Tiét kiém thai gian, tién bac, cong suc.

e  Taisdn dugc phan bé da dang, phan tan rui ro.

e Quy trinh quan ly tai san chuyén nghiép nhat.

e  Chinh sach bdo méat thong tin nghiém ngat.

Nam 2013, ching t6i mé& rong hon ddi tugng tham gia dich vu Quan ly tai sdn uy thac nay nham tang hiéu
qua dau tu.
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BAO CAO TAI CHINH CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2012

Thong tin chung vé Quy

Bdo cdo clia Ban bai Dién Quy

Bao cdo kiém toan doc lap

Ban can déi ké toan (Mau s6 B 01 - QBT)

Bao cdo két qua hoat déng (Mau s6 B 02 - QDT)

Bao cdo tai san (Mau s6 B 05 - QDT)

Bao cao thay déi gia tri tai sdn rong (Mau s6 B 06 - QPT)
Bdo cao danh muc dau tu (Mau s6 B 07 - QDT)

Thuyét minh cac bdo cao tai chinh (Mau s6 B 04 - QDT)
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THONG TIN CHUNG

Giay phép phat hanh
chiing chi Quy ra cong chiing

Giay phép niém yét chiing chi Quy

Giay ching nhan dang ky thanh lap

Ban dai dién Quy

Cong ty Quan ly Quy
Tru s& dang ky

Ngan hang giam sat

Don vi kiém toan

01/GP-QBT cap ngay 24 thang 3 nam 2004

01/ UBCK-NYQDT cap ngay 22 thang 9 nam 2004

01/UBCK-DKQDBT cap ngay 20 thang 5 nam 2004

Gidy Chiing nhan Bang ky Thanh 1ap do Uy ban Chiing khoan Nha
nudGc cap va co gia tri trong 10 nam.

Ong Luu Bic Khanh Chu tich

Ba Nguyén Boi Hong Lé Phé Chu tich
Ong Hoang Kién Thanh vién
Ong Phan Minh Tuan Thanh vién
Ong Lé Van Phu Thanh vién
Ong Dang Thai Nguyén Thanh vién

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Bau tu Viét Nam (VFM)

Phong 1701-04, Lau 17, Toa nha Mé Linh Point, 2 Ngé Duic KE,
Phudng B&n Nghé, Quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh
Viét Nam

Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam (Vietcombank)

Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam
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BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY

CONG BO TRACH NHIEM COA CONG TY QUAN LY QuY BOI VGI CAC BAO CAO TAI CHINH

Ban Gidm d6c Cong ty C6 phan Quan ly Quy Bau tu Viét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém ddi véi cac bao cdo tai chinh
dugc lap va trinh bay theo cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai Chinh ban hanh vé ché d6 ké toan
Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh Iap va quan ly Quy dau tu ching
khoan va cac quy dinh phap ly cé lién quan dé cac bao cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hgp ly tinh hinh tai chinh ctia Quy Dau
tu Ching khodn Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va két qua hoat dong ctia Quy trong nién dé két thuiic vao ngay néu
trén. Trong qua trinh 1ap céc bdo céo tai chinh nay, Céng ty Quan ly Quy dugc yéu cau phai:

. Iua chon céc chinh sach ké toan phu hgp va ap dung mét cach nhat quan;
. thuc hién cac danh gia va udc tinh moét cach hop ly va than trong; va
soan lap cac bao cdo tai chinh trén ca s& Quy hoat dong lién tuc tri khi khéng thich hgp dé cho 1a Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Céng ty Quan ly Quy chiu trach nhiém bao dam rang cac s6 sach ké toan da dugc thiét 1ap va duy tri d€ thé hién tinh
hinh tai chinh ctia Quy vdi su chinh xac hgp ly tai moi thai diém va lam co s soan 1ap cac béo céo tai chinh tuan thu theo ché d6 ké
toan dugc trinh bay & Thuyét minh sé 2 clia cac bao cdo tai chinh. Ban Giam d6c Cong ty Quan ly Quy cling chiju trach nhiém déi véi
viéc bdo vé cac tai san ctia Quy va thuc hién cac bién phap hop ly d€ phong ngtia va phat hién cac gian 1an va céac sai pham khac.

Ban Giam d6c Cong ty Quan ly Quy cam két rang Cong ty da tuan thu cac yéu cau néu trén trong viéc lap cac bao cao tai chinh ctia Quy
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2012.
PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

Theo day, chung t6i phé chuin cac bao cdo tai chinh dinh kém tur trang 45 dén trang 69. Cac bao cdo tai chinh nay phan anh trung
thuc va hgp ly tinh hinh tai chinh cia Quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2012 va két qua hoat dong ctia Quy trong nién dé két thic cing
ngay néu trén phu hgp vai cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai Chinh ban hanh vé ché dé ké toan
Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh [ap va quan ly Quy dau tu chiing
khodn va cac quy dinh phap ly c6 lién quan.

Thay mdt Ban Dai dién Quy

(0O
e

Luu Buc Khanh
Ch tich
Ngay 25 thang 2 ndm 2013
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BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP GU'I CAC NHA PAU TU
CUA QUY CHU/NG KHOAN VIET NAM

Chung téi da kiém toan cac bao cao tai chinh ctia Quy Pau tu Ching khoén Viét Nam (“Quy”) dugc Ban Dai dién Quy phé duyét ngay
25 thang 02 nam 2013. Céc bao céo tai chinh nay bao gém: bang can déi ké toan, bao céo tai san, bao cdo danh muc dau tu tai ngay
31 thang 12 ndm 2012, bdo cdo két qua hoat ddng va bédo cao thay ddi gia tri tai san rong cla nién dé két thic vao ngay néu trén, va

thuyét minh bao cdo tai chinh bao gém céc chinh sach ké toan chu yéu tur trang 45 dén trang 69.

Trach nhigm cla Ban Giam doc Cong ty Ca phan Quéan ly Quy PAu tu Viét Nam (“Cong ty Quén ly Quy”) ddi véi cac bao cao tai chinh

Ban Giam d8c ctia Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém soan lap va trinh bay hgp ly cac bao cao tai chinh nay theo cadc Chudn muc
Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QB-BTC do B Tai Chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh
45/2007/QDb-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tu chiing khoén va céc quy dinh phap ly cé lién
quan. Trach nhiém nay bao gém: thiét lap, thuc hién va duy tri hé théng kiém soét noi bo lién quan téi viéc soan lap va trinh bay hop
ly cac bdo céo tai chinh dé€ cac bao céo tai chinh khéng bi sai pham trong yé&u do gian lan hodc sai sét; chon lua va ap dung cac chinh
sach ké toan thich hop; va thuc hién cac udc tinh ké toan hop ly d6i véi tiing trusng hop.

Trach nhiém ctia Kiém toan vién

Trach nhiém cla ching t6i la dua ra y ki€n vé cac béo cao tai chinh nay can cl vao viéc kiém toan clia ching téi. Chang t6i da thuc
hién cong viéc kiém toan theo cac Chudn muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc do6 yéu cau ching téi phai tuan thi cac tiéu chi
dao duic nghé nghiép, lap ké hoach va thuc hién viéc kiém toan dé dat dugc su ddm bao hgp ly rang liéu cac béo céo tai chinh ¢6 sai

pham trong yéu hay khéng.

Cudc kiém toan bao ham viéc thuc hién cac thu tuc kiém toan nham thu dugc cac bang ching vé cac sé liéu va thuyét minh trong céc
béo cdo tai chinh. Nhimng thi tuc kiém toan dugc chon lua phu thudc vao phan doan clia kiém toan vién, bao gém ca viéc danh gia
cac rhiro clia cac bdo cao tai chinh xem c6 sai pham trong yéu do gian 1an hodc sai s6t hay khong. Khi thuc hién danh gia cac rai ro do,
kiém todan vién xem xét hé théng kiém soat noi b lién quan téi viéc dan vi soan lap va trinh bay hap ly cac bao céo tai chinh dé thiét
1ap cac tha tuc ki€ém toan thich hgp cho tiing trudng hgp, nhung khéng nhdm muc dich dua ra y kién vé tinh hiru hiéu cda hé théng
kiém soat ndi bod cda dan vi. Cudc kiém toan cling bao gém viéc danh gia tinh thich hgp clia céc chinh sach ké toan dugc ap dung va
tinh hgp ly clia cac udc tinh ké todn ma Ban Giam d6c Cong ty Quan ly Quy da thuc hién, cling nhu danh gia cach trinh bay téng thé

cac bao cdo tai chinh.

Chung téi tin rdng cac bang chiing ma ching téi thu dugc da va thich hop dé lam co sé dua ra y ki€n kiém toan.
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Y kién

Theo y kién ctia chiing t6i, xét trén moi phuang dién trong yéu, cac bao cao tai chinh thé hién trung thuc va hap ly tinh hinh tai chinh
cla Quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2012 cling nhu két qua hoat ddng clia Quy trong nién do két thic vao ngay néu trén, pht hgp véi
cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai Chinh ban hanh vé ché dé ké toan Quy dau tu chiing khoan,
Quyét dinh 45/2007/QB-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan ly Quy dau tu ching khoén va cac quy dinh phap

ly c6 lién quan.

Dang Quéc Tuan Nguyén Hoang Nam

S6 ching chi KTV: N.0620/KTV S6 chiing chi KTV: 0849/KTV
Giam doc

Chir ky dugc Gy quyén

Coéng ty TNHH PricewaterhouseCoopers (Viét Nam)
TP. H6 Chi Minh, nuéc CHXHCN Viét Nam

Bao cao kiém toan s6 HCM3345

Ngay 25 thang 2 nam 2013

Nhu da néu trong thuyé&t minh 2.1 cho cac bao cao tai chinh, cac bdo céo tai chinh kém theo la khéng nham thé hién tinh hinh tai
chinh, két qua hoat déng theo cac nguyén tic va thong 1& ké toan da dugc thita nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai nudc
CHXHCN Viét Nam, va han nira, cting khéng danh cho nhimg ngudi s dung nao khéng biét cac nguyén tac, cac tha tuc va cach
thuc hanh ké toan Viét Nam.
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BANG CAN D01 KE TOAN

312
314
315

318

400
410

411
412
420

430

Chi tiéu

TAI SAN

1. Tién gui ngan hang

2. Pautu ching khoan

3. Dautukhac

4. Phai thu hoat dong dau tu
5. Phaithu khéc

TONG TAI SAN

NGUOGN VON

. NO PHAITRA

1. Phai tra hoat déng dau tu

Phai tra thu nhap cho Nha dau tu
Phai trd phu cap Ban Dai dién Quy

HwonN

Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang
Giam sat
5. Phaitrad khac

IIl. NGUON VON CHU S& HOU
1. Vén gop cla cac nha dau tu
Trong do:
1.1 Véngbp
1.2 Thang duvon
2. K&t qua hoat déng chua phan phéi

TONG CONG NGUON VON

Cac thuyét minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.

Thuyét
minh

3.1
3.2
33
34
35

3.6

3.7
3.8

3.9.1
3.9.2
3.10

MAU SO B 01 - QBT

Tai ngay 31 thang 12

2012
VND

136.388.407.494
1.205.172.061.474
180.000.000.000
1.144.964.400
6.247.902.819

2011
VND

183.786.302.756
1.077.061.023.628
59.395.227.800
7.031.105.821

1.528.953.336.187

1.327.273.660.005

8.900.764.387
5.192.782.933
39.925.000
92.000.000

2.641.874.865
934.181.589

1.520.052.571.800
2.224.170.820.910

1.000.000.000.000
1.224.170.820.910
(704.118.249.110)

28.937.869.426
25.295.874.551
39.925.000
92.000.000

2.256.527.673
1.253.542.202

1.298.335.790.579
2.224.170.820.910

1.000.000.000.000
1.224.170.820.910
(925.835.030.331)

1.528.953.336.187

1.327.273.660.005
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CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN D01 KE TOAN

Tai ngay 31 thang 12

Thuyét 2012 2011
Chi tiéu minh VND VNP
437.325.840.000 570.655.090.000

Ching khoén theo ménh gia

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam

Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Nguyén Minh Bang Khanh
Ha Thi Thay Vinh Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh

Ké'todn Trudng

(%] QUANLY |
|\ SEYRAUTU-

VIET

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang Céng ty C6 phan Quan ly Quy Bau Tu Viét Nam

Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh Tran Thanh Tan
Trinh Héng Hanh Téng Gidm Béc
Phé Gidm déc

Cac thuyét minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG

Nién dé két thuc ngay

Ma Thuyét 31.12.2012 31.12.2011
so Chi tiéu minh VND VNP
A. XAC PINH KET QUA HOAT DONG DA THUC HIEN

10 I. Thu nhép tit hoat déng dau tu (197.444.219.993) (10.868.154.837)
11 1. C8 tlic dugc nhan 85.344.867.240 89.415.596.000
12 2. Lai trai phiéu dugc nhan 2.500.000.000 -
13 3. Laitién gui 18.630.489.526 21.345.927.696
14 4. L6 ban ching khoan (304.315.872.759) (121.658.863.351)
18 5. Thunhap khac 396.296.000 29.184.818
30 Il. Chiphi 34.226.450.611 39.163.416.754
31 1. Phiquan ly Quy 3.12 (i) 30.106.552.493 33.529.972.546
32 2. Philuu ky, giam sat Quy 3.12 (ii) 1.234.368.654 1.374.728.878
33 3. Chiphi hop, dai hoi 452.572.530 751.513.593
34 4. Chiphikiém toan 300.960.000 349.206.413
38 5. Phiva chi phi khac 3.11 2.131.996.934 3.157.995.324
50 lll. K&t qua hoat ddng rong da thuc hién (231.670.670.604) (50.031.571.591)

Cac thuyé&t minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG (tiép theo)

MAU SO B 02 - QBT

Nién d6 két thuc ngay

Ma 31.12.2012 31.12.2011
s6 Chi tiéu VND VND
B. XAC PINH KET QUA CHUA THUC HIEN

60 I. Thunhap 522.628.360.193 65.818.390.996
61 1. Thu nhép danh gia lai cac khoan dau tu 522.628.360.193 65.818.390.996
70 Il Chiphi 69.240.908.368 843.718.818.549
71 1. Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tu 69.240.908.368 843.718.818.549
80 lll. K&t qua hoat ddng rong chua thuc hién 453.387.451.825 (777.900.427.553)
20 Loi nhuan/(16) trong nam 221.716.781.221 (827.931.999.144)

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ha Thi Thay Vinh

Ké'todn Trudng

/’.‘551_2:5}“_
/S—-"05\
fe o NGAN HANG SO
e/ THUTHE MAIED FRAN

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh

Trinh Héng Hanh

Phé Gidm déc

|  QUANTLY -
=/ NGOAITH . ANLTY |
[:| VIET HAM | ,ﬂﬂf EJAU‘[_L;',rj:._' ]
CHINHAN T e
Il“\?;:\ TP HO CHI MINH /’H WE.} W
& - o s o

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam
Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh

Coéng ty C8 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam
Tran Thanh Tan
Téng Gidm Déc

Cac thuyét minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO TAI SAN

2.1
2.2
2.2.1
222
23

Chi tiéu

Tién

Cac khoan dau tu
Trai phiéu

Cé6 phiéu

C6 phiéu niém yét

C6 phiéu chua niém yét
Dau tu khac

Cé tic dugc nhan

Lai dugc nhan

Phai thu ban chiing khoan
Téng tai san

Phai tra giao dich chiing khoan
Phai tra khac

Téng ng

Tai san rong ctia Quy

Téng s6 don vi quy

Gia tri tai san rong trén mét don vi quy

Ngan hang Thuong mai CS phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
Ha Thi Thuy Vinh

Kétodn Trudng

ﬂu.'l.r. HANG ™
THUDNE WAl LD PuAN

-

Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh

Trinh H6ng Hanh

Phé Gidm déc

MAU SO B 05 - QBT

Tai ngay 31 thang 12

2012 2011

VND VND
136.388.407.494 183.786.302.756
1.385.172.061.474 1.077.061.023.628
28.750.000.000 25.041.095.890
1.176.422.061.474 1.052.019.927.738
1.097.931.925.700 914.455.849.400
78.490.135.774 137.564.078.338
180.000.000.000 -
4.208.500.040 3.928.704.000
2.039.402.779 3.102.401.821
1.144.964.400 59.395.227.800
1.528.953.336.187 1.327.273.660.005
5.192.782.933 25.295.874.551
3.707.981.454 3.641.994.875
8.900.764.387 28.937.869.426
1.520.052.571.800 1.298.335.790.579
100.000.000 100.000.000
15.201 12.983

Coéng ty C8 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam

Nguyén Minh Bang Khanh

Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh

Céng ty C6 phan Quan ly Quy Bau Tu Viét Nam

Tran Thanh Tan
Téng Gidm Déc

Cac thuyé&t minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG

Chi tiéu

Gia tri tai san rong dau nam

Thay ddi gia tri tai san rong trong nam
Trong do:

Thay déi gia tri tai san rong do cac hoat déng lién quan
dén dau tu ctia Quy trong ndm

Thay di gia tri tai san rong do viéc phan phdi thu nhap
clia Quy cho cac nha dau tu trong nam

Gia tri tai sdn rong cudi nam

Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ha Thi Thady Vinh

Ké'todn Trudng

f S/ NGANHANG ™€

SIEE

THUNG MAs GO PRUAK

Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh

Trinh H6ng Hanh

Ph6 Gidm déc
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Nién do két thuc ngay

31.12.2012
VND

1.298.335.790.579

221.716.781.221

221.716.781.221

31.12.2011
VND

2.126.267.789.723

(827.931.999.144)

(827.931.999.144)

1.520.052.571.800

1.298.335.790.579

Céng ty C6 phan Quan ly Quy Bau Tu Viét Nam

Nguyén Minh Bang Khanh

Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh

% QUANLY .
|\ _sdY¥eiuy WL
VIET M7

Coéng ty C8 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam

Tran Thanh Tan
Téng Gidm Béc

Cac thuyét minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.

BAO CAO THUGNG NIEN 2012



BAO CA0 DANH MUCDAU TU

tai ngay 31 thang 12 nam 2012

MAU SO B 07 - QDT

Ty 1é%/Téng

Gia thi truong gia tri tai

tai ngay san hién

31.12.2012 Téng gia tri tai cia Quy

Stt Chitiéu Sé luong VND VND %
| C6 phiéu niém yét 1.097.931.925.700 71,82
1 BC 1.952.530 15.400 30.068.962.000 1,97
2 C32 671510 13.600 9.132.536.000 0,60
3 DPM 6.406.490 35.800 229.352.342.000 15,00
4 DPR 805.560 54.000 43.500.240.000 2,84
5 FPT 2.499.800 35.200 87.992.960.000 5,75
6 HAG 2.043.518 21.600 44.139.988.800 2,89
7 HPG 803.304 21.000 16.869.384.000 1,10
8  GAS 216.800 38.600 8.368.480.000 0,55
9  GMD 401.530 18.100 7.267.693.000 0,48
10 KSB 2.196.594 18.600 40.856.648.400 2,67
11 MSN 608.300 102.000 62.046.600.000 4,06
12 NTL 5.092.580 16.200 82.499.796.000 5,40
13 PVC 929.015 13.100 12.170.096.500 0,80
14 PVD 2.502.370 37.500 93.838.875.000 6,14
15  REE 2.172.280 16.600 36.059.848.000 2,36
16 SDT 1.332.000 11.200 14.918.400.000 0,98
17 SD5 1.153.800 10.800 12.461.040.000 0,81
18 VQ2 823.760 9.300 7.660.968.000 0,50
19  VNM 2.627.897 88.000 231.254.936.000 15,12
20 VSH 1.412.440 10.300 14.548.132.000 0,95
21 VMC 718.000 18.000 12.924.000.000 0,85

Cac thuyé&t minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CA0 DANH MUCDAU TU

tai ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

MAU SO B 07 - QBT

Gia thi Ty 1é%/Téng
truong gia tri tai
tai ngay san hién
31.12.2012 Téng gia tri tai ciia Quy
Stt  Chitiéu Sé8 luong VND VND %
] C3 phiéu chua niém yét 78.490.135.774 5,13
1 Coéng ty C6 phan Dai ly Hang hai Viét
Nam 221.638 10.333 2.290.185.454 0,15
2 Coéng ty C6 phan Thay san Soc Trang 770.000 10.000 7.700.000.000 0,50
Céng ty C8 phan Cap Nudc Nha Be 550.000 16.700 9.185.000.000 0,60
4 Cong ty C6 phan Xuat Nhap khdu Thay
san CanTho 401.648 10.000 4.016.480.000 0,26
5 Céng ty C6 phan Dugc Phdm Trung uang
25 300.000 11.000 3.300.000.000 0,22
6 Cong ty C6 phan Phat trién A&B 11.922 2.977.560 35.498.470.320 2,32
7 Coéng ty C6 phan Pau tu Quéc té Viettel 1.500.000 11.000 16.500.000.000 1,08
Il Trai phi€u chuyén déi 28.750.000.000 1,88
Coéng ty c6 phan Tap doan Dabaco 250.000 115.000 28.750.000.000 1,88
Viét Nam
Cac thuyét minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CA0 DANH MUCDAU TU

tai ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

Stt  Chitiéu

v Cac tai san khac

1 C6 tuc dugc nhan

2 Lai phai thu

3 Phai thu ban chiing khodn
4 DPau tu khac

Vv Tién

1 Tién gli ngan hang

VI Téng gia tri danh muc

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ha Thi Thay Vinh

Ké todn Trudng

.
&

-
X 2l
| -
\\-._.--"“/"-5'\ 4
QT

Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh

Trinh Ho6ng Hanh

Phé Gidm déc

[E[ NGOA Tt

\*\ CHIKHAN
L2\ TP.HO CHI MINH
4

=

MAU SO B 07 - QBT

Ty 1é%/Téng

gia tri tai

san hién

Téng gia tri tai cia Quy
VND %
187.392.867.219 12,25
4.208.500.040 0,28
2.039.402.779 0,13
1.144.964.400 0,07
180.000.000.000 11,77
136.388.407.494 8,92
136.388.407.494 8,92
1.528.953.336.187 100,00

Coéng ty C8 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam
Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh

i  QUANLY -
L\ sw¥eluTy 7

VIET W7

Céng ty C6 phan Quan ly Quy Bau Tu Viét Nam
Tran Thanh Tan
Téng Gidm Déc

Cac thuyé&t minh tir trang 54 dén trang 69 la mét phan cau thanh cac bao céo tai chinh nay.
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THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHINH MAUSG B 04 - QBT

cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2012

1. DACPDIEM HOAT PONG CUA QUY DAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Quy Dau Tu Ching Khoan Viét Nam (“Quy”) dugc thanh 1ap tai Vit Nam dudi hinh thdc quy dai ching dang déng theo Gidy phép s6
01/GP-QBT ngay 24 thang 3 nam 2004 do Uy Ban Chiing Khoan Nha Nudc (“UBCKNN") cap. Theo quy dinh clia Gidy phép, Quy dugc
phép phat hanh 30.000.000 don vi quy ra cdng ching véi ménh gia la 10.000 dong Viét Nam/don vi quy. Quy dugc cap phép hoat
déng trong thai gian 10 nam theo Quyét dinh s6 01/UBCK-DKQDT ngay 20 thang 5 nam 2004 cia UBCKNN.

Quy dugc niém yét tai Trung Tam Giao Dich Chiing Khoan Thanh phé H6 Chi Minh theo Gidy phép s6 01/UBCK-NYQDT ngay 22 thang
9 ndam 2004 clia UBCKNN.

Theo Quyét dinh s6 486/QD-UBCK ngay 5 thang 7 nam 2006 ctia UBCKNN, Quy dugc phép phat hanh thém 20.000.000 don vi quy vdi
ménh gia la 10.000 dong Viét Nam/don vi quy nham tang sé don vi quy 1én 50.000.000 don vi quy. Vén diéu lé clia Quy cling tang
tuong Ung lén 500 ty dong Viét Nam.

Theo Quyét dinh sé 144/QD-UBCK ngay 15 thang 3 ndm 2007 ctia UBCKNN, Quy dugc phép phat hanh thém 50.000.000 don vi quy vdi
ménh gid la 10.000 déng Viét Nam/dan vi quy nham tang s6 don vi quy 1én 100.000.000 don vi quy. Vén diéu 1é ctia Quy ciing tang
tuong Ung Ién 1.000 ty dong Viét Nam.

Quy khéng c6 can bd cong nhan vién, Quy do Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”) quan ly va do
Ngan hang Thuang mai C6 phan Ngoai Thuong Viét Nam gidm sat.

Hoat déng chinh ctia Quy la dau tu va duy tri danh muc dau tu can déi va da dang, c6 kha nang dem lai lgi nhuan va/hoac 1ai trén vén
cao nhat nhung déng thai van gidm thiéu rui ro. Cac hoat ddng dau tu sé duoc thuc hién dudi hinh thiic chiing khoan niém yét va
chiing khodn sé niém yét trén thi trudng chiing khoan Viét Nam. Cac khodn dau tu nay bao gém cé phi€u niém yét, trai phiéu Chinh
phd, trai phi€u cong ty va c¢é phiéu sé niém yét. Ngoai ra, muc tiéu ca Quy nhdm dén trong qua trinh dau tu la lam ting gia tri cac
khoan dau tu théng qua viéc gilip cac don vi ti ¢ cau vé mat tai chinh, phat trién hé théng quan tri doanh nghiép, nang cao néng luc
canh tranh, v.v.... qua d6 dem lai lgi ich cho cac nha dau tu, déng thai tang gid tri cla cac hoat ddng dau tu do Quy thuc hién.

2. CAC CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU
2.1 Co' s& cua viéc soan lap cac bao cao tai chinh

Céc béo cdo tai chinh da dugc soan lap theo cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bé Tai Chinh ban hanh
vé ché dé ké todn Quy dau tu ching khodan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bé Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly
Quy dau tu chiing khoan va cac quy dinh phép ly cé lién quan.

Cac bdo cao tai chinh kém theo khéng nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat déng theo cac nguyén tac va thuc
hanh ké toan thudng dugc chap nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai nudc CHXHCN Viét Nam. Cac nguyén tic va thuc hanh ké
toan st dung tai nuc CHXHCN Viét Nam c6 thé khac véi cac nguyén téc va thong 1é ké toan tai cac nudc va cac thé ché khac.
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THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHINH MAUSG B 04 - QBT

cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

2.1

2.2

23

24

25

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Co sé chia viéc soan lap cac bao cdo tai chinh (ti€p theo)

Theo Quyét dinh s6 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 clia B Tai chinh ban hanh, cac bao céo tai chinh ctia Quy bao gém:

1. Bang can dai ké toan

2 Béo cdo két qua hoat déng

3. Bdo cdo tai sdn

4 Bao cdo thay ddi gia tri tai san rong
5. Bdo cdo danh muc dau tu

6. Thuyét minh cac bao cao tai chinh

Pon vi tién té st dung trong ké toan
Dan vi st dung trong ké toan la déng Viét Nam va dugc trinh bay trén cac bao cdo tai chinh theo don vi déng Viét Nam (“VND”).

Cac nghiép vu phét sinh bang ngoai té dugc quy déi theo ty gid ap dung vao ngay phat sinh nghiép vu. Chénh léch ty gia phat
sinh tU cac nghiép vu nay dugc ghi nhan la thu nhap hodac chi phi trong béo céo két qua hoat dong.

Tai san va ng phai trd bang tién géc ngoai té tai ngay cla bang can ddi ké toan dugc quy déi theo ty gia 4p dung vao ngay clia
bang can déi ké toan. Chénh léch ty gia phat sinh tir viéc quy di nay dugc ghi nhan 1a thu nhap hodc chi phi trong bao cao
két qua hoat déng.

Nién do ké toan

Nién dé ké toan clia Quy bat dau tir ngay 1 thang 1 va két thic vao ngay 31 thang 12.

Hinh thiic s6 ké toan ap dung

Hinh thuc s6 ké toan ap dung dugc dang ky ciia Quy la Nhat ky chung.

Pau tu chiing khoan

Phan loai

Quy phan loai cac chiing khoan niém yét va chua niém yét dugc mua véi muc dich kinh doanh la chiing khoan kinh doanh.
Ghi nhén/chdm dut ghi nhén

Viéc mua va ban cac khoadn dau tu dugc ghi nhan theo ngay thuc hién giao dich - la tai ngay Quy ky két hgp dong mua hoac ban

khoan dau tu dé. Cac khoan dau tu dugc cham dut ghi nhan khi quyén nhan dong tién tir cac khoan dau tu da hét han hoac
vé ban chat Quy da chuyén giao toan b rdi ro va lgi ich gan lién véi quyén sé hiiu chiing khoan.
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cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

2. CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
2.5  Dautuching khoan (ti€p theo)
Ghinhdn ban ddu va ddnh gid lai

Cac khoan dau tu dugc ghi nhan ban dau theo gida mua va dugc danh gia lai tai ngay lap bang can doi ké toan theo Quyét dinh s
45/2007/Qb-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy Bau tu ching khoan.

Cac chiing khoan niém yét dugc danh gia lai can ci vao gia giao dich cudi cling tai S& Giao dich Chiing khoan H6 Chi Minh va S& Giao
dich Chung khoan Ha No6i vao ngay dinh gid c6 lién quan.

Néu moét chiing khoan niém yét khéng cé giao dich trong thai gian it han hai tuan trudc ngay dinh gia, thi gia thi truong dugc xac dinh
la trung binh gia chao mua cung céap bai ba céng ty chiing khoan déc 1ap véi Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sét.

Né&u mot chiing khoédn niém yét khéng co giao dich trong thai gian nhiéu hon hai tuan trudc ngay dinh gia, thi gia thi trudng dugc xac
dinh theo:
i) Bang gia déng cta cGia ngay giao dich gan nhat trudc ngay dinh gia trir trudng hop ching khoan bi hy niém yét hoac
ngung giao dich

ii) 80% gid tri thanh Iy tai ngay lap bang can déi ké toan gan nhat véi ngay dinh gia néu té chic phat hanh dang trong qua
trinh tach, sat nhap, gii thé hodc pha san;

iii) gia tri dat dugc théng qua viéc st dung cac ky thuat dinh gid do Ngan hang Giam sét va Dai hoi nha dau tu phé chuén.

Céc chiing khoan chua niém yét dugc giao dich trén san UPCOM dugc danh gia lai can cir vao gia giao dich cudi cung tai san UPCOM
vao ngay dinh gia c6 lién quan. Truong hgp ching khodn khong cé giao dich trong vong 12 thang trudc ngay dinh gia, gia dugc xac
dinh 1a khoan thap hon gita:

i) Gid mua

ii) Gia giao dich cudi cling vao ngay gan nhat trudc ngay dinh gia
DaGi vai chiing khodn chua niém yét va giao dich tai cac cong ty ching khoan, gia cia chiing khoan d6 dugc xac dinh la gia trung binh
trén co s& gia giao dich cung cap bai ba (03) cong ty chiing khoan khong phai la nguai o lién quan cta cong ty quan ly quy va Ngan
hang giam sat. Trong trudng hop cdng ty chiing khoan tam thai khéng cung cap gia giao dich cla cé phiéu nao dé, gia ctia chiing
khoan d6 dugc xac dinh la gia do chinh céng ty chiing khoan d6 cung cap tai thai diém gan nhat trong vong 12 thang truéc dé. Trudng

hap khac, gid dugc xac dinh la khoan thap hon giira:
i) Gid mua

ii) Gia trung binh ctia ba (03) cong ty chiing khoan cung cép tai thai diém gan nhat

Cackhoan lai hodc 16 do danh gia lai khoan dau tu dugc ghi nhan vao bao cao két qua hoat déng theo quy dinh Quyét dinh s 63/2005/
QDb-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 do Bo Tai chinh ban hanh vé ché dé ké toan ap dung cho Quy Dau tu chiing khoan.

Gia vén clia chiing khoan kinh doanh dugc tinh theo phuong phap binh quan gia quyén.
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cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

2.6

2.7

2.8

29

2.10

2.12

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Vén va thang du vén

Céc ching chi quy véi quyén hudng c¢é tiic dugc phan loai la vén cht s& hiru. Méi don vi quy c6 ménh gia la 10.000 déng Viét
Nam.

Thing du vén thé hién chénh léch gitia s6 tién thuc nhan khi phat hanh va ménh gia déi véi cac chiing chi quy dugc phat hanh.
Gia tri tai san rong trén mét don vi quy

Gia trj tai sdn rong trén mot don vi quy duoc tinh bang cach chia téng gia tri tai sén rong ctia Quy cho sé lugng chiing chi quy
tai ngay lap bang can déi ké toan.

Tién
Tién bao gom tién gl ngan hang.
Cac khoan phai thu

Cac khoén phai thu bao gém nhiing khodn phai thu tir hoat ddng ban chiing khoan, phai thu c6 tuc, lai trai phiéu, lai tién gui
ngan hang va cac khodn phai thu khac. Cac khodn phai thu dugc phan anh theo nguyén gid trr di du phong phai thu khé doi.

Cac khoan phai tra
Cac khodn phai trad va phai trd khac dugc phan dnh theo nguyén gia.
Cac khoan du phong

Cac khodn du phong dugc ghi nhan khi: Quy c6 mét nghia vu — phap ly hodc lién ddi — hién tai phat sinh tir cac su kién da qua;
c6 thé dua dén su gidm sut nhiing Igi ich kinh t€ can thiét dé thanh toan nghia vu ng; gié tri ctia nghia vu ng dé dugc udc tinh
mot cach déng tin cay.

Du phong dugc tinh theo cac khoan chi phi du tinh phai thanh toan nghia vu ng. Néu yéu t6 thai gid cla tién té la quan trong
thi du phong dugc tinh & gia tri hién tai vé&i suat chiét khau trudc thué va phan anh nhitng danh gia theo thi trudng hién tai
vé thai gid cla tién té va ri ro cu thé clia khodn ng dé. Khoan tang Ién trong du phong do thai gian tréi qua dugc ghi nhan
la chi phi tién lai.

Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng thuéc déi tugng chiu thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, theo
Céng van s6 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 8 nam 2010 do B6 Tai chinh ban hanh, khi Quy tra cd tic cho cac té chic dau tu,
khéng phan biét t6 chic dau tu trong nuéc hodc nudc ngoai, Quy can gilr lai 25% loi nhuan phan phéi (ngoai tri phan lgi

nhuan dugc phan phéi ma da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau trudc va lai trai phiéu thu dugc tu trai phiéu thudc dién
mién thué theo quy dinh clia phép luat), ké khai va nop thué thay cho nha dau tu.
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2.13

2.16

58

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Cac khoan chi phi

Cac khoan chi phi dugc hach toan theo phuong phéap du thu dy chi. Cac khoan chi phi dugc ghi nhan vao bao céo két qua
hoat déng ngoai trur cac chi phi phat sinh tir hoat ddong mua chiing khoan ma da dugc hach toan vao gia mua clia cac khoan
dau tu do.

Doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Quy nhan dugc cac Igi ich kinh t&€ mét cach chic chan. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling
phai dugc dap ung trudc khi ghi nhan doanh thu:

Tien lai

Thu nhap lai tr cac khoan tién gui tai ngan hang va trai phiéu dugc ghi nhan vao bao cao hoat déng trén co s du thu trir khi
kha nang thu 1ai khéng chéc chan.

Cétuc

Thu nhép ¢8 tic dugc ghi nhan vao bao cao két qua hoat dong khi quyén nhan ¢6 tic ctia Quy duoc thiét lap.

Thu nhdp tu hoat dong kinh doanh ching khodn

Thu nhap tir cac hoat déng kinh doanh chiing khoan dugc ghi nhéan trong bao cao két qua hoat dong khi nhan dugc théong bao
giao dich tir Trung tdm Luu ky Chiing khoan Viét Nam da dugc kiém tra b&i Ngan hang Giam sét (d6i vai chiing khoan da niém
yét) va khi hoan tat hgp déng chuyén nhugng tai san (d8i vai chiing khoan chua niém yét).

C3 phiéu thuéng va cé tic chia bang cd phiéu

C6 phiéu thudng va 8 tiic chia bang cé phiéu dugc hach todn vao cac khodn dau tu véi gia tri bang khéng (0) va dugc danh
gia lai theo gia tri cGia cac c6 phi€u do6 vao ngay lap bang can déi ké toan.

Quyén mua cé phiéu

Gia tri quyén mua mét ¢ phiéu dugc ghi nhan theo gia thi trudng trir di gia dugc mua. Gia tri cla quyén mua sé dugc danh
gid lai vao ngay béo céo.

Cac bén lién quan

DBugc coi la cac bén lién quan la cadc doanh nghiép, cac ca nhan, truc ti€p hay gian ti€p qua mét hodc nhiéu trung gian, c6 quyén
kiém soat Quy hodc chiu su ki€ém soat clia Quy, hodc ciing chung su kiém soat vai Quy. Cac bén lién két, cac ca nhan nao truc
ti€p hoac gian ti€p ndm quyén bi€u quyét clia Quy ma c6 dnh hudng dang ké ddi véi Quy, nhimng chic trach quan ly chd chét

nhu giam déc, vién chiic clia Quy, nhiing thanh vién than can trong gia dinh clia cac ca nhan hodc cac bén lién két nay hoac
nhlng cong ty lién két v&i cac ca nhan nay cling dugc coi la bén lién quan.

Trong viéc xem xét mai quan hé cla tiing bén lién quan, ban chat ctia méi quan hé dugc chi y chi khéng phai chi la hinh thic
phép ly.
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2.18

2.19

3.1

3.2

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan

Céc chi tiéu ngoai bang can doi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia Bo
Tai chinh vé viéc ban hanh ché dé ké toan cho quy dau tu chiing khoan dugc trinh bay trong thuyét minh tuong ing clia cac
bao cdo tai chinh nay.

S8 du bang khéng

Cac khoan muc hay s6 du dugc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia Bo Tai chinh vé
viéc ban hanh ché do ké toan cho cac quy dau tu ching khoan khong dugc thé hién trong cac béo cao tai chinh nay thi dugc
hiéu la c6 s6 du bang khéng.

THONG TIN BO SUNG
Tién gt ngan hang
Tién gUi ngan hang thé hién tién guii ngan hang bang déng Viét Nam vao thai diém cudi nam tai cdc ngan hang sau day:

2012 2011
VND VND

1. Tién gui khéng ky han tai Ngan hang Thuang mai C6 phan Ngoai thuang
Viét Nam 18.388.407.494 30.495.590.484
2. Tién gui c6 ky han:

Ngan hang Dau tu & Phat trién Viét Nam = 40.000.000.000
Ngan hang Thuong mai C6 phan Xuat Nhap khiu Viét Nam 6.000.000.000 -
Ngan hang Thuong mai C8 phan Nha Thanh phé H6 Chi Minh - 10.000.000.000
Ngan hang Thuong mai C6 phan Viét Nam Tin Nghia - 20.290.712.272
Ngan hang Thuong mai C8 phan Ngoai thuong Viét Nam 112.000.000.000 83.000.000.000

136.388.407.494 183.786.302.756

Pau tu chitng khoan

Tat ca cac cong ty dugc dau tu (niém yét va khéng niém yét) nhu trén bao cdo Danh muc dau tu déu dugc thanh lap tai Viét
Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong cla cac cong ty dau tu. Theo d6, Quy

khong cé y dinh kiém soat hay c6 dnh hudng dang ké dén cac cong ty dau tu va do dé cac khodn dau tu cia Quy dugc ghinhan
trén co s& dugc trinh bay 6 Thuyét minh 2.5, thay vi dugc ghi nhan theo phuong phap vén chd sa hitu hay hgp nhat.
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3.2  Dautuching khoan (ti€p theo)

Chi tiét dau tu chiing khodan dugc trinh bay nhu sau:

(L8)/ lai do

Gia mua danh gia lai

VND VND

C6 phiéu niém yét 1.453.780.050.950 (355.848.125.250)
C6 phiéu chua niém yét 189.060.226.120 (110.570.090.346)

Trai phiéu chuyén déi

25.041.095.890

3.708.904.110

MAU SO B 04 - QBT

Gia thi truong tai
ngay 31.12.2012
VND

1.097.931.925.700
78.490.135.774
28.750.000.000

1.667.881.372.960

(462.709.311.486)

1.205.172.061.474

(L6)/ 1ai do

Gia mua danh gia lai

VND VND

C6 phiéu niém yét 1.705.760.214.377 (791.304.364.977)
C6 phi€u chua niém yét 262.356.476.672 (124.792.398.334)

Quyén mua C8 phiéu niém yét

25.041.095.890

Gia thi truong tai
ngay 31.12.2011
VND

914.455.849.400
137.564.078.338
25.041.095.890

1.993.157.786.939

(916.096.763.311)

1.077.061.023.628

3.3 Pautukhac

Céc khodn dau tu khac thé hién sé tién gui ngan hang bang déng Viét Nam c6 ky han thu h6i mét ndm ké tir ngay gui.

2011
VND

2012
VND

Tién gui c6 ky han tai:
Ngan hang Dau tu & Phat trién Viét Nam 149.000.000.000
Ngan hang Thuang mai C6 phan Xuat Nhap khiu Viét Nam 31.000.000.000
180.000.000.000

3.4  Phaithuhoat déng dau tu

Cac khoén phai thu hoat dong dau tu thé hién sé tién phai thu ti viéc ban cac khodn dau tu dugc thanh toan sau 3 (ba) ngay

lam viéc ké tir ngay giao dich (T+3) theo théng & kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.
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35 Phai thu khac

2012 2011
VND VND
Phai thu lai tién gli ngan hang 2.039.402.779 3.102.401.821
Phai thu ¢ tuic 4.208.500.040 3.928.704.000
6.247.902.819 7.031.105.821
3.6  Phaitra hoat dong dau tu
2012 2011
VND VND
Khoan dau tu chd thanh toan (¥) 5.055.434.000 25.000.000.000
Phi méi gidi phai tra 137.348.933 295.874.551
5.192.782.933 25.295.874.551
*) Khoan dau tu chd thanh todn ndm 2012 thé hién sé tién phai trd cho viéc mua cac khodn dau tu dugc thanh toan sau 3

(ba) ngay lam viéc ké tir ngay giao dich (T+3) theo théng lé kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

Khoan dau tu chd thanh todn ndm 2011 thé hién khoan tién coc ky quy nhan dugc ti bén thi ba cho giao dich thoa
thuan ban chiing khoan.

3.7  Phaitrd Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

2012 2011

VND VND

Phi quan ly Quy 2.537.824.078 2.167.653.864
Phi luu ky, gidm sat Quy 104.050.787 88.873.809
2.641.874.865 2.256.527.673

3.8 Phai tra khac

S8 du nay thé hién s phi kiém toan va cac khodn phai trd khac vao ngay 31 thang 12 ndm 2012,
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3.9 Véngép chia nha dau tu

3.9.1 Vbéngop
2012 2011
VND VND
Vén gop dau nam 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
V6n tang trong nam - -
Vén gidm trong ndm - -
Vén goép cudi nam 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000

Méi don vi Quy c6 ménh gid la 10.000 dong/don vi quy. Tat ca don vi quy déu cd cling cac quyén, bao gdm cac quyén vé quyén
bi€u quyét, quyén hudng c6 tuc, quyén dugc hoan vén, va cac quyén khac ngang nhau. Mbi don vi quy da phat hanh va gop
vén dl tuong Uing v6i mot quyén bidu quyét tai cac cudc hop thudng nién clia Quy va cé quyén hudng b tiic ma Quy cong

b6 vao tiing thoi diém.

3.9.2 Thdng duvén
2012 2011
VND VND
Thang du von dau nam 1.224.170.820.910 1.224.170.820.910
Théng du vén tang trong nam - -
Thang du vén gidm trong nam - -
Thang du vén cudi nam 1.224.170.820.910 1.224.170.820.910
3.10 Két qua hoat ddéng chua phan phéi
2012 2011
VND VND
S6 du dau nam (925.835.030.331) (97.903.031.187)
L&i/(16) trong ndm 221.716.781.221 (827.931.999.144)
S6 du cudi nam (704.118.249.110) (925.835.030.331)
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THONG TIN BO SUNG (tiép theo)

Phi va chi phi khac

Phi thiét ké, in &n, gui thu

Phi hop Ban Dai dién Quy

Phi moi gidi béan chiing khoan

Phu cap cho Ban Pai dién Quy (Thuyét minh 3.12(iii))

o A’

iép theo)

Chi phi quan ly niém yét va luu ky chiing khoén tra cho Trung tam luu ky

Chi phi khac

Nghiép vu véi cac bén lién quan

i) Céng ty C6 phdn Quan ly Quy Ddu Tu Viét Nam, céng ty Quan ly cdia Quy.

Phi quan ly Quy

2012
VND

85.706.320
222.097.742
752.449.219
598.000.000
314.738.002
159.005.651

MAU SO B 04 - QBT

2011
VND

204.599.258
155.199.335
1.762.598.311
598.000.004
322.597.755
115.000.661

2.131.996.934

3.157.995.324

2012
VND

30.106.552.493

2011
VND

33.529.972.546

Theo Diéu & Quy, Cong ty Quan ly Quy dugc hudng phi quan ly Quy hang nam va phi thudng hoat déng. Phiquan ly
Quy dugc tinh hang thang va bang mot phan mudi hai cdia hai phan tram (2%) gia tri tai sdn rong ctia Quy vao ngay

cudi cing cta thang. Muc thudng hoat déng dugc tinh vao cudi nam va bang 20% phan vugt trdi clia ty 1é tang trudng

gia trj tai san rong clia Quy trong nam so vdi ty lé tdng trudng cda thi trudng dugc diéu chinh theo co cau danh muc

dau tu binh quéan trong nam. Muc thuéng hoat dong sé dugc diéu chinh giam trir va sé khéng dugc thanh toan néu

hoat déng dau tu clia nhiing nam trudc nam bao cao bi 16 va muc 16 nay chua dugc bu dap. Trong nam khéng phat

sinh phi thudng hoat dong (2011: 0).

ii) Ngan hang Thuong mai C6 phdn Ngoai Thuong Viét Nam (“Vietcombank”), ngan hang gidm sdt

Phi luu ky, gidm sat Quy

2012
VND

1.234.368.654

2011
VND

1.374.728.878

Quy da chi dinh Vietcombank lam ngéan hang giam sat. Quy cé nghia vu phai trd cho ngan hang giam sat mot khoan
phi gidm sat quy va quan philuu ky hang thang lan lugt bang mét phan mudi hai ctia khéng phdy khéng hai phan tram
(0,02%) va khéng phdy khéng sau phan tram (0,06%) gia tri tai san rong cGa Quy vao ngay cudi cung clia thang. Phi
giam sat thudc déi tugng chiu thué GTGT v6i muic thué suét 10%.
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3.12 Nghiép vu véi cac bén lién quan (tié€p theo)

iif) Phu cdp cho Ban Dai dién Quy

2012 2011
VND VND
Phu cdp cho Ban Dai dién Quy 598.000.000 598.000.004

Ngoai tién phu cap, khéng co bat ky hop dong nao ma theo dé Quy va bat ky thanh vién cta Ban Dai dién Quy la mot
bén tham gia ky két hgp dong trong trudng hgp thanh vién Ban Dai dién Quy c6 Igi ich quan trong trong hgp déng.
Phu cap cho Ban dai dién Quy dugc ghi nhan la chi phi cia Quy trong bao cao két qua hoat dong.

4. MOT SO CHi TIEU DPANH GIA KHAI QUAT

I Céc chi s8 vé tinh hinh hoat déng dau tu

2012 2011

% %

1. Ty lé cac loai chiing khoan/Téng tai san 78,82 81,15

2. Ty lé cac loai ¢6 phiéu/T8ng tai san 76,94 79,26

3. Ty 1& cac loai ¢6 phiéu niém yét/Téng tai san 71,81 68,90

4. Ty |é céc loai ¢ phi€u khong niém yét/Téng tai san 5,13 10,36

5. Ty |é céc loai trai phi€u/Téng tai sén 1,88 1,89

6. Ty |é céc loai dau tu khac/Téng tai san 11,77 0,00

7. Ty lé tién mat/Téng tai san 8,92 13,85

8. Ty lé bat dong san/Téng tai san - -

9. Ty |é thu nhap binh quan/Téng tai san 16,74 (59,43)

10. Ty lé chiphi binh quan/T8ng tai san 2,24 2,95

I Cac chi s6 thi trudng

2012 2011

1. Téng s6 chiing chi quy dang luu hanh (ccq) 100.000.000 100.000.000
2. Ty 1& nam gilt chiing chi quy cla cac nhan vién céng ty Quan ly

Quy cudi nam 0,068% 0,088%

Ty lé giao dich c& phiéu quy so vdi téng s6 chiing chi quy trong ndm 32,36% 27,68%

4. Gia tri don vi quy (VND) 15.201 12.983
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(a)

QUAN LY RUI RO TAI CHiNH
Quy ¢c6 nguy ca gap cac rui ro tur cac cdng cu tai chinh nhu sau:

Rui ro tin dung
RUi ro thanh khoan
RUi ro thi truong

Danh muc dau tu ctia Quy bao gém chiing khodn niém yét, chiing khoan chua niém yét, trai phiéu chuyén déi, va tién gli ngan
hang. Ban Giam déc ctia Cong ty Quan ly Quy dugc c6 toan quyén trong viéc quan ly tai san ctia Quy theo ding muc tiéu dau
tu clia Quy. Céng ty Quan ly Quy va Ngan hang gidm sat giam sét viéc tuan th phan bé cac tai san va co cdu danh muc dau tu
theo cd s& hang tuan. Trong trudng hgp danh muc dau tu khac véi muc tiéu phan bé tai sén, Ban Giam déc ctia Cong ty Quén
ly Quy cé nghia vu can bang lai danh muc dau tu theo ding muc tiéu da dinh.

Rui ro tin dung

RUi ro tin dung la rdi ro ma Quy phai ganh chiu tén that tai chinh do mot bén tham gia trong mét céng cu tai chinh khéng thuc
hién nghia vu hodc cam két da ky két véi Quy. Rui ro nay phat sinh chd yéu tu tién guti ngan hang, cac khoan dau tu ching
khoan va céc khoan phai thu tir hoat dong dau tu.

Tat ca cac khoan tién gui c6 ky han va khéng ky han dugc guii tai cac té chic tin dung ma Quy cho la sé khéng co bat ky khoan
tén that nao phat sinh tir viéc vi pham clia cac té chuc tin dung nay.

Ching khoan niém yét va chua niém yét cia Quy chi dugc giao dich tai hodc phai tuan theo cac luat dinh clia S& Giao dich
Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Néi hodc véi cac bén déi tac cé chi s6 tin dung dugc
qui dinh. Tat ca cac hoat dong giao dich déi véi chiing khoan niém yét va chua niém yét dugc thanh toan hoac chi tra vao ldc
giao chiing khoan théng qua cac nha méi gidi da dugc chap thuan. RUi ro khéng trd ng dugc xem la rat nhé do viéc chuyén
giao chiing khoan chi dugc thuc hién khi nha méi gi¢i nhan dugc tién thanh toan. Viéc thanh todn mua chi dugc thuc hién khi
nha méi gisi da nhan dugc chiing khoan. Néu mét trong cac bén khéng thé thuc hién nghia vu clia minh, giao dich mua ban
dugc xem nhu khong thanh cong.

Cac khoan phai thu tir hoat dong dau tu bao gébm cac khoan phai thu tir kinh doanh chiing khoan, phai thu lai tir tién gdi ngan
hang va phai thu tir ¢6 tic. Cac khodn phai thu tir kinh doanh chiing khoan phan anh cac giao dich ban dang chd thanh toan.
Rui ro tin dung lién quan dén cac giao dich chua thanh toan dugc xem la rat nho do thai han thanh toan ngén. Céng ty Quan
ly Quy tin rang khéng can thiét phai lap du phong cho cac khoan ng phai thu khé doi tai ngay 31 thang 12 nam 2012,

Mdrc d6 ri ro tin dung t6i da ma Quy c6 thé gap phai bang vai gia tri ghi s6 clia tién gli ngan hang va cac khoan phai thu tu
hoat déng dau tu.
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(b)

66

QUAN LY RUI RO TAI CHiNH (tiép theo)
Rai ro thanh khoan

Rui ro thanh khoan la rti ro ma Quy sé gap kho khan trong viéc thuc hién cac nghia vu gan lién véi cac khodn ng phai tra tai
chinh ma céc khoan ng nay sé dugc thanh toan bang tién hoac tai san tai chinh khac.

Phuang phép quén ly rdi ro thanh khodn ctia Quy Ia ddm bao Quy luén cé dd mét lugng tién mat nhdm dé dap ng cac yéu

cau thanh khoan trong ngan han va dai han.

Tai san tai chinh ctia Quy bao gém chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét. Chiing khoan chua niém yét thuong
khoéng c6 tinh thanh khodn. Céac khoan dau tu ctia Quy vao chiing khoan niém yét dugc xem la c6 thé dé dang chuyén déi
thanh tién mat vi dugc giao dich trén S& giao dich Ching khoan Thanh phd H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi.
Do d6, Quy c6 thé dé dang chuyén ddi cac khodn dau tu clia Quy thanh tién mat kip thoi nhdm dap (ing cac nhu cau thanh
khoan cua Quy.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va 2011 thdi gian dao han con lai dya theo hgp déng clia cac khodn ng phai tra tai chinh nhu

sau:
DuGai T 1 dén T2 dén
1 nam 2 nam 5 nam
VND VND VND
Tai ngay 31 thang 12 nam 2012
Phai tra hoat dong dau tu 5.192.782.933 - -
Phai trad phu cap Ban Dai dién Quy 92.000.000 - -
Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va
Ngan hang Giam sat 2.641.874.865 - -
Phai tra khac 974.106.589 - -
8.900.764.387 - -
Tai ngay 31 thang 12 nam 2011
Phai trad hoat dong dau tu 25.295.874.551 - -
Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy 92.000.000 - -
Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va
Ngan hang Giam sat 2.256.527.673 - -
Phai tra khac 1.293.467.202 - -
28.937.869.426 - -

Tai ngay lap bao cdo tai chinh, Quy khong c6 cac khoan ng lién quan dén cong cu tai chinh phai sinh.
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(c)

QUAN LY RUI RO TAI CHiNH (tiép theo)
Ri ro thi truong

Rui ro thi trudng la rdi ro ma Igi nhudn ctia Quy hodc gia tri clia cac cong cu tai chinh do Quy ndm gilt sé bi anh huéng do nhiing
thay d&i clia gia tri thi trudng nhu thay déi vé lai suat, ty gia héi doai va gia thi trudng.

Rai ro lai sudt

Rui ro 1ai suat la rui ro ma gia tri hgp ly hodc dong tién trong tuong lai clia céc cdng cu tai chinh ctia Quy sé bién déng do su
thay d6i cta Iai suat thi trudng. Rui ro thi trudng do thay déi lai sudt cia Quy la rat nhé vi hau hét cac khoan tién gli déu hudng
Iai suat cé dinh va cé thoi han thu hoi trong vong mot nam.

Rdi ro tién té

RUi ro tién té la rdi ro ma gia tri cGia cac cdng cu tai chinh cia Quy bi thay d6i xuat phat tir nhiing thay déi vé ty gia. Quy khéng
bi anh hudng bdi rui ro tién té do cac tai san va cac khodn ng ctia Quy la c6 géc tién té la tién Dong cling l1a don vi tién té ké
toan cua Quy.

Rdi ro gid thi truong
RUi ro gid thi trudng 1a rdi ro ma gia tri clla cong cu tai chinh bi sut gidm do su thay déi ctia chi s6 ching khoan va gia tri clia

tung loai ching khoan.

Quy dau tu vao chiing khoéan niém yét, chiing khoén chua niém yét, trai phiéu chuyén déi ma cac chiing khoéan nay sé bi anh
hudng bai rai ro gia thi trudng phat sinh tir su khéng chac chan vé nhiing bién déng cda gia thi trudng tuong lai clia cac ching
khodn nay. Cong ty Quan ly Quy quan ly rai ro gia thi trudng bang viéc da dang héa danh muc dau tu va than trong trong viéc
Iua chon céc chiing khoan dé dau tu trong han muc dugc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2012, néu gia cac c8 phiéu da niém yét va chua niém yét tang/giam 10% (2011: 10%) trong khi tat ca

céc bién s6 khac (ké ca thué suat) gilt nguyén khéng déi, thi gia tri tai san rong cia Quy sé cao han/thap hon 117.642.206.147
déng (2011:105.201.992.774 déng) tuong Ung.
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5.

(d)

QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Gia tri hgp ly ctia cac tai san va ng phai tra tai chinh

Bang dudi day trinh bay gia tri ghi s6 va gia tri hop ly clia cac tai sdn va ng phai tra tai chinh ctia Quy:

Tai san tai chinh

Cac khoan dau tu ndm
gitt dé€ kinh doanh

- Trdi phiéu

- C6 phiéu niém yét

- C6 phiéu chua niém yét
Cac khoan dau tu khac
Céc khoan phai thu

- Phai thu tir hogt déng
ddu tu ching khodn

- Phai thu khdc
Tién

Téng cdng

No tai chinh phai tra

Phai trad hoat dong dau tu

ching khoan

Phai tra cho cac bén co
lién quan

Phai tra khac

Téng cdng

MAU SO B 04 - QBT

Gia tri ghi sé Gia tri hop ly
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
VND VND VND VND

1.205.172.061.474

28.750.000.000
1.097.931.925.700
78.490.135.774
180.000.000.000
7.392.867.219
1.144.964.400

1.077.061.023.628

25.041.095.890
914.455.849.400
137.564.078.338
66.426.333.621
59.395.227.800

1.205.172.061.474

28.750.000.000
1.097.931.925.700
78.490.135.774
180.000.000.000
7.392.867.219
1.144.964.400

1.077.061.023.628

25.041.095.890
914.455.849.400
137.564.078.338
66.426.333.621
59.395.227.800

6.247.902.819 7.031.105.821 6.247.902.819 7.031.105.821
136.388.407.494 183.786.302.756 136.388.407.494 183.786.302.756
1.528.953.336.187 1.327.273.660.005 1.528.953.336.187 1.327.273.660.005

5.192.782.933 25.295.874.551 5.192.782.933 25.295.874.551
2.733.874.865 2.348.527.673 2.733.874.865 2.348.527.673
974.106.589 1.293.467.202 974.106.589 1.293.467.202
8.900.764.387 28.937.869.426 8.900.764.387 28.937.869.426

Gia tri hgp ly la gia tri ma mét tai san do6 co thé dugc trao déi, hodc mot khoan phai tra dugc thanh toan gitia cac bén doc lap, am hiéu

va tu nguyén, dam bao nguyén tac lgi ich théng thudng cla giao dich tai ngay danh gi lai.

Quy stir dung cac phuang phdp va gia dinh sau trong viéc udc tinh gid tri hgp ly clia cac tai sdn va ng phai trd tai chinh:

68

Gia tri hgp ly clia cac chiing khodn niém yét dugc tinh dya trén gia thi trudng clia chiing khoan dé tai ngay lap bang bao
cdo tai chinh dugc tham khao tur S& Giao dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich Ching khoan Ha Néi.
Gia tri hgp ly ctia chiing khodan chua niém yét 1a gia binh quan trén co s gia giao dich tai ngay lap bao cao tai chinh duoc

cung cap bai ba céng ty chiing khoan khong phai la ngudi cé lién quan ctia Cong ty Quan Iy Quy hodc Ngan hang Gidam sat.

Gia tri hgp ly clia céc tai sdn va ng phai tra tai chinh bang gia tri thuc té tai ngay 31 thang 12 ndm 2012 do cac cong cu tai

chinh nay c6 ky han ngén.

BAO CAO THUGNG NIEN 2012



THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHINH MAUSG B 04 - QBT

cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (t

6.  PHE DUYET PHAT HANH CAC BAO CAO TAI CHINH

iép theo)

Céc bao céo tai chinh cho nién @6 két thic ngay 31 thang 12 ndm 2012 dugc Ban Dai dién Quy phé duyét d€ phét hanh vao ngay 25

thang 2 nam 2013.

Ngéan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ha Thi Thay Vinh

Ké'todn Trudng
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Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuang
Viét Nam, Chi nhanh TPH6 Chi Minh

Trinh H6ng Hanh

Phé Gidm déc

Céng ty C8 phan Quan ly Quy Bau Tu Viét Nam
Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai Chinh
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=
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VIET M7

Cong ty C8 phan Quan ly Quy Dau Tu Viét Nam
Tran Thanh Tan
Téng Gidm Déc
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KHUYEN CAO

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Vietfund Management (VFM). Tat c& nhitng s6 ligu lién quan dén Bao céo Tai chinh clia Quy dwoc céng ty VFM cong
b trong bao céo nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Béi véi nhirng ndi dung khac trong bao céo dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhitng nguén théng
tin dang tin cay va/ hodc da dwoc cdng bd ra cong ching. Nhikng quan diém, dw bao va cac wéc tinh trong bao cdo chi thé hién quan diém cta nhitng nguoi
viét tai thoi diém phat hanh, khéng ham y bao dam nhirng dy doan, kha nang sinh I&i va mirc d6 rii ro cé thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Ching
t6i khéng dam bao va khéng chiu trach nhiém vé moi thua 15 truc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngudi nao st dung nhirng théng tin néu
trén trong tai liéu nay vao muc dich dau tw.
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VIETTFUN D
MANAGEMENT

Tru s& chinh Céng ty VFM

Phong 1701-04, Tang 17

Toa nha Melinh Point

S6 2, Ngo buc K& Quan 1, Tp. HCM
Pién thoai: +84 8 3825 1488
Hotline: +84 8 3825 1480

Fax: +84 8 3825 1489

Website: www.vinafund.com

Chi nhanh Ha No6i

Phong 903, tang 9, tda nha HCO

44B Ly Thudng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: +84 4 3942 8168

Fax: +84 4 3942 8169



