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THONG TIN TOM TAT VE Quy

Tén Quy Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4)
Tén tiéng Anh Vietnam Blue-chips Fund

Ma giao dich VFMVF4

Dau tu vao qua trinh ¢ phan héa clia cac doanh nghiép 16n cdia nha nudc; cé
Muc tiéu dau tu phan clia céc cong ty co gia tri cao, su tdng trudng déu qua nhiéu nam, va c6 xu
hudng tiép tuc sinh Igi nhuan déu dan trong tuong lai.

Hinh thidc Quy Quy cong chiing dang déng

Vén diéu lé 806.460.000.000 VND

Téng s6 CCQ luu hanh 80.646.000 ccq

Ngay thanh lap 28/02/2008

Ngay niém yét & Giao dich 12/06/2008

Thoi han hoat dong 10 nam

Cong ty Quan ly quy Coéng ty 6 phan Quan ly Quy dau tu Viét Nam (VFM)
Ngan hang giam sat Ngan hang TNHH M6t thanh vién HSBC Viét Nam
Phi quan ly 2% NAV/ném

Phi luu ky 0,06% NAV/nam

Phi giam sat 0,02% NAV/nam

Chinh sach c6 tuc Hang nam, theo quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tu

QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM VIF4



DANH MUC CAC CHU VIET TAT

(CQ : Ching chiquy | (0 phiéuOTC : C6 phiéu chua niémyét | (ongtyVFM : Congty c6 phan Quan ly Quy ddu tu Viet Nam |
UBCKNN : Uy ban Chuing khoan Nha nudc | UBND Tp.HCM : Uy ban Nhan dan Thanh phé H6 Chi Minh |

(ong ty CP/ CTCP : Cong ty C8 phan| Q172012 : Quy 172012 | Quj dau tu VF1 : Quy dau tu Ching khoan Viét Nam |

Quy dautu VF2 : Quy dau tuTang truéng Viet Nam | Quj dau tu VF4 : Quy dau tu Doanh nghiép Hang déu Viét Nam |

Quy dau tu VFA : Quy dau tu Nang dong Viet Nam | NAV : Gia tri tai san rong |
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BIEM TAI CHINH NOI BAT
202 | 2m | 200 | 2009 | 2008%

Quy mé quy (ty déng) 806,5 806,5 806,5 806,5 806,5
NAV (ty dong) 533,9 4444 739,6%* 943,5% 6.877,0
NAV/CCQ (d6ng) 6.621 5.510 9.171 11.699 8.527
NAV/CCQ cao nhét 52 tuan (VND) 7.392 9.319 12.882 15.539 10.937
NAV/CCQ thap nhét 52 tuan (VND) 5.359 5.433 8312 7.582 8.193
Chi phi (%) 2,4 23 2,30 2,40 1,90
Vong quay danh muc dau tu (%) 44,2 43,2 64,9 82,2 38,5
Tang trudng Iy ké tir khi hoat dong (%) (13,8) (24,9) 11,7 27,0 (14,7)
VN-Index (39,0) (48,2) (28,5) (27,0 (53,5)

HNX-Index (75,4) (74,7) (50,8) (27,6) (54,8)

Tang trudng iy ké (%) (****) 20,2 (27,8) (38,1) 14 (17,2)
VN-Index 17,7 (14,6) (164) 31,1 (39,0)

HNX-Index (2,8) (50,0) (66,1) (45,7) (754)

Tang trudng binh quan (%) (***%) 20,2 (15,0) (17,3) (47,2) (8,2)
VN-Index 17,7 (7,6) (5,8) 7,0 97)

HNX-Index (2,8) (29,3) (30,2) (14,2) (25,2)

(¥) Khéng bao gém cé tic 1.000 d/CCQ da chia trong nam 2009

(**) Khéng bao gém c6 tuc 1.000 d/CCQ da chia trong nam 2010

(***) Vi thoi gian hoat ddng cta Quy dau tu'VF4 khéng dd 12 thdng (Quy bdt dau hoat déng ngay
28/02/2008) nén tdng trudng ndm 2008 la tdng trudng binh quan cta 10 thdng hoat déng

(***¥) Khéng bao gém c6 tiic da chia

UPCOM : Thi trudng giao dich chiing khoan clia cac doanh nghiép dai chiing chua niém yét |

HNX-Index : Chi s6 HNX-Index | VN-Index : Chisé VN-Index | TMCP :Thuong maicd phan | Tp.HIM: Thanh phé H6 Chi Minh |
TTCK : Thi trudng chiing khoan | GDCK Ha Noi/ HNX : S& Giao dich Chiing khoan Ha Néi |

SGDCK Tp.HCM/ HSX @ S Giao dich Chiing khoan Tp.HCM |

Tién mat: Bao gom tién mat kha dung cong cac khoan phai thu trir cho cac khoan phai tra |
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MOI TRUGNG DAU TU CHUNG KHOAN NAM 2012

Méi trudng dau tu chung va thi trudng ching khoan néi riéng
bi tac ddong manh bdi cac bién déng kinh té vi moé trong ném
2012, dugc xem la dac biét khé khan déi véi cac doanh nghiép.
Cac van dé lién quan tdi ng xau cta hé thdng ngan hang, dong
bang thi trudng bat dong san, va that chat tién té dé kiém ché
lam phat la cac van dé néi bat trong nam.

Téng s&n phdm trong nudc (GDP) 2012 tdng 5,03% so vd&i 2011,
thdp nhat trong 12 nam géan day va thap hon tang trudng cla
nam 2009 khi khing hodng toan cau va cac khé khan noi tai
cung anh hudng xau dén nén kinh té. San xuat cong nghiép
tang cham lai so v6i 2011, vai chi s6 san xuat cdng nghiép tang
4,8% so véGi 6,8% clia ndm 2011. Bén canh do, chi s6 PMI cong
nghiép Viét Nam do HSBC céng bé ludn & miic dudi 50, cho thay
san xudt cdng nghiép luén trong tinh trang thu hep trong 11
thang cta nam. Tinh trang nay phan anh su suy gidm cda nhu
cau trong nudc cling nhu kho khan ctia xuat khiu, dac biét xuat
kh&u qua Trung Quéc va Chau Au.

DPau tu trong 2012 bang 33,5% GDP, thap hon muc 34,6% cla
2011. Dau tu toan xa hoi trong nam chi tang 7% va néu diéu
chinh yéu t6 tang gid, sé thap hon dau tu cta 2011. Mét s6
doanh nghiép niém yét Ién nhu Hoa Phat (HPG), FPT, Xay Lap
Dau Khi (PVX) bi anh hudng truc tiép béi xu huéng cat giam dau
tu, ddc biét tu khu vuc nha nudc va ngan sach nha nudc.

NG xau clia nganh ngan hang néi lén nhu mét ganh nang déi voi
tdng trudng kinh té va thi trudng ¢ phiéu. Lan dau tién, Ngan
hang Nha Nudc chinh thic thita nhan ng xau c6 thé 1én dén gan
10%, so véi muc bao cao chinh thiic khoang 4,7% va ng xau tré
da thanh van dé I6n nhat cta hé thong ngan hang. Tinh trang
nay khong chi anh huéng tiéu cyc dén an toan hé théng va tinh
hinh tai chinh clia cac ngan hang ma con lam suy gidm tin dung
cung cap cho nén kinh té trong khi cac doanh nghiép c6 nhu

=== Tang truéng tindung  mem= lam phat
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké, Ngdn Hang Nha Nuéc
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cau vé vén khong tiép can dugc véi tin dung. Tang trudng tin
dung clia cd nam 2012 chi dat 8,91% so vSi miic vén da thap cla
nam 2011 (10,9%).

Lam phat tang cham lai trong nam 2012, dac biét gidm trong
nhiing thang gitta va cudi nam, vai chi s6 gia tiéu dung (CPI)
3 muc 6,81%, so vdi 18,13% clia nam2011. Diéu nay mét phéan
nh& vao diéu hanh chinh sach vi mé ctia Chinh Phai va phan nao
phan anh su suy gidm cua tiéu dung. Theo d6, gia tri ban Ié chi
tang 16% so vGi 24,2% clia nédm 2011.Tuy nhién, néu loai trirlam
phat, gia tri ban | chi tdng 6,2%. Tuy nhién, trong diéu kién do,
nhém céc cong ty thudc nhém nganh thuc phdm va hang tiéu
duing niém yét nhu Vinamilk (VNM), Masan (MSN) hay vat liéu
noéng nghiép nhu Bam Pha My (DPM), Cao Su Dong Phu (DPR)
van duy tri két qua kinh doanh kha quan.

Bat dong san ti€p tuc mot nam am dam véi nhiéu thach thic
va kho khan nhiéu hon. Cac céng ty trong nganh tiép tuc ganh
chiu tinh trang hang tén kho cao va ap luc giam gia ban trong
khi nguén tin dung han ché va lai vay dé nang. Diéu kién thi
trudng xau anh huéng manh dén kha nang ban hang, Igi nhuan,
va dong tién clia cac cdng ty bat ddng san niém yét nhu Hoang
Anh Gia Lai (HAG), Phat Trién D6 Thi TU Liém (NTL), Dau Tu Xay
Dung Binh Chanh (BCl) cling nhu cac cong ty xady dung nhu Hoa
Binh (HBC), Coteccons (CTD).

Diém sang xuéat siéu ctia nam chu yéu dén ti gidm nhap khiu
may moc, nguyén liéu, va hang tiéu dung khi san xuét thu
hep va tiéu thy yéu. Nhap khau chi tang 7,1% so v6i miic tang
24,7% trong 2011 trong khi xuat khiu tang 18,3%. Gia tri xuat
siéu khodng 300 triéu Do-la My, tiép tuc chudi cai thién can can
thuong mai tir 2007. Nh& do, ty gia va thi trudng ngoai héi trai
qua mdt ndm 8n dinh va du trit ngoai héi tang, dat khodng 24 ty
Do-la My.

== T3Ng trudng tin dung e NG x3u
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TRIEN VONG 2013

Nam 2013 dugc danh gia sé tiép tuc thr thach cac nha quan ly
vi mé, cdc doanh nghiép, va tdng truéng cua thi trudng chiing
khoan. Tang truéng kinh té€ dugc du bdo & muc thap 5%-5,5%,
lam phét & muc 7%-8%, trong khi nhimng thay d8i cau truc chua
dinh hinh. Chuing ta can thém thai gian dé giai quyét cac van dé
I6n nhu ng xau ngan hang, tinh trang dong bang cua bat dong
san, hiéu qua cta doanh nghiép nha nudc, that nghiép, va tinh
trang suy gidm niém tin ctia doanh nghiép va ngudi tiéu dung.
Thi trudng mong dgi va dang ching kién hang loat cac giai
phép thuc ddy tang trudng kinh té trong nhiing thang dau cta
nam. Cac nhan dinh déu cho thay tinh hinh kinh té vi mo sé co6
su 6n dinh dang ké trong ndm 2013 khi cac van dé co tac déng
xau déu dugc xac dinh va dang dugc giadi quyét véi nd luc cao
nhat. Cac diém sang ctia nam 2012 sé duoc ti€p tuc duy tri trong
nam 2013, cu thé |1a cdn can thuong mai, dau tu truc tiép nudc
ngoai, du trif ngoai t&, kiéu hai, va kiém soat lam phat. Viéc cac
doanh nghiép ti€p can dugc véi tin dung tir cudi 2012 la tién dé
cho viéc phuc hoi san xuat va kinh doanh.

Néu céc nd lyc tai cau tric dugc thuc hién thanh céng, nén kinh
té€ c6 nhiéu kha nang di vao giai doan tang truéng manh tré lai,
bat ddu mét chu ky phat trién méi tir nam 2014. Lich st cho thay
nén kinh té€ Viét Nam c6 su tang trudng kha quan sau cac lan tai
cd cau ké tir nam 1986 trd lai day.

Trong diéu kién d6, cac doanh nghiép trong nganh thuc pham
va nudc gidi khat, vat liéu néng nghiép, va niang luong c6 thé
ti€p tuc tda sang trong khi cac doanh nghiép bat déng san va
xay dung c6 thé tiép tuc d6i mat véi khé khan khi tinh trang
dong bang ctia nganh kéo dai. Nganh ngan hang tiép tuc doi
mat vdi rli ro ng xau va tai ciu trdc. Bén canh dé, moi trudng
kinh doanh va dau tu 2013 tiép tuc ting ho cac doanh nghiép y

té€ va dugc phdm, gido duc, tién ich cong cdng, va ha tang.

Theo d6, ndm 2013 c6 thé 1a khéi dau cta mot chu ky ting
trudng mdi cla thi trudng chiing khoan, mét khi tién trinh tai cau
trac di dang hudng, niém tin dugc phuc héi, va nguén vén dau tu
tU nuéc ngoai quay tré lai manh hon.
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Ong TRAN THANH TAN
Téng Giam D6c Céng ty Quan ly Quy VFM

Trong ndm qua, doi vdi hoat dong
cdc quy cta do cong ty VFM quan
ly, v6i chién lugc dam bao muc tiéu
bdo toan gia tri hién c6, cong ty VFM
lién tuc cht dong thuc hién viéc tai
6 cau danh muc cac quf, nghién
cltu va (ing dung cdc mé hinh dau tu
hiéu qua dé don dau cac co hoi phuc
hoi cla thi truong.
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PHAT BIEU CUA TONG GIAM BOC CONG TY VFM

Kinh thua Quy nha dau tu,

10 ndm thanh lap va hoat déng song hanh cuing véi su phat trién cda thi trudng tai
chinh ching khoan Viét Nam, cong ty VFM da luén nd lyc tién phong cho ra ddi cac
san pham quy va dich vu phu hgp véi nhu cau dau tu, dién hinh la cac quy dai chung
- Quy dau tu VF1, VF4, VFA dugc niém yét va giao dich tai S& Giao dich Chiing khoan
Tp.HCM véi su tham gia clia nhiéu nha dau tu trong va ngoai nuéc.

Trudc nhimng thang tram cda thi trudng, trong nhiing nam qua véi chién lugec dam
bdo muc tiéu bao toan gia tri quy va nang dong tim kiém cac co hoi dau tu, cong
ty VFM lién tuc ch dong thuc hién viéc tai co cdu danh muc cac quy, nghién ctu
va Ung dung cdc mé hinh dau tu hiéu quéa dé dén dau cac co hdi phuc héi cla thi
trudng. VGi nhiing tin hiéu khai sac vao dau nam 2013 tu thi trudng va su phuc hoi
tur niém tin ctia cac nha dau tu trong va ngoai nudc, chiing téi tin rang hoat doéng cac

quy sé dat dugc nhiing két qua kha quan.

Chuén bi cho giai doan phat trién mai, cong ty VFM da ch dong trién khai cac du
an dén dau cac dong san phdm mai dap ing nhu cdu dau tu da dang cla thi trudng.
Khung phap ly cho hoat déng clia quy mé& ra doi da giup cong ty VFM tim dugc
huéng di t6i uu cho céc quy dong hién tai, d6 la chuyén déi sang hinh thiic quy mé
dé kh3c phuc nhimng diém yéu clia quy déng va ma& ra moét giai doan phat trién mai
cho nhiing san phdm mang tinh ky thuat cao.

Hlén nay, cong ty VFM dang tich cuc phoi hop véi cac déi tac cung cép dich vy,
bao gém céc nha phan phéi, ngan hang cung céap dich vu luu ky, giam sat va dai ly
chuyén nhugng dé tao nén tang ving chéc cho viéc s6m ra mat cdc quy maé nhu
Quy trai phiéu, Quy ETF, Quy hé trg nhan su...

Nhing gidi phép tich cuc cla chinh phu, cac co quan ban nganh gitp thi trudng
phat trién bén ving, tao tién dé cho nganh quan ly quy phat trién véi su dau tu ky
ludng vé chat trong timng san pham. Su chia s&, déng hanh, ting hé nhiét tinh t&r quy
nha dau tu chinh la siic manh, déng luc [6n gitip ching t6i manh dan budc sang giai

doan phat trién mai.

Tran trong

o

Tran Thanh Tan

Téng Gidm Déc
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Ong PANG THAI NGUYEN
Chu tich Ban Pai Dién Quy

Nam bat dugc tinh hinh cla nén
kinh té, Ban Dai dién va Ban diéu
hanh Quj dau tuVF4 da dinh huéng
@€ quy tiép tuc tap trung vao viéc
duy tri muc tiéu tang trudng va on
dinh danh muc.
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PHAT BIEU CUA CHU TICH BAN BAI DIEN

Kinh thua Quy nha dau tu,

Nhing dién bién trai chiéu cda thi trudng ching khoan nam 2012 da thé hién kha
ré buic tranh téng thé cda kinh té Viét Nam. Nhiing phuc héi ngan ctia TTCK vao dau
nam 2012 da khéng duy tri dugc khi nhiing bat én ctia kinh té vi mé tiép tuc dugc
béc 16, van dé ng xau clia ngan hang khong du stc hdp dan dong tién dau tu va tinh

thanh khoan ca thi trudng bi anh huéng dang ké.

N&m bét dugc tinh hinh cia nén kinh t&, Ban Dai dién va Ban diéu hanh Quy dau tu
VF4 da dinh hudng dé quy tiép tuc tap trung vao viéc duy tri muc tiéu ting truéng
va 6n dinh danh muc. Véi chién lugc dau tu gia tri, Quy tich cuc tim kiém cac ¢
phiéu c6 hoat dong tét va tang trudng 6n dinh ma hién dang bi dinh gia thap dé
tao mot danh muc véi co hdi phuc héi va tang trudng nhanh khi thi trudng chuyén
minh. Chién lugc nay da gilp t6ng gia trj tai san rong nam 2012 tang 20,2% so vai
nam 2011.

Nam 2013 dugc du bao 1a ndm ban 1& trong viéc xtt ly nhiing bat &n trong linh vuc
ngan hang, tang trudng kinh té tiing budc phuc hoi, lam phét ti€p tuc 6n dinh dé
tur @6 khéi phuc niém tin clia cac nha dau tu trong va ngoai nudc, thu hut ho quan
tam va tham gia thi trudng, cai thién hoat dong kinh doanh ctia cac doanh nghiép.
Chuing t6i tin tudng rang vai su phuc héi clia nén kinh té€ vi mo va clia cac doanh
nghiép hang dau, Quy dau tu VF4 sé dat muc tiéu véi danh muc cac ¢é phiéu gia tri

cao tir hoat dong c6t 16i clia céc doanh nghiép.

Chuing t6i rat mong Quy nha dau tu tiép tuc tng hé va déng hanh cling Quy dau
tu VF4 vugt qua nhiing giai doan thd thach cua thi trudng, hudng téi muc tiéu tang
truéng trong dai han.

Tran trong,

Kf‘r # L

k

Pang Thai Nguyén
Chd tich Ban ©ai Dién Quy
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Tinh hinh hoat dong
cua Quy



BAO CAO NAV

Tang trudng lily ke tii khi hoat dong (28/02/2008 = 100)
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HNX-Index NAV
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Téng gia tri tai san rong (NAV) clia Quy dau tu VF4 tai ngay
31/12/2012 la 533,9 ty dong, tuong tng 6.621 dong/CCQ, tang
20,2% trong nam 2012.

Trong ndm 2012, chi s6 VN-Index va VN30 lan lugt tding 17,7%
va 24,9% trong khi chi s6 HNX-Index giam 2,8%. Cac chi s6 thi
trudng trong nam 2012 da phan anh ré nét sy phan héa manh
mé gilta cac c6 phiéu trén thj trudng chiing khoan. Cac doanh

Khoang cach giiia NAV & Gia thi trudng (%)

02/2010

02/2011 02/2012

nghiép duy tri dugc hoat dong tét thi cé gia cd phiéu tang trudng
manh, ngugc lai nhitng doanh nghiép chiu anh huéng niang né
clia suy thodi kinh té thi gia c6 phiéu d6 tiép tuc suy gidm.

Tu khi thanh [ap Quy (thang 2/2008) dén cudi nam 2012, NAV cua
Quy ghi nhan sut gidm 13,8% (bao gém 2 dgt c6 tiic da chia trong
nam 2009 va 2010) trong khi VN-Index va HNX-Index lai giam
tuong Ung 39% va 75,4% trong cung ky.

Khéi lugng giao dich Chénh léch
(‘000 don vi) gia va NAV (%)
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Trong nam 2012, gia thi trudng clia CCQ VF4 dugc giao dich &
muic chiét khdu so vai NAV tir 16,0% dén 45,9%. Binh quan gia
chiing chi Quy dau tu VF4 thap hon gia tri tai san rong 29,2%.

Khéi lugng giao dich CCQ VF4 trén thi trudng nam 2012 dat
khoang 70.000 chiing chi quy/ngay, cao han gan 50% so vai muic

binh quan khoang 47.000 chiing chi quy/ngay trong nam 2011.
Thanh khodan chiing chi Quy dau tu VF4 dugc cai thién hon trong
nam 2012, dac biét vao thang cudi cing ctia nam 2012, khi thi
trudng chiing khodn cé muic hoéi phuc chung ca vé chi s6 1an tinh
thanh khoan giao dich.
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DANH MUC PAU TU

Chién lugc phan bo tai san

Dai hoi Nha dau tu Thudng nién ndm 2011 da thong qua ké hoach hoat déng nam 2012, theo dé, Quy dau tu VF4 tap trung xay dung

danh muc dau tu dua trén cac dinh huéng 16n sau day:

« Tap trung vao muc tiéu tdng trudng va én dinh danh muc.

« Tiép tuc theo dudi chién lugc dau tu gia tri bang cach tim kiém céc c¢é phi€u c6 hoat déng chinh tét va tang truéng 6n dinh dang bi
dinh gia thap hon gia tri ndi tai (undervalued) d€ danh muc cé co héi phuc héi va tang trudng nhanh trong giai doan thi trudng héi phuc.

« Tang cudng tinh thanh khodn ctia danh muc, uu tién cac cd phiéu dai dién vé gia tri vén héa ciing nhu thanh khodn cda thi trusng,
tan dung co hoi thi trudng phuc hoi dé thanh ly cac khoan dau tu kém thanh khoan.

Vi tién mat kha dung trong nam, tan dung téi da cac cong cu thi trudng tién té dem lai hiéu qua cao nhat. Trudng hgp Pai hoi Nha
dau tu théng qua phuong an chuyén déi Quy dau tu VF4 sang hinh thic Quy md, tién mat kha dung sé dugc duy tri & ty 1é an
toan va dam béo sdn sang thuc hién giao dich ching chi Quy truc tiép véi nha dau tu theo ca ché giao dich Quy ma.

Trong nam 2012, Quy dau tu VF4 da bam sat dinh huéng da dugc Dai hdi Nha dau tu théng qua, tiép néi chién lugc dau tu da thuc hién
trong nam 2011 va da dem lai két qua kha quan trong nam 2012.

Cd cau danh muc dau tu theo san giao dich (% NAV)
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Co cau tai san cla Quy da bam sat chién lugc phan bé tai san da dugc Pai hoi nha dau tu thong qua dau nam. Trong d6, phan bé tai
san clia Quy da ti€p tuc chuyén dich tap trung nhiéu han vao cé phiéu c6 vén héa I6n va niém yét trén san HSX. Hau hét cac tai san c6
thanh khoadn kém, vén héa nho da dugc thanh ly vao cac dgt thi trudng cé tang trudng. Tinh thanh khoan va tinh dai dién cta danh
muc do dé cling tdng thém. Cu thé dén thai diém cudi ndm 2012, phan bé tai san clia Quy phan loai theo san giao dich bao gém 78,7%
NAV la cé phiéu trén san HSX (2011: 77,8%) va chi c6 1,2% NAV la ¢6 phiéu trén san HNX (2011: 12,2%). Cu8i ndm 2012, danh muc Quy
cling khéng con ¢é phiéu chua niém yét (2011: 0,9% NAV)

Cad cau danh muc dau tu theo miic von hoa (% NAV)

22,8

71,7 |

92 —

20,1 ‘ Vén héa lén
12 — 8 125 —— Vén hoda vira
7,0 _. 2012 55,6 2011 V6n héa nho

Tién mat

Xét theo quy mé v6n hoéa ctia ¢6 phiéu, 71,7% NAV clla danh muc Quy dau tu VF4 tai ngay 31/12/2012 1a ¢ phiéu c6 vén hoa I6n (2011:
55,6%), trong khi c8 phiéu c6 vén héa vira con lai 7,0% NAV (2011: 22,8%) va ¢6 phiéu c6 vn hdéa nhé 1a 1,2% NAV (2011:12,5%). Ty
trong tién mat cudi nam 2012 1a 20,1% NAV (2011: 9,2%) san sang cho céc co hdi gidi ngan mai.
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Ca cau danh muc dau tu theo nganh (% NAV)

Thuc phdm & Nudc gidi khat T 16,6
Vat lidu | 154 187
Dich vu tai chinh | — 6,2 133
Ngan hang [ —— | 108
Banle | 77 108
Nang lugng [ — 63 8,1
Hang héa cong nghiép [ = &9 15,1
Dugc pham i —_—2 58
Bao hiém i < 17
Hang tiéu dung i O— 42
Bat dong san [ PLUN— 5,6

- 2012 - 2011

Danh muc Quy dau tu VF4 phan bé theo nganh cling dugc tap trung trong 9 nganh (2011: 10 nganh) tai thai diém 31/12/2012 va cé sy
dich chuyén nhe trong ndm 2012 vé thu ty gitta cac nganh phan bé trong danh muc do két qua cda viéc gidi ngan/thanh hoan trong
nam ciing nhu do anh hudng ctia bién dong thi gia khac nhau trén thi trudng.

Pién hinh la nganh Thuc phdm & Nudc gidi khat véi 16,6% NAV da vuon [én ding dau trong phan bé theo nganh (2011: 10,3% va ding
thi tu). D6 la két qua clia viéc gidi ngan gia tdng ty trong trong nam 2012 do dugc danh gia la nganh duy tri dugc sy tang trudng tét
va viéc gia ¢ phiéu gia tidng &n tugng trong cuing ky.

Nganh Vat liéu giam xudng diing thit hai trong danh muc nhung van giit ty trong kha cao la 15,4% NAV (2011:ddng dau vai 18,7%
NAV). Bay cling la nganh duy tri muc tang trudng cao trong ndm va déng gdp vao tang trudng cho danh muc VF4.

Nganh Dich vu tai chinh va nganh Ngan hang dugc gidi ngan manh trong ndm 2012 va cung vdi gia c6 phiéu trong danh muc ting
trudng kha, dén cudi nam 2012, ty trong clia cac nganh nay da tang gap déi va lan lugt chiém 13,3% NAV va 10,8% NAV
(2011:6,2% va 6,1%).

Nganh Béan | va Nang lugng gidm nhe ty trong trong ndm do tinh gidm s lugng cé phiéu. D&n cudi ndm 2012, ty trong cac nganh nay
lan lugt chiém 7,7% NAV va 6,3% NAV (2011: 10,8% va 8,1%).

Nganh Hang héa c6ng nghiép dugc thanh ly manh trong ndm 2012 nham gidm thiéu tac déng tiéu cuc khi két qua hoat déng va thi
gia 6 phi€u thudc nganh nay chiu anh hudng xau trong giai doan kinh t€ kho khan. Két qua la ty trong phan bé vao nganh Hang hoa
c6ng nghiép gidm xudng con 4,9% NAV cudi nam 2012 (2011:15,1%).

Tuong tu, nganh Bat déng san va Hang tiéu duing cling da tiép tuc dugc thanh ly toan bé trong nam 2012 va hién danh muc Quy chua
phan bé thém do trién vong tang trudng ctia cdc nganh nay dugc danh gia chua c6 dau hiéu kha quan hon.

Céc nganh c¢6 ty trong nhd hon nhu nganh Dugc phdm van duy tri 3,2% NAV va nganh Bdo hiém dugc dau tu mdéi trong ndm va chiém
1,7% NAV tap trung vao cac cd phiéu ding dau nganh va lam tang tinh da dang cho danh muc dau tu ctia Quy.
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TINH HINH GIAI NGAN - THANH HOAN

Quy mé giai ngan - thanh hoan (ty dong)
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Quy mé gidi ngan va thanh hoéan trong ndm 2012 cia Quy dau tu VF4 gidm nhe so v&i nam 2011. Téng gia tri gidi ngan dat 180,6 ty
déng, giam 28% so véi nam 2011 trong khi téng gia tri thanh hoan dat 229,7 ty déng, gidam gan 6%. Gia tri gidi ngan va thanh hoan tap
trung nhiéu nhat trong 6 thang dau nam, khi thi truong ching khoan giao dich séi ddng nhat va ¢ stic tang manh. Day la thoi gian
Quy thuc hién tai co cdu danh muc theo chién lugc phan bé tai sdn ciia ndm. Sang dén 6 thang cudi nam, hai san HSX va HNX déu c6

thanh khoan thap va suy gidm, nén Quy da han ché giao dich va chi tap trung ban cac tai san trong danh muc thanh ly.

Ca cau giai ngan - thanh hoan (%)

2% 33%
1,6% 22,4%
35,7%
23,8%
0,6%
74,6%
63,8%
98% 44,5% W Vénhoalon
M Vonhoavua
M V6n héanhd
Giai ngan Thanh hoan

Hoat déng gidi ngan va thanh hoan trong nam ch yéu nham muc dich tai co cdu danh muc theo chién lugc dau tu ctia Quy. Theo dé,
gia tri gidi ngan tap trung nhiéu vao ¢ phiéu c6 vén hda Ién va ¢ phiéu tang trudng, con gia tri thanh hoan phan I6n vao ¢é phiéu c6

vén hoéa viia va nhé va ¢é phiéu c6 tinh chu ky.
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Cao cau giao dich theo nganh cling phan éanh xu huéng téi co cdu danh muc ctia Quy. Cu thé, gid tri gidi ngan 16n nhat la ¢ phiéu thudc

nganh Ngan hang, Dich vu tai chinh, Bdo hiém, Thuc phdm & Nudc gidi khat, Vat liéu va Ban |&. C8 phi€u dugc gidi ngan trong cac

nganh nay la cac ¢6 phiéu vén hoa 16n, dliing dau nganh, duy tri két qua kinh doanh tét va cé gia c6 phiéu tang trudng kha.

Trong khi d9, gié tri thanh hoan ch(i yéu tap trung vao céc c¢é phiéu thudc nganh Hang héa cong nghiép, Bat dong sén, Hang tiéu dung

nham loai bé cac c8 phiéu cé két qua khoéng tét ra khdi danh muc clia Quy. Ngoai ra, gia tri thanh hoan ciing bao gém viéc thuc hién

giao dich mua/ban ngén han (trading) hudng chénh léch bang cach tan dung cac co hoi thi trudng cé giao dong nhu cac ¢6 phiéu

thudc nganh Ngan hang, Bao hiém, Vat liéu.

Do ¢d cdu danh muc dau tu clia Quy dau tu'VF4 chi yéu la cac ¢ phiéu trén san HSX, nén cd cau gidi ngan - thanh hoan phan theo san

giao dich cling chti yéu tap trung trén HSX. Riéng ¢ phiéu trén san HNX nam trong danh muc thanh ly toan bé nén chiém khoang Y4

gia tri thanh hoan trong ndm 2012.

QUY DAUTU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM VF4
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KET QUA HOAT DONG

Lgi nhuan rong (ty dong)

Luy k& tu khi

hoat dong

Chénh léch gia ¢ phiéu thuc hién (108,7) (115,1) 333 149,5 (71,1) (112,1)
Thu nhap khac 14 1,4
Chénh léch gia c phiéu chua thuc hién 180,9 (196,4) (161,4) 184,6 (101,8) (94,1)
C6 tuc 25,6 24,2 21,6 15,7 11,2 98,3
L&i/16 tir hoat dong dau tu 97,8 (287,3) (105,1) 349,8 (161,7) (106,5)
Lai ngan hang 4,7 4,9 2,0 9,9 57,5 79,0
Chi phi 13,0 12,8 20,1 23,2 14,6 83,7
Lgi nhuan (L6) rong 89,5 (295,2) (123,2) 336,5 (118,8) (111,2)

Nam 2012, Quy dau tu VF4 ghi nhan mdc lai rong 89,5 ty dong sau khi trir cac chi phi. Mic i tir hoat déng dau tu la 97,8 ty dong, bao
gbém muic lai ti danh gid lai gia cac cd phiéu vao thai diém cudi nam 1a 180,9 ty dong va khodn 16 thuc hién do thanh Iy trong nam la
108,7 ty dong.

Ty suat Igi nhuan dau tu ctia danh muc theo loai tai san (%)

C6 phiéu tai san HSX 117727
o [ 12,0
Co phiéu tai san HNX (2,8) m—
TS [ 13,5
C6 phiéu OTC 10,7
Tang trudng NAV VF4 ee 202
R Ty suat lgi nhuan cda thj trudng R Ty suat lgi nhuan danh muc

Trong nam 2012, thi trudng chiing khoan Viét Nam da phan anh thuc trang chung ré nét ctia nén kinh té vi mé. Luc thi trudng c6 dot
tang truéng manh doéng loat trong Quy | va Quy Il thi d6 la khi thi trudng dén nhan nhiing tin tic tot cho thay nén kinh té da budc dau
6n dinh tré lai va cac chinh sach kinh té vi mé da phat huy tac dung ban dau. Tuy nhién, dén Quy Il va Quy IV, khi su héi phuc cla céc
céng ty c6 su phan hoa manh mé va dan dugc phan éanh trong két qua hoat déng kinh doanh, thi trudng chiing khoan cling di vao giai
doan diéu chinh va tao su khac biét trong tang trudng vé thi gia gilra cac ¢ phiéu cé két qua tét va khong tét.

Dién hinh 1a t6i cudi ndm 2012, trong khi chi s6 HSX gitt dugc mic tang trudng 17,7% va phan 16n cac ¢6 phiéu dau nganh, c6 vén hoa
I6n va vira déu c6 muc tang trudng cao, thi chi s6 HNX lai suy gidm 2,8% va phan 16n cac ¢ phiéu c6 vén héa nhd, hoat dong kém hiéu
qua déu bi gidm gia so vai dau nam.

Trong béi cdnh d6, véi chién lugc dau tu dung dan cdia Quy |a tap trung danh muc vao cac c6 phiéu vén hda I6n, ding dau nganh, cé
két qua kinh doanh t6t, c6 thanh khodn cao da phat huy hiéu qua. Danh muc ¢ phiéu trén san HSX bam sét thi trudng va cé mic ting
17,2%, trong khi danh muc c6 phiéu trén san HNX lai duy tri dugc muc tang trudng 12%. Danh muc OTC clia Quy sau khi niém yét trén
HSX da ¢6 tang trudng 13,5%. Cac danh muc tang truéng dong gop vao su tang trudng chung clia NAV VF4 trong nam 2012 la 20,2%.
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Ty suat Igi nhuan dau tu
ctia danh muc theo nganh (%)
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Thuc phdm & Nudc gidi khat
Vat liéu
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Ngan hang
Banlé
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Dugc phdm
Bao hiém
Hang tiéu dung & Dét may

Bat déng san

Phan bd tai san theo nganh

so v@i thi truong (%)

16,6
14,1

15,4

13,3

14,6

10,8
20,7

12,9

. Ty trong clia danh muc
= Ty trong cla thi trudng

Do tinh dai dién cao ctia danh muc Quy dau tu VF4, tinh cd nam 2012, cdc nganh Thuc phdm, Nang lugng, Vat liéu, Hang héa céng
nghiép va Bat dong san déu la cac nganh c6 muc tang trudng cao hon thj trudng. Trong d6 nganh Thuc phdm & Nudc giai khat va

nganh Vat liéu véi mic tang lan lugt 55,6% va 39,2% da dong gop nhiéu nhat vao trong tang trudng NAV cta VF4. Nganh Néang lugng

cling ¢6 tang trudng kha véi 21,5% trong nam va déng gop 16n thur 4 vao Igi nhuan clia VF4.

Cac nganh Bat dong san (tang trudng 22,3%), nganh Hang héa cong nghiép (tang trudng 35,4%), do thanh ly hét hodc phan 16n vao

thai diém dau nam, khi thi trudng tang manh, vi vay, ty trong 2 nganh nay trong danh muc gidm bang 0% hodc con rat thap nén két

qua ndi bat hon so véi cac cd phiéu trong nganh tuong tng trén thi trudng.

Tuy nhién, trong ndm 2012, mét s6 nganh cé tang trudng thap han thi trudng 1a Bao hiém, Dugc pham, Dich vu tai chinh va Ban 1&. Day

déu la cac nganh c6 tac dung lam tang tinh da dang ctia danh muc dau tu va dugc phan bé vai ty trong khéng cao trong danh muc

cla VF4 dé hudng mét phan co hdi tang trudng tir cdc nganh nay.
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Chi so tai chinh clia 10 cong ty dau tu In nhat

) Giérfg;/?y:} . ) Tang Trudng | Tang Truérjg ' Ty Suﬁé’t

MaGD | % NAV truong Doanh Thu | Lgi Nhuan Doanh Thu LogiNhuan | Lgi Nhuan

(VND) (%) (%) (%)
VNM 16,6 73.350 26.561 5.819 22,8 38,0 21,9 41,6 12,6 4,7
DPM 11,6 13.516 13.321 3.019 44,4 (2,7) 22,7 35,1 4,5 1,5
FPT 7,7 9.637 25.350 1.540 0,1) (8,4) 6,1 26,3 6,2 1,6
MSN 6,9 70.103 10.575 2.017 49,9 (19,2) 19,1 13,5 55,5 5,0
VCB 6,3 63.034 n/a 4.409 n/a 5,1 n/a 12,4 14,2 1,5
PVD 53 7.881 12.093 1.317 31,3 23,4 10,9 20,0 6,0 1,1
EIB 4,5 19.398 n/a 2.138 n/a (29,6) n/a 13,3 9,2 1,2
HPG 3,8 8.800 16.857 1.030 (5,6) (16,7) 6,1 13,3 8,8 1,1
REE 3,7 4.061 2.395 658 32,3 28,3 27,5 16,3 6,1 1,0
HAG 3,6 11.607 4.405 352 39,8 (69,8) 8,0 3,7 30,0 1,2

Sé lieu nam 2012, thi gid tai thoi diém 31/12/2012,
don vi ty déng trir khi ghi chu cu thé khdc
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Cong Ty Siia Viet Nam (VNM) @
VINAMILK

o Congty slta va cac san pham tu sita Ién nhat Vit Nam véi hon 200 sén phdm thuéc bén nhém chinh |a stra bét,

slfa dac, sta nudc, va sira chua.

e Thi phan khodng 55% nh& vao 9 nha may chay hét céong sudt 570.000 tdn va hon 178.000 diém ban hang trén
toan quéc.

o Vugt mucdoanh thu 01 ty Dé-la vao 2011, tao tang trudng doanh thu va Igi nhuan binh quan 33% va 42% trong 2007-2012.

o Doanh thu xuét khdu ting manh, dat 140 triéu D6-la vao 2011, ting 67,4% va xuat dén 16 nudc trén thé gidi.

o Tiép tuc dau tutang nang luc san xuat va sé lugng dan bo tir 7.000 hién tai lén 30.000 con vao nam 2020 vai téng dau
tu khodng 500 triéu Bo6-la.

Tdng Cong Ty Phan Bon va Hoa Chat Dau Khi (DPM) DP

o Nha san xuat va cung cdp phan ure I6n nhat Viét Nam véGi cong suat 800.000 tan va thi phan khoang 40%.

e Nang luc canh tranh dén tt |oi thé chi phi san xuat thap khi cac tai san chinh da khau hao hét.

o Vithé tai chinh manh véi vao nguén tién mat han 4.200 ty, tuong duong 46% téng tai san.

o bDat tdng trudng doanh thu 29% trong giai doan 2007-2012 va tang trudng Igi nhuan 19,2% trong cung ky.

o Tiém nadng tang trudng khi da dang héa dau tu vao cac san pham lién quan, tan dung nang luc canh tranh hién hu.

Cang Ty FPT (FPT) Eﬁﬂ

e Mbét tap doan gém bén mang hoat dong chinh: vién théng, tich hgp hé théng, phat trién phan mém, va phan phéi
dién thoai va san pham IT.

e Phét trién manh tir mét cong ty thuc phdm nho thanh mét tap doan véi doanh thu hon mét ty D6-la va 11.000 nhan vién,
trong d6 hon 3.000 ky su phan mém.

e Vién théng dem lai thu nhap chinh vai thi phan khoadng 13% va mdic tang trudng doanh thu hang nam hon 43%
trong 5 nam qua, dat hon 2.700 ty dong vao nam 2012.

e Lanha phan phai dién thoai va sédn phdm IT I6n nhat v6i han 1.500 dai ly tai 63 tinh thanh trén toan quéc.

e Tham gia vao mang ban & bang chuéi 19 clta hang FPT va thém khoang 150 clfa hang vao cudi nam 2014.

Ngan Hang Ngoai Thuang Viét Nam (VCB)

o Ngan hang co tai san 6n th hai véi tang trudng tai san hang nam hon 16,1% trong 5 nam gan day.

e Hon 400 chi nhanh va phong giao dich va gan 13.000 nhan vién khap ca nuéc.

e Dan dau vé dich vu thanh toan quéc té va céc dich vu tai trg ngoai thuong.

e Ludn & nhém dau cac ngan hang co hiéu qua va nang luc tai chinh cao nhat.

e Dugc hé trg vé quan tri va hoat déng tir Mizuho Corporate Bank, c6 déng chién lugc nuéc ngoai ndm gitr 15% cd phan.
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Tap Boan Masan (MSN) MASAN !

LEET

e Tap doan tu nhan c6 vén hoa thi trudng I6n nhat trén thi trudng chiing khoan Viét Nam.

e Nam git 76% Masan Consumer, mét cong ty hang tiéu dung I6n; 64% Masan Resources, mot cong ty khai thac mo;
va 30,8% ngan hang Techcombank, mét trong nhiing ngan hang tu nhan tét nhat.

e Duing dau trong tiing linh vuc kinh doanh: Massan Consumer diing th( 2 vé doanh thu trong linh vuc hang tiéu dung,
Techcombank diing thi 3 trong khéi ngan hang tu nhan, va Massan Resources cong ty tai nguyén tu nhan I6n nhat.

e Huy dong thanh cong hon 1,2 ty Bo-la My trong 4 nam qua, cé ca KKR ctia My.

¢ Tiém ndng tang truéng Ién nhad mé khoang san Nui Phao va cong ty Masan Consumer, tan dung su di Ién cta tang 16p
trung luu Viét Nam.

Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan dau khi (PVD)

o Dan dau thi trudng khoan va cho thué gian khoan véi 50% thi phan va 80% thi phan cac dich vu
lién quan dén khoan dau.
e Van hanh bén gian khoan ngoai khoi, mot gian khoan dat lién, va ba gian khoan cho thué khac.
e Dugc binh chon la nha thau khoan tét nhat 2012 bai tap chi World Finance.
e Dong tién hoat ddng 6n dinh han 100 triéu Dé-la tir ngudn doanh thu 500 triéu Do-la My.
e Bién Igi nhuan dugc ki vong cai thién nha vao dan khoan TAD méi dua vao st dung vao dau nam 2012.

Ngan Hang Xu4t Nhap Khau Viét Nam (EIB) CII
EXIMBANK

e Mot trong nhitng ngan hang tu nhan dau tién ctia Viét Nam, vai nang luc sinh 16i va hé sé an toan
von cao (12,9% trong 2011).

e V&ihon 5.500 nhan vién & 200 chi nhanh, EIB la ngan hang cé nang luc canh tranh manh d6i véi cac dich vu ngan hang
quéc té va tai trg ngoai thuong.

e (6 chi so chi phi/thu nhap thap nhat, khoang 30% so vai binh quan 40% cGia nganh.

o Tang trudng tai san hang nam 35% trong 4 nam qua, xép hang thi 5 vé quy mé tai san.

o C6 doi tac chién lugc nudc ngoai la Sumitomo Mitsui, ndm gitt 15% vén diéu lé.
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Téap Boan Hoa Phét (HPG) Hﬁi::.h

ERENT

Hoat déng chinh trong linh vuc san xuat thép xay dung va cac san pham céng nghiép nang khac

nhu éng thép, may méc xay dung, néi that van phong.

Thi phan th 2 thi trudng thép xay dung trong nudc véi 13.3% thi phan.

Gilt vi tri hang dau trong cac linh vuc nhu 6ng thép,may xay dung, noi that.

Nang luc tai chinh vitng manh, thuong hiéu co uy tin tot tai Viét Nam.

Dang dau tu day chuyén san xuat thép s6 2, nang cong suat [én 1,2 triéu tdn/ndm nham cling 6 va chiém linh
thi truong thép néi dia.

Cong Ty Ca Bién Lanh (REE)

N

Hoat dong trong bén linh vuc chinh: dién va dién lanh céng trinh, cho thué van phong, san xuat may

lanh, va dau tu tai chinh.

Mot trong nhiing nha thau hang dau trong linh vuc M&E véi thuong hiéu REE M&E dugc danh gia cao, la nguon
thu nhap chinh ctia cong ty.

Mang cho thué van phong phét trién manh véi hon 110.409 m2 san hang B cho thué véi ty 1& 1dp day hon 95%.
Tiém nang tang trudng dai han tir cac khoan dau tu chién lugc vao cac cong ty tién ich (10%-35% mot

s6 cong ty thay dién, 42% BOO Thi D¢, 5%-7% mot s6 cong ty than).

On dinh chinh sach ¢6 tiic bing tién mat cao, khoang 1.600 déng/cé phan .

Tap Doan Hoang Anh Gia Lai (HAG) { wnnse any [

"\._@J

Mot trong nhiing tap doan tu nhan hang dau hoat déng trong sau linh vuc bat déng san, cao su, thay dién,

khodng san, ndi that, mia dudng, va mé & Viét Nam, Lao, va Cambodia.

S& hitu khodng 02 triéu m? san can hé phan khuc trung binh véi chi phi dau tu thap.

Dudgc ki vong sé la nha cung cap cao su thién nhién I6n nhat Viét Nam vai dién tich cao su 51.000 ha.

C6 bon nha may thuy dién véi téng cong sudt 140 MW dang van hanh va hon10 du an thay dién nhé khac sap thuc hién.
Sap dua vao van hanh nha may san xuat dudng 7.000 tan & Lao.
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Hoat dong cua
Ban Dai Dién Quy



BAN DAI DIEN QuY

Ong BDANG THAI NGUYEN
= Chu tich
T
-
Tong Giam doc Cong ty CP
Churng khoan Viét

Ong Lé Hoang Anh
Thanh vién

Giam doc diéu hanh
Dragon Capital

Ong Lé Trung Thanh
Thanh vién

Chu tich HDQT
CTCP Mia duong Lam Son

Ba PO THI DUC MINH
Ph6 Cha tich

Truong phong Péu tu
NH TMCP Xéng dadu Petrolimex

Ong Tran Thién Ha
Phé Chu Tich

Tdng Giam doc
CTCP Churng khoan An Phat

Ong Huynh Van Thon
Thanh vién

Chu tich HPQT kiém Tdng Gidgm doc
CTCP Bdo vé Thuc vat An Giang
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Hoat dong Ban Dai Dien Quy trong nam 2012

Mac du nén kinh t&€ 2012 kha quan hon do nhimng giai phap
tich cuc ti Chinh Phi, nhung van con rat nhiéu thit thach phia
trudc. Trong nam qua, Ban Dai dién Quy tiép tuc phéi hgp chat
ché vai Ban Diéu hanh Quy bdo dam tinh 6n dinh cta Quy.

Tai phién hop dau tién trong ndm 2012 dugc t6 chiic vao ngay
13/02/2012, cac thanh vién trong Ban dai dién da cung nhau
phan tich két qua hoat déng clia Quy dau tuVF4 ctia nam 2011,
déng thai xac dinh chién lugc dau tu clia quy trong nam mdi.
Ban dai dién da dinh huéng hoat dong dau tu clia Quy dau tu
VF4 trong nam 2012 la phai chu trong hon nita dén nhém cac
c6 phiéu hang dau (blue-chips) nham dam bao tinh én dinh
cing nhu dé an toan cho danh muc dau tu.

Ky hop tiép theo cta Ban dai dién dugc dién ra trudc Dai hoi
Nha dau tu nam 2011. Noi dung clia budi hop xoay quanh cac
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van dé lién quan dén chuong trinh tai Dai hoi, trong d6 van dé

dugc quan tam nhiéu han ca chinh la viéc dé trinh phuong an
chuyén déi Quy dau tu VF4 ti dang quy déng sang dang quy
ma. K&t thuc budi thdo luan, chu truong cta Ban dai dién d6i
véi van dé chuyén déi 1a phai bao toan gia tri ctia Quy clng
nhu quyén Igi cho Nha dau tu.

Budi hop ky thi ba trong ndm cla Ban dai dién quy duoc té
chiic vao ngay 11/05/2012, véi su tham gia cta ddy du cac
thanh vién trong ban va dai dién ngan hang giam sat. Tai budi
hop, bén canh viéc phan tich di sdu vao danh muc dau tu cla
Quy, cac thanh vién trong Ban dai dién da cung nhau thao luan
tinh hinh kinh t&€ vi mé cling nhu tinh hinh thj trudng ching
khoan nham dua ra nhitng diéu chinh hgp ly trong viéc dinh
huéng hoat déng cua Quy.



“Ban dai dién da dinh hudng hoat dong dau tu cda Quy ddu tu VF4 trong ndm 2012 la phdi chu trong hon niia
dén nhdm cdc co phiéu hang dau (blue-chips) nham dam bdo tinh 6n dinh ciing nhu dd an toan cho danh muc
dau tu”

Ky hop Ban dai dién lan tha tu dién ra vao ngay 11/07/2012,
vGi su tham gia cta Tién si Vi Thanh Tu Anh cling véi cac thanh
vién trong Ban dai dién, cuéc hop chl yéu thao luan vé cac
chinh sach vi mé tac déng dén nén kinh té cing nhu tinh hinh
bat 6n cua thi trudng ching khoan trong nudc. Cudc hop két
thuc véi chu truang dugc thong nhat la tiép tuc gilr viing tinh
én dinh, cing nhu nhing gia tri ma Quy dau tu VF4 da dat
dugc trong diéu kién khoé khan cla thi truong.

Nham téng két tinh hinh hoat déng cia Quy dau tu VF4 trong
Quy 111/2012, céc thanh vién trong Ban dai dién da té chuc

phién hop dinh ky cung vdi su tham gia clia dai dién ngan
hang giam sat, ngoai ra con cé khach mai dac biét do la Tién si
V6 Tri Thanh. Véi nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc ngan
hang, ching khoan, dau tu, cac thanh vién trong Ban dai dién
Quy da cung nhau ph6i hgp phan tich va dua ra nhitng nhan
dinh vé thi truong trong quy IV/2012 nham xac dinh ké hoach
hoat dong cho Quy. Tai cudc hop, viéc chuyén d8i Quy dau tu
VF4 tir quy déng sang quy ma mot 1an nira duge dua ra thao
luan va chon thai diém thich hgp dé trién khai thuc hién.
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VIETFUND
MANAGEMENT

Coéng ty CP Quan ly quy dau tu Viét Nam (VFM) da trdi qua gan 10 nam hinh thanh va phat trién song hanh
cung thi trudng tai chinh Viét Nam. TU nhiing ngay dau thanh lap, nhitng khé khan cia mét thi trudng méi néi
tudng chirng qua I6n d6i véi mot cdng ty con non tré, nhung véi nhiét huyét va tinh than trach nhiém, véi kinh
nghiém va trinh d& chuyén mén cao trong nganh tai chinh, ban lanh dao va tap thé nhan vién da thé hién tinh

chuyén nghiép trong cac hoat déng, dem lai nhirng thanh tuu ndi bat cho céng ty.

Vi vi thé [a cong ty quan ly quy dau tién tai Viét Nam, cong ty VFM da tién phong trong viéc huy déng va quan
ly cdc quy dai ching dang dugc niém yét va giao dich tai S& Giao dich Ching khoan Tp.HCM (HSX), quy thanh
vién va dich vu quén ly danh muc dau tu vdi su tham gia déng dao nha dau tu té chiic va ca nhan trong va
ngoai nudc, téng tai san quan ly dat dén 5.000 ty déng vao nam 2007. Hién nay, trong thai ky kinh t&€ kh6 khan
va nganh tai chinh cé nhiéu bién déng, cong ty VFM van ludn duy tri vi tri thuéc nhom céng ty quan ly quy noi
dia quan ly téng tai san 16n nhat.

Nam 2012 van la mét nam day kho khan d6i vai cdc doanh nghiép trong va ngoai nudc & hau hét cac linh vuc
kinh doanh, tir nganh san xuat dén nganh dich vu tai chinh - ngan hang. D€ ton tai va phat trién trong giai
doan nay, ngoai nhirng hé trg tich cuc tir chinh phti qua tdc dong clia cac chinh sach kinh té€ vi mé va cac khung

phép ly cho nganh quan ly quy, cong ty VFM véi vai tro két noi cac don vi cung nganh thong qua hoat déng

ctia Cau lac bd Quan ly quy da cha dong két hap véi HSX, Uy ban Chiing khoan Nha nudc xay dung cac co ché

vé dong san phdm quy md, quy hoan d&i danh muc (ETF).... D€ sdn sang cho viéc ra ddi dong san pham mdi,
céng ty VFM da tich cuc lam viéc véi cac d6i tac, cac don vi cung cap dich vu trong viéc chudn héa mé hinh, quy
trinh thanh 1ap quy, chuédn bi cho mét giai doan phat trién méi khi diéu kién thj trudng thuan loi.

DPanh dau cot méc 10 ndm phat trién ctia Céong ty VFM (15/07/2003 - 15/07/2013), Ban diéu hanh va toan thé
nhan vién tich cuc trién khai cac du an ky thuat méi véi tinh hiéu qua cao, mang tinh thiét thuc vao sy phat
trién cla cong ty, dua cong ty vugt qua moi thir thach phia truéc nham duy tri vi thé va la diém dén ly tudng
cla cadc nguén vén dau tu. Pay chinh la nén tang dé Céng ty VFM cho ra ddi cdc dong san phdm mdi, trién khai
nhiing dich vu phu hgp vGi xu hudng phat trién méi ciia nganh quan ly quy trén thé gidi, hoan thanh sit ménh

dem lai lgi ich cao nhat cho cac nha dau tu.




Hoat dong cong ty VFM

Mot so hoat dong tiéu biéu cla cong ty VFM trong nam 2012

Trong nam vilia qua, cong ty VFM da tich cuc phdi hgp véi cac déi tac, co quan ban nganh t6 chiic cac budi hoi thdo vé céc san

pham quy mai nhu:

e HOi thdo Quy mé& va chia sé kinh nghiém quan ly quy mé& ducc t6 chic bdi cong ty Bloomberg L.P va CLB Quan
ly Quy Viét Nam vao ngay 14/08/2012 tai khach san Park Hyatt, Tp. HCM ;

e Hoithdo san pham Quy hoan ddi danh muc (ETF) dugc té chiic bdi S& giao dich chiing khoan Tp.HCM vao ngay 12/10/2012
tai khach san Rex, Tp.HCM;

e Hoithdo Xay dung Quy Huu tri bé sung, cac dé xuat déi véi Viét Nam dugc td chiic bdi B6 Lao dong - Thuang binh va Xa hoi
clng vdéi Tap doan Bao hiém Malakoff Méderic (Phéap) vao thang 11/2012 tai Nha khach 165, Nam Ky Khai Nghia, Tp.HCM.

Véi tu cach la thanh vién ctia Cau lac bo Quan ly Quy Viét Nam, cong ty VFM ludn tich cuc cht dong trong viéc két ndi, phéi hop
cac hoat ddng clia cac cong ty thanh vién trong nganh, trao d6i va chia sé kinh nghiém dé xay dung, thic ddy hoat déng cla cac
thanh vién théng qua cac buéi trao d6i dinh ky hang quy theo ting chuyén dé cu thé.

Song song d6, cong ty VFM da tich cuc hé théng hoa cac quy trinh néi bd, nang cao chat lugng nhan su va hiéu qua hoat dong,
gidm thiéu chi phi vugt qua giai doan khé khan cla thi trudng. Trudc tinh hinh thi trudng c6 nhiéu bién dong khong thuén Igi,
coéng ty VFM ddy manh céng tac quan tri rdi ro, ing dung cac phan mém ky thuat méi, véi su c6 van ti cdng ty me la Dragon

Capital Management, nham tao diéu kién an toan t6t nhat cho hoat dong va tai san cac Quy.
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Vi né luc trong hoat dong dau tu, tdng cudng nghién clu cong cu dau tu hiéu qua va dp dung vao thuc tién, dong thai, cong tac
quan hé nha d4u tu van luén dugc cdng ty VFM xem trong. Trong nam 2012, dé gidm thiéu chi phi lién quan dén céc hoat dong cla
quy, hda nhap hon vao xu hudng st dung cong nghé hién dai, cdng ty VFM da ddy manh trao déi thong tin hai chiéu véi nha dau tu
théng qua cac phuong tién dién ti nhu website, email... cat gidm cac chi philién quan dén gui thu, in &n va mét sé hoat dong hanh
chinh khac. Cha truong nay da nhan dugc su iing hé tich cuc tir phia nha dau tu, va la tién dé dé ching téi ti€p tuc nghién clu ap
dung cac chuang trinh cham séc nha dau tu tét hon. Hién tai, cong ty VFM tiép tuc thuc hién va cung cap cac bao cdo dinh ky nhu
bao cdo NAV, Diém tin thang, Ban tin quy théng qua email va website. Ngoai ra, Bao cdo Thudng nién cac quy sé dugc trinh bay &
dang ban doc online, gitip nha dau tu dé dang theo doi cac bao cdo vé tinh hinh hoat déng clia cac quy.

Nam 2013, song song vdi viéc trién khai chao ban cac san phdm mai thuéc dong Quy ma dén nha dau tu la cac té chiic, ca nhan trong
va ngoai nudc, cong ty VFM du kién xay dung céng théng tin dién ti nham phé bién va cap nhat nhing kién thic dau tu ca ban va
nang cao vé cac loai hinh san pham quy dau tu cling nhu cach thiic giao dich,... dén nha diu tu, tdng cudng viéc trao déi thong tin
hai chiéu truc ti€p gilta cong ty VFM va cac nha dau tu. Day la co hoi dé cong ty VFM hiéu hon vé nhu ciu dau tu tiém nang cda nha
dau tu, tir d6 ching téi c6 nhiing dinh hudng phat trién sdn phdm phu hgp, hiéu qua trong tuong lai.

Nh(ing thdc mac hodc gép y lién quan clia nha dau tu luén dugc ti€p nhan va phan hoi kip thai tai dia chi: ir@vinafund.com va dudng
day néng (08) — 3825 1480.

Lich td chiic Pai hdi Nha dau tu thugng nién nam 2012

Thang 3/

THU HAI THU NAM THU SAU

Cong ty VFM gUi
thu mai NDT tham du
dai hoi

Nha dau tu xac nhan hodc y quyén tham du dai hoi bang cach:
email dén dia chi: ir@vinafund.com - Goi dién dén s6: (08) 3825-1488 hoac fax vé sé: (08) 3825-1489

12 13 14

Nha dau tu xac nhan hodc ty quyén tham du dai hoi bang cach:
email dén dia chi: ir@vinafund.com - Goi dién dén s6: (08) 3825-1488 hodac fax vé s6: (08) 3825-1489
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SAN PHAM & DICH VU

Quy mé la nén tang ¢ ban dé chiing
toi hinh thanh cdc cong cu dau tu
khac nhau dé thu hut nha dau tu. Mot
loat hinh thic quy ma chung t6i du
kién trong thi gian t6i gidi thiéu dén
cac nha dau tu nhu Quy chi so, ETFs,
Quy trai phiéu, Quy huu tri B sung

va cac cong cu dau tu tién té khac.



Kinh té Viét Nam nam 2012 dang trai qua nhiéu kho khan va
thach thurc, tang truéng GDP chi dat & muc khiém tén khoang
5%. Nhing bat 6n tir lam phat, chinh sach tién té, 1ai suat cao da
tac dong tiéu cuc dén hoat déng san xuat cac doanh nghiép. Thi
truong ching khoan trong nam qua cling chiu tdc dong chung
cling vdi su suy giam cda nén kinh té. Chi s6 VN-Index sut giam
dang ké & muc thap nhat trong nhiéu nam. Tuy nhién, nhing tin
hiéu cudi ndm vé nhiing cai t6 manh mé tir hé théng ngan hang,
cac Téng coéng ty, cuing nhiéu géi gidi phap chéng da suy gidm
chung ctia nén kinh té cho thay quyét tam cdia Chinh Pha trong
viéc khéi phuc va duy tri 8n dinh nén kinh t& vi mé, gilt muc ting
trudng 6n dinh. V&i nhing quyét tam nay ching ta ky vong nam
2013 nén kinh té sé khai sdc hon, hé théng tai chinh tién té duoc
6n dinh va TTCK sé dan héi phuc va tang trudng manh.

DaGi véi hoat dong cac quy tai cdng ty VFM, thai gian qua, mac
du két qua hoat déng cla cac quy do cong ty VFM quan ly c6
nhiing diém sang nhat dinh nhung thi gia giao dich clia quy van
c6 su suy gidm chung cung véi xu hudng cua thi truong. Ty 1é
chiét khau gitra thi gia so v&i NAV clia cac quy binh quan khoang
30-40%. Diéu nay phan anh nhiing han ché nhat dinh clia co ché
quy dong. Trudc nhiing kho khéan nay, cuéi nam 2011 vira qua,
UBCKNN da ban hanh Théng tu 183/2011/TT-BTC huéng dan
thanh 1ap va quan ly quy ma, day la nén tdng quan trong dé cac
dong san pham mai dugc ra doi dap Ung nhu cau tét hon cho
nha dau tu. Cac Théng tu vé hudng dan thanh lap Quy hoéan déi
danh muc (ETFs) ciing nhu cho phép mo6 hinh hoat dong céng
ty dau tu ching khodn, Quy Bat dong san va San pham phai
sinh (Covered Warrant) du kién ban hanh trong ndam 2013 hua
hen nhiéu loai hinh dau tu va san phdm mdi sé ra ddi trong thai
gian t6i. Bén canh do, véi tinh than chd déng tim kiém nhing

céng cu dau tu tét nhat cho nha dau tu, cong ty VFM cling da
phoi hgp véi Bo Lao déng Thuong binh - Xa hoi va B6 Tai Chinh,
chli dong gép y nham cung xay dung mé hinh thi diém cho san
pham Quy huu tri b sung va dugc ky vong sé sém thuc hién
trong nam 2013.

DPé dap Ung nhiing nhu cdu mdi ctia nha dau tu tir khung phap
ly m&i clia Quy mé&, dong san pham ETFs, Quy Chi s6, Quy Bat
déng san, Quy huu tri bé sung, trong thdi gian vira qua Cong ty
VFM da chd déng nghién ctu tim hiéu va tap hudn cdc mé hinh
phat trién san phdm Quy mdi nay tai mét s6 nudc c6 mé hinh tai
chinh gan giéng véi Viét Nam. V6i nhiing budc chuén bi cu thé,
chuing t6i da sdn sang don dau nhiing co héi dau tu mai bang
céch cho ra dsi cac san pham tai chinh méi timg budc phu hop
vGi diéu kién va kha nédng dap tng cla thi trudng. Pugc su hd
trg ti cac chuyén gia kinh té tai chinh tai cong ty Dragon Capital,
céng ty Quan ly quy VFM da nghién ctu rat nhiéu moé hinh quy
md& hién dang dugc ap dung phd bién trén thé gisi dé tu do
chon ra cdc mé hinh phu hop va hiéu qua nhat tai Viét Nam. Mat
khac, ching t6i cling dang hoan thién dan hé thong co s& vat
chét, co s& ha tang, hé théng cdng nghé théng tin dé phuc vu
cho viéc giao dich clia Quy mé va cac sdn phdm quy méi.

Quy mé& la nén tang co ban dé chung téi hinh thanh cac cong cu
dau tu khac nhau dé thu hat nha dau tu. Mot loat hinh thic quy
ma chuiing téi du kién trong thoi gian t6i gidi thiéu dén cac nha
dau tu nhu Quy chi s6, ETFs, Quy trai phi€u, Quy huu tri B6 sung
va cac cong cy dau tu tién té khac... Trong thai gian tdi, khung
phap ly nay sé gop phan giai quyét nhimng bat cap clia quy dong,
gilip da dang héa san pham dau tu, kéo theo sy phat trién cda
khu vuc bdo hiém va an sinh xa hoi.

QUY DAUTU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM VF4 35



QUY TRAI PHIEU

Quy chiing khoan ng, goi chung la Quy trai phiéu, vé ban chat co mdc lgi nhuan va rui ro ky vong khac véi Quy
c6 phiéu. Trong da s6 cac trudng hagp, Igi nhuan clia cac quy dau tu trai phiéu thudng bi gidi han va én dinh hon
quy c6 phiéu khi dugc dau tu can trong va khéng qua mao hiém. Trong mét s6 trudng hop ngoai 1€, Igi nhuan
clia Quy tréi phiéu c6 thé dat dén 20%. Tuy nhién, lgi nhuan ky vong ctia Quy tréi phiéu thudng xoay quanh muic
1ai suat cda trai phiéu chinh ph ngan han.

N&m bat dugc nhimg nhu cau can thiét vé dau tu trai phi€u chuyén nghiép cla cac dinh ché tai chinh |6n, Céng
ty VFM cung vai cac chuyén gia dau tu trdi phiéu tai Dragon Capital sém cho ra mat Quy Trai phiéu véi mot danh
muc dau tu da dang véi cach quan ly tai san linh hoat dem lai hiéu qua dau tu tét nhat cho nha dau tu. Quy Trai
phiéu (VFB) vé co ban sé c6 danh muc dau tu than trong, ddng nghia véi viéc phan 16n quy sé dugc dau tu vao
trai phiéu chinh pht nham tranh anh hudng khong tét tur rdi ro thi trudng va tinh thiéu thanh khoan.

Muc tiéu chinh cia Quy nay la tim ki€m Igi nhuan tir viéc dau tu vao cac loai chiing khoan ng (bao gém nhung
khong gidi han, trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh pht bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phuong,
trai phiéu clia cac té chic phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam..., gidy t& co gid va cac cong cu thi
trudng tién té. Ngoai ra, muc tiéu clia Quy la bdo toan vén déng thdi tao muc lgi nhuan én dinh I6n hon hodc
bang lai suat trai phiéu chinh pht ngan han. Céng ty VFM duy kién sé thuc hién chao ban ching chi Quy trai
phiéu ra cong chiing vao Thang 3/2013 va dugc giao dich mua/ban theo co ché ctia Quy mé.

QUY CHi SO & QUY HOAN BOI DANH MUC (ETFs)

Dau tu chi s6 va Quy ETFs hién nay la mét trong nhiing loai hinh dau tu cé quy mé 1én nhat trén cac thi trudng
chiing khoan trén toan cau. Vai viéc mé phdng lai theo mét chi sé muc tiéu, nha dau tu thay vi phai thuc hién
mua/ban vdi tiing ¢6 phiéu thi cé thé thuc hién véi toan bo ré ¢é phiéu théng qua viéc chi mua/ban chiing chi
quy dau tu chi sé.

Vé&i quy mé 16n va phé bién, Quy dau tu chi s6 va/hodc ETFs c6 nhiéu uu diém hon han so vdi cac hinh thiic dau
tu quy khac nhu chi phi thdp, bién déng tuong duong vdi thi trudng, loai bd cac yéu té rii ro do chon sai ¢
phiéu,...

Cac quy dau tu chi s6 thudng c6 chi s6 muc tiéu dugc hinh thanh tir cac ¢ phiéu dai dién cho thi trudng, cé gia
tri thi trudng I6n, co tinh thanh khoan cao va muc d6 bién déng gia so vai thi trudng cling it. Vi bé chi s6 VN30
va HX30 ra doi trong nam 2012 da thé hién két qua vuot trdi, cong ty VFM du kién sém cho ra doi san phdm Quy
chi sé va/hoac Quy ETFs cho nha dau tu trong ndm 2013 nay.

QUY BAT BONG SAN

Quy dau tu Bat dong san (REITs) la quy hinh thanh ti vén gop clia nha dau tu théng qua viéc mua chiing chi
Quy phat hanh, sau d6 Gy quyén quan ly cho Ban giam déc Quy quan ly. Nha dau tu tham gia Quy sé dugc
huéng Igi nhuan dudi dang cé tuc. Quy bat dong san chi yéu tham gia mua ban, tham gia quan Iy cac sén
phadm bat ddng san, gop von phat trién du 4n hodc tham gia dau tu vao cac cong ty bat déng san.

Vé6i hanh lang phap ly cho phép Quy bat déng san dugc hinh thanh va hoat dong du kién dugc ban hanh
trong ndm 2013, cdng ty VFM da ch dong phoi hop cung véi Dragon Capital va mét s6 déi tac khac dang
nghién cttu hinh thanh Quy bat déng san véi moét co cau dau tu da dang, an toan dem lai hiéu qua dau tu tot
nhat cho nha dau tu. Viéc cho ra d&i san pham Quy bat dong san sé tao ra san choi cho nha dau tu nhé 1é khi

khéng du tién mua mét bat dong san thi cé thé mua cac chiing chi quy bat dong sén clia cdng ty quan ly quy.

Quy Bat déng san sé dugc ra doi ngay khi khung phap ly dugc ban hanh.

36 BAO CAO THUONG NIEN 2012



QUY HUU TRi BO SUNG (QUY BAU TU HO TRG NHAN SU VIET NAM)

“Hay cham lo cho tudng lai nhan su cla ban”

Nam 2006, cong ty VFM da nghién ctu va gidi thiéu mé hinh sdn phdm Quy dau tu hé trg nhan sy Viét Nam dén
cac t8 chuc, doanh nghiép 16n véi muc dich hé trg cac cong ty trong viéc xay dung ké hoach cham lo ddi séng
nhan vién vé lau dai. V&i su cong tac tir Cong ty Bao hiém Aon Viét Nam — mét trong nhiing cédng ty méi gidi bdo
hi€ém nudc ngoai hang dau Viét Nam, Quy dau tu hé trg nhan su Viét Nam da ti€p can va thu hat su quan tam
ctia hon 200 doanh nghiép 16n tai Viét Nam véi quy mé nhan su tir 50 dén hon 100 nhan vién.

Quy dau tu VF3 la mot quy dau tu chuyén biét véi muc tiéu ho trg cham lo cho tuong lai nguén nhan lyc, 1a mét
san phdm két hgp kha nang thanh khoan vén va thu nhap trong tuang lai nham bao vé ngudi lao déng khoi
su sut gidm phuc lgi xa hoi va mang lai kha nang c6 dugc mic thu nhap dam bao cudc séng trong nhimg nam
huu tri sau nay. Do vay, viéc hé trg nhan vién bao dam an toan cho tuang lai ctia ho va hé trg xay dung ké hoach
huu tri sé tao ra su gan bo gita cong ty ban va ngudn nhan su. Chinh méi lién hé nay la déng luc giup cong ty

va cong viéc kinh doanh ctia ban phét trién manh mé va bén vimng trong tuang lai.

Tuy nhién, vao thai diém d6, Quy chua mang lai tinh thuc té€ cao dugi mé hinh quy déng. Vi su ra doi ctia Thong
tu 183 vé hudng dan thanh lap quy ma, chiing téi dang tiép tuc hoan thién sadn pham véi nhing tién ich, quyén
loi t6t hon cho doanh nghiép va ngudi lao déng dudi mé hinh la Quy Huu tri B6 sung. Quy nay sé dugc thuc hién
thi diém tai mét s6 doanh nghiép I&n trong thai gian gan nhat.

DICH VU QUAN LY TAI SAN Uy THAC

V6i phuong cham dem lai nhiéu tién ich cho nha dau tu, céng ty VFM da cho ra d&i Dich vu Quan ly tai san
tr nam 2007 dén nay. Dich vu quan ly tai san Oy thac dugc cong ty VFM xay dung linh hoat dua trén muc do
chdp nhan rui ro cta ting khach hang.

Vi ki€n thiic chuyén sau va tam nhin chién lugc, d6i ngl dau tu chuyén mén cao, cong ty VFM luén theo doi
sat sao va phan tich nhiing bién déng cda thi trudng dé phuc vu t6t nhat muc tiéu dau tu ctia ting danh muc
ay thac.

Lgi ich mang lai cho nha dau tu khi tham gia san phdm nay, bao gém:

e Gidi phap dau tu dugc thiét ké chuyén biét danh riéng cho tiing nha dau tu.
e Tiét kiém thai gian, tién bac, cong suc.

e Taisan dugc phan bé da dang, phan tan rai ro.

e Quy trinh quan ly tai san chuyén nghiép nhat.

e  Chinh sach bdo méat thong tin nghiém ngat.

Nam 2013, ching t6i mé& rong hon ddi tugng tham gia dich vu Quan ly tai sdn uy thac nay nham tang hiéu
qua dau tu.
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Théng tin chung vé Quy

Bdo cdo clia Cong ty quan ly Quy

Bao cao clia Ban Dai dién

Bao cdo ctia kiém toan vién

Bang can dai ké toan (Mau s6 B 01 - QDT)

Bao cdo két qua hoat déng (Mau sé B 02 - QBT)

Bao cdo tai san (Mau s6 B 05 - QBT)

Bao cao thay ddi gia tri tai san rong (M&u s6 B 06 - QDT)
Bdo cdo danh muc dau tu (Mau s6 B 07 - QBT)

Thuyét minh cac bao cao tai chinh (Mau s6 B 04 - QBT)
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Gidy phép phat hanh
chiing chi Quy ra céng chiing

Gidy phép niém yét chiing chi Quy

Gidy chiing nhan
dang ky thanh lap

Ban dai dién Quy

Cong ty Quan ly Quy

Tru sé& dang ky

Ngan hang gidm sat

Pon vi kiém toan

THONG TIN CHUNG

04/UBCK-GCN cap ngay 18 thang 12 ndm 2007

58/QDP- SGDHCM cdp ngay 3 thang 6 nam 2008

11/UBCK-GCN cap ngay 28 thang 2 nam 2008
Gidy Chiing nhan Dang ky Thanh lap do Uy ban Chiing khoan Nha
nudc cap va cé gia tri trong 10 nam.

Ong Pang Thai Nguyén Chu tich

Ba B6 Thi Buic Minh Phé Cha tich
Ong Tran Thién Ha Phé Chu tich
Ong Lé Hoang Anh Thanh vién
Ong Lé Trung Thanh Thanh vién
Ong Huynh Van Thon Thanh vién

Coéng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viet Nam

Phong 1701, Lau 17, Toa nha Mé Linh Point, 2 Ngo Buc Ké,
Phudng BEn Nghé, Quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh
Viét Nam

Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam)

Cong ty TNHH KPMG Viét Nam
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BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY D61 VGI CAC BAO CAO TAI CHINH

Ban Gidam déc Cong ty C8 phan Quan ly Quy Dau tuViét Nam (“Cong ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém déi véi cac bao cao tai chinh ctia
Quy Bau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”), dugc trinh bay theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé
ché d6 ké toan Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bé Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan ly Quy
dau tu ching khoan, caéc Chuan muc K& toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap ly c6 lién quan, ma cac bao
cdo tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va két qua hoat déng clia
Quy trong nam két thuic cing ngay. Trong qua trinh lap bao cao tai chinh nay, Cong ty Quan ly Quy dugc yéu cau phai:

° Iua chon céc chinh sach ké toan phu hgp va ap dung cac chinh sach nay mét cach nhat quan;
° thyc hién cac danh gia va udc tinh moét cach hop ly va than trong;
° néu ré cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy cé dugc tuan thu hay khéng va trong trudng hgp khéng tuan tha. thuyét minh

r6 cac khac biét trong yéu trong cac bao cao tai chinh; va
° ldp céc bao cdo tai chinh theo gia dinh hoat dong lién tuc tri phi gia dinh nay khong con phu hop véi Quy.

Ban Giam d&c Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao rang cac s6 sach ké toan thich hgp dugc thiét [ap va luu git d€ phan anh
tinh hinh tai chinh ctia Quy, v6i mic d6 chinh xac hop ly tai bat ky thai diém nao, va dam béo rang cac s sach ké toan tuan thu cac
yéu cau ctia Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé ché dé ké toan Quy dau tu ching khoan, Quyét dinh 45/2007/
Qb-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan ly Quy dau tu ching khoan, cac Chudn muyc Ké& toan Viét Nam, Hé
thong Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phép ly c6 lién quan. Ban Giam d6c Céng ty Quan ly Quy cling chiju trach nhiém quan ly cac
tai sdn ctia Quy va do do phai thuc hién cac bién phép thich hgp nham ngéan ngta va phét hién nhiing gian 1an va nhimg vi pham khac.

Ban Giam d6c Cong ty C8 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam cam két rang Cong ty da tuan thi cac yéu cau trén trong viéc l1ap cac bao
cdo tai chinh ctia Quy cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2012.

Thay mat Céng ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc
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BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

T6i, Dang Thai Nguyén, Cha tich Ban Dai dién Quy va thay mat cho Nha dau tu ctia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam
(“Quy”), phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém ctia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2012, dugc lap theo cac
Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B) Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/Qb-BTC do
Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tu chiing khoan. Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé thong K€ toén Viét
Nam va cac quy dinh phép ly c6 lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy

Ong Dang Thai Nguyén
Chda tich
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BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP

Kinh g&i cac Nha dau tu
Quy Pau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam

Pham vi kiém toan

Chung t6i da kiém toan bang can déi ké toan, bao cao tai san va bao cado danh muc dau tu dinh kém cia Quy Bau tu Doanh nghiép
Hang dau Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va bao cdo két qua hoat déng va bao cdo thay déi gia tri tai san rong cho
nam tai chinh két thic cing ngay va cac thuyét minh kém theo, dugc Ban Dai dién Quy phé duyét phat hanh ngay 25 thang 02 nam
2013. Viéc |ap va trinh bay cac bao céo tai chinh nay thudc trach nhiém clia Ban Giam déc clia Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu
Viét Nam la Cong ty Quan ly Quy va dugc xac nhan bai Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) la Ngan hang Giam sat cla
Quy. Trach nhiém clia chiing téi la dua ra y kién vé cac bao céo tai chinh nay can c trén két qua kiém toan cda chdng toi.

Chung t6i da thuc hién cong viéc kiém toén theo cac Chudn muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu ciu chung téi phai lap
ké& hoach va thuc hién céng viéc kiém toan dé c6 dugc sy ddm bao hop ly rang bao cdo tai chinh khéng chira dung cac sai sét trong
yéu. Cong viéc kiém toan bao gém viéc kiém tra, trén co s& chon mau, cac bang chiing xac minh cho céc s6 liéu va thuyét trinh trong
bao céo tai chinh. Céng viéc kiém toan cling bao gébm viéc danh gia cac nguyén tac ké toan dugc &p dung va cac udc tinh quan trong
clia Ban Gidm d6c clia Cong ty Quén ly Quy, cling nhu viéc danh gia cach trinh bay téng quét clia cac bao cdo tai chinh. Ching téi cho
rang cdng viéc kiém toan da dua ra nhiing co s hgp ly dé lam cén c cho y kién clia chung téi.

Y kién kiém toan

Theo y kién chiing t6i, cac bao cao tai chinh da phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu, vé tinh hinh tai chinh cta
Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va két qua hoat dong cia Quy cho nam tai chinh két
thic cung ngay pht hop véi Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bé Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu chiing khoan. Quyét
dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy dau tu chiing khoan, cac Chudn muc Ké toan Viét
Nam, Hé thong K& toan Viét Nam va cac quy dinh phép ly c6 lién quan.

Cong ty TNHH KPMG
Viét Nam

Gidy Ching nhan Dau tu s6: 011043000345
B&o cdo kiém toan s6: 12-01-408

i
Nguyén Thanh Nghi Ha Va Dinh
Chung chi kiém toan vién sé 0304/KTV Chung chi kiém toan vién s& 0414/KTV

Phé Téng Gidm déc

Thanh ph6 H6 Chi Minh, ngay 25 thang 02 nam 2013
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BANG CAN D01 KE TOAN

tai ngay 31 thang 12 nam 2012

VND
110
120
130

200

300
311

314
315

318

400

410

420

430

Chi tiéu

TAISAN

1.Tién gUi ngan hang

2.Dau tu ching khoan

3. Phai thu hoat dong dau tu

TONG CONG TAI SAN
NGUON VON

I.NO PHAI TRA

1. Phai tra hoat dong dau tu

2. Phai trd phu cap Ban dai dién Quy

3. Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va Ngan
hang Gidm sat

4. Phai tra khac

I.NGUON VON CHU S& HUU

1.V6n phat hanh cho cac nha dau tu

2. L6 lhy ké

TONG CONG NGUON VON

Thuyét
minh

31/12/2012
VND

108.406.152.310
426.418.326.100
884.944.445

MAU SO B 01 - QBT

31/12/2011
VND

35.086.811.122
403.586.076.400
7.167.929.555

535.709.422.855

445.840.817.077

1.770.265.033
29.756.023
88.000.000
927.994.510

724.514.500

533.939.157.822
806.460.000.000
(272.520.842.178)

1.461.649.846
26.969.514
48.000.000
586.613.221

800.067.111

444.379.167.231
806.460.000.000
(362.080.832.769)

535.709.422.855

445.840.817.077

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay
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BANG CAN Ddl KE’TOAN MAU 6 B 01 - QDT

tai ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

31/12/2012 31/12/2011
Chi tiéu VND VND
Chuting khoan theo ménh gia (khéng bao gém quyén mua ¢ phiéu) 132.692.920.000 203.990.260.000

-
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC. Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
(Viét Nam) Ong Nguyén Minh Bang Khanh
Ba L& Thi Thanh Tam Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai chinh

Gidm Béc Dich Vu Quadn ly Quy
B phan Dich Vu Chiing Khodn HSBC

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 25 thang 2 nam 2013

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2012

Ma
so

10

13
14

30
31

32
33
34
38

50

Chi tiéu

XAC DINH KET QUA HOAT DONG DA THUC HIEN
I. L6 tir hoat ddng dau tu da thuc hién

1. C6 tuc dugc nhan

2. Lai tién gui ngan hang
3.L6 ban ching khoén

I1. Chi phi

1. Phi quan ly Quy va thuédng hoat dong
2. Phi luu ky va gidm sat
3. Chi phi hop. dai hoi

4. Chi phi kiém toan
5. Chi phi khac

lll. L6 thuan da thuc hién trong nam

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay

Thuyét
minh

13a
13b

2012
VND

(78.367.795.908)
25.610.732.100
4.702.648.230
(108.681.176.238)

12.969.130.712
10.409.349.877
544.701.245
288.062.934
312.512.473
1.414.504.183

MAU SO B 02 - QBT

2011
VND

(86.028.118.260)
24.157.063.800
4.949.919.805
(115.135.101.865)

12.758.943.809
10.044.746.193
579.428.126
464.840.371
260.116.670
1.409.812.449

(91.336.926.620)

(98.787.062.069)
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2012(tiép theo)

60
61

70
71

80

Thuyét

Chi tiéu minh

XAC PINH KET QUA CHUA THUC HIEN
I. Thu nhap

1.Thu nhdp danh gia lai cac khoan dau tu ching
khodn

I1. Chi phi

1.Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tu ching
khodn

11I. L&i/(16) thuan chua thuc hién trong nam
LAI/(LO) THUAN TRONG NAM

Lai/(16) trén mét don vi quy 12

2012
VND

203.851.963.849
203.851.963.849

22.955.046.638
22.955.046.638

MAU SO B 02 - QPT

2011
VND

72.048.880.937
72.048.880.937

268.507.847.217
268.507.847.217

180.896.917.211

(196.458.966.280)

89.559.990.591

(295.246.028.349)

1.111

(3.661)

Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC.
(Viét Nam)
Ba Lé Thi Thanh Tam

Gidm Déc Dich Vu Quan ly Quy
B phan Dich Vu Ching Khodn HSBC

48

Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam

Céng ty C6 phan Quan ly Quy Pau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 25 thang 2 nam 2013

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO TAI SAN

tai ngay 31 thang 12 nam 2012

STT

MAU SO B 05 - QBT

Thuyét 31/12/2012 31/12/2011
Chi tiéu minh VND VND
Tién gl ngan hang 4 108.406.152.310 35.086.811.122
Dau tu ching khoan 426.418.326.100 403.586.076.400
C6 phiéu niém yét 426.418.326.100 399.641.497.200
C6 phiéu chua niém yét - 3.944.579.200
C6 tuc dugc nhan 6 - 1.558.861.500
Lai dugc nhan 6 884.944.445 532.055.555
Tién ban ching khoan phai thu 6 - 5.077.012.500
Téng tai san 535.709.422.855 445.840.817.077
Phai tra hoat dong dau tu 29.756.023 26.969.514
Phai tra phu cap Ban dai dién Quy 88.000.000 48.000.000
Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang 7 927.994.510 586.613.221
Gidm sét
Phai trd khac 8 724.514.500 800.067.111
Téng ng phai tra 1.770.265.033 1.461.649.846
Gia tri tai san rong ctia Quy 533.939.157.822 444.379.167.231
Téng s6 don vi quy 80.646.000 80.646.000
Gia tri tai san rong ciia mot don vi quy 6.621 5.510

IVIET NAM) A
g

- _1:1"\.? .-

; Ty W

Ngan hang TNHH m&t thanh vién HSBC

(Viét Nam)

Ba Lé Thi Thanh Tam
Gidm Béc Dich Vu Quan ly Quy
B¢ phan Dich Vu Ching Khodn HSBC

Ong Nguyén Minh Bang Khanh
Ph6 Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai chinh

Coéng ty C6 phan Quan ly Quy Pau tu Viét Nam

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc
Ngay 25 thang 2 ndm 2013

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay
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BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG

cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2012

STT

Chi tiéu

Gia tri tai san rong dau nam
Thay ddi gia tri tai san rong trong nam
Trong do:

Thay déi gia tri tai san rong do cac hoat dong lién quan dén
dau tu ctia Quy trong nam

Gia tri tai san rong cudi nam

2012
VND

444.379.167.231
89.559.990.591

89.559.990.591

MAU SO B 06 - QBT

2011
VND

739.625.195.580
(295.246.028.349)

(295.246.028.349)

533.939.157.822

444.379.167.231

Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC
(Viét Nam)

Ba Lé Thi Thanh Tam

Gidm Béc Dich Vu Quadn ly Quy

B¢ phan Dich Vu Chiing Khodn HSBC
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Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viet Nam

Ong Nguyén Minh Dang Khanh

Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 25 thang 2 nam 2013

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay

BAO CAO THUGNG NIEN 2012



BAO CAO DANH MUCDAU TU

tai ngay 31 thang 12 nam 2012

MAU SO B 07 - QBT

Gia thi truong Tonggiatri  Tylé (%) téng
tai ngay tai ngay gia tri tai san
Sé lugng 31/12/2012 31/12/2012 hién tai cia
STT  Loai ¢ phiéu VND VND Quy
| Cé phi€u niém yét 426.418.326.100 79,60%
1 BVH 230.000 38.400 8.832.000.000 1,65%
2 DPM 1.731.140 35.800 61.974.812.000 11,57%
3 EIB 1.524.960 15.700 23.941.872.000 4,47%
4 FPT 1.173.166 35.200 41.295.443.200 7,71%
5 HAG 900.791 21.600 19.457.085.600 3,63%
6 HPG 961.557 21.000 20.192.697.000 3,77%
7 MSN 362.150 102.000 36.939.300.000 6,90%
8 PVD 758.257 37.500 28.434.637.500 5,31%
9 GAS 137.600 38.600 5.311.360.000 0,99%
10 REE 1.193.850 16.600 19.817.910.000 3,70%
11 SSI 881.740 16.300 14.372.362.000 2,68%
12 SD5 268.000 10.800 2.894.400.000 0,54%
13 SPM 543.420 31.900 17.335.098.000 3,24%
14 VNM 1.005.862 88.000 88.515.856.000 16,52%
15 VCB 1.243.199 27.200 33.815.012.800 6,31%
16 vC2 353.600 9.300 3.288.480.000 0,61%
v Cac tai san khac 884.944.445 0,16%
1 Lai dugc nhan 884.944.445 0,16%
Vv Tién gt ngan hang 108.406.152.310 20,24%
Vi Téng gia tri danh muc 535.709.422.855 100,00%
Ngan héné:INI:[!:I m;tthjéjgh\ ‘én HSBC Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viet Nam

(Viet Nam) ==l =
Ba Lé Thi Thanh Tam
Gidm Déc Dich Vu Quan ly Quy

Bo6 phan Dich Vu Ching Khodn HSBC

Ong Nguyén Minh Bang Khanh
Phé Téng Gidm déc kiém Gidm d6c Tai chinh

Cong ty CS phan-Quan ly Quy Dau tu Viet Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 25 thang 2 néam 2013

Cdc thuyét minh dinh kém la b6 phdn hop thanh ctia bdo cdo tai chinh nay
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012

Cac thuyét minh nay la bé phan hgp thanh va can dugc doc dong thai véi cac bao cao tai chinh dinh kém.

1.

(a)

52

DON VI BAO CAO

Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) dugc thanh lap dudi hinh thiic quy dai ching dang dong theo Gidy
Chiing nhan Dang ky Thanh 1ap s6 11/UBCK-GCN do Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam cap ngay 28 thang 2 ndm 2008.
Quy dugc cap phép hoat dong trong thai gian la 10 nam ké ti ngay cap Gidy Chiing nhan Dang ky Thanh lap.

Téng s6 vén Piéu lé téi da clia Quy dugc quy dinh trong Gidy Ching nhan Dang ky Thanh lap 1a 8.000 ty déng Viét Nam. Theo
gidy chiing nhan nay. Quy dugc phép phat hanh 80.646.000 don vi quy ra cdng ching véi ménh gia la 10.000 dong Viét Nam
trén méi dan vi quy cho lan huy déng von dau tién.

Hoat dong chinh cia Quy la dau tu vao cac doanh nghiép hang dau hoat déng trong cac nganh co ban, chti dao ctia nén kinh
té Viét Nam. Cac doanh nghiép dau tu chl y&u bao gébm céac doanh nghiép cé c8 phiéu da niém yét trén thi trudng ching
khoan & Viét Nam. Danh muc dau tu clia Quy sé dugc quan ly nham muc tiéu téi uu héa lgi nhuan va téi thiéu héa rdi ro cho
ngudn vén dau tu cta Quy.

Ching chi Quy dugc niém yét tai S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh theo Gidy phép sé 58/QbB-SGDHCM ngay
3 thang 6 ndm 2008.

Quy khéng c6 can bd cdng nhan vién va dugc quan ly bsi Cong ty C6 phan Quén ly Quy Dau tu Vit Nam, mot Cong ty Quén ly

Quy dugc thanh lap tai Viét Nam. Quy dugc gidm sat bai Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam).

CO SG LAP BAO CAO TAI CHiNH

Tuyén bé vé tuan tha

Bao cdo tai chinh dugc lap theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé ché dé ké toan Quy dau tu ching
khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quéan ly Quy dau tu ching khoan, cac
Chudn muc K& toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap ly 6 lién quan.

Bao cdo tai chinh dinh kém dugc lap khéng nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat déng ctia Quy theo
nguyén tac va thong |é ké toan thudng dugc chip nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai Viét Nam. Cac nguyén tic va

thong lé ké toan dugc ap dung & Viét Nam c6 thé khac véi cac nguyén tic va thdng & ké toan tai cdc nudc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC, cac bao céo tai chinh clia Quy bao gom céc bao cdo sau:

d Bang can doi ké toan;

. Bao cdo két qua hoat déng;

. Bdo cdo tai san;

. Bao cao thay déi gia tri tai san rong;
. Bao cdo danh muc dau tu; va

d Cac thuyét minh bao cao tai chinh.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

(b)

(c)

(d)

(a)

(b)

(c)

(d)

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
Co' sé do luong

Bao cao tai chinh clia Quy dugc lap trén cg s dén tich theo nguyén téc gia géc. ngoai trir theo nhu thao luan trong Thuyét
minh 3(d).

Cac chinh sach ké toan trinh bay bén dudi dugc Quy ap dung nhat quan trong nam.
Ky ké toan nam

Ky ké todn nam ctia Quy la tir ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.

Pon vi tién té ké toan

Bao cdo tai chinh dugc lap va trinh bay bang déng Viét Nam (“VND”).

TOM TAT NHUNG CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU

Sau day la nhiing chinh sach ké& toan cht yéu dugc Quy ap dung trong viéc lap bao cao tai chinh nay.

Cac giao dich bang ngoai té

Cac khodn muc tai san va ng phai tra c6 géc bang don vi tién té khac VND dugc quy déi sang VND theo ty gia héi doai cia ngay
két thuc nién d6 ké toan. Cac giao dich bang cac don vi tién khac VND trong nam dugc quy ddi sang VND theo ty gia héi doai

xap xi ty gia hoi dodi tai ngay giao dich.

Tat ca cac khoan chénh léch ty gia héi doai dugc ghi nhan la thu nhap hoéc chi phi trong bao cao két qua hoat dong phu hop
v6i Chudn muc K& toan Viét nam s6 10 (“CMKT 10”) - Anh hudng clia viéc thay ddi ty gia héi doai.

Hinh thic s6 ké toan

Hinh thuic s6 ké toan 4p dung dugc dang ky cGia Quy la Nhat ky chung.

Tién gtii ngan hang

Tién gui ngan hang bao gém tién gui khéng ky han va tién gui c6 ky han tai ngan hang.

Pau tu chiing khoan

Cac khoan dau tu chiing khoan dugc ghi nhan ban dau theo nguyén gia, bao gém gia mua céng véi cac chi phi lién quan dén
viéc mua cac khoan dau tu do, va dugc danh gia lai tai ngay lap bang can déi ké toan theo Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay 5
thang 6 nam 2007 do Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy Bau tu ching khoan. Cac khoan 1ai hoac 16

do déanh gia lai cac khoan dau tu dugc ghi nhan vao bao céo két qua hoat dong kinh doanh theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC
ngay 14 thang 9 nam 2005 do Bo Tai chinh ban hanh vé ché dé ké toan ap dung cho Quy Pau tu chiing khoan.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

3.

(d)

(e)

(f)

(9)

54

TOM TAT NHUNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Pau tu chiing khoan (tié€p theo)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Phan logi

Quy phan loai cac chiing khoan niém yét va chua niém yét dugc mua véi muc dich kinh doanh la chiing khoén kinh
doanh.

Ghinhdn
Quy ghi nhan cac khoan dau tu chiing khoan tai ngay giao dich.
Ddnh gid lai

Theo Quyét dinh 45/2007/QD-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly
Quy Dau tu chiing khoan. khoan dau tu chiing khoan dugc danh gia lai tai ngay lap bao cdo tai chinh nhu sau:

Cac chiing khoan niém yét sé dugc danh gia lai theo gia déng clra clia cac chiing khodn d6 tai ngay lap bao cdo tai
chinh dugc tham khao tir S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi.

Cac chiing khodn chua niém yét sé dugc danh gia lai theo gia binh quan trén co s gia giao dich tai ngay lap bao cao tai
chinh dugc cung cap bdi ba cédng ty chiing khoan khéng phai la ngudi cé lién quan ctia Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat.

Cac trai phiéu chua niém yét sé dugc danh gia lai theo gia binh quan trén co sé gia giao dich tai ngay lap bao cao tai
chinh dugc cung cép bai ba cong ty chiing khoan khéng phai la ngudi o lién quan ctia Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat. Cac trai phi€u chua niém yét khong dugc dinh gia san trén thi trudng thi gia dinh gia lai sé dugc tinh
béng cach st dung phuong phap dinh gia trai phiéu thich hgp.

C6 phiéu thudng, ¢6 tuic chia bang c6 phiéu va quyén mua c8 phiéu dugc ghi nhan nhu la cac khoan dau tu véi gia tri
bang khong tai thai diém ban dau va dugc danh gia lai tai ngay 1ap béo cdo tai chinh theo gia tham khao clia cac ching
khoan lién quan tai ngay do.

Chdm dut ghi nhén

Cac khoan dau tu ching khoan dugc cham dut ghi nhan khi quyén dugc nhan luéng tién tir khoan dau tu ching khoan
dé6 da cham dut hodc Quy da chuyén phan 16n ri ro va lgi ich gén lién vé6i quyén s& hitu ching khoan.

Gia von cuta chiing khoan kinh doanh dugc tinh theo phuang phap binh quan gia quyén.

Cac khoan phai thu

Cac khoan phai thu hoat déng dau tu va cac khoan phai thu khac dugc phan énh theo nguyén gia trir di du phong phai thu
khé doi.

Cac khoan phai tra

Phai tra hoat déng dau tu va cac khoan phai trd khac dugc thé hién theo nguyén gia.

Du phong

M6t khodn du phong dugc ghi nhan néu, do két qua ctia mét su kién trong qua khi, Quy cé nghia vu phap ly hién tai hoac
lien d&i co thé udc tinh mét cach dang tin cay, va chac chan sé lam giam sut cac Igi ich kinh té trong tuong lai dé thanh toan
cac khoadn ng phai trad do nghia vu dé. Khoan du phong dugc xac dinh bang cach chiét khau dong tién du kién phai tra trong
tuong lai vai ty 1é chiét khiu trudc thué phan anh danh gia cda thi trudng & thai diém hién tai vé gia tri thoi gian cda tién va
rdi ro cu thé ctia khodn ng do.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

3.

(h)

TOM TAT NHUNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Phan loai cac cong cu tai chinh

Nham muc dich duy nhat la cung cap cac thong tin thuyét minh vé tdm quan trong clia cac cédng cu tai chinh d6i véi tinh hinh
tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh cta Quy va tinh chat va mdc do rdi ro phat sinh tir cac cong cu tai chinh. Quy phan
loai cac cong cu tai chinh nhu sau:

(i)

Tai san tai chinh
Tai san tai chinh dugc xdc dinh theo gid tri hop ly théng qua Bdo cdo két qud hoat déng kinh doanh

Tai san tai chinh dugc xéac dinh theo gia tri hgp ly thong qua Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh la mét tai san tai
chinh théa méan mot trong cac diéu kién sau:

Tai san tai chinh dugc Quy phan loai vao nhém ndm git dé kinh doanh. Tai san tai chinh dugc phan loai vao
nhém ndm gitt dé kinh doanh. néu:

- tai san dugc mua chd yéu cho muc dich ban lai trong thai gian ngan;
- ¢ bang ching vé viéc kinh doanh cong cu d6 nham muc dich thu Igi ngdn han; hoac

- cdéng cu tai chinh phai sinh (ngoai trir cdc cdng cu tai chinh phai sinh dugc xac dinh 1a mét hgp dong bao
lanh tai chinh hodc mét céng cu phong nguia rui ro hiéu qua)

Tai thai diém ghi nhan ban dau. Quy xép tai san tai chinh vao nhém phén anh theo gia tri hgp ly théng qua Bao
cdo két qua hoat dong kinh doanh.

Cdc khoan dau tu nam gitr dén ngay ddo han

Cac khoan dau tu ndm gilr dén ngay dao han la cac tai san tai chinh phi phai sinh v6i cac khoan thanh toan ¢6 dinh hoac
6 thé xéc dinh va c6 ky ddo han c6 dinh ma Quy c6 y dinh va cé kha nang gilr dén ngay dao han, ngoai trr:

céc tai san tai chinh ma tai thoi diém ghi nhan ban dau da dugc Quy xép vao nhém xac dinh theo gia tri hop ly
théng qua Bédo céo két qua hoat dong kinh doanh;

Céc tai san tai chinh da dugc Quy xép vao nhom sén sang dé ban; va

C4c tai san tai chinh thoa man dinh nghia vé cac khoan cho vay va phai thu.

Cdc khodn cho vay va phai thu

Céc khodn cho vay va phai thu la cac tai san tai chinh phi phai sinh véi cac khodn thanh toan cé dinh hodc c6 thé xéc
dinh va khéng dugc niém yét trén thi trudng, ngoai trur:

cac khodn ma Quy c6 y dinh ban ngay hodc sé ban trong tuong lai gan dugc phan loai la tai sdn ndm gilt vi muc
dich kinh doanh, va céc loai ma tai thai diém ghi nhan ban dau dugc Quy x€p vao nhom xac dinh theo gia tri
hagp ly théng qua Bao cao két qua hoat déng kinh doanh;

cac khoan dugc Quy xép vao nhém sén sang dé ban tai thai diém ghi nhan ban dau; hoac

cac khodn ma Quy c6 thé khéng thu héi dugce phan I6n gié tri dau tu ban dau, khéng phai do suy gidm chat
lugng tin dung, va dugc phan loai vao nhém sdn sang dé ban.
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3.

(h)

0]
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TOM TAT NHUNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Phan loai cdng cu tai chinh (ti€p theo)

(i)

(ii)

Thué

Tai sdn tai chinh (tiép theo)
Tai san séin sang dé ban

Tai san sdn sang d€ ban la cac tai san tai chinh phi phai sinh dugc xac dinh 1a s&n sang dé ban hodc khéng dugc phan
loai la:

. Ccac tai san tai chinh xac dinh theo gia tri hgp ly théng qua Bao cao két qua hoat déng kinh doanh;
. cac khoan dau tu gitr dén ngay dao han; hoac
= cac khodn cho vay va cac khoan phai thu.

No phadi trd tai chinh
No phdi tra tai chinh duogc xdc dinh theo gid tri hop ly théng qua Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Ng phai tra tai chinh dugc xac dinh theo gia tri hgp ly thong qua Béo céo két qua hoat dong kinh doanh la mét khoan
Nng phai tra tai chinh thda man mét trong céc diéu kién sau:

. Ng phai tra tai chinh dugc Quy phan loai vao nhém ndm gitt d€ kinh doanh. Mét khodn ng phai tra tai chinh
dugc phan loai vao nhém ndm gitt dé kinh doanh néu thda man mét trong cac diéu kién sau:

- dugc tao ra ch yéu cho muc dich mua lai trong thdi gian ngan;
- ¢ bang ching vé viéc kinh doanh cong cu d6 nham muc dich thu Igi ngén han; hoac

- cdéng cu tai chinh phai sinh (ngoai trir cac cong cu tai chinh phai sinh dugc xac dinh 1a mét hgp déng bao
l&nh tai chinh hodc mét cong cu phong ngura rdi ro hiéu qua).

] Tai thai diém ghi nhan ban dau, Quy x€p ng phai tré tai chinh vao nhém phan anh theo gia tri hgp ly théng qua
Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh.

No phdi tra tai chinh duoc xdc dinh theo gid tri phdn bé

Céc khoan ng phai tra tai chinh khong dugc phan loai la ng phai tra tai chinh dugc xac dinh theo gia tri hgp ly théng
qua Bao cao két qua hoat dong kinh doanh sé dugc phan loai la ng phai tra tai chinh dugc xac dinh theo gia tri phan bé.

Viéc phan loai cac cong cu tai chinh ké trén chi nhdm muc dich trinh bay va thuyét minh va khéng nham muc dich mé
ta phuong phap xac dinh gia tri clla cac cdng cu tai chinh. Cac chinh sach ké toan vé xac dinh gia tri clia cac cong cu tai
chinh dugc trinh bay trong cac thuyét minh lién quan khac

Theo cac quy dinh thué hién hanh tai Viét Nam, Quy khong thudc d6i tugng chiu thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, khi
Quy tra ¢6 tuic cho cac té chic dau tu, khéng phan biét t6 chiic dau tu trong nudc hodc nudc ngoai, Quy can gilr lai 25% Igi
nhuédn dugc phan phoi (ngoai trir phan Igi nhuan dugc phan phdi ma da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau trudc va lai
trai phiéu thu dugc tur trai phiéu thudc dién mién thué theo qui dinh cia phép luat) theo Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay 19
thdng 8 nam 2010 do B4 Tai chinh ban hanh. Theo théng tu 84/2008/TT-BTC ngay 30/09/2008 do B6 Tai chinh ban hanh, trudc
méi |an tra |gi tuc, c6 tic cho ca nhan dau tu vén, cac té chiic cé trach nhiém khau trir thué thu nhap ca nhan. S6 thué khau tri
dugc xac dinh béng lgi tuc, ¢6 tic mdi lan trd nhan véi thué suét 5%.
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o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

(j)

(k)

()]

(m)

(n)

(o)

TOM TAT NHUNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Vén gép

Céc don vi quy phét hanh cho cac nha dau tu dudc phan loai la vén cha s& hiu.

Doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Quy chdc chdn c6 kha nang nhan dugc cac Igi ich kinh té va cac khoan doanh thu nay cé thé xac
dinh dugc mét cach dang tin cay. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cing phai dugc dap tng truéc khi ghi nhan doanh thu:

(i) Ldi tién gu¥i va thu nhdp cé ti'c

Lai tién gui dugc ghi nhan trong bao cdo két qua hoat dong kinh doanh theo co s& dén tich trir khi nghi nga vé kha
nang thu héi. Thu nhap cd tic duge ghi nhan khi quyén nhan cd tic dugce xac lap.

(ii) Thu nhdp tir hoat déng kinh doanh chirng khodn
Thu nhéap tir cac hoat déng kinh doanh ching khoan dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat déng khi nhan dugc
Théng bao két qua giao dich kinh doanh chiing khoan tir Trung Tam Luu ky Ching khoan Viét Nam da dugc kiém tra
b&i Ngan hang Giam sat (d6i véi chiing khoan da niém yét) va khi hoan tat hgp déng chuyén nhugng tai san (d6i véi
chiing khoan chua niém yét).

Chi phi

Cac khoan chi phi dugc ghi nhan theo co s& dén tich. Tat ca cac khoan chi phi dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong
ngoai trir cac chi phi phat sinh tir viéc mua cac khoan dau tu sé dugc hach toan vao gia mua clia cac khoan dau tu do.

Lai/(16) trén méi don vi quy va gia tri tai san rong trén méi don vi quy

Quy trinh bay 1ai ca ban/(16) trén méi dan vi (“EPU”) cho cac don vi quy. Lai/(16) co ban trén mbi don vi quy dugc tinh bang cach
Iay 1ai hoac 16 ctia Quy chia cho s6 don vi quy binh quan trong nam.

Gia trj tai san rong (“NAV”) trén méi don vi quy dugc tinh bang cach chia gia tri tai san rong clia Quy cho sé don vi quy tai ngay
1ap bang can déi ké toan. Tai san rong dugc xac dinh bang cach ldy téng tai san tri di tdng ng phai tra.

Bdo cao bo phan

Quy hoat ddng nhu mét bo phan.

Cac bén lién quan

Céc bén dugc xem la c6 lién quan néu mot bén cé kha nang, truc ti€p hay gian tiép, kiém soat hodc c6 dnh hudng dang ké dén
bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh va hoat dong kinh doanh. Céc bén ciing dugc xem la c6 lién quan néu cac

bén cling chiu su kiém soat chung hodc chiu anh hudng dang ké chung.

Cac quy dau tu khac dudi su quan ly ctia Cong ty Quan ly Quy va cac ¢6 dong clia Cong ty Quan ly Quy dugc xem la cac bén
lién quan vai Quy.
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TOM TAT NHUNG CHiINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan

MAU SO B 04 - QBT

Céc chi tiéu ngoai bang can doi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 clia Bo
Tai chinh vé viéc ban hanh ché dé ké toan cho Quy dau tu chiing khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam dugc trinh bay trong

thuyét minh tuong ting clia cac bdo cao tai chinh nay.

S8 du bang khéng

Cac khoan muc hay s6 du dugc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia B Tai chinh vé viéc
ban hanh ché doé ké toan cho cac quy dau tu ching khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam khong dugc thé hién trong cac bao

céo tai chinh nay thi dugc hiéu la c6 s6 du bang khoéng.

TIEN GUI NGAN HANG

Tién gli ngan hang thé hién tién bang déng Viét Nam gui tai cdc ngan hang sau day vao thoi diém cudi nam:

31/12/2012
VND

Tién gti khéng ky han
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) 3.406.152.310
Tién gti c6 ky han
Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam 39.000.000.000
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) 9.000.000.000
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam 57.000.000.000

31/12/2011
VND

1.086.811.122

19.000.000.000

15.000.000.000

108.406.152.310

35.086.811.122

Diéu khoan va diéu kién ctia cac khoan tién gti c6 ky han hién con s6 du nhu sau:

Lai suat
Loaitién  danhnghia  Nam dao han

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

Khoan tién gui 1 VND 9% Théng 6 nam 2013
Khoan tién gui 2 VND 9% Thang 1 nam 2013
Ngéan hang TNHH mét thanh vién HSBC VND 2% Thédng 1 nam 2013
(Viét Nam)
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam
Khoan tién gui 1 VND 9% Thang 1 nam 2013
Khoan tién gui 2 VND 9.5%-11% Thang 12 néam 2013
BAO CAO THUGNG NIEN 2012
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10.000.000.000
29.000.000.000
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21.000.000.000
36.000.000.000
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6.

PAU TU CHUNG KHOAN

MAU SO B 04 - QBT

Tat ca cac cong ty dugc dau tu (niém yét va khéng niém yét) nhu dugc trinh bay trén bao cdo Danh muc dau tu déu dugc thanh

lap tai Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat déng cla cac cong ty dugc Quy dau tu vao.
Theo d6, Quy khéng cé y dinh kiém soat hay c6 anh hudng dang k& dén cac cong ty dugc dau tu va do d6 cac khoan dau tu
clia Quy dugc ghi nhan trén co s& dugc trinh bay & Thuyét minh 3(d), thay vi dugc ghi nhan theo phuong phéap von chd sé hiru

hay hop nhat.

Chi tiét cac khoan dau tu chiing khoan dugc trinh bay nhu sau:

Gia mua

31/12/2012 VND

C6 phiéu niém yét 520.639.861.015

L6 do
danh gia lai
VND

(94.221.534.915)

Gia thi truong
tai ngay
31/12/2012
VND

426.418.326.100

520.639.861.015

(94.221.534.915)

426.418.326.100

Gia mua

31/12/2011 VND
674.720.148.526
3.984.380.000

C6 phiéu niém yét
C6 phiéu chua niém yét

L6 do
danh gia lai
VND

(275.078.651.326)
(39.800.800)

Gia thi truong
tai ngay
31/12/2011
VND

399.641.497.200
3.944.579.200

678.704.528.526

(275.118.452.126)

403.586.076.400

PHAITHU HOAT DONG PAU TU

Phai thu tu kinh doanh chiing khoan
Lai phai thu tir tién gdi ngan hang
C6 tuc phai thu

31/12/2012 31/12/2011
VND VND
= 5.077.012.500
884.944.445 532.055.555
= 1.558.861.500
884.944.445 7.167.929.555
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o A’
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PHAITRA CHO CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT

Phi quan ly Quy phai trd cho Cong ty Quan ly Quy
Phi luu ky va gidm sat phdi trd cho Ngan hang Gidm sat

PHAI TRA KHAC

C6 tuc phai tra cho cac nha dau tu c6 chiing khoén chua luu ky

tai Trung Tam Luu ky Ching khoan Viét Nam

Chi phi hoi nghi

Phi kiém toén trich trudc

VON PHAT HANH

MAU SO B 04 - QBT

31/12/2012 31/12/2011
VND VND
891.445.254 556.207.226
36.549.256 30.405.995
927.994.510 586.613.221
31/12/2012 31/12/2011
VND VND
83.000.000 83.000.000
382.189.500 625.628.236
259.325.000 91.438.875
724.514.500 800.067.111

V6n dugc duyét téi da ciia Quy la 8.000 ty déng Viét Nam, tuong ducng 800.000.000 don vi quy véi méi don vi quy tri gia 10.000
doéng Viét Nam. Dén ngay 31 thang 12 ndm 2012, téng s6 von dugc gop béi cac chli dau tu 1a 806.460 triéu déng Viét Nam,
tuong duong 80.646.000 don vi quy (31/12/2011: 806.460 triéu dong Viét Nam, tuong duang 80.646.000 don vi quy).

Khong co bién dong trong vén phat hanh trong nam.

Méi don vi quy c6 ménh gid la 10.000 d6ng Viét Nam. Tat ca cac don vi quy déu c6 cac quyén biéu quyét, quyén hudng cé tuic,
quyén dugc hoan vén va cac quyén khac nhu nhau. Méi don vi quy da phat hanh va gép vén dd tuong tng véi mot quyén biéu
quyét tai cac cudc hop thudng nién ctia Quy va c6 quyén dugc hudng cd tiic ma Quy cong bé vao tiing thoi diém.
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10.

11.

12.

LO LOY KE

S6 du dau nam

L&i/(16) thuan trong ném

S6 du cudi ndm

CHI PHi KHAC

Phi méi gidi ban chiing khoén

Phu cap Ban Dai dién Quy (Thuyét minh 13 (c))

Chi phi hop Ban bai dién Quy
Chi phi khac

LAI/(LO) TREN MOI DON VI QUY

o A’

iép theo)

2012
VND

(362.080.832.769)
89.559.990.591

MAU SO B 04 - QPT

2011
VND

(66.834.804.420)
(295.246.028.349)

(272.520.842.178)

(362.080.832.769)

2012
VND

297.793.917
532.000.000
363.636.975
221.073.291

2011
VND

504.809.524
312.000.000
289.536.891
303.466.034

1.414.504.183

1.409.812.449

Lai/(16) trén moi don vi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2012 dugc tinh trén cg s& lai ctia nam la 89.559.990.591 déng Viét Nam
(2011:16 295.246.028.349 d6ng Viét Nam) va s6 don vi quy binh quéan trong nam la 80.646.000 dan vi quy (2011: 80.646.000

don vi quy).
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13. CAC GIAO DICH CHU YEU VOI CAC BEN LIEN QUAN

62

Trong ndm, Quy c6 cac giao dich véi cac bén lién quan nhu sau:

(a)

(b)

(c)

Cong ty CS phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam, Cong ty Quan ly Quy

2012 2011
VND VND
Phi quan ly Quy 10.409.349.877 10.044.746.193

Theo Diéu lé Quy, Céng ty Quan ly Quy dugc nhan phi quan ly Quy va phi thudng hoat déng. Phi quan ly Quy dugc
tinh hang thang va bang mét phan mudi hai ctia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay cudi cling
clia thang.

Phi thudng hoat dong dugc tinh vao cudi nam trén co s& phan vuot troi clia ty 1& tang trudng gid tri tai san rong ctia Quy
trong nam so vai ty 1é tang trudng cua thi trudng dugc diéu chinh theo co cdu danh muc dau tu binh quan trong ném
cla Quy. Khéng co6 khoan phi thudng hoat dong nao dugc ghi nhan cho nam két thic ngay 31 thang 12 nédm 2012 do
cac diéu kién khong dugc thda man.

Ngan hang TNHH Mot thanh vién HSBC (Viét Nam), Ngan hang Giam sat

2012 2011
VND VND

Phi luu ky va gidm sat tai san (¥) 426.783.346 464.656.618

Quy da chi dinh ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) lam Ngéan hang Giam sét ciia Quy. Theo Diéu lé Quy.
Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat phi giam sat va quan ly tai san hang thang bang mét phan mudgi hai
ctia khéng phdy khéng tam phan tram (0,08%) gia tri tai sdn rong cGia Quy vao ngay cudi cling clia thang. Trong d6 phi
gidm sat bang vai mét phan mudsi hai cia khéng phay khéng hai phan tram (0,02%) gia tri tai san rong cia Quy va phi
luu ky bang mét phan mudi hai ctia khéng phay khéng sau phan tram (0,06%) gia tri tai san rong clia Quy. Phi giam sét
phai chiju muic thué sudt thué VAT la 10%.

(*) Phi luu ky va giam sat cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2012 khéng bao gém phi luu ky da trad cho Trung tam
Luu ky Chimng khodn Viét Nam vi s6 tién 117.917.899 d6ng Viét Nam (2011: 114.771.508 déng Viét Nam).

Ban Pai dién Quy

Ngoai tién phu cap, khong c6 bat ky hgp déng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién nao ctia Ban Dai dién Quy la
mot bén tham gia ky két hgp dong trong d6 thanh vién Ban Dai dién Quy ¢ loi ich trong yéu. Tién phu cap va cac chi
phi lién quan ctia thanh vién Ban Dai dién Quy dugc ghi nhan la chi phi ctia Quy trong bao cao két qua hoat dong kinh

doanh.

2012 2011
VND VND

Phu c&p Ban Dai dién Quy 532.000.000 312.000.000
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14. MOT SO CHi TIEU DANH GIA KHAI QUAT

15.

STT

|

1
2
3
4

0 N O wn

Chi tiéu

Cac chi s8 vé tinh hinh hoat déng dau tu

Ty lé dau tu vao chiing khoén trong téng gia tri tai san ctia Quy

Ty |é dau tu vao c6 phiéu trong téng gia tri tai san ctia Quy

Ty lé dau tu vao c8 phiéu niém yét trong téng gia tri tai sdn cta Quy
Ty lé dau tu vao ¢ phi€u chua niém yét trong téng gid tri tai san
clia Quy

Ty lé dau tu vao chiing khoédn khéc trong téng gia tri tai san ctia Quy
Ty |é tién gui ngan hang trong téng gia tri tai san cta Quy

Ty lé thu nhap binh quan trong téng gia tri tai sdn cta Quy

Ty |é chi phi binh quan trong téng gia tri tai san ctia Quy

Céc chi sé thi truéng

Téng s6 chiing chi quy dang luu hanh

Ty 1& ndm gilt chiing chi quy clia cdc nhan vién cong ty quan ly Quy
50 V@i téng s6 chiing chi quy

Ty |é giao dich c8 phiéu quy so véi téng s6 chiing chi quy trong nam
Gia tri tai san rong trén moi don vi quy (VND)

QUAN LY RUI RO TAI CHINH

31/12/2012

79.60%
79.60%
79.60%

0.00%

0.00%
20.24%
19.14%

2.42%

80.646.000
0.066%

24.15%
6.621

MAU SO B 04 - QBT

31/12/2011

90.52%
90.52%
89.64%

0.88%

0.00%

7.87%
(63.36%)

2.86%

80.646.000
0.062%

28.31%
5.510

Cac loai rdi ro ma Quy phai d6i mat do viéc sir dung cac cong cu tai chinh ctia minh bao gém:

rdi ro tin dung;
rdi ro thanh khoan; va
rui ro thi truong.

Thuyét minh nay cung cdp théng tin vé tiing loai rdi ro néu trén ma Quy c6 thé gap phai va mé ta cac muc tiéu, chinh sach va
céac quy trinh Quy st dung dé do ludng va quan ly rdi ro.

Danh muc dau tu ctia Quy bao gém chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét. Ban Giam déc ctia Cong ty Quan ly
Quy dugc c6 toan quyén trong viéc quan ly tai sdn ctia Quy theo diing muc tiéu dau tu cia Quy. Viéc tuan thd phan bé céc tai
san va cd cdu danh muc dau tu dugc Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang giam sat giam sat hang tuan. Trong trudng hop danh
muc dau tu khac véi muc tiéu phan bé tai san, Ban Giam déc ctia Cong ty Quan ly Quy c6 nghia vu can bang lai danh muc dau
tu theo dung muc tiéu da dinh.
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15.

(a)

(b)

64

QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rui ro tin dung

RUi ro tin dung Ia rdi ro ma Quy phai ganh chiu tén that tai chinh do mot bén déi tac clia cong cu tai chinh khéng thuc hién
nghia vu hodc cam két da ky két vai Quy. Rui ro nay phat sinh chli yéu tir tién gui ngan hang, cac khoan dau tu ching khoan
va cac khoan phai thu tir hoat déng dau tu.

Tat ca cac khodn tién gui c6 ky han va khéng ky han dugc gui tai cac t6 chic tin dung ma Quy cho la sé khéng cé bat ky khoan
t6n that nao phat sinh tur viéc khéng thuc hién nghia vu clia cac t6 chic tin dung nay.

Chuing khoan niém yét va chua niém yét ctia Quy chi dugc giao dich tai hodc phai tuan theo cac luat dinh ctia S& Giao dich
Chung khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi hodc véi cac bén d6i tac co chi s6 xép hang tin
nhiém cu thé. T4t ca cac hoat dong giao dich ddi véi chiing khoan niém yét va chua niém yét dugc thanh toan hoac chi tra vao
luc giao chiing khoan théng qua cac nha méi gidi da dugce chap thuan. Rai ro khéng tra ng dugc xem la rdt nhé do viéc chuyén
giao chiing khoan chi dugc thuc hién khi nha méi gidi nhan dugc tién thanh toan. Viéc thanh toan mua chi dugc thuc hién khi
nha maéi giGi da nhan dugc chiing khoan. Néu mét trong cac bén khéng thé thuc hién nghia vu clia minh. giao dich mua ban
dugc xem nhu khong thanh cong.

Cac khoan phai thu tir hoat dong dau tu phan anh cac khoan phai thu ti ai tién gdi ngan hang. Cong ty Quan ly Quy tin rang
khong can thiét phai lap du phong phai thu kho doi cho cac khoan lai phai thu tai ngay 31 thang 12 nam 2012.

M d6 rui ro tin dung t6i da ma Quy c6 thé gdp phai bang véi gia tri ghi s6 cla tién gui ngan hang va cac khoan phai thu tu
hoat déng dau tu.

Rui ro thanh khoan

Rui ro thanh khoan la rti ro ma Quy sé gap kho khan trong viéc thuc hién cac nghia vu gan lién véi cac khodn ng phai tra tai
chinh ma céc khoan ng nay sé dugc thanh todn bang tién hodc tai san tai chinh khac.

Phuong phéap quan ly rdi ro thanh khoan clia Quy la dadm bao Quy ludn c6 di mét lugng tién mat nham dé dap ng cac yéu
cau thanh khoan trong ngan han va dai han.

Tai san tai chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2012 bao gém chiing khoan niém yét. Cac khoan dau tu ctia Quy vao ching
khoan niém yét dugc xem la c6 thé dé dang chuyén déi thanh tién mat vi dugc giao dich trén S& giao dich Chiing khoan Thanh
phd H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi. Do d6, Quy c6 thé dé dang chuyén d6i cac khodn dau tu cdia Quy thanh
tién mat kip thai nham dap Ung cac nhu cau thanh khoan ctia Quy.
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15. QUANLY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

(b)

(c)

Rai ro thanh khoan (ti€p theo)

iép theo)

MAU SO B 04 - QBT

Tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va 2011 thdi gian dao han con lai dya theo hgp déng clia cac khoan ng phai tra tai chinh nhu

sau:

Ngay 31 thang 12 nam 2012

Phai tra hoat dong dau tu

Phai trad phu cap Ban dai dién Quy
Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va
Ngén hang Gidm sat

Phai trd khac

Ngay 31 thang 12 nam 2011

Phai tra hoat dong dau tu

Phai tra phu cap Ban dai dién Quy
Phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va
Ngan hang Giam sat

Phai trd khac

Rui ro thi truong

Gia tri
ghi sé
VND

29.756.023
88.000.000
927.994.510

724.514.500

Dong tién khéng

chiét khau
VND

29.756.023
88.000.000
927.994.510

724.514.500

Khéng qua Tu 1 dén

1 thang
VND

29.756.023
88.000.000
927.994.510

724.514.500

3 thang
VND

Tir 3 thang
dén 1 nam
VND

1.770.265.033

1.770.265.033

1.770.265.033

26.969.514
48.000.000
586.613.221

800.067.111

26.969.514
48.000.000
586.613.221

800.067.111

26.969.514
48.000.000
586.613.221

800.067.111

1.461.649.846

1.461.649.846

1.461.649.846

Rui ro thi trudng la rdi ro ma nhiing bién dong vé gia thi trudng, nhu i suat, ty gia hoi doai va gia thi trudng sé anh hudng dén

két qua kinh doanh ctia Quy hodc gia tri cGia cac cdng cu tai chinh ma Quy ndm git

(i) Rdi ro lai suat

Rui ro 1ai suat la rGi ro ma gia tri hop ly hodc dong tién trong tuong lai clia cac cong cu tai chinh cia Quy sé bién dong
do su thay dé&i cda lai suat thi trudng. Rui ro thi trudng do thay d8i lai suat cia Quy I rat nho vi tat ca cac khoan tién
gui c6 ky han c6 thai gian déo han ngan.

(i) Rdi ro tién té

RUi ro tién té |a rdi ro ma gid tri clia cac cong cu tai chinh ctia Quy bi anh hudng béi nhimng thay déi vé ty gia. Quy khong
bi anh hudng bai rui ro tién té do céc tai san va cac khodn ng clia Quy la c6 géc tién té la tién dong Viét Nam clng la

don vi tién té ké toan cda Quy.

QUY DAUTU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM VF4 65



THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

15. QUANLY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
(c) Ri ro thi truong
(iii) Rdi ro gid thi truong

RUi ro gid thi trudng la ri ro ma gid tri clla cdng cu tai chinh bi sut gidm do su thay d6i ctia chi s6 chiing khoan va gia
tri clia ting loai chiing khodan.

Quy dau tu vao chiing khodn niém yét va chiing khoan chua niém yét ma cac chiing khoan nay sé bj anh hudng bdi rui
ro gia thi trudng phét sinh tir sy khéng chac chén vé nhiing bién déng cua gia thi trudng tuong lai clia cac chiing khoén
nay. Cong ty Quan ly Quy quan ly rdi ro gia thi trudng bang viéc da dang héa danh muc dau tu va than trong trong viéc
Iua chon céc chiing khoan dé dau tu trong han muc dugc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2012, gia thi trudng ctia cac chiing khoan niém yét ctia Quy la 426.418.326.100 déng Viét
Nam (tai ngay 31 thang 12 nam 2011: 399.641.497.200 d6ng Viét Nam). Trong nam 2012, ti |& bién déng gilta thang c6
chis6 VN Index cao nhat va thap nhat xap xi 25,4%. Néu gia thi trudng clia cac chiing khodn nay gidm hoac tang 25,4%
tai ngay 31 thang 12 nam 2012 vdi tat ca cac bién s6 khac khong thay ddi, Igi thuan trong nam cia Quy sé gidm hoac
tang tuang tng 108.310.254.829 déng Viét Nam (ngay 31 thang 12 nam 2011: 101.508.940.289 d6ng Viét Nam) va theo
dé tai san rong ctia Quy sé gidam hodc tang tuong Ung la 108.310.254.829 déng Viét Nam (ngay 31 thang 12 ndm 2011:
101.508.940.289 d6ng Viét Nam).

66 BAO CAO THUGNG NIEN 2012



THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

15. QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

(d)

Gia tri hap ly

(i)

So sdnh gid tri hop Iy va gid tri ghi s6

MAU SO B 04 - QBT

Bang dudi day trinh bay gia tri ghi s6 va gia tri hop ly clia cac tai san va ng phai tra tai chinh ctia Quy:

Gia tri
ghisé
VND

Tai san tai chinh

Dugc phan loai la tai san tai chinh dugc

xéac dinh theo giad tri hgp ly thong qua

Béo cédo két qua hoat déng kinh doanh:
Dau tu ching khoén

Pugc phan loai la cac khoan cho vay va

phai thu:

426.418.326.100

31/12/2012 31/12/2011
Gia tri Gia tri Gid tri
hop ly ghisé hop ly

VND VND VND
426.418.326.100 403.586.076.400 403.586.076.400

Tién gli ngan hang 108.406.152.310 108.406.152.310 35.086.811.122 35.086.811.122
Phai thu hoat dong dau tu 884.944.445 884.944.445 7.167.929.555 7.167.929.555
535.709.422.855 535.709.422.855 445.840.817.077 445.840.817.077
No phai tra tai chinh
Dugc phan loai la ng phai tra tai chinh
dugc xac dinh theo gia tri phan ba::
Phai tra hoat dong dau tu 29.756.023 29.756.023 26.969.514 26.969.514
Phai tra phu cap Ban dai dién Quy 88.000.000 88.000.000 48.000.000 48.000.000
Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va 927.994.510 927.994.510 586.613.221 586.613.221
Ngan hang Giam sat
Phai tra khac 724.514.500 724.514.500 800.067.111 800.067.111
1.770.265.033 1.770.265.033 1.461.649.846 1.461.649.846

Gia tri hop ly la gid tri ma mot tai sdn do6 c6 thé dugc trao d6i, hodc mot khodn phai tra dugc thanh toén gidra cac bén
c6 day du hiéu biét, mong mudn giao dich, trong mét giao dich trao déi ngang gia.

QUY DAUTU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM VF4
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH

o A’

cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2012 (tiép theo)

15. QUANLY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
(d)  Giatrihgply (tiép theo)

(ii) Co'sé xdc dinh gid tri hop ly
Quy st dung cac phuong phéap va giad dinh sau trong viéc udc tinh gid tri hgp ly ctia cac tai san va ng phai tra tai chinh:
i Gia tri hgp ly ctia cac ching khoan niém yét dugc can cu trén gia thi trudng clia chiing khoéan dé tai ngay lap
bang béo céo tai chinh dugc tham khao ti S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich
Chung khodn Ha Néi.
i Gia tri hgp ly ctia chiing khodn chua niém yét dugc can ctr trén gia giao dich binh quan tai ngay lap bao cao tai
chinh dugc cung cap bdi ba cong ty chiing khoan khéng phai la ngudi ¢é lién quan ctia Cong ty Quan ly Quy

hodc Ngan hang Gidm sét.

. Gia tri hgp ly ciia quyén mua chiing khoan dugc can ct trén gia thi trudng clia chiing khoan lién quan tai ngay
lap bang can doi ké toan tru di gia thuc hién quyén nhan véi ty & thuc hién quyén.

. Gia tri hop ly clia cac tai sdn va ng phai tré tai chinh xap xi gia tri ghi s6 tai ngay 31 thang 12 nam 2012 do cac
c6ng cu tai chinh nay co6 ky han ngén.

16. PHE DUYET PHAT HANH BAO CAO TAI CHINH

Cac bao cdo tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2012 va cho nam két thic cung ngay dugc Ban Dai dién Quy phé duyét phat
hanh vao ngay ngay 25 thang 02 nam 2013

Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viet Nam
(Viet Nam) Ong Nguyén Minh Dang Khanh

Ba L& Thi Thanh Tam Phé Téng Gidm déc kiém Gidm déc Tai chinh
Gidm Béc Dich Vu Quan ly Quy

B¢ phan Dich Vu Chiing Khodn HSBC

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 25 thang 2 nam 2013
68 BAO CAO THUGNG NIEN 2012



KHUYEN CAO

B4o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Vietfund Management (VFM). T4t ca nhitng s6 liéu lién quan dén Bao céo Tai chinh clia Quy dwgc cong ty VFM cong
b trong bao cao nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Bdi v&i nhivng ndi dung khac trong béo céo dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhitng nguén thong
tin dang tin cay va/ hodc da dwoc cong bb ra cong ching. Nhivng quan diém, dw bao va cac wéc tinh trong bao cao chi thé hién quan diém ctia nhitng ngudi
viét tai thoi diém phat hanh, khdng ham y bao da@m nhirng du doan, kha nang sinh 16 va mirc do rdi ro cé thé xay ra, ma chi mang tinh chét tham khao. Ching
t6i khong dam bao va khdng chiu trach nhiém vé moi thua 15 trwc tiép hoac gian tiép xay ra cho moi ca nhan hoac nhém nguwdi nao st dung nhirng thong tin néu
trén trong tai liéu nay vao muc dich dau tw.
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VIETTFUN D
MANAGEMENT

Tru s& chinh Cong ty VFM

Phong 1701-04, Tang 17

Toa nha Melinh Point Tower

S6 2, Ngo buc K& Quan 1, Tp. HCM
Pién thoai: +84 8 3825 1488
Hotline: +84 8 3825 1480

Fax: +84 8 3825 1489

Website: www.vinafund.com

Chi nhanh Ha No6i

Phong 903, tang 9, tda nha HCO

44B Ly Thudng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: +84 4 3942 8168

Fax: +84 4 3942 8169



