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BAN cAo B~CH
CHAo SAN CHUNG QUYt:N co sAo DAM

BAN cAo BACH•

CONG TY co PHAN CHUNG KHOAN 581
(Gjay phep thanh I~p va hoat dong 56 03/GPH£>KD do Chu tlch Uy ban ChCYng

khoan Nha nuoc cap ngay 05/04/2000)

cHAoBANCHUNGQUY~NC6BAoeAM
(Gi~y ch{fng nh~n chao ban chti'ng quy€m sciJ1.3/GCN-UBCK do Chu ticn Uy ban

Ch{fng khoen Nne nuoc c~p ngayJll11 12020)

CHerNG QUYEN TCB/8M/SSI/C/EU/Cash-09

Ban cao bach nay va tai li~u b6 sung se dLPQ'ccung cap tlf ngay thong bao phat hanh lfi:
Cong ty ce phAn Ch(Pngkhoan 551
Tru so chinh: se 72 Nguy~nHue, PhU'cmgB~nNghe, Qu~n 1, Thanh ph6 HOChi Minh
f)ien thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssLcom.vn

Phil trach cong be,thong tin:
HQten: Nguy~n HOngNam se dien thoaf: (84-28) 38242897

Ngan hang ILPU Icy: Ngan hang TMCP £>AutU'va Phat triAn Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tru so chinh: s6 74, ThO'NhuQm,phU'cYngTran HU'ngf)~o, Hoan Ki~m, Ha NQi
Gi~y phep hoat dQng lU'uky s6 510IQf)-f)KHDLK do Oy ban chung khoan nha ruroc c~p ngay
01/08/2006

Oy ban ChCPngkhoan Nha nLPt7ccAp Giay chling nh~n chao ban chCPngquy6n chi c6 nghia la hOsO' (fAng ky chao ban
chling quy6n clla to chlic phit hanh (fi (fap ling (fu (f16ukl~n, tM tl,lCtheo quy (fjnh clla phap lu~t lien quan, khOngham y
bao (fam v6 n~i dung cua Ban cao b\lch, khOng ham y vl~c (fAu tLPvao chling quy6n (fLPQ'cbao (fam hay dLPQ'cthanh toan
(fAydll cling nhLPml,lc tieu, chl6n IlIQ'c dAu tLP,phLPO'ngan klnh doanh clla to chlic phat Mnh.

NM dAutLP(fLPQ'ckhuy6n nghl nen dQc kY va hlAu cac n~1dung quy dinh a Ban cao b\lch, (ffc bitt 18phAn canh bao rul ro a
trang 05-07trong Ban cao b\lch nay va cM y d6n cac khoan phi, It phi, thu6 khl giao dich chCPngquyAn c6 dam bao.

Gia glao dich chling quyAn c6 thA thay dOitllY vao tinh hinh thi tn.rc7ng,nha dAutLPc6 th6 chiu thlqt h\ll vA s6 vOn (fau tLP va
c6 th6 mat toan bQv6n dAutLP.

Cac thOng tin v6 k6t qua hO\ltdQngclla t6 chlic phit h8nh va cac chling quyAn phat hanh trLPac(fay (n6u c6) chi mang tinh
chAt tham khao va khOngco y nghia la vlec dAutLPse sinh laj cho nha dAu tLP.



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
CHAo SAN CHUNG QUytN co sAo DAM

CONG TV co PHAN CHUNG KHOAN 551
Gi~y phep thanh I~p va host dong s6 03/GPHf>KDdo Chu tich Uy ban Ch(mg khoan Nha nU'ac

c~p ngay 05/04/2000

CHAo BAN CHUNG QUYEN c6 BAo £lAM

Ten chCrngquyAn: ChCrngquy~n TCB/8M1SSI/C/EU/Cash-09

.:. Ten (rna) chung khoan co sa: TCS

.:. TO chuc phat hanh chling khoan co sa: Ngan hang ThU'O'ngmal cOphan K9 thU'O'ngVi~t Nam

.:. L09i chung quylm: chling quylm mua

.:. Ki~u thl,J'chi$n: chau Au

.:. PhU'O'ngthlic thvc hi$n chling quy~n: thanh toan ti~n

+ Thaih~n:8thang
.:. Ngay phat hanh dl,J'kian: trong thang 11 nam 2020

.:. Ngay giao dlch cu6i cCmgdl,J'kiE!m:trong thang 07 narn 2021

.:. Ngay dao han dl,J'ki~n: trong thang 07 narn 2021

.:. TY I~ chuy~n erOi:1:1 (01 chling quy~n dOi 01 cO phi~u)
•:. Gia thl,J'chi$n dl,J'ki~n: trong khoang gia tll' 9.000 (chIn nghln) dOng/cO phlm eran29.000 (hai

mU'O'ichIn nghln) dOng/cO phan
.:. Gia trj tai san bao dam thanh toan dl,J'kian: 50% gia trj chling quy~n erU'Q'cphep chao ban

.:. Gia chao ban dl,J'kiE!m:trong khoang gia tll' 1.000 (m¢t nghln) dOng/chling quy~n dan 6.500 (sau
nghln nam tram) dOng/chling quy~n

.:. TOng s6 11IQ'ngchao ban: 5.000.000 (nam tri$u) chling quy~n

.:. Tong gia trj chao ban dl,J'ki~n: tll' 5.000.000.000 (nam tY) dOng dan 32.500.000.000 (ba mlJ'O'ihai
tY nam tram tri$u) dOng

'I :

.. .
" .
:~:
I

II
j

TO CHlrC KII:MToAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Vi,t Nam

Tn,! sa chlnh: Tang 28, Tca nha Sitexco Financial Tower, 5602 Hai Tri~u, Qu$n 1, TP. HOChI Minh

f)i$n tho~i: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN cAo BACH. .
I. cAc NHAN TO ROI RO

Nha cau tll' can COCban cao bach nay va cac tal Ii~u kern theo ca nam v(ing cac n¢i dung cua
chung quylm c6 cam bao, cac rui ro ci kern vai vi~c cau tll' vao chung quylm c6 cam bao, cOng
thai canh gia Sll phu hoopcua khoan cau tll' vao san pham chung quylm c6 cam bao vai rnuc tleu
cau tll' va tlnh hlnh tal ch!nh cua minh. Nha cau tll' Cll'OOckhuyan nghj tham khao cac chuyen vi~n
tll' van tal ch!nh, mOigiai chung khoan hoac chuyen vlen phan trch ca nam v(ing v~ each thoc cau
tll' vao san pham chung quy~n.

Chung quy~n la san pham cau true phal sinh, c6 trnh chat phoc tap va khOngphu hoopvai cac nM
cau tll' thiau kinh nghi~m. Chung tOikhOngkhuyen kh!ch nha cau tll' tham gia cau tll' khi chll'a hiau
rOsan pham va chll'a san sang chap nh~n cac rui ro cau tll' Cll'OOctrlnh bay dll'ai cay.

Chung tOi khOng cam ket thllc hi~n ci~u tra, nghi~n cuu Ii~n quan tai to chuc phat Mnh chung
khoan cO'sa. Ngll'ai sa h(iu chung quy~n c6 cam bao khOngn~n hiau Sll phat hanh chung quy~n
c6 cam bao nhll' mOtkhuyen nghj cua chung tOi Ii~nquan tai chung khoan cO'sa. Ngoai ra, ngll'ai
sa h(iu n~n Ill'u y rang cac cOngty ho~c to chuc c6 chung khoan cO'sa ho~c cac to chuc Ii~n quan
khac khOngtham gia vao SOGinthao Ban cao bCilChnay.

1. Rui ro lien quan d~n to chlPC phat hanh chlPng quy~n

Rui ro tLl'giao djch cua to chuc phat Mnh: TOchuc phat hanh luOnc6 tha mua ICilichung
quy~n tr~n thj trlJ'ang va cac chung quy~n c6 cam bao nay c6 tha Cll'OOcnam gi(i ho~c bi
huy ho~c ban 1;;Ii.TOchuc phat hanh c6 th6 thllc hi~n cac giao djch ca ph6ng ngLl'arui ro
va giao djch nay c6 th6 anh hll'ang cen gia chung khoan cO'sa, qua c6 gian tiap anh
hll'ang can gia chung quy~n.

Rui ro thanh toan: NM cau tll' can 11I'uy rang trong qua trlnh phat Mnh chung quy~n, m~c
du nh(ing ti~u chuan khat khe v~ kha nang thanh toan phai luOnCll'OOCchap Mnh bai to
chuc phat Mnh, luOntOnt;;Iirui ro t6 chuc phat hanh bj mat thanh toan va khOngthe thllC
hi~n quy~n cho nha C8Utll'. Trong trll'ang hoopt6 chuc phat Mnh mat kha nang thanh toan
ho~c khOngcu tai san c6 thanh toan thl,l'chi~nchung quy~n, vi~c giai quyet quy~n lQ'icho
ngll'ai sa h(iu chung quy~n Cll'OOcthllc hi~n theo quy cjnh phap lu~t Ii~nquan.

Rui ro chung quy~n bj huy ni~m yet: Trong trll'ang hoopt6 chuc phat Mnh bj C1nhchi,
tCilmngLl'nghOCiltc¢ng, hoopnhat, sap nh~p, giai th6, pha san ho~c bj thu hOiGiay phep
tMnh I~p va hOGitc¢ng, chung quy~n S9 bj huy ni~m yet. Do c6 tOn tCilirui ro chung
quy~n bj huy trll'ac ngay cao hCiln.

Rui ro tLl'vi~c thllc hi~n Sll til chu cua t6 chuc phat hanh: Ngll'ai sa h(iu chung quy~n c6
cam bao n~n 11I'uy rang chung tOic6 quy~n til chu trong cac hOCiltc¢ng kinh doanh phu
hOOpvai ci~u khoan trong Ban cao bGichnay va c6 th6 anh hll'ang cen gia chung quy~n.
Trong cac Sll ki~n bj mua ICiliho~c thay c6i cau truc doanh nghi~p Ii~n quan tai quy~n Iooi
cLiangll'ai sa h(iu chung quy~n, chUngtOic6 quy~n Ilia chon cac ho;;ttc¢ng Ii~nquan tai
chung quy~n rna chung tOi cho rang phu hoop.T6 chuc phat hanh cam kat se cll'a ra cac
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quy~t Cljnhmang tfnh can trQng.N~u cac ben Ii~nquan CI~ncac nghTaVI,!vai to chuc
hanh khOngthll Clambao ClU'Q'ccac nghTaVI,!cua mlnh thl Cli~unay c6 the anh hU'ang
k~t qua hoat ClOngIi~n quan tai chung quy~n.

Rui ro do mau thuan quy~n lol; to chtrc phat hanh tham gia vao nhi~u hoat ClOng
nhau c6 the gay ra mau thuan quy~n lQ'ivai ngU'ai sa hCPuchung quy~n. TO chuc
hanh luOnc6 the phat hanh va nlem y~t cac chung quy~n khac c6 kha nang anh
CI~ngia chung quy~n c6 Clambao,

2. Rui ro lien quan d~nsan pham ch(Png quyin

Rui ro ClautU'chung: ngU'aisa hou nsn c6 ki~n thuc v~ phU'O'ngphap Cljnhgia cua ch
quy~n va chi nen giao djch sau khi CIaxem xet can trQng.Chung quy~n la san pham .
hop vai nha Clauttl hieu rOv~ cac rui ro va cac cO'ch~ gia li~n quan. MOtkhoan
vao chung quy~n khOngtU'O'ngClU'O'ngvai mOtkhoan ClautU'vao tai san cO'sa.
lQ'inhu$n cua mOtkhoan ClautU'vao chung quy~n (jan quan m$t thi~t tai thay ClOi
gia cua tai san cO'sa, Sl,l'thay ClOigia cua chung quy~n ClOivai Sl,l'thay ClOigia tai
sa c6 the khOngttlO'ngCltlO'ng.H(! sOCIOnbay cao clla chung quy~n c6 nghTar~ng
sa hCl'uS9 c6 rui ro Clauttl cao han so vai ClautU'cung gia trj vao tai san cO'sa.
Rui ro do thai gian CIaohCilncua chung quy~n: do chung quy~n c6 thai gian CIaohc;lnban
gia cua chung quy~n c6 the bj giam khi CI~ngan ngayCIaohc;ln,va muc giam gia nay c6lthe
S9kM Ian. N€!unha ClautU'n~m giCl'chung quy~nCI€!nngay CIaohc;lnva gia thanh toan ~he
han ho~c b~ng gia thl,l'chi(!n quy~n, thl gia cua chung quy~n S9 b~ng khOng,khi Cl6nha
ClautU'S9chju mOtkhoan 16b~ng ClungsOti~n CIabe ra Clemua chung quy~n.Vi v$y, tr~ac
khi quy~t CljnhClauttl vao chung quylm, nha ClautU'can nghi~n cuu k9 xu th~ bi~nClOng,lgia
cua chung khoan CO' sa trong khoang thai gian cOnhi(!u Il,I'ccua chung quy~n. I

Rui ro v~ gia: rui ro v~ gia la rui ro do SI,I'thay ClOigia cua chung quy~n. 51,1'thay ClOiIgia
cua chung quy~n phI,!thuOcvao nhi~u y~u to nhU'gia cua chung khoan Co'sa, muq ClO
bi~n ClOgia chung khoan Co'sa, thai gian cOnhi(!u Il,I'cclla chung quy~n, lai suat, cO~uc
cua chung khoan Co'sa... trong Cl6,y~u to quan trQngnhat chfnh la gia cua chung kh~an
Co'sa. Ngoai ra, gia cua chung quy~n cOnphI,!thuOcvao y~u to cung cau cua thj truo~ng
v~ chung quy~n. M~c du to chuc pMt hanh thU'ang pMt hanh khOi 1U'Q'ngchung quy~n
theo khOi1U'Q'ngCIaClangky vai Oy ban Chung khoan Nha ntlac, tuy nhi~n, to chuc ~Mt
hanh van c6 the tang khOi ItlQ'ng cung ung chung quy~n thOng qua phtlO'ng thuc ~hat
hanh bOsung, mi~n la h1;lnmuc phat hanh chung quy~n Cl6chtla vU'Q'tqua hc;lnmuc ~hat
hanh tOiCIatheo quy Cljnhclla Oy ban Chung khoan Nha nU'ac.Vi(!c phat hanh them ~ay
c6 the anh hU'angCI~ngia cua chung quy~n.

Rui ro tCl'tfnh CIOnbay: ClautU'vao chung quy~n c6 Clambao chi li~n quan CI~nSl,l'thayiClOi
gia cua chung khoan CO' sa chu khOngphai Clauttl trl,l'Cti~p vao chung khoan Co'sa, dd Cl6
nha Clauttl CltlQ'chU'cmglQ'itCl'tinh chat CIOnbay cua chung quy~n khi c6 the nh$n CliQ'C
toan bOSI,I'thay ClOigia cua chung khoan Co'sa trong khi chi phai be ra mOtphan hu
khOng phai toan bOgia cua chung khoan Co'sa. Ngoai ra, tY I(! thay ClOigia cua ch •ng
quy~n tr~n thj truoangc6 the Ian han tY I(! thay ClOigia cua chung khoan CO' sa, vl v$y, ha
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dau tU'c6 thll lai nhiau non hoac 10nhi{!u non so vai vi~c dau tU'true ti~p vao chling khoan
co se. .\)

"::l
Z
.J.,Rlii ro thanh khoan; la rlli ro xay ra khi nha dau tU'khOngthe ban chling quyen a moe gia

mong muOndo thi truong thi~u thanh khoan dOivai chling quyan. Thanh khoan cua chling
quyen phu thu~c vao cung cau thi truong va hi~u qua heat d~ng cua to chlic t90 I~p thi
truong. M~c du to chuc phat hanh cam k~t sA thl,!'chi~n cac cOngtao 190I~p thi trU'ongva
cung cap thanh khoan cho thi truang chling quyen, to chuc phat nanh khOngcam k~t thl
truang giao dich cua chling quyen sAsOid~ng.

Nhadau tU'sa hCruchling quyan c6 dam bao khOngc6 quyen lQ'itU'O'ngtl,!'cO dOngsa hCru
chling khoan CO' sa bao gOmnhU'ngkhOnggiai h9n quyen tham dl,!'£l9i h~i dOngcO dOng,
nh$n cO tlic, quyen mua co phi~u pMt hanh them, ho~c cac quyen kMc phat sinh tCY
chling khoan cO'sa.

3. Rui ro lien quan d~n ehLPngkhoan cO'so.

M~t sOSl,!'ki~n xay ra (bao gOmva khOnggiai h9n phat hanh co phi~u thU'angho~c phan
phOitien bai COngty, chia nhe ho~chQ'pnhat chung khoan CO' sa ho~c Sl,l'ki~n tai cau truc
anh huang tai COng ty) c6 the dan d~n vi~c chung tOiphai dieu chinh cac dieu khoan clla
chling quyen. Tuy nhien, chung tOikhOngc6 nghTaVI,!phai dieu chinh cac dieu khoan va
dieu ki~n clla chling quyen cho mQiSl,!'ki~n lien quan tai chling khoan cO'sa. Bat kY Sl,l'
dieu chinh ho~c cac quy~t dinh khOngdieu chinh deu sA c6 tac d~ng tai gia tri clla chling
quyen. Vi~c dieu chinh chling quyen sA dU'Q'cthl,!'chi~n theo quy dinh pMp lu$t. Ngoai ra,
m~t sOSl,!'ki~n xay ra (bao gOmchling khoan cO'sa bi hllY niem y~t ho~c t9m ngCrnggiao
dich) dan d~n vi~c chling quyen bi huy niem y~t ho~c t9m ngCrnggiao dich theo quy dinh
cua phap lu~t.

4. Cae rui ro khae

Rlii ro kinh t~: Sl,!'phat trien clla thi truong chling khoanVi~t Nam phI,!thu~c vao rat nhieu
y~u to trong d6 c6 lien quan ch~t chA tai Sl,!'phat trilln kinh t~ Vi~t Nam. Nen kinh t~ Vi~t
Nam pMt trien sA la d{lng Il,!'ckhuylm khlch cac doanh nghi~p trong nU'ac rna rOngsan
xuat, tim ki~m cO'hOi lam an dOngthai thu hut nhieu nguOnvOndau tU' nU'acngoaL£lieu
nay sA mang 19iphan ling tlch CI,!'C dOivai Sl,!'phat trilln cua thi truang chling khoanVi~t
Nam. NgU'Q'c19i,khi nen kinh t~ ch$m pMt trien sA c6 anh hU'angtieu CI,!'C vai tOcdOphat
trian cua cac doanh nghi~pva gian ti~p anh hU'angd~n Sl,!'pMt trian clla thi trU'angchling
khoan, trong d6 c6 Sl,I' phat trian clla chling quyen.

Rlii ro chlnh tri: la rui ro do nhCrngbi~n dong clla SI,!' ki~n chlnh tri, nhCrngthay doi trong lu$t
I~,chlnh sach cua chlnh phll lamanh hU'angd~n lQ'iIch clla nhadau tU'.

Rui ro lu~t pMp: xay khi to chlic pMt hanh chling quyen val ho~c to chlic phat hSnh
chling khoan CO' sa trong qua trlnh chap hanh phap lu$t do thay doi quy djnh, khOngtuan
thll dung quy dinh ho~c khi phat sinh tranh chap, ki~n cao,.. tCYcac ben lien quan trong qua
trlnh h09t dOnghang ngaydan d~nvi~c bi~n dOngxau ve gia chung quyan.
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BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo f)AM

II.

Rui ro v~ thu~: khi nam giQ>chCrngquy~n qua ngay c!aohan va thvc hi~n quy~n thl thu~thu
nhap ca nhan rna nha c!autlf phai chiu 59 cao hon so v6'i thu~ thu nhap ca nhan rnalnha
c!autlf c!6ngkhi giao dlch ban chCrngquy€mtrlf6'c ngay c!aohan theo cOngvan 14681 ,TC
CST (xem chi ti~t ~i rnucVI.8).

NH!i'NG NGU'C71CHIU TRAcH NHleM CHiNH 061 VCrINQI DUNG BAN CA1
B~CH I

1. TO ch(l'c phat hanh - Cong ty CO phAn Ch(l'ng khoan 551

Ong: Nguy~n Duy Hlfng ChCrcvu: Chu tich HOic!ongquan trj

Ba: Nguy~n Thj Thanh Ha

Ba: HoangThj Minh Thuy

Ong: NgOVan £)i~m

ChCrcvu: Giam c!OcTal chinh

ChCrcvu; K~ toan trlfang

chuc vu: Trlfang Oy ban ki~m toan

Chung tOi c!ambao rang cac thOng tin va sO Ii~u trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thl)'C
va cam k~t chju trach nhi~m v~ trnh trung thl,l'c,chinh xac cua nhQ>ngthOngtin va sO Ii~u nay phu
hQ'pv6'i thl,l'ct~ rna chung tOic!lfQ'Cbi~t, ho~c c!aC!i~utra, thu th$p mOtcach hQ'pIY. I

Chung tOic6 th~ c$p nh$t ho~c slia c!OiBan cao b~ch nay trong qua trlnh phat hanh chCrngq,L~n
c!~c!ambao c!ungcac quy c!jnhc!lfQ'Cban hanh. B~t kY 51)' C$pnh$t bOsung nao sa c!lfQ'CcOnI bO
thOngtin t~i Sa Giao djch ChCrngkhoan.

2. TO ch(l'c bao lanh phat hanh, TO ch(l'c tU' van: Khong

III. cAc KHAI NieMITHU~T NGlrl VIET TAT

Ch(PngquYOnc6 bao dam la hQ'pc!onggiO>anM c!autlf va to chCrcpMt hanh chCrngquy~n c!tQ'c
c!jnhnghTatheo khoan 1 f)i~u 1 Nghj c!jnhsO60/2015/Nf)-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu lia
c10i,bOsung mOtsOC!i~ucua Nghj c!jnhsO 58/2012/Nf)-CP ngay 20107/2012 cua Chinh phu uy
c1jnhchi ti~t va hlf6'ng dan thi hanh mOt56 C!i~ucua Lu$t ChCrngkhoan va Lu$t sua c!Oi,bOSlJng
mOt56 c1i~ucua LU$tChCrngkhoan (sau c1elygQitat la Nghj c!jnh56 60/2015/Nf)-CP).

ChCPngkhoin cO'sa la chCrngkhoan c1lfQ'Csli dl,lng lam tai san cO'sa cua chCrngquy~n.

TO ch.re phit hanh ch(Png khoan cO' sa la to chCrcphat hanh chCrngkhoan lam tai san c~ sa
cua chCrngquy~n.

i

TO ch.re phit hanh ch(Png quy6n (sau c1flygQibit la to chCrcphat hanh 1TCPH) la cOng ty ~hat
Mnh chCrngquy~n. Trong ban cao b~ch nay, TOchCrcphat hanh la COngty COphan ChCrngkh9an
SSI (SSI) I

NgAn hang hru kY la ngan hang thl,l'c hilim vi~c Ilfu kY, giam sat tai san do to chCrcphat h~nh
chCrngquy~n ky qu9 c1~bao c1amthanh toan cho cac chCrngquy~n c1apMt hanh va khOngph~i la
nglfai c6 Ii~n quan cua to chCrcpMt hanh theo quy c!jnhcua phap IU$tchCrngkhoan. :

Ngooi sa hLPUch(Png quYOn la nha c!autlf sa hCPuchCrngquy~n, c10ngthai la chu nQ'c6 bao dam
mOtphan cua to chCrcphat hanh va khOngphai la to chCrcphat hanh chCrngquy~n.
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BANCAO B~CH
CHAo BAN CHUNG QUYt:N co BAa BAM

ChCrng quyAn ki6u chau Au la chung quylm rna ngU'O'isa hCPuchung quyen chi ClU'Q'cthl,l'c hi~n
quylm tal ngay CIaohan.

Gia thlfc hitn la moe gia rna ngU'O'isa hCPuchung quyen c6 quyen mua chung khoan ca sa cho
to choc phat hanh, hoac ClU'Q'cto choc phat hanh dung Clexac Cljnhkhoan thanh toan cho ngU'O'isa
hCPuchung quyen.

Ty It chuy6n dOi cho billt s6 1U'Q'ngchung quyen c~n c6 Cle quy ClOithanh mOt dan vj chung
khoan co sa.

Ngay dao han la ngay cu6i cung rna ngU'O'isa hou chung quyen ClU'Q'cthl,l'c hi~n chung quylm.

ChCrng quyAn dang hl'u hanh la chung quyen chua CIaohan va ClangClU'Q'cnam giCPbai ngU'O'isa
hou chung quyen.

ChCrng quyAn chll'a IlI'u hanh la chung quyen CIapMt hBnh nhU'ng chU'a ClU'Q'csa hCPubai nha
CI~utU'. Chung quyen chU'a lU'u hanh ClU'Q'clU'u kY tr~n tai khoan cua to chuc pMt hanh.

ChCrng quyAn co Iii (ITM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi(m thap han gia cua chung khoan
casa.

ChCrng quyAn 10 (OTM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi~n cao han gia cua chung khoan ca
sa.

ChCrng quyAn haa vOn (ATM) la chung quyen mua c6 gia thl,l'c hi~n bang gia cua chung khoan
casa

Vi th6 rna chung quyen cua to chuc pMt hBnh bao gOm tat ca cac chung quyen Clang lU'u hanh
chU'a ClU'Q'cthl,l'c hi~n.

Vi th6 phong ngil'a rui ro Iy thuyit la vj the ClU'Q'Ctlnh toan can cu tr~n phU'ang an phOng ngCra
rui ro CIadU'Q'cto chuc phat hanh n~u trong Ban cao biilCh.

Vi th6 phong ngil'a rui ro thlfC ti la vj the ClU'Q'Ctlnh toan can cu tr~n vj the thl,l'C te c6 trong tai
khoan phOng ngCra rui ro cua to chuc phat hBnh.

Delta la gia trj thay ClOicua gia chung quyen ung v6'i mOt thay dOi rat nho trong gia chung khoan
casa.

COng thuc:

;.

~

'~
'c

"~

lEW

'J;'t".~
Mu-c oQ. thay oai uta chimU .quyell

Delta = Mile 4Q thay 40i gil ehfmgkhaan fiaSg

Gia thanh toan chCrng quyAn khi thlfC hitn quyAn la blnh quan gia d6ng clia cua chung khoan
ca sa trong nilm (05) ngay giao djch lien trll'6'c ngay CIaohiiln, khOng bao gOm ngay CIaohiiln.

BCTC: Bao cao tai chlnh

HNX: Sa Giao djch chung khoan Ha NOi

HSX: Sa Giao djch Chung khoan TP.HO Chi Minh

NHNN: Ngan hang nhB nU'6'c
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BANCAoB~CH
CHAo BAN CHUNG QUY~N CO BAo DAM

UBCK: Oy ban Chung khoan Nha nuec

V5D: Trung Tarn Luu Ky Chung KhoanVi~t Nam

551 hoac Cong ty: COngty COphan Ch(rng khoan SSI

IV. CO HOI gAU TU'

1. T6ng quan vA nAnkinh t' Vi~t Nam 10 thang dau narn 2020

Tnroc tlnh hlnh djch Covid-19 <7U'Q'ckii!m scat tOt, cac ITnhVI.J'Ccua nen kinh til <7angbU'aclvao
tr~ng thai heat <70ngtrong <7ieuki~n blnh thU'cmgmol, san xuat cOngnghi~p thSng 10/2020 till~ tuc
khai sac, c~c bi~t la nganh chll billn, chll tao vai moe tang 8,3% so vai cung ky nam tnroc. 'I

Tlnh hlnh <7angkY doanh nghi~p thang 10/2020 khai sac so vai thSng tnroc. so doanh ng~i~p
<7angkY thanh Ii)pmel trong thSng 10/2020 tang 18,4% so vai thSng 9/2020, sOdoanh nghi~p quay
tra lal hoat <70ngtang 10,4%. Tlnh chung 10 thSng nam 2020, ca nllac c6 gan 111,2 nghln dCfmh
nghi~p thanh Ii)p mol, giam 2,9% so vai cung kY nam trU'ac, quy mOvOn <7angkY blnh qu~n rOt
doanh nghi~p thanh I$p mai <7~t14,3 tY <70ng,tang 14,4%. !

Cac BO,nganh va dja phU'O'ng<7angno Il.J'ct$p trung thl.J'chi~n nhung giai phSp <7aynhanh~:giai
ng~n vOn<7autu cOng, tuy nhilm tlnh hlnh mua bao a mien Trung trong thSng Mllai <7ag~y nh
huang dlln tian cO thl.J'chi~n cac dl,Pan, Congtrinh. VOn<7autu thl,Pchi~n tCPnguOnng~n sach ha
nuac thang Muai lIac tfnh <7~t10,25% so vai kll ho~ch nam 2020, tang khOng<7angki! so vai . (rc
10,15% cua thSng Chin. So vai cung kY nam truac, tOc <70tang vOn <7autll thl,Pchi~n tCPng~On
ng~n sach Nha nllac thang MU'ai va 10 thang nam nay tiap tl,lCd~t m(rc cao nhat trong giai t~n
2016-2020. I

M~c du djch Covid-19 nga~cang di~n bian ph(rc t~p tr~n tha giai nhung ho~t <70ngxuat, nh$p k!au
hang h6a cua Vi~t Nam v~n giCiduQ'c m(rc tang duO'ng.Trong thang 10/2020, thllO'ng m~i tr ng
nuac tillp tl,lCxu hllang tang vai tOngmuc ban 113 hang h6a va doanh thu djch Vl,lti~u dung t ng
2,4% so vai thSng truac va tang 6,1% so vai cung ky nam trllac; v$n tai tang 2,9% ve 1U'Q'ngh nh
khSchv$n chuyi!n va 3,7% ve 11IQ'nghang h6a v$n chuy6n; khach quOcta dan nuac ta tang 7 %
so vai thSng trU'ac nhllng van giam 99,1% so vai cung ky nam truac do Vi~t Nam chua ma cli du
Ijch quOctil. Chi sOgia ti~u dung thang 10/2020 cung m(rc tang 0,09% so v&i thSng trU'acva so vai
thang 12 nam truac - <7eula muc thap nhat trong giai do~n 2016-2020, chu yau do gia djch Vl,l iao
dl,lc dU'Q'c<7ieuchinh tang theo 10trlnh nham ti~m ci)n vai gia thj truang va anh huang cua
bao, IQIl,ltt~i cac tinh mien Trung. Chi sOgia Mu dung blnh qu~n 10 thang nam 2020 tang 3,
so vai cung kY nam truac.

(NguOn:TOngCl,lCthOngk~)
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2. Thi trlJ'ang tai chinh Vi~t Nam va coohQi diu tlJ'

TitJptuc di~n bien tfch C(J'C, cac chTs6 gan nmr lay I~i moe tang trU'&ngtl) dau nam

TICK Vi~t Nam d6ng ctia phlen cuOitMng 9 tal 905,21 di~m cua chi 50 VNlndex, tiep tuc tang
23,56 di~m (+2,67%) so v6'i thai di~m cu6i thang 8. Chi 56 gi;~ngco va lui ve dU'6'imOctam Iy 900
di~m trong 2 tuan giao djch dau ti~n cua tMng. M6c 900 di~m dU'O'cchinh phuc liili tll' ngay 18/9 va
da tang dU'O'cday rnanh sau d6 giup chi sOghi nhan thang tang diam th(Y2 li~n tiep. Tfnh tll' dau
nam, chi 56 VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi s6 VNMidcap va VNSmalicap
da lay It;!imoe tang trU'cmgdU'O'ngtlrO'ng(rng 9,8% va 10,5%.

Cac nhan to tac dOngtrch CI,!'C trong tMng 8 tiep tuc duy trl trong thang 9 giup thj trU'ang can bc1ng
dU'O'ctrU'6'ccung ch6t lai, bao gOm(i) mOitrU'ang lai suat thap (ii) mOtIan nOraVi~t Nam van kiam
soat rat hi~u qua djch Covid v6'i quy mOva tOcdOlay Ian ph(rc tiilPhO'nso v6'i dO'tdau nam va (iii)
EVFTA hi~u Il,!'ctll' ngay 01/8 cOngla cOtmOcrat quan trQnggiup cLingc6 niem tin N£>Ttr~n TICK
xuy~n suOtquy 3.

Oiin bien VNlndextrong thang 9 Tang trU'c7ngcac chi s6 trong thing 9va tiPdiu nam
, ,
.' .

920

910

900

VNMID

.TOl1au nam .TMng 9

VNSMAll

890

880

870 VN30

: i I I
i --.10.5%I r-[4.4% I
! cr.. i..9.8%i 7.5%

I ~.9% Ii ,:4.2%
I I-4.34 I_ 2.7%
1 ~ J

)..

VNlndex

Ngu6n: SSI Research

Hau Mt cac nh6m nganh d{JUtang diem

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%
,.,

Hau het cac nh6m nganh deu tang diam, Dan dau la nh6m V~t Ii~u (+8,4%), nMm Ti~u dung
khOngthiet yeu (+8,2%), nh6m Tai chfnh (+6,1%) va nh6m Ti~u dung thiet yeu (+5,6%). Nh6mTi~n
fch la nh6m duy nhat giam nhe -0,2%. Xet ve cOphieu, nh6m tac dOngtrch CI,!'C nhat den VNlndex
trong thang bao gOmVNM, SCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB... cau chuy~n v6
Sl,!'hOiphl,lctiau dung sau Covid-19 va ket qua kinh doanh quy 3 la cac diam nhan chfnh thu hut 51,!'
quan tam cua nha dau tU'
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CHAo BAN CHUNG QUY~N co BAo £>AM

CaC c6 phieu tac dQng tich ClfC nhat
Index

M(Pcting theo nhom nganh

v!6 ~ 1.~
cOng ngh~ thongtin 1.4%

NAng lU(JI1g 1.2%

:~: -0.2% ij 6.4%

cOngnghieP :-___ 4.()'l{,

Hanglleu dOngkhOng1hil!ty&i 8.2%
Hanglleu dOng1hil!t y&i ~. 5.6'l(,

Brtt~gsan ~1.3'II.
TalcHnh _ 6.1%

VN-Index , 2.61'llo

NguOn:SSIResearoh

Thanh khoan tbi tnKmg ItJnmoe cao

6.0 \'it lJlC1ex • % +/_ 45%
40%

5.0 35%
4.0 30%

3.0. • 25%
20%

2.0 15%
10%

1.0 5%

0.0 +--L,!!L.,--=.,.-l!:L..,-SL-,--~i!...,l!J!....,~..,.-1!I14 0%

MOitrllang IAi suat thap tillp tuc khuylln khfeh dang ti~n tIm dlln TICK. GTGO trung blnh 1 gay
eho ca 3 san ghi nhan 8.000 tY dOngtrong thang 9, tang 23,1% so v6'i tMng 8 va tang 68,6 0 so
v6'i cung kY narn 2019. Tfnh chung 9 tMng, GTGO blnh quan ngay d9t 6.081 tY dOng eQng ghi
nnan tAng trllang tlch CIIC 27% so v6'i cung kYo

Kh6i ngoF)imua rang tratF)iqua ktJnh thOathu$n

Cac N£>TNNvan trong xu hllang ban ra v6'i nhfrng phien ban rang lien tillp, tuy nhien tfnh c~ung
dA mua rang tra 19itrong tMng 9 v6'i gia trj 1.174 tY dOngsau 2 tMng ban rang lien tillp trll6'p d6
nha giao djch mua thea thu$n dOtbilln a VHM vao ngay 09/10.

£>¢ngthai ban rang cua kh6i ng09i van t$p trung a cac cO phillu nhOmhOa Ian nhU' HPG,
BID, GAS... trong khi phla mua rang ben C9nhVHM thl PLX, CTG, cherng chi quy FUEV
VRE, SSI la cae rnAdllQ'c lIa chu¢ng.

Olin bitn giao djch Nha dAu tlr nu'C7Cngoai

5.000

_ Gil trjmua,tlan rOng _. - NfJTNNMua - NBTNN Ban

(1.000)
9/1 913 9!5 9{7 9/9 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9/27 9/29

Nguon: SSt Researoh

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

VVWW.SSI,COM.VN
Restricted

10

I
I
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
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Cac cO phiAu din ClAuGT mua/ban rong trong thing ~
.' (

6,000 •.. -.- - --.---- - ..----.---- -.--.- ..-.---- ..-.-.--.- .•-.-.-.----.-.----- .•-

i~~~·I·=~~=:==~·~~:~=·~~~:·~~.~~-~:~~~=::~~_~~=~~~_~-=~~~:~:~:.~~~~~-~_-.~.__~__
-2,000 ---.-- ..... ---- ... -" .... --- ...... ---.-- .....-- ..... - ... ---.-.-- .... ---.--- ...---.-.-------.

~~ Q.~ c-{:)~t#..'j~¢-.f"~~~{:)~~ ${:)·i~@' if ~~~~~ I~~

£4'--. ~
I

Ngu6n: SSI Research

Dong ti~n ClAutU' tren TICK Vi~t Nam

ETF van la Cfi6m sang

• Dong vOn ETF duy tri xu hU'c7ngtich clfc. Thanq 9 ghi nhan thang thli 5 lian ti~p c6 dong ti~m
dU'O'ngvao cac ETF, vai gia tri 531 tY dOng.D6ng g6p Ian nhat la tli VNDiamond ETF (+293 tY),
VFM VN30 ETF (+120 tY) va KIM Kindex Vietnam (+122 tY), trong khi cac ETF ngo~i nhu VanEck
va FTSE Vietnam giao djch cham I~i. NhU'v$y trong vong 5 thang cac ETF dA huy dOngtMm dU'Q'c
2.830 tY dOng.Tlnh tCPdau narn con s6 la 1.846 tY dOng,d6ng g6p Ian nhat la tCPcac ETF nOimoi
nhv VNDiamond ETF (+1.870 tY), VNFin Lead (+700 tY).

~,
\
~
"-

_.~
~ ~

J
.-

• KhOi ngo\li vin ban rong trfm san ch(Png khoan. Trong thang 9, NDTNN mua rong 1.608 tY
dOng tran 3 san nhU'ng n~u lo~i trCPgiao djch thoa thu$n mua 67 tri(lu cO phi~u VHM ngay
10/9/2020, kh6i ngo~i van ban rong 3.4 nghln tY dOng.N~u khOngtlnh cac giao djch thoa thu$n Ian
cLlaVHM va MSN, cac NDTNN CIAban rang tOng cOng 27.65 nghln tY dOng trong 9 thang nam
2020.

M$c dClmOts6 qu9 dau tU' Ian van duy trl quan diam kha tlch CI,l'C vai thi trU'ang chling khoan Vi$t
Nam trong cac bao cao nM dau tU' nhung hi~n chung tOi chua nhln thay cac chuy~n bi~n rO r$t
trong xu hU'angdong tiE\nchu dOngt~i Vi(lt Nam. I
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I
Xu hLPang ban rong cua khOi ngo(li tren eac san Dong vOn ETF tich clfc hOtrQ' kha Ian t', ho VNindex I
chling khoan vin ti6p di6n

!
I
I

Giao djch cua Nf)TNN ke til' c1aunam den nay (c6 lo~i Dong v6n ETF /Dyke tif c1aunam 2020 c1t nay I
trif esc giao djch c1(jtbilm)

1.0 10_ Mua ban rOng theo ngay
- LOyke til I1Au nam(RHS) 5

0.5 o
(5)
(10)
(15)
(20)
(25)
(30)
(35)

0.0

(0.5)

(1.0)

(1.5)

~~~#~#~~<.:~ ~~~ -#~~~~~~~c:P~~r&

NguOn:SSI tOngh9'P

Dong tiOn diu tLPtren toan ciu

Dong t/~n VelO cd ph/~u tlch eve hem thang trU'(yc

-DOng vbnm lilyke (tYVND)
2000 --tVN index(RH~)101
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• DiOnbi6n djch b,nh phlic t(lP vin la y6u to co ban khi6n dong tiOn vio cO phi6u dao $ng
m(lnh. Tuy vao ra dan xen nhlfng dong ti~n dau tlf cO phillu thang 9 c6 phan UchCI,I'Chan tM 9 8
(ngo~i trCIChau Au). Muc rut rong khoi cOphillu My thu hE;lptCP-16,2 tY USD xuOng -4,7 tY 0,
Nh~t Ban c6 3 tuan vOn vao Ii~n tillp sau khi c6 Thu tlfang mai, cac thi trlfang mai nOic6 t~ng
ti~n vao dau ti~n k~ tCPthang 2/2020 dlln nay. I

I

i
• Tri6n vQng vic xin c6 sam han d" ki6n va cac di6u chinh trong diOu hanh chinh SaCht'On
t, cua My di hO trQ' tAm Iy diu tLP.Ml,lc ti~u Ic;lmphat cua My da dlfQ'c FED di~u chTnhtli (Pc
cung la 2% sang trung blnh 2% dOngthai cam kllt duy trl lai suat thap tai 2023 (thay vI 2022 tr ac
day). Theo khao sat cua thang 9 cua BOA Merrill Lynch, cac nha quan Iy quy dang gia tang kYV~ng
vai kha nang hOiphl,lc cac doanh nghi~p d~c bi~t la doanh nghi~p nho do vac xin c6 th~ c6 n ay
trong cUOithang 1/2021. C6 49% nha quan Iy quy nh~n dinh n~n kinh tll toan cau dang trong iai
dOc;lndc\ucua chu kY tang trLPang- cao han so vai 37% tin rc1ngdang trong th6'i kY suy thoa~.'Ty
trQngphan bOtai san vao cO phi~u tillp tl,lCcai thi~n I~n m(Pc18% (tli m(Pc12% cua tMng trlf c).
Chfnh sach ti~n t~ si~u nai long cua cac Ngan hang Trung lfang da khilln dong ti~n tIm d~ cO
phillu nhi~u han. Tuy nhi~n, muc dOOndinh thap cua cac thi trlfang cOng phsn anh tam Iy f' ao
dOngcua giai dau tlf.

I
!

• Cac quy diu tLPcO phi6u toan ciu va thl tru'C)tngTrung QuOc vin la di6m sang hut vonJC6
th~m 15 tY USD dOvao cac quy dau tU'cOphillu toan cc\utrong tMng 9, ghi nMn 14 tuan hut' On
li~n tillp, tOng cOng la +40,4 tY USD. (J thi trlfang Trung QuOc,c6 4,3 tY USD vOnmai dOva , cO

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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phi~u va va 2,5 tY USD vao trai phi~u trong thang 9. Trong d6, dong vOn cac quy ETF vao Trung
QuOcda dlJ'O'ng15 tuan Ii~n tiap.

• Dau hi~u tich c ....c ella dong vOn th6 hi,n ro nhat trong tuin cuOi cLIng ella thing 9, khi c6
tai 11 tY USD vOnvao cac quy cOphiau ca a cac thi trlJ'ang phat tri~n va thi trlJ'ang mol nOi,cao
gap 5 Ian dong vOn vao trai phiau. Tuy nhlen dong vOn vao cac thi trlJ'ang can bi~n van kern kha
quan (rut rong 9 tuan trong tOngC¢ng10 tuan gan day). Hi$n tal, 3 yiu to Ian nhat tic dOng den
diin bitn dong vOn toan ciu gOmIan s6ng dichb$nh Ian 2, bau cli TOngthOng talMy va nguy co
bong b6ng cOphh~ucOngngh$ tren thi trlJ'angch(l'ng khoan My.

I
I
I
I
I
I
I
I
I

Dong vOn tfch clfc han trong tuin cuOi thing 9

Dong v6n aau tll tl) aau 2020 aIm nay

_c6 phi~uEM(LHS) _Co phi~ DM(LHS)
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"

MCPc phin bO vao cO phliu ella cae nha quan Iy
quy lien t ...c ting trong 3 thing gin diy
Ty tf9ng phan b6 VBO cO phi~u theo khBo sat cac nha
quan 19qu9 hang thang cua BOA Merrill Lynch

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

-10%

-20%
-30%

-40%

NguOn: BOA Merrill Lynch

CfP nh,t vi me) - SOlitu kinh tt Quy 3 c6 nhi6u chuyAn bien tich c....c

I
I

Tang trLpang GOP bat nga d9t 2,62% trong Q3, m;;1cdu thap nhat trong nhh~unam m(l'c tang
trU'ang nay van cao hO'nlJ'ac trnh trU'ac d6 cua BOKHDT (1,04-1,69% YaY). Chung tOicho r~ng
day la kat qua tich Cl,J'Cso vai nen so sanh cua Q3/2019 vOnda rat cao. Tang trlJ'ang ca 3 ITnhVl,J'C
tMnh phan deu phl,lc hOi va c6 m(l'c tang kha tU'O'ngdOng, trong d6 NOng lam ngU' nghi$p tang
2,93%, COng nghi$p va xay dl,J'ngtang 2,95% va Dich VI,Itang tra 19i2,75% sau khi tang trLPang·
am trong Q2. Tfnh chung 9 thang, GDP tang 2,12% so vai cung kY nam 2019, dOng ll,J'ctang
trU'angchfnh dan til khu Vl,J'CcOng,b~n C9nhd6 xuat si~u ky Il,IccOngla yau to hOtrQ'trch Cl,J'C.

I Xuat sieu ti~p tl.lCI~p ky Il.lcmai vai m(l'c th;;1ngdU'3,5 tY USD ghi nMn dlJ'Q'ctrong thang 9, dU'a
xu{lt sieu I~n 11,5 tY USD trong Q3 va 17 tY USD lOyk~ 9 thang, giup bu dap cho m(l'c nh~p si~u
dich VI,J8,16 tY USD trong 9 thang dau nam.I

I
I
I
I
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M~c du Ian s6ng Covid th(r 2 bung phat trong thang 7, t6ng moe ban Ie van dat tang tnJ'ang kha
tlch CI,I'Cla 4,5% trong 03, cao han moe t<1ng3,2% trong 01, chLi y~u nho t<1ngtnl'ang ban Ie
h6a trong khi du Ijch Ie; hanh van phuc hOicham.

CPI van 6n cinh va ohl tanq 0,12% so vai tMng tnl'ac. TOcdOt<1ngtrU'ang lay k~ ti~p tuc
moe 3,85% so vai nam tnl'ac. Giao due va Nha a VLXD t<1ngmanh nhat trong thang, tU'ang
+2,08% va +0,62% so vai thang trU'ac trong khi Thl,l'cpham giam tra I~i -0,59%. Tuy nhlen,
nam thl Tturc pham va An uOngngoai gia d1nhvan t<1ngrnanh nhat trong khi Giao thOng la n
hang keo giam CPI nhil!u nhat (-10,66%)

Diu tlr cong van la d6ng vai tro dau tau kinh t~ vai moe t<1ngtrU'ang cao nhat, d~t 33,3% tro~g 9
thang cau narn. NhU'v~y U'ac trnh giai ng~n vOndau tU'cOngda d~t 59,7% sau 9 tMng. Tron khi
d6, vOn FDI giai ng~n chi t<1ng2% trong thang 9, va FDI d<1ngky giam m~nh -68%. D~y la th ng
th(r 2 li~n ti~p FDI d<1ngkY giam m~nh, mOtdau hi~u kern trch CI,I'Ccan phai theo dOisat sao ham.

Lii suit tiin glri duy trl xu hU'anggiam trong thang 9, d~c bi~t a cac ky h~n dai, vai m(rc gia~ tl)
0,2% - 0,8% a cac ky h~n. NhU'v~y trnh tl) dau n<1m,tOngm(rc giam da I~n tai 1,2% - 2,4%, (lU'a
lai suat vI! m(rc rat thap. Cung vai c6, NHNN da giam lai suat dil!u hanh Ian th(r 3 trong n<1mtl)
ngay 1110. Thanh khoan h~ thOng ng~n hang van a tr~ng thai dU' thl)a vai lai suat Ii~n ng~n htng
rat thap dOng th6'i NHNN cOng khOng phai can thi~p ho trQ'tr~n thi truang OMO thang th(r 4 ien
ti~p. Tin dl,lng tang ch~m, tai hllt thang 9 U'actang 6,09%, thap han rat nhieu m(rc tang 9,4% c ng
kY nam 2019.

XuAt khAu cha dQ'i tic dQng tfch Clf<: tir EVFTA

Nhll' chung tOida dl! ~p a tr~n, xuat si~u Ii~ntl,lCghi nh~n m(rc kY Il,lcmai vai gia tri lI'ac trnh 17 tY
USD trong 9 thang dau nam. MOtm~t, xuat khau duy trl dll'Q'cm(rc tang truang +4,2% nh6' I!n
kinh tll Vi~t Nam dU'Q'cVI,I'Cd~y tl) Covid-19 sam han nhil!u qu6c gia xuat khau khac. M~t k ac,
nh~p khau giam -0,8% nh6' hll'ang lQ'itl) gia ca hang h6a giam trong b6i canh nhu cau san uat
toan cau y~u. DlI'ai d~y, chung tOi xin ph~n trch chi ti~t han vai s6 Ii~u 8 thang cLiaT6ng CI,lC ai
quan. Trong cac thj trll'6'ng xuat khau chlnh cLiaVi~t Nam, Hoa Ky van d(rng dau ca vI! gia tri (4 tY
USD) va tOCcO t<1ngtrll'cmg (19,4%) trong 8 thang, xuat si~u sang Hoa Ky d~t 37,8 tY USD so vai
29,8 tY USD trong 8T2019. Thj trU'ang Ian th(r hai la Trung OuOct<1ngtrU'ang ch~m I~i nhU'ngyan
d1;ltt6c dO+13,2%. Thj trU'ang Han OuOc bat ng6' giam -10,4% trong tMng 8, lay k~ 8 thang glam
nh~ -1%. I

Hi~p djnh EVFTA bat dau c6 hi~u Il,I'ctl) thang 8/2020, tuy nhi~n chung tOichU'athay rOtac dO) tl)
hi~p djnh nay. Thj trll'6'ng EU (bao gOmAnh) da dan phl,lchOi lay I~i m(rc tang truang dll'ang kX tl)
thang 6, va tang nh~ 2,9% trong tMng 8, tuy nhien lay kll 8 thang van giam 6,4%. Xet vI! cac~~t
hang xuat khau, May vi tlnh va May m6c thi~t bi van la hai san pham d6ng g6p nhil!u nhat cho at
khau n<1mnay vai gia tri 8 thang d~t 27,7 tY USD (+25,3%) va 15,4 tY USD (+34,9%). B~n ~nh 6,
chUng tOi cOngnh~n thay mOts6 san pham dang c6 m(rc phl,lc hOicang chu y trong thai gian ~an
c~y.
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Xu~t khau Sat thep b~t nga tang rnanh trong 3 thang gBn day, lay ke 8 thang dat gia trj 3,1 tY USD,
tang 9,6%. £>angchu 'I, xu~t khau thep sang Trung QuOc tang gap 18 Ian v~ IlPQ'ngva 14 Ian v~ gia
tri, Ly giai cho ai~u nay, nhu cau thep & Trung QuOc tang rnanh cung vai nhu cau dau tlP ha tang,
trong khi cac nganh san xuat gay hal mOi trlPang alPQ'cChinh phu quan 1'1gat gao dan aen nhu cau
nhap khau tang cao. £>aycOng c6 th~ la 1'1do giup xuat khau cac mat hang nhu Gi~y, Kim 109i, Xi
mang sang Trung QuOc cOng d9t muc tang r~t tot.

I
I
I
I
I

Xuat khau Go a9t gia trj 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 thang, nglPQ'C19inMp khau Go giam -7,8%
a9t gia trj 1,5 tY USD, xuat sillu a9t 5,8 tY USD. Dang chu 'I, xuat khau Go sang Hoa Ky chiem 56%
tOng gia trl va tang m9nh 26%, trong khi nh~p khau Go tl) Trung QuOc tang m9nh 30%. Tang
trlPang dOt bien aa d~t san pham Go Vi~t Nam vao tam ngam va mai aay Hoa Ky da tilln hanh di~u
tra san pham Go xu~t khau cua Vi~t Nam, chlPa k~ alln nhi~u Vl,l ki~n phOng v~ thlPO'ng m9i tl) cac
quOc gia nhlP An £>0, Han QuOc. Nh1n chung, m~c du nhieu mat hang xuat khau cM h,l'ccua Vi~t
Nam chju tac aOng tl) suy thoai kinh te, chung tOi van nh~n thay ai~m sang a mOt sO mat hang.
ChUng tOi sa tiep tl,lCtheo dOi cac chuy~n billn trong thai gian tai, dac bi~t la cac tac dOng tl) hi~p
djnh EVFTA.

Gia trj xuAt sieu eua Vi,t Nam (tri~u USO)

I
I
I
I
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Ngu(Jn: T(Jng cve Hai quan, SSIResearch

3. CoohQi dau tU' vao chCPng quy~n

Cung vai san pham hgp aOng tlPO'ng lai, chung quyen c6 bao dam mang 19icho nha aau tlP cOng
CI,IphOng h¢ rui ro cOng nhlP da d9ng h6a danh ml,lCaau tlP. £>aycOng la san pham dBU tlP c6 chi
phi thap han so han so vai cO phillu va c6 trnh aOn bay cao, nha aau tlP c6 Co' hOi t1m killm lQ'i
nhu~n vai chung quyen vai nhi~u chilln IlPQ'caau tlP kMc nhau.

I
I
I
I

Chung quyen trong dgt phat hanh nay c6 tai san coosa la cO phillu Ngan hang ThlPO'ng m9i CO
ph~mKy ThlPO'ngVi~t Nam (TCB). Co' hOiaau tlPvao san pham th~ hil\'ma nhCYngdi~m sau:

Ngan hang ThlPO'ngm9i CO phan Ky ThlPO'ngVi~t Nam (TCB) alPQ'cthanh I~p nam 1993 vai sO vOn
ban aau chi 20 tY Vi~t Nam aOng, nay aa tra thanh ngan hang Ian hang dau va vOn diau 1$va la 1
trong sO 9 ngan hang thlPO'ng m~i cO phBn (TMCP) Ian nhat ca nlPac trnh alln ngay 31/12/2018.
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Nam 2018 cOng "anh dau met cot m6c quan trong, khi Techcombank hoan thanh thlPO'ngVI,I!IPO
I&n nhat trong llch sli nganh ngan hang Vi(!t Nam, ti~n hanh niam y~t tren Sa GDCK Thanh ph6 HO
ChI Minh va giao dlch phlen "au tian vao ngay 04/06/2018.

TiNH HiNH HO~T DQNG vA K~T QuA KINH DOANH

TCB da cOng b6 k~t qua kinh doanh 03/2020 day an tlPO'ng,v&i tOng thu nhap heat dOng va IO'i
nhuan trlP&c thu~ d:;it moe tang trlPang rnanh Ian IlPO't":;it 7,5 nghln tY dOng (+39,9% so v&i dUng
kY) va 3.974 tY dOng (+24,2% so v&i CLing kY). Lay k~ 9 thang dau nam 2020, tOng thu nhap I!IO:;it
dOng va IO'inhuan truoc thu~ d:;it 19,3 nghln tY dOng (+33,5% so v&i CLing ky) va 10,71 nghln tY
dOng (+20,9% so v&i cLmg kY), VlPQ'f:xa k~ hoach cua ngan hang va uoc tinh cua 881. Trong khi
tOng thu nhap hoat "Ong d:;it 84% uec tlnh cuaS81, IO'inhuan mroc thu~ chi d:;it 80% lP&c tlnh ella
SSI.

£)i~u nay chLl y~u la do chi phI dl,PphOng tang vot Ian 2,5x so v&i dl,Pbao cLla S81 cho ca nam. Do
tY I(! nO'xau dang c6 xu hlP&ng giam va tY I(! dl,PphOng bao nO'xau cai thi(!n dang k~, 8S1 lP&c trnh
chi phI dl,PphOng cao hO'n trong 04/2020 va nam 2021. V&i mOi trlPang h~isuat thap, S81 cho n!ing
mang kinh doanh trai phi~u cLla TCB se ti~p tl,lC phat tri~n m:;inh cho d~n nam 2021. 881 se 6i~u
chinh lP&c tlnh IO'inhu$n cLla ngan Mng trong nam 2020 va 2021 sau khi cuOc hop v&i chuyan vien
pMn tlch di~n ra.

Tang trLPang tin d""ng ting m,nh trong Q3 nha trai phi6u doanh nghitp: Lay k~ 9 thang "au
nam 2020, tang trlPang tin dl,lng d:;it 9,2% so v&i dau nam, cao hO'n nhi~u so v&i m(rc blnh qUan
nganh la 6,09% so v&i "au nam. TIn dl,lng tang 5,5% so v&i quy trlP&c, ti~p tl,lCdlPO'cthUc "ely nha
trai phi~u doanh nghi(!p tang 15,9 nghln tY dOng, hay 41% so v&i quy trlP&c. Lay k~, trai phi~u
doanh nghi(!p tang 78,6% so v&i dau nam, chi~m tY trong dang kl! 14,7% trong tOng tai san sinh lai,
m(rc cao nhat trong nganh.

Bang: T6m tit bang cin d6i k6 toan (tY d6ng)

Ngu6n: Tea, SSf Research
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Bang: T6m tit bao cao k6t qua kinh doanh (tY (f6ng)

I
I
I
I
I
I
I
I

Ngu6n: TCa, SSI Research

NIM cai thitn (fang kGtrong Q3/2020, (fU'Q'chOtrQ' bai lQ'isuit cho vay cao han, tY It tiin gll'i
khong kY han cao, va Iii suit tiin gll'i thj trU'ang giam.

L"i suat cho vay blnh quan vU't}'tmoe nam trWc Illn 9,96%/nam trong 03/2020, so vai moe
blnh quan 8,66%/nam trong 6T2020 va 8,35%/nam trong nam 2019. M~c du dlPnQ'Cfingangso vai
Cfaunarn, tY 1(1 nQ'qua han giam trong 03 so vai cac quy truoc (1,46% trong 03/2020 so vai 1,91%
trong 6T2020). Han nCra,SSI cho rclng hoat CfQngkinh t~ phuc hOital thai Cfi~mkhi djch Covid-19
dlPQ'cki~m scat tOthan CYVi(It Nam xuat hi(ln dlPai d~ng dOngti~n cai thi(ln cho khach hang doanh
nghi(lp, cOngnhu giam khoan yay dU'Q'chU'cyngIi~isuat yay lPUCfai.

I
l 'i
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I •
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Ty If tlen gi'l'i khOng ky hfln tang mflnh thay the cho cac nguon von c6 lai suat cao hem:
Trong 03/2020, ti~n gll'i thanh toan tang 12,9% so vai quy trU'ac, lay k~ 9T2020 tang 20,4% so vai
dau nam. TV Ie CASA ti~p tl,lCxu hlPangtang d~t 38,6% (tli 34,5% trong nam 2019), mlic cao nhat
trong nganh. DOngvOnCASA Ian giup TCB thu hep huy dOngti~n gll'i dai h~n (bao gOmgiay to' c6
gia), giam 28,7% so vai quy trlPac, trong khi huy dOngtli cac to chuc tin dl,mgkhac giam dang ke-
30% so vai dau nam trong 02, va Cfingang tli thai Cfiemd6.

I
I
I
I

Xu hU'{mg giam cua lai suat huy Qi)ng: T~i thai CfiemcuOithang 6/2020, khoang 103 nghln tY
dOngti~n gll'i c6 ky h,;ln(-37,4% tOngti~n gll'i cua khach hang - bao gOmgiay to' c6 gia), se CflPQ'c
di~u chinh lai suat huy dOngtrong vOng 3 thang. Trong 03/2020, TCB (fa giam lai suat huy Cf¢ng
khoang -220 bps tai -320 bps so vai quy tmac CYtat ca cac kY h~n. Muc Cf¢ceitgiam lai suat cua
TCB cao gap dOi so vai muc blnh quan nganh. Lai suat huy Cf¢ngblnh quan trong 03/2020 giam -
37 bps so vai quy trU'ac (hay -107 bps so vai cung ky) CYmuc 3,22%/nam.

T6m l;;ti,NIM trong 03/2020 tang 127 bps so vai quy trlPac Illn 5,59%, nha lQ'isuat tai san tang 108
bps va chi phi vOngiam 19 bps. Dod6, thu nh~p lai rang tang 42% so vai cung kY Cf;;tt5,15 nghln tY
dOng.
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Thu nh~p phi rang (fUVC thue (f~y til' kinh doanh trai phi~u: Thu nhap phi rang <1l;lt1.1
<10ng,~ng 55% so vai cling kY trong 03/2020. Di~u nay <1U'O'cthuc <1aybc'Yimoe tang trU'c'Yng
me cua thu nh$p phi tll' djch VI,! thanh toan ngan hang truy~n thOng (+24,2% so vai cling ky),
nhu phat hanh trsi phillu (+202% so vai cling kY), phan phOi trai phillu (+312% so vai cling
quan Iy quy (+31% so vai cling kY). TCB <1agiai ngan 12,8 nghln tY <10ngtral phillu cho cac
<1autlP cOng rieng trong 03/2020, nang tOng sO len 27,3 nghln tY <10ngso vai <1aunam. Tal
<1i~mcuOi 03/2020, Techcom Capital <1angquan Iy Ouy tral phi~u Techcom (TCBF) vai tOng 9
la 18,36 nghln tY <10ng,chillm tY trQng 91% trong thi trlPang vOn tral phi~u.

Thu nh$p tll' phi bao hi~m tang nhe 4,6% so vai cling kY, do khach hang uu thlch trai phillu c~ IO'i
suat cao han.

i

Oac cOng ty con bao gOm COng ty cO phan ch(rng khoan k9 thlPang va Techcom Capital <1a~h8t
tri~n 6n <1jnh<16ngvai tra quan trQng dU'ai Sl,l'bO trO'cua TCB. Cac cOng ty con nay la nhCrng<1ot1vi
chu chOt mang Il;li 54,3% trong t6ng thu nh$p phi rang va 18,9% trong t6ng IO'inhu$n tmac t~u~
hO'pnhat trong nam nay, so vai m(rc Ian 1U'Q'tla 45,3% va 15,2% trong nam 2019. I

Chi phi dV phang tang (fll eai thi~n tj I~ d,., phong bao nt)' x~u: TY I(! nO'xau va tY I(! nO' qua
hl;ln trong 03/2020 giam <1angk~ xuOng Ian IU'Q't0,6% va 1,46% so vai m(rc 1,8% va 2,72% t!r. ng
03/2019, thu¢c nh6m thap nhat trong toan nganh. M~c dll tY I(! nO' xau mai hlnh thanh tr ng
03/2020 khOng <16ic'Ym(rc 0,28% (tlPang <1U'angm(rc 02/2020), TCB <1achu <1¢ngtang chi ph dl,l'
phang +183% so vai cling kY len 1,03 nghln tY <10ng.Do <16,tY I(! dl,l' phang bao nO'xau cai t i(!n
len 148%, tl) 95% trong nam 2019 va 109% trong 6T2020.

Bi6udO:Chit h'Vng tai san cuaTCBdangdin cBithitn
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V. THONG TIN VE TO CHlrC PHAT HANH CHlrNG QUYEN CO BAo aAM

1. Tom tit thong tin doanh nghi~p

.:. Ten doanh nghi~p : COng ty CO phan Chling khoan SSI

: SSI Securities Corporation

: SSI

.:. VOn cJi~uI~ : 6.029.456.130.000 VND

.:. Giay phep thanh I$p

va heat cJ¢ng
: sO 03/GPHDKD do Chu tjch Uy ban Chling khoan Nha nlPac

cap ngay 05/04/2000 va cac giay phep cJi~uchinh

.:. Tru sa chinh : 72 Nguy~n Hue, Qu$n 1, Thanh phO HOChi Minh, Viet Narn

.:. Dien thoal : +84 28 38242897
.)

.:. Fax : +84 28 38242997

.:. Website : www.ssLcorn.vn

.:. Nganh ngh~ kinh doanh cua COng ty gOrn:

- Kinh doanh chling khoan: MOi giai chling khoan, tlP van cJautlP chling

khoan va IlPUky chling khoan
- Til doanh chling khoan

- Bao lanh phat hanh chling khoan

2. Qua trinh hinh thanh phat tri6n

1999 - 2002 • 30/1211999: SSI cJlPO'cthanh I$p, cJ~ttru sa chinh tal Thanh phO HO Chi Minh va

hoat cJ¢ng vai hai nghiep VI,!: MOi giai Chling khoan va TlP van Dau tlP Chling

khoan, VOn cJi~u Ie ban cJaula 6.000.000.000 VND;

• 07/2001: SSI tang vOn cJi~uI~ Il!!n20.000.000.000 VND, va c6 4 nghiep VI,! chinh: TlP

van Dau tlP Chung khoan, MOi giai Chling khoan, TI,I' doanh va LlPU kY Chung

khoan;

• 07/2002: Thanh I$p chi nMnh tiiii Ha NQi, cJanh dau Sl,l' rna r¢ng hOiiit cJ¢ng kinh

doanh ra cac tinh phfa Bac.

WWW.SSI.COM.vN19
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2003 - 2005 • 06/2005: 551 tang vOndi~u Ililllm 52.000.000.000 VND va hoat dOngv6'i 6 ng

VI,! chfnh: TlI van Dau tll ChCrngkhoan, MOigi6'i ChCrngkhoan, Tu doenh, LlIu

ChCrngkhoan, Quan Iy danh muc Dau tll ChCrngkhoan, va Bao lanh phat hanh

ChCrngkhoan,

2006 - 2008 • 11/2006: Thl,l'c hililn thanh cOngdot phat hanh trai phi~u chuylm dOi dau ti~n ~'~n
Thj trllang ChCrngkhoan Vililt Nam cho chfnh 551, di dau trong vililc ma ra mOth nh

,

thCrcphat hanh m6'i cho cac cOngty d~i chung va cOng ty nlem y~t ngoai phat h nh

cO phan thOngthllang; I

• 12/2006: COphi~u 551 dang ky giao djch tal Trung tam Giao djch ChCrngkhoan ~a

NOi(nay la 5a Giao djch ChCrngkhoan Ha NOi); il

• 08/2007: COng ty Quan Iy Quy 551 (55IAM), cOng ty TNHH MOtthanh vi~n cua ~51
dlJ'Q'cthanh I$p; II

• 10/2007: 551 chfnh thCrcni~m y~t t~i Trung tam Giao djch ChCrngkhoan Thanh ~hO
HOChf Minh (nay la 5aGiao djch Ch(l'ng khoan TMnh phOHOChf Minh); ·1

• 04/2008: 551 tang vOndi~u 11il1~n1.366.666.710.000 VND;

• 06/2008: Daiwa tra thanh cOdOngchi~n IlJ'Q'cclla 551.

2009 - 2011 • 07/2009: 551AM la cOngty dau ti~n dllQ'c cap giay phep dau tll ra nlJ'6'cngoai;

• 05/2010: 551 tang vOndi~u 11il1~n3.511.117.420.000 VND.

2012 - 2014 • 03/2013: 551 tang vOndi~u 11il1~n3.537.949.420.000 VND.

WVWV.55I.COM.VN
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2015 - 2017 • 04/2015: SSI phat hanh riang Ie thanh cOng 02 CJQ'ttrai phh~u doanh nghi~p khOng

chuy~n CJOiva khOng c6 tal san aam bao: CJQ't1 vao thang 01/2015 vai tOng gia trj

500 tY VND va CJQ't2 vao thang 04/2015 vai tOng gia trj la 300 tY VN£>;

• 09/2015: SSI la cOng ty aau tian tal Vi~t Nam hoan tat thu tl,!CCJilluchinh giai han ty

I~ sa hCruoua Nha CJautll' nuec ngoai Ian 100% vOn CJilluI~;

• 01/2017: SSI tang vOn CJilluI~ Ian 4.900.636.840.000 VN£>;

• 04/2017: SSI phat hanh riang Ie thanh cOng 02 CJQ'ttrai phieu doanh nghi~p vao

thang 01/2017 va thang 04/2017 vai tOng gia tr! moi CJQ'tCJc;tt300 tY VN£>;

• 05/2017: SSI CJlI'Q'cUy ban Ch(fng khoan Nha mrec cap giay ch(fng nhan CJuaillu
ki$n kinh doanh chCPngkhoan phai sinh va giay ch(fng nhan au CJilluki$n cung cap

djch VI,! bu tnl, thanh toan giao djch ch(fng khoan pha! sinh;

Sa Giao djch Ch(fng khoan Ha N¢i ban hanh quyet d!nh chap thu~n SSI la

thanh vian giao djch thj trll'emg ch(fng khoan phai sinh.

3. CO'cAu bQ may quan Iy

Hinh 1: So' (10 to chuc COng ty COphAn Chung khoan 551

• - - - - - • - - - - - - " - - - - ,_ - - - " - - - - - - - - - - • - - - - - - - - - - - - • - - - - - - - - - - - - - - - __ - - - - - - - - - - - - - - - - - __ - - - - - - - - - - - • - - - - - - __- - - - - - - - - - o. ,

!
i1 '

. f--~-"--'-'~--'-"-"'-"-"-"---'

• ~ It ~·1S11 II ~i", II~'...w II"'~"'I~ &JfHl...... ••

I
I
1
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Ngu6n: SSI
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4. Ca eAu s6>hliu

Hinh 2: Sa dO tj It sa hliu ella SSI t,i eae eong ty con, eong ty 1i6n kAt t,i ngay 31/121201911

CTCP Ch(tng khoan
SSI

100% •~,
,

Cong tyTNHH Quy dAu t
Quan Iy Qu)' 581 thanh vien S

U'

51

Cong ty
Qu6cti SSt

Cae c6ng ty lien k~t

20%

Ghi chO: Ty I~ sa hCFuct6i vtJi esc c6ng ty litJn ktJt a tren c~n c(F tY I~ sa hCFutrue titJp va gian titJp (ct~u
qua c6ng ty con) cae SSI
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5. COdong Ian va Ngu'C7ie6 lien quan cua COdong Ian dOng thai la nguai ne}i be}eua TCPH
.,.

• Ty I~ sa hCl'uella CO<10n9Ian

1~~~~71r'Y!7"''C'lrFc'.''.~-~-------~r- -~--..~;r---'-l~~
. 'i1m:U® ~ '[ 1 II, ?'l,fF' I

' '~', , _ :[ ,-:-.~\ Jr->. I '\1' JI· <ffij~ .1.11l'ID-'l:iGfl'" II "mfolW , ;."1, 'f~ I, "')lilll.'yliB
I'.' "ttii1]ill -,' j t '. . J It eo. L LIt ;l ((1!~)(p:) if
~ V "'"",.-~ If·' 'j~• '.- '" , r~ ______ ~~c __ ....d~L ___..~. __ L

A. cd c1tJngnhlJ nlJ'6rc

- - -
TOngCOngA - - -

B. cd dOng 100
TAng 16, toa thap ICON4,

COng ty 243A £)! La Thanh,
TNHH £)autll' 0104285751 30/10/2014 Phll'emg Lang Thll'Q'ng, 48.194.727 7,99% -
NOH Qu$n £)6ng £)a, Thanh

1 ph6Ha NOi

£)~i di~n: se 54 ngO 61/17 £)lI'c!mg
NguyAn Ouy 220895567 20106/2009 PhCmgChI Ki!n, PhU'ang 48.194.727 7,99% -NghTa £)0, Qu$n cauHlI'ng Giay,Thanh ph6 HaNOi

Oaiwa
Securities CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121 16,91%Group Chiyoda-ku,Tokyo, Japan -

2 Incorporation
CAnh() sO3405, Khu can

£)~i di~n: TH1551742 08/09/2006 hO Pacific Place, Pacific 101.978.121 16,91% -HironoriOka Place 88 Queensway,
HOngKOng

COng stt 236/43/2 £)i~n Si!n Phu,
TNHH 0312490624 04/10/2013 PhU'ang 17, Qu$n Sinh 30.454.063 5,05%£)OngSan Sai Th~nh,Thanh ph6 HOChi -

3 GOn£)anLinh Minh
£)~i di~n: Ha Nha 08, SO60 GiangVAn
Thi Thanh 024100737 02/03/2004 Minh, Phll'ang An PM, 30.454.063 5,05% -Qu$n 2, Thanh ph6 HOvan Chi Minh

TOngCOngB 180.626.911 29,95% -
c. cd dOng chi~n IUVC

Oaiwa
Securities

1 Group CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121 16,91% -Incorporation Chiyoda-ku,Tokyo, Japan
£)~i di~n:
HironoriOka

TOngCOngC 101.978.121 16,91% -
D. Co dOng sling I~p/ co dOng FDI (dO; vf1i tnPimg h9'P TCNY IlJ doanh n_g__hiJJ!FDIl
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I
I
I

Danh sach cOngty me - con, cOng ty c6 quy~n ki~m soat, chi phOi:SSI la cOngty me, sa hCrutrue
100% cOng ty con la COngty TNHH Quan IyQuy SSI (SSIAM), ngoai ra con sa hCrugian ti~p COngty
QuOct~ SSI thOngqua Quy Thanh vi!n SSI (SSI IMF) nhuCoocau sa hCrutal Ml,IcV.4

• Ban di~u hanh; Ban di~u hanh cOngty gOmc6 TOngGiam dOcva cac giam dOcphu trach
mOngiup vi~c.

I
I
I
I

Nguyin Duy HlI'ng
Chu tjch HeaT
Chairman ofBoard 01/11/1999

Thanh villn HeaT, TGe, Ngll'ai 1711'Q'C

2 Nguyin HOngNam uy quy6n CBTT
Board member, CEO,Authorized 01/1111999
person to discloseinformation

3 Hironori Oka Thanh villn HeaT
Board member 23/4/2015

4 Nguyin Duy Khanh Thanh villn HeaT
Board member 23/412015 Theo Ng quy&ts6

VVVVW.SSI.COM.VN 24
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Nameof0TrJanization/
individual

Ch(rcvI,!tfl c6ngty/MOIquanht
val c6ngty

Position at the company/ Relations
with the company

Thai mim
kh6ngcon Ii
ngwlc6lilln

quan

End date as
non-related
person

I
ThOng tin tMm v~ Ban dit\u hanh vui lOngxem tal Ml,IcV 9 dllai day.

• Danh sach Ngllai c6 Ii!n quan clla COngty thea COngbOthOngtin gan nhat.

No.

nn to ch(rclc[lnhln

Thalm6m bAt
diu Iingwi c6

lilln quan

Commencement
date as related

person

ISTT
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I BAN cso B~CH

CHAo BANCHUNG QUY~N co BAa DAM

I 0112015/NQ-
flHflCfl ~

I Thanh vi!n dOcI~p HDQT -
Theo Nghi quyat s6

'(

NgOVAn fliam Oy ban kiam toan

'J5
IndependentBoardmember - Headof 27/6/2020 0112020/NQ-
Audit Committee flHflCfl

I Thanh vi!n dOcI~p HDQT - Thanh
Theo Nghi quyat s6viim Oy ban kiem toan .

6 PhamViat MuOn
IndependentBoardmember - Member 27/6/2020 01/2020/NQ- ~
of Audit Committee flHflCfl ,0

I ..?
7 NguyAnThl Thanh Ha Giam Taichfnh

09/5/2005Chief FinanceOfficer

I 8 Hoang Thi Minh Thuy Ka toan trl1ang
24/3/2009ChiefAccountant

I COngty con SSI sa hliu 100% 03/8/2007

551100% ownedsubsidiary

I Quy til thanh vi!n
SSI (SSI IMF) COngty con SSI sa hliu 80% 271712010

2 - ,551 InvestmentMember 551 80%ownedsubsidiary > •

I Funds _- ,I

COngty Qu6c ta SSI 80% thOngqua SSI
IMF ; ,~3 5511ntemational
80% indirectownership through 551 2718/2009

I Company IMF ,1 ,
1

Chu sa hliu va Chu tlch cua COngty .;;

I
TNHH flAu til NOH la Chu tjch HDQT
SSI .::;

COngty TNHH DAu til Major shareholderof 551;owner and
4 NOH Chairmanof NDH is Board Chairman

06/1/2015

I
NDH Invest Company of 551
Umited Thanh vi!n HDQT SSI NguyAnOuy

Khanh dOngthai la TGD NOH
Board Memberof 551,NguyenDuy

I Khanh, is GeneralDirector of NDH
dOng II1Q'c gili l~tr6n

5 OaiwaSecurities Group 10% v6n c6 quy~n biau quyat cua SSI
Inc. 5trategic shareholderholdingmore 301712015

I than 10%of outstandingshares

COngty TNHH Bat DOng TV HDQT ki!m Ph6 TGD ssna Chu

San Sai Gon flan Linh tjch HDTV Sai Gon flan Linh

I 6
5ai GonDan Linh Real Board membercum DeputyCEO of 2219/2014
Estate Company Limited 551 is BoardChairmanof 5ai Gon

Dan Linh RealEstate Co., Ltd

I
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31/8/2005

Chu tich HeQT PAN la cso tlch
Hf)QT 551
TheBoard Chairmanof PAN is
concurrently the Board Chairmanof
SSI

COngty CP T$p l10an
PAN
ThePAN Group Joint
StockCompany

7

Thanh viltn Hf)QT 551 Nguy&nDuy
Khanh 110ngthc-i la TV Hf)QT PAN
BoardMember of SSI, NguyenOuy
Khanh is Board Member of SSI

Ong Nguy&nDuy Hl1ng, Chu tjch
QUi' ETF 551AM Hf)QT COngty CP Chling khoan 551

8 VNX50 110ngthc7ila Chu tjch Hf)QT 551AM, 10/1212014
(SSIAM VNX50ETF) cOngty quan IY Quy ETF 551AM

VNX50

I
I
I
I
I
I
I
I

• ThOng tin v~ Nhan Sl,I'quan Iy rui ro Ii~n quan tai hoat dOng phat hanh chCrng quy~n

6ng a,ng M,nhCwng - Giam DOc Quan Tri Rui Ro
Ong D~ng M;;lnh ClPcmg c6 kinh nghi~m 11 nam lam trong ITnhVl,l'Cchung khoan trong d6 c6 8 nam ( am
nhlern vi tri Giam DOc Quan Tr] Rui Ro. Ong ClPang da trang bi met n~n tang killn thCrcchuyen mOn 1i8U
v~ Tai chinh, Quan trj Rui ro va COng ngh~ ThOng tin d6 phuc vu cho cOng vi~c, Cl,l th6 la Bang K9 SlP
COng ngM ThOng tin, Th;;lC51Tai chinh va ThlPO'ngmi;li QuOc til, ChCrng chi Quan tri Rui ro quOc til FI M,
chung chi hanh ngh~ Ph8n tich Tai chinh cua UBCK Nha nlPac. Trong suOt qua trlnh lam vi~c cua" nh
Ong luOn th6 hi~n Sl,l'chuy~n nghi~p va cOng tam trong cOng vi~c va dlPQ'cto chCrc cQng nhlP d6ng ngt i~p
tin nhl(!m cao.
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6.

PHiA BAc
.:. C6ng ty co phan Ch(Pngkhoan 551 - Chi nhanh HA

NOi

£>iachi: 1C Ng6 Quytm quan Hoan Ki6m, Ha NQi

.:. PhOnggiao dlch NguyAnChi Thanh

£>iachi: tang 8, toa nha TNR Tower, 54A Nguyan Chi
Thanh, £>6ng£>a,Ha NQi

.:. PhOnggiao dlch Tran HlJ'ng£),0

£>iachi: tang 10, tea nha Capital Tower, 109 Tran HU'ng
£>i;lO,Hoan Ki6m, Ha NQi

.:. Phong giao dich La Van LlJ'O'ng

£>ia chi: Tang 1, Tea nha Star City, s6 23 Le Van
LU'O'ng,PhU'cYngNhan Chinh, Qu$n Thanh Xuan, TP.
HaNOi

.:. Chi nhanh M9£)inh

£>iachi: Tang G, toa nha The Manor, M9 £>inh,Ma Tri,
ro Liem, Ha NQi

.:. Chi nhanh Hal Phong

£>ia chi: 22 Ly TI,J'TrQng, Qu$n HOng Bang, TP. Hai
Phong

.:. C6ng ty TNHHQuan IyQu9 551

£>iachi: 1C Ng6 Quy~n, quan Hoan Ki6m, Ha NQi

PHiA NAM

.:. TrlolsQochfnh

£>iachi: 72 Nguy~n Hu~, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Chi nhanh NguyAnC6ng Tr(P

£>iachi: 92-94-96-98 Nguy~n C6ng Tn:r, Qu$n 1, TP. HO
Chi Minh

.:. Phong giao dlch NguyAnVin ClP

£>iachi: 235 Nguy~n Van Cli', PhU'cYngCU'Trinh, Qu$n
1, TP. HOChi Minh

(

J

.:. Phong glao dlch La L9'i

£)ja chi: Phong s6 03, Tang 18, Toa nha
Saigon Centre, 67 £)U'cYngLe Lgi, PhU'cYng
B6n Nghe, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong glao dlch NguyAn Thl Minh Khal

£)ia chi: 6 Nguy~n Thi Minh Khai, PhU'cYng£)a
Kao, Qu$n 1, TP. HOChi Minh

.:. Phong glao dlch Nguyin HQluCanh

£)ia chi: 92 £)U'cYng Nguy~n Hfru Canh,
PhU'cYng22, Qu$n Binh Thi;lnh, TP. HO Chi
Minh

.:. Phong giao dich Cach M,ng Thang Tam

£)ja chi: 62A Cach Mi;lng Thang Tam,
PhU'cYng6, Qu~n 3, TP. HOChi Minh

WWW.SSI.COM.VN
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7. Quy mo nhan s .... L
Qua 20 nam hlnh thanh va phat tri~n, con ngU'ai 551 luOnmang trong mlnh ni~m tin, Sl,l'tl,l' hae va

sCI'menh ti~n phong cung nhau xay dl,l'ngva killn t90 met 551 lon manh, minh bach v6'i trung tam

la Sl,l'phat tri~n cua tT¢ingO- n~n tang vCrngb~n d~ thU'O'nghi~u 551 tra thanh bi~u tU'Q'ngtren
TICK trong nuoc va khu VI,I'C.

D¢i ngO551 khOngngung t~ng trLFangqua tung nam xet tren ca khla canh gia t~ng v~ quy mO

nhan SI,I'va phat tri~n chi~u sau trong cOng tac quan trioTinh tTlIn hllt thang 12/2019, sO ILFQ'ng

nhan SI,I'551 d9t g~n 1000 ngU'ai, t~ng hon 150 I~n so v6'i ngay d~u thanh lcilp,va cac KhOiKinh
doanh chillm 80% toan nguOnIl,I'c551.

N~m 2019, COngty tuy~n rnol 207 nhan SI,I'v6'i d¢ tuOichu yllu dLF6'i30 tuOi, dLFQ'Cdao t90 bai ban L
v6'i tY I~ 86,7% tTGiihoc va 11,0% sau dc;lihoc.

i

i...

So IUOQ'f1gnhAn BY' cae narn

.,.,--------------- --------------.--------- ---------- -1200

BOO ~--

,
i...

~--------------.----------------------..-----
1000

600

400

200

o
Nl!lm2012 Nl!lm2013 Nl!lm2014 Nl!lm2015 Nl!lm2016 Nl!lm2017 Nl!lm2018 Nl!lm2019

NguOn:551
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• Tien 59 • Th@c 59 • D@i hoc • Cao ~Ang • KMc -
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8. Congnght (Pngdl:lng

SSI la cOng ty chung khoan c6 M thOng cOng ngh~ thOng tin giao djch hang dau Vi~t Nam, mOt trong

nhCl'ngyeu to dam bao bO may cOng ty v$n hanh an toan, bao m$t cho ca khach hang va ban than cOng

ty. Qua mOi nam, SSIIi~n tuc trilm khai n~ng cap h~ thOng, gan d~y nhat la n~ng cap h~ thOng tllang hia

I~n the h~ mai nhat dam bao an toan cho h$ thOng giao djch. Oac h$ thOng quan trj nOi bO cOng dllQ'c

phat trilm dl! tilm tai tl,l' dOng h6a cac khau nghi~p VI,!, n~ng cao quan trj rui ro cho doanh nghi~p. H~

thOng cOng ngh~ thOng tin dllQ'c ap dl,mg tal SSI c6 nhi~u dil!m VllQ't trOi so vai cac cOng ty n6i chung va

cac cOng ty chung khoan n6i ri~ng.

1. He) trQ' giao djch

. a)
· H~ thOng phan m~m giao .
..• . AFE
· dlCh chU'ng khoan •

· S~n cCilnhh~ thOng chCilYchfnh, SSI da dau tll h~ .
: thOng phong chOng tMm hoa cho h~ thOng giao 1

; djch. Khi c6 Sl,l' cO khOng Illang trllac nhU' thi~n :
; tai, chay nO xay ra, h~ thOng dl,l' phOng sa dllQ'C ;

: kfch hOCilt.HCilnche tOi da anh hllang khi xay ra !
; :

· tham hoa. !

Sli dl,!ng core switch va router giup M thOng
· mCilnghOCiltdOng On djnh kha nang chju IOicao.

... j.

b) . H~ thOng mCilng Cisco · £)lIang truy~n tOc dO cao, sli dl,mg djch VI,I cac
, nha cung cap khac nhau dam bao kha nang dl,l' .

· phong khi mOt dU'ang truy~n g~p Sl,l'cO.
.-.----.--...----·-·-·--·---··------------- ..--....--..·-i

Quan Iy bao m$t t$p trung vai nhi~u lap bao m$t. !
; £)am bao chfnh sach an ninh dllQ'c quan Iy dOng I
1 nhat tr~n toan h~ thOng. :

c} H~ thOng bao m$t : Checkpoint

; d)
· H~ thOng quan Iy djch VI,!

· hO trQ' cOng ngh~ thOng i ZoHo
tin- Service Desk

H~ thOng quan Iy y~u cau t$p trung ap dl,lng theo ,
ti~u chuan ITIL, dam bao chat 11IQ'ngtheo cam ket .

, chat 11IQ'ngdjch VI,!(SLA)

e)

· - Cho phep giao djch cO phieu san UPCOM tr~n

• h~ thOng giao djch trl,l'c tuyen.
· - Giao di~n tieng Nh$t cho Webtrading va Mobile
Trading.
- SOsung trnh nang d~t I~nh qua d~m, trCilngthai

; I~nh nhanh, nh6m trnh nang Huy, slia I~nh.• Webtrading ,,
_••• _••.1
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I
2. Quin tri dQo lieu .f. i

1-- -l:~~6n~ quan: ~JO~ Manage,! ~~n!~~~:~;;~~!~~~~:~; :::: t:
I aJ tam d(l>lieu ---- - - -- - - i He Ih.i~g ;~mI~~h. qulin IV nhlet 4Q. ee AmJ;~g

APC I tam dfr li~u, phOngchOngchay n6 bang khl ni~b. i

II H::6ngmay=~::rl:M..; I~h:t··h·dnoVh~~-II;~gN::!.:~~S~S~~I·~~d~~~~·TGOb~2h·~:Jh~;-
I b) i . i : '" ng on, gOellra SU' I,lng ng ng~~ ao

I
dfr h~u , DEll ; h V V . '0· .... Al ~

. I
! 6a Hyper- I mware glup t I U'Utell nguyc SU'

! i dl,lngva cap phat nhanh ch6ng de dang. I

·-------~--------------------------1------~-----------------------t------- --------------------..-------_------------------.--..--------.-., -..----.------.--------- ."..----
Ii· II I SSI hi~n t1ang sl) dl,lng Oracle Database, •BM
I I I DB2 t1e luu trfr dO>Ii~u cac M thOng Ian nh h~
I H~ quan trl co sa dfr Ii~u, Oracle, IBM, i thOng giao dich hay ERP. Oracle Databas va
I c) I Oracle Database & DB2 SQl Server I IBM DB2 la h~ quan trl co sa dO>Ii~u hang au
i I I i th~ giai, cung cap tlnh n~ng lU'utrfr an toan, bao ,
II L I ! mat, tlnh s~n sang va hi~u n~ng sl) dl,lngcao. !

I' .L________ _ . .. .. __ _._._..l._._ __.. _. . . ._. .. . . ._ •.. _•._.._.• ._ _._._..__ .

I 3. HOtrQ'va quin tri nOI bO
r---·--T----·-----------------· --T------·------·-- ..-!·-·--------~·---------------.--..-----.-.-------.-------.--.- ..----... -.---.---.-.-.--.-..-.-----...-.. ---- _
II' II I i H~ thOngquan trj nguOnhlC doanh nghi~p ( P)

HA hO ;t trl .l' 'Ii hang t1auth~ giai. SSI dang sl) dl,lngcac pha M
·1 '" t ng qUdn rl nguon F· . I Ph· 0 d M

) I d h h·A 0 I 0 I ! lnanCla, urc aSing, r er anage nt,a I,I'C oan ng I",p, race rae e i ~ , •! E B· S . , I Treasury. Quan Iy hl~Uqua hO<;ltd¢ng cua d nh
I - uSlness Ulte, ! •I ! I i nghl~p, d~c bi~t cung cap nhanh bao cae qu

f
! I 1 giup ban giam t10cra quy~t djnh kjp thai.
! I I

I .-.- •• --.----1'------.------------------.-.--.---.--- ..----.--l--·-·--~-----·--·--·--··--------··!··..-·---··,.··---·...-.:.----.-----:-.-----...----..-.---.---.------------.--.-..-..---. ----...... ----.. . ,
i i HAthO a I' thO f I : ThOng tin n¢1 b¢ qua h~ thOng sharepolnt IUP
! b) i: ngb~u n yM. ng Inft ! M' ft i. quan Iy de dang va chia se nhanh ch6ng c Inh
I I nyl y, Icroso jl Icroso : ~

I
I I Sh . t !. sach cua GOngty tai toan bQ cac can b¢ MnI arepoln i •

I··----l---·--·-·----···..·----·-I·-------·--·· ..··--·-f.-~I=~~--.-.---.:...--. '--.-".. --. -- __
I I H~thO ha e a I ' Quan Iy thOng tin nhan vl~n, ch~ d¢ lU'ang ~ng
! c) II' hA ng p.HRnpmm qu n II FPT ! t1aing¢ va dao ~o giup GOngty luOnc6 nguO I Il,I'c
I y n an Sl,l' Ii'I I I i chat 1U'Q'ngcao nhat. I
----·-·-----------···---- .__ . l. ._ ... __. ..._ .__..... .... ... .....• .... ...... _. ..•._

J 4. Cac ht th6ng hOtrQ' khac,
[-----.--1-----.-------.------------------1-------- ..------_

! a) ! H~ thOngao h6a Hyper- i IBM, EMC,

I
: 1 V2012, VMware i SunI ,'----,

- Cho phep khai t<;lOM thOngmay chu linh ho t
I tr~n nen tang ao h6a cua Microsoft, vmware

_." _-L_
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b)
H~ thOng ling dl,!ngan

MCafee
ninh bao m$t dCl'Ii~u

H~ thOngph6ng chOng
c) t~n cOngtI) chOidjch VI,! Arbor

DDoS

. - Killm soat t$p trung antivirus tran toan h~ thOng
- Killm soat va chOngth~t thoat dCl'Ii~u ella doanh
nghi~p

- Killm soat va phat hi~n t~n cOngtral phep tCrban
ngoai vao h~ thOnggiao djch true tuy~n cua 551
- Ph6ng chOngva giam thillu thi~t hal do tan cOng
tCrchOidjch VI,! DDOSn~u c6 xay ra voi 551.

d)
H~thOngUPS th~ h~ mol
cho Data Center

APe
SYMMETRA
PX2

: - Dam bao cac nguOndi~n dl,l'phOngchiilYsong
: song cho Data Center

• __ 1_. •• _. ,, •• _. ._••••• _. • •• • •.•••••• __ ••• _._ ..... _._ •••• _ .••••••• __ ..... _ •. _.l

e) H~ thOngWifi meraki Cisco
, - Cho phep quan trj t$p trung - Cloud cho h~ thOng :
• wifi tran toan 551.,

t _._ _ _ ._ •.• _. __ •• ._. •. . _. __• __•••• __ ....... __ ••••••• _•• _ •• __ •••••••• _ ••••. _ •• _ .-_.j -_-._._•..- .••_------.-.------.- .-------- ••.---- .--.----.---.-- ....-.--.-~.--.;

9. HQiDOng Quan Trj, Ban TOng Giam DOc,K6 toan tnpang

Bang 1: Oanh saeh HDQT, Ban TOng Glam dOc, Oy ban ki6m toan, K6 toan trU'bng

TT Ten chuc VI:! Narnsinh~~mf '~~~:-___-~-- -_'-.-~--'~,,- --.- ~----,- , ,.;;

1 Ong Nguy~n Duy HlIng ChLitjch HDQT 1962

2 Ong Nguyan HOngNam Thanh Vian HDQT 1967

3 Ong Hironori Oka Thanh vian HDQT

4 Ong Nguy~n Duy Khanh Thanh vian HDQT 1991

5 Ong PhiilmVi~t MuOn Thanh vian HDQTDOc I$p

6 Ong NgOV~n Dillm Thanh vian H£)QTDOcL$p 1951
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a. Ong Nguyin Duy HlI'ng - Chu tjch HDQT

Chu tich HDQT Ong Nguy~n Duy HU'ngla ngU'aisang lap COngty ce phan Chung khoan SSI. Ong 10ng
thai cOng la ngU'aisang I~pva giOrchuc VI,IChu tich HDQT COngty ce phan T~p <1oanPAN - COngif
dan <1autrong linh VI,I'CNOngnghi(!p va Thl,l'Cpham <16ngg6i chat IU'oongcao

b. Ong Nguyin HOngNam - Thanh Vien HDQT

Thanh Vian HDQT, T6ng giam <10c;NgU'ai<1U'oocuy quy~n cOngbOthOngtin. Ong Nam la nha quan If
doanh nghi(!p thanh cOngtrong nhi~u ITnhVI,I'Ckinh doanh. Ong Nam c6 b~ngThac si Khoa hoc tal '
TrU'angDal hoc Bach khoa Lugansk - Ukraina.

I
I
I

c. Ong Hironori Oka - Thanh Vien HDQT .

Ong Hironori Oka <1ac6 han 20 narn kinh nghi(!m trong 11nhVl,l'Ctal chlnh - chung khoan vai nhi~u ~i trl
tal cac quOcgia nhu Nh~t Ban, HOng KOng,My, Singapore va Dai Loan. Ong tt)ng giOrnhi~u vi trrlcao
cap tal Tap <1oanDaiwa va bat <1au<1amnhi(!m cac nhi(!m VI,I,trong trach la ngU'ai <1ung<1autt) ham
1994. Hi(!n nay, OngOka giOrvi trl Giam <10c<1i~uMnh va TrlJ'ang khu Vl,l'CCMu A & CMu DCiliD~O'ng
kiam Chu tich, TOnggiam <10cDaiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

d. 6ng Nguyin Duy Khanh - Thanh Vien HDQT

Thanh Vian HDQT Ong Khanh tOtnghi(!p Cli nhan Tai chrnh,DCilihoc The George Washington, Hoa fy'
Ong KMnh <1ac6 thai gian cung lam vi(!c vai SSI trong giai <1oCilntrilm khai dl,l'an Chuylm d6i do
McKinsey tU'vAn (nam 2010). Ong cOng la ngU'aigiup sang I~p SSllnternational Corp. va c6 <16nggr.p
nhi~u vao nhOrngthanh cOngcua SSllnternational Corp. :

Ie. Ong Ph,m Vi6t MuOn- Thanh Vien HDQT DQcL,p I

Ong MuOn<10ngthai la TMnh vian H¢i <10ngQuan trj, COngty c6 phan T~p <1oanPAN {PAN - Host}.
TrU'ac <16,Ongnguyan la Ph6 Chu nhi(!m van phOngChlnh phu, Ph6 TrU'ang ban ThU'ang trl,l'cBan fhi
<1Ci1OD6i mai va PMt trien Doanh nghi(!p. '

-
I

f. 6ng NgOVan DiAm - Thanh Vien HDQT DQcL,p

Ong Diem c6 kinh nghi(!m nhi~u nam lam viec trong linh Vl,l'C<1autU'trong nU'acva nU'acngoai, cai cfich
doanh nghi(!p nM nll'ac, phat trien khu cOngnghiep va hOinh~p kinh t~ a cac ch(l'c VI,Itrung, cao eft
trong cac Co'quan cua Chlnh phu. Ong Diem tOtnghiepDCilihoc t6ng hoopLeipzig va la ti~n s1kinh t~ DCili
hoc Martin Luther University Halle t9i D(l'c
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9.2 Ban Tang Giam aoc

a. Ong Nguyin HOng Nam - TOng Giam aoc

Vui long xem thOng tin ve OngNguy~n HOngNam - TOngGiam E>6cdUVCneu t~i ph/m gi&i thieu HOi
dOngQuan trj phfa trim day.

9.3 Oy ban ki6m toan

a. Ong Ngo Van aiftm - TrU'ang Oy ban ki6m toan

Vui long xem thOng tin v6 Ong NgOVan E>i6m- TrU'&ngOyban kiem toan duvc neu t~i phan giai thieu
HOidOngQuan tri phfa tren day

b. Ong Pham Vi6t Muon - Thanh vien Oy ban ki6m toan

Vui long xem thOng tin v6 Ong Pnem Viet MuOn- ThBnhvien Oyban ki6m toen duvc neu t~i pMn gi&i
thieuHOidOngQuan trj phfa tren day
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THONG TIN VE KET QUA HO~T DONG COA TO CHlrC PHAT HANH

1. Tinh hinh hO(lt dOng kinh doanh

Hoat <70ngkinh doanh tal SSI <7U'Q'cchia thanh 4 mang kinh doanh chfnh:

• Djch VI,!chung khoan

• Djch VI,!Ngan hang <7autU'

• Quan Iy quy

• Nguon vOnva Kinh doanh tal chfnh
'I

Tren co sa Djch vu chung khoan la n~n tang, cac mang kinh doanh vlPa hoat <70ng<70cI$p, vlPatfC~CI,I'C
he trQ'I~n nhau, cung cap cho khach hang san ph~m <7adiiln9, phong phu va tron g6i, gia tang tfnh biiinh
tranh cua SSI. MOttrong nhCfnglQ'ith~ rat Ian cua SSI so vai cac cOngty chung khoan khac la cac 1'ang
kinh doanh phat trilln manh <7ong<7~uva vCfngchac, c6 uy tin trong nganh.

1.1. Djch v\I chwng khoan

Djch vv chung khoan do SSI cung cap cac djch VI,!chfnh sau <7ay:
,I

• San phAm, djch vv co Mn <70ivai chung khoan ni~m y~t nhu; ma tal khoan giao djch, mOigiai,lgiao
djch I~nh,thanh toan ti~n, lU'ukY chung khoan, giao djch OTC, va pMn phOichung chi quy ma;

• Djch vI,!IPO: <7iiliIy <7augia/lPO, tU'van <7augia cOphan, he trQ'<7angkY danh sach <7augia;

• Djch VI,!he trQ'vOn: O'ng trU'ac ti~n ban, giao djch kY quy (margin) va phOihQ'pvai ngan hang hr trQ'
kMch hang giao djch chung khoan;

• San phAmDjch VI,!giao djch <7i~ntlr: Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Tr~ing,
Home Mobile Trading;

• San phAmTU'van <7autU': Sao cao vi mO,Sao cao khuy~n nghj <7~1UtU', Sao cao nh$n <7jnhthj t~ang
hang ngay, Sao cao pMn trch nganh, Sao cao pMn tfch cOphi~u, Sao cao tU'van <7jnhgia CO.' i~u,
Sao cao phan tfch thj trU'ang tilln t~, Sao cao phan tfch dong lU'uchuylln vOn, Sao cao phan tf h ky

fu* :
• Cac hOiilt<70ngti~p c$n va tIm hillu doanh nghi~p: TOchuc cho khach hang <7itham cac cOngty hi~m

y~t, TOchuc hOithao giai thi~u cO'hOi<7autU'cho khach hang ti;liVi~t Nam va nU'ac ngoai.

£>ayla ITnhVI,I'ChOiilt<70ngchfnh cua SSI va <7anhillu nam Ii~n ti~p <7U'Q'cnh$n giai thU'ang ·Nha m
tOt nhat Vi~t Nam" do FinanceAsia trao tci\ng,"NhatU' van tOt nhat Vi~t Nam" do The Asset trao n9,
"COng ty tOt nhat Vi~t Nam v~ Djch VI,!mOigiai", "COng ty tOt nhat Vi$t Nam vll thl,l'c hi~n 9iao jch",
·COng ty tOt nhat Vi~t Nam v~ to chuc hOithao 9iai thi$u CO'hOi<7autU' va Gci\pgO'doanh nghi~ " do
Asiamoney's Srokers Poll blnh chon.
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I Tang trU'ang th] phin:

Nam 2019 danh d~u nam th(J>6 lian til!p 551 d(J>ngdau v~ thj phan mOi gi6'i cO phil!u, ch(J>ngchi quy

(CCQ). CI,I tha, thj phan d<;lt13,96% tal H05E va 9,7% tal HNX. Tlnh chung tran 2 5a Giao dlch Ch(J>ng

khoan, thj phan 551 narn 2019 d<;lt13,31%. Riang thj phan dOi v6'i mang mOi gi6'i ca nhan d<;lt9,61% narn
2019, chil!m 72,2% thj phan chung cua 55!.

Hinh 3: Thj phin tren toan tb] trU'o-ng

I
I
I
I
I
I
I
I
I

20%

18".,6

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%
2017

17,44%

2018 2019

.551 • HSC • VCSC • VND5 ___________________- - - -._J
Nguon: 551

I
Tang trU'ang s6 1U'Q'ngtai khoan quan Iy

SOIU'Q'ng tai khoan ma mol dU'O'cduy trl a moe cao, d<;lt14.417 tai khoan cuOi nam 2019, nang tOng sO

tal khoan quan Iy Ian tren 166.000 tai khoan, tang trU'ang 10% so v6'i nam 2018.

I
I
I
I
I
I

DlPnQ'margin dlPQ'cduy tri 6n djnh so vai gia trj giao djch thi trLl'c7ng

Nl!u nhU' nam 2018 gia trj giao djch thj trU'cmg d<;ltm(J>ccao tran 6.500 tY VND/phian thl sang nam 2019,

thj trU'cmg da giam m<;lnhchi con quanh m(J>c4.600 tY VND/phian, giam hO'n 30%. SSI van duy trl dU'Q'c

m(J>cdU' nO'm(J>ccao, d<;lt5.359 tY VND t<;lithai diem cuOi nam 2019, hOtrO' tai chrnh hi(lu qua t6'i nha dau

tU', dong thai c6 d6ng g6p khOng nhe vao doanh thu clla COng ty trong nam.
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Hinh 4: DlI nQ'kY quy binh quan t\li SSI (tj dOng)
--.-------.~----.-~ Ir-

I
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67% 5.967

2015 2016 2017 2018 2019

- T9 1+ dU' n(ll vOn chu So' hCi'ui
i
t. _.., .. _ _ •.•..... _. __ ._ ..•... __ .._ _ _ _. ._ •.. _ """"'_" .." _

Da d\lng cac san phAm cho Nha (fiu tll
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i .
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! I
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I
! •

---." !

NguOn:SSI

Dau an tfch CI,ICtrong nam 2019 chlnh la vi(!c (fLPasan pham Chung quy~n c6 bao (fam (CW) (fi vao heat

(f¢ng giup nha (fltu tU'c6 them lI,Iachon, thuc (fay hoat (f¢ng giao dich trim thj trLPangcOphiau. SSI I~ mot

trong nhCPngcOng ty chung khoan (fltu tilln CLPQ'ccap phep phat hanh chung quyfm, (fOngthai cOng la 1

trong 2 cOng ty trilln khai IPO chung quy~n qua cOngcu giao djch true tuy~n. COngty (fa phat harih 24

tri(!u chung quy~n - tLPO'ng(fLPO'ng44% toan thj trLPangv~ tOnggia trj phat hanh, vai gia trj giao djch hang
ngay chiam 65% gia trj giao djch chung quy~n toan thj trU'ang t<;lithai (fillm cuOinam 2019.

Trong (fi~u ki(!n thj tmang coosa khOng(fLPQ'Cthu~n lQ'i,SSI chu (f¢ng tilln phong trong vi(!c cung cap cac

san pham mai, ma r¢ng coohOi(fltu tLPcho khach hang bl!n c<;lnhkllnh (fltu tLPtruy~n thOng la cOphiau.

Nam 2019 (fanh dau bU'ac chuylln m<;lnhme trong vi(!c ban (fa d<;lngnhi~u san pham, trong (f6 bao gOm

trai phiau doanh nghi(!p, cac san pham ban cheo vai COngty Quan Iy Quy SSIAM nhU'chung chi q~, uy
tMc danh ml,lCv.v... NOib~t la hO<;lt(f¢ng phan phOithanh cOng trai phiau doanh nghi(!p nhLPtrai Phi~u

COngty COphltn Di(!n Gia Lai (HOSE - GEC), COngty COphltn Djch Vl,lHang khOngTaseco (HO~E _

AST), COng ty CO phltn Con CLPng,COng ty COphltn T~p (foan Dat Xanh (HOSE - DXG), COng CO

phltn D<;ItPhU'O'ng(HOSE - DPG), thu hut Sl,l quan tam cua nhi~u kMch hang ti~m nang trlln thj tr ang.

Blln CQnhphan phOitrai phi~u sO'cap, SSI cOngcung cap cac giao djch mua/ban trai phi~u doanh n hi(!p

t
l

t
l
t
l
L
l

t
l
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CHAo BAN CHUNG QUYEN co BAa BAM

th(f cap b~ng vi~c ra mat trai phiau S-Bond trong quy 3/2019, nang thanh khoan cho cac tral phiau doanh

nghi~p nhu COng ty CO phfm Eurowindow Holding, COng ty CO phan Dlch VI,! Hang khOng Taseco (HOSE

- AST), COng ty CO phan Con ClI'ng, buoc CJautao ra met nol giao dlch an toan cM CJOngvt\ tral phiau

doanh nghi~p cho cac nha CJautll' ca nhan, to chuc tren thi trll'cmg. SSI cOng tiap tI,ICnghian cou, phat

trilln va dll'a ra cac san phAm, dich VI,! mol, cap nhat va nhi~u ti~n fch hO tro tren cac san pham va cOng
cu giao dlch hi~n c6 nhu:

Bang gia thOng minh iBoard: cho phep khach hang vua theo dOi thi trll'ang, voa d;;it I~nh giao dich,

dong thai tfch hop nhit\u san pham nhu cO phiau, phal sinh, ch(fng quyt\n, chung chi qu9, giup khach

hang de dang theo dOi va d~t I~nh giao djch cac san pham nay tren cung 1 man hlnh. Nhit\u cO'cha d~t

I~nh khac nhau cOng dll'Q'c phat trilln. ThOng tin hilln thi da tang, tuy bian danh ml,!c theo dOi va d~c bi~t

la c6 chuc nang quan Iy canh bao giup kMch hang khOng be 10'cO' hOi ban ra - mua vao.

H, thOng giao dich Online Web Trading - ChCPcnang ait Itnh 1 Click Phii sinh: cho phep khBch

hang "ghi" 19ithao tac thillt I$p I~nh mua/ban cac hQ'pdong 1 Ian duy nhat, sau d6 c6 thll sao chep 19icac

thillt I$p nay cho cac I~nh tiap theo, cat giam hat cac khau xac nh$n trung gian giup kMch hang t$n dl,!ng

tOi da thai gian kh6'p I~nh - YElU to quan trQng dOi v6'i SI,J'thanh cOng cua mOi giao dich tran thi trll'ang
phai sinh.

N6n tang giao djch chiPng khotn gia I,p tien phong tren thi tnri1ng iWin: mOi trll'ang hoan hao all

nha dau tll' thli nghi~m chian IlI'Q'cva lam quen v6'i TICK. iWin sli dl,!ng dO' li~u thi trllang th$t dOng nhat

v6'i thl,J'cte (realtime), I~nh dclltse kh6'p cung v6'i muc gia va khOi 11I'Q'ngthi trll'ang th$t dang kh6'p. Vi~c

tfch hQ'pca chung khoan cO'sa va phai sinh cOng la cach giup nha dau tll' Il,J'achQn va thli san phAm pM

hQ'pv6'i khAu vi dau tll' cua mlnh. M¢t dillm nOi b$t kMc cua iWin d6 la cho phep nha dau tll' "theo dOi"

chilln 11I'Q'cgiao dich cua ngll'ai khac, tu CJ6c6 thll hQc hoi phll'O'ng phap dau tll', tfch lOy kian thuc cOng

nhll' kinh nghi~m giao dich. Khi da thli nghi~m phll'O'ng phap giao dich thanh cOng va tl,l' tin v6'i TICK,

iWin cOng cho phep nha dau tll' chuy~n dOi de dang sang tai khoan chung khoan tMt, bat dau qua trlnh

dau tll' thl,l'c Sl,l'.SSI cOng hll'6'ng t6'i vi~c xay dl,l'ng iWin tra tMnh mOt c<)ng dong uy tfn, dll kat nOi, chia
sa kien thuc cOng nhll' kinh nghi~m giO'a cac nha dau tll'

f)Oi v6'i mang KhBch hang TO chuc, SSI tiap tl,!Ctang cll'ang ma r¢ng m9ng IlI'6'i dOi tac toan cau thOng

qua cac COng ty Ch(fng khoan va Ngan Mng quOc tll dll cung cap thOng tin vt\ thi trll'ang, cOng nhLPgi6'i

thi~u nhi~u cO' h¢i dau tll' cho KhBch hang quOc tll. Chi riang trong nam 2019, SSI da to chuc tren 500
cuOc g~p gO' giO'a Nha dau tLPva Doanh nghi~p, 7 hOi thao dau tll' (roadshows) trong va ngoai nl16'c
(trong CJ6c6 hai hQi thao l6'n la C-Suite Investor Forum 2019, hQ'p tac v6'i Citi Group Singapore va

Vietnam Corporate Day 2019, hQ'p tac v6'i Goldman Sachs Singapore), 6 chuyen tham quan doanh

nghi~p theo chu dt\: Dau khf & Nang IlI'Q'ng, Bat dOng san & Khu cOng nghi~p, Doanh nghi~p c6 vOn h6a

vua & nho, Ngan hang, NOng nghi~p & Hai san, Cang bian & V$n taL

;.

j
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Nam 2019, dung tru>&cnhQ>ngdi~n bi~n ti~u CI,I'C til thj tnpcmgchung cung mOitnpang canh tranh ~hbc
I

Ii~t, Djch Vl,l Chung khoan 881, mang kinh doanh phu thuoc nhillu vao khbi ILPQ'nggiao dich va thanh

khoan thl truang, ghi nhan doanh thu giam sau nhillu nam t~ng trLPcmgcao va Ondjnh..Doanh thu tll' Pich

VI,I Chung khoan 881 narn 2019 dc;lt1.317,2 tY VND, giam 30% so v&i cung ky nam 2018 va chi~m xip xi

40% tOng doanh thu toan COng ty. Trong d6, doanh thu tll' nghi$p vu mOi gi&i chung khoan dc;lt5~2 tY
VND, chi~m 44,2%; doanh thu tli cho vay kY quy va ung trLP&ctilln ban dc;lt677,9 tY VND, chi~m 511,5%

doanh thu Dlch vu Chung khoan.
i

COngtrong nam nay, HOidOngQuan tri 8S1quy~t dinh tach BOph~n Phan tfch va TLPvan dau tLPKHach

hang to choc va Khach hang ca nhan thanh mot Trung tam Phan trch va TLPvan dau tLPri~ng bi$t, h~ng

t&i chuy~n mOnh6a bOmay nh~m dem d~n nhung san pham djch Vl,l chat ILPQ'ngnhat cho khach hang.

NhQongkhach hang chinh:

Daiwa
CapitalMarkets

ern
.A

~"TlMlLE1OM
'IlMmIINTS

trueNiend
ICDrH InYWImlRt
Hattllgl CD.. lid.

DeutIChe Bank IZI
CREDITSUISS~

VanEck'~
SINCE 1155

HSBC~
.6 I
""VIETNAM HOt.J:>ING

IiBNP PARIBAS

J.P.Morgan ~- DRAGON .VinaCapitc""'f"~ CAPITAL r·.!iorgan Stanl:oy

Ifl.ACE UfeDOBS I1JJManulife

1.2. Dlch v~ NgAn hang diu tl,

Djch Vl,l Ngan hang Dau tLPcLiaSSI d6ng vai tre quan trQngtrong vi$c xay dl,l'ngva cLingcb thll'O'ng~i(!U
881. Djch Vl,l Ngan hang dau tLPbao gOm:

• TLPvan rai chlnh doanh nghi~p: tll' van cO phan h6a doanh nghi$p, tLPvan ni~m y~t cOphi~u, tll' ~an
dinh gia doanh nghi(!p, tLPvan tai cau truc vbn doanh nghi~p.

I

• Djch Vl,l thj trll'ang vbn cO phan, vbn nQ':TlI' van phat hanh va bao lanh phat hanh cOphi~u, trai ptMu
doanh nghi~p hoac cac cOng CI,J pMi sinh, Ii~n k~t v&i vbn cOphan (equity linked securities) nhLP!trai
phi6u chuy6n dOi,trai phi6u kem chung quylm v.v... I

• TLPvan Mua ban & sap nh~p doanh nghi$p (M&A).

• TLPvan tri~n khai cac san pham coocau (structured products) va cac san pham phai sinh

• TlI' van nghi~pVl,l private equity

I

I
I
I

I

I
I
I

I
I
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Nam 2019 la mot narn kha tr~m I~ng cua TICK Vi$t Nam vai moe tang trU'ang thap cua VN-Index cOng

nhu Sl,l'sut giam rnanh cua gia tri giao dich. £>h~uki$n thl trU'ang khOng thuc Sl,I'thuan lQ'ikhilln host (lOng

huy (lOng vOn cua doanh nghi$p chlu nhi~u anh hU'ang, thillu v~ng nhCPngthlPO'ng vu len, heat (lOng IPO

va huy dOng vOn cO ph~n rat han chl!. 8i~u nay c6 anh hU'ang khOng nhe (Ian hoat (lOng cua Dlch VI.!

Ngan hang Bau tU' 551. Doanh thu ghi nhan narn 2019 (lCllt99,3 tY VN8, giam 46,5% so vai cung ky narn

2018 - thai (li~m 551 dA thuc hi$n nhi~u thU'O'ngVI,! c6 gia tri ky Il.!c tren thl trU'ang. Chi phf van hanh

(lU'Q'ckiem soat chat chEl, dU'ai con sO k~ hOCllCh.

Trong bOi canh kinh doanh kh6 khan, 551 van thl,l'c hi$n tU' van thanh cOng thU'O'ngVI.! chao ban cO phan

clla COng ty CO phan T$p doan Xay dl,PngHaa Blnh (HOSE - HBC) cho Hyundai Elevator vai m(J'c gia

thc)ng dU' hO'n 50% so vai gia thi trU'ang clla cO phillu tCllithai diem chao ban. ThlPO'ng VI.! hQ'ptac chil!n

1U'Q'cnay c6 y nghTa quan trong, giup phat huy nang Il,I'c tOi (la clla hai COng ty. Vi$c hQ'p tac vai Hyundai

Elevator vl)a giUpHBC c6 tht!lm nguOn vOn de tai trQ' cho cac dl,l' an (lang trilm khai, vl)a tCllotham mOt sO

coohOi mai cho HBC trong vi$c cung cap cac san pham clla Huyndai Elevator cho cac kMch hang clla

mlnh vai m(J'cgia cCllnhtranh nhat.
NgU'Q'cIc;livai thi trU'ang vOn cO ph~n, Sl,l'sOi (lOng clla thi trlPang vOn nQ'(lA (l6ng g6p khOng nhe vao kl!t

qua hOClltdOng clla Dich VI.! Ngan hang 8au tU' 551, Cl.!thl! la Dich VI.! tU' van phat hanh trai phillu doanh

nghi$p vai nho>nggiao dich Ian trong nam nhU' COng ty CO phan 8au tlP & Phat trien Bat (lOng san TNR

Holdings Vi$t Nam, COng ty CO ph~n Eurowindow Holding, COng ty CO phan Con ClPng v.v ... vai khOi

1U'Q'ngthanh cOng gan 13.000 tY VNB, Ngan hang ThU'O'ng mClliCO phan Phat trian Thanh phO HO Chi

Minh (HOSE - HDB) vai khOi 1U'Q'ng2.460 tY VN£>, COng ty CO phan £>i$n Gia Lai va ACBS vai khOi

1U'Q'ngthanh cOng gan 3.000 tY VN£>v.v ...

,
,.

, )

551 cOng la cai tan g~n b6 m$t thil!t vai nhi~u thlPO'ng VI.! M&A (llnh (lam tClliVi$t Nam trong nam qua.

£>ianhlnh la thlPO'ngVI,! M&A giCra nha (lau tlP (llln tl) Nh$t Ban - Taisho va COng ty CP DlPQ'cH$u Giang

(HOSE - DHG) do 551 va Daiwa 5ecurities Co., Ltd. la tU' van ban mua. ThU'O'ngVI.! (lU'Q'cthl,l'c hi$n trong

vang 3 nam (tl) nam 2016 (llln 2019) vai tOng gia tri Ian (llln gan 350 tri$u U5D. Trai qua hai Ian chao

mua cOng khai va cac giao dich thea thu$n, hi$n Taisho (lA tang tY 1$ sa hCru tClliDHG Ian 51,01%.
ThU'O'ngVI.! nay (lem IClliSl,l'hai hOa lQ'i fch clla cac cO (lOng va tCllo(li~u ki$n thu$n lQ'i cho Sl,l'pMt trian

clla DHG h$u M&A. 5au 3 nam hQ'p tac vai Taisho, DHG c6 nhieu dOi mai toan di$n tran moi g6c (10.
Trong d6, chilln 1U'Q'chOi nh$p (Ie phat trien khOng chi giup DHG va Taisho cung nang cao nang Il,I'ccCllnh

tranh tran thi trlPang quOc tl!, ma ngU'ai tiau dung trong nU'ac cOng (llPQ'chU'ang nhieu lQ'i fch gia tang.

Kllt qua hOc;ltdOng trch CI,I'Cclla Dich VI.! Ngan hang £>autU' 551 trong bOi canh kh6 khan (llln tl) kha nang

phOi hQ'pchc)t che va hi$u qua giCra nhan Sl,l'hai mi~n, kian (linh vai chil!n IlPQ'C"lay khach hang la yllu to
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CHAo SANCHUNG QUY~N co sAo DAM

trc;>ngtam, Ictiyhi$u qua lam thllac <70trong mol hoat <7¢ng".SSI tiap tuc chian 11IQ'cphat tri~n dal IIhan

hllang <7anvi$c cung c~p <7ad~ng san pham, dich VI) Mng <7autol khach hang. Coocau b¢ phan ch~y~n

nghi$p va nhan 51)'chat 11IQ'ng<7angtClng buoc <7l1Q'c<7jnhhlnh va phat tri~n, h(ra hen 51)'phat tri~n rnanh
me hon nCratrong tllO'ng lai vai quyat tam sam tra thanh vi trl 56 1 va thl phan,

1.3. Quan IyQuy

Trong narn 2019, SSIAM cung ~p 3 mang dlch VI) chlnh cho Nha oau tu la Quan Iy Qu9 <7autll, Qu~n Iy

danh rnuc<7autll cho Khach hang TOchuc, va Quan Iy danh rnuc <7autll cho Khach hang Ca nhan,TOng

tai san quan Iy chia theo cac djch Vl,l cung c~p nhu sau:

Hinh 5: Cae mang djeh vI,.Iehinh

• QuANLyau?
DAUnT

I
I
I
I
I
I

Dieh vI,.IQuan IyQuy diu tiP

SSIAM quan I~ han 3.000 tY VNEl tai san !;Ii cae qu9~Au III lrong nuac va nuac ngoai!;li thai diAm 4u6i I
n~m 2019, giam 20% so vai n~m 2018. Tam Iy 10I~ng cLia cac nha dau tll CMu Au va thi trllcmglltai
chfnh a cac thi trllcyng mai nOi,trong <76c6 Vi$t Nam, <7akhian hOrut rang kha nhiau tCl hai qu9 SSlrM !
SIF - Vielnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vielnam Value Income and Growth Fund trj'ng

nhCrngthang cu6i n~m. Tam Iy clla cac nha <7autll trong nllac cQngkhOng nhi€lutlch CI)'C va ho <7afan M
nhac Il)'achon nhCrngk~nh <7autll tMn trong hO'nnhll trai phiau ho~c tiat ki$m ngan hang. !

Vai Qu9 <7autll LQ'itha C~nh tranh san vCrngSSI (SSI-SCA), SSIAM trong n~m qua da c6 thanh qua ltIuy ~

o¢ng mai cho Qu9 nay khi giai thi$u thanh cOng tai cac nM <7autll nllac ngoai lIa chu¢ng trllcmg ~ai II
WWW.SSI.COM.vN
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dau tU' gia trl, va ket qua la Quy chi b] rut rang 13,2 tY VN£l trong narn 2019 - rnuc rat nho so vai t6ng

mec rut rang han 2.100 tY VN£l cua cac quy ma c6 phieu nOi dia tren toan thi trU'ang. Quy ETF SSIAM

VNX50 cOng nang dU'Q'cquy mO quy len gan 180 tY VN£l nho huy dOng mai 57,2 tY VN£l trong narn, £lay

la ket qua cua hoat dOng trch CI,J'Ctlrn kiem cac kenh phan ph6i, d6i tU'Q'ngkhach Mng mai cho san pham

hi~mc6, tao til!n da cho phat trh~nsan pham mai trong tU'O'nglai.

Nam 2019 khOng chi la nam cua nhCrng thach th(l'c rna can la narn tien dl! cho nhCrng co hOi kinh doanh

mai day tiem nang rna SSIAM dang hU'ang tai. N~m b~t dU'Q'cnhu cau cua nha dau tU' mong mu6n dau

tU'vao chi s6 thi tmang va chi s6 nganh, SSIAM da ph6i hQ'pvai Sa giao dich Ch(l'ng khoan TP.HCM xay

dl,l'ng bO chi s6 dan dau nganh tai chlnh Vi$t Nam (VNFIN LEAD). Trong nlia cu6i nam 2019, COng ty

cOng nO Il,I'cchuan bi d~ tri~n khai quy ETF mO phong chi s6 mai nay (Quy SSIAM VNFIN LEAD). Song

song vai d6, d~ dap (l'ng nhu cau cua nha dau tU', SSIAM cOng chuan bi thanh I~p quy ETF SSIAM VN30

mO phong chi s6 VN30. Theo ke hOc;lch,hai quy ETF SEl di vao hOc;ltdOng trong nlia dau nam 2020 vai

quy mOdl,l' kien tren 2.000 tY VN£l.

Ngoai ra, tiep theo thanh cOng cua hai quy PE (Private Equity - quy dau tU' vao cac cOng ty chU'a niem

yet tren san giao djch chCrng khoan) ma SSIAM dOng quan Iy vai Daiwa Securities, c6 dOng chien 1U'Q'c

cua SSI, SSIAM va Daiwa SEl tiep tl,lC huy dOng quy PE th(l' 3. Yang d6ng quy dau tien cua quy Daiwa -

SSIAM III SEl dien ra vao thang 4.2020 vai quy mOdl,l' kien gan 1.000 tY VN£l. SSIAM d~t ke hOc;lChSEl huy

dOng t6ng cOng han 2.000 ty VN£l cho quy Daiwa-SSIAM III.

NhCPngnam qua, SSIAM danh nhieu nguOn Il,I'cnghien ccru, lam vi$c vai cac d6i ta9 tren thj trU'ang d~

chuan bj cho Sl,I' ra dai cua QOy hU'u tri tl,l' nguyen - san pham tiem nang trong tU'O'nglai. £lau nam 2020,

SSIAM da chlnh th(l'c dU'Q'cBO Tai Chlnh cap Giay ch(l'ng nh~n du diau ki$n kinh doanh quy hU'u trl tl,l'

nguy~n. £lay la tien de d~ cOng ty dU'a san pham nay ra thi tmang khi dieu ki$n thi trU'ang phI) hQ'p.
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Hinh 6: Cae Quy dAu tU' do SSIAM quan Iy

~ Quy Thanh vtsn,

QuYETF
SSlAM VN:30ETF
(sAp tri&khai)

I

I

Ngu(Jn: S$IAM

Djeh v ...Quan Iy danh m...e dAu tLP eho Khach hang to ehu.c

Nam 2019, SSIAM duy trl On Cfinhmang khach hang to chec, Khach hang cua COng ty chu y~u bao I~om

mOt 56 COng ty bao hi~m Ian va cac to choc khac c6 nhu cau uy thac v6n. TOng quy mO tal san qu~n Iy

cho khach hang t6 chuc Cf<;lt1.333 tY VN£l, giam 3% so vai cung kY nam truoc.

Djeh v ...Quan Iy danh m...e dAu tLP eho Khach hang ea nhan

Quy mO tal san quan Iy cho khach hang ca nhan Cf<;lt231 tY VN£l cuOi narn 2019, giam 38,3% so vai ram

2018. SO 1U'Q'ngkhach hang ca nhan rut khoi dich VI,! uy thac aang c6 xu hU'ang tang trong nam qU1' do

tam Iy 10SQ'rui ro CfautU', khi c6 nhi~u SI,P ki~n kinh t~, chlnh tri tr~n th~ giai di~n ra phCPct<;lP,anh h~ang

I~n bi~n dOng cua TTGK. Do mang nay chi chi~m 5% t6ng tai san GOng ty dang quan Iy, n~n anh h~ang
I

I~n doanh thu, lQ'i nhu~n cua GOng ty khOng dang k~. SSIAM tin r~ng, dong vOn tl) nha dau tLPca ~han

van dang trong tr<;lngthai cha nhO>ngthOng tin trch CI,PC nhU': vi~c nang h<;lngthi trU'ang, cac chlnh tach
bao v~ va ho trQ' nha dau tLP,giao djch T+0, ma room nU'ac ngoai cho cac nganh ngh~ h<;lnch~ V.V.·. d~

quay tra l<;Iitrong thai gian taL I

I
!

K~t thuc nam 2019 - mOt trong nhO>ngnam kh6 khan nhat k~ tl) khi thanh I~p, SSIAM hoan thanh i-LPQ't

12% k~ hO<;lchlQ'inhu~n Cf~tra tl) Cfaunam. Tuy nhie!n ti~u chi v~ t6ng gia trj tai san quan Iy va doan~ thu
WVVW.SSI. GOM.vN 42
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SAN cao S~CH
CHAo BAN CHLrNG QUY~N co BAo 8AM

tCrphi quan Iy chua d9t k~ h09Ch.8e d9t dU'Q'cnhQ>ngmuc tieu kinh doanh thach th(J'chon cua nam

2020, SSIAM sa can no h,Cnhi~u hon noa de tan dl)ng cac cc hOiphat trien trong thai gian taL
.~• A

1.4. NguOn vOn va Kinh doanh tai chinh
\
....

Kinh doanh nguOnvon bao gOm:

• cac heat dOnggiao djch d{iU tU' von thOng qua cac HQ'pdOngti~n glri, Oy thac, Mua ban 19i(Repo)
trai phi~u, Mua ban giay to' c6 gia lai suat co djnh va cac 109igiao djch dU'Q'cco cau d~c bi~t khac;

• Djch VI) Ii~n quan d~n tral phi~u bao gOmMOigiai, Ho tro hi~n thl,J'ch6a cac nhu cau mua ban cua
nha dau tU'thOngqua phU'O'ngthoc dau thau, bao lanh phat hanh tral phi~u;

• Djch VI) thi~t k~, xtly dl,l'ngcac san pham cau truc de dap (fng cac nhu cau vay von cOngnhU'dau tU'
vOncLiakhach hang vai m(fc lai suat va thai h9n phll hQ'p;

• Khoi NguOnvOn va Kinh doanh tai chlnh c6 nhi~m VI) dam bao thanh khoan va an toan cho tai san
COngty cOngnhU'cac nhi! dau tU'.

HO(ltdQng kinh doanh duy trt 6n dinh trong bOi canh suy giam cua Thi trlJ'ang Chung khoan Vitt
Nam

Trong bOicanh kinh t~ vTmOVi~t Nam c6 m(J'ctang trU'cYngan tU'Q'ngso vai tlnh hlnh chung cLiakinh t~

th~ giai, mOitrU'ang dau tU', kinh doanh dU'Q'cdam bao nha cac chlnh sach tai kh6a, ti~n t~ Ondjnh va

hQ'pIY. Lai suat tr~n ca hai thj trU'ang vOnva ti~n t~ c6 xu hU'anggiam, tY gia 6n djnh, dl,J'trCPng09i hOi

tang cao, 19mphat dU'Q'cduy trl cYm(J'chQ'pIy, thanh khoan ca ti~n dOngva ng09i t~ d~u rat tot. NhO'ng

y~u to ke tr~n da c6 tac dOngmOteach tlch CI,J'Cd~n h09t dOngcLiaNguOnvOnva Kinh doanh Tai chlnh

SSI, ghi nh~n k~t qua an tU'Q'ngso vai tlnh hlnh chung cLia COng ty. Nam 2019, NguOnvOnva Kinh

doanh Tai chlnh SSI giO'vO'ngtOcdOtang trU'ang Ondjnh v~ tOngtai san, d9t tr~n 13,5% - tU'O'ngdU'O'ng

27.044 tY VND t6ng tai san. Cling vai d6, doanh thu cLiaKhoi ghi nh~n 1.031,3 tY VN8, tang trU'cYng36%
so vai cling ky 2018. 8e d9t dU'Q'ck~t qua nay la ca mOtqua trlnh xtly dl,J'ngva duy trl chlnh sach kinh

doanh b~n vO'ngva quan Iy chat 1U'Q'ngsan pham, djch VI), di dOiv6'i vi~c khOngngCrngtU'duy, sang t90,

tim ki~m va danh gia cac cO'hOidau tU'mai tr~n thj trU'angva h09t dOngquan trj rLiiro hi~u qua mang 19L
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Hinh 7: Doanh thu KhOi Ngu6n vOn va Kinh doanh Tai chinh (tY VND)
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Ngu6n: SSrAM

Luon tuen dam bao an toan thanh khoan cua h9 thOng

Bang vi$c ti~p tuc duy trl tY trQng cao cac tal san tal chlnh ng~n han va thanh khoan tren t6ng tal ~an

trong nhung nam vl)a qua, NguOn v6n va Kinh doanh Tal chlnh 5511uOn xAy dl,l'ng chi~n ILPQ'ckinh doanh

trt!ln m\n tang an toan thanh khoan c1LPQ'cc1~tIan hang c1~u,nam 2019 cQng khOng ngo<;li1$.Thanh khoan

cua toan COng ty va an toan tit\n glii cua Nha c1autll' c1LPQ'cc1ambao, ILPQ'ngv6n huy c10ngdoi dao v~ 6n
I

c1jnhtao nt\n tang cho cac hoat c10ngkinh doanh khac cua cOng ty. '
Bt!ln each c16,vi$c ma rOng cac quan M tin dl,lng vai cac c1jnhch~ tai chlnh Ian trong va ngoai nLPac giup
551 c6 thl! ti~p C$n vai cac nguOn v6n da d<;lng,gia hQ'p Iy, duy trl tlnh 6n c1jnh, hi$u qua trong vi$c kinh
doanh nguOn vOn.

DAy mtmh c1AutLPthong qua cac san phAm giao djch phai sinh va cAu true

Dl,I'a trt!ln nt\n tang c1LPQ'cxAy dl,l'ng cO' ban va vCing ch~e tl) nam 2018, nam 2019 la mOt bU'ac pMt tMn

VLPQ'tb$C va an tll'Q'ng cua BO pMn 5an phlim Cau truc 551, c16ngg6p dang k€! va hi$U qua vao k~t <lua
kinh doanh chung trong nam 2019. 551 da tra thanh mOt d6i tac Ian trt!ln thi trLPang phai sinh Vi$t Nam
thOng qua hang 10<;ltcae giao djch phai sinh c6 gia trj va doanh s6 Ian trt!ln thj trll'ang.

Bt!ln c<;lnhc16,xac c1jnhcac san phlim c6 lQ'isucit c6 djnh la san pham chi~n 1ll'Q'ctrong thai gian s~p tai,

NguOn v6n va Kinh doanh Tai chlnh 551 c1atrch CI,I'CphOi hQ'p cung cac KhOi lit!ln quan thi~t k~ va xAy

dl,Pngsan pham 5-Bond nham giup nha dau tll' da d<;lngh6a danh ml,lc c10ng thai t<;lOkt!lnh huy dOng v6n
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cho cac doanh nghh~prna SSI tharn djnh, danh gia c6 chat 1U'Q'ngtln dl,mgtot. San pharn dU'Q'cnha cf<~u
tU'chao d6n r¢ng rai va tao <1U'Q'cm(l'c thanh khoan cao tren thl trU'ang th(l' cap.

Theo nhan bi~t cua TOchuc phat hanh, hi~mnay khOngc6 tranh chap, ki~n tl,lng nao dien ra VcYiCOngty.

2. Bao cao kit qua hoat d¢ng kinh doanh trong cae nam gin nhat va luy ki din quy gin nhAt

Bang 2: Kit qua ho~t d¢ng kinh doanh hQ'pnhat ella COng ty qua eae nam

f)O'n vi: Tri~u <10ng

TOnggia tri tal san 23,825,627 27,044,115 13.51% 26,932,953
Doanh thu thuan 3,938,662 3,301,484 -16.18% 3,358,060
LQ'inhuan th til hoat dOngkinh

1,098,617 -29.89% 1,075,982doanh 1,567,030
,

LQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71% 4,384
I

(

TOnglQ'inhuan mroc thu~ 1,623,213 1,105,524 -31.89% 1,080,366 1LQ'inhuan sau dOngCOngty
1,304,930 909,201 -30.33% 876,543 ~me

~
"Bi~n LNSTI Doanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93% 26.1% )

Ngu6n: BCre hqp nhAt ki6m toen nsm 2018, 2019 VB Bere hClPnMt lOyktJ(fen Quy 312020cua SSt

Cae ehlPng quy6n rna eOng ty da phit hilnh con lU'u hanh tinh t60ingay 02/11/2020:

, , ' " > - ,-
, >,

0

>,
-

- ,
FPTI7M/SSIICI 113 2020
EU/CASH-04 dOng

2 Ch(l'ng quyfm CMBB2003 Mua 0.8696:1 15.652, 09/111 177.590 1.800.000
MBB/7M/SSIICI 2 dOng 2020
EU/CASH-04

3 Ch(l'ng quyen CHPG2008 Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680 3.000.000
HPG/6M/SSI/CI 7642 2020
EU/Cash-05 dOng

ChU'ngquy n CFPT2003 Mua 0 8357 1 41 787 09/111 34 640 1 200 000
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4 Chung quy6n CMWG2007 Mua 0.9862:1 8S.796, 30/111 91.730 1.2 0.000
MWG/6M/SSI/C 1 dOng 2020 !

lEU/Cash-OS
S Chung quyem CSTB2004 Mua 1:1 11.000 30/111 1.8S8.690 S.OpO.OOO

STB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-OS

6 Chung quyen CTCB200S Mua 1:1 22.000 30/111 1.S83.200 1.800.000
TCB/6M/SSI/CI dOng 2020

IIEU/Cash-OS
7 Chung quy6n CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/111 871.240 9pO.000

VHM/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-OS

Ii

8 Chung quyen CVNM2004 Mua 0.8098:1 9S.S47, 30/111 188.280 1.2PO.000
VNMl6M/SSI/CI 6S7S 2020
EU/Cash-OS dOng

I
9 Chung quyen CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/111 2.889.310 3.0~0.000

VPB/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-OS

10 Chung quytm CVRE200S Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 9 0.000
VRE/6M/SSI/CI dOng 2020
EU/Cash-OS

11 Chung quy6n CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1.8~0.000
HPG/4.SM/SSII 3693 2020

IIC/EU/Cash-06 dOng
12 Chung quyen CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 18/011 443.740 1.8~0.000

HPG/6M/SSI/CI 6161 2021
IIEU/Cash-06 dOng

13 Chung quy~n CHPG201S Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 3S6.S90 1.8QO.000
6161 IHPGn.SM/SSII 2021 I

C/EU/Cash-06 dOng
14 Chung quyen CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174.010 1.8C0.000

HPG/9M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

ii

1S Chung quytm CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 08/021 688.S70 10.0qO.000
MWG/SM/SSI/C dOng 2021 I

IEU/Cash-07
16 Chung quyem CPNJ2008 Mua S:1 SO.OOO 08/021 838.670 10.0C0.000

PNJ/SM/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

17 Chung quytm CVHM2007 Mua S:1 7S.000 08/021 3.011.890 10.0Cp.OOO
VHM/SM/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

18 Chung quyen CVJC200S Mua 10:1 100.00 08/021 1.882.S20 1s.600.000
VJC/SM/SSI/CI o dOng 2021

,IEU/Cash-07
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19 Chung quylm CVNM2010 Mua 8.2034:1 90.237, 08/021 742.240 13.000.000
VNM/5M/SSI/CI 7241 2021
EU/Cash-07 dOng

20 Chung quy~n CMBB2011 Mua 1:1 16.000 12/031 22.600 3.000.000
MBB/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

21 Chung quy~n CMBB2010 Mua 1:1 16.000 14/061 270 3.000.000
MBB/8M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

22 Chung quy~n CSTB2013 Mua 1:1 12.000 12/031 9.130 5.000.000
STB/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

23 Chung quy~n CSTB2014 Mua 1:1 12.000 14/061 10 5.000.000
STB/8M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

·:.1

3. Tinh hinh tai chinh

COng ty thl,l'c hi(m thanh toan dung han va <Jay<Jucac khoan no <Janhan

COng ty thuc hi~n cac khoan phai n¢p theo luat dinh.
TOng dlP no yay (ngan hang, tral phiau): tal ngay 31/12/2019: 16.656.164.101.627

Tlnhhlnh cOng no hi~n nay (tOng s6 no phai thu, tOng s6 nO'phai tra): tal ngay 31/12/2019

TOng nO'phai thu 408,048,709,987
TOng no phai tra 17,643,055,244,708

Bang 3: Cac chi tieu tai chfnh chu y6u:

Cac chi tleu Narn 2018 Narn 2019 Ghi chu

1. Chitieu v~ an toan tai chlnh
- Gia trj v6n kha dl,mg: 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

- Rui ro (Rui ro thi trucmg, rui ro
thanh toan, rui ro hoat dOng, rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
~ng them)

- TY I(! v6n kha dl,lng: 326.29% 317.56%
Gia tri v6n kha d!,!ng 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

TOng rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
2. Chi tieu v~ kha nang thanh toan
- H~ s6 thanh toan ng~n h~n:
TSL£>/NO'ng~n h~n 1.65 1.36
- H~ s6 thanh toan nhanh: 1.65 1.35
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33.08% 27.48%

I

I
I
I

Looinhuan sau th
hfru 14.34% 9.72%
LOOinhuan sau th 5.47% 3.35%

0.40 0.30

Hinh 8: K6t qua Kinh doanh giai do,n 2015-2019 (Ty VND)

NguOn:Bao cao tal chfnh hoopnhat ki~m toan 201 ' SSI

Nam 2019 la mOt narn kinh doanh "ay kh6 khan vai SSI n6i ri€!ngva cac COng ty Ch(mg n6i

chung do SI,I' sut giam rnanh cua thanh khoan th] tI1.PCl'ng.Tal HOSE, khOi lU'oonggiao djch blnh ,uan

phlen trong nam chi "~t 189,2 tri~u ch(fng khoan, tlPO'ng(fng vai gia trj 3.765 tY VND/ngay, s1 vai

cung kY 2018 "a sut giam Ian IlPQ't17,8% va khOiIlPoongva 26,8% va gia trj giao djch. Gia trj giaoidjch

trung blnh ngay thOng qua giao djch khap I~nh tr€!n3 san cOng"a giam 34% trong narn 2019 x~ong

con 149 tri~u USD. TOng gia trj mua rong cua nha "au tU' nU'ac ngoai chi "filt 206 tri~u USD trong

nam 2019, giam 89% so vai nam 2018. Diau ki~n thj trlPcmgkhOng thu~n IOOicOng khi6n cac hOfilt

"Ong huy "Ong vOn cO phan, chao ban ra cOngchung cua nhiau doanh nghi~p chju anh hlPc7n~'ti€!u
CI,I'C,khOngxuat hi~n nhfrng thlPO'ngVI,I c6 gia trj cao ky Il,IcnhlPn~m trlPac "6. Diau nay gay b t Iooi

cho cac hOfilt"Ong kinh doanh cua cOng ty ch(fng khoan, "~c bi~t nhfrng mang phl,l thuOcnhiau vao
thanh khoan va gia trj giao djch thj trlPcmgnhlPmOigiai ch(fng khoan. I

Sau khi "anh gia tlnh hlnh thj trlPang9 thang "au n~m c6 nhiau anh hlPc7ngbat Iooitai hOfilt"Ong ~inh .
doanh cua COng ty, tMng 10/2019, c~n c(f uy quyan cua DHDCD, HDQT SSI "a quy6t "jnh ~iau
chinh k6 hOfilChkinh doanh n~m 2019 vai mOtsOchi ti€!u:Iooinhu~n trlPac thu6 2019 va m(fc 1.1~otY
VND, doanh thu va m(fc 2.950 tY VND, tlPO'ng"U'O'ngvai m(fc giam 35,3% va 21,9% so vai k6 h~Ch
kinh doanh "a ra "au n~m. K6t thUc n~m 2019, COng ty ghi nh~n doanh thu hoopnhat "filt 3.308,~ tY
VND, Iooinhu~n hQ'pnhat trlPac thu6 "filt 1.105,5 tY VND - "filt kit ho~ch kinh doanh "a "i6u chinh, vai
chi phf hOfilt"Ong gifr On"jnh so vai cung kY n~m ngoaL
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Hinh 9: CoocAu doanh thu hQ'pnhit nam 2019

1%

I
I
I
I • DVCK • £)ciu tU' • Ngu<'m v6n & KDTC • SSIAM • IB & khac

I Tral qua g~n 20 nam thang tram cung thj trU'cmgch(l'ng khoan, 551 nhan djnh day la thai dillm kh6

khan nhU'ngcLmgchinh la co hQi.COngty kien djnh di theo hU'ang da d.;mgh6a san pham djch VI,I

thuoc cac mang kinh doanh chinh bao gOmDlch VI,I Ch(l'ng khoan Khach hang Ca nhan va Djch vu

Ch(l'ng khoan KMch hang TOchuc (mol giai, hru ky, tU'v~n d~u tu), Dich Vl,J Ngan hang £)~utU' (ill'

v~n tal chinh cho khach hang doanh nghi~p),£)~u tu, NguOnvOnva Kinh doanh Tal chinh, va Ouan
Iy Quy, nham cung c~p cho Khach hang tron g6i dich Vl,J, giup cho Khach hang c6 thll tOiU'Uh6a vOn

d~u tU' va linh hOr;itkinh doanh. £)Ongthai, nam 2019, COng ty danh nhi~u nguOn h,l'cnghi~n c(l'u,

I
I
I
I
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phat tri~n san phAmmol, xay dl,l'ngh~ th6ng eOngrigh~ thOng tin song song vai nang cao ehat I

l10ingOnhan Sl,l'nham san sang l1ap(rng t6t nhat y~u eau cua Khaeh hang trong thai ky maio
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cAe THONG TIN VE CHLrNG QUYEN co BAo eAM

1. Thong tin chung vl! ch(l'ng quyl!n co bao dam phat hanh
Ten chu-ng quyGn: Chu-ng quyGn TCB/8M/SSI/C/EUlCash-09

.:. Ten (rna) chung khoan co sa: TCB

.:. TOchoc phat hanh chung khoan co sa: Ngan hang Thlfang mal cOphan Ky thlfang Vi(!t Nam

.:. LOCj1ichung quy€m:chung quy~n mua

.:. Ki~u thl,l'chi(!n: chau Au

.:. Phlfang thuc thuc hi(!n chung quy~n: thanh toan ti~n
+ ThaihCj1n:8thang
.:. Ngay phat hanh dl,l'ki~n: trong thang 11 nam 2020

.:. Ngay giao dlch cu6i cung dl,l' ki~n: trong tMng 07 nam2021

.:. Ngay aao han d" ki~n: trong tMng 07 nam 2021

.:. TY I(! chuy~n a6i: 1:1 (01 chung quy~n 06i 01 cOphi~u)

.:. Gia thuc hi(!n dl,l' ki~n: trong khoang gia tCP9.000 (chIn nghln) dOng/cOphan oim 29.000 (hai
muoi chIn nghln) dOng/cOphan

.:. Gia trj tai san bao aam thanh toan dl,l' ki~n: 50% gia trj chung quy~n OlfQ'Cphep chao ban

.:. Gia chao ban d" ki~n: trong khoang gia tCP1.000 (mOtnghln) oOng/chung quyen o~n 6.500 (sau
nghln nam tram) oOng/chungquyen

.:. TOngs6 IlfQ'ngchao ban: 5.000.000 (nam tri~u) chung quy~n

.:. TOnggia trj chao ban dl,l'ki~n: tCP5.000.000.000 (nam tY) aOngd~n 32.500.000.000 (ba mLPaihai
tY nam tram tri(!u) dOng

.:. ThOng tin v~ cac dQ'tphat hanh chung quyen cung 10Cj1itrlfac d6: £)ay la Ian pMt hanh Ian dau
rna chung quyen nay

2. Thong tin vi ch(rng khoan cO'sa
Chung khoan ca sa la cO phillu: TCB cLla Ngan hang Thlfang mCj1icO phan Ky thLPang
Vi(!t Nam
Muc v6n h6a: 76,227 tY '.IN£) (tCj1ingay 30/10/2020)
Tlnh thanh khoan, tlnh hlnh billn oOnggia trong nam

• Kh6i IlfQ'nggiao djch trung blnh trong nam: 3,956,000 cOphi~u
• Gia giao djch cao nhat trong nam: 27,750 VN£)
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• Gia giao djch thap nhat trong nam: 14,900VNB
Thai di~m niam yat Ian <1aucua chung khoan co sa: 04/06/2018
Chi sO giatthu nhap (PIE) tal thai <1i~mthOng ka: 6.7

I
• LTnhVI!C hoat <10ng:Ng~n hang Ky ThlPang Vi(!t Nam cung cap cac dlch VI,Jch!nhl cho

khach hang bao gOm nhan ti~n gt)i, Un dI,Jng, cung ung djch VI,Jthanh toan qu~ tal
khoan, cac hoat <10ngng~n hang khac ... Ngay 04/06/2018, Ng~n hang ch!nh thuc n.iam
yat cO phiau tran thj trlPang chung khoan Vi(!t Nam vai rna chung khoan TCB.

• Kat qua hoat <10ngkinh doanh:

Cac chi tieu Nam 2018 Nam 201911

1. Chi tieu vO thanh khoan

- DlP no cho yay kMch hanglTOng vOn huy <10ng 62.22% 74.45!Yo

- DlP no cho vayl TOng tai san C6 49.83% 60.15\Yo
2. Chi tieu vi co cAu vOn
- H(! sO NO'I TOng tal san 0.84 0.f4
- H(! sO nO'I VOn chu sa h(iu 5.20 5.18

3. Chi tieu vO kha nang sinh lai j
- LO'inhuan sau thuatThu nhap IAi thuan 76.16% 71.72~
- LO'inhuan sau thualTOng thu nh$p hot;lt <10ng 46.18% 48.54%
- Thu nMp tran cO phan (EPS) 3,816.00 2,871.qO

VOn chu sa h(iu 51,783 62,073 19.87%
Doanh thu 21,150 25,016 18.28%
LO'inhu$n trlPac thua 10,661 12,838 20.42%
Chi ph! th thu nh$p -2,187 -2,612 19.43%doanh
LO'inhu$n sau thua 8,474 10,226 20.68%
TY 1$ IO'inhu$n sau 16.36% 16.47%tran vOn chu sa h(iu
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3. Thai gian phin phOich(rng quyin

Trong vang tOiI1amU'ai lam (15) ngay k~ by khi nhan I1U'Q'cGiay chung nhan chao ban chung
quy~n tLl'Oy ban chung khoan nha nuoc, SSI se titm hanh phan phOi chung quy~n cho nha
I1autu. Thai gian phan phOiCI,Ith~ se theo ThOngbao phat hanh cua SSI

.~...

:)

I
I

4. Dang ky muach(rng quyin

ThOng bao phat hanh ch(Png quy@n

Trong thai han ba (03) ngay lam vi~c k~ tLl'ngay I1U'Q'ccap Giay chung nhan chao ban chung
quy~n, to chuc phat hanh cOngbOBan cao bach va Ban thOngbao phat hanh tr~n trang thOng
tin I1i~nhi cua So' Giao dich chung khoan va cua to chuc phat Mnh theo quy I1inhphap luat
v~ cOngbOthOngtin tr~n thi trU'angchung khoan.

£)ja (f16mdang kY mua ch(Png quy@n

Nha I1autU' I1ang ky mua chung quy~n ~i H¢i so', tat ca cac Chi ·nhanh, Phang giao djch,
Website www.ssLcom.vn cLlaCOngty COphan Chung khoan SSI va k~nh online t<;liSSI Web
Trading

PhU'O'ngth(rc thanh toan

Cac phU'O'ngthuc thanh toan mua chung quy~n nhU'sau:

N¢p ti~n vao tai khoan chi dan.

Chuy~n khoan: tLl' tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, ho~c tLl'tai khoan ch(l'ng
khoan cLlanM I1autU't<;liSSI vao tai khoan theo chi dan. .

Toan b¢ 50 ti~n thu I1U'Q'ctLl'110'1:chao ban phai I1l1Q'cchuy~n vao tai khoan phong toa
nh$n ti~n mua chung quy~n.

Thanhtoan

Ti~n thanh toan mua ch(l'ng quylm can I1l1Q'Cghi nh$n vao tai khoan clla to ch(l'c phSt Mnh
trll'ac 16h ngay lam vi~c cuOicung trong ngay nh$n I1angkY mua cuOi cung. Cac I~nh thanh
toan I1l1'Q'cghi nh$n vao tai khoan chi dan sau thai h<;lnthanh toan se I1l1'Q'ccoi)a khOnghQ'p
I~.

Truang hQ'psOti~n thl,l'c t~ thanh toan vao tai khoan chi dan khac sOti~n ghi tr~n Giay Clang
ky mua chung quy~n c6 bao I1am,sO11I'Q'ngch(l'ng quy~n I1l1Q'cpMn phOidl,l'atr~n gia tri nho
hO'ngiCPa50 ti~n thanh toan va gia tri I1angky mua chung quy~n.

Cae Itnh dang kY mua eh(Pngquy@nkhOng hQ'pIt:

L~nhClangkY mua ch(l'ng quy~n nhe)hO'nI~nh I1~ttOithil~u;

.'>
-,-,

j
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Nha Dau Ttf cr~ lam I~nh thanh toan nhll'ng khOng ghi phi~u I~nh crang ky mua c~ling
quylm;

L~nh thanh toan ghi sai NOidung chuy€mti~n;

L~nh thanh toan crll'Q'cghi nhan vao tal khoan 881 sau thai han thanh toan;

Giay crangky mua chung quy~n c6 bao cramghi sai NOidung thOngtin.

Nguyen tic phin phOi chung quy6n ;1

Trong trll'ang hop tOng s6 11I'Q'ngchling quy~n crang ky mua cua tat ca cac nha crautJ Ian
hon s6 11I'Q'ngchao ban, chling quy~n se crll'Q'cphan ph6i theo tY I~. 86 chling quy~n nh~ crau
tll' nhan crll'Q'cse crll'Q'ctlnh = s6 11I'Q'ngchung quy~n nha crau tll' crang ky mua * (tOng s6
1ll'Q'ngchao banI tOngs6 1ll'Q'ngchung quy~n crangkY mua hop I~cua tat ca cac nha crau111').

,I
INguyen tic gii phin phOi chung quy6n

Gia pMn ph6i chung quy~n se la mOtmuc gia duy nhat crll'Q'c881 thOng bao t9i ThOngl"bao
phat hanh chung quy~n sau khi 881 crll'Q'Ccap Giay chung nh~n chao ban chung quy~n.

Nguyen tic lam trim: s6 1ll'Q'ngchung quy~n phan bOcho nM crautll' se crtfQ'clam tronilcr~n
hang chl,lcvai nguyen tac lam tron xu6ng. Phan Ie croonvi se bi hLlYboo I

Xac nh.n ktt qua phin phOi chu-ng quYOn: trong vong 02 ngay lam vi~c sau ngay k~t ~huc
crangky mua chung quy~n, 881 se glii thOngbao dl,l'ki~n k~t qua pMn ph6i chung quY~h tai
nha crautll' qua hlnh thuc thll' cri~ntli (email). ,

K~t qua phan ph6i chung quy~n chlnh thuc se do Trung Tam Lll'u Ky Chung Khoan thl,l'c~i~n
phan bOtrl,l'Cti~p vao tai khoan chung khoan cLia NM crau tll' cr~crang kY tt;li Giay cranpkY
mua chung quy~n c6 bao dam. I

so lU'Q'ngchung quYOncr,t mua tOi thi6u: 100 chung quy~n

Thai h,n va each thCPctra I,i tiOn crft mua chu-ng quYOn

Trll'ang hQ'pI~nh dang kY mua chung quylm khOnghQ'pI~I ho~c crtfQ'cpMn ph6i theo tV I~,
trong vong 05 ngay lam'vi~c sau ngay k~t thuc crangky mua chung quy~n, TOchuc phat rlanh
se chuy€mtra It;liti~n cho nha dau tll' theo hlnh thuc chuy€mkhoan v~ tai khoan nha craubr cr~
crangky trong Giay dang ky mua chung quy~n c6 bao cram. 'I

Quy trinh (I,t mua chung quy6n c6 bao dam khi 551 phit hanh nhlP sau:
:1

Booc 1: Nha dAu tlP nh.n va (li6n dAy du thong tin vao "GIAY DANG KY ,.fUA
CHerNGQUY~N cO BAo DAM" theo miu i

BlJ'c7c2: Nha dAu tlP nQp ti6n m,t hOfc chuy6n khoan dtn tai khoan c6 thonJ tin
nhlPsau:
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I

I
I

Ten ngU'ai thu hU'ang: COng ty Co phAn Ch(Png khoan 551

s6 tal khoan: 22210003842819

T<;IiNgan Hang: 8au tU' & PMt tri~n Vi~t Nam, CN Thanh Xuan

<Ten nha dau nr> -se CMND> n¢p tiE!!nmua -se 1U'Q'ng
N¢i dung: chung quyE!!nc6 bao dam> Chung quyen <Ma chung

quyE!!n><Ten t6 chuc phat hanh>

Vl du: Tran Van A, CMND 012345678, n¢p tien mua 5000
chung quyen XXXX CTCP YYYY

I

I
I

I

BU'~c 3: Nhfl dAu tU' nQp BQ hO so Dang ky MUA ch(Png quy6n c6 bao dam t,i cac
Quay DVKH cua 551

iuu y: NM ac1utu cnuen b! ac1y ail 80 HO sa £)ANG KY MUA CHUNG QUYEN co BAa
£)AM khi n(Jp, bao g6m:

I

90i v6>ica nhan:

I
I
I

• 02 Ban chlnh "Giay dang ky mua chung quyE!!nc6 bao dam" hop I~
• 01 Ban sao giay n¢p tiE!!nmat hoac uy nhlern chi
• 01 Ban sao hoopI~ CMND
• 01 Giay uy quyE!!n(n~u c6)
• 01 Ban sao hop I~ Giay xac nhan Ma s6 giao djch tli VSD & H¢ chi~u (danh cho N8T

NU'GCngoai) ,
• 01 Giay xac nh$n tli ngan hang ve vi~c ma tai khoan g6p v6n mua c6 phan (CCA) ho~c

tai khoan v6n dau tU' gian ti~p (danh cho N8T NU'GCngoai)
• 01 Ban sao hOOpI~ giay dang ky rna tai khoan n~u Nha dau tU' dang kY tai khoan lU'u ky

chung quyE!!ntc;liCTCK khOng phai SSI (n~u c6)I
90i v6>iphap nhan:

I
I
I
I

• 02 Ban chlnh "Giay dang ky mua chung quyE!!nc6 bao dam" hoopI~
• 01 Ban sao hOOpI~ Giay chung nh$n dang ky doanh nghili!p
• 01 Ban sao hOOpIii! cac IO<;ligiay to' lien quan d~n thay d6i thOng tin dang ky doanh nghiE;lp

(n~u c6)
• 01 Ban sao Giay n¢p tien m~t ho~c Oy nhi~m chi
• 01 Ban sao CMND ho~c H¢ chi~u cua ngU'ai d<;lidili!n phap lu$t
• 01 Ban sao Giay uy quyE!!ncho ngU'O'idc;lidi~n thay m~t t6 chuc
• 01 Ban sao hOOpIe Giay xac nh$n Ma 56 giao djch tli VSD (danh cho N8T NU'GCngoai)
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• 01 GiAy xac nhan tCl'ngan hang v~ vi~c rna tal khoan g6p vOn mua cO phfln (CCA)tlho~C
tai khoan vOn <TautlP gian tii!p (danh cho NDT NlP6'c ngoai) !

• 01 Ban sao hop I~ giay <Tangky rna tal khoan ni!u Nha <TautlP <Tangky tai khoan I. u kY
chling quy~n tal CTCK khOng phal SSI (ni!u c6)

I

Luuy: Khi Cli€JnGilly dang ky mua, Nha dfw tir dang ky nh~n K~t qua Phan ph6i dJ ki~n
qua email (dlfQ.c g&i sau khi k~t thuc dQ1Phat hanh) va nh~n K~t qua PhBn ph6i'~hinh
tnoc qua SMS (dU'Q'Cg&i sau khi k~t tnuc Luu ky tv dQng).

5. Thl!c hi~n chLPngquyin

5.1. Tnrang hQ'pthanh toan bAngtiAn:

5.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) TO choc phat hanh (TCPH) glii hO sa thOng bao thuc hi~n chling quy~n day dul hoop
I~ di!n VSD cham nhAt bay (07) ngay lam vi~c tru6'c ngay dang kY cuOi cling, tro~g d6
c6 cac thOng tin sau:

- ThOng tin v~ ngay dang kY cuOi cling: Ngay dang ky cuOi cling la ngay lam vi~ thli
2 sau ngay giao djch cuOi cling t~i SGDCK. TrlPang hOOpthl,l'c hi~n chLrng 9uy~n
do <Taoh~n, ngay <TangkY cuOi cling la ngay dao h~n chling quy~n.

- ThOng tin v~ ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi~c thli 5 k~ tli Ingay
dang kY cuOi cling I

(2) TCPH gui van ban thOng bao v~ gia thanh toan chling quy~n <T~nVSD ch~m nh4t vao
ngay <TangkY cuOi cling.

(3) Vi~c thanh toan cho nglPai sa hCruchling quy~n chi ap dl,lng trong truang hOOpq,ling
quy~n c6 IAi. I

(4) Trong vOng mOt (01) ngay lam vi(!!c k~ tCl'ngay nh~n dlPOOchO sa <Tayau, hoop1+ cua
TCPH, VSD I~p va glii cho HSX va cac Thanh vi~n ThOng bao v~ vi~c chOt danhlsach
nglPai sa hCrud~ thl,l'Chi~n chling quy~n. I

(5) Ch~m nhAt vao 9h ngay lam vi~c sCiu ngay aang kY culli cling, VSD I~p va c~uy~n
Danh sach nglPai sa hCruchling quy~n IlPUkY dlP6'i d~ng chling tli <Ti~ntll' cho thanh
vi~n IlPUkY, to chlic rna tai khoan tn),c tillp.

(6) Thanh vi~n IlPU kY (TVLK), to chlic rna tai khoan trl,J'Ctillp c6 trach nhi~m dOi ~hillU
thOng tin nglPai sa hCruchling khoan trong Danh sach do VSD cung cAp v6'i thO~9 tin
do thanh vi~n IlPU kY, to chlic rna tai khoan trl,l'C tillp <Tangquan Iy va glii cholVSD
ThOng bao xac nh~n dlP6'i d~ng chling tli di~n tli ch~m nhat vao 11hOOngay laJ vi(!!c
Ii~n k~ sau ngay dang kY cuOi cling <T~xac nh~n chAp thu~n ho~c khOng chAp hu~n
cac thOng tin trong Danh sach. TrlPang hQ'p khOng chAp thu~n do c6 sai s6t ho c sai
I~ch sO Ii~u, Thanh vi~n IlPUky, to chlic rna tai khoan trl,J'Ctillp phSi gui tMm choVSD
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I
I

van ban trong d6 neu rOcac thOngtin sai s6t hoac sai J~chdil ph6i hop vai VSD di~u
chinh. Ngay sau khi di~u chinh, VSD se cung cap lal Danh sach da hi~u chinh duai
d;;tngch(l'ng tCPdi~n tti cho TVLK, to chuc ma tal khoan trvc tii!p.

(7) Vao ngay Jamvi~c th(l' 02 sau ngay dang ky cu6i cung, VSD gtii TCPH Danh sach
tOnghQ'pngU'CYisa hCl'uch(l'ng quy~n.

(8) TCPH gtii ThOng bao xac nhan Danh sach tOnghop nguai sa hCl'uch(l'ng quy~n cho
VSD cham nhat vao ngay Jamvi~c th(l' 03 sau ngay dang kY cu6i cung. Tmang hop
khOngchap thuan thOngtin trong Danh sach, TCPH phai gtii thOng bao b~ng van ban
cho VSD neu rOJydo.

(9) Trong vang mOt (01) ngay Jamvi~c sau ngay nhan duQ'c ThOng bao xac nhan cua
TCPH, VSD gui van ban thOngbao cho Thanh villn Juu kY, to ch(l'c ma tai khoan trvc
tii!p c6 Jillnquan xac nh$n vi~c pMn bOti~n do thllc hi~n ch(l'ng quy~n.

(10) Ch$m nhat hai (02) ngay Jamvi~c tru&c ngay thanh toan ti~n, TCPH chuyiln dll s6
til!n thanh toan cho nguai sa hCl'uch(l'ng quyl!n Juuky vao tai khoan ti~n theo thOng
bao clla VSD. Truang hQ'pch$m chuyen ti~n thanh toan, ch$m nhat mOt (01) ngay
Jamvi~c tmac ngay thanh toan, TCPH phai thOngbao b~ng van ban cho VSD neu rO
Jydo ch$m chuyen til!n. can c(l' vao cOngvan clla TCPH, VSD se thOng bao cho
TVLK, to ch(l'c rna tai khoan trllc tii!p c6 Jillnquan.

(11) Ti~n thanh toan cho nguai sa hCl'u_ch(l'ngquy~n Juu ky duQ'c VSD phan bOvao tai
khoan clla TVLK, to ch(l'c ma tai khoan trllc tii!p Jilln quan trong ngay Jamvi~c Ji~n
truac ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhi~m pMn bOti~n cho kMch hang sa hCl'u
ch(l'ng quy~n Juuky trong ngay thanh toan.

(12) Truang hQ'pTCPH thOngbao ch(l'ng quyl!n khOngc6Jai va khOngphai thanh toan cho
nguai sa hCl'uch(l'ng quyl!n, trong vang 01 ngay Jamvi~c sau ngay nMn duQ'cvan
ban clla TCPH, VSD gtii thOng bao cho SGDCK va cac Thanh villn vl! vi~c hllY dQ't
chOtdanh sach thllc hi~n ch(l'ng quy~n.

- s6 ti~n thanh toan cho mOtdO'nvi ch(l'ng quyl!n Jas6 til!n trlln mOtdO'nvi ch(l'ng
quy~n trong truang hQ'pGia thanh toan J&nhO'nGia thllc hi~n, duQ'ctrnh tCPchllnh
J~chgiCl'aGia thanh toan va Gia thllc hi~n, b~ng [(Gia thanh toan - Gia thllc hi(m) I
Ty J~chuyiln dOil

- s6 ti~n thanh toan rang Ja56 ti~n thanh toan giam trCPcac chi phi thllc hi~n quy~n
(ni!u c6).

- Truang hQ'pnha dau tu khOngd~t I~nh thllc hi~n ch(l'ng quyl!n, ch(l'ng quy~n c6
lai duQ'c tl,l' dOngthllc hi~n theo phuO'ngth(l'c thanh toan b~ng til!n vao ngay dao
h;;tn.
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5.2. Caebitn phapXli' 19 trong trLpanghQ'pto eh(re phat hanh mit kha ning thanh ~an:

Khi COng ty bj mat kha nang thanh toan, hoac thl,fC hi~n chia tach, hoopnhattl sap
nhap, giai thl!, pha san thl vi~c bao dam quytm IQ'icho nha dau tlP sa hQouc (rng
quytm dlPQ'cthvc hi~n theo quy dinh cua phap lu~t c6 Ii~n quan ap dl,lng d6i va, chu
nO'c6 bao dam mOtphan va phlPO'ngan chia tach, hoopnhat, sap nhap, giai thl! bo~c
pha san va cac quy djnh v~ Xli' Iy trlP~mghoopd~c bi~t t~i Di~u 15 ThOng t~ s6
107/2016m-BTC hLl'angdan chao ban va giao djch chung quy~n c6 bao dam v4 cac
quy djnh slla dOi,bOsung (n~u c6).

6. Quyim cua ngU'c7isa hli'u eh(rng quy6n ~i
- Quy~n cua ngLl'ai sa hQouch(rng quy~n mua: ngLl'ai sa hQouch(rng quylm mua lPQ'C

nh~n khoan ti~n ch~nh I~ch khi gia cua ch(rng khoan coosa cao han gia thl,fc hi~n t~ thai
dil!m thl,fChi~n; .

TrLl'ang hoopkhOng du tai san dl! thanh toan thl,fc hi~n ch(rng quy~n, vi~c giai quy~t
quy~n IQ'icho ngLl'aisa hCfuchung quy~n thl,fc hi~n theo quy djnh phap lu~t li~n qu~n ap
dl,lngdOivai chu nO'c6 bao dam mOtphan; .

Trong trLl'ang hOOpch(rng quy~n bj huy ni~m y~t do to ch(rc phat hanh Cflnhchi,l t~m
nglJ'ngho~t dOng;hOOpnhat, sap nh~p, giai thl!, pha san ho~c bj thu hOiGiay phep tanh
I~p va ho~t dOng;khi bj pMt hi~n hOsa dang kY chao ban ch(rng quyen c6 nhQongtOng
tin sai I~ch, be s6t nOidung quan trQngc6 the anh hLl'ang tai quy~t djnh dau tLl'v gay
thi~t h~i cho nM dau tLl';do ch(rng khoan CO' sa bj huy ni~m y~t; ho~c khOngthe xacldjnh
dLl'Q'cchi sOchung khoan vI cac nguy~n nhan bat kha kMng da dLl'Q'cquy djnh ro t· i bO
nguy~n tac v~ xac djnh chi sO;ho~c do Sa Giao djch Chung khoan xet thay can thi t de
bao v~ quy~n IQ'icua nha dau tLl'. '

Cach trnh gia thanh toan chung quy~n cho nglPai sa hCruchung quy~n kl! tLPnga huy
ni~m yilt c6 hi~u Il,fcnhLl'sau: Sll dl,lngcOngthuc Black Scholes:

Vai:

Trong d6:

C: Gia thanh toan cua chung quylm mua t~i ngay huy ni~m y~t chung quyen c6 bao
dam;
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I
I Nedl), NCdz): Xac suat phan ph6i chuan trch lOy;

X: Gia thl,l'c hi.;m cua chung qUYEm;

S: Gia chung khoan co sa tal ngay giao djch HEmtrll6'c ngay huy nlern yllt chung qUYEm
c6 bao dam;

T: Thai gian con ICilidlln khi dao han: la s6 ngay k~ tCrngay Unh toan dlln ngay dao han
chung qUYEm;

I
I
I

rc: Lai suat phi rui ro (TCPH Slr dl,mg lai suat VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

a: dO billn dOng gia ky vQng cua chung khoan co sa (TCPH Slr dl,mg dO billn eJOnggia

cua chung khoan co sa trong qua khu d~ dl,l' bao muc billn eJOngcua chung khoan co
sa trong tllO'ng lai).

Volatility 40% - 60%

Gia trj M s6 delta cua chung quyen mua theo cOng th(rc Black Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

I
I
I
I
I

Trong eJ6:

DeltaCALL la gia trj delta cua ch(rng quyen mua.

N(d1) la xac suat pMn ph6i chuan trch lOy, v6'i d1 dllO'

I
I

c xac djnh theo cOng thuc djnh gia Black Scholes.

k: tY I~ chuy~n eJOicua CW va cO phiau

I
I
I
I
I
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7. ei~u ehinh ehCrngquy~n

7.1.1. Cae tnpc7ng hQ'pdi6u ehinh eh(Png quy6n: Gia chung khoan co so bj di~u
to chec phat hanh chung khoan co sa chia cOtuc bang ti~n mat, phat hanh cO illu
dil tra cOtoe, phat hanh cOphillu dil tang v6n cOphan tu nguOnv6n chu sa hCl'ujphat
hanh cO phillu mol. cac trLPanghop di~u chinh khac se can cu theo quyllt djnrl di~u
chinh cua SGDCK. :

7.1.2. COng thuc di~u chlnh gia thuc hi~n va tY I~ chuyen dOi khi di~u chinh chung ~uy~n
nhu sau:

Gia thuc hi~n mai = Gia thl,l'chi~n ca x (Gia tham chillu da di~u chinh cua t4i san
ca sa tl;li ngay giao djch khOng hU'ang quy~nl Gia tham chillu chUladi~u phinh
cua tai san ca sa tl;li ngay giao djch khOnghU'angquy~n)

TY I~ chuyen dOima = TY I~ chuyen dOicOx (Gia tham chillu da di~u chin~ cua
tai san ca sa tl;li ngay giao djch khOnghU'angquylml Gia tham chillu chU'~di~u
chinh cua tai san ca sa tl;li ngay giao djch khOnghU'angquy~n)

8. Caekhoim thu6, phi, I~phi, gia dieh VI:I lien quan: .
Theo COngvan 56 1468/BTC-CST v~ vi~c chfnh sach thull d6i vai chung quy~n c6 bao (jam ~an
Mnh ngay 05 thang 02 nam 2018 hU'angdan v~ thull gia trj gia tang, thull thu nh$p doanh ng~i~p,
thull thu nh$p ca nhan d6i vai chung quy~n c6 bao (jam. CI,lthil nhU'sau: .

a) TrU'ang hQ'ptrU'ac ngay dao hl;ln,nM dau tU'chuyen nhU'Q'ngchung quy~n

Do chung quy~n c6 bao dam (jU'Q'cgiao dich tU'O'ngtl,l' nhU'chung khoan cO'sa n~n khi
chuyiln nhU'Q'ngchung quy~n c6 bao dam thl thu nhap tu khoan chuyen nhU'Q'ng~ung
quy~n se ap dl,lng thull d6i vai chuyen nhU'Q'ngchung khoan, (jU'Q'cxac djnh ba~ gia
chuyiln nhU'Q'ngchung quy~n c6 bao dam tung Ian nMn (x) vai thull suat 0,1%. trong

I

d6:

Gia chuyen nhU'Q'ngchung quy~n c6 bao dam tung Ian la gia khap I~nh chung ~uy~n
tr€lnSa giao djch chung khoan nMn (x) s6 1U'Q'ngchung quy~n.

b) TrU'ang hQ'ptrU'ac ngay dao hGln,chung quy~n bj huy niam y~t

Thu nh$p tu chuyen nhuQ'ng chung quy~n dU'Q'cxac dinh bang gia chuyiln nh~Q'ng
chung quy~n c6 bao dam tung Ian nhan (x) vai thull suat 0,1%. .

Theo quy djnh tl;li diilm a, b, e khoan 1 £)i~u 9 ThOng tu 56 107/2016/TT-BTC Ingay
29/6/2016 clla BOTai chfnh huang dan chao ban va giao dich chung quy~n c6 baal(jam
thl gia chuyen nhuQ'ngchung quy~n c6 bao dam la: '

i

+ Gia mua Il;litheo muc gia thj trLPangcua to chuc phat hanh thOngqua hOGltdOngt~o I$p
thj trU'ang nhan (x) s6 IUQ'ngchung quy~n (trU'ac ngay huy ni€lmyllt c6 hi~u Il,I'c);h~c
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+ Gia thanh toan ch(Png quy{m do to choc phat hanh cOng b6 nhan (x) se 1U'Q'ngchling
quyen (sau ngay hllY niem yat c6 hi~u h,l'c).

Gia thanh toan cua ch(Png quyen theo quy ajnh tal khoan 3 Dieu 9 ThOng tu 50
107/2016ITT-BTC.

c) Tal thai ai€!m nha aau tU' thvc hi~n quyen

Do hi~n hanhmoi quy_ajnh thuc hi~m quyen chuy€!n giao bang tien nen thai oi€!m phat
sinh thu nhap la thai ai€!m nha aau tU' thuc hi~n quyen. Tal thai oi€!m thuc hi~n quyen
chuyen giao bang tien, thu nhap cua nha oau tU' ap dl,mg mrrc thua suat 0,1% tren gia
chuy€!n nhU'Q'ngchCl'ng quyen c6 bao aam bing Ian. Trong 06, gia chuy€!n nhU'Q'ngchCl'ng
quyen c6 bao oam tCrng Ian bang gia thanh toan cua chCl'ng khoan cO' sa nhan (x) (SO
1U'Q'ngch(Png quyen chia (:) cho TY I~ chuyen oOi).

Gia thanh toan clla ch(Png khoan cO' sa do Sa giao djch chCl'ng khoan cOng bO theo quy
ajnh t~i £)ieu 14 ThOng tU'56 107/2016/TT-BTC.

LlPU '1: trong mOt 56 trU'ang hQ'p, 56 tien thua phai n¢p c6 th€! cao han 56 tien thanh toan
ma nha aau tU' nh$n aU'Q'c tCr to ch(Pc phat hanh, phI,! thu¢c vao tU'O'ng quan giiia gia
thanh toan clla chung khoan Co'sa va tY I~ chuyen aOL

d) Thai ai€!m xac ajnh thu nh~p tinh thua 06i v&i nha oau tU'

Thai oi€!m xac ojnh thu nh~p tinh thua la thai ai€!m nha oau tU' chuy€!n nhU'Q'ngch(Png
quyen mua tren h(! thOng giao djch clla Sa giao djch chCl'ng khoan ho~c thai ai€!m ch(Png
quyen bj hllY niem yat ho~c thai oi€!m nha aau tU' thl,J'chi(!n quyen.

Gia djch VI,! trong ITnhVl,l'Cch(Png khoan ap dl,!ng t~i cac to ch(Pc kinh doanh ch(Png khoan, ngan
hang thU'O'ngm~i tham gia vao thj trU'ang ch(Png khoan aU'Q'cquy ojnh chi tiat t~i Bi€!ugia ban hanh
kem theo ThOng tU' 50 128/2018ITT-BTC ban hanh ngay 27/1212018

Can c(Pvao mCl'c gia tOi aa, khung gia quy ainh t~i ThOng tU' nay, cac to chCl'c cung c~p djch VI,!
trong ITnhVl,l'Cch(Png khoan quy ajnh t~i £>ieu 2 ThOng tU' nay quyat ajnh m(Pc gia Cl) th€! phu hQ'p
v6'i thl,l'c ta cung (Pngdjch VI,!va quy ainh clla phap lu~t ve gia, phSp lu~t c6 Jilln quan.

Gia djch VI,!trong ITnhVl,l'Cch(Png khoan quy ainh t~i ThOng tU' nay la gia khOng chju thua gia trj gia
tang theo quy ojnh t~i Lu~t Thua gia tri gia tang va van ban slia aOi, bO sung (nau c6).

·.H

I
I
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I
I
I
I

I
I
I
I
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I
I

9. Ho~td9n9 t~o I~pthi trU'C1ng

Nham aam bao thanh khoan cho cac ch(Png quyen aang lU'u hanh, to ch(Pc phat hanh c6
nghia VI,!t~o I~p thi trU'ang cho cac ch(Png quyen do mlnh phSt hanh, Cl,!the:

I
I
I
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f)ifJu 6 Nghia V(I yet gia teo I~p thi t/U'(yngt<;liQuy che hoe: d()ng teo I~p thj troong va
ngira fiji ro clia TCPH ch(FngquyfJnc6 Mo dam t<;liSa Giao Dich Ch(FngKhoan
H6 Chi Minh quy dinh nm»sau:

9.1. Nghia vlJ y~tgia tao IfP thj trU'c7ng

TO chuc phat hanh phai tham gia d~t I~nh tao I~p thi trU'cmgtrong vang (OS) phut ~~ tll'
khi c6 mot trong cac Sl,l' viec sau d~y xay ra:

Chi c6 lenh Mn mua hoac ben ban chung quylm;

KhOngc6 I~nh ben mua va ben ban chung quylm;

Ty Ie chenh lech gia tr~n thl trU'angVU'Q'tqua 5%. Ty Ie chech I~ch gia la tY Ie ~han
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nMat.

Khi tham gia d~t lenh, to chuc tao I~p thi trU'angphal tu~n thu:

KhOi1U'Q'ngmOilenh tOithi~u la 100 chung quylm;

LO<;lilenh sil dl,mgla lenh gi6'i h<;ln;

Gia d~t lenh phai oam bao khOngvU'Q'ttY Ie ch~nh lech gia;
i

Tmang hQ'pkhOngc6 lenh mua va lenh ban chung quylm, to chuc tc;tOI~p thj tn,ang
phai y~t gia hai chillu (o~t ca lenh chao mua va lenh chao ban);

Thai gian tOntc;ticua lenh tr~n he thOnggiao djch tOithi~u la mOt(01) phut.

9.2. Miln trLP nghia vlJ YAt gia t,o IfP thj trU'c7ng

Trong cac trU'ang hQ'psau, to chuc phat hanh khOngphai thl,J'chien hoc;ttdOngt<;lOI~~ thj
trU'ang: !

- DQ'tkh6'p I~nh ojnh ky xac djnh gia ma cila, nam (05) phUtdau sau khi k~t thU~oQ't
kh6'p lenh djnh ky xac ojnh gia ma cila va dQ'tkh6'p lenh djnh kY xac djnh gia ~6ng
cila;

Tai san cO'sa clla chung quylln bj t<;lmngll'ng giao djch; I

I

Khi gia Iy thuy~t cua chung quylln oU'Q'ctinh theo cOng thuc neu tc;tiban cao ~<;lch
cua to chuc phat hanh nhe hO'nho~c bang (mU'ai) 10 dOng; i

i

SO1U'Q'ngchung quylln tr~n tai khoan t<;lOI~p thj trU'ang khOngdap ung khOi 1~Q'ng
tOithi~u cua lenh, to chuc phat hanh dU'Q'cmi~n d~t lenh ban; I

i

Khi chU'ac6 chung quylln nao oU'Q'clU'uhanh (trU'ang hQ'pto chuc phat hanh l'hura
ban ourQ'cchung quyl!n nao cho nha oau tur), to chuc phat hanh oU'Q'cmi~n o~t lenh
m~ ,
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TflPcmghop thuc hien huy niern y~t ch(fng quylln, to chuc phat hanh Clll'Q'cmi~n CI~t
lenh ban;

Gia ch(fng quy~n tang kich tran (dv mua tran), to chuc phat hanh Clll'Q'cmi~n CI~t
lenh ban hoac Gia ch(fng quy~n giam klch san (dU' ban san), to chuc phat hanh
ClU'Q'cmi~n CI~tlenh mua;

Gia ch(fng khoan co seYtang klch tran (du' mua tran), to chuc phat hanh ClU'Q'cmi~n
CI~tlenh ban Cl6ivai ch(fng quy~n mua va ClU'Q'Cmi~n CI~tlenh mua d6i vai ch(fng
quy~n ban;

Gia ch(fng khoan co seYgiam klch san (dll' ban san), to chuc phat hanh ClU'Q'cmi~n
CI~tlenh mua d6i vai ch(fng quy~n mua va Clll'Q'Cmi~n d~t lenh ban Cl6ivai ch(fng
quy~n ban;

Ch(rng quy~n ClangeYtrc;mgthai c6 lai tll' 30% treYlen (t(fc ch(fng quy~n mua Clangc6
gia ch(fng khoan cO'seYcao han 30% so vai gia thl,l'c hien ho~c ch(fng quy~n ban
Clangc6 gia ch(fng khoan Co'seYthap han 30% so vai gia thl,l'c hien), to ch(fc phat
Mnh Clll'Q'cmi~n CI~tlenh ban;

Trong mU'cYib6n (14) ngay trll'ac khi ch(fng quy~n dao h~n;

Khi xay ra cac Sl,l'kien bat kha khang nhll' thien tai, hoa ho~n, chi~n tranh ...

Cac trll'cYnghQ'pkhac ClU'Q'cSeYGiao dich Ch(fng khoan ap dl,mg sau khi c6 y ki~n
chap thu~n cua Oy ban Ch(fng khoan NM nll'ac.

VI. QUAN TRI ROIRO CHlrNG QUYEN c6 BAo eAM .~

. {1. Quytrinh quantrj rui ro

BlJ'6oc1:Nh,n di~n cae fui fO c6 th6 phit sinh t(.p hO\it dQng kinh doanh ch(Png quy@n

- Rui fO thanh toan: Rui ro khi SSI khOngth~ thl,l'c hien dU'Q'cmOtphan ho~c toan bOcac
nghTaVI,J CIacam k~t Cl6ivai nM dau tll', ch~ng hiiln nhll' SSI bi mat kha nang thanh toan
khi nha dau tll' thl,l'chien quy~n do khOngc6 ClucOphi~u ho~c ti~n.

- Rui fO thj tfU'ang: Rui ro do Sl,l'thay ClOigia cua ch(fng quylm c6 bao dam va gia cua tai
san Co'seY.

- Rui fO phap Iy: Rui ro khi SSI bi vi ph~m ho~c khOngtuan thu cac quy Clinhva quy tac cua
phap lu~t hien Mnh, dan d~n bi phiilt, canh cao, tiilm ngll'ng hOiiltdOng hoi\\c bi rut giay
phep nghiep VI,J kinh doanh ch(fng quy~n.

- Rui ro hO\it dQng: Rui ro do cac Iy do cOngnghe (vf dl,l nhU'he th6ng giao dich bi loi, phan
m~m tfnh toan CI~thl,l'c hien giao djch hedging bi loi dan tai mualban ch(fng khoan Co'seY
hollic ch(fng quy~n nhi~u han tr~ng thai trung hoa rili ro), nhan vien (khOng tU8n thu quy

"y..
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trinh cOng vi(lc, ..), cac Iy do ban ngoai (thlen tai, chian tranh .... ), thiau cac quy trlnh
dan tal cac bOphan nghi~p vu.

- Rui ro thanh khoan: La rui ro khi cOng ty khOng th~ th1,l'chi~n dU'Q'choac thuc
phf cao hon cho giao dlch mua/ban d~ dat dU'Q'c tr;;1ngthai trung hoa rui ro do cO
khOng c6 hoac c6 thanh khoan thap.

BlPac 2: Phin tich rui ro

- Rui ro thanh toan: Vai quy mOcua SSI cOng nhu lich Slr v~ vi(lc quan trl nguOn ti~n ~a tal
san thl rmrc dO xay ra rui ro nay tal SSI la thap, ben canh d6 cOng ty cOng thuc hi(ln Iho;;1t
dOng hedging theo quy dinh d~ dam bao cO phiau thanh toan cho khach hang khi dan hgay
th1,l'chi(ln quy~n.

- Rui ro thi tru'C7ng: Day la rui ro Ian nhat va c6 kha nang xay ra cao trong hO;;1tdOng!1kinh
doanh va phSt hanh cherng quy~n c6 dam bao.

- Rui ro phap 19: C6 th~ xay ra nau cOng ty vO tlnh khOng th1,l'Chi(ln dung mOt hO;;1t~¢ng
nao d6 do thiau y kian tU' van tLr b¢ ph$n Lu$t, ho~c do chU'a kip c$p nh$t cac thay dOi
trong quy dinh chfnh sach. '

- Rui ro ho,t d9ng: Rui ro xay ra cac IOi lian quan dan h(l thOng ph~n m~m la c6 th~ x4y ra,
ban C9nh d6 la cac rui ro lian quan dan nhan vian lam sai quy trlnh cOng c6 th~ xay ra.1

- Rui ro thanh khoan: Trong di~u ki(ln thi trU'cmg blnh thU'Crngvai cac cO phiau Ian thl tUi ro
nay thap. Tuy nhian van c6 th~ xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin tOtlxa~ dOt
bian cua doanh nghi(lp, ho~c cac thOng tin c6 tac dOng tiau C1,l'Ctai toan thi trU'Crng. '

BlJ'6tc 3: Ki6m soat rui ro

- Rui ro thanh toan:

Nguyan t~c ph6ng ngLra rui ro

Duy trl h(l sO ph6ng ngLra rui ro trung h6a theo mOt tY 1(1 nhat dinh nhU'ng khOng
thap hO'nyau c~u cua UBCK.

Ban C9nh d6 cOng ty luOn c6 cac tai san d1,l'phOng d~ dam bao kha nang thanh
toan khi dan h;;1n.

•
i.

ii.

•
i.

Ii.

iii.

i

I

Th1,l'chi(ln giao djch mua/ban hang ngay tai san cO' sa ho~c cherng quy~n d~!1dam
bao tY 1(1 hedging theo merc trung hOa rui ro !

!

Danh gia rui ro thanh khoan chung cua cOng ty bao gOm ca nghTaVI) thanh to~n d1,l'
kian nau c6 tLr cac cherng quy~n dao h;;1n. I

!

CO' sa v$t chat th1,l'Chi(ln: H(I thOng ph~n m~m giao dich, ph~n m~m excel~ cac
bao cao giam sat.

Cach th1,l'Chi(ln
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- Rul ro thanh khoan:

• Nguylm tac phong nglra rui ro: t1am bao chi phi giao dlch phOng nglra rui ro a rmrc
thap nhat.

• Cach thl,J'chi~m: LuOn giao dich all aam bao mOt tY I~ trung hoa rui ro theo quy ainh,
chi phat hanh chCPngquy€m vai cac co phillu Ian va c6 thanh khoan on ainh. B~n canh
t16 la quy t1inh khOi ILfQ'ngco phillu hoac tal san co sa tOi aa bat buoc phai thuc hi~n
giao dich mua/ban all han chll rui ro thanh khoan.

• CO'sa vat chat: H~ thOng phan m~m giao dlch, cac bao cao giam sat

- Rui ro hoat dQng:

Nguy~n tac phong nglra rui ro: giam thillu tOi t1axay ra cac Sl,J'ki~n rui ro heat a¢ng.

Cach thuc hlen:

cac bO phan kinh doanh xay dl,J'ngt1ay au cac quy trinh hO<;ita¢ng Ii~n quan alln
kinh doanh chCPngquy~n c6 aam bao.

Thl,J'c hi~n aao t<;iOaay au cho cac nMn Sl,J'Ii~n quan v~ san phc\m, quy trlnh t111
aam bao cac quy trlnh aLfQ'Cthl,J'chi~n t1ungva au.

Tilln hanh aao t<;ionang cao nhan therc v~ rui ro va phOng nglra rui ro cho toan bO
nMn Sl,J'nh~m h<;inchll cac gian I~n c6 thll xay ra.

Kiem thli' aay au cac hE;!thOng phan m~m giao dich va he trQ' trLfac khi aLfa vao sli'
dl,mg. B~n cQnh t16 la luOn ghi nh~n cac phan hOi cua khach hang ho~c nhan vi~n
cOng ty all c6 ai~u chinh nllu can.

v. C6 Sl,J'he trQ', kiem tra giam sat tlr bOph~n quan tri rui ro, killm soat nOi be.

• COng CI,I thl,J'chi~n

• Cac quy trinh lam vi~c

• Cac tai Ii~u huang dan va t1ao tQo.

- Rui ro phap Iy:

• Nguy~n t~c phong nglra rui ro: Tuan thU cac quy ainh phap Iy Ii~n quan.

• Cach thl,J'chi~n:

i. B¢ ph~n lu~t thl,J'chi~n ra soat cac quy trinh, ho~c cac chlnh sach san pham trLfac
khi auQ'c ban hanh va aLfa vao sli' dl,mg.

ii. B¢ ph~n lu$t c$p nh~t thLfang xuy~n cac thay aOi trong van ban phap lu~t t111c6
thll hi~u chinh kip thai cac hO<;itt10ng kinh doanh bi anh hLfang nllu can.

I
I
I

•
•

i.

ii.

iii.

iv.

I
I
I
I
I
I
I
I
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I
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iii. Dao tao nang cao nhan th(rc cho nhan vi€mcua cOng ty v~ cac rui ro phap I~ nau
lam sai quy "inh. '

COngCI,Ithuc hi$n: Cac van ban phap lu~t, cac chtnh sach, quy trlnh cua cOngty.!1•
Bwc 4. Gi8msat rui ro

• H09t "Ong quan trj rui ro "uO'c giam sat hang ngay hoac "inh ky thOng qua ca~ bao
cao giam sat I

• f)inh kY thl,l'Chi$n phan trch, danh gia cac rui ro "A xay ra ,,~ xac "inh cac khu Vl,l'C
ti~m lm nhi~u rui ro va c6 bi$n phap xli Iy, han che rui ro thlch hop. !

2. PhlJ'O'ngan phong ng(J'arui ro cho chli'ng quy~n

2.1. PhU'O'ngan bao (lamthanh toan cho ngLPaisa h(PuchCrngquyAn i

C~n c(r quy "inh cua phap luat, khi nha "au tu "~t I$nh thuc hi$n ch(rng quylm ho~c t9i hgay
"ao h9n, nha "au tu sa h(iu ch(rng quy~n c6 IAiCfuO'cthanh toan bc\ngcac nguOnsau:

a) NguOnvOnluu "Ong bOtrr cho vi$c thanh toan chling quy~n;

b) Tai san phOngnglia rui ro va cac tai san khac c6 trlln tai khoan tl,l'doanh;

c) Tai san c6 trlln tai khoan kY qu9 t9i ngfm hang luu ky;

d) Ngan hang luu kY thl,l'Chi$n nghTaVI,Ibao IAnh(neu c6);

e) Cac tai san hO'PpMp kMc rna COngty "uO'c phep dung "~thanh toan.

TrlfO'ng hO'PkhOng"u tai san ,,~ thanh toan thl,l'chi$n chling quylm, vi$c giai quyet quy~n 100i
cho nguai sa h(iu chling quy~n thl,l'c hi$n theo quy "inh pMp IU$t lilln quan ap dl,lng ,,6i v6'i
chu nO'c6 bao "am mOtphan.

2.2. PhLPO'ngan phong nglia rui ro cho chCrngquyAn

~ H09t "Ong phOngngua rui ro "uO'c thl,l'chi~mtrlln tai khoan tl,l'doanh cua SSI va tua~ thu
theo phuang phap trung hOaDelta (Delta Neutral) - la phuang pMp rna cac vi th4 cua
chung khoan ca sa va vi the cua ch(rng quy~n tl,l' "Ong bU tnl rui ro cho nhau. S$I se
thl,l'c hi$n vi$c mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hQ'pvai quy "inh phap lu~t "Oi
vai chling khoan ca sa va chung quy~n. Trong "6, SSI sa trnh toan vi the phOng~gua
rui ro Iy thuyet (Ia sOluO'ngchling khoan cO'sa dl,l'kien can phai n~m giCi,,~ phOnghglia
rui ro cho chling quy~n) theo h$ s6 Delta "uQ'c quy "inh t9i Di~u 8.2 Quyet "inh 72,pD _
USCK. Cac giao dich va vj the phOngnglia rui ro cua TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay ,,~ SGDCK c6 th~ giam sat vi$c thl,l'Chi$n nghTaVI,I"Oi vai NDT cua TCPH.

~ Phuang phap xac "inh vi the PNRR Iy thuyat delta hedging, CI,Ith~ nhu sau:

P = Delta x 01/ k
Trong "6:
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• P: se Il.Iqng chu'ng khoan co sa dl,l kitm nam gif1'ae phong ngCfarui ro cno chung
quyen.

• Delta: H~ s6 phOng ngCfarui ro delta, la gia tn thay adi cua gia chung quy6n ung vai
m~t thay adi rAt nh6 trong gia chung khoan co sa, al.lqc tfnh teen dl,la tren c6ng tnoc
Black Scholes

• 01: Vi tM mo. al1'(1C xac ainh Mng s6 Il.Iqng chu'ngquyen dang luu henn cua d{YtphBt
nenn.

• k: Ty I~ chuyen adi cua chung quylm va cd phieu

~ Dl,I'a tr~n vi th~ phOng nglia rui ro Iy thuyet (56 11J'Q'ngP chCrng khoan co sa a cOng thCrc
tren), 551 59 thuc hi(m mua VaGhoac ban ra chCrng khoan co sa <Jedam bao chenh I$ch
giCi'a vi th~ phOng nglia rui ro Iy thuy~t va vi th~ phOng nglia rui ro thl,l'c t~ khOng qua
20% trong vong 03 ngay lam vi$c Ii~n tl,lc. N6i cach khac, TCPH 59 thl,l'c hi~n mua ho~c
ban chCrng khoan cO' sa nham <Jambao 56 11J'Q'ngchCrng khoan cO' sa a vi thll PNRR
thl,l'c te ngang bang vai vi th~ PNRR Iy thuyllt.

o VI dv, khi gia chCrng khoan cO' sa thay <JOi59 khien H$ so Delta thay <JOi,khilln TCPH
phai thl,l'c hi$n mua/ban chCrng khoan cO' sa <Je<Jambao an toan thea phlJ'O'ngan trung
hOa Delta. Vi$c duy trl vi th~ trung hOa Delta giup TCPH <Jambaa nghTa VI,Ithanh taan
dOi vai NM <JautlJ' la nglJ'O'isa hCi'uchCrng quyen khi c6 y~u cau thl,l'c hi$n quylm.

o TmO'ng hQ'pkhi xay ra cac bien <JOngm~:1nhcua chCrng khaan cO'sa (chCrng khaan cO'sa
tang tran, giam san, khOng c6 dU' mua ho~c dlJ' ban), TCPH c6 the tilln hanh mua VaG
ho~c ban ra chCrng quyen tr~n san dOi vai N£)T <Je<Jambao duy trl vi thll trung hoa Delta,
nham <Jambaa nghTa VI,Ithanh toan.

~ Vi thll phong ngua rui ro thl,l'c tll <JlJ'Q'cxac dinh bang 56 11J'Q'ngchCrng khoan cO' sa thl,l'C
c6 dung cha ml,lC <Jfchphong ngl)a rui ro cua 551. £)0 ch~nh I$ch giCi'avi thll phOng ngl)a
rui ra thl,l'c t~ va vi thll phOng nglia rui ro Iy thuy~t trong ngay T cua chCrng quyen <JlJ'Q'c
xac <JinhnhlJ' sau:

1\pT % = (pT - PT)IPT x 100%
Trang <J6:

• LlpT %: £)0 chenh I~ch giCfavi the phOngngClarui ro thl,l'Cte va vi thephOng ngCfarui
ro 19thuyet trong ngay T.

• pT: Vi the phong ngCfarui ra thl,l'Cte trong ngay T cua chung quyen.

• PT: Vi tM phOngngCfanii ro 19thuyet
trong ngay T cua chung quyen.
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~ Ben canh vi$c mua ban chemg khoan co sa <1~phong ng(l'a rui ro, COng ty chung
<10ngthai se thl,l'c hi$n vi$c mua lal chung quy{m <1~giam nghTa VI,! no voi Nha <1au
tU'ang ung lam giam nghTa VI,! mua chung khoan co sa <1~<1<;1ttrung hoa Delta. .

MIJCClichphong nglra rui ro: i

D~ tOng chi phl phong ng(l'a rui ro trong su6t thai gian t(l' khi phat hanh chemg quy~~ <1Efln
khi <1aohan chung qUY~ri khOng oU'Q'cqua chsnh I$ch v6'i khoan pht ch(l'ng quy€ml hQ'p
IY.Chi phl phong ng(l'a rui ro bao gOm:

Chi phl muarban chung khoan co sa trong qua trlnh phong ng(l'a rui ro: Chi Phi nay
la khoan 10 ti~m nang khi to chuc phat hanh thl,l'c hi$n vi$c rnua/ban chung k~oan
co sa hang ngay <1~phong ng(l'a rui ro cho danh rnuc chung quy~n <1angIU'u hanh,
Khoan chi phl nay luOn phat sinh bat k~ vi$c chung quy~n c6 <1U'Q'cnha <1autU'!thl,l'c
hi$n hay khOng; •

I

Chi phI sti dl,!ng v6n khoan ti~n dung <1~mua chung khoan ca sa trong qua Iltrlnh
phong ng(l'a rui ro;

Chi phi gi80 dich khi mua/ban chling khoan ca sa trong qua trlnh phOng ng(l8 11ro;
Chi phI lai yay khoan ti~n dung <1~mua chung khoan ca sa trong qua trlnh p~ong
ng(l'a rui ro;

Chi phI lai yay khoan ti~n dung <1~kY quy bao <1amthanh toan tGliNgan hang IU'~ kY;
I

Chi phI dang kY IU'uky, Chi phI niem yEflt,Chi phI Quan Iy niem yet; ,I

Chi phI phat hanh chung quy~n;

PhI chung quy~n hQ'p Iy la mlPCphI <1U'Q'ctrnh toan theo cac cOng thuc <1jnhgia quy~n
chQn (con gQi la gia Iy thuyet) can ClPtren mOt m(l'c <10bien <10nghQ'p Iy cua gia tai s•.n
oo~ I

2.2.2. TO ch(rc th\pc hitn phong nglra rui ro:

2.2.1.

HOGlt<10ngquan tri rui ro <1U'Q'cthl,l'c hi$n qua nhi~u bU'6'c v6'i Sl,l' tham gia cua nhi~u bO
ph$n khac nhau t(l' vi$c Il,l'a chQn cO phieu <1~pMt hanh chung quy~n cho t6'i vi$c Ilthl,l'c
hi$n giao djch phOng ng(l'a rui ro cQng nhU' giam sat t(l' cac bOph$n <10cI$p. :

Trach nhi~m cua cac dan vj Cl,!th~ nhU' sau:
. !

(i) BOPh$n TI,l' Doanh l
BOph$n TI,I'Doanh <16ngg6p vao vi~c quan trj rui ro phat sinh t(l' pMt hanh chung q y~n
Cl,!th~ nhU' sau:

Danh gia v~ trnh Ondjnh va <10billn <1¢ngcua gia cO phillu ca sa.
Danh gia v~ v6n h6a, trnh thanh khoan cua cO phieu ca sa.
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£)anh gia tlnh hlnh tai ch!nh, kinh doanh va quan tr] cua doanh nghi~p d~ lam d~
xuat h~nHOi£)Ong£)auT':J'pha duy~t.

Tinh toan rnec gia phat hanh ch(J>ngquy~n phu hop,

Ngoai ra xac djnh cac thOngtin nhu sau:

o KhOi1U'Q'ngquy~n dl,l'kitm phat hanh;

o Gia quy~n;

o Gia thl,l'chi~n quy~n;

o TY I~ chuy~n dOL

Hang ngay thuc hi~n giao dlch mua/ban tal san coosa hoac ch(J>ngquy~n o~cam
bao tY I~ hedging

(ii) HOi£)Ong£)auTU'

£)anhgia v~ rui ro cQngnhu lQ'i!ch c6 th~ dem It;iitu vi~c phat hanh ch(J>ngquy~n.

PM duy~t cho phep phat hanh ch(J>ngquy~n voi cac thOng tin cu th~ nhu ban dU'oi
hoac khOngcho phep.

Gia phat hanh,

Gia thl,l'chi~n.

KhOi1U'Q'ngpMt hanh tOida.

(iii) BOPMn Quan Tri Rui Ro

Hot;it dOng phong ngua rui ro cho ch(J>ngquy~n dU'Q'cthl,l'c hi~n trl,l'c tit\p bai bO ph~n
QTRR. Hi~n bOpMn QTRR c6 05 nh~n 51,1' trong d6 c6 01 nhan SI,PphI,!trach QTRR thi
trU'ang se thl,l'chi~n hot;itdOngphong ngua rui ro hang ngay dU'oi SI,Pgiam sat cua Giams
dOc QTRR cQngnhU'ki~m tra dinh ky tu bOph~n ki~m soat tu~n thu. Ngoai ra bOpMn
QTRR con x~y dl,Pngquy trlnh QTRR cho hot;itdOngpMt hanh ch(J>ngquy~n.

ThOngtin v~ Giam £)OcQTRR va nh~n Sl,l'thl,l'chi~n phOngngua rui ro nhU'sau:

HQTan: £)~ngMt;inhCU'ang

TrInh £)0 Chuyan MOn:K9 SU'COngNgh~ThOngTin, Tht;ic sTTai Ch!nh va ThU'O'ng
Mt;ii quOc tt\, Ch(J>ngchi QTRR quOc tt\ FRM, Ch(J>ngchi hanh ngh~ Phan T!ch Tai
Ch!nh.

Kinh Nghi~m: C6 11 n~m kinh nghi~m trong ITnhVI,I'C Ch(J>ngKhoan trong 06 c6 8
n~m kinh nghi~m voi vi tr! Giam£)OcQuanTri Rui Ro.

(iv) BOPh~n Ki~m Soat NOiBO

., "..
. .~

.J
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Djnh ky kiem tra trnh tuan thu cua vai cac quy djnh phap luat cOng nhu quy djnh
cua cac bOphan tham gia trong qua trlnh phat hanh ch(l'ng quy€mcOng nhu
giao dlch ph6ng ngl)a rui roo

2.2.3. NguyAn tic thlfC hitn tOng quat

SSI ap dl,lng phlPO'ngan ph6ng ngl)a rui ro trung hoa delta, t(l'c cung vai vi(!c phat hanh
ch(l'ng quy€m,SSI S9dOngthai thl,l'c hi(!n cac giao djch mua ban ch(l'ng khoan coo9lJ de
giCicho tOngvj thil phOngngCrarui ro cua SSI khOngthap han tY I(! ph6ng ngCrarui to t6i
thieu theo yllu cau cua UBCK khi gia ch(l'ng khoan coosa thay dOL

Vai biiln dOnggia ch(l'ng khoan xay ra hang ngay cua ch(l'ng khoan coosa, gia trj ~.elta
dlPQ'ctrnh theo COngth(l'c Black Scholes S9biiln dOngtlPO'ngCrng.COngty chung k oan
S9 thuc hi(!n mua ho~c ban chCrngkhoan coosa tlPO'ngCrngvai phan thay dOicua . elta
de dam bao tOngvj thil cua to ch(l'c phat hanh vao cu6i ngay a tri;1ngtMi khOngthap han
mCrccho phep cua UBCK.

2.2.4. ChLPngkhoan phong ngira rid ro

ChCrngkhoan coosa cua ch(l'ng quylm.

2.2.5. Vi thOphong ngira rui ro

Cach trnh h(! s6 phong ngCrarui ro Delta: H(! s6 ph6ng ngua rui ro delta, la dia tri
thay dOi cua gia chling quylln Crngvai mOtthay dOi rat nhe trong gia chung khoan
coosa, dlPQ'ctrnh toan dl,l'a trlln cOng thlic Black Scholes theo Phl,l Il,Ics6 01 Quyilt
djnh 72/00 - UBCK.

COng th(l'c trnh toan vj thil phOng ngCrarui ro Iy thuyilt, cOng th(l'c quy dOi ~j th~
phong ngCrarui ro Iy thuyilt theo s6 IlPQ'ngch(l'ng khoan coosa nilu to ch(l'c i phat
hanh sii dl,lng cac IOi;1ichling khoan phOngngua rui ro khac khOng phai la c· (l'n9
khoan coosa: KhOrigsii dl,lng.

3. Kinh nghi~m phat hanhch(rng quy~n ella to ch(re phat hanh

BOph$n TI,I'doanh SSt phl,l trach vi(!c Il,I'achQn chling khoan coosa, ti;1oI$p thj trlPang cho
CW hang ngay, va quan trj rui ro cho nghTaVI,I phat hanh d6. Nhan Sl,l'dlPQ'cdao ti;10batI ban
ve cac nOidung va nghi(!p VI,I lilln quan. Trnh diln thai diem nay, bOph$n TI,I'doanh S I da
s~n sang tham gia phat hanh san pham CWoSSI cQngda dau tlPM th6ng phan mem ho Q'

I

cac nghi(!p VI,I ti;1oI$p thj trlPang va quan trj rui ro, do d6, hi;1nche t6i da cac IOitac nghi~p va
dam bao san pham sau khi nillm yilt v$n hanh Ondjnh.
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VII. cAc BOI TAeLIEN QUAN BEN BQ'T CHAo BAN
Ngan hang ILPUkY: NGAN HANG TMCP aAu TI1 vA PHAT TRI~N VieT NAM - CHI NHANH HA
THANH

Giay phep hoat dOng ILPUky s6 510/QD-£>KHf)LK do Oy ban chung khoan nha nuoc cap ngay
01/08/2006

Tru so chfnh: se 74, ThQ' Nhuem, phLPangTran HLPngaao, Hoan Kiam, Ha N¢i

f)i~n thoat 024.3941.1844

Dal di~n kY theo Quyat djnh s6 917IQf)-BIDV cua Chu tlch H£)QT Ngan hang TMCP £)c\u tLPva
Phat tri~n Vi~t Nam ky ngay 27 thang 11 narn 2018.

--°i ~.-
.~
4t,
-;'~

--;"V(
....;;;;;;;

VIII. XUNG BQT LQ'I (CH

1. Cae nguyen tac giai quy~t cac xung dQt lQ'i Ich co thi xay ra:

COng khai, minh bach;

U'u ti~n lQ'i fch khach hang trLP6'clQ'i fch cua SSI;

Tuan thu chat che quy dinh oua phap lu~t c6 Ii~n quan den dQ't phat hanh.

2. Cae ben lien quan d~n dQ'tphat hanh:

Trong dQ't phat hanh nay, SSI khOng SlYdl,mg cac dO'n vi tLPvan b~n ngoai nhLPke toan, ki~m .:.~
toan, lu~t, chuy~n gia ho~c cac b~n khac cung cap djch VI,I tLPvan cho sst. "

TO chuc phat hanh chung khoan cO'so va Ngan hang LLPUkY khOng phai 113 ngLPaic6 1i{l1".lt~;~H~
quan cua SSI va SSIAM dLP6'ibat kY hlnh thlic nao theo quy dinh cua Lu~t Chung khoan va :
Lu~t Doanh nghi$p. ; '-_~o':
SSI va SSIAM, cac chi nhanh la to chuc kinh doanh chung khoan tCiliVi~t Nam dLPQ'cC .......
phep hOCiltdOng cac nghi~p VI,I kinh doanh chung khoan va quan Iy quy dau tLP,quan Iy
danh ml,lCdau tLPcho khach hang. Trong hOCiltdOng kinh doanh hang ngay, chUng tOi va
cac nhan vi~n c6 th~ tham gia vao cac hOCiltdOng dau tLP,tLPvan dau tlf, mOi gi6'i chung
khoan, tLPvan tai chfnh, quan Iy quy, ... cho chfnh mlnh ho~c cho kMch hang cua mlnh
li~n quan den to chuc phat hanh chung khoan cO' so, chung khoan cO' so ho~c cac san
pham phai sinh Ii~n quan.

SSI va SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vi~n cua mlnh c6 th~ dLPQ'ctiep ~n cac thOng
tin quan trQng, pMt hanh ho~c ci)p nhi\%tcac bao cao nghi~n cuu ve to chuc phat hanh
chung khoan cO' so vatho~c cac chung khoan cO' so. Cac hOlilt dOng, thOng tin vatho~c
cac bao cao nghi~n cuu nhLPvi)y c6 th~ Ii~n quan den ho~c anh hLPCrngden to chuc phat
hanh chung khoan cO'so va/ho~c cac chung khoan cO'so theo hLP6'ngc6 lQ'iho~c bat lQ'i
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cho Nha dau tlJ' ho~c tao ra rnau thuan quy~n lQ'ilian quan d~n vi~c phat hanh
quy~n. ChUng tOi cam k~t tuan thll quy dinh cua phap lu~t va chuan rnec d<;lo
nhat nh~m ngan ngua xung dOtlQ'iIch va c6 gang t6i da d~ cOngb6 cac xung dOt
d~n Nha dau tU'.

IX. CAM KET

TOchuc phat hanh cam k~t chju trach nhi~m hoan toan v~ tlnh chlnh xac, trung thvc cua nOi r.,. ung
thOngtin va cac tal li~u dlnh kern trong ban cao bach nay. !

i

I
X. PHV LVC

- Bian ban hop va Nghj quy~t £)<;IihOidOngcOdOngthOngqua slra dOi£)i~u I~ COngty;

- Quy~t djnh HOidOngquan trj thOngqua chao ban chCrngquy~n;

- Ban sao Giay phep thanh I$p va hoat dOngcua to chlic phat hanh;

- Ban sao £)i~u I~cua to chlic phat hanh;

- Bao cao tai chlnh ki~m toan nam gan nhat clla to chCrcphat hanh;

- Cac tai Ii~u khac theo quy djnh.

TP.HOChi Minh, ngayif thangNnarn 202

TO CHlIC PHAT HANH
CONG TV cO PHAN CHerNG KHOAN

TM. HOI eONG QUAN TR!
CHOTICH
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