CHAO BAN CHU’NG QUYEN CcO BAO PAM

CHU'NG QUYEN MSN/12M/SSI/C/EU/Cash-15




[---—--

BAN CAO BACH

BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN SSI
(Gidy phép thanh lap va hoat déng sé 03/GPHPKD do Chu tich Uy ban Chirng
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CHAO BAN CHU'NG QUYEN cO BAO PAM
(Gidy chiing nhan chao bén ching quyén sé%4 /GCN-UBCK do Chi tich Uy ban
Ching khoan Nha nuéce cép ngay 09/10/2023)

CHUPNG QUYEN MSN/12M/SSI/C/EU/Cash-15

Ban cdo bach nay va tai lidu bé sung sé dwoc cung cép tir ngay théng bao phat hanh tai:
Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

Tru s& chinh: S6 72 Nguyén Hué, Phuang Bén Nghé, Quan 1, Thanh phé H& Chi Minh

Dién thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trach céng bé théng tin:
Ho tén: Nguy&n Thi Thanh Ha Sé dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: Ngan hang TMCP Céng Thwong Viét Nam — Chi nhanh Thanh phé Ha Noi
Tru s& chinh: S6 6 Ngé Quyén, phudng Ly Thai T, quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Noi

Gidy chirng nhan hoat déng Iru ky sé 77/UBCK-GCN do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cip
ngay 24/09/2010

Uy ban Chimg khoan Nha nwéc cdp Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén chi cé nghia 1a hé so diing ky chao ban
ching quyén caa td chirc phat hanh 43 dap g da diéu kién, tha tuc theo quy dinh cia phap luét lién quan, khéng ham y
bao dam vé néi dung cia Ban céo bach, khéng ham § viéc dau tw vao chirng quyén duoc bao dam hay dwgc thanh toan

day du cling nhir myc tiéu, chién lwgc dau tw, phwong an kinh doanh cia té chirc phat hanh.

Nha déu tw dugc khuyén nghi nén doc ki va hidu cac ndi dung quy dinh & Ban céo bach, dic biét 1A phan canh bao rii ro &

trang 05-07 trong Bdn céo bach nay va chi y dén cac khoan phi, 1& phi, thué khi giao dich chirng quyén cé dam bao.

Gia giao dich chirng quyén cé thé thay dbi tity vio tinh hinh thi tréng, nha du tw cé thé chiu thiét hai vé sé vén diu te va

¢6 thé mét toan bd vén diu ti,

Cac thong tin vé két qua hoat déng cua tb chirc phat hanh va cic chirng quyén phat hanh truée ddy (néu c6) chi mang tinh

chét tham khao va khéng ¢6 ¥ nghia 12 viéc diu tw s& sinh 1&i cho nha diu tw.

'




l;‘!llllllllllllllllll-




£ &

- T

e

BAN CAO BACH
CHAO BAN CHU'NG QUYEN CO BAD DAM Sg}m

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN SSI
Gidy phép thanh Iap va hoat déng sé 03/GPHBKD do Chii tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
cap ngay 05/04/2000

CHAO BAN CHIPNG QUYEN CO BAO DAM

Tén chirng quyén: Chirng quyén MSN/12M/SSI/C/EU/Cash-15

-,
L

Tén (m&) ching khodn co sé&: MSN

Té chirc phat hanh chirng khoan co s&: Céng ty C4 phan Tap doan MaSan

Loai chirng quyén: chirng quyén mua

Kiéu thurc hién: chau Au

Phwong thire thye hién chieng quyén: thanh toan tién

Théi han: 12 thang

Ngay phat hanh du kién: trong thang 9 nam 2023

Ngay giao dich cudi cling dy kién: trong thang 9 nam 2024

Ngay dao han dy kién: trong thang 9 nam 2024

Ty I& chuyén ddi: 10:1 (10 chirng quyén ddi 01 cd phiéu)

Gia thyc hién du kién: trong khodng gia tir 49.000 (bdn muoi chin nghin) déng/cd phin dén

120.000 (mdt trdm hai mwoi nghin) ddng/cd phan

*» Gia trj tai sdn bdo ddm thanh toan du kién: téi thidu 50% gia tri chirng quyén duoc phép chao
ban

% Gia chao ban du kién: trong khodng gia tir 1.000 (mét nghin) déng/chirng quyén dén 2.600 (hai
nghin sau tram) déng/chirng quyén

% Tbng sé lwong chao ban: 10.000.000 (muéi triéu) chirng quyén

Téng gia tri chao ban dy kién: tir 10.000.000.000 (muwéi ty) déng dén 26.000.000.000 (hai muoi
sau ty) déng
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TO CHUC KIEM TOAN:

Céng ty TNHH Emnst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tng 28, Toa nha Bitexco Financial Tower, S8 02 Hai Tridu, Quan 1, TP. H& Chi Minh
Bién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250

WWW.SSI.COM.VN




&

BAN CAO BACH

i Anl CHITFNEG OLIVEN CA BAS BAM
CHAGC BAN CHUNG QUYEN CO BAD BAM

V.

=

F

|

L\l

Iv.

MUC LYC

CAC NHAN TO RUI RO...
1. Rui ro lién quan dén té chire phét hanh chung quyén

2. RUi ro lién quan G&n san phAm ChPNG QUYEN ..........ov.veoeeieoeeee oo eaeeeeeesee oo seeseses e
3. B o 180 auian BN BhPNG KRORN 00 B8 i e s S e

4. Cac rii ro khac ..

NHONG HGLFC!'I CHIU TRAcH NHIEM CH[NH Dol vtﬂ NQI DUNG BAN CAO BACH...........

CAC KHAI NIEM/ THUAT NG/ VIET TAT ...vrucrnecnnmnenessnessssssssnes
CO HOIPAU TV ..
1. Téng quan vé& nén kinh té Viét Nam ..

2. Thi treéng tai chinh Viét Nam va co héi déu s T

3. Co hdi dau tw vao chirng quyén ..

THONG TIN VE TO CHUFC PHAT HANH CHIFPNG QUYEN co BAo BAM G
1. Tém tét thong tin doanh nghlép

2. Qua trinh Rinh thanh PRAE AN ... s s s et ee e ses e e s e s e e s e et et eees et ee s e ss oo
3 CONChU BB BN R W oottt oot rmass s s e ar RSB

4.Co chu s6 hiru ..

5. Cé abéng I&n va Nguéi o lién quan cla CE: dong lén d&ung théi 1a ngudi ndi bd cha TCPH.............

6. Mang KrdiBoat d8ng i amunsamanmmsmammim s ke s i v

8. Cong nghé rng dung ... e
9. Héi Béng Quan Tri, Ban Téng Giam Béc Ké todn trudng ...

91 HOT AONG QUM 11 ..ottt ese s e et e et ees e es e st s et s e e so e eee et esenses

9.2  Ban Téng Giam Béc....
9.3 Uy ban kiém toan ..
THONG TIN VE KET QUA HOAT BONG cUA TO CHU'C PHAT HANH ..

1R R oA NG M oA v i s e e e R B B e
1.1. DX VUL CIIIIND KINOBI 0vc0n csmcumss susssiissmasmnsionsenssssnbsnsassnmonsss s ins sns ihss bosmssnbsssmesebssss simFanisrssaaones
12  DEh R NAR RINE BB st e i i e

1.3.  Quanly Quy ... "
14.  Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh ..

2. Bao céo két qua hoat déng kinh doanh trong cac nam gén nhét va ldy ké Gén quy gén nhiit ...........
.82
3D

3. Tinh hinh tai chinh...
CAC THONG TIN vE CHU'NG QUYEN CO BAD BAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén c6 bdo &M Phat NANN..............ooovieeeeeeeeeeeeeee e e e

s S E §F o§f 3 & HEH
~ = o0 0 @& h i v b W W

LR ]
w o

PR B oW oW oW oW ow M
W N O W 0 W N = o

52222

S0

93
35

59

65

WWW.SSI.COM.VN



BAN CAO BACH

CHAQ BAN CHUUNG QUYEN CO BAQ BAM

2. Thong tin V& ChPNG KNOAN CO S ........evovereeececuissiansasesssssassensssssasssassesressssassses s et snsaseseessnsssssassnsness
8. Thirl glan: phin Phil T QUVETY ..o iivsmsiisiiimaaminiimmiisasis b iessssyis i ssosssiriosssim v s ansids
B VA T IV O I - ccoisimnmmuonoiiasaa ames oot S e G TS
5. THLPC NIEN ChNG QUYBI ¢ oottt eee e seeees e s eeenes s ess s es et enenesesse e s s ssnscmssmseassensamsennassases
6. Quydn clia nGLPdi 8& hiPU ChUPNG QUYBN... ...t siseiaisiioiisisiisio sisaseroisissssssbonsosensinssssssssiesiins
8. Cac khoan thué, phi, 1& phi, i dich VU BN QUAN: .........occeeeieereisiniiereeeresessessssensssess s sessasassesseses
8. Hoat Afing tao 18p thj tPONg ... s
Vi. QUAN TR] RUI RO CHIPNG QUYEN CO BAO DAM ......cooeurvmremseessessessnssssssssessssnenssassssessssssssseses
2. Phwong an phong ngira rii ro cho ChiPng QUYEN ...t
3. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cua td chirc phat hanh
VIl. CAC DOI TAC LIEN QUAN DEN DOT CHAD BAN....comcvreereeecrcsesessessessessssssss s s ssssssassasessssssnssns
TR SR RINEE IR LR TIILcoveuscconceusorwesoimscnmssiconsass s oo ssassss o RO B RS SN O
K PHBAAIR i i s it i

WWW . SSI.COM.VN




woH T TEWE e .-

BAN CAO BACH

d

AD BAN CHIUENG 0O

EN=T U NG WY EIN W

NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tw can doc ban cao bach nay va cac tai liéu kém theo dé ndm virng cac ndi dung cla
chirng quyén cé dam bao, cac rii ro di kém véi viéc diu tu vao chirng quyén cé d3m bio, déng
thei danh gia su phi hop cia khodn dau tw vao san pham chirng quyén cé dam béo véi muc tidu
dau tur va tinh hinh tai chinh ctia minh, Nha d4u tv dwoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién
tw vén tai chinh, méi gi¢i chirng khoan hodc chuyén vién phan tich @& ndm ving v& cach thire dau
tw v@o san phadm chirng quyén.

Chirng quyén la san pham cu triic phai sinh, c6 tinh chat phirc tap va khéng phii hop véi cac nha
dau tu thiéu kinh nghiém. Chung tdi khéng khuyén khich nha d4u tw tham gia dAu tw khi cha hidu
r6 san phdm va chua san sang chép nhéan cac rii ro dau tw duoc trinh bay duwéi day.

Chung t6i khéng cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan téi t& chirc phat hanh chirng
khodn co s&. Ngudi sé hiru chirng quyén cé ddm bao khéng nén hiéu sy phat hanh ching quyén
c6 dam bao nhur mét khuyén nghi ciia chung t6i lién quan téi chirng khoan co s&. Ngoai ra, nguoi
s& hiru nén luu y rang cac céng ty hodc té chire cé chirng khoan co sé& hodc cac td chire lién quan
khac khéng tham gia vao soan thdo Ban cao bach nay.

1. Rui ro lién quan dén té chirc phat hanh chirng quyén

*  Ri ro tir giao dich clia t& chirc phat hanh: T4 chirc phat hanh luén c6 thé mua lai chirng
quyén trén thi treéng va céc chirng quyén cé dam bio nay cé thé duoc ném gitr hodc bi
hdy hoac ban lai. T chirc phét hanh cé thé thyc hién cac giao dich dé phéng ngira riii ro
va giao dich nay c6 thé anh hwéng dén gia chirng khoan co s&, qua d6 gian tiép anh
huréng dén gid chirng quyén.

*  Rui ro thanh toan: Nha dau tu can luu y réng trong qua trinh phat hanh chirng quyén, méc
di nhirng tiéu chudn khat khe v& kha nang thanh toan phai luén dwoc chip hanh bai té
chirc phat hanh, luén tdn tai i ro t& chirc phat hanh bj mét thanh toan va khang thé thyc
hién quyén cho nha dAu tu. Trong truéng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan
hodc khong du tai san dé thanh toan thue hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi cho
nguei s& hiru chirng quyén dugc thyc hién theo quy dinh phap luét lién quan.

* Ri ro chirng quyén bi hiy niém yét: Trong treéng hop t8 chire phat hanh bi dinh chi,
tam ngirng hoat dong, hep nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hoac bj thu hdi Gidy phép
thanh lap va hoat déng, chitng quyén sé bj hly niém yét. Do @6 tén tai rii ro ching
quyén bj hly trérc ngay déo han.

«  Rui ro tir viéc thyc hién sy tw chd cda té chirc phat hanh: Nguai s& hivu chirng quyén cb
dam bao nén luu y rang ching t6i cé quyén tw chl trong céac hoat déng kinh doanh phis
hop véi diéu khoan trong Ban céo bach nay va co thé anh hwéng dén gia chirng quyén.
Trong cac siy kién bi mua lai hoac thay ddi cu tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
clia nguoi sé hiru chirng quyén, ching téi co quyén lwa chon céc hoat déng lién quan
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t&i chirng quyén ma ching tdi cho rdng phl hgp. Té chirc phat hanh cam két sé dua ra
cac quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi té chirc
phat hanh khéng thé dam bao dwoc cac nghia vu clia minh thi diéu nay cé thé anh
huwéng dén két qua hoat déng lién guan t&i chirng quyén.

« RUi ro do mau thuin quyén lgi: t& chire phéat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac
nhau c6 thé gay ra mau thuin quyén lgi véi ngudi s& hivu chirng quydn. Té chirc phéat
hanh luén co thé phat hanh va niém yét cac ching quyén khac cé khad nang dnh hudng
dén gia chirng quyén cb dadm bao.

2. Rui ro lién quan dén san pham chirng quyén

e Rui ro dau tw chung: ngwéi s& hiru nén cb kién thirc vé phwrong phap dinh gia cua
chirng quyén va chi nén giao dich sau khi @& xem xét cn trong. Chirng quyén 13 san
phdm phi hop véi nha dau tw hidu ré vé cac rii ro va cac co ché gia lién quan. Mot
khoan @4u twr vao chirng quy&n khéng tirong duong véi mét khodn dau tu vao tai san co
s&. Mac du loi nhuén clia mét khodn dau twr vao chirng quyén lién quan mat thiét téi thay
ddi trong gia cla tai sdn co s, su thay ddi gia clia chirng quyén dbi véi s thay déi gia
tai san co s& co thé khong twong drang. Hé sb dén by cao cla chirng quyén cé nghia
ring ngudi s& hivu sé cb rli ro du tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co
sQ.

+ RUi ro do théi gian dao han cla chirng quyén: do chirng quyén c6 théi gian d4o han nén
gia cua chirng quyén cé thé b gidm khi dén gan ngay dao han, va mirc gidm gia nay co
thé sé kha lén. Néu nha d4u tw ndm gilr chirng quyén dén ngay dao han va gia thanh toan
nhd hon hoac bing gia thwe hién quyén, thi gia clia chirng quyén sé bang khéng, khi @6
nha d4u tu s& chiu mot khodn 18 bing dung sb tién da bd ra d& mua chirng quyén. Vi vay,
trrére khi quyét dinh dau tw vao chirng quyén, nha dau tw can nghién clru ky xu thé bién
déng gia cla ching khoan co s trong khodng thévi gian cdn hiéu Iyc clia chirng quyén.

« Ruiro v& gia: rii ro vé gia la nii ro do su thay ddi gia clia chirng quyén. Sy thay déi gia
clia chirng quyé&n phy thudc vao nhiéu yéu té nhw gia cla chirng khoan co s&, mirc do
bién @6 gia chirng khoan co s, thoi gian con hiéu lyc cla chirng quyén, 1ai suét, cb tire
clia chirng khodn co' sd... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh 14 gia cla chirng khoan
co s&. Ngodi ra, gi4 clia chirng quy&n cén phy thudc vao yéu té cung cau cla thi trwong
vé chirng quyén. M3c du t& chire phat hanh thwéng phat hanh khéi lreng chirng quyén
theo khéi lwgng da dang ky véi Uy ban Chirng khodn Nha nwéc, tuy nhién, té chirc phat
hanh vin c6 thé tang khéi lweng cung (ng chirng quyén théng qua phuong thirc phat
hanh bd sung, mi&n 14 han mirc phat hanh chirng quydn @6 chua virot qua han mic
phat hanh téi da theo quy dinh cla Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc. Viéc phat hanh
thém nay co thé anh hwéng dén gia clia chirng quyén.

« RUi ro tir tinh don bdy: d4u tw vao chirng quyén cé d3m bdo chi lién quan dén sy thay dbi
gia ctia chirng khoan co s& chir khéng phai dau tu trc tiép vao chirng khoan co sd, do d6
nha du tv dwoc hwdng loi tir tinh chét don by cla chiing quyén khi c6 thé nhan duoc
toan bd su thay ddi gia clia chirng khoan co s& trong khi chi phdi b ra mét phan chi
khéng phai toan bd gia clia chirng khoan co' s&. Ngoai ra, ty 1é thay ddi gia cia chirng
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quyén trén thj treéng b thé Ién hon ty 1& thay ddi gia clia chirng khoan co s&, vi vay, nha
dau tu co thé I&i nhiéu hon hoac 16 nhiéu hon so véi viéc dAu tu truc tiép vao chirng khoan
co SO

RUi ro thanh khodn: 14 ri ro xdy ra khi nha dAu tu khéng thé ban chirng quyén & mirc gia
mong mudn do thi treéng thiéu thanh khodn @i véi chirng quyén. Thanh khoan cia chirng
quyén phu thudc vao cung ciu thi tredng va hiéu qua hoat ddng ciia td chiic tao Iap thi
tredng. Méc di td chirc phat hanh cam két sé thyre hién cac cang tac tao 1ap thi trrong va
cung cAp thanh khodn cho thi trwéng chitng quyén, t& chirc phat hanh khong cam két thi
trrdng giao dich cia chirng quyén sé séi déng.

Nha dau tw s& hiru chitng quyén c6 dam bdo khéng c6 quyén loi trong tw cb dang sé hiru
chirng khoan co sé& bao gdm nhung khéng giéi han quyén tham dy Dai hdi dbng cb déng,
nhan cb tirc, quydn mua cd phiéu phat hanh thém, hodc cic quydn khac phat sinh tir
chirng khodn co sg.

Ji ro lién quan dén chirng khoan co s&

Mbt sé s kién xdy ra (bao gbm va khong gi¢i han phat hanh ¢b phiéu thwdng hoc phan
phbi tién b&i Cong ty, chia nhé hodc hep nhit chirng khoan co s& hodc sy kién tai cAu tric
anh hwéng téi Céng ty) c6 thé din dén viéc ching t6i phai diéu chinh cac diéu khoan cia
chirng quyén. Tuy nhién, ching t6i khong cé nghia vy phai didu chinh cic didu khoan va
diéu kién clia chirng quyén cho moi sy kién lién quan t&i chirng khodn co s&. BAt ky sw
diéu chinh hodc cac quyét dinh khéng diéu chinh déu sé c6 tac ddng téi gia trj clia chirng
quyén. Viéc diéu chinh chirng quyén sé dirgc thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mét sé sw kién xdy ra (bao gdbm chiing khoan co s& bj hily niém yét hodc tam ngirng giao
dich) dan dén viéc chitng quyén bi hily niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh
cla phap luat.

4. Cac ruiro khac

Rui ro kinh té: sy phét trién cla thi trwéng chirng khoan Viét Nam phu thude vao rét nhigu
yéu 6 trong d6 co lién guan chat ché 161 s phat trién kinh t& Viét Nam. Nén kinh té Viét
Nam phat trién s& 13 déng lyc khuyén khich cac doanh nghiép trong nwéc mé réng san
xuét, tim kiém co hdi lam &n dbng théi thu hit nhidu ngudn vén dau tw nuéc ngoai. Didu
nay s& mang lai phan (rng tich circ d6i véi sy phat trién cia thi trvdng chirng khoan Viét
Nam. Ngwoc lai, khi nén kinh t& cham phat trién sé& c6 dnh huéng tiéu cre véi the d6 phat
trin clia cac doanh nghiép va gién tiép &nh hudng dén sy phat trién clia thj treérng chirng
khodn, trong dé c6 s phat trién clia chizng quyén.

RUi ro chinh tri: 14 rdi ro do nhirng bién ddng cla su kién chinh tri, nhirng thay déi trong
luat 1&, chinh sach cida chinh phi lam anh hudng dén loi ich clia nha dau tu.,

RUi ro luat phap: xay khi td chirc phat hanh chirng quyén va/ hoac tb chirc phat hanh
chirng khodn co s& trong qué trinh chap hanh phap luat do thay déi quy dinh, khéng tuan
thd dung quy dinh hodc khi phat sinh tranh chap, kién cdo,.. tlr cac bén lién quan trong qua
trinh hoat ddng hang ngay dan dén viéc bién dong x4u vé gia chirng quyén.
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« Riiro vé thué: khi ndm gilr chirng quyén qua ngay d4o han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chiu sé cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha
diu tw dong khi giao dich ban ching quyén trwéc ngay ddo han theo cong vin 1468/8TC-
CST (xem chi tiét tai muc 3)

NHPNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VO'I NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. Té chirc phat hanh — Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

Ong: Nguyén Duy Hung Chirc vu: Chi tich Hai ddng quan tri
Ba: Nguyén Thi Thanh Ha Chire vu: Gidm dbc Tai chinh

Ba: Nguyén Thi Hai Anh Chirc vy: Ké toan trwrdng

Ong: Pham Viét Muén Chire vu: Treéng Uy ban kiém toan

Chuing téi ddm bao réng céc théng tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay Ia chinh xac, trung thuc
va cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thyc, chinh xac cGa nhirng théng tin va sé liéu nay phu
hop véi thire té ma ching téi dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mdt cach hop ly.

Chuing t6i ¢ thé cap nhat hoac stra d6i Ban céo bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao dlng cac quy dinh dwoc ban hanh. Bt ky sy cap nhat bd sung nao sé duoc cbng bd
thong tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

2. Té chirc bao lanh phat hanh, Té chire tr van: Khéng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NG/ VIET TAT

Chirng quyén cé bao dam |a hop déng giira nha dau tu va td chire phat hanh chirng quyén duoc
dinh nghfa theo khodn 6 Diéu 4 Luat Chirng khoan sb 54/2019/QH14 ngay 06/12/2019 cla Quéc
héi (sau day goi tat Ia Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH14).

Chirng khoan co sé 14 chirng khoan dwoc sir dung lam tai san co sé& clia chirng quyén,
T4 chirc phat hanh chirng khoan co s& 1a t chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co sé
cla chirng quyén.

T4 chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tit 12 td chirc phat hanh / TCPH) 13 cdng ty phat
hanh chirng quyén. Trong ban cao bach nay, Té chirc phat hanh 14 Céng ty Cb phdn Chirng khodn
SSI (SS))

Ngan hang lwu ky 12 ngan hang thuc hién viéc luu ky, giam sat tai san do td chirc phat hanh
chirng quyén ky quy d& bdo ddm thanh toan cho cac ching quyén da phat hanh va khong phai la
ngwdi co lién quan cla td chirc phat hanh theo quy dinh clia phap luat chirng khoan.,

Ngwéi s& hiru chirng quyén la nha dau tw sé hiru chirng quyén, dong théi la chi no cé bdo dam
mét phan clia td chirc phat hanh va khéng phai la t& chirc phat hanh chirng quyén.
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Chirng quyén kiéu chau Au |a chirng quyén ma ngudi sé hiru chirng quyén chi dwoc thire hign
quyén tai ngay dao han.

Gia thyee hién 1a mirc gia ma ngudi s& hiru chirng quyén cé quyén mua chirng khoan co s& cho
t6 chirc phat hanh, hodc duoc td chire phat hanh diing @& xac dinh khoan thanh todn cho ngudi s&
hiru chirng quyén.

Ty 1& chuyén @di cho biét sb lugng chirng quyén cin cd @& quy ddi thanh mét don vi chirng
khoan co sé.

Ngay dao han la ngay cudi cling ma nguéi sé hiru chirng quyén duwoc thire hién chirng quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh 1a ching quyén chwa dao han va dang dwoc ndm gil bdi ngudi s&
hi*u chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh 13 chirng quyén da phat hanh nhung chua dwoc s& hiru bdi nha
du tw. Chirng quyén chua lru hanh dwoc lwu ky trén tai khodn clia td chirc phat hanh.

Chirng quyén c6 13i (ITM) Ia chirng quyén mua cé gia thuc hién thip hon gia cia chirng khoan
co s0.

Chirng quyén 15 (OTM) la chirng quyén mua cé gia thwc hién cao hon gia cia chirng khoan co
s@.

Chipng quyén hoa vén (ATM) Ia chirng quyén mua cé gia thue hién bing gid cla chirng khodn
cO SO

Vi thé mé& chirng quyén cia tb chirc phat hanh bao gm tat ca cac chirng quydn dang luu hanh
chuwra duroc thire hién.

Vi thé phong ngira rui ro Iy thuyét |4 vi thé duoc tinh toan cin ot trén phurong n phéng ngira
rdi ro @3 duoc té chive phat hanh néu trong Ban cdo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thiee té 13 vi thé duoc tinh toan can cl trén vi thé thuc té o trong tai
khoan phéng ngira rii ro clia t& chirc phat hanh.

Delta |2 gia tri thay déi clia gia chirng quyén (rng véi mét thay ddi rat nhé trong gid chirng khoan
RN

Céng thire:

Mirc 49 thay d6i gid chimg quyén

Delta = -
etta = Mo d6 thay 46i gii chitng khoin co s&

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén 13 binh quan gia déng cira clia chirng khoan
co s& trong nam (05) ngdy giao dich lién treée ngay dao han, khéng bao gém ngay dao han.

BCTC: Bao cao tai chinh

HNX: S& Giao dich chirng khoan Ha Nai

HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.Hb Chi Minh
NHNN: Ngan hang nha nwéc
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UBCK: Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
VSDC: Téng cong ty Luu ky va Bl trir chirng khoan Viét Nam
§SI hoic Céng ty: Cong ty Cé phin Chirng khoan SSI

CO HQI AU TV
1. Tdng quan vé nén kinh té Viét Nam

Téng mirc ban I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing thang Bay wédc dat 512,2 nghin ty déng,
tang 1,1% so v&i thang trudc va tdng 7,1% so véi cung ky ndm trede. Tinh chung 7 thang nam
2023, tbng mdc ban 1é hang héa va doanh thu dich vy tiéu dung theo gia hién hanh wéc dat
3.529,8 nghin ty déng, tang 10,4% so véi cing ky nam truéc (clng ky ndm 2022 tang 15,7%). néu
loai trir yéu té gia ting 9,6% (cung ky nam 2022 tang 11,7%).

Kim ngach xuéat khdu hang héa thang Bay wéc dat 29,68 ty USD, tang 0,8% so véi thang trwedc va
gidm 3,5% so véi clng ky nam tredc. Tinh chung 7 thang ndm 2023, kim ngach xuat khdu hang
héa wéc dat 194,73 ty USD, gidm 10,6% so vé&i cing ky nam trudc. Vé co cau nhém hang xuat
khau 7 thang nam 2023, nhém hang cbng nghiép ché bién wéc dat 171,5 ty USD, chiém 88,1%.

Kim ngach nhap khiu hang héa thang Bay wéc dat 27,53 ty USD, tang 4,4% so vé&i thang truede va
gidm 9,9% so v&i cung ky ndm trwde. Tinh chung 7 thang ndm 2023, kim ngach nhip khdu hang
héa wéc dat 179,5 ty USD, gidm 17,1% so vdi cing ky nam truéc. V& co cdu nhém hang nhap
khau 7 thang nam 2023, nhém hang tu liéu san xuat woc dat 168,3 ty USD, chiém 93,8%.

V& thi trwerng xuét, nhap khau hang héa 7 thang nam 2023, Hoa Ky 1a thj treéng xuét khdu Ién
nhat clia Viét Nam vé&i kim ngach wéc dat 52,4 ty USD. Trung Quéc la thi trréng nhap khau Ién
nhét clia Viét Nam véi kim ngach wée dat 58,6 ty USD. Can can thuong mai hang héa thang Bay
wére tinh xuét siéu 2,15 ty USD. Tinh chung 7 thang ndm 2023, c&n can throng mai hang héa uéc
tinh xuét siéu 15,23 ty USD (cung ky nam truéc xuat siéu 1,34 ty USD). Trong dé, khu vy kinh té
trong nuéc nhap siéu 12,58 ty USD: khu virc ¢ vén dau tw nwéc ngoai (ké cd diu thd) xuét siéu
27,81 ty USD.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 7/2023 tang 0,45% so véi thang treée. So véi thang 12/2022, CPI
thang Bay tang 1,13% va so v&i cung ky nam trude tang 2,06%. Binh quan 7 thang nam 2023, CPI
tang 3,12% so voi clng ky ndm tredc; lam phéat co ban ting 4,65%. Chi s gid vang thang 7/2023
giam 0,03% so v&i thang trudce; tang 3,27% so vai thang 12/2022; tang 3,39% so véi cung ky nam
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treréc; binh quan 7 thang nam 2023 tang 1,06%. Chi s gid d6 la M§ thang 7/2023 tang 0,53% so
voi thang truvdc; giam 1,71% so véi thang 12/2022; tang 1,04% so véi clung ky nam trwée; binh
quan 7 thang ndm 2023 tang 2,39%.

Van tai hanh khach thang 7/2023 wéc dat 398,5 triéu luot khach van chuyén, tang 1,3% so voi
thang treéc va ludn chuyén 21,1 ty luot khach.km, ting 2,9%. Tinh chung 7 thang nadm 2023, van
tai hanh khach wéc dat 2.615,1 triéu lwot khach van chuyén, tang 15,8% so véi cling ky nam trudc
va ludn chuyén dat 140,3 ty lwot khach.km, ting 27,6%. Van tii hang héa thang 7/2023 wéc dat
191,2 triéu tdn hang héa van chuyén, ting 0,7% so véi thang tréc va luan chuyén 39,7 ty tan.km,
téng 4,8%. Tinh chung 7 thang nam 2023, van tai hang héa wéc dat 1.303,6 triéu tan hang héa van
chuyén, tang 15,3% so v&i cing ky ndm truéc va luan chuyén 270,7 ty tAn.km, ting 12,7%.

Khach quéc té dén Viét Nam thang 7/2023 wéc dat hon 1 triéu lugt ngudi, tang 6,5% so véi thang
trréc va gép 2,9 1an cing ky nam trwée. Tinh chung 7 thang nim 2023, khach quéc té dén nwéc ta
woc dat hon 6,6 triéu lwgt ngudi, gap 6,9 I1an cling ky ndm truée nhwng van chi bang 67,5% so véi
cung ky ndm 2019 — ndm chuwa xay ra dich Covid-19.

Téng thu ngén sach Nha nwéc thang 7/2023 wéc dat 133,9 nghin ty ddng. Loy ké tdng thu ngan
sach Nha nwéc 7 thang nadm 2023 wéc dat 1.016,2 nghin ty déng, bang 62,7% du toan nam va
gidm 7,8% so v&i cling ky ndm tredc. Tong chi ngan sach Nha nude thang 7/2023 wéc dat 158,4
nghin ty déng. Lay ké 7 thang ndm 2023 wéc dat 957 nghin ty déng, bing 46,1% du toan nam va
tang 13,7% so véi cing ky nam trude.

Vén dau tu thye hién tlr nguén ngan sach Nha nuwéc thang Bay wdc dat 58,5 nghin ty déng, ting
28,4% so v&i cung ky nam truéc. Tinh chung 7 thang nam 2023, vén dau tw thyc hién tir ngubn
ngan sach Nha nwée wéc dat hon 291 nghin ty ddng, bing 41,3% ké hoach nam va ting 22,1% so
véi cling ky nam trwée (cling ky ndm 2022 bang 39,7% va tang 12,3%).

Téng vén @du tw nwéc ngodi dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/7/2023 bao gdm: Vén dang
ky cap méi, vén dang ky diéu chinh va gia tri gép vén, mua cb phan cia nha diu tw nwéc ngoai dat
16,24 ty USD, tang 4,5% so v&i clng ky nam triede. VOn dau tue trie tiép nwdc ngoai thuwre hién tai
Viét Nam 7 thang ndm 2023 wéc dat 11,58 ty USD, ting 0,8% so véi cling ky ndm trude.

Pau tw cla Viét Nam ra nuéc ngoai trong 7 thang nim 2023 ¢é 69 dy &n duoc cip méi gidy
chitng nhan d4u tv véi tdng sb vén 1a 149,2 tridu USD, gidm 52,5% so véi ciing ky nam trude: cb
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17 lwot dy &n diéu chinh vén véi sb vén diéu chinh tang 171,4 triéu USD, gap 3,8 Ian cing ky nam
trude. Tinh chung tdng vén dau tw cla Viét Nam ra nwéc ngoai (vén cip méi va didu chinh) dat
320,6 triéu USD, gidm 10,6% so véi cing ky nam truée.

Trong thang Bay, cd nwéc cd 13,7 nghin doanh nghiép thanh Iap mdi, giam 1,2% so vai thang
truéc va tang 4,3% so véi cung ky ndm truée. Bén canh do, cad nuéc cén cé hon 7 nghin deanh
nghiép quay tré lai hoat déng, gidam 1% so v&i thang truwdc va giam 3,5% so vai cling ky nam 2022;
cd 6.884 doanh nghiép dang ky tam ngirng kinh doanh cd théi han, tdng 34,9% va tang 30,3%; co
5.257 doanh nghiép ngirng hoat déng chd lam tha tuc gidi thé, giam 8,6% va ting 19%; ¢ 1.581
doanh nghiép hoan tat thi tuc gidi thé, ting 6,7% va giam 10,5%.

Tinh chung 7 thang nam 2023, ca nwdc co 131,9 nghin doanh nghiép dang ky thanh lap méi va
quay tro lai hoat déng, giam 1,4% so v&i cling ky nam trrdc; binh quan mét thang c6 18,8 nghin
doanh nghiép thanh lap mé&i va quay tr& lai hoat déng. S4 doanh nghiép rut lui khéi thi tréng la
113,3 nghin doanh nghiép, tang 19,8% so vé&i cung ky nam trwéc; binh quan mot thang cd 16,2
nghin doanh nghiép rut lui khéi thj treéng.

Chi sé san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thang 7/2023 wéc tinh ting 3,9% so véi thang truéc
va tang 3,7% so véi clng ky nam truede. Tinh chung 7 thang nam 2023, IIP wéc tinh giam 0,7% so
v&i cung ky nam trudc (cung ky nam 2022 tang 8,6%).

Trong @6, nganh ché bién, ché tac giam 1% (cung ky nam 2022 tang 9,5%), lam gidm 0,7 diém
phan trdm trong murc ting chung; nganh san xuét va phan phéi dién ting 1,4%, déng gép 0,1 diém
phan trdm; nganh cung cap nuwéc, hoat ddng quan ly va x(r Iy rac thai, nuéc thai ting 6,3%, déng
gép 0,1 diém phan tram; nganh khai khoang gidm 1,2%, 1am gidm 0,2 diém phan tram.

Chi s san xuét cong nghiép 7 thang ndm 2023 so véi eling ky ndm truédce ting & 49 dia phuong va
giam & 14 dia phuong trén cd nwéc. Sé lao déng dang lam viéc trong céc doanh nghiép cong
nghiép tai thei diém 01/7/2023 tang 0,9% so v&i cling théi diém thang trudc va gidam 3,9% so voi
cling thai diém nam trede.

San xuét 1am nghiép gap bét loi do thdi tiét ndng néng kéo dai anh hudng dén tién @8 trdng rirng
méi & nhiéu dia phwong. Tinh chung 7 thang nam 2023, dién tich rieng tréng méi tap trung wée dat
138,5 nghin ha, gidm 0,3% so véi cliing ky ndm trrdc; s cay lam nghiép tréng phan tan dat 52,1
triéu cay, tdng 4,9%; san lwgng gd khai thac dat 10,5 triéu m3, tang 2,8%: dién tich rirng bj thiét hai
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la 1.348,8 ha, ting 92,8% so véi clng ky ndm trudc, trong @6 dién tich rieng bj chat, pha 1a 715,5
ha, tdng 9,3%; dién tich rirng bj chay la 633,3 ha, gap 14 lan.

San lrgng thiy san thang 7/2023 wéc dat 823,1 nghin tan, tang 2,6% so vai cling ky nam truéce,
trong d6: San lwong thly san nubi tréng trong thang wdc dat 474,7 nghin tan, ting 3,4%: san
lvgng thiy san khai thac dat 348,4 nghin tén, tang 1,6%. Tinh chung 7 thang nim 2023, san lvong
thly san wéc dat 5.093,6 nghin tin, ting 1,9% so véi clng ky nam trede, bao gdm: Ca dat 3.669,6
nghin tan, ting 1,7%; tdm dat 673 nghin tin, tang 3,5%; thiy san khac dat 751 nghin tén, ting
1,3%.

(Ngudn: Téng cuc théng ké)

2. Thj trwéng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tw

Déng tién dau tw trén toan cau: Tich cwe hon déi véi cac quy cé phiéu

Tam ly déu tw tiép tuc cé sy cai thién trong thang 7 va déng tién giai ngan tich cwe hon vao
céc tai san rdi ro nhé ky vong kinh té thé gici sé ha canh mém trong nam 2023.

Déng tién vao cac Quf cb phiéu toan chu vao réng 42,9 ty USD trong thang 7, tang 62% so voi
thang 6 va ghi nhan la thang vao rong thir 3 lién tiép. Tinh chung tir dAu nam dén nay, cac Quy cb
phiéu da thu hut dwoc 83,9 ty USD, khi cac sé liéu kinh té dang chi ra tich cwc hon ky vong.

Quy trai phiéu duy tri cwéng dd vao rong thang thir 7 lién tiép, vao rong 43,1 ty USD va ting 66%
so véi thang 6. Tinh chung tir d4u ndm dén nay, cac Quy trai phidu da thu hit duoc 179 ty USD.

Quy tién té& dao chidu vao rong 124,4 ty USD, sau khi rit réng nhe -14,6 ty USD trong thang 6.

Khao sat méi nhit tir BofA tiép tuc cho thay cac nha quan ly quy duy tri sy than trong. Trén
thuc té, co t6i 60% sb lrong khdo sat cho rng kinh té thé gidi s& cho thay tin hiéu suy yéu din
trong thoi gian t&i, méc du 68% tin twdng rang “ha canh mém" sé xay ra. Diéu nay cing tvong
dbng véi chién g phan b tai san tai chinh va déng nghia Ia c4c Quy trai phiéu va tign té vin thu
hut dwroc dong tién vao rong trong khi dong tién vao cac Quy ¢ phiéu s& phan héa déi véi nhém
nuwéc phat trién va dang phat trién.
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Déng vén dau twr vao cac tai san tai chinh theo thang (ty USD)
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Ngudn: EPFR

Dong tién ddu tw vao quy cd phiéu: Thj tredng phat trién duy tri quan tinh tich cwe

Quan tinh tich cc cia thj treng My gitp dong tién vao cé phiéu tai cac thj trwéng phét
trién (DM) vao rong thang thir 2 lién tiép, trong khi két qua kém tich cwe cia kinh té Trung
Quéc khién dong tién vao thi tredng méi ndi (EM) phan héa trong thang 7.

WWW.SSI.COM.VN 12



¥ «F T Yl

o .

BAN CAO BACH

CHAD

BAN CHUNG QUYEN CO BAD BAM

Déng vén vao quy cb phiéu DM vao rong 32,5 ty USD trong thang 7 — tang 70% so véi thang 6.
Cuy thé, quan tinh tich cwe tir thi treéng My (S&P500 téng 20,7% so véi cudi nam 2022 va ting
3,2% cho théng 7) nhé céc dir liéu tich cuc hon so véi ky vong. Dong tién vao thi triréng My vao
rong 31,5 tj USD — gan gép 2 1n so véi thang trwdc. Phan bd ty trong vao thi truéng My dang
kha phan héa khi nhiéu quy chd déng vin cho ring dv dia tang truéng cla thi trrdng nay dang
kha han ché cho théi gian con lai cda ndm va rit réng 22 ty USD, déng tién cac qui ETF vao
réng t&i 54 ty USD nhé tinh da dang cla thi trwdong nay.

Déng vén vao cb phiéu EM vao réng 10,4 ty USD trong thang 7, ting nhe so véi thang 6. Trién
vong kém tich cyc ciia nén kinh t& Trung Quéc khién dong tién khéng c6 nhidu bt pha, chi vao
rong 10,3 ty USD va tap trung vao nira cudi thang 7 khi ky vong cac chinh sach hd tro manh mé
hon tir chinh phd Trung Quéc. Trai ngugc, déng tién vao cac thi tredng méi ndi Chau A khac
van kha tich cyc nhé viée muén phan b danh myc dau tw tir cie quj nhu An D (+3,2 ty USD),
Viét Nam (+88,5 triéu USD) hay Han Quéc (+72,8 triéu USD). Bang chi y, déng tién vao Dai
Loan ddo chiéu manh trong thang 7 (rit réng 2,1 ty USD) c6 thé do lo ngai dia chinh trj v&i Trung
Quéc.

Déng vén vao cac quy cb phiéu theo thj trirdng theo théng (Ty USD)
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Liy ké déng tién vao cac quy cb phiéu theo thj trieéng méi néi (Ty USD)
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Nguén: EPFR
Bién dong dong vén tir mét sé thi trwéng chinh

Nhin chung, déng tién vao quy cé phiéu toan ciu van & trang thai phan héa khi thj treéng cb
phiéu dang & trang thai chuyén giao va chuwa chinh thirc budc sang giai doan téng trudng. Viéc
phan bd dong tién sé cb siy phan hda dang ké gilra cac quy dya trén mire dd chp nhan rii ro va
nhiéu kha nang thi trwéng EM (ngoai trir Trung Quéc) sé tiép tuc thu hit I16n déng tién tir cac quy
ch déng do dw dia tang tredng cla thi tréng My hién tai dang kha han ché.

Thi trwwérng phat trién 63.257 175.355 (30.758) (169.092)
My 54.075 101.811 (22.561) (109.879)
Thj treéng méi noi 13.423 74.044 (3.030) 3.607
Trung Quéc 11.309 44912 (963) 2.787
An D 1.587 3.021 1.617 3.567
Han Quéc 94 (1.952) (21) (95)
Dai Loan (2.158) 1.657 (14) (42)
Indonesia 6 (4) (5) (11)
Thai Lan (1) 59 (30) (366)
Viét Nam 59 338 29 202
Nguén: EPFR
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Déng tién dau tw vao cac quy ETF: Phan hoa
Déng tién ETF cé trang thai phan héa & nhém quy ETF néi va ETF ngoai

Déng tién ETF vao réng trong thang thir 2 lién tiép, véi gia tri 430 ty ddng trong thang 7, nang téng
gia tri von vao rong trong nam 2023 Ién 5,27 nghin ty déng.

Nhém quy ETF néi ddo chiéu vao réng 200 ty déng trong thang 7 sau khi bj rit rong 95 ty déng
trong thang 6. Giao dich tich cwe chl yéu nhé sw déng gép clia hai quy VFM VN30 (+63 ty dbng)
va KIM Growth VN30 (+248 ty déng), ca hai quy nay déu nhan dwoc dong tién tir quy KIM Kindex
Vietnam VN30 khi quy nay gian tiép dau tu thém 1,27 nghin ty déng trong thang 7, bl dap lai phan
vén bi rit ra clia céc nha dau tw Thai Lan thdng qua chirng chi lru ky DR E1VFVN30. Ngworc lai,
hai quj VNDiamond (-69 ty déng) va VNFIN Lead (-46 ty ddng) dao chiéu sang rit rong nhung gid
tri khdng qua Ién.

O nhém ETF ngoai, dong vén cling phan héa kha rd nét. Trong khi hai quy Fubon (-176 ty ddng) va
iShares (-157 ty dbng) tiép tuc bi rit rong, thi dong tién vao kha tét & cac quy con lai nhu VanEck
(+384 ty adng), FTSE Vietnam (+33 ty déng), Global X (+36 ty déng), va dac biét 1a qui KIM Kindex
Vietnam VN30 (+1,27 nghin ty ddng) dau tw theo hinh thirc gian tiép.

Déng vén ETF trén thj trvrng Viét Nam (Triéu USD)
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Bién déng AUM ciia cac Quy ETF I&n trén thi trwéng (Triéu USD)
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Ngudn: EPFR
Ty suét loi nhuan mét sé quy ETF tai Viét Nam

Tin hiéu tich cwe cia dong vén ETF trong thang 8 la sw xuét hién cia Quy ETF méi tir
Singapore v6i tdng huy déng wéc tinh ban d4u vao khodng 5 triéu USD (118 ty déng).

Nhin chung, xu hwéng dau tw vao cac quy ETF cla Viét Nam trong dai han vén kha tich cue,
dac biét |4 tir cac NDT c& nhan nwéc ngoai. Tuy nhién can lwu y 1a xu hueéng déng tién cla cac
qu§ ETF phu thudc kha nhiéu vao tam Iy clia NDT ca nhan va trong qué khir, dong tién sé chi vao
manh khi (1) thi treéng cé nhip diéu chinh manh hoac (2) thi trrdng xac nhan xu huéng tang rd rét.

SSIAM VNFIN LEAD 6.6% 30,6% 187,85
VanEck Vectors Vietnam 13,2% 27 1% 629,50
VFM VN30 ETF 9,1% 22,0% 379,49
SSIAM VN30 8,9% 21.7% 512

KIM Kindex Vietnam VN30 8,7% 20,4% 220,98
FTSE Vietnam 9,8% 20,0% 403,41
VFM VNDiamond 11,1% 19.8% 891,01
Fubon FTSE Vietnam ETF 10.0% 18,9% 945,75
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 9,2% 11,0% 674,37

Nguén: Bloomberg, SS| Research
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Déng tién dau tw tir cac quy cha déng: Tich cwe hon ky vong

Dién bién tich cic clia TTCK Viét Nam trong thang 7 gilp giao dich tir cac quy chi déng tich
cwe hon nhiéu so vé&i ky vong.

Dong vdn tir cac quy chd déng diu tu vao Viét Nam giao dich tich cue trong thang 7 va dao chidu
vao réng hon 600 ty ddng. Curéng dd vao rong kha déng déu gira cac quy, va nhe dién bién tich
cuc cla TTCK Viét Nam trong théi gian qua ciing nhir dir dia tang treéng van cén twong déi nhidu
trong dai han.

Thi trudng Viét Nam cén tan dung duoc xu huéng phan bd déng vén nhiéu hon vao thj truéeng can
bién va méi ndi tir cac quy chi déng ¢é chién lvoc dau tr da qudce gia va theo wéce tinh cla ching
t6i, cac quy nay da giai ngan vao khoang 270 ty ddng vao Viét Nam trong thang 7.

Trai ngwoc xu hwéng, khéi ngoai ddy manh ban réng hon 1,9 nghin ty déng trong thang 7 (va ban
rong 797 ty déng néu loai triv giao dich théa thuan dt bién tir VNZ). Tuy nhién, lvong ban réng chu
yéu dén tlr cac ca nhan nuwéc ngoai (ban rong 1&n téi gdn 1,2 nghin ty) trong khi d6 tb chire nwéc
ngoai ghi nhan mua rong 727 ty dong.

Déng vén tir cac quy chi ddng vao Viét Nam (Triéu USD)
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Bién déng AUM ciia Quy cha déng vao Viét Nam (Trigu USD)
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Nguén: EPFR
Mét théng tin dang chu y cho giai doan thang 8 va thang 9 t&i day 1a ky xem xét clia FTSE vao
thang 9, cac dong thai tir FTSE déi véi Viét Nam sé 1a tin hiéu rd rang nhét cho trién vong néng
hang Ién thi treéng méi ndi clia TTCK Viét Nam.

Hién tai, TTCK Viét Nam dang n&m trong danh sach theo déi clia FTSE tir 2018 va trong ky danh
gia thang 3 vira qua, FTSE da dwa ra sv lo ngai lién quan t&i viéc thiéu ro rang vé théi diém thyc
hién cai cach thi trwdng va canh bao viéc xem xét lai tv cach thanh vién cia Viét Nam trong danh
sach theo déi trong ky danh gia tdi.

Tuy nhién, tai Déi thoai thang 7 - Kinh té vi mé va TTCK ngay 25/7 vira qua, Chi tich UBCKNN
chia sé& cudc hop gitta UBCKNN va céc td chirc xép hang quéc té trong thang 8 t&i day dwoc ky
vong la yéu t6 then chét gilp gidi quyét van dé trén, thé hién quyét tam manh mé cla Chinh phd
dwa TTCK Viét Nam nang hang I&n thi treéng méi ndi clia FTSE vao nam 2024 hodc 2025.

Kinh té Viét Nam thang 7: Trai chiéu

Sé liéu vi mé trong thang 7 cho thdy nhiéu tin hiéu trai chiéu, va nhin chung nén kinh té
chwa cho thiy sw birt pha manh:
« Nganh san xuét da di qua giai doan day nhung tin hiéu phuc hdi chua rd rang va cé sy
phan héa gilra cac nhém nganh.

WWW.SSL.COM.VN 18
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« Tiéu ding cb téc @b tang trwdng cham lai, véi hiéu ('ng nén thdp clia doanh thu du lich
khéng cén rd nét.

« Lam phat bat tang tr& lai va ki vong sé& con & mirc cao trong Quy 3 trurédc khi ha nhiét dan
trong Quy 4.

« Pau tw FDI duy tri tbe 46 én dinh nhwng gia tri dw 4n dang ky méi dang nhé dan lai.

« Ty gia phan nao ha nhiét vé cudi thang nhung rii ro vé ty gia van cin duoc luu ¥, trong bdi
canh cb G0 léch pha vé chinh sach gitra Viét Nam va thé gidi.

« Mat bang I3i suét tiép tuc gidm nhanh, dic biét trong thang 7, tc db giam cua 1ai sut cho
vay nhanh hon nhiéu so véi 1ai suat huy dong.

Hién tai, chung tdi duy tri dir bao ting tredng GDP cho cd ndm & mirc 4,5% - 5,0%. Cac né lyc tir
phia NHNN va Chinh phii cé thé s& phai gap céc tré ngai do 1) can phai duy tri can bang giira ting
trudng va sy én dinh vi mé va (2) cac diéu kién tai chinh bén ngoai bi tht chat. Diém tich cue co
thé dén tir sy phuc hdi nhanh hon clia xuét khau va tiéu ding trong nwéc.

San xuét thang 7: Tin hiéu phin héa

Hoat ddng san xudt va ché bién ché tao chwa bist pha va cé sw phan héa

« Chi s6 san xuét cong nghiép (IIP) thang 7 ci thién (+3,7% svck) nhwng dong lwc chil yéu
dén tir cung cAp nudc va xr Iy rac thai (+8,3%), phan phéi dién (+4,1%) va khai khoang
(+4,0%) hon 12 dén tir ché bién ché tao (+3,6%).

« Ca 2 chisé IIP ché bién ché tao va PMI nganh san xuét déu cho thiy nganh san xuét van
dang & giai doan khd khan va chua cé sy bit pha.

« Trong cac nganh cép 2, nhém tang trwdng chinh Ia phan bén (+16,1%), thép (+15,4%)
hodc thyc phdm (+11,4%). Nhém hang may mac da chuyén sang ting trrdng duong (+
0,2%) sau nhiéu thang ghi nhan syt giam. Mat khac, nganh dién tir (-1,9%) va san xuét xe
c6 ddng co (-6,6%) van chirng kién su sut gidam do nhu cu yéu.

« Chi 86 st dung lao déng gidm manh nhét & cac tinh cé loi thé v& ché bién ché tao nhu
Binh Dwong (-13,2%), Bbng Nai (-10,1%), Thai Nguyén (-7,7%), Hai Phong (-7,4%) hay
Béc Ninh (-1,4%).

$é liéu vé hoat déng thwrong mai thu hep téc dé giam trong thang 7

WWW.SSI.COM.VN 19
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« Trong thang 7, xuat khau thu hep téc dé giam (-2,2% svck), véi sir birt pha tir nhém may vi
tinh va a4 dién tlr (+31,9%) clng nhw cac nhém nganh xudt khdu chd chét khac ghi nhan
thu hep téc @6 giam.

« Nhap khau thang 7 ghi nhan thip hon so véi wéc tinh ban diu clia TCTK, khi giam -11,7%
svck. Trong d6, diém sang 1a nhap khau may tinh va linh kién dién tir (+6,7%) tich cuc tré
lai — tin hiéu kha quan hon cho xuét khdu trong théi gian téi.

IIP va PMI (%, diém, chwa diéu chinh mia vuy)
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Tang trrdng xuét khau va nhap khau (% so véi cing ky, trung binh déng 12 thang)

Nguén: TCTK, TCHQ, S&P Global

Tiéu diing trong nwéc: Yéu té mirc nén thap khéng cén

Tiéu dang trong nwérc tiép tuc cham lai
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Doanh thu ban Ié hang héa va dich vu danh nghia trong 7 thang tang 10,4% so véi cling ky
va 9,6% khi diéu chinh lam phat nhung tang truéng dang gidm dan theo thang va sé liéu
vé& tiéu dung van thap hon so véi xu hwdng tang tredng théng thudng trude Covid-19.
Doanh thu béan I hang héa va dich vu trong thang 7 chi ting 7,1% svck, trong d6 déng lyc
dén tir (1) nhém dich vu khac (9,6%) — do doanh thu kinh doanh BDS ¢6 s cai thién va (2)
nhém ban Ié hang héa (+7,0%) — do ting trwdng dén tir nhém hang lwong thue, thwe
pham.

Doanh thu tir nhém dich vu lién quan dén du lich I hanh thang 7 chi tang 5,7% khi yéu té
mirc nén thap ndm ngoai khdng con ré nét va cling phan anh su thit chat trong chi tiéu
cua du lich trong nwée.

6 lwong khéch quéc té téi Viet Nam da vuot mire 1 triéu ngudi trong thang 7, tuy nhién
téc d6 tang trrdng clia du khach Trung Quéc thép hon ky vong (chi ting 14% so véi thang
trudrc).

Tang trwéng doanh thu ban Ié hang héa va dich vu (% so véi cliing ky, trung binh déng 12
thang)
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Lam phat téng thé tang tré lai

« Trong thang 7, lam phéat tdng thé da bat tang trd lai khi ghi nhan mikc ting 0,45% so véi
thang treérc va 2,07% so voi cing ky. Lam phat co ban tang 0,36% so véi thang trueéc va
4.11% so v&i cung ky.

¢ Tbc db ha nhiét clia lam phat co ban chdm hon nhiéu so véi lam phét chung. Binh quan 7
thang lam phat tdng thé ting 3,12% - vAn nidm trong muc tiéu cda Chinh phi trong khi lam
phat co ban ghi nhan tang 4,65%.

« Dong gdp Ién nhéat cho CPI thang 7 a gia thit heo (+2,7% so véi thang trudc) va gia dién
sinh hoat (tdng 3,87%).

« Gi& xang dau ghi nhan gidm 0,11% so véi thang trrére, tuy nhién ky vong sé bat ting trong
thang 8 khi gia dau thé thé gidi dang ¢6 xu hwéng ting dan.

Chinh phl da té chirc cudc hop Ban chi dac diéu hanh gia vé két qua céng tac diéu hanh gia 7
thang du nam va nhirng thang con lai clia ndm 2023 trong d6 théng diép chinh dwoc dwa ra la
dién bién cla lam phét tich cure hon nhidu so véi ky vong va tao du dia cho viéc diéu hanh gia giai
doan con lai cla ndm. Nhé vay, viéc didu chinh cdc mat hang, dich vu nha nudc quan Iy cd thé
duoc tai thue hién theo 16 trinh.

Chi s6 CPI téng thé va co ban (% so véi cing ky)

s HEA(I1INE CPI e Gi0rE GPY
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FDI tich cwe

Giai ngan vén FDI kha quan trong khi FDI mé&i kha tich cwc

« Tinh @én cuédi thang 7, gidi ngan FDI dat 11,58 ty USD, ting nhe 0,1% so vé&i cung ky trong
d6 chll yéu dong vén chay vao Iinh virc ché bién ché tao.

» Vbn FDI dang ky méi cling khi nhan mic ting trvdng tich cue (+38,6% svck). Sé luwong du
an méi tdng manh (1627 di 4n, tang 75,5%) cho thdy xu huéng hién tai 1a cac duw an dang
gidm dén vé gia tri dang ky.

» Vén FDI d3ng ky tang thém thu hep tbc 80 gidm (gidm 42% svck so voi mirc 64,4% trong 6
thang dAu nam) nhé ghi nhan du &n LG Innotek mé réng nha may.

FDI giai ngan va dang ky (Ty USD)

FDi giai ngan  ® FDI ddng ky mai vatang thém
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Ngudn: BTC, SSIResearch
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Piu tw cong chwa c6 sw birt pha manh trong thang 7
« Tinh @én hét thang 7, ty 1& gidi ngan dau tv cong dat 37,85% ké hoach Thi twéng (2022:
34,45%) va tang 43,2% svck nhér ké hoach gidi ngan Ién trong ndm nay.
« Xét theo thang, diu tw cdng thang 7 gidm nhe (-0,3% so v&i thang tredc) va nhw ky vong,
gidi ngan dau tw cdng thuréng co sip birt pha manh trong Quy 4.

Giai ngan diu tw cong thye té va ké hoach (Nghin ty déng, %)
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Ngubn: BTC, SSIResearch
Chinh sach tién té: Quan diém than trong hon

Déi véi lai suit trén thi trwdng, mat bing lai sudt tiép tyc xu hwéng giam véi téc do giam
nhanh hon tir 1ai suat cho vay.

«  Lai suét huy ddng trung binh 12 thang trong thang 7 dang vao khodng 7,3% - gidm 30 diém
co ban so véi thang 6 va 230 diém co ban so véi cudi ndm 2022, M3t bang 15i suit cho
vay gidm nhanh hon, dac biét déi vai cac khoan vay méi. Theo wéc tinh hién tai cia ching
t6i, 14i suét cho vay mua nha théng thwdng dang vao khodng 12% - giam 70 diém co ban
s0 voi thang trée,

o S6 liéu cho thay thanh khodn hé théng dw thira trong thang 7. Céc hoat déng trén kénh thi
trrdng mé kha trAm 1&ng. Nhu ciu tin dung yéu 12 Iy do gidp thanh khoan hé théng kha déi
dao va Iai suadt LNH gidm xuéng viing 0,2 — 0,3% - twong dwong giai doan Covid 2020-
2021.
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Tuy nhién, cac thong diép NHNN dwa ra da bat diu cé xu hwéng than trong hon khi tinh dén
cac rdi ro vé& mat &n dinh vi mé, va didu hanh chinh sach tién té sé sir dung linh hoat cac céng cu
@é thé didu tiét thanh khoan thi tredng hay sir dung qui dy trlr ngoai héi d& dam bao vén dé ty gia.
Vé xu hwéng 1ai sult, dudi ap luc tir chinh sach tién t& phan ky véi cac NHTW I&n khac trén thé
giéi, NHNN dwa ra quan diém kha than trong khi nhan manh chi ha Iai suat didéu hanh néu cé didu
kién phi hop. Muc tiéu Ién hon sé& nghiéng nhidu vé cac NHTMCP thyc hién tiét giam chi phi, dé
qua dé ha l3i sut cho vay hd trg doanh nghiép.

Déi véi dong vén tin dung, NHNN duy tri quan diém s& khéng ha chuén tin dung va théng
qua viéc ban hanh Théng tu 06, NHTM sé chiu trach nhiém nhiéu hon déi v&i cac quyét dinh cho

vay clia minh.
Tang trieéng tin dung va huy dong vén (% so véi cung ky)
25
20
15
10
5
0
P 22RO 2 SRR RES YRBERMER
g ERS8533E553588583388535385§8 3

Ngudn: NHNN, SSI Research
Ty gia: Rui ro van cén dwoc lwu y

Ty gia USDVND bat manh trong dau thang 7 nhwng ha nhiét vé cuédi thang

+ Sau giai doan nhu ciu ngoai té tang vot ddt ngdt vao dau thang 7 khién ty gia bat tang,
di&n bién USDVND da bn dinh hon trong nira cudi thang mac du ap e van con hién hiru
trwéc s phan ky chinh sach tién té gitra Viet Nam va My.

+ USDVND ting 0,25% so v&i cubi ndm 2022, va cé dién bién kha én dinh so véi cac déng
tién khac trong khu vuc.

Tac dbng cla chinh sach tién té néi 16ng dén VND kha han ché nhd ngudn cung ngoai té& dbi
dao: yéu té mia vu (ngudn cung tich cuc trong 7 thang diu ndm nhé kiéu héi), thang du thuong
mai Ién (khodng 15 ty USD) va dong vén FDI gidi ngan &n dinh (11 ty USD). Bén canh dé, nhu cau
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ngoai té kha yéu do nhu ciu nhap khau gidm manh (chi yéu do cac don hang xuit khdu méi
khong tich cuc).

Chiing t6i duy tri dw bao USD/VND (ty gia LNH) 1a 23.800 vao cudi nam 2023 (tirc VND mét gia
khoang 0,7% YoY), tuy nhién VND sé cé thé nhigu bién ddng manh trong Quy do sy phan ky chinh
sach tién té co thé dat dinh.

Bién déng USDVND
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Nguén: Bloomberg, SSIResearch

WWW.SSI.COM.VN 26



BAN CAO BACH

o~ ¥, ;. -~

Aoy B AN | UN (el EN OO BAM BAM
CHAQ BAN CHUNG QUYEN CO BAD BAM

3. Co hdi dau tw vao chirng quyén

Sau hop dbng twong lai chi sé, chirng quy&n cé bao dam 1a san phdm don by tiép theo duoc ra
mét nhdm gilip ting tinh da dang cho thi trrng chieng khodn Viét Nam cling nhuw gidp nha dau tu
c6 thém cong cu @& t6i wu héa ngudn vén. Cu thé, chirng quyén c6 bao dam la san phadm do cong
ty chirng khoan phat hanh va niém yét trén S& giao dich chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh
(HOSE). Chirng quy&n c6 mét sé wu didm ndi bat nhur chi phi dau tw thap, cb dinh mirc 16 va giao
dich gidng nhu ¢ phiéu (thoi gian giaoc dich, phuong thire giao dich, cac loai 1&nh &p dung).

Bién déng cla chi*ng quyén phu thudc vao cac tham sé ddu vao gbm gid va dé bién déng cla
chirng khoan co s&, gia thue hién va ty I& thie hién, thoi gian dao han, 13i suat phi rii ro. Trong khi
mirc don bdy clia hop déng tuong lai da cé dinh tir ban dau thi véi sudt vong doi clia chirng quyén
(3 thang téi 24 thang) cho téi khi ddo han, su thay ddi cla gia va 46 bién ddng chirng khoan co s&
khién mirc don bdy clia chirng quyén cé bdo dam ciing thay déi theo, lam nén tinh hap din dic
biét cla san phadm nay.

Nha dau tw c6 thé chon mua chirng quyén tai thei diém phat hanh so cép (IPO) hodc mua tryc tiép
sau khi chirng quyén da niém yét thr cép trén HOSE. Sau khi da s& hiru chirng quyén, nha dau tu
c6 thé chon ban lai trén san giao dich thi» cp hodc ndm gilr t&i dao han d& thuc hién quyén.

Chirng quyén co bao ddm duoc tao 1ap thi tredng bdi cac td chirc phat hanh cé uy tin giup cho
viéc giao dich mua ban hang ngay clia nha dau tw d& dang va tén it chi phi. Ngoai ra, cac té chic
phat hanh khi ban chirng quyén ciing déng théi phai phong ngira rii ro bang viéc mua ban cb
phiéu va ky quy tai ngan hang leru ky theo quy dinh nén co thé dam béo nghia vy thanh toan cho
nha dau tu.

Tuy nhién, chirng quyén cé bdo dam ciing cé nhirng yéu té rii ro déc thu va ngudi tham gia cb thé
mét todn bd vén dAu tw bé vao san phim nay nén nha diu tw cin tim hidu ki v& san pham &é can
nhéc cac lgi ich va i ro trréc khi ra quyét dinh diu tuw.

Chirng quyén trong dot phat hanh nay cé tai san co s 1a cd phiéu Céng ty cd phan Tap doan
Masan. Mot sb thong tin vé tai san co sdé:

Théng 11/ 2004 Thanh lap Céng ty Cé phan Hang hai Ma San (MSC) vé&i vén didu 1& ban diu 13
3.200.000.000 déng. Thang 7/2009 MSC dugc chuyén giao toan bd cho Céng ty Cé phan Tap
doan Ma San; MSC tang vén tir 32 ty ddng Ién 100 ty ddng théng qua viéc phat hanh riéng Ié cho
Céng ty Cé phan Tap doan Ma San; thang 8/2009 Céng ty Cé phan Tap doan Ma San chinh thirc
ddi tén thanh Céng ty Cé phan Ma San (Masan Group).
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