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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pdutr  CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Chirng khoan Vietcombank Péc lap - Tw do - Hanh phiic

V/v: Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh

Kinh giri: Uy ban Chirng khoén Nha nwéc
BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
Tai ngay 31 thang 12 nim 2014

Chiing t6i cam doan rang;

(1)  Béo céo duge xdy dung trén co sd s6 liéu dugc cap nhat tai ngay 1ap bdo céo theo dung quy dinh
tai Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cta Bo Tai chinh quy dinh chi
tiéu an toan tai chinh va bién phap xir ly d6i vai cac td chirc kinh doanh chirng khoan khong dap
tmg chi tiéu an toan tai chinh va Thong tu sb 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua
B6 Tai chinh sira d6i Thong tu 226;

(2) Dbi véi nhimg van dé c6 thé anh hudng dén tinh hinh tai chinh ciia Cong ty phét sinh sau ngay
lap bao céo nay, ching tbi s& cap nhat trong ky béo céo tiép theo;

(3) Ching t6i xin hoan toan chiju trach nhi€ém trudc Phap luat vé tinh chinh x4c va trung thyc cia
néi dung béo cao.

Ngudoi ldp Nguoi kiém tra duyét
Ba Nguyén Bing Tﬁmzﬁ Ba Nguyén Thu Huong o epak Satwalekar
Ké todan truong ruong bg phdn Kiém sodt ngi by Tong 1am doc Diéu hanh

Ngay 17 thang 3 nam 2015
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BAO CAO KIEM TOAN POC LAP VE BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Kinh giri Héi dong Quan tri ‘
Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chung khoan Vietcombank

Chang t6i d kiém toan Bao cao Ty 16 An toan Tai chinh dinh kém cia Cong ty Lién doanh Quan Iy
Quy Pau tu Ching khoan Vietcombank (“Céng ty”) tai ngdy 31 thang 12 nim 2014, duoc trinh bay
tir trang 5 dén trang 25, dugc Ban Piéu hanh Céng ty phé duyét phat hanh vao ngay 17 thang 3 nam
2015 (“Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh”).

Trach nhiém cia Ban Pieu hanh

Ban Diéu hanh Céng ty chiu trach nhiém lap va trinh bay trung thuc va hop 1y Bao cao Ty Ié An
toan Tai chinh theo Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cta B¢ Tai chinh
quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xir ly d6i voi cac td chirc kinh doanh chimg khoan
khéng dap {mg chi tiéu an toan tai chinh va Thong tu s& 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nim
2012 ctia Bo Tai chinh sira d5i Thong tu 226.

Trach nhiém cia kiém toan vién

Trach nhiém cia ching t6i |2 dua ra y kién vé Bao cdo Ty 1& An toan Tai chinh nay dua trén két qua
kiém toan cta ching t5i. Chung ti da thyc hién cong vige kiém toan theo cdc Chudn myc Klem
toan Viét Nam. Céc chudn muc ndy yéu ciu ching t3i tuin thi chudn muc va cac quy dinh vé dao
dirc nghé nghiép va 1ap ké hoach va thyc hién cudc kidm toan dé dat duoc su dam bao hop ly vé
viéc liéu Bao c4o Ty 1¢ An toan Tai chinh c6 con sai sét trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gom viéc thuc hién cac thi tyc nhim thu thip cac bing chimg kiém toan
vé cac sb lidu va céc thuyét minh trong bao cao tai chinh. Cac thu tuc dugc lya chon dya trén xét
doan cia kiém todn vién, bao gdm danh gia rii ro c6 sai sét trong yéu trong béo c4o tai chinh do
gian 14n hoic nham Iin. Khi thuc hién cic danh gia rii ro nay, kiém toan vién xem xét kiém soat noi
b ctia don vj lién quan t6i viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh trung thuc va hgp ly nham thiét ké
cac thii tuc kiém toan phi hop véi tinh hinh thuc té, tuy nhién khong nham muc dich dua ra y kién
vé hiéu qua cia kiém soat ndi bd ciia don vi. Cong viée kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia tinh
thich hgp cua cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hgp ly caa cac udc tinh ké toan cia ban
diéu hanh, ciing nhu danh gia viéc trinh bay tdng thé bao cdo tai chinh.

Chiing i tin ring c4c bang chimg kiém toan ma ching t6i thu dugc 14 ddy da va thich hop lam co
s& cho ¥ kién kiém toan cta ching tdi.

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a member
firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
with KPMG International Cooperative ('KPMG International®),

a Swiss entity.



Y kién cua kiem toan vién

Theo y kién cia ching tdi, Bio cao Ty 18 An toan Tai chinh cia Cong ty Lién doanh Quén ly Quy
Piau tu Chung khoan Vietcombank tai ngay 31 thiang 12 ndm 2014 da dugc 13p, trén cdc khia canh
trong yéu, pht hop v6i cac quy dinh cia Thong trr s& 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nim
2010 cia Bo Tai chinh quy dinh chi tidu an toan tai chinh va bién phap xir ly dbi vai cac td chuc
kinh doanh chimg khoan khéng dap tng chi tiéu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/2012/TT-
BTC ngay 9 thang 10 nim 2012 cia Bo Tai chinh sira 46i Thong tu 226.

Co s6 1ap bao cao va han che sir dung

Béo céo Ty 1& An toan Tai chinh dugc lap nhiam tudn tha cac yéu ciu ciia Thong tu s6 226/2010/TT-
BTC ngay 31 thang 12 ndm 2010 cua B6 Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap
xir ly déi VOi cac t6 chic kinh doanh chimg khoan khong dap tng chi tiéu an toan tai chinh va
Théng tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cta B6 Tai Chinh sira d8i Thong tu 226.
Do d6, Bao cao Ty 1é An toan Tai chinh c6 thé khéng phi hop cho cac muc dich khac.

Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam

Giay tur s6: 011043000345

Ba 4-02-441/2

Tran Anh Quén Nguyén Minh Hiéu

Gidy chimg nhan Ding ky Hanh nghé Gidy chimg nhin Ping ky Hanh nghé
Kiém toan s6: 0306-2013-007-1 Kiém toan s&: 1572-2013-007-1

Phé Tong Gidm déc

Ha Noi, ngdy 17 thang 3 nam 2015



Céng ty Lién doanh Quan 1y Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thiang 12 nam 2014

. o ogea Thuyét
STT Cac chi tiéu . 31/12/2014
minh
Téng gia tri rii ro thi trudng (VND) 4.666.571.067
Tbng gia tri rui ro thanh toan (VND) 1.030.787.372
Tbng gia tri rii ro hoat dong (VND) 10.852.984.799
Tdng gia tri rii ro (4=1+2+3) (VND) 16.550.343.238
Von kha dung (VND) 52.588.812.780
Ty 1& Vén kha dung (6=5/4) (%) 318%
Ngudi lap Nguoi kiém tra i duyét
o6 L.p
o coaTy %
J U poAH F
“Quih aV Uy @
- L KHO
9& VIETCOMBANK §.
Ba Nguyén Bing Tam Ba Nguyén Thu Huong p ’ Satwalekar

Keé toan truong Truong bg phdn Kiém sodt ndi bo K=Y ¢ Didu hanh

Ngay 17 thang 3 nam 2015

Cdc thuyét minh dinh kém la bg phdn hop thanh cia Bédo cdo Ty Ié An toan Tai chinh nay
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(a)

Céng ty Lién doanh Quin Iy Quy Piu tw Chiimg khoén Vietcombank
Thuyét minh Bdo cio T§ 1¢ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014

Céc thuyét minh nay 14 bd phan hop thanh va cin dugc doc déng thoi véi Bao cdo Ty 1é An toan Tai
chinh dinh kém.

Pon vi bao cio

Cong ty Lién doanh Quéan ly Quy Pau tu Chimg khoén Vietcombank (“Céng ty”) 1a mot céng ty
lién doanh duoc thanh lap tai Viét Nam. Céc ddi tac lién doanh ctia Cong ty 1a Ngan hang Thuong
mai Cd phin Ngoai thuong Viét Nam (“Vietcombank”) (thanh lap tai Viét Nam) va Franklin
Templeton Capital Holdings Private Limited (thanh 1dp tai Singapore) v&i ty 1& vdén chu s¢ hiru
turong tng 12 51% va 49%. Cac hoat déng chinh ciia Cong ty 1 thanh lap, quan ly céc quy ddu tu va
quan ly danh muc dau tu.

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2014 Cong ty c6 25 nhan vién (31 thang 12 nam 2013: 28 nhan vién).

Co sé lap bao cao

Tuyén b6 vé tuén thi

Béo céo Ty 1é An toan Tai chinh di duoc lap phi hgp véi cic quy dinh ctia Théng tu sb
226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cia B Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh
va bién phdp xir ly d6i véi cdc to chirc kinh doanh chimg khoan khéng dap tng chi tiéu an toan tai
chinh (“Théng tr 226) va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thiang 10 nam 2012 cua Bo Tai
chinh sira d8i Thong tu 226 (“Théng tu 165”). Béo c4o Ty 1é An toan Tai chinh dugc 1ap nhim tuan
thi cac yéu cdu ciia Thong tu 226 va Thong tr 165, do d6 c6 thé khong phu hop cho cac muc dich
khac.

Co s& s6 liéu tai chinh
Béo cdo Ty 1é An toan Tai chinh dugc 1ap dua trén co sé s6 liéu tai chinh ctia Cong ty tai ngay 31

thang 12 ndm 2014 va cho nim két thic cing ngay. Béo cdo Ty 1& An toan Tai chinh can dwoc doc
doéng thoi vai cdc bo céo tai chinh ciia Cong ty cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2014.

Tém tit nhirng chinh sach lip B4o cdo T¥ 1& An toan Tai chinh chi yéu

Sau ddy 1 nhitng chinh sach chii yéu durgc Cong ty ap dung trong viéc lap Bao cdo Ty 1 An toan
Tai chinh nay.

Ty 1¢ von kha dung
Ty 1é vén kha dung cuiia Cong ty duoc xac dinh theo quy dinh clia Thong t 226 nhur sau:

Vén kha dur

Ty I¢ vén kha d :
¥ 1é von kha dung Téng gid tri riiro

x 100%

Trong d6, tong gid tri rui ro la tdng céc gia tri rii ro thj truong (Thuyét minh 3(c)), gid tri rii ro
thanh toan (Thuyét minh 3(d)) va gid tri riii ro hoat dong (Thuyét minh 3(e)).



(b)

Céng ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh Bdo cdo T 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nim 2014 (tiép theo)

Voén khi dung

Vén kha dung 1a von chi s¢ hitu ¢6 thé chuyén ddi thanh tién trong vong 90 ngay, trong d6 chi tiéu
loi nhuan/15 lily ké va logi nhuan/I sau thué chua phéan phdi 14 sb trude khi trich 1ap cac khoan du
phong theo quy dinh cia phap luat.

Vén kha dung ctia Cong ty dugc diéu chinh ting thém cac khoan muc sau:

* Nim muoi phdn trim (50%) phén thing du do d4nh gia lai tai san c¢5 dinh theo quy dinh cua
phép ludt;

= Toan bd phén gié tri ting thém cua cac khoan dAu tr khong bao gdm cic chimg khoan dwoc phat
hanh badi cac to chirc ¢o lién quan véi Cong ty ciling nhu cac chimg khoan ¢ thoi gian bi han
che chuyén nhugng con lai trén 90 ngay ké tir ngay lap bao cao;

= Tréi phiéu chuyén doi, c6 phiéu wu dai do Céng ty phat hanh c6 ky han ban déu téi thiéu 1a nam
(5) ndm va da didng ky bo sung vao von kha dung véi Uy ban Chirng khoan Nha nuoc; va

= Cdc cong cy ng khac do Cong ty phat hanh c6 ky han ban déu t5i thidu trén muoi (10) ndm va
di dang ky bd sung vao von kha dung véi Uy ban Chimg khoan Nha nuéc.

Téng gia tri cac khoan duoc sir dung dé bd sung vao von kha dung t6i da bang 50% phin vén chu s
hitu. Péi voi cac khoan ng co thé chuyén dbi thanh vén chi sé hiru va da dang ky bd sung vio vén
kha dung v&i Uy ban Chimng khodn Nha nudc, Cong ty khau trir 20% gia trj ban diu mdi nam trong
thoi gian nam (5) nam cudi cung trude khi dén han thanh toan/chuyén dbi thanh c¢b phiéu phd thong
va khiu trir 25% gié tri con lai mdi quy trong thoi han bén (4) quy cudi cing trude khi dén han
thanh toan/chuyén dbi thanh ¢ phiéu phé thong.

Vén kha dung ctia Céng ty duoc diéu chinh giam cac khoan myc sau:

» Véncd ph:?m uu dai c6 thé hoan lai va c¢d phiéu quy (néu cé);
= Toan bd phén gia tri giam di ca tai san ¢6 dinh dugc dinh gia lai theo quy dinh cua phap luit;

=  Toan bj phan gi4 tri gidm di cia cic khoan dau tu khéng bao gdm cic chirng khoan dugc phat
hanh bai cac t6 chirc ¢6 lién quan v&i Cong ty va ching khoén c6 thoi gian bj han cheé chuyén
nhugng con lai trén 90 ngay ké tir ngay 1dp bao cao;

= Cac tai san dai han va tai san ngin han c6 thoi han thu hdi hodc thoi han thanh toan con lai trén
90 ngay; va

*  Cac khoan ngoai trir trén béo cdo tai chinh da dugc kiém toan (néu co).

Khi xdc dinh phin giam trir khoi vén kha dung, Cong ty diu chinh giam bét phan gid tri giam trir
mdt khoan bing gia tri nhé nhit cia gi4 tri thi trudng cla tai san, gia tri sd sach va gia tri con lai cia
céc nghia vu (ddi voi tai san dugc dung 1am tai san dam bdo cho cac nghia vu ciia Cong ty hodc cho
bén thir ba) va gia trj nhé nhit cta gia tri thi truong cua tai san dam bao va gia tri s6 sach (d6i voi tai
san dugc dam bao bang tai san cua khach hang).



()

Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh Bdo cdo Ty 1§ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2014 (tiép theo)

Gia tri rii ro thi truomng

Gi4 tri rui ro thi truomg 12 gi4 tri twong Gng véi mic d6 ton that cé thé xay ra khi gi thi truong cia
tai san dang so hitu bién dong theo chiéu hudng bat lgi. Gid tri ri ro thi trudng dugc xdc dinh theo
quy dinh cta Thong tu 226 nhu sau:

Gid tri viii ro thi truomg Vi thé rong x Gid tai san x HE s6 rii ro thi truong

Trong do, vi thé rong ddi véi mét chimg khoan tai mot thdri diém 1a s6 lugng chimg khoan ma Cong
ty dang nim giit, sau khi d& diéu chinh giam bét s6 chimg khoan cho vay va ting thém sé ching
khoén di vay phi hgp vdi quy dinh ctaa phép luat.

Céng ty khdng xac dinh gia tri rui ro thi truong cho céc chirng khoan, tai san sau:

= Cb phiéu quy;

»  Chimng khoan phét hanh bdi cac tb chirc c6 lién quan véi Cong ty;

=  Chimng khoén c6 thdi gian bj han ché chuyén nhugng con lai trén 90 ngiy ké tir ngay 1ap bao
cao;

=  Trai phiéu, cdc cong cu no, gidy to c6 gid trén thj trudong tién t¢ da ddo han.
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(i)

(iii)

(d)

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Ching khodn Vietcombank
Thuyét minh Bdo cdo T¥ 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (tiép theo)

H§ 50 rii ro thi truong

Hé sb rui ro thi trudong dugc Xéac dinh cho timg khoan muc tai san theo quy dinh cua Thoéng tu 226
duoc trinh bay & Thuyét minh s6 4.

Gid tri riii ro thj truong ting thém

Gia tri rtii ro thj trudng ctia mbi tai san xac dinh theo quy dinh trén day sé& phai diéu chinh ting thém
trong truong hop Cong ty dau tu qua nhiéu vao tai san do, ngoai trir chimg khoan dang trong thoi
gian bao lanh phat hanh theo hinh thirc cam két chic chén, trai ph1eu Chinh ph, trai phiéu duoc
Chinh pht bao 1anh. Gia tri rii ro duoc diéu chinh tang theo nguyén téc sau:

= Tang thém 10% trong trudng hop gia tri ciia khoan dau tu nay chiém tir 10% t6i 15% vén chu so
hitu cua Cong ty;

=  Tiang thém 20% trong trudong hop gia tri ciia khoan dau tur nay chiém tir 15% t&i 25% vén chi s
hitu ctia Cong ty;

= Tiang thém 30% trong trudng hop gia tri cia khoan dau tu nay chiém tir 25% tré 1én von chi sé
hitu cua Cong ty.

Céc khoan cb tic, trai tirc, gia tri quyen uu dai cua chimg khoan (neu c6) hoic 13i cho vay cua tién
giri va cac khoan twong dwong tién, cng cu chuyén nhuong, gidy t& c6 gia dugc diéu chinh ting
thém vao gia tri tai san khi xac dinh gia tri rii ro thj trudng.

Gia tri rui ro thanh toan

Gi4 tri rui ro thanh toan 14 gia tri twong éng v6i mic d6 tdn that c6 thé xay ra khi ddi tac khong thé
thanh toan ding han hodc chuyén giao tai san ding han theo cam két. Gia tri rui ro thanh toan dugc
xac dinh khi ket thic ngay giao dich cuia cac hgp dong, giao dich nhu sau:

= Gié tri rii ro thanh toan trudc thdi han nhén chuyén giao chimg khoan, tién va thanh 1y hop
dong, dugc xac dinh theo nguyén tic sau:

Giag tri rui ro H¢ 56 rui ro Gida tri tai san
trudc thoi han thanh todn tiém an rui ro
thanh todn theo doi tac thanh toan

Nguyén tic xac dinh gia tri rii ro trudc thoi han thanh toan trén diy dugc 4p dung cho cac hop
dong sau diy:

- Tién giri c6 ky han tai cac td chirc tin dung, cac khoan cho vay ddi voi cac td chuc, ¢4 nhan
khac;

- Hop ddng vay, muon ching khoan phi hop véi quy dinh ctia phap luat;

- Hop ddng ban c6 cam két mua lai chitng khoan phi hop voi quy dinh ctia phap luat;

- Hop ddng ban c6 cam két mua lai chimg khoan phit hop véi quy dinh cia phap luat;

- Hop ddng cho vay mua ky quy chimg khoan phii hop véi quy dinh ctia phap ludt; va

- Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khéc va tai san khéc c6 ti€ém an rui ro thanh toan.



Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh B4o cao Ty 1¢ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (ti€p theo)

= Péi voi hop ddng bao lanh phat hanh ky véi cac t& chirc khac trong td hop bao lanh phat hanh
theo hinh thirc cam két chéc chin ma Cong ty 14 t chirc bao lanh phat hanh chinh, gia tri rii ro
thanh toan dugc x4c dinh bing 30% gia tri con lai cila cac hop ddng bao lanh phat hanh chua
dugc thanh toan.

=  Pbi véi cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac qua han; ching khoén chua
nhan chuyén giao diing han, k& ca chimg khoén, tién chwa nhan dugc tir cac hgp dong sau day:

- Tién giri co ky han tai cac td churc tin dung, cac khoan cho vay dbi véi céac t chic, c4 nhan
khac;

- Hop ddng vay, muon chirng khoan phi hop véi quy dinh ciia phap lut;

- Hop ddng ban c6 cam két mua lai chimg khoan phu hgp véi quy dinh ciia phap ludt;

- Hop ddng mua c6 cam két ban lai chimg khoan phi hgp véi quy dinh cta phép luat; va

- Hop ddng cho vay mua ky qu¥ chimg khoan phit hgp véi quy dinh ctia phap lut.

Gi4 tri rai ro thanh toan qua thoi han thanh toan duge x4c dinh theo nguyén tic sau:

Gid trj rii ro Hg 56 riii ro Gid tri tai san
qud thoi han thanh todn x tiém dn
thanh todn theo thoi gian rui ro thanh toan

(i)  Hé so riii ro thanh todn
Hé sé rai ro thanh toan theo dbi tac dugc quy dinh tai Thong tw 226 nhur sau:

Heé so rii ro

STT Déi tac thanh toan cho Cong ty thanh fodn

Chinh phu, cac t6 chitc phat hanh duge Chinh phu bao lanh, B Tai chinh bao

lanh, Ngén hang Nha nudc, Chinh phu va Ngan hang Trung wong cac nudce 0%
thudc khoi OECD; U ban Nhén dén tinh, thanh ho tryc thuéc Trun won

S& Giao dich Chimg khoan, Trung tdm Liru ky Ching khoén 0,8%
T6 chirc tin dung, t6 phfrc tai chinh, t6 c};(tc kinh doanh chung khoan thanh lap

& cac nude thuge khoi OECD va c6 hé so tin nhiém dap g cac di€u kién 3,2%

khac theo u dinh ndi bd ciia td chirc kinh doanh chim khoan
T6 chirc tin dung, t6 chirc tai chinh, t6 chirc kinh doanh chitng kl}oén thanh
1ap ngoai cac nudc OECD; hodc thanh lédp tai cac nude thude khoi OECD va

N ) 0
khéng dap uing cac diéu kién khéc theo quy dinh ndi bd cua td chire kinh 4.8%
doanh chim khoan
T6 chire tin dung, t6 chirc tai chinh, té6 chic kinh doanh chimg khoén thanh
N \ a . ‘A 6%
14 vahoat don tai Viét Nam
Céc td chirc, ca nhan khac 8%
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(i)

Céng ty Lién doanh Quin Iy Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank
Thuyét minh Bio c4o Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nim 2014 (tiép theo)

Hé s6 rui ro thanh toan theo thoi gian dugc quy dinh tai Théng tur 226 nhu sau:

Hé so rii ro

STT Thoi gian qua han thanh toan, chuyén giao chimg khoan thanh toan

0 - 15 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 16%
16 - 30 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 32%
31 - 60 ngay sau thdi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 48%
Tur 60 ngay tro di 100%

Thoi han thanh todn/nhén chuyén giao chimg khoan 1a T+3 (ddi véi 6 phiéu niém yér), T+1 (di
vdi trai phiéu niém yét) hoac T+n (doi vdi cac giao dich thoa thuan ngoai hé thong giao dich).

Gid tri tai sdn tiém dn rii ro thanh todn
> Gid tri tai san tiém dn rui ro thanh toan trong hoat déng vay, cho vay chimg khodn, giao dich ky
quy, giao dich mua ban lai:

STT Loai hinh giao dich Gia tri tai san tiém 4n rii ro thanh to4n

Tién guri ¢6 ky han, khoan tién Toan bg gia tri khoan cho vay, tién giri

cho va khén cd tai san bao dam

Cho vay chirng khoan Max {(Gia tri thi truong cua Hop dong  Gia tri tai san
dam bao (néu cb)), 0)

Vay chirng khoan Max {(Gia tri tai san dam bao Gia tri thi trudng cua
H don 0

Hop d6ng mua ching khoancé ~ Max {(Gia tri hgp dong tinh theo gia mua — Gid trj thi

cam két ban lai truong ctua Hop ddng x (1 Hé s rui ro thi truong)),0}

Hop dong ban ching khoan cé Max {Gia tri thj truong cta Hop dong x (1 — Hé s6 rui

cam két mua lai ro thj truomg) — Gia tri hgp ddng tinh theo gia ban),0}

Hop dd6ng cho vay mua ky quy Max {(S6 du ng - Gia trj tai san bao dam),0}
(cho khach hang vay mua chimg

khoan)/Céc théa thuan kinh té c6

cin ban chat

S6 du no bao gdm gia tri khoan vay, lai vay va cac loai phi.
Gia tri tai san ddm bao dugce xac dinh theo gia thi truong. Trong trudng hop tai san bao ddm cha

khach hang khéng cdé gia tham khao theo thi truomg, thi duge xac dinh theo quy dinh néi b6 cua
Cong ty.

15



(iii)

Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tu Chimg khoén Vietcombank
Thuyét minh B4o cao Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (tiép theo)

> Gid tri tai san tiém dn rui ro trong hoat déng giao dich mua bdn chimg khodn:

STT Thoi gian Gid trj tai san tiém 4n rii ro
A. Doi voi cac giao dich ban chirng khoan (bén ban la Cong ty hodc khach hang cia Cong ty
tron hoat don méi idi
Trudc thdi han nhan thanh todn
Sau thoi han nhin thanh toan Gia tri thi trudng cua Hop dong (trong truong hop Gia
thitrron thd hon Gia iao dich)
0 (trong truomg hgp Gia thi truong cao hon Gia giao
dich)
B. Doi véi cic giao dich mua chirng khodn (bén mua la Céng ty hodc khach hang ciia Cong ty
tron hoat don méi idi
Trudce thdi han nhan chuyén
iao chim khoan
Sau thoi han nhin chuyén giao  Gia tri thi trudng cia Hop dong (trong truong hop Gia
ching khoan thi trudn cao hon Gia iao dich)
tron trudn Gia thi truon tha Gia iao dich)

> Gid tri tai san tiém dn rii ro thanh todn cia cdc khodn phdi thu, trdi phiéu da ddo han va cdc
cong cu ng da ddo han la gia tri khoan phai thu tinh theo ménh gid, cong thém cac khoan 1di
chuwa duoc thanh todn, chi phi c6 lién quan va true di khoadn thanh todn da thuc nhdn truce do
(néu cé).

Gidm trir gid tri tai san tiém én riii ro thanh todn

Céng ty dugc diéu chinh giam trir phén gi4 tri tai san bao dam cta doi tic, khéch hang khi xéc dinh
gié tri tai san tiém 4n rii ro thanh toan trong trudmg hop cac hgp ddng, giao dich nay dap img diy du
cac diéu kién sau:

=  Dbi tac, khach hang c6 tai san bao dam thyc hién nghia vy cia minh va tai san bao dam la tién,
cac khoan tuong duong tién, gidy to c6 gia, cong cy chuyén nhuong trén thi truong tien te,
chimg khoan niém yét, dang ky giao djch trén S& Giao dich Chimg khodn, trai phiéu Chinh phu,
trai phiéu dugc B Tai chinh bao lanh phat hanh;

= Cbng ty c6 quyén dinh doat, quan ly, sir dung, 9huyén nhugng tai san bao dam trong truomg hop
do6i tac khong thuc hién nghia vu thanh toan day du va diung thoi han da thoa thudn tai cac hop
dong.

Gia tri tai san bao dam tinh giam trir dugc xac dinh nhu sau:

Gid trj tai san bao dam  Khoi lugng tai san x Gid tai san * (I - Hé 6 rdi ro thi truong)

Gi4 tai san duge xac dinh theo nguyén tic quy dinh clia Thong tu 226 dugc trinh bay & Thuyét minh
3c(i).

Heé sb rui ro thi truong duoc xac dinh theo quy dinh ciia Thong tr 226 dugc trinh bay & Thuyét minh
4.

16



(iv)

)

Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh Bao ciao Ty 1& An toan Tai chinh tai ngay 31 thiang 12 nim 2014 (tiép theo)

Tdang thém gia tri rii ro thanh toan

Gid tri rii ro thanh toan phai dwoc diéu chinh ting thém trong cac trudmg hop sau:

= Tang thém 10% trong trudng hop gid tri khoan cho vay dbi véi mot td chirc, ca nhan va nhom td
chire, c4 nhén lién quan (néu c6), chiém tir 10% t&i 15% Vén chi s& hiru;

* Tang thém 20% trong trudng hop gid tri khoan cho vay d6i v6i mot t6 chirc, c4 nhan va nhém td
chirc, ca nhan lién quan (néu cd), chiém tir 15% t&i 25% Vén chi s hitu;

= Tang thém 30% trong trudng hop gid trj khoan cho vay dbi véi mét td chirc, ca nhan va nhom td
chirc, ca nhén li€n quan (n€u cd), hodc mot ca nhan va cac bén li€n quan t&i cd nhin do (néu ¢o),
chi€m trén 25% Von chu sé hiru.

Bis trir rong song phuwong gid tri tai san tiém an rii ro thanh todn

Gia trj tai san tiém 4n rii ro thanh toan dugc bu trir rong song phuwrong khi:

= Rui ro thanh toédn lién quan t&i cling mot ddi tac;

= Rui ro thanh toan phat sinh dbi voi cung mét loai hinh giao dich; va
Viéc bu trir rong song phuong da duogc cac bén thdng nhit trudc bing van ban.

Gia tri rii ro hoat dong

Gid tri rui ro hoat dong 1a gia tri twong ng v6i mirc d6 ton that c6 thé xay ra do 15i ky thuat, 16i hé
théng va quy trinh nghiép vu, 15i con _ngudi trong qué trinh téc nghiép, hodc do thiéu vdn kinh
doanh phat sinh tir cac khoan chi phi, 15 tir hoat déng ddu tu, hoic do c4c nguyén nhan khach quan
khéc.

Gia tri rui ro hoat dong cua Cong ty dugc xac dinh })ﬁng 25% chi phi duy tri hoat dong cta Cong ty
trong vong 12 thang lien ke tinh t&1 thang gan nhat, hodc 20% Von phép dinh theo quy dinh cua
phép luat, ty thudc vao gia tri nao Iém hon.

Chi phi duy tri hoat déng ciia Cong ty duwrgc x4c dinh bing tdng chi phi phat sinh trong ky, trir di:

= Chi phi khiu hao;

* Du phong giam gi4 dau tu ngan han,
*  Du phong gidm gi4 dau tu dai han; va
= Du phong phai thu kho doi.

17



Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh Bdo cio T¥ 1¢ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (tiép theo)

Gia tri rii ro thi truong

Hg¢ so Quy mé rii ro Gia tri rii ro
Céc hang muc diu tr tai ngay 31 thiang 12 nim 2014  riiro D VND
) 2) G)=1)*Q2)

Tien va cac khodn twong dwong tien, cong cu thj trurdmg tien té

Tién 0% 7.162.140.378

Cac khoan tuong duong tién, tién giri c6 ky han 0% 11.203.685.767

Gidy to qé gia, cong cu chuyén nhuong trén thi

trudn tién t§ 0%
Il.  Tri phiéu Chinh pha

Trai phiéu Chinh phu khéong tra 13 0%

Trai phiéu Chinh phu tra 13i suit cuéng phiéu
5.1 Trai phieu Chinh phu, Trai phi€éu Chinh phu cac

nuéce thuge khdi OECD hoic duge bao lanh béi

Chinh phu hodc Ngin hang Trung uong cia cac

nude thude khdi nay, Trai phiéu dwoc phat hanh

bai cac té chirc quéc té IBRD, ADB, IADB,

AfDB, EIB va EBRD 3%
5.2 Trai phieu céng trinh dugc Chinh phu, B6 Tai

chinh bao lanh c6 théi gian ddo han con lai dudi

1 ndm,; 3%

Trai phieu céng trinh duge Chinh phu, B6 Tai

chinh bao lanh c6 thoi gian dao han con lai tir 1

téi 5 nam; 4%

Trai phieu ¢éng trinh duge Chinh phua, B6 Tai

chinh bao lanh c6 thoi gian dao han con lai tir 5

nam trd 1én 5%

III.  Trai phiéu doanh nghigp

Trai phi€u niém yet c6 thoi gian déo han con lai

duéi 1 nam, ké ca trai hiéu chu én déi 8%
Trai phieu niém yet c6 thoi gian dao han tir 1 t&i

5 nam, ké ca trdi hiéu chu én ddi 15%
Trai phieu niém yet c6 thoi gian dao han tir 5 nim

trér 1én, ké ca trai  hiéu chu én dbi 20%
Trai phieu khéng niém yét c6 thoi gian dao han

con lai dudi 1 nam, ké ca tréi  hiéu chu én dbi 25%
Trai phieu khéng niém yét cé thoi gian dao han tur

1 t6i 5 nam, ké ca trai hiéu chu én ddi 30%
Trai phieu khéng niém yét c6 thoi gian dao han

tir 5 nam tro 1én, ké ca trai  hiéu chu én d6i 40%

18



Céng ty Lién doanh Quén ly Quf Pau tw Chimg khoin Vietcombank ,
Thuyét minh Béo cdo Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (tiép theo)

Cic hang muc d4u tr tai ngay 31 thang 12 nim 2014

IVv.

10.

11

12.

13.
14.
VI
15.
16.

VIIL
17.

VIIIL.

Cb phiéu

C6 phiéu pho thong, cé phieu uu ddi cua cac to
chirc niém yét tai S& Giao djch Chimg khoan H
Chi Minh; chitn chi u™ mé

Co phiéu pho thdng, c6 phiéu uu dii cia cac to
chirc niém yét tai S¢& Giao dich Chirng khoan Ha
Néoi

Co phiéu ph6 thong, co phieu vu ddi cic cong ty
dai ching chwa niém yét, ding ky giao dich qua
hé thén U Com

C0 phiéu pho thong, c6 phieu vu ddi ciia cac
cOng ty dai ching da dang ky luu ky, nhung
chua niém yét hogc ding ky giao dich; ¢ phiéu
dan tron dot hat hanh lan diu IPO

C0 phiéu cuia cac cong ty dai ching khac

Chirng chi quy d4u tw chimg khosn

Quy dai ching

Quy thanh vién

Chirng khoan bj han ché giao dich

Ching khoan bj tam ngirng giao dich
Chimg khoan bj hity niém yét, huy giao dich
Chirng khoan khac

Co phéan, héan von gop va cac loai ching khoan
khéc

Rii ro ting thém
Mirc ting
thém
Quy Dau tr Can bing Chien lugc 30%
VCBF “VCBF-TBF”
Quf Pau tu Co phieu Hang dau 30%

VCBF “VCBF-BCF”

TONG GIA TR] RUI RO THI TRUONG
(I+IT+OI+IV+V+VI+VII+VIID)

Hé so

rii ro

(¢Y)

10%

15%

20%

30%
50%

10%
30%

40%
50%

80%

He s6
rui ro

10%

10%

Quy mo rii ro Gia tri rii ro
VND
() @G=1)*Q2)
3.589.670.052

35.896.700.523 3.589.670.052

1.076.901.015
Quy mb rii ro Gia tri rii ro
D
19.074.616.441 572.238.493

16.822.084.082 504.662.522

4.666.571.067
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Thuyét minh Bdo cdo Ty 18 An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2014 (tiép theo)

(1)  Gia tri rii ro thanh toan d6i voi Chinh phu, cac td chirc phat hanh dugc Chinh phu bao lanh,
B¢ Tai chinh bao lanh, Ngan hang Nha nudc, Chinh phi va Ngén hang Trung wong céc nuée
thudc khdi OECD; Uy ban Nhan dén tinh, thanh phé trire thudc Trung vong;

(2)  Gia trj rui ro thanh toan d6i v&i S¢ Giao dich Chimng khoan, Trung tdm Luu ky Chirng khoan;

(3)  Gi4 tri rtii ro thanh toan ddi véi T4 chirc tin dung, td chirc tai chinh, t chirc kinh doanh chimg
khoan duoc thanh 1ap & cac nude thude khoi OECD;

(4)  Gia tri riii ro thanh toan ddi v&i T4 chire tin dung, t6 chirc tai chinh, t4 chirc kinh doanh chimg
khoan dugc thanh 1ap ngoai cac nuéc OECD;

(5)  Gia tri rii ro thanh toan dbi voi Té chire tin dung, td chirc tai chinh, td chirc kinh doanh chimg
khoan thanh 14p va hoat dong tai Viét Nam;

(6)  @Gia tri rii ro thanh todn d6i véi céc t6 chirc, cd nhan khac.

Gia tri rai ro hoat dong
Nam ket thic

STT Chi tiéu ngay 31/12/2014
VND

’III‘O;g ;:nt lll):lll h(;gtndr;?,:gz ([));l:t sinh cho nim ket thic 44.943.808.538

II.  Cic khoan giam trir khéi téng chi phi 1.531.869.342

Chi phi khéu hao 907.638.768

Du phong giam gia dau tu chimg khoan ngén han 624.230.574

Du phong giam gi4 d4u tu chiing khoan dai han
Dy phong phai thu khé doi

III.  Tdng chi phi sau khi giam trir (111 — I — II) 43.411.939.196
IV.  25% Téng chi phi sau khi giam trir (IV = 25% III) 10.852.984.799

20% Vo6n phap dinh cia Cong ty 5.000.000.000
TONG GIA TRI RUI RO HOAT PONG (=Max {IV, V}) 10.852.984.799
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tw Chimg khoan Vietcombank
Thuyét minh Bao cdo Ty 1& An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2014 (tiép theo)

Vo6n kha dung
Vo6n kha dung tai ngay 31/12/2014

STT Nbi dung Von Khodin Khoan
) kha dung giam trir ting thém
VND D

Nguén von
Von chu s¢ hitu khong bao gobm ¢6 phan
uu dai hoan lai (néu cd) 55.000.000.000

Thang du vbn ¢ ph?m

C46 phiéu quy

Quy dur trir bd sung von diéu 1&

Qu§ dau tu phat trién 4.400.548.849
Quy du phong tai chinh 2.888.934.197

Qu§ khac thude von chii s hiru
Loi nhuan/(lé) liiy ké va loi nhuan/(18)
chua phén phdi trude khi trich 1ap cac
khoan dy phong theo quy dinh ctia phap
ludt (i) 1.716.623.303
Cheénh léch danh gia lai tai san (50%
tdn thém hodc 100% iam di)
10.  Chénh léch ty gia hbi doai
11.  Lei ich cé dong thiéu sé
12.  Céac khoan ng c6 thé chuyén déi

13. Toan bd phén giam di hoic tang thém
cuia cac chirng khoan tai chi tiéu dau tu
tai chinh ii 677.915.918 1.574.616.441

1A. Téng 64.902.806.872
Tai san ngin han
Tién va cac khoan twong dwong tién

II.  Cac khoan dau tir tai chinh ngin han

Péu tu ngén han

Chimg khodn tiém an rui ro thi truong
theo dinh tai khoan 2 Diéu 8
Chumg khodn b giam trir khoi von kha
dun theo dinh khoan 5 Diéu 5
Du phong giam gia dau tu ngan han
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tw Chirng khoin Vietcombank )
Thuyét minh Bdo céo Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nim 2014 (tiép theo)

Von khd dun tain a 31/12/2014

" Von Khoén Khodn
STT Ngi dung kha dung giam trir ting thém
VND

III  Cic khoén phéi thu n #n han

Phai thu ctia khach hang

Phai thu ctia khach hang c6 thoi han

thanh to4n conlaitr 90 n  tré xubn

Phai thu ciia khach hang c6 thoi han th

toan con laitrén 90 n a

Tra truée cho ngudi ban 131.996.370

Phai thu ndi bd ngén han

Phai thu ndi b cé thoi han thanh toan

conlaitr90n a tré xudn

Phai thu ndi b c6 thoi han thanh todn

conlaitrén90n a

Phai thu hoat dong giao dich chirng khoéan

Phai thu hoat dfng giao dich ching

khodn c6 thoi han thanh todn con lai tir

90n a tryxudn

Phai thu hoat dong giao dich chirng khoan

¢4 thoi han thanh toan con lai trén 90 n

Céc khoan phai thu khac

Phai thu khac ¢6 thoi han thanh toan con

laitr90 n 3 tré xubn

Phai thu khac c¢6 thoi han thanh toén con

laitrén 90n a 189.820.545

Dy phong phai thu ngin han khé doi

Hang ton kho

Tai san ngén han khac

Chi phi tra truc ngén han 888.874.355

Thué GTGT duoc khiu trir

Thué va cac khoan phdi thu nha nuéc

Tai san ngén han khac
4.1. Tam Gng

Tam g c6 thoi han hoan tmg con lai tir

90n a trd xubn

Tam (rng c6 thdi han hoan ing con lai

trén90 n a
4.2. Phai thu khéc, tai sin ngén han khéc 1.600.000
1B. Tbng 1.212.291.270
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tw Chiing khodn Vietcombank
Thuyét minh Bdo ciao T¥ 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nim 2014 (tiép theo)

STT N¢§i dung

III.

1C.

Tai sdn dai han

Cac khoan phai thu dai han

Phai thu dai han ciia khach hang

Phai thu dai han cia khach hang cé
thoi han thanh toén con lai tir 90 ngay
tré xuon

Phai thu dai han ctia khach hang c6
thoi han thanh todn con lai trén 90 n 3
Vén kinh doanh & don vi truc thude
Phai thu dai han ni b6

Phai thu dai han ndi b ¢6 thoi han
thanh toan con lai tr 90 n a tré xubn
Phai thu dai han ndi b6 c6 thoi han
thanh toan con lai trén 90 n a

Phai thu dai han khac

Phai thu dai han khac c6 thoi han )
thanh toan con lai tr 90 n & tr¢ xubn
Phai thu dai han khéc c6 thoi han thanh
toan con lai trén 90 n a

Dy phong phai thu dai han khé doi
Tai sdn ¢4 dinh

Bit dong san diu tu

Cic khoan dau tur tai chinh dai han
Piu tu vio cong ty con

Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh
Pau tu chimg khoén dai han

Chung khodn tiém an rii ro thj truong
theo dinh tai khoan 2 Diéu 8
Chimg khodn bi giam trir khoi von kha
dun theo dinh tai khoadn 5 Diéu 5
D4u tur dai han khic

Dy phong giam gia dau tu tai chinh
dai han

Tai san dai han khac

Céc chi tiéu tai san bi coi 14 khoan ngoai

trir tai bdo cdo tai chinh nim di dugce
kiém toan ma khéng bi tinh giam trir
theo u dinh tai Diéu 5

Tong

VON KHA DUNG = 1A-1B-1C

Vén kha dung tai ngay 31/12/2014
Von Khodn Khodn
kha dung gidm trir ting thém

3.100.050.664

8.001.652.158

11.101.702.822
52.588.812.78(
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chimg khodn Vietcombank
Thuyét minh B4o cdo TY 1¢ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 niim 2014 (tiép theo)

Loi nhuin chwa phéin phéi truée khi trich l1ap cac khodan dw phong theo quy dinh cia
Phap luat

31/12/2014
VND
Loi nhuin chwa phin phéi 1.038.707.385
Cong cac khoan du phong 677.915.918
1. Du phong giam gi4 dau tu ngan han 677.915.918

2. Du phong phai thu ngz‘in han kho doi
3. Du phong giam gia dau tu tai chinh dai han

1.716.623.303

Gi4 tri ting thém va giam di ctia chitng kho4n tai chi tiéu du tw tai chinh

Chi tiét gi4 tri ting thém va giam di cta ching khoan tai khoan muc ddu tu tai chinh dugc diéu
chinh vao von kha dung tai ngay 31 thang 12 nim 2014 nhu sau:

Gia goc Gid thi truong Chénh léch
(VND) (VND) (VND)
Gia trj tang thém
Padu tir vao quy dai ching 17.500.000.000 19.074.616.441 1.574.616.441
Gia tri giam di
Bdu tie vao quy dai ching 17.500.000.000 16.822.084.082 (677.915.918)
Nguoi lap Ngudi kiém tra " duyét :
/ W
Ba Nguyén Bang Tam Ba Nguyén Thu Huong 0 ak Satwalekar
Ké todn trucng Truong bg phdn Kiém sodt ngi b Tén déc Piéu hanh

Ngay 17 thang 3 ndm 2015
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