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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu ttr 
Chung khoan Vietcombank 

CQNG HOA xA HQI CHU NGHiA VIl}:T NAM 
D9c l~p - Tl}· do - H~nh phuc 

V /v: Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh 

Kinh gui: Uy ban Chfrng khoan Nha nu·o·c 

BAO cAo TY LI}: AN TOAN TAI CHiNH 

T~i ngay 3 I thang 12 nam 2016 

Chung toi cam doan r~ng: 

( I) Bao cao OlfQ'C xay d1Jng tren CO' sa s6 li ~u dugc c?p nh?t t~ i ngay l?p bao cao theo dung quy dinh 
t~ i Thong tu s6 226/20 I O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 20 I 0 cua B9 Tai chfnh quy dinh chi 
tieu an toan tai chfnh Va b i~n phap Xlr ly af>i v6i cac t6 chfrc kinh doanh cht'.rng khoan khong dap 
frn g chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu sf> 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang I 0 nam 201 2 cua 
B9 Ta i chfnh sua d6i Thong tu s6 226/20 I O/TT-BTC ngay 31/ 12/20 I 0 ct'.1a B9 Tai chfnh quy 
dinh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xfr ly d6i v6i cac t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan 
khong dap u·ng cac chi tieu an toan tai chfnh; 

(2) D6i v6i nhli'ng v§n dS c6 th8 anh lrncrng d~n tinh hinh tai chfnh cua Cong ty phat sinh sau ngay 
l?p bao cao nay, chung t6i se c?p nh?t trong ky bao cao ti ~p theo; 

(3) Chung t6i xin hoan toan chiu trach nhi~m tru6c Phap lu?t vS tinh chfnh xac va trung th~rc cua 
n9i dung bao cao. 

Ngucri l?p 

/~ 
Ba Nguy€n Bang Tam 

Ki toan tru'(!ng 

Nguai ki8m tra 

Ngay 30 thang 3 nam 201 7 
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KPMG Limited 
46th Floor, Keangnam Landmark 72 
E6 Pham Hung Road, Me Tri Ward 
South Tu Liem District, Hanoi, Vietnam 
+84-4 3946 1600 I kpmg.com.vn 

BAO cAo KIEM TOAN D<)C L~P VE BAO cAo TY Li:: AN TOAN TAI CHINH 

Kinh gfri H(H dBng Quan trj 
Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chfrng khoan Vietcombank 

Chung toi da kiSm toan Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh ct'.1a Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u 
tu Cht'.rng khoan Yietcombank ("Cong ty") t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 va cac thuySt minh kem 
theo, duo·c Ban DiSu hanh Cong ty phe duy~t phat hanh vao ngay 30 thang 3 nam 2017, du9·c trinh 
bay tu trang 5 dSn trang 25. 

Trach nhi~m cua Ban Di~u hanh 

Ban DiSu hanh Cong ty chiu trach nhi~m l~p va trinh bay Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh nay theo 
cac quy dinh cua Thong tu s6 226/20 I O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 20 I 0 ("Thong tu· 226") cua 
B9 Tai chinh quy d!nh chi tieu an toan tai chinh va bi~n phap Xlr ly d6i v6i cac t6 cht'.rc kinh doanh 
chfrng khoan khong dap t'.rng chi tieu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/201 2/TT-BTC ngay 9 
thang 10 nam 201 2 ("Thong tu 165") ct'.1a B9 Tai chinh sU"a d6i, b6 sung m9t s6 di Su cua Thong tu 
226, va chiu trach nhi~m vs kiSm soat n9i b9 ma Ban DiSu hanh xac d!nh la d n thiSt dS dam bao 
v i~c l~p Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh khong c6 sai s6t trong y~u do gian l ~n hay nh§m l§n. 

Trach nhi~m cua ki~m toan viCn 

Trach nhi~m cua chung toi la dua ra y kiSn vS Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh nay d\.fa tren kSt qua 
kiSm toan cua chung toi. Cht'.111g toi da tlwc hi ~n cong v i~c kiSm toan theo cac Chu.in mi,rc Ki8m 
toan Y i~t Nam. Cac chucin m~rc nay yeu d u chung toi tuiin thu chucin mi,.rc va cac quy dinh v~ d~o 
dfrc nghS nghi~p va l ~p kS ho~ch va thi,rc hi~n CUQC kiSm toan d8 d~t duqc Sl,f dam bao ho·p ly vs 
vi~c li~u Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh c6 con sai s6t tr9ng ySu hay khong. 

Cong v i~c kiSm toan bao g6m v i~c th\.fc hi~n cac thu tl,!C nh~m thu th~p cac b~ng cht'.rng ki8m toan 
v~ cac s6 li~u va cac thuySt minh trong Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh. Cac thu t~1c duqc l~ra chon 
d~ra tren xet doan cua kiSm toan vien, bao g6m danh gia rui ro c6 sai s6t trQng ySu trong Bao cao Ty 
I~ An toan Tai chinh do gian l ~ n ho~c nh§m l§n. Khi tlwc hi~n cac danh gia rui ro nay, kiSm toan 
vien xem xet kiSm soat n9i b9 cua Cong ty lien quan tO-i v i~c l~p va trinh bay Bao cao Ty I ~ An toan 
Tai chinh trung tlwc va hop ly nh~m thiSt kS cac thu tl,lc ki8m toan phu hqp v6i tinh hinh tlwc tS, 
tuy nhien khong nh~m mpc dich du·a ray kiSn vs hi~u qua cua kiSm soat n9i b9 cua Cong ty. Cong 
v i~c kiSm toan ct:ing bao g6m v i~c danh gia tinh thich h9·p Clla cac chinh sach kS toan OU'Q'C ap d~mg 
va tinh hop ly ci'.1 a cac u6c tinh kS toan cua Ban DiSu hanh , ci:ing nlm danh gia vi~c trinh bay t6ng 
thS Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh. 

Cht'.mg toi tin r~ng cac b~ng chfrng kiSm toan ma chung toi thu duvc la d§y Oll va thich hop lam w 
so· cho y kiSn kiSm toan cua chung toi. 

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a member firm of the 
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International 
Cooperative ("KPMG International"), a Swiss entity. All rights resrved. 
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Y ki€n ciia ki~m toan viCn 

Theo y ki~n ct'.1a chung toi, Bao cao Tyl~ An toan Tai chfnh cua Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu 
Cht'.rng khoan Vietcombank t~ i ngay 3 I thang 12 nam 20 16 da du9·c l?p, tren cac khfa c~nh tr9ng y~u, pht1 
h9·p v6'i cac quy d!nh cua Thong tu s6 226/20 1 O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 ("Thong tu 226") 
cua B9 Tai chfnh quy djnh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xfr ly d6i v6'i cac t6 cht'.rc kinh doanh 
cht'.rng khoan khong dap t'.mg chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 1 O 
nam 20 12 cua B9 Tai chfnh st'.ra d6i, b6 sung m9t s6 diSu cua Thong tu 226. 

CO' si>' l~p bao cao va h~n ch€ sfr dvng 

M~c du kh6ng dua ray ki~n ngo~i trt:r, cht'.mg toi luu y nguc»i d9c d~n Thuy~t minh 2 ct'.1a Bao cao Ty l~ 
An Toan Ta i chfnh trong do 1110 ta vS co so· l?p bao cao. Bao cao Ty l~ An toan Ta i chfnh duvc l?p dS 
Cong ty tuan thu cac yeu du cua Thong tu s6226/201 O/TT-BTC ngay 31 thang 12 na111 2010 ("Thong tu 
226") Ctla 8('> Tai chfnh quy djnh chi tieu an toan tai chfnh Ya bi~n phap Xlr ly df>i v6' i cac t6 chfrc kinh 
doanh cht'.rng khoan khong dap t'.rng chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 
thang 1 O na1112012 ("Thong tu 165") cua 89 Tai chfnh st'.ra a6i va b6 sung m(>t s6 diSu ct'.1a Thong tu· 226. 
Do do, Bao cao Ty l~ An toan Ta i chfnh co thS khong pht1 h9·p dS st'.r di.mg cho cac 1111,1c dfch khac. Bao 
cao kiSm toan cua chung toi chi nh~111 nwc dfch dS Cong ty n(>p cho Uy ban Cht'.rng khoan Nha nu·6'c va 
cong b6 thong tin theo yeu d u cua Thong tu 226 va Thong tlr 165 va khong nh~111 su· d1,mg cho b~t ky 
Int.JC dfch nao khac. 

Truo'l1g VTnh Phuc 
G i~y Cht'.rng nh?n Dang ky Hanh nghS 
KiSm toan s6 1901-201 3-007- 1 
Ph6 T6ng Giam a6c 

Ha N(>i, ngay 30 thang 3 nam 20 17 

Plwm Huy Clrcrng 
Gi~y Cht'.rng nh?n Dang ky Hanh nghS 
KiSm toan s62675-2014-007- 1 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chfrng khoan Vietcombank 
Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 

STT Cac chi tieu 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

T6ng gia tri ru i ro thi trncmg (VND) 

T6ng gia tri rui ro thanh toan (VND) 

T6ng gia tri ru i ro ho~t d(mg (VND) 

T6ng gia tr! riii ro (4=1+2+3) (VND) 

Van khii dl]ng (VND) 

Ty I~ Van kh:i dl}ng (6=5/4) (%) 

Nguo·i I ~p 

/~ 
Ba Nguy~n Bang Tam 

Ki toan tnrong 

Ngu·o·i ki~m tra 

~ 
Ba Vo Thi Thuy Linh 

Truong B(J phgn Kidm soat N(Ji b(J 

Ngay 30 thang 3 nam 20 17 

Thuy~t 
minh 

5(a) 

5(b) 

5(c) 

4 

31/12/2016 

5.033.247.440 

15.704.2 18.628 

11 .282.658.507 

32.020.124.575 

253.690.271.439 

792% 

Cac thuydt minh ainh kem la b(J phgn h9p thanh cua Bao cao Ty I? An toan Tai chfnh nay 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B§u tU' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 

Cac thuySt minh nay la b<) ph?n hqp thanh va dn duqc d9c d6ng tho·i v6'i Bao cao Ty I~ An toan Tai 
chinh dinh kem. 

1. l>O'n vi bao cao 

(a) Hinh thfrc sO' hti'u v6n 

Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dfiu tu Chl'.rng khoan Vietcombank ("Cong ty") la m<)t cong ty 
lien doanh duqc thanh l?p t?i Yi~t Nam. Cac d6i tac lien doanh cua Cong ty la Ngan hang Tlmung 
m?i C6 phfin Ngo?i thu'O'ng Yi~t Nam ("Vietcombank") (thanh l?p t?i Yi~t Nam) va Franklin 
Templeton Capital Holdings Private Limited (thanh l?p t?i Singapore) v6'i tY I~ v6n chu sa hG'u lfin 
luQt la 51 % va 49%. 

(b) Ho~t d{)ng chinh 

Cac ho?t d<)ng chinh cua Cong ty la thanh I?p, quan ly cac quy dfiu tu; va quan ly danh m1,1c dfiu tu. 
Cong ty dang quan ly hai quy la Quy Dfiu tu Can b~ng ChiSn lu9·c YCBF va Quy Dfi u tu C6 phiSu 
Hang dfiu VCBF. 

(c) Chu ky san xu§t kinh doanh thong thU'irng 

Chu ky san xu§t kinh doanh thong tlmo·ng cua Cong ty n~m trong ph?m vi 12 thang. 

( d) s 6 lm;rng nhan viCn 

T?i ngay 31 thang 12 nam 201 6 Cong ty c6 34 nhan vien (31/12/201 5: 30 nhan vien). 

2. Co· s& l~p bao cao 

(a) Tuyen b6 v~ tuan thu 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh da du9·c l?p dS Cong ty tuan thu cac yeu d u cua Thong tu sf> 
226/201 O/TT-BTC ngay 3 1 thang 12 nam 201 O ("Thong tu 226") cua B9 Tai chinh quy dinh chi tieu 
an toan tai chinh va bi~n phap xu ly d6i v6'i cac t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan khong dap t'.rng chi 
tieu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/201 2/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 201 2 ("Thong tu 
165") cua B9 Tai chi nh sua dfJi, b6 sung m9t s6 di Su cua Thong tu 226. Do d6, Bao cao Ty I ~ An 
toan Tai chinh va cac thuySt minh kem theo va v i~c Slr d~mg bao cao va cac thuySt minh nay khong 
duqc thiSt kS cho nhG'ng ngu(Ji khong duqc biSt vs cac nguyen t~c va cac yeu d u CLta Thong tu 226 
va Thong tu· 165 vS v i ~c I?p va trinh bay Bao cao Ty I~ An to an Tai chi nh ap d~mg cho cac t6 cht'.rc 
kinh doanh cht'.rng khoan t?i Yi~t Nam. Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh c6 thS khong phu 
hqp dS SU' d1,1ng cho cac 1111,JC dich khac. 

(b) CO' sO' s6 li~u tai chinh 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh du'Q'c I?p d1,1·a tren co so· s6 li~u tai chinh cua Cong ty t?i ngay 3 1 
thang 12 nam 201 6 va cho nam kSt tht'.tc ctmg ngay. Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh d n duqc dQc 
d6ng thcYi v6'i bao cao tai chinh cua Cong ty cho nam kSt tht'.tc ngay 31 thang 12 nam 2016. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy DAu tll' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

3. Tom t~t nhii'ng chinh sach I~p Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh chu y~u 

Sau day la nhii'ng chinh ssach chu y~u du9·c Cong ty ap d1,mg trong vi~c l?p Bao cao Ty I~ An toan 
Tai chinh nay. 

(a) Ty I~ v6n kha d\mg 

Ty I~ v6n kha d1,111g cua Cong ty du"Q"c xac djnh theo guy djnh cua Thong tu 226 nhu sau: 

Ty 1¢ v6n kha di,mg v6n kha d1,mg 
-Ti-6~ng-g-;a-, ,-,.-j ,--u~. ;~,.-o- x JOO% 

Trong d6, t6ng gia tri rui ro la t6ng cac gia tri rui ro thi tnrcmg (Thuy~t minh 3(c)), gia tri rui ro 
thanh toan (Thuy~t minh 3(d)) va gia tri n'.1i ro hoc:it d(mg (Thuy~t minh 3(e)) . 

(b) V6n kha d\mg 

V 6n kha d1,111g la v6n chu sO- hi:l"u c6 thS chuySn d6i thanh ti~n trong vong 90 ngay, trong d6 chi tieu 
l9·i nhu?n/16 IGy k~ va lq i nhu?n/16 sau thu~ clrna phiin ph6i la s6 tnr6c khi trich l?p cac khoan d1,r 
phong theo guy dinh cua phap lu?t. 

V 6n kha d1,111g cua Cong ty duqc di~u chinh tang them de khoan m1,1c sau: 

• Nam muu i phfin tram (50%) phfin th?ng du· do danh gia lc:ii tai san c6 dinh theo quy dinh cua 
phap Iu?t; 

• Toan b() phfin gia tri tang them cua de khoan dfiu tu khong bao g6m d e cht'.mg khoan duqc phat 
hanh bO-i de t6 cht'.rc c6 lien quan v6i Cong ty cling nhu de cht'.rng khoan c6 tho·i g ian bi hc:in 
ch~ chuySn nhuv ng con l c:i i tren 90 ngay kS tu ngay l?p bao do; 

• Trai phi~u chuySn d6i, c6 phi~u uu dai do Cong ty phat hanh c6 ky hc:in ban dfiu t6i thiSu la nam 
(5) nam va da dang ky b6 sung vao v6n kha dµng v6i Uy ban Cht'.rng khoan N ha nu6·c; va 

• Cac cong Cl,! nQ' khac do Cong ty phat hanh c6 ky hc:in ban dfiu t6i thiSu tren muo·i ( I 0) nam va 
da dang ky b6 sung vao v6n kha d1,111g v6i Oy ban Cht'.mg khoan N ha mr6c. 

T6ng gia tri cac khoan du·qc su d1,111g dS b6 sung vao v6n kha dµng t6i da b~ng 50% phfin v6n chu so· 
hu·u. D6i v6i de khoan nq c6 thS chuySn d6i thanh v6n chu sO- hu·u va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha dt,mg v6i Uy ban Cht'.mg khoan Nha nu6·c, Cong ty kh§u tn)· 20% gia tri ban dfiu m6i nam trong 
tho·i gian nam (5) nam cu6i cung tnr6c khi d~n hc:in thanh toan/chuySn a6i thanh c6 phi~u ph6 thong 
va kh§u trlr 25% gia tri con lc:t i m6i quy trong thai hc:in b6n (4) quy cu6i cung tnr6c khi d~n h~n 
thanh toan/chuySn d6i thanh c6 phi~u ph6 thong. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tu· Chll'ng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

v 6n kha d1,111g cua Cong ty duvc di~u chinh giam cac khoan m1,1c sau: 

• V6n c6 ph§n uu dai co thS hoan l?i va c6 phiSu guy (nSu co); 

• Toan b<) ph§n gia trj giam di cua tai san c6 djnh du'Q'c djnh gia l?i theo guy djnh cua phap lu?t; 

• Toan b<) ph§n gia trj g iam di cua cac khoan d§u tu khong bao g6m cac ch(mg khoan dLrQ'c phat 
hanh bcl'i cac t6 cht'.rc co lien guan v6'i Cong ty va chl'.mg khoan co thc>'i g ian bi h?n chS chuySn 
nlmQ'ng con l?i tren 90 ngay ks tu ngay l?p bao cao; 

• Cac tai san dai lwn va tai san ng~n h?n co tho·i h?n thu h6i ho~c tho·i h?n thanh toan con l?i tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngo?i tn'.r tren bao cao tai chfnh da du9·c kiSm toan (nSu co). 
Khi xac dinh ph§n giam tru khoi v6n kha d1,1ng, Cong ty di~u chinh giam bot ph§n gia tri giam tru 
m9t khoan b~ng gia tri nh6 nhilt CLla g ia tri thi trncmg cua tai san, gia tri s6 sach va gia tri con l?i cua 
cac nghia Vl,J (d6i v6'i tai san dUQ'C dung lam tai san dam bao cho cac nghTa Vl,J cua Cong ty ho~c cho 
ben tht'.r ba) va gia tri nh6 nhilt cua gia tri thi trno·ng cua tai san dam bao va gia tri s6 sach (d6i v6'i tai 
san dUQ'C dam bao b~ng tai san cua khach hang). 

( c) Gia tr! riii ro th! trll'irn g 

Gia tri r l'.1i ro thi trno·ng la gia tri tuang (mg v6'i mt'.rc d9 t6n thiit co thS xay ra khi gia thi trncmg CLla 
tai san dang so hO'u biSn d<)ng theo chi~u hu6'ng bfit lc;ri. Gia tri l'l1 i ro thi trncrng duQ'c xac djnh theo 
guy dinh cua Thong tu 226 nlnr sau: 

Gia trj rid ro thj truong = Vj thi rang x Gia tai san x H? sJ riti ro thj tnrong 

Trong d6, vi thS rong d6i v6'i m<)t chtrng khoan t?i m<)t thcri diSm la s6 ILr9·ng cht'.rng khoan ma Cong 
ty dang n~m giiJ', sau khi da di~u chinh giam bot s6 cht'.rng khoan cho vay va tang them s6 cht'.rng 
khoan di vay phu h9·p v6·i guy djnh cua phap lu?t. 

Cong ty khong xac djnh gia tri rui ro thi trncmg cho cac chl'.rng khoan, tai san sau: 

• c6 phiSu guy; 

• Cht'.rng khoan phat hanh bo i cac tb cht'.rc c6 lien guan v6'i Cong ty; 

• Chl'.mg khoan co tho·i gian bi h?n chS chuySn nhuqng con l?i tren 90 ngay kS tu ngay l?p bao 
cao; 

• Trai phiSu, cac cong Cl,! nQ', giily to· c6 gia tren thi tnrang ti~n t~ da dao Iwn. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Biu tu· Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

(i) Gia tai siin 

Gia tai san du9·c xac djnh theo nguyen t~c djnh gia chung khoan duqc quy d!nh t~ i Thong tu 226 nhu sau: 

STT Lo:.ti tai san Nguyen t~c djnh gia giao djch tren th! tnrerng 

Ti~n va cac khoan tU'O'ng du·o·ng ti~n, cong C\I th! trm'mg ti~n t~ 

l Tien (VND) So du tai khoan t~i ngay tinh toan 
2 Ngo~i t~ Gia tr! quy d6i ra VND theo t)' gia t~ i cac t6 chuc tin d1,1ng dugc phep kinh doanh ngo~i h6i tinh t~i ngay tinh toan 
..., 
.) Tien gui ky lwn Gia tri ti€n gt'ri c(lng lai chua dLrqc thanh toan t&i ngay tinh toan 

4 Tin phieu kho b~c, hoi phieu ngan Gia mua c(lng lai lliy ke tinh den ngay tinh toan 
hang, tlma ng phiSu, chl'.rng chi ti€n 
gui c6 th~ chuy~n nhu9·ng, trai 
phi€u va CaC Cong Cl,l thj tru(mg 
ti€n t~ du9·c chiSt kh§u 

Trai phi~u 

5 Trai phieu niem yet >-- Gia niem yet binh quan tren h~ thong giao d!ch t~i Sa Giao dich Chl'.rng khoan t~i ngay giao d!ch gan nhat c(lng lai luy 
ks . 

>-- Trncmg hgp khong c6 giao djch nhi€u hon hai (02) tu§n tinh dSn ngay tinh toan, la gia tri 16·n nh§t trong cac gia tr! sau: 
+ Gia mua c(lng lai luy kS; 
+ M~nh gia c(lng lai lliy kS; va 
+Gia xac d!nh theo phuang phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca lai luy kS. 
Til'C la: 
Max (Gia mua c(lng lai IUy kS; M~nh gia c(lng lai luy kS; Gia xac dinh theo plma ng phap n9i b9, bao g6m ca lai IQy kS) 

6 Trai phieu chua niem yet La gia tri Ia n nhat trong cac gia tri sau: 
+ Gia ySt (nSu c6) tren ca,c h~ th6ng bao gia do Cong ty Iva ch9n, c(lng lai IUy kS; 
+ Gia mua c(lng lai IUy ke; 
+ M~nh gia CQng lai lliy kS; va 
+ Gia xac dinh theo phum1g phap nc)i be) cua Cong ty, bao g6m ca lai luy kS. 
Tire la: 
~ax (G ia ySt (n~u c6); Gia mua c(mg lai lliy kS; M~nh gia c(>ng lai lliy kS; Gia xac dinh theo plma ng phap n(>i b(>, bao 
g6m ca lai tuy ke). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy f>~u tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

STT Lo~i ta i san Nguyen t~c d!nh gia giao d!ch tren th! tm(mg 

c6 phi~u 
7 Co phieu niem yet tr~n Sey Giao ~ Gia dong cfra t?i ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan 

djch Cht'.mg khoan H6 Chi Minh 
~ Tnrcrng hqp khong co giao dich nh i~u hon hai (02) twin tinh dSn ngay tfnh toan, la gia tri 16'n nh§t trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n() i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phlfang phap n9i b9) 

8 C6 phieu niem yet tren ScY Giao ~ Gia giao dich binh quan cua ngay giao djch gan nhiit ngay tfnh toan 
dich Cht'.mg khoan Ha N<?i 

~ Tnrcmg hqp kh6ng co giao dich nhi~u hO'n hai (02) tufin tfnh dSn ngay tinh toan, la gia tri 16'n nh§t trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+Gia xac djnh theo phtrO"ng phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo plnrong phap n()i b9) 

9 Co phieu cua Cong ty d?i chung ~ Gia dong cfra t?i ngay giao djch gan nhat ngay tinh toan. 
dang ky giao d jch tren h~ th6ng 
UpCom ~ Tnrcrng l19p khong co giao djch nhi~u ha n hai (02) tu~n tfnh c1Sn ngay tinh toan, la gia tri 16n nh§t trong cac gia tr! sau: 

+ Gia tr! so sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac dinh theo plmO"ng phap n() i b9 cua Cong ty. 
Ttl'C la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djn h theo plmang phap n9i b9) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu· Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~ i ngay 31thang 12 nam 2016 (ti~p theo) 

STT Lo~i ta i san Nguyen t~c djnh gia giao djch tren th! truo·ng 

10 Co phieu da dang ky, luu kY >- Gia tr! trung blnh dtJa tren bao gi a cua toi thieu ba (3) cong ty ch i'.rng khoan khong phai la ben c6 lien quan t~i ngay giao 
nlmng clnra niem y~t, clma dang djch g§n nhfit tm6·c thc'Yi diSm tinh toan. 
ky g iao dj ch 

>- Tm c'mg hQ'p khong c6 du bao g ia cua t6 i thiSu ba (3) cong ty chi'.rng khoan, la gia tri 16'11 nhfit trong cac gia tri sau: 
+ G ia ttr cac bao gia; 
+Gia ct'.1a ky bao cao g§n nhfit; 
+Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+Gia xac djnh theo plrnon g phap n(> i b9 cua Cong ty. 
Tifc la: 
Max (G ia tu cac bao g ia; Gia cua ky bao cao g§n nhfit; Gia tr! s6 sach; G ia mua; Gia xac d!nh theo plmo·ng phap n9i b9 
cua Cong ty) 

11 Co phieu bi dlnh chi giao dich, La g ia tri 16'11 nhat trong cac gia tri sau: 
ho~c huy niem y~t ho~c huy + G ia tri s6 sach; 
dang ky g iao djch + M~nh g ia; va 

+ G ia theo plmO'ng phap n(> i b9 cua Cong ty. 
Tfrc la: 
Max (G ia tri s6 sach; M~nh gia; G ia xac d jnh theo plmO'ng phap n(> i b9) 

12 Co phieu cua to chi'.rc trong tinh 80% G ia tri thanh ly cua co phieu d6 t~i ngay l~p bang can doi ke toan gan nhat, ho~c g ia xac d inh theo phuong phap n9i 
tqmg g ia i ths, pha san b9 cua Cong ty. 

13 Co phan, phan von g6p khac La gia tri l6'n nhat trong cac g ia tr! sau: 
+ Gia tr! s6 sach; 
+ G ia mua/gia tri v6n g6p; va 
+ G ia xac dinh theo plm011g phao n(>i b9 ct'.1a Cong ty. 

Ti't'c la: 
Max (Gia tri s6 sach; G ia mua/gia tr! v6n g6p; G ia xac d !nh theo plmm1g phap rn)i b9 cua Cong ty). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

STT LOl;li tai san Nguyen t~c djnh gia giao djch tren thj trmrng 

Quy/Cb phi~u cua Cong ty d§u tu· chung khoan 

14 Quy dong d~i chung ~ Gia dong ci'.ra cua ngay giao dich gfin nh§t ngay tinh toan 

~ Tnrcrng hQ'p khong co giao dich nhiSu hm1 hai (2) tufin tinh d€n ngay tinh toan la: NAY/ l CCQ t~i ky bao cao gfin nh§t 
tnrac ngay tinh toan 

15 Quy thanh vien/Quy m6/C6 Gia tri tai san rong NA V tren m()t dan vi phfin v6n gop/dan v i chl'.rng chi quy/c6 phi€u t~i ky bao cao gfin nh§t trn6c ngay 
phi€u ct'.1a Cong ty dfiu tu chl'.rng tinh toan 
khoan phat hanh rieng le 

16 Cac tnro·ng lwp khac Theo quy dinh n()i b() cua Cong ty 

Tai san cB djnh 

17 QuySn si'.r d1,111g d§t Gia tri dtrQ'C xac dinh bcri t6 ch(rc dinh gia OQC l~p do Cong ty h,.ra chQn 

18 N ha ci'.ra/v~t ki€n true bao g6m ca Gia tri du9·c xac dinh bcri t6 chl'.rc dinh gia d('>c l~p do Cong ty h,.ra chQn ho~c ch i phi xay d1Jng co· ban dc'Y dang luy k€ 
cac h~ng m1,1c xay d!Jng CO' ban 
dc'Y dang 

19 Cac trang thi€t bi, may moc, Gia tri con l~i cua tai san 
plmang ti~n ... 

20 Cac tai san c6 dinh khac Gia tri du9·c xac dinh bcri t6 ch(rc dinh gia d('>c l~p do Cong ty ll!a chQn 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy DAu tu· Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

(ii) H f st5 rui ro tllj truimg 

H~ s6 rui ro thi tnrcrng duqc xac dinh cho ttrng khoan m1,1c tai san theo quy dinh cua Thong tu 226 
duqc trlnh bay (J ThuySt minh 4. 

(iii) Gia trj rui ro tllj tru'img tii11g them 

Gia tri n'.1i ro thi tnrc'mg cua m6i tai san xac dinh theo quy dinh tren day se phai di8u chinh tang them 
trong tnrcmg hqp Cong ty dfiu tu qua nhi8u vao tai san d6, ngo~ i trtr cht'.rng khoan dang trong tha i 
gian bao Hinh phat hanh theo hlnh thll'c cam kSt ch~c ch~n , trai phi~u Chfnh phu, trai phi~u duqc 
Chfnh pht'.1 bao Hinh . Gia tri rui ro duqc diSu chinh tang theo nguyen t~c sau: 

• Tang them I 0% trong tnrc'mg hqp gia tri ct'.1a khoan dfiu tu nay chi~m tu I 0% t6·i 15% v6n chu so· 
hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong tnrcmg hgp gia tri ct'.1a khoan dfiu tu nay chi~m tu 15% t6'i 25% v6n chu so 
hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong trucmg h9·p gia tri cua khoan dfiu tu nay chi ~m tu 25% tro len v6n chu so 
hfru cua Cong ty. 

Cac khoan c6 tll'c, trai tt'.rc, gia tri quy8n m1 dai cua cht'.rng khoan (n~u c6) ho?c lai cho vay cua ti8n 
gll'i va cac khoan tum1g du·ung ti8n, cong Cl,! chuySn nhu9·ng, gi§y ta c6 gia duqc di8u chinh tang 
them vao gia tri tai san khi xac dinh gia tri rui ro thi tnrcrng. 

(d) Gia tr! rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tuo·ng t'.rng v6'i mt'.rc dQ t6n th§t c6 thS xay ra khi d6i tac khong thS 
thanh toan dun,g h~n ho?c chuy~n giao tai san dun~ lwn theo cam k~t. Gia tri rui ro thanh toan dugc 
xac dinh kh i ket thuc ngay giao dich cua cac hQ'p dong, giao dich nht.r sau: 

• Gia tr i rui ro thanh toan tru6'c tha i h~n nh~n chuySn giao chll'ng khoan, tiSn va thanh ly hqp 
d6ng, duqc xac dinh theo nguyen t~c sau: 

Gia lrf rili ro tru·6·c 
lho·i hgn lhanh loan 

I-/? s6 rui ro 1hanh loan 
lheo t16i lac 

x Gia lrf lai san 1idm dn 
rui ro lhanh loan 

Nguyen t~c xac dinh gia tri rui ro tnr6'c thcYi h~n thanh toan tren day dtrQ'C ap d~mg cho cac hqp 
d6ng sau day: 

Ti Sn gll' i c6 ky h~n t~i de t6 cht'.rc tf n d1,1ng, cac khoan cho vay d6i v6'i cac t6 chfrc, ca nhan 
khac; 

Hqp d6ng vay, muqn chll'ng khoan pht1 hgp v6'i quy dinh cua phap lu~t; 

Hqp d6ng ban c6 cam kSt mua l~ i cht'.rng khoan pht1 hQ'P v6'i quy dinh cua phap lu~t; 

Hqp d6ng ban c6 cam kSt mua l~ i cht'.rng khoan phu hqp v6'i quy dinh cua phap lu~t; 

Hqp d6ng cho vay mua ky quy cht'.rng khoan phu llQ'p v6'i quy dinh cua phap lu~t; va 

Cac khoan phai thu, de khoan phai thu khac va tai san khac c6 tiSm §n rui ro thanh toan. 

• D6i v6'i hqp d6ng bao lanh phat hanh ky v6'i de t6 cht'.rc khac trong t6 hqp bao lanh phat hanh 
theo hinh thu·c cam k~t ch~c ch~n ma Cong ty la t6 chll'c bao lanh phat hanh chfnh , gia tri rui ro 
thanh toan duqc xac dinh b~ng 30% gia tri con l ~ i CLla cac hgp d6ng bao lanh phat hanh clma 
duo·c thanh toan. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tU' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

• Gia tri rt'.1i ro thanh toan qua tho·i hi;m thanh toan duqc xac dinh theo nguyen t~c sau: 

Gia lrf rui ro qua 1hr3'i 
hqn thanh toan 

H? s6 rui ro thanh loan 
theo thai gian 

x Gia trj tai son tidm dn 
rui ro lhanh loan 

Nguyen t~c xac dinh gia tri rui ro qua tho·i h?n thanh toan tren day duqc ap dt,mg cho: 

Cac khoan phai thu da qua h?n, kS ca trai phiSu dao h?n, cac gi~y to· c6 g ia, cong Cl,! nq da 
dao h?n ma clma duqc thanh toan, cac khoan phai thu ct'.1a t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan, 
cac khoan phai thu cho khach hang trong ho?t d(rng moi gi6i ban cht'.rng khoan; 

Tai san qua thoi h?n chuySn giao, kS ca cht'.rng khoan trong ho~t d(rng kinh doanh cua tb 
cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan, cht'.rng khoan cua khach hang trong ho~t d{)ng moi gi6 i 
cht'.rng khoan; 

Cht'.rng khoan, ti~n chua nh?n duqc tu cac giao dich, hqp d6ng ti~n gu·i c6 ky Iwn t~i cac tb 
cht'.rc tin d1,1ng, cac khoan cho vay d6i v6i cac t6 cht'.rc, ca nhan khac; h9·p d6ng vay, muqn 
cht'.rng khoan phu hqp v6i quy dinh cua phap Iu?t; hQp d6ng ban c6 cam kSt mua l ~ i cht'.rng 
khoan phu hQp v6i quy dinh ct'.1a phap lu?t; hqp d6ng mua c6 cam k~t ban l ~i cht'.rng khoan 
phu hqp v6i quy dinh cua phap Iu?t; va hqp d6ng cho vay mua ky quy cht'.rng khoan phu hQ-p 
v6·i quy djnh cua phap lu?t. 

(i) Hf s6 rui ro tltanlt to<in 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac du9·c quy dinh t?i Thong tu· 226 nlnr sau: 

STT D6i tac thanh toan cho Cong ty H~ s6 riii ro 
thanh toan 

I Chinh phu, cac to cht'.rc phat hanh du·qc Chinh phu bao liinh, BC) Tai chinh bao 
lanh, Ngan hang Nha nu6c, Chinh phu va Ngan hang Trung u'O'ng cac nu6c 0% 
thu{)c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 tn,rc thu{)c Trung LJ'O'ng 

2 So· Giao dich Cht'.rng khoan, Trung tam Luu ky Cht'.rng khoan 0,8% 

3 To cht'.rc tin d~mg, to ,cht'.rc tai chi nh, to cl~t'.l'c kinh doanh cht'.rng kho~n thanh l?p 
a cac mr6c thu{)c khoi OECD va c6 h~ so tin nhi~m dap t'.rng cac dieu k i~n 3,2% 
khac theo quy dinh n{) i b() cua t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan 

4 To cht'.rc tin d~mg, t6 cht'.rc tai chinh, to cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan thanh 
l?p ngoai cac mr6c OECD; ho~c thanh l?p t?i cac nu6c thu()c kh6i OECD va 

4,8% khong dap t'.rng cac di~u ki~n khac theo quy dinh n() i b() cua t6 cht'.rc kinh 
doanh cht'.mg khoan 

5 To cht'.rc tin d1,1ng, to cht'.rc tai chinh , to cht'.rc kinh doanh cht'.mg khoan thanh 
6% l?p va ho~t d()ng t?i Vi~t Nam 

6 Cac t6 cht'.rc, ca nhan khac 8% 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B~u tu· Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

H~ s6 nii ro thanh toan theo th<'Ji gian cfoqc quy dinh t?i Thong ttr 226 nhu sau: 

STT Thb'i gian qua h~n thanh toa n, chuy~n giao chlfng khoan H~ so riii ro 
thanh toan 

I 0 - 15 ngay sau tho·i twn thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 16% 

2 16 - 30 ngay sau tho·i h?n thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 32% 

3 3 1 - 60 ngay sau tho·i h?n than h toan , chuySn giao cht'.rng khoan 48% 

4 Tu 60 ngay tr6 di 100% 

Tho·i h?n thanh toan/nh~n chuySn giao cht'.mg khoan la T+2 (d6i v&i c6 ph iSu niem ySt), T+ l (d6i 
v&i trai phiSu niem ySt) ho~c T+n (d6i v&i cac giao dich thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao dich). 

(ii) Gill trj tai siin tiJm On riii ro thanh toan 

~ Gia trf tai san ti~m dn rili ro thanh loan !rang hogt d(mg vay, cha vay chung khoan, giao djch try 
quji, giao djch mua ban /gi: 

STT Lo~i hinh giao djch Gia trj tai san ti~m ~n riii ro thanh toan 

1 Tien gui c6 ky h?n, khoan tien Toan b9 gia tri khoan cho vay, tien gt'.ri 
cho vay khong c6 tai san bao dam 

2 Cho vay cht'.rng khoan Max {(Gia ~ri thi tmo·ng cua Hop dong - Gia tri tai san 
dam bao (neu c6)), 0) 

3 Vay cht'.rng khoan Max {(Gia tri tai san dam baa - Gia tri thi tnro·ng cua 
Ho·p d6ng), 0} 

4 Hqp dong mua cht'.rng khoan c6 Max {(Gia tri ho·p dong tinh theo gia mua - Gia tri th i 
cam kSt ban l?i tnro·ng cua Hop d6ng x (1 - H~ s6 rui ro thi tnr<'Jng)),O} 

5 Hqp dong ban cht'.rng khoan c6 
cam kSt mua l?i 

Max {Gia tri th i tnro·ng cua ~o·p dong x ( I - H~ so rui 
ro thi tnr<'Jng) - Gia tri ho·p dong tinh theo gia ban),O} 

6 Hop dong cho vay mua ky quy Max {(So du nq - Gia tri tai san bao dam),O} 
(cho khach hang vay mua cht'.rng 
khoan)/Cac thoa thu~n kinh tS c6 
ci'.mg ban ch~t 

s6 du no· bao g6m gia tri khoan vay, lai vay va cac lo?i phi. 

Gia tri tai san dam bao duvc xac di nh theo gia thi tnro·ng. Trong tmo·ng hop tai san bao dam ct'.1a 
khach hang khong c6 gia tham khao theo thi truo·ng, thl duqc xac dinh theo quy dinh n<)i b9 cua 
Cong ty. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tll' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

~ Gia trj tai son tidm dn riti ro trong hoc;it tl(jng giao djch mua ban chiing khoan: 

STT Tht'ti gian Gia trj tai san ti~m ~n rui ro 

A. D6i v6'i cac giao djch ban chung khoan (ben ban la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong boat dong moi gi6'i) 

I Tnr6c thai h~n nhj n thanh toan 0 
2 Sauthaih~nnhjnthanhtoan Gia tri thi tnrcmg cua Hc;)'p dong (trong tnrcmg hgp Gia 

thi tnrcmg thl1p hon Gia giao dich) 
0 (trong tnrcmg hgp Gia thi tnrcrng cao hun Gia giao 
di ch) 

B. Doi v6·i cac giao djch mua chung khoan (ben mua la Cong ty ho~c kh::ich hang cua Cong ty 
trong ho~t dong moi gi6•i) 

I Tnr6c th(yi h~n nhj n chuyen 0 
giao cht'.rng khoan 

2 Sau tho·i h~n nhjn chuyen giao Gia tri thi tnro·ng cua Hgp dong (trong tnro·ng hgp Gia 
cht'.rng khoan thi tnro·ng cao hun Gia giao dich) 

O (trong tnrong twp Gia thi tnra ng thiip Gia giao dich) 

~ Gia trj tai son tidm dn rui ro thanh loan cua cac khoon phoi thu, trai phdu tlii tlao hc;in va cac 

c6ng c1,1 n(J' tlii tlao hc;in la gia tri khoan phai thu tfnh theo m?nh g ia, c(Jng them cac khoon !iii 

chua tlia7c thanh loan, chi phi c6 lien quan va tru tli khoon thanh toan tlii th~rc nhc;n truac t/6 

(niu c6). 

(iii) Giiim tru· gill trj tai siin tiim iin rii:i ro thanh to<in 

Cong ty dugc diSu chinh giam tru ph§n gia tri tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac dinh 
gia tri tai san tiSm cin n'.1i ro thanh toan trong tnrang hgp cac hgp d6ng, giao dich nay dap t'.rng d§y du 
cac diSu ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 ta i san bao dam th1.rc hi~n nghi'a Vt,J cua mlnh va tai san bao dam la tiSn, 
cac khoan tuong duong tiSn, gil1y ta co gia, cong cv chuy~n nlrngng tren th i tnrang tiSn t~, 
cht'.rng khoan niem ySt, dang ky giao dich tren SO' Giao dich Cht'.rng khoan , trai phiSu Chfnh phu, 
trai phiSu dLrQ'c Be) Tai chfnh bao lanh phat hanh; 

• Cong ty c6 quySn dinh do~t, quan ly, Slr dvng, chuy~n nlrn9·ng tai san bao dam trong tnro·ng twp 
d6i tac khong tfwc hi ~n nghia Vl,J thanh toan d§y du Va dung tha i fwn da thoa thuj n t~i cac hgp 
d6ng. 

Gia tri tai san bao dam tfnh giam trtr du9·c xac dinh nlrn sau: 

Gia trf tai son boo tlom = Kh6i lu(J'ng tai son x Gia tai son x (1 - H? s6 r ili ro 1hj tru'img) 

Gia tai san dugc xac dinh theo nguyen t~c quy dinh cua Thong tu 226 dugc trlnh bay t~ i ThuySt 
minh Jc(i). 

H~ s6 rui ro thi tnrang dU'Q'C xac dinh theo quy dinh ct'.1a Thong tu 226 OU'Q'C trlnh bay t~i ThuySt 
minh 4. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy :Diu tu· Chll'ng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 (ti~p theo) 

(iv) Tiing tlt em giti trj rui ro thanh toan 

Gia tri n'.1i ro thanh toan phai du·qc di~u chinh tang them trong cac tnrcmg hqp sau: 

• Tang them I 0% trong trucmg hqp gia tri khoan cho vay d6i v6'i mot t6 chl'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chl'.rc, ca nhan lien quan (n8u c6), chi8m ttr I 0% t6'i 15% V6n chu s<'>' hi:i'u cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong trucmg llQ'p gia tri khoan cho vay d6i v6'i mot t6 chl'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chl'.rc, ca nhan lien quan (n8u c6), chi~m ttr 15% t6'i 25% V 6n cht'.1 s<'>' hil'u ct'.1a Cong ty; 

• Tang them 30% trong tnrong h9·p gia tri khoan cho vay d6i v6'i mot t6 chl'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chl'.rc, ca nhan lien quan (n8u c6), ho?c mot ca nhan va cac ben lien quan t6·i ca nhan d6 (n~u c6), 
chi8m tren 25% V6n chu so· hi:i'u cua Cong ty. 

(v) Bii. tru· rimg song pltu·O'ng giti tr! tai siin tii m On rui ro tltanJz toan 

Gia tri tai san ti~m §n rui ro thanh toan dU'Q'C bu tn'.r rong song pl1U'O'l1g khi : 

• Rui ro thanh toan lien quan t6'i cung mot d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v6·i cung mot lo?i hinh giao dich; va 

• Bu trLr rong song phU'ung da du9·c cac ben th6ng nhi1t tnr6'c b~ng van ban. 

(e) Gia tr! rui ro ho~t d{)ng 

Gia tr! rt'.1i ro ho?t dong la gia tr! tuung t'.mg v6'i ml'.rc do t6n thi1t c6 th~ xay ra do 16i ky thu~t, 16i h~ 
th6ng va quy trinh nghi~p v1,1 , 16i con nguo i trong qua trinh tac nghi~p, ho?c do thi ~u v6n kinh 
doanh phat sinh tu cac khoan chi phi, 16 tll' ho?t dong d§u tll', ho?c do cac nguyen nhan khach quan 
khac. 

G ia tr! rui ro ho?t dong cua Cong ty duqc xac d!nh b~ng 25% chi phi duy tri ho?t dong cua Cong ty 
trong vong 12 thang li ~n k~ tinh t6'i thang g§n nhi1t, ho?c 20% v 6n phap d!nh theo quy dinh cua 
phap lu~t, tuy thu()c vao g ia tri nao 16'11 hon . 

Chi phi ho?t dong cua Cong ty dU'Q'C xac dinh b~ng t6ng chi phi phat sinh trong ky, trLr di: 

• Chi phi kh§u hao; 

• O~r phong giam gia d§u tu ng~n lw n; 

• 01,1· phong giam gia d§u tu dai lwn; va 

• 01,1· phong phai thu kh6 doi. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu· Chti'ng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

4. v6n kha dt..rng 

v6n kha di.mg t~i ngay 31/12/2016 

STT N<)i dung Von Kho an Kho an 
kha di.mg giam trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

A. Ngu6n v6n 

I. Von chu s& hG'u khong bao gom co phan 
uu dai hoan l ~ i (n~u c6) 265.000.000.000 

2. Th~ng du v6n c6 ph§n -
3. c6 phi~u quy -
4. Quy d1,r tru· b6 sung v6n di~u I~ -
5. Quy d§u tu phat triSn 4.301.548.849 

6. Quy d1,r phong tai chfnh 2.888.934. 197 

7. Quy khac thu<)c v6n chu s& hG'u -
8. LQ·i nhu?n/(16) luy ke va lqi nhu?n/(16) 

chua phan ph6i tm6·c khi trfch l?p cac 
khoan dt,r phong theo quy djnh cua phap 
lu?t (i) (12.798.231.826) 

9. Chenh l ~ch danh gia l ~ i tai san (50% 
tang them ho~c I 00% giam di) -

10. Chenh l ~ch ty gia h6i doai -
11. Lqi fch c6 dong thiSu s6 -
12. Cac khoan 119· c6 thS chuySn d6i -
13. Toan b<) phan giam di ho~c tang them 

cua de chl'.rng khoan t~i chi tieu d§u tu 
tai chfnh (ii) - 15.673.834.396 

lA. TBng 275.066.085.616 

B. Tai san ng~n h~n 

I. Ti~n va cac khoan tu·o·ng du·o·ng ti~n 

II. Cac khoan dAu tU' tai chinh ng~n h~n 

I. D§u tu ng~n h~n 

Chung khoan tiem an rui ro thf truimg 
theo quy tljnh tqi khoan 2 Dii u 8 
Chilng khoan bf giam tn't· khoi ~on kha 
di,111~ theo quy tlfnh khoan 5 Dieu 5 -

2. Ot,r phong giam gia d§u tu ng~n h~n 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 (ti~p theo) 

Von kha dung tai ngay 31112/2016 

STT N(>i dung 
Von Kho an Khoan 

kha dt,mg giam trir tang them 
(VND) (VND) (VND) 

III Cac khoan phai thu ng~n h:;tn 

I. Phai thu ct'.1a khach hang 

Phai thu ct'.1a kMch hang c6 thai h~m 
thanh toan con l~i tlr 90 ngay trcJ' xu6ng 
Phiii thu cua khach hang c6 thai lwn 
thanh toan con l~i tren 90 ngay 3.154.284. 156 

2. Tra tm6"c cho nguai ban 8.250.000 

3. Phai thu n<) i b<) ng~n lwn 

Phai thu n<)i b<) c6 thcri h~n thanh toan 
con l~i tlr 90 ngay tro· xu6ng 
Phai thu n<)i b<) c6 thcYi h~n thanh toan 
con l ~i tren 90 ngay -

4. Phai thu ho~t d<)ng giao djch cht'.rng khoan 

Phai thu ho~t d<)ng giao djch cht'.rng 
khoan c6 thai lwn thanh toan con l~ i tLr 
90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu ho~t d<)ng giao djch chi'.mg khoan 
c6 thai h~n thanh toan con l~i tren 90 ngay -

5. Cac khoan phai thu khac 

Phai thu khac c6 tho·i h~n thanh toan con 
l ~i ttl' 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu khac c6 tho·i lwn thanh toan con 
l ~i tren 90 ngay 4.020.296. 138 

6. D\I phong phai thu ng~n h~n kh6 doi 

IV. Hang t6n kho -
v. Tai san ng~n h:;tn kbac 

I. Chi phf tra tru6c ng~n h~n 918.070. 178 

2. ThuS GTGT du9·c kh§u tn:r 

3. ThuS va cac khoan phai thu nha nu6·c 

4. Tai san ng~n lwn khac 

4.1. T~m (mg 

T~m (mg c6 tho·i lwn hoan (mg con l~i tu 
90 ngay tro· xu6ng 
T~m (mg c6 tho·i lwn hoan (mg con l ~i 

tren 90 ngay -
4.2. Phiii thu khac, tai san ng~n h~n khac 1.600.000 

lB. TBng 8.102.500.472 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B~u tU' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

v6n kha dt,mg t~i ngay 31112/2016 

STT N<}i dung Von Kho an Kho an 
kha dt,mg giam trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

c. Tai san dai h~n 

I. Cac khoan phai thu dai h~n 

I. Phai thu dai h1;1n cua khach hang 
Phai thu dai lwn cua khach hang c6 
thcri h~n thanh toan con l1;1i tu· 90 ngay 
tr6· xuong 
Phai thu dai h1;1n Clla khach hang c6 
tho·i h1;1n thanh toan con l1;1 i tren 90 ngay -

2. v 6n kinh doanh a dan vi tn,rc thu9c -

3. Phai thu dai h1;1n n9i b9 
Phai thu dai h1;1n n9i b9 c6 theri l11;1n 
thanh toan con l1;1i tu 90 ngay tr& xu6ng 
Phai thu dai h1;1n n9i b9 c6 theri h1;1n 
thanh toan con l1;1i tren 90 ngay -

4. Phai thu dai lwn khac 
Phai thu dai h1;1n khac c6 tho·i h1;1n 
thanh toan con l1;1i tu 90 ngay tr6· xu6ng 
Phai thu dai h1;1n khac c6 theri h1;1n thanh 
toan con l1;1i tren 90 ngay -

5. D1J phong phai thu dai h1;1 n kh6 doi 

II Tai san c6 dinh 1.965.180.743 

III. Bfit d<}ng san d§u tU' -
IV. Cac khoan d§u tU' tai chinh dai h~n 

I. f)§u tu· vao cong ty con -

2. D§u tll' vao cong ty lien kSt, lien doanh -
3. D§u tu cht'.rng khoan dai h1;1n 

Chung khoan Liem an rui ro thf tru'irng 
theo quy afnh tgi khoim 2 Didu 8 
Chilng khoan bf g iam trU: khoi van kha 
d1,111!? theo quy afnh tqi khoan 5 Didu 5 -

4. D§u tu· dai l11;1n khac -
5. Dll· phong giam gia dau tu· tai chinh 

dai lwn 
v. Tai san dai h~n khac 11.308.132.962 

Cac chi tieu tai san bi coi la khoan ngo1;1i 
tru t1;1i bao cao tai chinh nam da all'9·c 
kiSm toan ma khong bi tinh giam tru· 
theo quy djnh t1;1i f)i~u 5 -

lC. T6ng 13.273.313.705 

VON KHA Dl)NG = lA-lB-lC 253.690.271.439 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tu· Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

(i) LB liiy k~ trU'O'C khi trich l~p cac khoan dv· phong theo quy djnh cua Phap lu~t 

LB Iiiy k~ 

C(}ng cac khoan d\I' phOng 

1. D1,r phong giam gia dfiu tu- ng~n h~n 
2. D1,r phong phai thu ng~n h~n kh6 doi 
3. D1,r phong giam gia ctfiu tu tai chfnh dai Iwn 

31/12/2016 
VND 

(12.798.231.826) 

(12. 798.231.826) 

(ii) Gia trj tang them va giam di cua chfrng khoan t~i chi tieu d~u tU' tai chinh 

Chi tiSt gia tri tang them va giam di cua cht'.rng khoan t~i khoan 1111,1c dfiu tu tai chinh duqc di~u 
chinh vao v6n kha d1,111g t~i ngay 3 1 thang 12 nam 20 16 nhu sau: 

Gia tri tang them 

DJu tu· vao quy tlqi chung 

Gia tri giam di 

DJu LU' vao quy tlqi chUng 

Gia g6c 
(VND) 

34.658.640.000 

Gia thi trm'mg 
(VND) 

50.332.4 74.396 

Chenh I~ch 
(VND) 

15.673.834.396 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tll' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An to~m Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 (ti~p theo) 

5. Bang tinh gia tr! rui ro 

(a) Gia tr! rui ro th! trU'O'ng 

Cac h~ng ID\(C dAu tu· t~i ngay 31 th:ing 12 nam 2016 
H~so 
rii i ro 

(1) 

Quy mo riii ro 
(VND) 

(2) 

I. Tien va cac khoan tu·O'ng dU'O'ng tien, cong C\f thj trm'mg tien t~ 

I. T ien 0% 8.578.078.105 

2. Cac khoan tuung duo·ng tien, tien gt'.ri c6 ky h?n 0% 198.359.852.138 

3. Giay tc>' c6 gia, cong ci,.1 chuyen nlmqng tren thi 
trncrng tiSn t~ 0% -

II. Trai phi~u Chinh phii 
4. Trai phiSu Chfnh pht'.1 khong tra lai 0% -
5. Trai phiSu Chfnh phu tra lai su§t cu6ng phiSu 
5.1 Trai phieu Chfnh pht'.1, Trai phieu Chfnh phu cac 

nu6·c thuoc kh6i OECD ho~c duvc bao lanh b&i 
Chi nh phu ho~c Ngan hang Trung uung cua cac 
nu6·c thuoc kh6i nay, Trai phiSu duqc phat hanh 
b&i cac t6 chl'.rc qu6c tS IBRD, ADB, IADB, 
AfDB, EIB va EBRO 3% -

5.2 Trai phieu cong trlnh du9·c Chfnh phu, Bo Tai 
chfnh bao lanh c6 th(yi gian dao h?n con l?i dtrO-i 
1 niim; 3% -
Trai phieu cong trlnh duqc Chfnh phu, Bo Tai 
chfnh bao lanh c6 tho·i gian dao hi;m con l?i tU- 1 
tO-i 5 niim; 4% -
Trai phieu cong trlnh duvc Chfnh phu, Bo Tai 
chfnh bao lanh c6 tho·i gian dao h?n con l?i tl.r 5 
niim tr& len 5% -

III. Trai phi~u doanh nghi~p 

6. Tra i phieu niem yet c6 thai gian dao h?n con l?i 
duO-i 1 nam, ks ca tra i phiSu chuvsn ct6i 8% -
Tra i phieu niem yet c6 thai gian dao h?n tU- I tO-i 
5 nam, ks ca tra i phiSu chuvsn ct6i 15% -
Tra i phieu niem yet c6 thai gian dao lwn tU- 5 niim 
tn'» ten, ks ca tra i phi€u chuysn ct6i 20% -

7. Tra i phieu khong niem yet c6 thai gian dao h?n 
con l?i du·6·i I nam, kS ca trai phiSu chuySn d6i 25% -
Trai phieu khong niem yet c6 tho·i gian dao h?n tu· 
1 t6'i 5 nam, ks ca trai phiSu chuysn ct6i 30% -
Trai phieu khong niem yet c6 thai gian dao h?n 
ti:r 5 nam tr& len, ks ca trai phiSu chuysn ct6i 40% -

Gia trj riii ro 
(VND) 

(3)=(1)*(2) 

-
-
-

-
-
-
-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy I>Au tll' Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

H~sa Quy mo riii ro Gia tr! riii ro 
Cac h~ng m\IC cth tll' t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 riii ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV. CB phi~u -
8. Co phieu pho thong, co phieu U'U dai cua cac t6 

chl'.rc niem ySt t~i S6' G iao dich Chl'.rng khoan 
H6 Chi Minh; cht'.mg chi quy m6' 10% - -

9. Co phieu pho thong, co phieu U'U dai cua cac t6 
chl'.rc niem ySt t~i S6' G iao dich Cht'.rng khoan 
HaN9i 15% - -

10. Co phieu pho thong, co phieu U'U dai cac c6ng ty 
d~i chung clma niem ySt, dang ky giao d!ch qua 
h~ th6ng UpCom 20% - -

11. C6 phieu ph6 thong, c6 phieu U'U dai cua cac 
cong ty d~i chung da dang ky luu ky, nlnrng 
chua niem ySt ho~c dang ky giao dich; c6 phiSu 
dang trong d9t phat hanh 1'1n dc1u (!PO) 30% - -

12. C6 phieu cua cac c6ng ty d~i chung khac 50% - -
v. Chfrng chi quy d~u tll' chfrng khoan 5.033.247.440 

13. Quy d~i chUng 10% 50.332.474.396 5.033.247.440 

14. Quy thanh vien 30% - -

VI. Chfrng khoan bi h~n ch~ giao d!ch - -
15. Chl'.rng khoan bi t~m ngli'ng giao dich 40% - -
16. Chl'.rng khoan bi huy niem ySt, huy giao dich 50% - -

VII. Chfrng khoan khac -
17. Co phan, phan von g6p va cac l o~i chU·ng khoan 

80% 
khac 

- -

VIII. Riii ro tang them -
Mfrc tang H~so Quy mo riii ro Gia tr! riii ro 

them riii ro (VND) (VND) 

- -
TONG GIA TRT RUI RO THJ TRUONG 5.033.247.440 
(I+Il+IIl+IV+V+Vl+VIl+VllI) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tU' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2016 (ti~p theo) 

(b) Gia tr! riii ro thanh toan 

I. Riii ro tmo·c thoi hi;tn thanh toan ti;ti ngay 31 thang 12 nam 2016 

Loi;ti hinh giao cl!ch 
Gia tri riii ro (VND) TBng gia tri riii ro 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (VND) 

H~ s6 riii ro thanh khoan 0% 0,8% 3,2% 4,8% 6% 8% 

I. Tien gt'.ri ky h?n va cite khoan t ien cha vay khong c6 tai san 
baa darn va cac khoan phai thu tlr cac ho?t d9ng giao dich va - - - 67.515.884 12.066.225.406 - 12.133.741.290 
nghi~p vp kinh doanh cht'.rng khoan 

2. Cho vay cht'.rng khoan/Cac th6a thu~n kinh t6 c6 dmg ban chfit - - - - - - -
.., 
.) . Vay cht'.rng khoan/Cac th6a thu~n kinh t6 c6 cung ban chfit - - - - - - -
4. Hqp dong rnua cht'.rng khoan c6 cam ket ban l?i/Cac th6a 

thu~n kinh t6 c6 cung ban chfit 
- - - - - - -

5. Hqp dong ban cht'.rng khoan c6 cam ket rnua l?i/Cac th6a 
thu~n kinh t6 c6 cung ban chfit 

- - - - - - -

6. Hqp dong cha vay rnua ky quy cha khach hang vay rnua 
cht'.rng khoan)/Cac th6a thu~n kinh t6 c6 cung ban chfit 

- - - - - - -

TBng - - - 67.515.884 12.066.225.406 - 12.133.741.290 

II. Rui ro qua thoi hi;tn thanh toan ti;ti ngay 31 thang 12 nam 2016 

ThO'i gian qua hl;ln H~ sa riii ro (%) Quy mo riii ro (VND) Gia tri riii ro (VND) 
I. 0 - 15 ngay sau thcri lwn thanh toan, chuyen giao cht'.rng khoan 16% - -
2. 16 - 30 ngay sau thcri h?n thanh toan, chuy~n giao cht'.rng khoan 32% - -
3. 3 I - 60 ngay sau tha i h?n thanh toan, chuy~n giao cht'.rng khoan 48% - -
4. Tu 60 ngay tr6· di 100% - -

TBng -
m. Riii ro tang them (n~u c6) ti;ti ngay 31thang12 nam 2016 

Chi ti~t t6i tirng khoan ti~n gi'ri, cho vay, t6i tirng dBi tac Mrrc tang them H~ s6 riii ro (%) Quy mo riii ro (VND) Gia trj riii ro (VND) 

TiSn gt'.ri c6 ky Iwn t?i Ngan hang TMCP A Chau 30% 6% 198.359.852. I 38 3.570.477.338 

TONG GIA TR! ROI RO THANH TOAN (I+II+III) 15. 704.218.628 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2016 (ti~p theo) 

( I) Gia tri n'.1i ro thanh toan a6i v6'i Chinh phu, cac t6 chl'.rc phat hanh c1u'qc Chinh phu bao liinh, 
89 Ta i chfnh bao lanh, Ngan hang Nha nu6'c, Chfnh phu va Ngan hang Trung tmng cac mr6'c 
thu9c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh , thanh ph6 tn,rc thu<)c Trung u·ong; 

(2) Gia tri rui ro thanh toan a6i v6'i Sc" Giao dich Cht'.rng khoan, Trung tam Luu ky Cht'.rng khoan; 

(3) Gia tri rui ro thanh toan a6i v6'i T6 chl'.rc tin d1,111g, t6 cht'.rc tai chfnh, t6 chl'.rc kinh doanh chl'.rng 
khoan au9·c thanh l?p (J cac nuo·c thu<)c kh6i OECD; 

(4) Gia tri rui ro thanh toan a6i v6'i T6 chl'.rc tin d1,111g, t6 cht'.rc tai chfnh, t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng 
khoan auqc thanh l?p ngoai cac nu6'c OECD; 

(5) Gia tri rui ro thanh toan a6i v6'i T6 chl'.rc tin d~ng, t6 cht'.rc tai chfnh, t6 cht'.rc kinh doanh cht'.mg 
khoan thanh l?p va ho~t a<)ng t~i Yi~t Nam; 

(6) Gia tri rt'.1i ro thanh toan a6i v6'i cac t6 cht'.rc, ca nhan khac. 

(c) Gia tr! nii ro ho~t d()ng 

STT Chi tieu 

I. TBng chi phi ho::it di}ng phat sinh trong vong 12 thang 

II. Cac khoan giam trir khOi tAng chi phi 

I. Chi phi kh:iu hao 

2. Hoan nh?p dl,I' phong giam gia ct§u tu cht'.rng khoan ng~n h~n 

3. o~· phong giam gia d§u tu cht'.rng khoan dai h~n 

4. Dl,I' phong phai thu kho aoi 

III. TBng chi phi sau khi giam trir (III= I - II) 

IV. 25% TBng chi phi sau khi giam trir (IV= 25% III) 

V. 20% V6n phap djnh cua Cong ty 

TONG GIA TRJ RUI RO HO~T D<)NG (=Max {IV, V}) 

Nguo·i l?p 

Ba Nguy~n Bang Tam 
Ki toan tnrong 

Ngu·o·i ki~m tra 

Ba Vo Thi Thuy Linh 
Tru-Cmg Br) phqn Kidm soat N<)i b<) 

Ngay 30 thang 3 nam 201 7 

Nam ket thuc 
ngay 31/12/2016 

VND 

46.013.975.182 

883.341.156 

883 .341. I 56 

45.130.634.026 

11.282.658.507 

5.000.000.000 

11.282.658.507 

Ong A vinash Deepak Satwalekar 
T6ng Giam tJ6c Di~u hanh 
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