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LICH SU HOAT PONG CUA CONG TY

Nhirng su kién quan trong:

Viéc thanh lap

Cong ty C phan Chimg khoan Thién Viét dugc thanh 1ap theo Gidy phép thanh lap
va hoat dong cong ty ching khoan s6 36/UBCK-GPHDKD do Uy ban Chung
khoan Nha nudc cap ngay 25 thang 12 ndm 2006.

Niém yét
Hién tai, Cong ty Co phan Chung khoan Thién Vi€t chua thyc hién viéc niém yét

co phleu Viéc niém yét c6 phiéu s& dugc Hoi ddng quan tri xem xét va trinh Pai
hoi dong c6 dong phé duyét trong 1an Dai hoi t6i.

Cac su kién khac

Tang von tir 43.000.000.000 VND 1én 86.000.000.000 VND: Theo Quyét dinh s6
67/UBCK-GP ngay 24 thang 8 nam 2007, Cong ty C6 phan Ching khoan Thién
Viét chinh thurc dugc tang von dicu I¢ tur 43 ty 1én 86 ty dong.

Tang von tir 86.000.000.000 VND 1én 430.000.000.000 VND: Theo Quyét dinh so
92/UBCK-GPDCCTCK ngay 05 thang 12 ndm 2007, Cong ty CO phén Chung
khoan Thién Viét chinh thirc dugc tang von diéu 1€ tir 86 ty 1én 430 ty dong.

Qua trinh phat trién

Nganh nghé kinh doanh

MOi gidi chirng khoan;

Tu doanh chirng khoan;

Tu van tai chinh va dau tu ching khoan;

Béo lanh phat hanh ching khoén;

Luu ky ching khodn;

Céc dich vu tai chinh khéc theo quy dinh cua phap luat.
Tinh hinh hoat dong

Moi gidi ching khoan

Hoat dong méi giéi chimg khoan trong nim 2010 gip rat nhiéu kho khan do tinh hinh kinh
té vi m6 ciing nhu thi truong chimg khoan Viét Nam trong nim qua c6 nhiéu yéu t bat loi.
Mic du vay, Bo phan moi giéi khach hang ban 1& cua TVS van dat két qua kha quan.
Doanh thu ké hoach cua Bo phan dé ra trong nam 2010 1a: 31,111 ty déng (cao hon 29% so
vo1 muac doanh thu thuc hién cia ndm 2009). Doanh thu thyc hi¢n ciia nam 2010 dat:
33,335ty déng - vuot 7% so véi ké hoach dé ra va cao hon so véi doanh thu thuc hién nam
2009 la: 38,4%. Doanh thu ctia B4 phan méi gidi da chiém 23% doanh thu ciia toan TVS
(nam 2009 chi chiém 19% doanh thu cua TVS). Két qua trén ddy dat dugc 1a do sy cb ging
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clia tAt ca cac nhan vién trong B phén moéi gidi cling nhu sy hd trg tich cuc ctia Bo phan
dich vu tai chinh caa TVS. V¢ loi nhuén, tong loi nhuan cia Bo _phan mo6i gidi trong ndm
2010 1a: 8,453 ty dong, chi bang 97% ké hoach dé ra cho nim. Lan dau tién trong cac nim
hoat dong cua TVS, lgi nhudn cua Bo phan méi gidi da dung dau trong cac bo phan kinh
doanh cta TVS. Tuy nhién, doanh thu trong ndm 2010 tang hon 30% nhung lgi nhuan lai
khong tang dugc tuong tmg la do hai (02) nguyén nhan can ban sau: (i) Khau hao trong
nam 2010 da tang hon nhiéu so v&i nam 2009 (do viéc TVS bit dau hach toan khiu hao
phan mém Silverlake vao chi phi cia Bo phin méi gidi; (ii) Chi phi nhan vién ting (do
phai chuyén tir co ché lwong cimg sang ché d6 lwong kinh doanh).

Véi két qua kinh doanh cta ndm 2010 nhu vy, nhung tinh hinh trong thoi gian téi ddy cua
thi truong ching khoan sé& 1a thach thirc rat 16n cho cac cong ty chimg khoan ciing nhu cho
mang kinh doanh mdi gidi. ding trudce tinh hinh d6 s€ doi hoi TVS phai co chién lugc moi
cling nhu huéng di méi cho viée phat trién moi gi¢i méi co thé dam bao viée ton tai ciing
nhu phat trién kinh doanh ctia méi gi6i trong thoi gian ti dy

Piu tu von

Niam 2010 12 mot ndm that sy kho khin ddi véi hoat dong dau tu von cia TVS va didu d6 dugc thé
hién qua cac sb liéu trén bao cdo tai chinh. Chung t6i xin dugc bo qua phan trinh bay cac kho khin
khach quan cling nhu viéc so sanh tuong quan két qua vai thi truong chung hay cac cong ty ching
khoan khac vi ching tdi cho rang diéu nay khong may hitu ich trong viéc gilp cai thién hiéu qua
dau tu. Xem xét van d@; mot cach khach quan, ching ta da c6 nhiing quyét dinh dau tu hiéu qua
(nhu viéc dau tu mot so ¢6 phiéu blue chip) va nhirng quyét dinh chua hop 1y (nhu viéc danh gia
cao kha nang phuc hoi cua nén kinh té dau nim 2010). Pang tiéc 1a nhitng quyét dinh ding cua
chung ta di khong thé giup ching ta tranh dwoc ton that tir nhitng quyét dinh chua hop Iy trong béi
canh cia mot thi truong suy giam. Dwa trén nhiing trai nghiém cua ndm vira qua, chung t6i da tiér)
hanh diéu chinh quy trinh dau tu mét cach hgp 1y hon cling nhu ting cuong viéc dua ra nhirng ké
hoach diéu chinh khi nén kinh té va thi truong c6 nhimg thay d6i dot ngot va bat thuong. Ching ti
tin rang nhitng diéu chinh nay I hét suc can thiét va s& l1a nén tang giup chung t6i dau tu hiéu qua
hon trong thoi gian toi.

Ngén hang dau tw

Trong nam 2010 bd phan tu van ctia TVS da thyc hién thanh cong thuong vy huy dong 40
triéu do la My tr Tép doan Goldman Sachs cho Cong ty ¢6 phan Pau tu Ha tang k¥ thuat
Thanh phd Ho Chi Minh (CII). Céng ty CII hoat dong trong linh vuc dau tu phat trién ha
tang, dugc niém yét trén San chimg khoan Thanh phd HO Chi Minh (HOSE) véi ma chiing
khoan CIIL Trong thwong vu nay CII dugc dinh gia cao hon 20% so voi gia cé phiéu giao
dich trén san HOSE. Day la lan dau tién mot cong ty dau tu phat trién ha tang cta Viét
Nam huy dong v6n thanh cong trén thi trudng vén quoc te khong thong qua vién trg ODA.
Véi bdi canh thi truong chimg khoan dong bang va ngudn vén khan hiém viéc doi ngi tu
van cia TVS huy dong thanh cong 40 triéu d6 la My cho mot cong ty trong linh vuc phét
trién ha tang tir mot trong cac nha dau tu uy tin nhét thé gidi v6i dinh gia cao dd ching to
nang lyc vugt troi minh. Gid tri ma doi ngt tu van ciia TVS dem lai cho CII khong chi 1a
khoan tién vbn 40 triéu do la My ma con mo ra co hoi tuyét voi dé CII ¢o thé tiép tuc huy
dong von trén thi ttuong qudc té. Sau thwong vu nay nhiéu cong ty 16n da tiép can TVS dé
trao (101 vé nhu cau vén cla ho. Cac cong ty nay tin rang voi sy tro gitp cia mot doi ngi tu
van tt ho c6 thé huy dong vén thanh cong. Bén canh thuong vu nay, do1 ngtl tu van cua
TVS ciing da thyc hién thanh cong mét s6 thuong vu khac ¢6 qui md nhod hon. Mot sb
thuong vu di ky hop dong va dang trong qua trinh thuc hién.

Ha ting cong nghé
Trong nam 2010, B phan cong nghé thong tin (IT) cua TVS da thuc hién cac cong vige
sau:



- Van hanh 6n dinh hé théng ha téng CNTT tai cong ty, dam bao an toan va bao mat
cho h¢ thong thong tin lién lac gitta cac van phong, chi nhanh cia cong ty va khach
hang.

- Pua hé théng SUBS cua SilverLake vao hoat dong 6n dinh, ddp tmg nhu cau giao
dich va ting budc nang cao kha nang tuong tdc cham séc khach hang.

- Cap nhat, nang cap ha tang phan ctng va cac phan mém hé théng nham dap tung yéu
cau phat trién nang cap hé thdng cua cac Co quan Quéan 1y Nha nudc (cac s& giao
dich, trung tam luu ky, uy ban chung khoan...).

- Ra soat, danh giqai lai hiéu qué} cac hang muc dau tu cho ha téng thépg tin, tung quc
xay dung va trién khai cac ké hoach cat giam, thay doi noi dung dau tu cho ha tang
thong tin.

- K¢é hoach va dinh hudng cua cong nghé thong tin trong nam 2011

- Xay dung ké hoach nang cap, thay d6i hé thong hé théng Quan 1y Giao dich Chung
khoan hién tai theo tdm nhin 5 ndm, dam bdo tinh tuong thich va phu hop véi diéu
kién kinh doanh thyc t€ cta thi truong ciling nhu dap ing dugc dinh hudng phat trién
hoat dong kinh doanh cia cong ty.

- Nang cp hé théng Quan tri ndi bo.

- Cuing ¢d va phat trién cac giai phap dam bao an ninh mang va an toan dir liéu.
3. Pinh huéng phat trién trung va dai han

a. Cic muc tiéu chii yéu ciia Cong ty

Chién lugc vé mit trung han giai doan 2010-2014 cua ching t61 la xay dung bo phén IB ¢6
tinh canh tranh ¢ Viét Nam dong thoi cam két dem lai loi nhudn bén viing cho cac c6 dong
trong mdi truong hau khing hoang. Ching t6i s& duy tri va tiép tuc phat trién bon linh vuc
kinh doanh hién tai 1a Ngan hang dau tu (IB), Tu doanh, Mdi gidi khach hang ca nhan
(PCB), va Moi giéi khach hang t6 chirc (ICG). Hai linh vuc dau 13 hai linh vuc cé tinh
canh tranh va 1a yéu t6 then chdt ddi véi su ting truong dai han.

b. Chién lwoc phat trién ciia cdc bg phin
Ngan hang diu tu:

Chung toi tép trung vao viéc hop tac dai han voi cac doanh nghi€p 16n thude khdi kinh té
tu nhan dé mang lai cho b phan IB cac dich vu va thuong vy tiém ning vi dy nhu Von co
phan doanh nghiép tur nhan, kinh doanh chién lugc, M&A, PO va tai trg von ddc quyén.

Tw doanh:

Ty doanh 1a yéu t6 chinh mang lai lgi nhuén cua ching toi vé mit ngan han dong thoi trg
giip chung toi phat trién hoat dong cua IB. Chung t61 dau tu vao ba loai tai san khac nhau
bao gém von ¢o phan doanh nghiép tu nhéan, von ¢ phan cong ty niém yét, va tai san ng.
Chién luoc ctia chiing toi 1a dau tu vao cac doanh nghiép tu nhan va cong ty niém yét véi
budc dém la tai san no.

Nghién ciru & Phdn tich:

Muc tiéu ctia TVS 1a dimg trong top 5 cong ty nghién ctru va phan tich hang dau trén thi
truong trong vong 2-3 nim téi. Muc tiéu cua chung toi 13 ¢6 cac ngudn luc thich hop dé tao
ra cic san pham phan tich c6 chat lugng, mang tinh thuong xuyén va chuyén sau véi kha
ning bao quat khoang 30-50 ¢ phiéu co tinh thanh khoan cao nhat ma chiém téi hon 70%
téng gia tri von hod thi truong.

1. Bao cdo ciia Hi dong quan tri/Chii tich cong ty



1. Nhiing nét ndi bat ciia két qua hoat dong trong nim 2010

Nam 2010 13 mdt nam that su kho khin ddi voi hoat dong dau tu vbn cua cac cong ty
chung khoan trén thi truong, trong d6 ¢c6 TVS. Thi truong ching khoén Viét Nam khong
chi chju tic dong tir nhitng kho khin néi tai cia nén kinh té ma con bi anh huong bai ndi lo
so bung phat khung hoang no cong & Chau Au va nén kinh té 16n nhit thé giéi My chua
phuc hoi nhu mong doi. Trong bdi canh thi truong chimg khoan suy giam, bd phan dau tu
vbn (PI) dd khong mang lai hiéu qua cho TVS trong nam 2010. Ching t6i dd chua da chinh
x4c va nhay bén trong viéc danh gia xu hudng thi truong ciing nhu viée xac dinh thoi diém
dau tur va rat von hop 1y cac khoan dau tu trong bdi canh thi truong suy giam nhu nim
2010. Ngoai ra, khoan dau tu khong hiéu qua vao hé théng SilverLake dan dén chi phi
khau hao ting cao dd anh huong dang ké dén két qua hoat dong cong ty. Do d6, loi nhuan
sau thué ciia TVS ndm 2010 chi dat 5 ty dong, giam 93% so v&i nam 2009.

Bén canh d6, bo phan méi gidi cua TVS da dat két qua dang khich 1é véi doanh thu ting
truong 38% so voi doanh thu nam 2009 va bd phén ngén hang dau tu di c6 nhitng chuyén
bién tich cuc hon khi thyc hién thanh cong thuong vu huy dong 40 triéu d6 la My tir Tép
doan Goldman Sachs cho CII Chung t6i tin rang, chién lugc phat trlen bd phan Ngan hang
dau tu s& chua thé phan anh ngay vao két qua loi nhuan trong ngan han, nhung néu thanh
cong, TVS sé& trd thanh mot ngan hang dau tu din dau thi trudng trong trung han, vé thanh
tich va két qua hoat dong kinh doanh.

2. Thay déi thanh vién HDQT

- Ong Nguyén Tién Diing, dai dién cho tap doan dau khi PVFC, vi Iy do c4 nhan da
c6 don xin tir nhiém vi tri thanh vién Hoi dong quén tri Cong ty ké tir thang 09 ndm
2010.

- B6 nhiém ong Nguyén Nam Son vao vi tri thanh vién Hoi dong quén tri Cong ty tir
ngay 27 thang 10 nam 2010.

- B6 nhiém 6ng Tre‘in‘Quéc Tuén vao vi tri COO tu ngay 15 thang 02 nam 2010va vi
tri thanh vién Hoi dong quén tri Cong ty ké tir ngay 27 thang 10 nam 2010.

3. Tim kiém ¢ dong chién lwoc

- TVS va Céng ty Tai chinh Qudc té (IFC) da ky hop ddng cho khoan vay chuyén
d6i 5 tridu d6 la My vao ngay 16 thang 8 nam 2010. Tuy nhién, dé hoan tat thu tuc
giai ngan, TVS va IFC van dang trong qua trinh lam viéc véi Ngan hang Nha nuéc
dé dang ky khoan vay trong mot ngay som nhit.

4, Trién vong va ké hoach trong twong lai

Dy bzo tinh hinh kinh té va méi trueong kinh doanh
Dy bio tinh hinh kinh té va méi trwong kinh doanh

Loi nhuén cua cic doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam (khong
tinh dén nhimg DN 16n va c6 mic ting truong dot bién) chi ting truong 13% trong nim
2010. Chung t6i udc tinh chi phi ddu vao ctia Doanh nghiép Viét Nam nam 2011 binh quan
s& ting trén 10% do gia ca hang hoa co ban trén thé gidi ting 1én, VND/USD ting 9,3%,
gia xang dau bién dong ting manh va ca sy gia ting cta chi phi nhan cong do ap lyc lam
phat. Chiing t6i danh gia nam 2011 s& 1a mot nam day thir thach d6i voi cac doanh nghiép
trong viéc duy tri 1gi nhuan dudi tdc dong ctia cac chinh sach tai khoa va tién té that chat
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nham binh 6n vi md va kiém ché lam phat. Ngoai ra, 14i sut cho vay cao (trén 15%/niam),
nguon cung tin dung han ché va c6 chon loc s€ kim ham dong luc phat trién cac ké hoach
dai han cua Doanh nghiép.

Hoat dong Doanh nghiép khé khan, chinh sach tién bi thit chat va han ché tin dung vao
linh vuc phi san sudt s& anh huéng dén dién bién va thanh khoan cua thi truong ching
khoén Vi¢t Nam nam 2011. Thi truong chung khoan dugc du bao s€ giao dich am dam
trong 6 thang dau nim 2011 cho dén khi tinh hinh vi mé c6 nhitng chuyén bién tich cuc
hon.

Duw bao tinh hinh kinh doanh cua TVS

Trén co s& nhirng kho khin va tré ngai da néu, TVS sé tiép tuc duy tri chinh sach quan tri
rui ro theo quan diém thén trong va chinh sach dau tu theo quan diém dai han trong ndm
2011.

HDQT va Ban diéu hanh da thong nhat 13 trong ndm 2011 s& duy tri va tiép tuc phat trién
ba Iinh vyc kinh doanh hién tai 1a Ngan hang dau tu (IB), Pau tw von (PI), Méi gi¢i khach
hang ca nhan (PCB). Hai linh vyc dau 13 hai linh vyc c6 tinh canh tranh va 1a yéu t6 then
chét ddi véi su tang truong dai han, dic biét 1a mang Ngan hang dau tu. TVS da c6 nhiing
thanh tich nhat dinh & bd phan IB va s& tiép tuc phat trién IB theo hudng hién tai dong thoi
phu hop véi sy phaét trién cia thi truong. Ngoai ra, chung t6i dang c6 chién lugc ddy manh
linh vuc nay hon nita dé c6 thé tro thanh Ngan hang dau tu hang dau Viét Nam.

Ké hoach kinh doanh 2011 dugc xay dung trén co so nhan dinh nén kinh té Viét Nam can
mat thém 1-2 ndm dé giai quyet bét 6n vi mo ¢b hiru nhu lam phat, ty gia, 13i sudt dé hudng
dén sy tang truong kinh té bén vimng. K& hoach nam 2011 duoc xay dung nhu sau:

a. Cdc muc tiéu hoat dong chinh:
- Doanh thu: 104 ty dong, giam 27% so véi nam 2010

- Loi nhuan sau thué: 28.5 ty ddng, ting hon 5 1an so véi LNTT 5 ty dong ctia nim
2010.

- Ty suat ROE dy kién trong nim 2010, twong ng v&i muc lgi nhuén trén 13 6.3%.
b. Dau tw von (PI)

Nam trong dinh hudng chung cia TVS, bd phan tu doanh s& hudng t6i muc tiéu hoat dong
hi€u qua, minh bach nham tao ra loi nhuan lau dai cho ) dong cua cong ty. Vai vai tro la
bd phan tu doanh cua cong ty chirng khoéan, chiing t61 hudng td1 viée tao ra gia tri dai han
tir viée dau tu nho tn dung nhiing thé manh riéng nhu sy am hiéu doanh nghiép tir goc do
clia ca ngudi mua va ngudi ban ciing nhu kha ning tiép can cac co hoi dau tu thong qua
cac hoat dong dich vy khac ma ching t61 dang cung cap. Ddi véi muc tiéu trung han,
chung t6i tiép tuc xay dung danh muc dau tu vao cac doanh nghiép niém yet hoat dong
hiéu qua va c6 muc dinh gia hip dan. Bén canh do, chung t61 ciing s& tim kiém céc co hoi
dau tu vao trai phiéu chinh phu, trai phiéu, c6 phiéu cta cac doanh nghiép dai ching chua
niém yét cho muc tiéu dai han.

Véi viée thi truong ching khoan thuong phuc héi manh ngay khi nén kinh té c6 dau hiéu
dugc cai thién, chiing t6i c6 co s dé€ tin rang nhitng co hoi dau tu 16n s€ xuat hién trén thi
truong chung khoan trong nam nay. Muc ti€u cua b phan DPau tu von 1a nam bat nhitng co



hoi nay dé xdy dung mot danh muc dau tu hiéu qua, gop phan ning cao ty suat loi nhuan
cua cong ty.

C. Moi gioi chirng khodn (PCB)

Trong nam 2011, ching t6i s€ tap trung vao hai (02) mang kinh doanh sau: (i) Moi gidi
niém yét (nhu cac hoat dong cii); (ii) Cung cap san pham méi cho khach hang (theo dinh
hudng méi). Trong mang moi gidi niém yét, muc tiéu cha yéu 1a duy tri tbt cac hoat dong
hién c6, trong d6 tap trung vao: (i) Nang cao chat lwong dich vu va day manh tu van khéach
hang; (i) Cit giam tbi da cac chi phi hoat dong (chi phi IT, chi phi phét trién mang luéi
nhan su...). Trong khi dé, ching t6i s& chu yéu tap trung tdi da cong sirc vao mang kinh
doanh thi hai: phat trién san pham méi cho cac khach hang, day chinh 1a dinh huéng chién
luoc quan trong trong thoi gian téi. Viéc co san pham méi sé dat duoc cac muc tiéu sau: (i)
C6 thém khéach hang méi; (ii) Tang dang ké doanh thu; (iii) Khdng bi canh tranh trén thi
truong san c6. Ching t6i dy kién trong nim 2011, kinh doanh tir mang mdi gigi niém yét
chi c6 thé mang lai 30 — 40% doanh thu theo ké hoach; phan doanh thu Ién hon (trén 60%)
s& do mang san pham mé&i mang lai.

d. Ngén hang ddu tw (IB)

Nam 2011 s€ la mot ndm day thach thirc véi nén kinh té va cac doanh nghiép Viét Nam voi
nhimg Van dé da néu ¢ trén nhu lam phat, ty gia va 13i suat tang cao. Piéu nay cung voi
ngudn vén han hep trén thi truong s& lam cho viéc huy dong von khoé thanh cong hon. Kho
huy dong vbn cong v4i khé phat trién thi truong cho cac san pham s& khién nhu cau huy
dong von cua doanh nghiép it di. Trong diéu kién thi truong kho khan nay, linh vuc dich
vu tai chinh néi chung va tu vén tai chinh néi riéng s& gip rat nhiéu trd ngai. Tuy nhién
bang nang lyc va uy tin da xay dung dugc trong may nim qua, bo phan Ngan hang dau tu
cta TVS van dit muyc tiéu dat doanh thu va gié tri thuong vu cao hon nim 2010. Béng thoi
TVS ciing s& tiép tuc bo xa cac doi ngii tw van ndi dia khac vé ning luc ciing nhu kha ning
thyc hién thanh cong cac thuong vy, tao ra loi thé canh tranh ngay cang viing manh.

e. B§ phén khdich hang té chire (ICG)

Chung t6i van nhin thiy tiém nang phat trién dai han ciia bo phan khach hang to chirc nén
s& tai khoi dong hoat dong cua ICG vao cudi nim 2011 hoiac dau nam 2012. Viéc tri hoan
nay la do maéi truong kinh doanh day thach thirc di néu trén va do ching t6i van chua nhin
thay dau hiéu cic nha dau tu quay lai Viét Nam cho t6i giai doan 2012-2013.

f. Ké hoach duy tri va phdt trién h¢ théng CNTT

Sau gan 2 ndm trién khai, hé thong SilverLake da gitip TVS cung cap cac dich vu giao dich
dién tir ot hon cho khéach hang. Tuy nhién, hiéu qua ma h¢ théng mang lai chua tuong
xtng v6i chi phi ma TVS di dau tu. C6 thé néi TVS dd khong thanh cong trong hang muc
dau tu nay vi: (1) hé thdng Silverlake quéa 16n so voi ning luc sir dung néi tai, (2) cac tng
dung cua SilverLake chua phu hop véi thi truong Viét Nam do SilverLake 1a nha cung cp
giai phap chuyén nghiép cho hé théng ngan hang chir khong phai thi truong ching khoan,
(3) chi phi van hanh hing nim qua cao, (4) viéc nang cp va cip nhat phan mém kho khin
do chi phi cao nhung khoéng dam béo thoi gian thuc hién khi SilverLake khong am hiéu
nhiéu vé thi trudng Viét Nam nhu cc nha cung cip giai phap khéc.

Trong 3 nam t6i day, trén quan diém cét giam chi phi hoat dong di doi voi van ting cudng
chat lugong cia CNTT dé phuc vu khach hang, HPQT da thong nhat véi BPH gitt lai thiét
7



bi phan cimg cua SilverLake va thay doi hé thong hé théng Quan ly Giao dich Chuing
khoan trong nam 2011. Ngoai ra chiing t61 cling dang cung c¢0 va phat trién manh hon cac
giai phap dam bdo an ninh mang va an toan du li¢u cia TVS.

V. Bio c4o ciia Ban Giam dbc
1. Tinh hinh kinh té

Trong bbi canh hau khing hoang kinh té toan cau va nim dau tién sau khi Chinh phi VN
dirng goi kich cau, nén kinh té Viét Nam tiép tuc ting truéng véi téc do kha nhanh dat
6,78% - cao hon tdc do ting 5,32% ctia ndm 2009. Nam 2010 ciing 14 nam dau tién ching
kién qui mo nén kinh té Viét Nam vuot ngudng 100 ty do la My. San xuat cong nghiép va
nhu cau tiéu ding nodi dia di duy tri da ting manh tré lai v6i toc d6 ting twong Gmg14% va
24,5% cao hon nhiéu so v&i mirc 7,6% va 11% ctia nim 2009. Téng gia tri kim ngach xuat
khau ca nam udc dat 71,6 ty USD, tang 25,5% sau khi giam 8,9% trong nam 2009. Bén
canh nhiing két qua néu trén, nén kinh té Viét Nam tlep tuc boc 16 nhiing diém yéu nhu
tang truong GDP Viét Nam ngay cang phu thudc nhiéu vao von dau tu (ti 1& dau tu 2010
tang 17% so v6i nam 2009 va chiém 42% GDP) nhung hi¢u qua thép Do sy mat can ddi
gilra ty 1¢ tiét kiém va dau tu von, Viét nam phai can dén cac khoan vén tai tro bén ngoai,
dan dén quan ngai vé du trit ngoai hdi giam dang ké va kha ning trang trai no cta Viét
Nam ngdy cang tang voi ty 1€ no cong tang va chiém 56,6% GDP. Bén canh d6, lam phat
cao va dong Viét Nam ngay cang mat gia luén gay ap luc 1én chinh sach diéu hanh kinh te
ctia Chinh phii trong 3 nim gan ddy; mit bang 13i sudt cao da kim ham dong lyc phat trién
dai han cua Doanh nghiép.

Nim 2010 di danh déu 10 nam tudi cia TTCK VN va nha dau tu da chimg kién trang thai
thi truong linh xinh di ngang trong ntra ddu nim va sau d6 giam diém kéo dai trong thoi
gian con lai. Tuy nhién, sy bung nd ctia hoat dong “margin” ma phép luit chua cong nhan
dudi hinh thirc gop von dau tu da gitp gia tri giao dich trung binh dat 2.460 ty dong /phién,
giam nhe 1% so v&i 2009. Doanh thu méi gidi va dich vu tai chinh 13 2 yéu t6 cau thanh
nén lgi nhuan chinh cua da phan Cong ty ching khoén trong khi hoat dong tu doanh chua
mang lai hiéu qua. VNIndex két thic 2010 trong sic xanh va dimg & mirc 484,66 diém.
Pay c6 thé xem nhu mirc diém dang khich 1¢ sau 5 thang dao dong trong xu hudng giam
ctia VNIndex. Tuy nhién, néu so v&i cudi nam 2009, VNIndex di giam 2%, HNIndex giam
32%.

2. Tinh hinh hoat d9ng kinh doanh ctia TVS

Thure % Hoan Thuc
hién 2010 | thanh KH hién
2010
(Pon vi: ty dong)
Tong tai san 1.276,1 Thu nhap trén 1 co 116
phiéu
Von chu sg hitu 455,3 ROA 0.4%
Doanh thu 133 102.3% | ROE 1%
Loi nhuan trude thué 4,63 Tang trudng doanh thu 7.8%
Loi nhuén sau thué 4,65 11.6% | Tang truong lgi nhuan | -92.5%
rong

Bao cdo tai chinh nam 2010 da dugc kiém toan cho‘théy, téng doanh thu cta cong ty dat
133,2 ty dong, 1o1 nhuan sau thué dat 4,65 ty dong (bang 11.6% ké hoach nam).
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Loi nhuan chua phan phdi tinh dén cubi nam 2010 cua TVS la 41 ty ddng. Trude do, nam
2008, TVS di mua 3 triéu ¢ phiéu quy voi téng gia trj 13 26.1 ty va da thuc hién tra b tic
nam 2009 1a 12%, twong duong 48 ty dong trong nam 2010.

Maéi gioi chirng khoan (PCB)

Hoat dong m61 gidi chimg khoan trong nam 2010 gap rat nhiéu kho khin do tinh hinh kinh
té vi m6 ciing nhu thi truong chimg khoan Viét Nam trong niam qua c6 nhiéu yéu t6 bt loi.
Mic du vy, Bo phan moi giéi khach hang ban 1& cua TVS van dat két qua kha quan.
Doanh thu thyc hién ciia naim 2010 dat 33,3 ty dong, vuot 7% so ké hoach va ting 38,4%
s0 v6i doanh thu ndm 2009. Doanh thu cua B phan moéi gioi trong ndm 2010 da chiém
23% téng doanh thu cua TVS trong 2010, trong khi chi chiém 19% trong 2009. Két qua
trén day dat duoc 1a do sy ¢d ging cua tit ca cac nhan vién trong B¢ phan moi gioi cing
nhu sy hd tro tich cuc ctia Bo phan dich vu tai chinh caa TVS. Vé loi nhuan, PCB dat duoc
97% ké hoach voi loi nhuan sau thué dat 8,5 ty dé)ng. Lan dau tién trong cac nam hoat
dong caa TVS, lgi nhuan ctia Bo phan moi gidi da dimg dau trong cac bd phan kinh doanh
cia TVS. Tuy doanh thu trong ndm 2010 tdng hon 30% nhung loi nhuan lai khong ting
dugc twong tng 14 do (i) Khau hao trong ndm 2010 di ting hon nhiéu so véi nam 2009 (do
TVS bét dau hach toan khau hao phﬁn mém Silverlake vao chi phi ctia B phén mdi gidi;
(ii) Chi phi nhan vién ting do phai chuyén tir co ché lwong c6 dinh sang ché do lwong kinh
doanh.

Mic du dat duoc két qué kinh doanh déng khich 1¢ trong nam 2010, nhung véi dién bién
khong may lac quan ciia nén kinh té, thi truong chimg khoan sé& 1a thach thirc 16n cho céc
cong ty ching khoan, dac biét 1a mang kinh doanh méi gidi va tu doanh. Trudce tinh hinh
nay, TVS phai c¢6 chién lugc méi cling nhu hudng di méi cho viéc phat trién bd phan moi
gidi méi dé c6 thé dam bao su ton tai ciing nhu phat trién kinh doanh ctia b phan mai giéi
trong thoi gian to1 day

Piu tu von (PI)

Nam 2010, bo phan PI da khong mang lai hiéu qua nhu mong doi cho cong ty. Xem x¢ét
van dé mot cach khach quan, ching t6i da c6 nhiing quyét dinh dau tu hiéu qua (nhu viéc
dau tu mot s6 cd phleu blue chip) va nhimng quyét dinh chua hop ly (nhu viée danh gia cao
kha niang phuc hdi ctia nén kinh té ddu nam 2010). Dang tiéc 1a nhitng quyét dinh dung cta
chung t6i da khong thé gitp TVS tranh dugc ton that tir nhing quyét dinh chua hop 1y
trong boi canh ciia mot thi truong suy giam. Dya trén nhing trai nghiém ciia nim vira qua,
chung t6i di tién hanh diéu chinh quy trinh dau tw mét cach hop 1y hon, co ciu lai danh
muc dau tu va chat luong nhén vién cua bo phén, cling nhu tang cuong viée dua ra cac ké
hoach diéu chinh khi nén kinh té va thi truong c6 nhiing thay do6i dot ngot va bét thudng.
Chung t6i tin rang nhitng diéu chinh nay 1 hét strc can thiét va s€ la nén tang giup chiung
t61 dau tu hiéu qua hon trong thoi gian t61. Ngoai ra, ching t61 tin rang nhiing khoan dau tu

cta nhitng cong ty chua niém yét nhu Diana, Lién Viét sé mang lai loi nhudn tiém ning
cho TVS.

Ngén hang diu tw (IB)

Trong nim 2010 bo phan tu van ciia TVS di thuc hién thanh cong thuong vu huy dong 40
triéu d6 la My tir Tap doan Goldman Sachs cho Cong ty c¢6 phan Dau tu Ha ting k¥ thuat
Thanh phé H6 Chi Minh (CII). Cong ty CII hoat dong trong linh vuc dau tu phat trién ha
tang, duoc niém yét trén San chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) véi mi ching
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khoan CIL Trong thwong vu nay CII dugc dinh gia cao hon 20% so vdi gia cé phiéu giao
dich trén san HOSE. Day la lan dau tién mot cong ty dau tu phat trién ha tang cta Viét
Nam huy dong v6n thanh cong trén thi trudng vén quoc te khong thong qua vién trg ODA.
Vi bdi canh thi trudng ching khoan déng bang va ngudn von khan hiém viée doi ngi tu
van ciia TVS huy dong thanh cong 40 triéu d6 la My cho mét cong ty trong linh vuc phat
trién ha tang tir mot trong cac nha dau tu uy tin nhét thé gidi véi dinh gia cao da chung t6
nang lyc vuot troi minh. Gid tri ma doi ngt tu van cta TVS dem lai cho CII khong chi 1a
khoan tién vbn 40 triéu do la My ma con m6 ra co hoi tuyét voi dé CII ¢ thé tiép tuc huy
dong von trén thi ttuong qudc té. Sau thuong vu nay nhiéu cong ty 16n da tiép can TVS dé
trao d01 vé nhu cau vén cua ho. Cac cong ty nay tin rang voi sy tro gitp ctia mot doi ngil tu
van tdt ho c6 thé huy dong von thanh cong. Bén canh thuong vu nay, doi ngli tu van cua
TVS ciling da thyc hién thanh cong mot $6 thuong vu khac c6 qui m6 nhd hon. Mdt sb
thuong vu da ky hop dong va dang trong qué trinh thuc hién.

Ha tang cong nghé

Trong nam 2010, bo phan cdng nghé thdng tin (IT) cia TVS da van hanh 6n dinh hé théng
ha tang CNTT tai cong ty, dam bao an toan va bao mat cho h¢ thong thong tin lién lac - gitra
cac van phong, chi nhanh cua cong ty va khach hang. Chung toi da cap nhat, nang cap ha
tang phan cing va cac phan mém hé thong nham dap ung yéu cau phat trién nang cép hé
thong ctia cac Co quan Quan 1y Nha nudc (cac s& giao dich, trung tdm luu ky, ay ban
chung khoan...). Trén co s¢ dé xuét cua Ban diéu hanh va duoc su d@)ng y cua HDQT, bo
phan IT dang nd lyc dé dua hé théng quan 1y giao dich ching khoan méi sém di vao hoat
dong trong nam 2011.

3. Két luan

Trong nam 2010, TVS di chua mang lai hiéu qua hoat dong nhu ky vong cua Hoi dong
quén tri cling nhu nha du tu. Tuy nhién, sy thanh céng cta thwong vu huy dong 40 trigu
d6 la My tir Tap doan Goldman Sachs cho CII da ctng ¢ hon hinh anh va vi thé cua TVS
trén thi truong chimg khoan ciing nhu nghiép vu Ngéan hang dau tw ma TVS dang theo
duoi.
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V. Béo cao tai chinh
1. Bang cin d6i ké toan tai ngay 31 thang 12 nim 2010
M& Thuyét  31/12/2010
s6 minh VND'000
TAI SAN
A TAISAN NGAN HAN 100 942.517.732
I. Tién va cic khoan twong dwong tién 110 3 93.310.651
Tién mit tai quy 111 764.881
Céc khoan twong duong tién 112 92.545.770
Il. Cac khoan dau tw ngin han 120 5 173.747.153
Céc khoan dau tu ngin han 121 190.128.825
Du phong giam gia dau tu ngan han 129 (16.381.672)
I11. Céc khoan phai thu — ngin han 130 672.156.678
Phai thu ctia khach hang 131 10.520.864
Ung trude cho ngudi ban 132 176.724
Phai thu hoat dong giao dich chirng khoan 135 107.907
Phai thu khac 138 6 661.868.476
Du phong phai thu khé doi 139 (517.293)
V. Tai san ngin han khac 150 3.303.250
Chi phi tra truéc ngin han 151 2.398.231
Thué gia tri gia ting dugc khau trir 152 -
Cac tai san luu dong khac 158 905.019
B TAI SAN DAI HAN 200 333.603.490
I1. Tai san c6 dinh 220 27.779.999
Tai san cb dinh hiru hinh 221 7 7.583.259
Nguyén gia 222 16.066.982
Gid tri hao mon liiy ké 223 (8.483.723)
Tai san c6 dinh vo hinh 227 8 20.116.196
Nguyén gia 228 26.768.221
Gid tri hao mon liy ké 229 (6.652.025)
Chi phi dau tu xay dung co ban do dang 230 9 80.544
IV. Céc khoan dau tw dai han 250 10 300.949.984
Dau tu ching khoan dai han 253 302.638.464
Chirng khodn san sang dé ban 254 215.851.675
Chitng khodn giit dén ngay ddo han 255 86.786.789
Dy phong giam gia dau tu tai chinh dai han 259 (1.688.480)

31/12/2009
VND'000

273.400.211

114.675.391
561.890
114.113.501

97.691.356
100.867.636
(3.176.280)

60.545.248
2.980.558
13.542.422
178.109
44.361.452
(517.293)

488.216
220.966

24.448
242.802

306.492.372

12.035.299
10.094.885
14.959.130
(4.864.245)
583.293
2.357.165
(1.773.872)
1.357.121

289.929.375
291.617.855
219.148.275
72.469.580
(1.688.480)
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V. Tai san dai han khac

Tién nop Quy HO trg Thanh toan
Chi phi tra trudc dai han

Tai san thué thu nhap hoan lai
Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

NGUON VON

A-

NOQ PHAI TRA

No¢ ngfln han
Vay va ng ngan han
Phai tra nguoi ban

Thué va cac khoan phai ndp Nha nudc

Phai trd nguoi lao dong
Chi phi phai tra

Phai tra hoat dong giao dich chirng khoan
Phai tra ho c0 tirc, gdc va 1ai trai phiéu

Quy khen thudng, phuc lgi

Céc khoan phai tra, phai ndp ngan han khac

. No dai han

Dy phong trg cAp mét viéc lam

VON CHU SO HU'U

Von chii s¢ hiru

Vén dau tu cta chii s hitu

Cb phiéu quy

Quy du phong tai chinh

Quy du trit b sung vén diéu 16
Loi nhun sau thué chua phan phi

TONG CONG NGUON VON

260
261
262
263
268

270

300

310
311
312
314
315
316
320
321
323
328

330

336

400

410
411
414
418
419
420

450

Thuyét
minh

11
12
13
14

15
16

17
18

19

20

31/12/2010  31/12/2009
VND'000 VND'000
4.873.507 4.527.698
1.303.378 537.028
865.378 1.356.039
422.134 402.015
2.282.617 2.232.616
1.276.121.222  579.892.583
821.011.996  129.434.199
820.588.306  129.361.391
715.000.000 -
3.484.118 1.946.701
1.733.114  14.632.898
1.093.805 2.979.780
4.900.158 249.963
49.267.139  106.830.427
14.381 646
222.620 222.620
44.872.971 2.498.356
423.690 72.808
423.690 72.808
455.109.226  450.458.384
455.109.226  450.458.384
430.000.000  430.000.000
(26.109.652)  (26.109.652)
5.081.736 4.849.194
5.081.736 4.849.194
41.055.406  36.869.648
1.276.121.222  579.892.583
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CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

Ma 31/12/2010 31/12/2009
56 VND'000 VND'000

6.  Chung khoan luu ky 006 327.826.610  152.381.820
Trong do:
6.1  Ching khoan giao dich 007 300.229.950  146.158.770
6.1.1 Chtng khoan giao dich cia thanh vién

luu ky 008 32.428.610 16.459.080
6.1.2 Chirng khoan giao dich cta khach

hang

trong nudc 009 267.633.420  129.552.770
6.1.3 Chirng khoan giao dich cta khach

hang

nudc ngoai 010 167.920 146.920
6.2  Chimg khodn tam ngimg giao dich 012 155.980 522.680
6.2.2 Ching khoan tam ngung giao dich cua

khach hang trong nudc 014 155.980 522.680
6.3  Chiing khodn cam c6 017 8.700.370 5.700.370
6.3.2 Ching khoan cam cd cua khach hang

trong nudc 019 8.700.370 5.700.370
6.5 Ching khodn cho thanh todn 027 15.694.500 -
6.5.2 Chtng khoén ch¢ thanh toan cta

khach hang trong nudc 029 15.694.500 -
6.7  Chiing khodn tam ngumg giao dich 037 3.045.810 -
6.2.2 Ching khoan tam ngung giao dich cia

khach hang trong nudc 058 3.045.810 -

Nguoi lap: Nguoi duyét:
Lé Quang Tién Nguyén Truong Giang
Ké todn truéng Gidm doc
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2. Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh cho nim két thic ngay 31 thang 12

nam 2010

Doanh thu

Doanh thu hoat dong moi gidi chung
khoan

Doanh thu hoat dong kinh doanh ching
khoan

Doanh thu hoat dong tu van

Doanh thu hoat dong bao lanh phat hanh

Doanh thu hoat dong luu ky chung khoan

Doanh thu khac

Cac khoan giam trir doanh thu
Doanh thu thuin tir hoat déng kinh doanh

Chi phi hoat djong kinh doanh
Lgi nhuén gop tir hoat dong kinh doanh

Chi phi quéan ly doanh nghiép

Loi nhun thuén tir hoat dong kinh doanh

Thu nhap khac
Chi phi khac

Loi nhuin khéc

Téng loi nhuin ké toan truéc thué

Chi phi thué thu nhap doanh nghiép
- hién hanh

Loi ich/(chi phi) thué thu nhap doanh
nghiép - hoan lai

Loi nhuén sau thué thu nhip doanh
nghiép

Loi nhuén co ban trén ¢6 phiéu (VND)

Nguoi lap:

Lé Quang Tién
Ke toan truong

M& Thuyét 2010 2009
O minh VND'000 VND'000
01 133.257.862  123.410.194
18.757.647

01.1 21 20.441.375

01.2 22 33.128.259 84.029.484

015 9.084.322 929.462

01.3 240.000

01.6 18.545 53.600

01.8 23 70.345.361 19.640.001
02 (199.298) (636)
10 133.058.564  123.409.558
11 24 (110.427.051)  (32.622.496)
20 22.631.513 90.787.062
25 25 (18.009.447)  (11.821.430)
30 4.622.066 78.965.632
31 8.717 113.156
32 (61) (820.374)
40 8.656 (707.218)
50 4.630.722 78.258.414
51 26 - (12.561.043)
52 20.120 (3.286.184)
60 4.650.842 62.411.187
70 27 116 1.560

Nguoi duyét:
Nguyén Truong Giang
Gidam doc
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3. B4o cdo lru chuyén tién t& cho nim két thic ngay 31 thang 12 nim 2010

LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG KINH DOANH

Loi nhuén truéc thué
Diéu chinh cho cic khodn
Khau hao va phan bd
L6/(13i) tir trich 1ap/(hoan nhap) khoan du
phong
Lai tir trai phiéu lity ké
L&i/13 tir thanh 1y tai san c¢6 dinh
L4i /15 thudn tir thanh 1y cac khoan dau tu
Thu nhap tién 1ai
Chi phi lai vay

Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh truwéc
nhirng thay déi von luu dong
Bién dong cac khoan phai thu va
tai san luu dong khac

Bién dong cac khoan phai trd va ng phai tra

khac

Chi phi lai vay da tra
Str dung cac quy
Thué thu nhap doanh nghiép da ndp

Tién thuin chi cho cac hoat dong kinh
doanh

LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU

Tién chi mua sdm tai san cb dinh va
chi phi xay dung co ban dé dang
Tién thu tu thanh 1y tai san ¢6 dinh

Tién thu tir cho vay, mua cac cong cu ng cua

don vi khac

Tién thu hoi cho vay, ban lai cidc cong cu ng

cua don vi khac

Lai trai phiéu nhan dugc

Thu rong tir tién gtri ngan hang c¢6 ky han
Thu nhéap 1ai da nhan

Tién thuén (chi cho)/thu tir cic hoat dong
dau tw

M& Thuyét

sO

01

02

03

05

06

08

09

11

13

14

20

21
22

23

24
27

30

2010 2009

VND'000 VND'000
4.630.722  78.258.414
8.497.631 3.729.205
(24.082.319)

13.556.274

(12.065.090)  (8.998.743)
- 2.661.889
(3.320.892)  (27.867.429)
(58.584.432)  (16.048.592)
59.226.893 1.657.639
11.941.106 9.310.064
(69.169.580)  (49.739.323)
64.276.369 5.362.833
7.047.895  (35.066.426)
(54.676.735)  (3.501.389)
- (9.900)
(13.349.733)  (11.660.875)
(60.978.574)  (50.238.590)
(24.263.343)  (6.581.574)
; 112.938
(917.177.363) (750.915.207)
276.325.736 1.300.026.309
11.685.321 9.000.000
- 149.547.343
58.082.050  24.682.937
(595.347.509)  725.872.746
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SO

LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG TAI CHINH

Vay ngin han
Chi tra khoén vay ngan han
Tién tra co tic

Tién thuin thu tir/(chi cho) cic hoat dong
tai chinh
Luu chuyén tién thuin trong nim

Tién va cic khoan twong dwong tién diu nim

Tién va cac khoan twong duwong ti€én cudi nim

Nguoi lap:

Lé Quang Tién
Ke toan truong

33
34
36

40

50
60

70

M& Thuyét 2010 2009
minh VND'000 VND'000

715.000.000 -

- (700.000.000)

- (45.814.963)

715.000.000 (745.814.963)

58.673.828 (70.180. 807)

11.059.657 81.240.464

3 69.733.485 11.059.657
Nguoi duyét:

Nguyén Truong Giang
Giam doc
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Céc thuyét minh nay 1a bd phan hop thanh va can dwoc doc ddng thoi véi cac bao cdo tai
chinh dinh kém.

1. Don vi bdao cdao

Cong ty c6 phan ching khoan Thién Viét (“Cong ty”) 1a mot cong ty cd phan duogc thanh lap
tai Viét Nam. Cac hoat dong chinh cta Cong ty 1a thuc hién cac hoat dong moi gidi chung
khoan, cac hoat dong tu doanh ching khoan va cung cép dich vu tu van dau tu ching khoan,
bao lanh phat hanh chimg khoan.

Tai ngay 31 thdng 12 nam 2010, Cong ty c6 79 nhan vién (ngay 31 thang 12 nam 2009: 73
nhan vién).

2. Tém tit cdc chinh sdach ké todn chii yéu

Sau day 1a nhiing chinh sach ké toan chu yéu dugc Cong ty 4p dung trong viéc lap cic bao
céo tai chinh nay.

Co so lap bao cao tai chinh

Céc bao céo tai chinh. trinh bay bang Pong Viét Nam ("VND") lam tron dén hang nghin,
duoc 1ap theo Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10 ndm 2008 cua Bo Tai chinh vé
hé théng ké toan cong ty chiig khoan, cac Chuén muc K¢é toan Viét Nam, Hé théng Ké toan
Viét Nam va céc quy dinh phap 1y c6 lién quan.

Biéo cdo tai chinh, trir bao céo luu chuyén tién té, dugc 1ap trén co sd don tich theo nguyén
tac gia goc. Bdao cdo Iuu chuyén tién t¢ dugce 1ap theo phuong phép gian ticp.

Nam tai chinh
Nam tai chinh ctia Cong ty 14 tir ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.

Cdc giao dich bang ngoai té

Céc khoan muyc tai san va ng phai tra cé géc bé‘mg cac don vi tién té khac véi VND duoge quy
d6i sang VND theo ty gia hdi dodi quy dinh tai ngay két thuc nién do ké toan. Céc giao dich
bang cac don vi tién té khac VND phat sinh trong nim dugc quy doi sang VND theo ty gid
héi doai xap xi ty gia hdi doai quy dinh tai ngay giao dich.

Tt ca cac khoan chénh léch ty gia phét sinh trong nam va danh gia lai cudi nam dugc hach
todn vao bao cdo két qua hoat dong kinh doanh phu hop vo1 Chuan myc K¢ toan Viét Nam s6
10 (“CMKT 10”) - Anh hudng cta vi¢c thay doi ty gia hoi doai.

Tién va cdc khodn twong duong tién

Tién bao gdm tién mat va tién giri ngan hang khong ky han. Cac khoan twong duong tién 1a
cac khoan dau tu ngan han c6 tinh thanh khoan cao c6 thé dé dang chuyén déi thanh mat
lugng tién xéc dinh trudce, it rdi ro vé thay doi gia tri va dugc git nham dap ing nhu cau
thanh todn ngan han hon 1a cho muc dich dau tu hay cac muc dich khac.

Tién va cac khoan tuong duong tién bao gém cac khoan tién thanh toan giao dich chimg

khoan cta nha dau tu ma nhiing khoan tién nay dugc hach toan riéng biét vdi so du tai khoan
tai ngan hang ctia Cong ty.
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Churng khoan tw doanh. dau tr ngdn han va dai han

0] Phan loai

Cong ty phan loai chimg khoan niém yét va chua niém yét duoc mua cho muc dich tu doanh
la chung khoan ty doanh.

Céc khoan dau tu ching khoan dai han 13 s6 ching khoan dwoc Cong ty mua véi y dinh nim
gilr voi thoi han trén mot nam.

(i) Ghi nhin

Cong ty ghi nhan chimg khoan va cac khoan dau tu khac vao ngay Cong ty chinh thirc tre

thanh mot bén theo cac diéu khoan hop ddng co hiéu luc cua cac khoan dau tu (hach toan vao
ngay giao dich).

(iii)  Hach todn

Céc khoan dau tu dugc phan anh theo gia gdc trir di du phong giam gia dau tu.

Dy phong giam gia cac khoan dau tu chimg khoan duoc lap tai ngay 31 thang 12 nam 2010
va dugc 1ap theo quy dinh hién hanh ctia Bo Tai chinh dya trén gia thi truong. Trong truong
hop khong c6 thong tin vé gia thi truong, du phong giam gia cac khoan dau tu chimg khoan
s€ duoc ban lanh dao quyét dinh béng ky thuat danh gid. Dy phong s€ dugc hoan nhép khi
viéc ting 1én sau d6 cua gia tri c6 thé thu hoi 1a do su kién khach quan xay ra sau khi khoan
du phong dugc lap. Khoan du phong chi dugc hoan nhép dén muc tdi da béng gia tri ghi $6
ctia khoan dau tu khi chua 1ap khoan dy phong.

Gia von ciia chimg khoan ty doanh duoc xac dinh theo phurong phép binh quén gia quyén.

(iv)  Durng ghi nhin

Céc khodn dau tu chimg khoan b dimg ghi nhn khi quyén nhan dugc cac ludng tién tir céc
khoan dau tu bi cham dat hodc Cong ty da chuyén di phan 16n rui ro va loi ich gan véoi quyén
s& hiru.

Cac khoan phai thu

Céc khoan phai thu cua khach hang va cac khoan phai thu khac dugc phan anh theo nguyén
gié trir di du phong phai thu kho doi.

Chuing khoan mua theo cac hop dong dé ban lai (hgp dong mua va ban lai chimg khoan cho cling mot
doi tugng) khong duge bao cdo la cac khoan mua ching khoan ma 1a cac khoan phai thu va duoc

phan 4nh trén bang can dbi ké toan theo nguyén gia dugc phan bd. Tién i thu tir cac hop dong nay
duogc ghi nhan vao thu nhép tién 1ai dua theo ky han ciia moi hop dong trén co s& don tich.

Tai san ¢6 dinh hitu hinh
Q) Nguyén gia

Tai san c6 dinh hitu hinh dugc thé hi¢n theo nguyén gia trir di gid tr1 hao mon liy keé.
Nguyeén gia ban dau cuia tai san c6 dinh hitu hinh gdm gid mua cua tai san, bao gom ca thué
nhap khau, cac loai thué dau vao khong dugc hoan lai va chi phi lién quan truc ti€p dén viéc
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dua tai san vao trang thai va vi tri hoat dong cho muc dich st dung dyu kién. Céc chi phi phat
sinh sau khi tai san ¢d dinh hitu hinh da di vao hoat dong nhu chi phi stra chira, bao dudng va
dai tu thuong dugc hach toan vao bao cao Kkét qua hoat dong kinh doanh ctia ndm phat sinh
chi phi. Truong hop c6 thé chimg minh mét cach rd rang cac chi phi ndy lam ting loi ich
kinh té trong tuong lai dy tinh thu dugc tr viéc st dung tai san ¢ dinh hiru hinh vuot trén
muc hoat dong tiéu chuin d3 duogc danh gia ban déu, thi cac chi phi nay duoc von hoa nhu
mot khoan nguyén gia ting thém cua tai san ¢d dinh hitu hinh.

(i)  Khdu hao

Khau hao duoc tinh theo phuwong phap dudng thang dua trén thoi gian hiru dung wée tinh cia
tai san co dinh hitu hinh. Thoi gian hitu dung udc tinh nhu sau:

e dddac 3 nam
e phuong tién van chuyén 6 nam
e dung cu van phong 2—5nam
e tai san khac 3 ndm

Tai san c6 dinh v hinh

Tai san ¢ dinh vo hinh bao gom phan mém may vi tinh. Gid mua cta phan mém vi tinh méi
ma phan mém vi tinh nay khong 1a mdt bd phén khong thé tach roi véi phan cling co lién
quan thi dugc von hoa va hach todn nhu tai san ¢o dinh vo hinh. Phan mém vi tinh duoc
phén bo theo phuong phép duong thiang tir 2 dén 5 nam.

Xdy dung co ban do dang

Xay dung co ban do dang phan anh cac khoan chi phi may moc chua lip dat xong. Cong ty
khong tinh khau hao cho xay dung co ban dé dang trong qua trinh lap dat.

Cac khoan phai tra cho nguoi ban va phdai tra khdac
Cac khoan phai tra cho nguoi ban va phai tra khac dugce phan anh theo nguyén gia.

Dy phong

Dy phong duoc ghi nhéan khi, do két qua cia mot sy kién trong qua khtr, Cong ty c6 mot
nghia vu phap 1y va ngdm dinh ma c6 thé dugc udc tinh mot cach tin ciy va c6 nhiéu kha
nang Cong ty phai st dyng cac loi ich kinh té trong tuong lai dé thanh toan nghia vu d6. Dy
phong duoc xac dinh bang cach chiét khau cac ludng tién dy tinh trong tuong lai theo ty 1¢
trudc thué phan anh dugc cac danh gia cua thi truong hién tai vé gié tri thoi gian cta dong
tién va nhimg rai ro gan lién véi khoan no phai tra do.

Thué

Thué thu nhap doanh nghi¢p tinh trén lgi nhuan hoac 16 ciia nim bao gém thué thu nhap hién
hanh va thué thu nhap hoén lai. Thué thu nhap doanh nghiép dugc ghi nhan trong bao cao két
qua hoat dong kinh doanh ngoai trir trudng hop khoan thué thu nhap phat sinh lién quan dén
cac khoan muc dugc ghi nhin théng vao vbn chu sé hittu, khi @6 khoan thué thu nhdp nay
cling dugc ghi nhan thang vao von chu sé hitu.

Thué thu nhédp hién hanh 1a khoan thué dy kién phai ndp dya trén thu nhap chiu thué trong
nam, st dung cac muc thué suit co hiéu luc hodc co ban ¢6 hiéu luc tai ngay két thuc nién do
ké toan, va cac khoan diéu chinh thué phai ndp lién quan dén nim trudc.
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Thué thu nhap hodn lai dugc tinh theo phuong phap s du no trén bang can ddi ké toan cho
cac chénh léch tam thoi giita gia tri ghi s6 clia cac khoan muc tai san va no phai tra cho muc
dich bao cdo tai chinh va gi tri xac dinh theo muc dich thué. Gia tri cuia thué thu nhép hoén
lai dugc ghi nhan dwa trén cach thic thu hdi hodc thanh toan du klen dbi voi gia tri ghi s6 cua
cac khoan muc tai san va ng phai tra, st dung cac mic thué suét c6 hiéu luc hodc co ban co
hi¢u lyuc tai ngay két thic nién do ké toan.

Tai san thué thu nhap hoén lai chi duoc ghi nhan tuong tng véi muc lgi nhuan chiu thué chic chin
trong tuong lai ma lgi nhuan d6 c6 thé dung dé khau trir voi tai san thué thu nhap nay. Tai san thué
thu nhap hoin lai dwoc ghi giam khi khong con chic chan thu duge cac loi ich vé thué lién quan nay.

Cac quy du triv
Quy dy trlr bo sung von ¢6 phan dugc phan bo tir 1gi nhuédn sau thu€ nham muyc dich bo sung von co

phan.

Quy dy phong tai chinh va hoat dong dugc phan bo tir lgi nhudn sau thué va dé bu dép cho céc khoan
16 phat sinh trong qua trinh hoat dong kinh doanh binh thuong. Quy ndy ctng véi quy bo sung von co
phan dugc ludt phap quy dinh va khong dugc phan chia.

Céc quy du trir nay dugc phan bd vao thoi diém cubi nam.
Doanh thu

Q) Doanh thu hoat dong méi gioi chirng khodn

Doanh thu tir dich vu méi gidi chung khoan dugc ghi nhan trong bao céo Kkét qua hoat dong
kinh doanh khi giao dich ching khoén da hoan thanh.

(i)  Doanh thu hoat dopng kinh doanh chirng khodn

Doanh thu tir hoat dong tu doanh chimg khoan dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat
dong kinh doanh khi Cong ty nhan dugc Thong bao thanh todn cho céc giao dich kinh doanh
chimg khoén tir S& giao dich Chung khoan thanh phé H6 Chi Minh hodc S& giao dich ching
khoan Ha Noi (d6i v6i chimg khoan niém yét) va thoa thuan chuyén nhuong tai san da duogc
hoan tat (d6i v&i chimg khoan chua niém yét).

Thu nhéap ¢d tire duge ghi nhan khi quyén nhan cd tie duge xac lap.

Thu nhép tién 1ai tir trai phjéu dugc ghi nhén trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh
theo phuong phap duong thang dua trén thoi han cua trai phiéu.

(iii)  Doanh thu tw vin dau tw chirng Khoan

Doanh thu tir hoat dong tu van dau tu duoc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh
doanh theo tién d0 hoan thanh giao dich tai ngay két thuc nién d¢ ké toan. Tién d§ hoan
thanh dugc dénh gia trén co s& xem xét cac cong viéc da dugce thuc hién.

(iv)  Doanh thu tir dich vu luwu ky chirng khodn

Doanh thu trr dich vu luu ky chimg khoan dugc ghi nhan trong bao cdo két qua hoat dong
kinh doanh khi dich vu dugc cung cap.

(V) Thu nhap lai
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Thu nhap 13i cha yéu phan anh thu nhap 13i tién giri tai cac ngan hang va cac hop dong mua
va ban lai chung khoan cho cung mot doi tuong. Thu nhap 1ai dugc ghi nhan trong bao cao
ket qua hoat dong kinh doanh trén co sé& don tich.

Chi phi vay

Chi phi vay dugc ghi nhan 1a mgt khoan chi phi trong ky ma céc chi phi nay phat sinh.

Ldi trén cé phiéu

Cong ty trinh bay 13i co ban trén cd phleu (EPS) cho cac c6 phiéu pho théng. Lii co ban trén co phleu

dugc tinh bang cach lay 13i hodc 10 thuc vé co déng phd thong cua Cong ty chia cho s6 lwong cb
phiéu phd thong binh quén gia quyén luu hanh trong ky.

Von co phan

(i)  Co phiéu phé thong

Cb phiéu phd thong duoc phén loai la von chu so hiru. Cac chi phi ting thém dugc phan b tryc tiép
vao gia phat hanh c6 phi€u pho thong dugc ghi nhan la mot khoan giam trir tir von ch sé hitu.

(i) Cé phiéu quy

Khi vén ¢b phén ma trude d6 da duge ghi nhan 13 von chu sé hitu dwoc mua lai, khoan tién dé thanh
toan, bao gdm céc chi phi ¢6 lién quan sau khi da trir di cac anh huéng cua thue dugc ghi nhan 1a mot
khoan giam trir tir von chu so hiru. Cac ¢6 phiéu nay dugc phan loai la ¢d phiéu quy va dugc phan

anh 1a mot khoan giam tru tong v6n chi s¢ hiru. Khi phat hanh lai cd phleu quy dugc mua lai, chénh
léch gitra gia phat hanh va gia mua lai dugc ghi nhan 1a thang du von cd phan.

Cac bén lién quan

CAc bén lién quan bao gdm cac nha du tu va cac cong ty con va cong ty lién két ctia cac nha
dau tu nay.

Cdc chi tiéu ngodi bang cdn doi ké todn

Céc chi tiéu ngoai bang can d6i ké toan theo dinh nghia tai Thong tu s6 95/2008/TT-BTC

ngay 24 thang 10 nam 2008 cua B Tai chinh vé viéc ban hanh ché d¢ ké toan cong ty ching
khoan. dugc trinh bay & cac thuyét minh thich hop cua cac bdo cao tai chinh nay.

S6 duw bang khong

Cac khoan muc hay sb du quy dinh trong Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24 thang 10
nam 2008 ciia B Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cong ty ching khoan néu khong
dugc thé hién trén cic bao cao tai chinh nay thi duoc hiéu 14 c6 s6 du bang khong.
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3. Tién va cdc khodn twong dwong tién

Tién mit tai quy
Tién guri ngan hang

Tién va cac khoan tuong duong tién trong bao cao luu
chuyén tién t¢
Tién gui cua nguoi dau tu vé giao dich chung khoan

31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
764.881 561.890
68.968.604  10.497.767
69.733.485  11.059.657
23.577.166 103.615.734
93.310.651 114.675.391

Bao gdm trong tién va cac khoan tuong duong tién tai ngay 31 thang 12 nam 2010 c6 sb
ngoai t¢ tri gia 16.068 nghin VND (ngay 31 thang 12 nam 2009: 24.204 nghin VND).

Gid tri khéi lwong giao dich thuc hién

a) Cuaa Cong ty chitng khoan
Co phiéu

b) Ciia nha diu tw
C6 phiéu
Chung khoan khéac

Dau tw ngan han

Ching khoan kinh doanh (i)
Céc khoan dau tu khac ngan han khac

Dy phong giam gi& dau tu ngan han (ii)

Khéi lwong
giao dich
thuc hién

trong nam

7.961.500
7.961.500

133.572.831

132.914.781
658.050

Gia tri khéi
lwgng giao

dich thuc hién

trong nam
(VND’000)
354.032.869

354.032.869

4.791.244.159

4.782.874.976
8.369.183

141.534.331

5.145.277.028

31/12/2010
VND’000

190.128.825

31/12/2009
VND’000

84.355.236
16.512.400

190.128.825
(16.381.672)

100.867.636
(3.176.280)

173.747.153

97.691.356
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(i)

(i)

Gi4 tri thi truong cua ching khoan kinh doanh tai thoi diém 31 thang 12 nim 2010 nhu sau:

) Gia tri So sanh véi gia thi truwong Gia tri
Dién giai So lugng ghi s6 Tang Giam thi truwong
VND’000 VND’000 VND’000 VND’000
Co phiéq 4.254.544 133.679.225 1.037.170 (16.381.672) 118.334.723
Tréi phieu 235.000 56.449.600 - - 56.449.600
4.489.544 190.128.825 1.037.170 (16.381.672) 174.784.323
Bién dong dy phong giam gia chig khoan kinh doanh trong nam nhu sau:
2010 2009
VND’000 VND’000
S6 dur dau nim 3.176.280 661.844
Tang dy phong trong ndm 13.205.392  2.514.436
S6 du cudi nam 16.381.672  3.176.280
Cac khodn phdi thu khac
31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
Phai thu tir cic hop dong mua va ban lai chimg khoan (*) 628.874.271 -
Ung trude cho nha dau tu 17.401.489 36.450.041
Lai phai thu 14.309.508 6.972.913
Phai thu khac 1.283.208 938.498
661.868.476  44.361.452

(*)  Pay la cac khoan phai thu tir cac hop dong mua va ban lai ching khoan véi cac t6 chire kinh té
va cac ca nhan vdi chung khoan dugc giao dich 1a cac cd phicu va trai phiéu do Ngan hang
TMCP Lién Viét phat hanh. Céc hgp dong nay co6 thoi han tir ba dén muoi hai thang va 1ai suat

dao dong tir 13,8% dén 15% mot nam.
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Tai sdn co dinh hitu hinh

. Phuong tién  Dung cu Tai san )
Po dac van chuyén van phong khéac Tong cong
VND’000 VND’000 VND’000 VND’000 VND’000
Nguyén gia
S6 du dau nam 1.101.391 641.122  13.075.162 141.455 14.959.130
Tang trong nam - - 1.107.852 - 1.107.852
S6 du cubi ndm 1.101.391 641.122  14.183.014 141.455 16.066.982
Gia tri hao mon lity ké
S6 du dau nim 488.487 207.492  4.105.528 62.738 4.864.245
Hao mon trong nam 367.130 106.853 3.098.343 47.152 3.619.478
S6 du cubi ndm 855.617 314.345 7.203.871 109.890 8.483.723
Gia tri con lai
Sf} du d?ug nam 612.904 433.630 8.969.634 78.717 10.094.885
SO du cudi nam 245,774 326.777 6.979.143 31.565 7.583.259
Tai sdn cé dinh vo hinh
Phin mém
may vi tinh
VND’000
Nguyén gia
S6 du dau nam 2.357.165
Tang trong ndm 21.584.625
Chuyén giao tur chi phi xay dung co ban dé dang 2.826.431
S6 du cubi nim 26.768.221
Gia tri hao mon liiy ké
S6 du tai dau nam 1.773.872
Hao mon trong nam 4.878.153
S6 du cubi nim 6.652.025
Gia tri con lai
S6 du dau nam 583.293
S6 du cudi nam 20.116.196
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10.

Chi phi xay dung co ban do dang

2010 2009

VND’000  VND’000
S6 du dau nam 1.357.121  6.091.442
Tang trong nam ) 1.570.866 947.144
Chuyén sang tai san co dinh v hinh (2.826.431) (5.681.465)
Phan bo sang chi phi (21.012) -
S6 du cubi ndm 80.544  1.357.121
Cic khodn ddu tw dai han

31/12/2010  31/12/2009

VND’000  VND’000
Chung khoan sin sang dé ban (i) 215.851.675 219.148.275
Chung khoan nam giir t6i ngay do han (i) 86.786.789  72.469.580

302.638.464 291.617.855
Dy phong giam gia dau tu dai han (ii) (1.688.480) (1.688.480)

300.949.984 289.929.375

Gi4 tri thi truong cta cac khoan chimg khoan ddu tu dai han tai ngay 31 thang 12 nim 2010 nhu sau:

. Gia trj So sanh véi gia thi truong Gia tri
Dién giai So lwgng ghi so Ting Giam thi truong
VND’000 VND’000 VND’000 VND’000

Chfrng7khoén san 10.691.55 215.851.67 214.163.19
sang dé ban 0 5 - (1.688.480) 5
Chung khoan git toi
ngay d4o han 148.141 86.786.789 - - 86.786.789

10.839.65; 302.638.4?Ir ) (1.688.480) 300.949.92

Tai ngay 31 thang 12 nam 2010, Cong ty thé chap mot lwong ching khoan véi tong ménh gia la
43.820.600 nghin dong tai Cong ty Co phan Chimg khoan Lién Viét lam tai san dam bao cho cac
khoan nhan duogc tir cac hop dong hop tac kinh doanh (tai ngay 31 thang 12 nim 2009: Khong) (xem
Thuyét minh s6 21).
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(i)

11.

12,

Bién dong du phong giam gia chirg khoan sin sang dé ban trong ky nhu sau:

2010 2009
VND’000 VND’000

S6 dur dau nim 1.688.480 28.433.033

Hoan nhap - (26.744.553)

S4 du cudi nam 1.688.480 1.688.480

Tién nép Quy Hé tro Thanh todn

Tién ndp Quy Hb trg Thanh toan phan anh cac khoan tién ky quy tai Trung Tam Giao dich
Chung khoan.

Theo cac Quyét dinh 60/2004/QD-BTC ngiay 15 thang 7 nam 2004 va Quyét dinh
72/2005/QD-BTC ngay 21 thang 10 nam 2005 cua B Tai chinh. Cong ty phai ky quy mot
khoén tién ban dau 1a 120 tricu VND tai Trung tim Giao dich Chimg khoan va hang nim
phai dong thém 0,008% tong gia tri chimg khoan giao dich va méi gi6i ciia ndm trude.

Bién dong cac khoan tién ndp Quy hd trg Thanh toan trong ky nhu sau:

2010 2009

VND'000 VND’000
S6 du diu naim 537.028 284.117
Tang trong nam 766.350 252.911
S6 du cudi naim 1.303.378 537.028
Chi phi tra truoc dai han

31/12/2010 31/12/2009

VND'000 VND’000
S6 du diu nam 1.356.039 1.196.057
Tang trong nam 582.355 1.703.463
Phan b6 trong nam (1.073.016) (1.543.481)
S4 du cudi nam 865.378 1.356.039
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13.

(i)

(i)

14,

Tai sdn thué thu nhdp hodn lgi va thué thu nhép hodn lgi phdi trd

Tai san thué thu nhap hoén lai va thué thu nhap hoin lai phai tra dwoc ghi nhan

31/12/2010  31/12/2009
VND’000 VND’000

Tai san thué thu nhap hoan lai: ‘
Du phong giam gia chimg khoan dau tu 422.120 422.120
Lo chénh 1éch quy doi ty gia chua thuc hién 14 -

Thué thu nhap hoan lai phai tra:
Lai chénh léch quy doi ty gia chua thuc hién - (20.105)

422.134 402.015

Tai san thué thu nhip hoén lai chwa dwgc ghi nhin

Tai san thué hoan lai chua duoc ghi nhéan cho cac khoan muc sau:

31/12/2010 31/12/2009
Chénh léch ~ Chénh Iéch Gia tri
tam thoi Gia tri thue  tam thoi thue
VND’000 VND’000 VND VND
L3 tinh thué 6.027.379  1.506.845 - -

6.027.379 1.506.845 - -

L6 tinh thué hét hiéu luc vao nam sau:

Nim hét hiéu luc Tinh hinh quyét toan S6 16 dwoc khéu trir
VND
2015 Chua quyét toan 6.027.379
6.027.379

Tai san thué thu nhap hoan lai khong dugc ghi nhan dbi véi cac khoan muc nay béi vi khong
chac chan s€ co du loi nhudn tinh thué trong tuong lai dé Cong ty c6 thé sir dung céc loi ich
thué cua cac khoan muc do.

Tai sdn dai han khac

Céc tai san dai han khac bao gdm tién dat coc thué vian phong va tra cho cac dich vu khac ctia Cong ty.
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15.

16.

17.

18.

19.

Vay va ng ngan han

Pay 14 cac trai phiéu do Cong ty phat hanh. Cac trai phiéu nay c6 thoi han mot nam va 1ai suat ban
dau tir 13% dén 18% mdt ndm, di€u chinh ba thdng mot lan. Lai suat duoc trd sau dinh ky hang quy.

Thué va cac khodn phai ngp Nha nuéc

31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
Thué thu nhdp c4 nhan 999.286 363.980
Thué gia tri gia ting 733.828 61.820
Thué thu nhap doanh nghiép - 12.561.043
Thué nha thiu - 1.646.055
1.733.114 14.632.898
Chi phi phdi tra
31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
Lai phai tra cho trai phiéu phat hanh 4.206.301 -
Dy phong b6 sung luong kinh doanh 350.000 249.963
Lai phai tra khac 343.857 -
4.900.158 249.963
Phai tra hoat dong giao dich chirng khoan
31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
Thanh toan giao dich chirng khoan ctia nha dau tu 37.449.938 103.288.427
Phai tra khac 11.817.201 3.542.000
49.267.139 106.830.427
Cic khodn phdi trd, phdi nép ngin han khdc
31/12/2010  31/12/2009
VND’000 VND’000
Phai tra tir hop dong hop tac kinh doanh (i) 43.820.60C -
Phai tra khac 1.052.371 2.498.35¢€
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44.872.971 2.498.35€

(i)  Phai tra tor hop dér}g hop tac kinh doanh bao gém cac khoan nhén dugc tr Cong ty Cb phan Chung
Khoan Lién Viét d¢ mua chung khoan. Cong ty tra lai suat 1,08% mot thang trong ky han chin thang
cua hop dong (xem Thuy€t minh s6 12).

20. Vén gép co phin
Vén cb phan dd duoc duyét va da phat hanh cia Cong ty 1a:

 31/12/2010 ~ 31/12/2009
S0 lugng S0 lugng
cbphifu  VND’000 cb phiéu  VND’000
Von ¢ phan dugc duygt 43.000.000 430.000.000 43.000.000 430.000.000
va da phat hanh
Co phleu quy
C phiéu phé thong (3.000.000) (26.109.652) (3.000.000) (26.109.652)

Co p}liéu dang luu hanh
Co phicu pho thong 40.000.000 403.890.348 40.000.000 403.890.348

M&i ¢b phiéu phd thong cua Cong ty c6 ménh gia 10.000 VND va tuong ng voi mdt phleu biéu
quyét tai cac cudce hop ¢6 dong cua Cong ty. Cac ¢ dong duoc quyén nhan cb tic duoc cong bd vao
ting thoi diém. Cac cb phiéu pho thong co6 thir ty wu tién nhu nhau lién quan dén viéc chia tai san con
lai cua Cong ty. Dbi véi cac cd phibu Cong ty mua lai, toan bd cac quyén déu bj treo cho dén khi cac
cb phiéu nay duogc phat hanh lai.

21. Doanh thu hoat dong moi gioi chieng khodn

Day la doanh thu tir phi moi gidi giao dich ching khoan cua nha dau tu. Phi giao dich dugc tinh voi
muec phi tir 0,25% dén 0,35% gia tri giao dich ctia nha dau tu.

22. Doanh thu tir hoat dong kinh doanh chirng khodn

2010 2009
VND'000 VND'000
Lai tir kinh doanh ¢6 phiéu 9.227.333 48.003.605
Lai tir kinh doanh trai phiéu 306.985 2.984.850
Thu nhéap c6 tic 11.528.851 15.141.675
Thu nhép 13i trai phiéu 12.065.090 17.899.354

33.128.259 84.029.484
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23.

24,

25.

Doanh thu khac

Thu nhap tir tién 13i giri ngan hang

Thu tir cac hgp dong mua va ban lai chimg khoan
Thu nhap 1ai tir cac khoan ung trude cho khach hang
Cac thu nhap khac

Chi phi hoat dong kinh doanh

Lo tir hoat dong kinh doanh chtig khoan

Chi phi 1ai vay

Lap/(hoan nhap) dy phong giam gia ching khoan dau tu
Luong va céc chi phi lién quan

Chi phi hao mon tai san ¢ dinh

Chi phi khac

Chi phi quan ly doanh nghiép

Luong va cac chi phi lién quan

Chi phi vat li¢u, cong cu va dung cu
Chi phi hao mon tai san c¢b dinh
Thué va 1¢ phi

Chi phi dich vu mua ngoai

Chi phi khéac

2010 2009
VND'000 VND'000
9.030.191 14.865.168
49.554.241 1.229.258
3.143.401 2.772.161
8.617.528 773.414
70.345.361 19.640.001
2010 2009
VND'000 VND'000
6.213.426 23.280.876
59.226.893 1.657.639
13.205.392  (24.230.117)
11.379.457 12.030.649
5.579.806 1.796.529
14.822.077 18.086.920
110.427.051 32.622.496
2010 2009
VND'000 VND'000
7.592.169 5.400.999
154.325 851.248
4.966.664 1.785.569
26.666 9.969
4.171.127 2.113.947
1.098.496 1.659.698
18.009.447 11.821.430
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26.

(b)

(©)

217.

(@)

Thué thu nhdp

Ghi nhdn trong bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Chi phi thué hién hanh
Nam bao cao hién tai

Chi phi/(lgi ich) thué hodn lai
Phat sinh cac chénh léch tam thoi
Hoan nhép cac chénh I¢ch tam thoi

Chi phi thué thu nhap

Doi chieéu thue suat thuc te

Loi nhuan trudc thué

Thué theo thué suat cia Cong ty

Phét sinh va hoan nhap cac chénh 1éch tam thoi
Uu dai thué

Chi phi khong dugc khau trir thué

Lo khong dugc ghi nhén tai san thué hoan lai
Thu nhap duoc mién thué (*)

(*): Day la khoan thu nhap dugc mién thué phét sinh tir c6 tre nhén duge do gop von dau tur
tai cac don vi khac véi tong gid tri 11.528.851 nghin dong (Thuyét minh 22) theo luat

2010 2009
VND'000 VND'000
- 12.561.043
(14) (402.015)
(20.106) 3.688.199
(20.120) 3.286.184
(20.120)  15.847.227
2010 2009
VND'000 VND'000
4.630.722  78.258.414
1.157.680  19.564.604
(20.120) 3.286.184
- (5.383.304)
217.688 2.190.497
1.506.845 -
(2.882.213)  (3.810.754)
(20.120)  15.847.227

thué thu nhap doanh nghiép (Nam 2009: 15.141.675 nghin (Thuyét minh 22))

Thué suit ap dung

Cong ty ¢ nghia vu phai ndp cho Nha nudc thué thu nhap theo mac thué sut 25% trén loi
nhuan tinh thué. Viéc tinh todn chi phi thué thu nhap doanh nghiép duoc stra doi va phé duyét

boi co quan thué.

Ldi trén co phiéu

Lai co ban trén co6 phiéu

Viéc tinh toan 13i co ban trén c¢6 phiéu tir cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim
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(i)

(ii)

28.

29.

2010 dugc dya trén s6 loi nhuan thugce vé ¢ dong pho thong 1a 4.650.842 nghin VND (ndm
2009: 62.411.187 nghin VND) va ) luong 6 phleu phd thong binh quan gia quyén la

40.000.000 cb phiéu (nam 2009: 40.000.000 cb phiéu), duoc tinh nhu sau:

Loi nhugn thuin thugc vé cé dong pho thong

Loi nhuén thuan trong nam

Ldi co bdn trén co phieu

Lai co ban trén c6 phicu

Bién déng cdc khodn phdi thu

Loai hinh

=

Phai thu cta khach hang

2. Ung truée cho ngudi
ban

3. Phai thu tir hoat dong
kinh doanh chung khoan

4. Cac khoan phai thu khac

5. Du phong phai thu kho
doi

Cam két

2010
VND'000

2009
VND'000

4.650.842 62.411.187

2010 2009

VND'000 VND'000
116 1.560

1/1/2010 Bién dong 31/12/2010

Tang Giam

VND’000 VND’000 VND’000 VND’000
2.980.558 19.713.560 12.173.254 10.520.864
13.542.422 11.995.283 25.360.981 176.724
178.109 14.019.260 14.089.462 107.907

5.169.506.25 4.551.999.23

44.361.452 7 3 661.868.476
(517.293) - - (517.293)
60.545.248 5.215.234.38 4.603.622.9(3) 672.156.678

Tai ngay 31 thang 12 nam 2010, Cong ty c6 cac cam két von sau dd duoc duyét nhung chua
dugc phan anh trong bang can doi ké toan:

Pi duoc duyét va da ky hop dong

31/12/2010 31/12/2009
VND’000 VND’000
- 7.215.153
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30.

80 liéu so sanh

Mot vai s6 liéu so sanh dd dwoc phan loai lai cho phi hop véi cach trinh bay cua ky bao cao
hién tai.

31/12/2009 31/12/2009
(theo bao cao
(phan loai lai) trudc day)
VND’000 VND’000
Quy khen thudng va phuc loi (phai tra pgén han) 222.620
Quy khen thuong va phuc loi (nguén von chu so - 222.620
hiru)
VI.  Ban giai trinh bdo cdo tai chinh va bio cdo Kiém toan

Bao cado cia kiém toan vién doc lap
Pham vi kiém toan

Chung t6i da kiém toan bang can ddi ké toan dinh kém cta Cong ty ¢d phan ching khoan
Thién Viét tai ngay 31 thang 12 nam 2010 va béo cdo két qua hoat dong kinh doanh, bao cao
thay d6i von chu sé hitu, bao cdo luu chuyén tién té cho nam két thic cling ngay va cac
thuyét minh kém theo. Viéc 1ap va trinh bay cac béo cao tai chinh nay thudc trach nhiém cua
Ban Giam d6c Cong ty. Trach nhiém ctia ching t6i 1a dwa ra ¥ kién vé cac bao céo tai chinh
nay can ct trén két qua kiém toan cta chung toi.

Chung t61 da thyc hién cong viée kiém toan theo cac Chuan myc Kiém toan Viét Nam. Cac
chuén myc nay yéu cau ching toi phai lap ké hoach va thyc hién cong viéc klem toan dé co
dugc sy dam bao hop 1y rang cac bao cao tai chinh khong c6 cac sai sot trong yéu. Cong viée
kiém toan bao gom viéc kiém tra, trén co sé chon miu, cic bang ching xac minh cho cac 5O
lidu va cac thuyét minh trén cac bao céo tai chinh. Cong viéc kiém toan ciing bao gdm viéc
danh gi4 cac nguyén tic ké toan duoc ap dung va cac udc tinh trong yéu ciia Ban lanh dao
Cong ty, cling nhu viéc danh gia cach trinh bay tong quan ctia cac bao cdo tai chinh. Chung
t6i cho ring cong viéc kiém toan da dwa ra nhitng co sé hop 1y lam can ctr cho y kién cia
ching toi.

Y kién kiém toan
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Theo ¥ kién ctia chiing t6i, cac bao cdo tai chinh da phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac
khia canh trong yéu, vé tinh hinh tai chinh ctia Céng ty c6 phan chimg khoan Thién Viét tai
ngay 31 thang 12 nam 2010, két qua hoat dong kinh doanh va cac ludng lwu chuyén tién té
ctia Cong ty cho nam két thuc cing ngay, phu hop voi Thong tu s6 95/2008/TT-BTC ngay 24
thang 10 nam 2008 ctia Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cong ty chimg khoan,
cac Chuan muc Ké toan Viét Nam, Hé thong Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap 1y co
lién quan.

Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam

Gidy chung nhan dau tu s6: 011043000345
Béo cao kiém toan sb: 10-02-048/1

Mark E. Jerome Nguyén Thuy Duong
Chtng chi kiém toan vién s6 0628KTV Chtng chi kiém toan vién s6 0893/KTV
Phé Tong Gidm déc

VIl. To6 chirc va nhan sy

1. Co céu to chirc ciia cong ty

DAI HOI DONG CO BONG

BAN KIEM SOAT

HOI PONG QUAN TR|

THU KY HOI BONG QUAN TR|

TRU SO CHINH CHI NHANH TP HO CHI MINH
Giam déc Giam dbc
Phong Ké toan Phong Méi gi6i
Phong Mi gi6i Phong CNTT

Ban Phap ché Phong Tw van BLPH

Phong Ty Doanh Phong Ké toan
Phong CNTT Phong Tw doanh

BPICG BP Hanh chinh

Phéng HCNS

Phong Phan tich
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Tém tit 1y lich ciia cac ca nhin trong Ban diéu hanh

Giam ddc Cong ty — Ong Nguyén Truong Giang

- Hovatén: Nguyén Truong Giang
- Ngay, thang, nam sinh: 27/10/1963

- Noi sinh: Ha Noi

- Quéc tich: Viét Nam

- S6 Gidy CMND:

Gi6i tinh: Nam

011778010 cp ngay 25/07/2006 tai Cong an HN.

- Noi diang ky ho khau thuong tra: S6 13/14B Ly Nam Pé, Hang M4, Hoan Kiém, Ha

Noi

bia chi lién hé: nt

Trinh d6 van hoa:

Trinh d6 chuyén mon:

Qua trinh cdng tac:

12/12

Thac sy Quan tri Kinh doanh

Thoi gian Noi lam viéc Chirc vu

1/1997- 10/1999 | Ngan hang TM C6 phan A Chau—Ha Ngi | T.Phong tin dung
10/1999 -2006 | Cong ty TNHH BHNT Prudential Viét Nam | Phu  trach phat trién
KD/Truong Ban
2006 —nay | Cong ty CP Chiing khoan Thién Viét Giam ddc
Giam doc Chi nhanh Tp HCM — Ba Nguyén Thanh Thio

- Hovatén: Nguyén Thanh Thao Gi061 tinh: Nt

- Ngay, thang, nam sinh: 22/10/1976

- Noi sinh: Ha Noi

- Qubc tich: Viét Nam

- S Gidy CMND: 012893878 cap ngay 13/11/2006 tai Cong an HN.

- Noi ding ky ho khau thuong tri: S6 14, ngd 180 Phuong Mai, phuong Kim Lién,
Quan Déng Pa, Ha Noi.
- Chd & hién tai: 23/7 duong D2, phudng 25, quan Binh Thanh, Tp HCM.

- Trinh d6 van hoa:

- Trinh d6 chuyén mén:

12/12
Thac s¥ tai chinh

- Quatrinh cong tac

Thoi gian

Noi lam viéc

Chirc vu

1998-2000

Van phong luat su Liebovitz & Do, My

Phu trach van phong Luat
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2000-2006 Ameriquest Capital Holdings, My Chuyén vién phén tich tai
chinh
1/2007- 1/2009 | Cong ty CP Chung khoan Thién Viét Trudng phong phan tich
2/2009-nay Cong ty CP Chung khodn Thién Viét Giam dbc Chi nhanh
C. K¢ toan truwéng: Ong Lé Quang Tién
- Ho va tén: Lé Quang Tién Gi6i tinh: Nam

- Ngay, thang, nam sinh: 27/12/1977

- Noi sinh: Ha Noi

- Quéc tich: Viét Nam

-S4 Gidy CMND: 011755557 cip ngay 22/06/2000 tai Cong an HN.

- Noi ding ky ho khau thuong tra: S6 27, ngd 263/18, Nguyén Trai, Thanh Xuan
Trung, Thanh Xuén, HN

- Chd ¢ hién tai: nt

- Trinh d6 van hoa: 12/12

- Trinh d6 chuyén mén: Ctr nhan kinh té

- Quatrinh cbng tac

Thoi gian Noi lam viéc Chirc vu

2000-2005 Cong ty SX bao bi Hanpack Ké toan trudong
5.2005 -12. 2006 | Céngty TNHH V.I.S.T.A Giam ddc Tai chinh

1.2007- nay Cong ty CP Chung khoan Thién Viét Ké toan truong

Thay d6i Giam d6c (Tong Giam doc) diéu hanh trong nim: khong c6

4. Quyén lgi ciia Ban Giam doc:

Theo quy ché tién lwong ctua Cong ty
5. S6 lwgng can bd, nhin vién va chinh sach ddi véi ngudi lao dong
a. S6 lwong va trinh dd can bd nhan vién

S6 lugng cén b nhan vién cta TVS tai tru s¢ chinh, chi nhanh TP HCM va Van phong Dai
dién Hoan Kiém trong nam 2010 1a 78 nguoi trong do:

Noi dung S6 lwong Ty 18
1/ S6 lwong can b nhin vién 78 nguoi 100%
- Try s& chinh 41 nguoi 52%
- Chi nhanh Tp HCM 28 nguoi 36%
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- Vin phong Dai dién Hoan Kiém 9 nguoi 12%

II/ Trinh d$ hoc vén 78 ngudi 100%
- Trén Pai hoc 12 nguoi 15.4%
- Pai hoc 64 nguoi 82.0%
- Trung cip 2 nguoi 2.6%

b. Chinh sach d6i v6i nguoi lao dong

Ban lanh dao Céng ty luén xem con ngudi 1a ngudn luc quan trong nhat. Do vay, cic chinh
sach nhan sy ciia Cong ty duoc xdy dung nhim quan tdm toan dién t6i ngudi lao dong,
khuyén khich nguoi lao dong phat huy tinh sang tao va thé manh cua mdi ca nhan. Xay dung
cac chinh sach thu hut ngudn nhan luc chét lugng cao.

- Moi truwong lam viéc:

Nguoi lao dong tai TVS lam viéc trong mot moi truong lam viée tiéu chuan, dugc trang bi
day du trang thiét bi nhu may tinh c4 nhan, dién thoai va céc trang thiét bi khac phuc vu yéu
cau cong viéc.

Thoi gian 1am viéce tai TVS 1a 05 ngay/tuan, tir thir hai dén thir sau. Thoi gian 1am viéc nghi
ngoi phu hop theo quy dinh ciia B Luéat lao dong.

Ngoai ra, moi truong lam viéc tai TVS dugc can bo nhéan vién danh gia 1a than thién, hoa
dong va gan gui. Day cling la mét trong nhimg yéu t6 khién ngudi lao dong tai TVS gan b6
vo1 Cong ty, s0 lugng nhan vién lam viée tai TVS tir nam dau thanh 1ap cho t6i hét nam 2010
chiém ty 1é rét cao.

- Chinh sach lwong, thuwong, phu cip

Chinh séach Iuvong, khen thuong va phﬁc loi dugc ban hanh theo quy (\iﬁﬂh cua Bo Luat lao
dong va tinh hinh hoat dong thuc té ciia Cong ty theo tiéu chi cong bang, minh bach.

Ngoai khoan luong co ban ¢ dinh, Cong ty con xay dung chinh sach luong kinh doanh dugc
tra hang thang. Mtrc luong kinh doanh dugc xac dinh theo quy ché va phu thugc vao tinh
hinh kinh doanh thyc t€ trong thang cua Cong ty.

Ngoai ra, Cong ty ciing xay dung chinh sach phu cap nhu: phu cap an trua, phu cép xing
e... nham dam bao doi song cho nguoi lao dong.

- Cham soc toan dién nguwoi lao dong

Nhim chim soc toan dién cho can b nhan vién Cong ty, bén canh viéc tham gia day du
BHXH, BHYT, BHTN theo quy dinh, Cong ty con mua thém bao hiém “Két hop tai nan con
nguoi va cham soc strec khoé” danh cho nguoi lao dong. Tham gia bao hlem nay, nguoi lao
dong c6 thé kham chira bénh ngoai trt, duge thim kham tai cic co so y té hang dau tai Viét
Nam, tao cho nguoi lao dong su yén tam, tap trung vao cong tac.

Ngoai ra, dé gin két cdc can bo nhan vién trong Cong ty, hang nam, TVS ¢6 t6 chirc cac
chuong trinh giao luu nhu Tiéc gia dinh, chuong trinh nghi mat thuong nién. .., dé cac thanh
vién trong Cong ty cling gia dinh c6 co hdi gip mit, chia sé, quan tAm 1an nhau. Cc chuong
trinh nay da thuc sy 1a cau ndi dua moi nguoi lai gf?ln nhau hon.

- Chinh sach dao tao
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Ban lanh dao TVS rat quan tAm t6i viéc dao tao va phat trién ngudn nhan lyc. Cac nhan vién
moi gia nhap TVS dugce hudng dan, dao tao rat tan tinh cac kién thirc chuyén mon cting nhu
cac k¥ nang lam viéc, ky nang str dung hé thong k¥ thuat tai TSV.

Hang nam, TVS danh mot ngan sach nhat dinh dé hd tro cho cac nhan vién nong cot tham dy
cac khoa dao tao nang cao vé chuyén mén, quan 1y tai cac td chic trong nudc va qudc té.

C. Thay ddi thanh vién Hoi dong quan tri/ Chi tich, Ban Giam déc, Ban kiém soat,
ké toan truwéng.

- Thanh vién Hpi dong Qudn tri: Ong Nguyén Tién Diing, dai dién cho tip doan
dau khi PVFC, vi ly do ca nhén déa c6 don xin tir nhiém vi tri thanh vién Hoi
dong quan tri Cong ty ké tur thang 09 nam 2010.

Béu bd sung hai thanh vién HDQT 1a 6ng Tran Qudc Tuin va 6ng Nguyén Nam

Son
- Thanh vién Ban Gidm déc: Khéng thay doi
- Thanh vién Ban Kiém sodt: Khéng thay doi
- K@é todn truéng: Khéng thay dbi
VIII. Théng tin ¢6 dong va Quan tri cong ty
1. Hoi dong quan tri/Chi tich va Ban kiém soat/Kiém soat vién:
a. Thanh vién va co ciu ciia HPQT, Ban kiém sodt
Thanh vién Hoi dé)ng quan tri
Ong Nguyén Trung Ha Chu tich
Ba Dinh Thi Hoa Pho6 Chu tich
Ba Bui Thi Kim Oanh Thanh vién
Ong Phan Thanh Dién Thanh vién
Ong Tran Vii Hoai Thanh vién
Ong Tran Québc Tuin Thanh vién
Ong Nguyén Nam Son Thanh vién
Thanh vién Ban kiém soat:
Ong Nguyén Viét Hung Trudng ban
Ba Van Thi Lan Huong Thanh vién
Ba Tran Thi Hong Nhung Thanh vién

b. Hoat dong ciia HDQT
Thay d6i thanh vién HDQT

Ong Nguyén Tién Diing, dai dién cho tap doan dau khi PVFC, vi Iy do c4 nhan da ¢6 don xin
tur nhiém vi tri thanh vién Hoi dong quan tri Cong ty ké tir thang 09 nam 2010.

Trang 38/40



Béu bd sung hai thanh vién HPQT 1a éng Tran Qudc Tuin va 6ng Nguyén Nam Son
C. Hoat dpng ciia Ban kiém sodat/Kiém sodt vién
Trong niam 2010, Ban Kiém soat di c6 cac hoat dong sau:

Tién hanh kiém soat dinh ki theo nhw ké hoach da dé ra nhim: Kiém tra tinh hop 1y, hop phép
cua viéc quén 1y, di€éu hanh thyc hién nhi€ém vu kinh doanh nam 2010 cua Hoi dong quan tri
va Ban diéu hanh.

Xem xét cac bao cao tai chinh cia Cong ty, bao cdo kiém toan va danh sach cac but toan dicu
chinh cua kiém toan.

Phong van ké toan trudng Cong ty vé cac van dé bat thuong lién quan dén bao céo tai chinh
va chinh sach ké toan cua Cong ty.

Tham dy cac cudc hop Hoi déng quan tri.

Xem xét Bdo céo két quad hoat dong kinh doanh ctia Ban diéu hanh va Hdi dé)ng quan tri trinh
Dai hoi dong c6 dong.

Ngoai cong viée kiém tra dinh ky, ndam 2011 BKS da thuc hién 2 dot lam viéc ngoai ké hoach
(1) phdi hop véi TVS trong dot kiém tra hoat dong moi gidi cia UBCK NN vao thang 9, (2)
tién hanh dot thim tra thang 11 lién quan dén su ¢ hoat dong moi gidi nham hoan thién qui
trinh qui ché nghiép vu va quan 1y rui ro tai TVS.

2. Cic dir li¢u thong ké vé c6 dong
a. Cong dong gép von Nha nuéc
Stt Tén c6 dong Dia chi S(f) lugng cd Ty 1¢
phan nam gitr (%)
1. Tong Cong ty Tai S6 72 Tré}n Hung Pao, Quéan 982.850 2.28%
chinh C6 phan Dau Hoan Kiém, Ha Noi
khi Viét Nam
b. Co dong sang lap
Stt Tén c6 dong Dia chi S6 lwong ¢o Ty 1é
phan nam gitr (%)
2. | Nguyén Trung Ha Sé 96 Linh Lang, phuong 7.559.541 | 17.58%
Cong Vi, Quan Ba Dinh, Ha
Noi
3. Téng Cong ty Téi S6 72 Tré}n Hung Dao, Quan 982.850 2.28%
chinh C6 phan Dau | Hoan Kiém, Ha No6i
khi Viét Nam
4, Cong ty C6 phan 172 Trén Vi, Tric Bach, 30.856 0.07%
Pau tu tai chinh Quéan Ba Dinh, Ha Noi
VMF Viét Nam
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C. Co dong nuwéc ngoai

Stt Danh muc S(f) hrqng ) Ty I¢
phan nam gitr (%)
1. | Co dong so hitu trén 5% ) phiéu co quyén biéu quyét 0 0
2. | C6 dong so hitu tir 1% dén dudi 5% cb phiéu co quyén 2.496.877 | 5.81%
biéu quyét
3. | C6 dong so hiru dudi 1% co phiéu co quyén biéu quyét 166.000 0.39%
Tong cong 2.662.877 | 6.19%

GIAM POC CONG TY

NGUYEN TRUONG GIANG
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