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Thong tin tém tat vé Quy

Tén Quf Quj d4u tu Chiing Khoan Vigt Nam (VF1)

Tén tiéng Anh Vietnam Securities Investment Fund
Ma giao dich VFMVF1

Muc tiéu dau tu DAu tu vao cac ¢d phibu (niém yét va chua niém yét) c6 tiém ning ting trudng, chiing khoan ng va cac cong cu tién t8 khac
nham xay dung muc tiéu dau tu can bang.

Cong ty Quan Iy quy Cong ty cd phan Quan I Quy Dau tur Vigt Nam (VFM)

Ngan hang giam sat Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank)

Phi quan Iy 2%/NAV/nam

Phi giam sat & luu ky Phi luu ky: 0,06%/NAV/ndm | Phi gidm sat: 0,02%/NAV/nam

Chinh séch ¢6 tic Hang nam, theo quyét dinh ctia Dai hdi Nh

Quy dau tu VFA Quy dau tu Nang dong Viét Nam TTCK Thi trudng chiing khoan
SGDCK Ha Néi / HNX Sé Giao dich ChL’Ing khoan Ha Noi UBCKNN Uy ban ChL’Ing khoén Nha nudc
SGDCK Tp.HCM / HOSE S8 Giao dich Chiing khoan Tp.HCM Thi truong giao dich chiing khoan cua cac
UPCOM doanh nghiép dai chiing chua niém yét
TMCP Thuong mai ¢8 phan
VN-Index / VNI Chi Sé VN-Index

Tp.HCM Thanh phé Hb Chi Minh
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Piém tai chinh ndi bat

_ 2010 2009
Quy md QuY (ty dong) 1.000 1.000
NAV (ty ddng) 2.126,3 2.479,9
NAV/ccq (ddng) 21.263 24.799
NAV/ccq cao nhét 52 tuan (VND) 26.300 29.158
NAV/ccq thap nhét 52 tudn (VND) 20.230 15.423
Chi phi (%) 2,1 2,15
Vong quay danh muc dau tw (%) 50,4 63,1
Tang trudng so v&i dau nam (%)
NAV (8,2) 46,1
VN-Index (2,0) 56,8
HNX-Index (32,1) 60,0
Tang trwdng Ity ké ti khi hoat dong (%)
NAV (%) 127,6 160,0
VN-Index 85,3 89,1
HNX-Index 14,2 68,2
a 2 nam 3 nam
Tang trwdng lly ké (%)
NAV (47,6) (23,5)
VN-Index (28,9) 11,4
HNX-Index (65,1) (44,1)
Tang trwdng binh quan (%)
NAV (27,6) (8,5)
VN-Index (15,7) 3,7
HNX-Index (40,9) (17,6)

Ghi chu: (*) NAV khong bao gdbm cé tic da tra.

Noi dung

TONG QUAN TiINH HINH HOAT DONG CUA QUY 12
Danh muc céc chit viét tat 2 Béo céo NAV 14
Thong tin tém tat vé quy 3 Danh muc dau tu 15
Diém tai chinh ndi bat 4 Tinh hinh gidi ngan - thanh hoan 17
Téng quan tinh hinh kinh t&, TTCK 6 Két qua hoat dong ctia quy 20
Phéat biéu clia chd tich Ban Dai dién 10 Danh muc dau tu dién hinh 22
Phat biéu clia Téng Giam dbc cong ty VFM 11
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2008 2007 2006 2005 2004

1.000 1.000 500 300 300

1.697,0 3.837,1 1.564,1 381,6 304,5

16.970 38.371 31.281 12.718 10.158
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(562,6) 28,1 157,8 27,7 1,6
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(67,5) 33,2 152,4 (3,8) N/A

81,7 300,7 227,8 29,7 1,6

20,7 2544 187,4 17,6 (8,5)

5,1 223,6 142,9 (3,8) N/A

4 nam 5 nam 6 nam # nam Lily ké tir khi thanh 13p (20/05/2004)
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Tong quan tinh hinh kinh té, thi trudng chiing khoan

Kinh té Viét Nam 2011

Nam 2011, kinh t& Viét Nam ting trudng
5,89% so véi 2010 va gap rat nhiéu kho
khan, nhu |a hé qua clia mot giai doan phat
trién nhanh va néng. Tuy nhién, nén kinh t&
cling dat dugc mot sb thanh qua dang khich
18. Theo do, tdng kim ngach xut nhap khiu
dat 202 ty db-la My, tuong dudng 170%
GDP vdi 9,5 ty db-la nhap siéu, tuong duong
9,86% t6ng xuat khau so véi muc tiéu 18%.
Kiéu hbi dat 9 ty do-la My, tang 12% so V6i
nam 2010. Can can thanh toan t6ng thé ca
nam du kién thang du 3,1 ty do-la My so vdi
tham hut 3,07 ty d6-la My trong ndm 2010
va tham hut 8,8 ty d6-la My trong nam 2009.

Nén kinh té da va dang trong tinh trang kho
khan nhét trong giai doan tif 1998 tdi nay. Cac
chi tiéu chinh vé& phat trién kinh t&, chi yéu 1a
tang trudng va lam phat, da dudc lién tuc diéu
chinh theo xu hudng x4u di tif ddu nam. Tién
Ddng lién tuc dugc diéu chinh gidm so vdi db-la
My. Thém vao dé, chi s6 san xuat cong nghiép
¢ xu huéng giam tu thang /2011, phan anh
hién trang thu hep san xuét do cac kho khan vé
thi trudng tiéu thu va chi phi san xuét.

Trong nam 2011, cac diém yéu cta nén kinh
t& thé hién r6 nét véi hang loat cac mét can
d6i vi mo, thé hién bai cac dau hiéu gia tang
lam phat, mat gia cla tién Ddng, 1ai suét huy
dbng va cho vay tang cao bat thudng, tham
hut thuong mai cao, suy giam du trit ngoai héi,
va khing hoang thanh khodn clia hé théng
ngan hang.

Nhiing kho khan trén anh hudng nang né dbi
véi khu vuc doanh nghiép, dan dén doanh thu
tang trudng chdm va Igi nhuin giam manh.
Theo udc tinh, tuy doanh thu tang trudng
khoadng 30% nhung Igi nhuan chi tang khoang
4,5%, lam cho EPS cla cac doanh nghiép trén
hai san gidm khoang 17% trong nam 2011.
Dic biét, nhom bat dong san va ching khoan
cb nguy cd pha san cao do ngudn von bi that
chat va nhém nganh san xuat déi mat véi nhu
cau suy gidm va chi phi san xuét tang vot.

GDP Viét Nam theo Quy va téc dd ting trudng
so v@i cung ky nam trudc (2000-2011)

@ Téc d0 tang trudng GDP hang nam theo quy emmme GDP hang quy
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Ngubdn: HSC, VFM du béo

XuAt khdu va tham hut thuong mai (2005-2011)

= Xut khdu == Nhap khau e== Tham hyt thuong mai
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Ngudn: HSC, VFM du bdo
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Nguyén nhan tinh hinh kinh té nam 2011

Tang trudng tin dung 2006-2011
e Tang trudng tin dung hang thang e Tin dung hang nam
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Ngudn: Dragon Capital

Tang trudng téng phuong tién thanh toan 2006-2011
= | igng tién M2 hang thang = |Ugng tién M2 theo nam
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Ngudn: Dragon Capital

Chi s6 ICOR cua khu vuc tu nhan va doanh nghiép nha nudc

== Chi s6 phat trién kinh t& khéi nha nudc == Chi sb phat trién khdi ngoai nha nudc
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Ngudn: HSC

Nén kinh té Viét Nam da gap phai cac van dé
nghiém trong mang tinh chu ky trong giai doan
2009-2011 do céc nguyén nhan:

= Kinh t& toan ciu dang trong giai doan suy
thoai. Trong khi chua thuc su thoat khdi cac
kho khan kéo dai clia khiing hodng 2008, thé
gidi lai d6i mat véi van dé& ng cong Chau Au,
dong dat Nhat Ban, va cac bién dong chinh tri
xa hoi.

= Mb hinh tang trudng c6 nhiéu bat 6n khi qué
phu thudc vao dau tu, tang trudng tin dung
néng, va hiéu qua dau tu thap.

= Céc chinh sach diéu tiét nén kinh té chua thuc
su hiéu qua va mang tinh t8ng thé.

= Tin dung va t8ng phudng tién thanh toan (M2)
tang & mic do rat cao, binh quan lan lugt
35% va 25% trong giai doan 2006-2010. Tin
dung dé dang da dan dén viéc dau tu tran lan
(téng dau tu xa hoi dat mic binh quan 42%
trong 3 nam trudc ndm 2011) va nén kinh
t& phat trién dua trén mo6 hinh md rong du
tu theo chiéu rong va dua chd yéu vao déu
tu cong. Cu thé, cac doanh nghiép nha nudc
(DNNN) 13 bd phan dau tu 16n nhét, chiém
40%-50% téng dau tu xa hoi. Tuy nhién, hiéu
qua dau tu ctia nhdm nay lai rat kém khi chi
tao ra 15%-20% GDP va st dung 5% luc
lugng lao dong.

= V@i dinh hudng chinh sach uu tién tang trudng
GDP cho t6i truéc thang 6 nam 2011, cac
chinh sach clia chinh phl da tao diéu kién
cho viéc tang trudng bang moi gia, bd qua cac
yéu tb bat 6n. Didu nay dan tdi viéc diéu hanh
khong nhat quan va tao nén cac xao troén, anh
hudng dén niém tin cla thi trudng va su 6n
dinh cia moi trudng kinh doanh.

Chinh pht Viét Nam da co cac thay d6i chién lugc
dé dam bao khac phuc cac yéu diém cb hiu clia
nén kinh t&. M6t gidi phap mang tinh tdng thé va
nhat quan, mot su thay d8i so véi cach 1am chinh
sach trudc day, da dudc xem xét va ap dung tu
thang 2/2011 nham &n dinh kinh té vi md.
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Giai phap tong thé va trién vong

Ké hoach 2012(%)

Thuc hién 2011(%)

1. Tang trudng GDP 6 5,9
2. Tang trudng xuat khau 13 33
3. Nhap siéu (% xuat khau) 11-12 10
4. Boi chi ngan sach (% GDP) 4,8 4,9
5. Téng dau tu xa hoi (% GDP) 33,5 34,6
6. Lam phat Dudi 10 18,53
7. Tang trudng tin dung 15-17 12
8. Tang trudng téng phuong tién thanh toén Dudi 15 10,2

Ngudn: Nghj quyét s6 11/2011/QH13 vé K& hoach phét trién kinh té - xa hoi

Trong diéu kién mdi, Chinh pht da diéu chinh muc tiéu tang
trudng cho giai doan 2011-2015. Muc tiéu chung cua giai
doan nay 13 uu tién kiém soat lam phat, 6n dinh kinh té& vi
md, tang trudng kinh t& 8 mic phi hdp va tap trung tai co
cu nén kinh té. Tang trudng kinh t& ndm 2012 dudc dat &
muc do khiém tbn 6% va lam phat & mic dudi 10%.

Tai cd cu nén kinh té sé tap trung vao tai co ciu dau tu
cong, tai cd chu hoat dong cllia DNNN, va tai co cau hé
théng ngan hang.

Viéc 4p dung nhat quan cac chinh sach that chat tién té i
thang 2/2011 da c6 cac tac dong t6t va thé hién su phu
hdp cho muc tiéu 8n dinh kinh t& vi m6 dai han.

Bén canh d6, cai t6 hé thdng ngan hang da dudc trién khai
quydt liét va da c6 cac dinh hudng cu thé. M6t sb ngan
hang nho da dudc sap nhap trong thang 12/2011. Dy kién
viéc cai t6 hé thdng ngan hang sé dugdc thuc hién manh
trong nam 2012.

nam 2012 ctia Qubc hdi khéa 13 ngay 9/11/2011.

Céc chinh sach tai khéa dudc thay dbi manh dé dam bao
giam tham hut ngan sach va giam dau tu cong.

Céc du béo cho thay blic tranh khd quan ctia kinh té Viét
Nam trong nam 2012 véi céc thay d6i mang tinh dai han.
Cac van dé hé thbng da dudc xac dinh va cé bién phap
khac phuc phu hap, tao dudc tién dé cho su 6n dinh cla
kinh t& vi md va cd hoi kinh doanh cho doanh nghiép.

Viéc ap dung nhat quan cac chinh sach da cho két qua tu
Quy IV/2011 thé hién thong qua sy suy giam clia lam phat,
kha nang kiém soat ti gia va lai sut clia hé thng ngan
hang thuong mai.
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Thi truéng chiing khoan va giai doan phat trién méi

Toan thj truong HOSE HNX

Chi sb vao ngay 30/12/2011 351,6 58,7

Chi sb vao ngay 30/12/2010 481,4 112,64

Thay d6i -27,5% -48,6%

S6 Iugng cb phiéu 672 289 383

Gia tri thj trudng (Triéu dong) 537.505 453.784 83.721

Gi4 tri thi trudng (Triéu do la My) 25.552 21.572 3.980

P/E 6,81 6,89 6,40

P/B 1,08 1,16 0,68

ROA (%) 9,00 9,29 7,50

ROE (%) 18,13 18,31 17,19

EPS (Ddng) 3.086 3.139 2.811
Ngudn: VFM

tac dong clia kinh t& vi mo. Theo dé, chi sb HSX giam gan
27,5% va HNX gidm xap xi 48,6% trong nam 2011.

Do tac dong clia suy thodai kinh t&, két qua kinh doanh clia
cac doanh nghiép khong kha quan trong nam 2011. Cling
véi cac yéu t6 bat Igi khac, hoat dong kinh doanh giam stt
cla doanh nghiép tac dong manh téi dinh gia thi trudng va
x6i mon mong doi clia nha dau tu.

Cat giam tin dung dan tdi viéc suy giam manh dong tién
tham gia thi trudng, bén canh d6, mbi lo v& kinh t& vi mé c6
anh hudng o rét t6i niém tin dau tu clia ngudi dau tu trong
va ngoai nudc.

= Thi trudng chiing khoan Viét Nam bi anh hudng nang né tlf = Cac phan tich cho thay thi trudng chiing khoan Viét Nam vao

thdi diém cudi ndm 2011 dang & mdc ré so véi thi trudng
khu vuc, xét v& cac muc dinh gia tuong dbi P/E va P/B.

V6i céac thay d6i hién tai, trién vong kinh doanh cla cac
doanh nghiép 1a tich cuc va tao dudc cac nén tang cd ban
cho viéc tang doanh thu va Igi nhuan.

Thi trudng chiing khoan dudc ky vong sé cé su phuc hoi tif
ndm 2012 véi su 6n dinh clia nén kinh t& vi md, phuc hdi
clia ngudn cung tin dung véi gia vén hop 1y va cac co hdi kinh
doanh nhd viéc thay d6i m6 hinh tang trudng.
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Phat biéu ctia Chu tich Ban Pai dién Quy

Nh(ing chién lugc ching
to6i dua ra déu dugc
nghién cdu, suy xét bén
canh su giam sat chat
ché ctia H6i dong dau tu
dé c6 nhiing quyét sach
hop ly theo tung thoi
diém thay d6i clia thi
trudng nham tinh gon
danh muc dau tu va tang

lugng c6 phiéu co tinh
thanh khoan cao.

Kinh thua Quy nha dau tu,

Nam 2011 viia qua, thj trudng chiing khoan Viét Nam da trai qua mot nam sut giam
sau do anh hudng truc tiép tU bién ddng clia kinh t& vi md va su suy thoai kinh té
toan khu vuc. Tinh trang lam phét tang cao trong khi tang trudng GDP chua dat chi
tiéu dé ra, cuing véi bdi chi ngan sach, tham hut thudng mai v.v..., va cac chinh sach
that chat tién t& tif dAu nam da dan tdi dién bién bét Ioi 1o rét dbi véi cac chi sb clia
hai san chiing khoan, 1am cho chi sb nay sut giam manh.

V4i nhiing dién bién tidu cuc kéo dai, két qua hoat ddng Quy dau tu VF1 ciing khong
|2 truding hgp ngoai 18, mic du ching téi cling Ban diéu Quy hanh da tich cuc cb gang
bdo toan gia tri quy dang sd hitu. Hudng dén muc tiéu dao han quy trong thdi gian
sap tdi, nhitng chién Iudc ching t6i dua ra déu dudc nghién cliu, suy xét bén canh su
giam sat chat ché clia Hoi ddng dau tu dé co nhiing quyét sach hap Iy theo tiing thdi
diém thay d6i cla thi trudng nham tinh gon danh muc dau tu va tang ludng cb phiéu
c6 tinh thanh khoan cao.

Du béo thi trudng ndm 2012 sé& con nhiéu khé khan, mang tam Iy than trong trong
hoat dong giao dich clia cac nha dau tu. Tuy nhién, véi cam két hd trd clia cd quan
quan Iy théng qua dé an tai ciu trdc thj trudng von, cai td hé théng ngan hang, thay
d6i co ché giao dich, khung phap Iy cho phép thanh 1ap quy md dudc ban hanh trong
nam qua sé 13 tién dé va dong Iuc thic ddy phat trién tich cuc cho thi trudng trong
nhiing nam sap tdi, tU dd tao diéu kién thuan Igi cho quy xem xét thuc hién viéc
chuyén déi tif quy déng sang quy md. Ching ti hy vong thi trudng chiing khoan sé
c6 nhiing chuyén bién tot hon dé dap ting ky vong clia nha du tu.

Tran trong cdm dn va kinh chiic Quy vi nam mdi An khang, Thinh vugng!

Tran trong,

(Vo
p———

Luu Buc Khanh
Chd tich Ban Dai dién
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Phat biéu clia Tong Giam dbc cong ty VFM

Kinh thua Quy nha dau tu,

Thi trudng chiing khoan Viét Nam nam qua d3 & trong tinh trang khé khan nhéat trong
vong nam (5) nam trd lai day. B4t ngudn tu kinh té thé gidi bat 8n, ng cong Chau Au
tiép dién phic tap anh hudng dén toan khu vuc va dén kinh té Viét Nam. Thj trudng
chting khoan Viét Nam van nam trong xu hudng giam, giao dich, thanh khoan sa st
da tao bat Ioi cho hoat dong cac quy dau tu tai Viét Nam.

K,ét qua hoat fic}ng clia cac Quy do cong ty VFM quan ly trong,ném qua\chUa dat nhu Céng ty VFM da sén sang
ké hoach, phan I6n do su suy giam clia chi s6 VN-Index. Chién ludc dau tu ctia Quy
Ia tuan tha theo chién ludc dau tu theo gia tri, do d6 ching t6i khong chi trong thuc ) )
hién chién Iudc mua/ban (trading) c6 phiéu, chay theo sb c6 phiéu mang tinh dan quy dé trinh cho nha dau
dat thi trudng hodc cd phiéu lam gid. Muc tiéu clia chiing t6i 13 hudng dén viéc tbi tu xem xét. Trong dé, doi
da hoa gié tri hién c6 clia quy cho nha dau tu dé mang lai su tang trudng cao khi thi
trudng hoi phuc.

cac ké hoach méi cho cac

vGi cac quy déng hién
thai, viéc chuyén doi
Sang ndm 2012, méc du theo cac du bdo, nhiing khé khan ctia thi trudng van con sang mo hinh quy ma sé
kéo dai, nhung nhiing dong thai tich cuc clia cd quan nha nudc vé viéc cam két thuc
hién ké hoach 6n dinh kinh t& vi mo, tai ciu trdc thi trudng chiing khoan va dac biét
dau nam mdi thi trudng dén chao thong tin vé quy mé chinh thic ban hanh da mé
ra cho thi trudng va nha dau tu thém co hoi mdi. Day sé 14 phat phéo sang dau tién dau tu va cong ty quan
tao tién dé cho hoat dong clia cac quy nudc ngoai ciing nhu quy ndi dia tich cuc hon. |y quy.

giai quyét phan Ién kho
khan hién nay cho ca nha

V4i thong tu 183/2011/TT-BTC clia BO Tai hinh hudng dan vé viéc thanh 1ap va quan
Iy Quy m& da ban hanh, cong ty VFM da san sang cac ké hoach mdi cho cac quy dé
trinh cho nha du tu xem xét. Trong d6, dbi vai cac quy dong hién thdi, viec chuyén
d6i sang m6 hinh quy ma sé gidi quyét phan 16n kho khan hién nay cho ca nha dau tu
va cong ty quan Iy quy. Ching t6i sé co thuyét minh day du v& thuan Igi va kho khan
trong qué trinh chuyén d6i dé cac ¢ dong biéu quyét dua trén quyén Igi clia cac nha
d4u tu vai y chi clia tap thé sb ddng. Viéc chuyén d6i nay chua co tién 18 & TTCK Viét
Nam nén thach thic 16n nhat 1a van dé tha tuc phép 1y, va viéc chuyén déi danh muc
c6 phiéu hién nay nham dap Ung quy dinh v& han ché d4u tu trong tinh hinh thanh
khoan ctia TTCK sut giam.

Hy vong rang thi trudng sé dién bién tich cuc hon va ching t6i rAt mong nha du tu
sé cling chia sé va dong hanh cling chiing t6i hoan thanh tbt trong trach nay.

— ?
Tran Thanh Tan
Téng Giam dbc




TINH HINH HOAT PONG QUY
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BAO CAO NAV

Tang truéng NAV liy ké tif khi hoat déng cta VF1 so véi Index (20/05/2004 = 100)

e NAV VF] e \/N-Index
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31/12 31/12 31/12 31/12 31/12 31/12 31/12 31/12

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tang trudng nam (%)
e NAV e \/N-Index @ HNX-Index

157,8 152,5
144,5
56,8 60,0
27,7285 28,1,, ,33,2 46,1
L6 0,0 I | |
) T v
(8,5) 3,8 (8,2)(2,0) I I l
(32,1) " (27,5)
(52,6) (38,9 (48,6)
66.0%7,5)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Gié tri tai san rong (NAV) clia Quy dau tu VF1 tai thai diém 31/12/2011 13 1.298,3 ty dong, tuong duong 12.983 dbng/chling
chi quy, gidm 38,9% so vdi dau nam.

N&m 2011 thj trudng chiing khoan Viét Nam tiép tuc chiing kién sy lao déc clia ca 2 chi s6 VN-Index (giam 27,5%) va HNX-Index
(gidm 48,6%) dong thdi 13 nam thi 2 lién tiép VN-Index bi anh hudng bdi nhém 4 c6 phiéu thanh khoan thap nhung chiém ty
trong cao, trén 40% gia tri von héa thi trudng. Néu loai bd tac dong 4 ¢ phiéu thanh khodn thip, VN-Index gidm khodng 37%,
va néu chi chon 15 ma ¢ phiéu cé gia tri von hoa 16n nhat trén thi trudng dé tinh VN-Index (VN-Top15) thi ndm 2011 VN-Topl5
da giam 50,1%. Cac chi sb thi trudng trong nam qua da phan anh nim 2011 13 mét nam cuc ky khé khan va am dam cla thi

trudng ching khoan Viét Nam.

Khoang cach gitia NAV va gia thi truéng (%)
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Trong nam 2011, véi tinh hinh thj trudng khéng may kha quan, chiing chi Quy dau tu VF1 van giao dich & mdc chiét khau cao
so Vdi gia tri tai san rong/chiing chi quy (NAV/ccq). Mic chiét khau van & muc trung binh 45%, dao dong tif 40,8% dén 49,2%.
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DANH MUC PAU TU

Chién lugc phan bd tai san trong nam 2011

Tai san trong danh muc dau tu clia Quy dau tu VF1 dudc phan bd theo hudng tang ty trong tién mat, gidm ty trong cd phiéu chua

niém yét, va duy tri ty trong c8 phiéu niém yét & mdc hgp Iy.

Dbi véi phan bé nganh nghé dau tu, Quy dau tu VF1 da tap trung dau tu vao cac c6 phiéu hoat déng trong nganh Thuc pham —

Nudc giai khat, Nang lugng, Ban 1&, va Vat liéu - Khai khoang.

Phan bé tai san (%NAV)

2010

7,1
16,8
76,1

2011

1,9
17,0
10,6
70,4

B c5 phidu niem yét

B cé phibu chuaniem yét [ Tién - Tai san khac

W i phidu

Theo ké hoach dat ra dau nam |2 gidm dan ty trong c6 phiéu chua niém yét va tang ty trong tién mat, tinh dén ngay 31/12/2011, Quy
d4u tu VF1 da giam ty trong c6 phiéu chua niém yét trong danh muc tit 16,8%NAV xubng 10,6%NAV va da ting ty trong tién mat tir
mic 7,1%NAV thdi diém dau nam 1én 17,0%NAV vao ngay 31/12/2011.

Trong nam 2011, Quy d4u tu VF1 ciing da thuc hién tinh gon danh muc 6 phiéu niém yét, trong d6 thanh hoan dudc phén I6n cac
cb phiéu nhd, khdng con co hoi tang trudng trong thdi gian téi. Viéc tinh gon danh muc da gitip Quy giam ty trong c6 phiéu niém yét
trong danh muc vé& mic 70,4%NAV so véi ty trong 76,1%NAV thdi diém dau ndm.
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Co cau danh muc dau tu (%)

11,7

37 eeeseses

24 333333338

6,1

29,3 ....":::::.....‘

50 eesssees

V4i nhan dinh nam 2011 1a nam gap nhiéu kho khan véi nhiing
cong ty kinh doanh trong cac nganh phi san xuét, Quy dau tu VF1
da cha dong thuyc hién co ciu lai danh muc dau tu theo xu hudng
gidm ty trong cac nganh phi san xuét, dang chiu dnh hudng clia
chinh sach that chat tién t&, va tang ty trong cac nganh san xuét
trong do6 tap trung vao cac cong ty co su tang trudng tot.

Tuong tu, trong ndm 2011, Quy d4u tu VF1 da thuc hién giam
ty trong nhiéu @ cac nganh Vat liéu — Khai khoang (giam 9,4%),
Batdongsan (giam 9,1%) va Hang hda cong nghiép (gidm 4,5%).

Trong diéu kién kinh té khé khan vé thanh khoan, cac chinh sach
tién té that chat, mot sb nganh van co tang trudng va it bi anh
hudng nhu nganh Ban 18, Thuc phdm — Nudc giai khat, Tién ich
cong cbng ciing da dudc Quy dau tu VF1 gidi ngan vao va tang

Hang hoéa cong nghiép ]

V4t liéu - Khai khoéng |

[Thuc pham-Nuéc giai khat|

2011
Tién & Tai san khac :::8333::3:3:::3:3::3:3:::33:32‘":: 17,0
Dich vu tai chinh :: o1
Tréi phi€u Jesss 1o
Dich vu vién théng :::: 13
B&o hiém :
Hang tiéu dung Jass 1

Thiét bi cong nghé
Tién ich cong cong

Béanlé

Dugc pham

Van tai

Nang lugng

Bat déng san

Ngan hang

ty trong nam gilt trong danh muc. Cu thé 1a nganh Ban & tang
tir 1,3%NAV dau nam 1&n 5,7%NAV vao cubi nam; nganh Thuc
pham — Nudc gidi khat tang tit 6,1%NAV dau nam lén 9,8%NAV
vao cubi nam; va nganh Tién ich cong cong trong ndm c6 muc
tang 2,8%NAV so vdi dau nam.

Trong nam, Quy dau tu VF1 ciing thuc hién thanh hoadn hoan
toan 2 nganh chiém ty trong nhé trong danh muc 14 Bao hiém
va Thiét bi cong nghé. Mt sb nganh con lai da dudc Quy duy
tr mc dau tu vai ty trong thap nhu Ngan hang (2,1%), Van tai
(2,6%), Dudc phé{m (1,7%), Hangtiéudung (1,1%), Dich vu vién
théng (1,3%), Dich vu tai chinh (0,1%), va chi yéu tap trung vao
mot sb c¢b phiéu ding dau, cé su tang trudng tot trong nhiing
nam tdi.
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TINH HINH GIAI NGAN & THANH HOAN
Quy mé giai ngan, thanh hoan theo quy (ty déng)
em» Gjdi ngdn e Thanh hoan e Giai ngan/(thanh hoén) rong
2010 2011
1.365,6
1.238,5
610,8611'2
o 185% 86,0 I 117945 70,1 I I 59,4 90,0
IS I i ol i
I (13,6) (127,1) (88,4) ©o
(254,3 (187,1)
Ql Qll Qll Qlv Ly ké nam Ql Qll Qlll Qv Lay ké nam

Trong ndm 2011, thi trudng chiing khoan Viét Nam dii ¢ thém nhiéu c6 phiéu niém yét méi nhung khébi lugng giao dich va gia tri
giao dich trong ndm déu suy gidm manh. Theo thbng k&, t6ng khbi lugng giao dich clia nam 2011 giam 29,4% so véi tdng khbi
lugng giao dich clia nam 2010, va tdng gié tri giao dich clia ndam 2011 giam 58,3% so vdi tong gia tri giao dich ctia nam 2010.
Su gidm manh trén ca khdi lugng giao dich ciing nhu gia tri giao dich cla thi trudng chiing khoan da tac dong dén hoat dong giai
ngan va thanh hoan ctia Quy dau tu VF1 trong ndm qua. Qui mo giai ngan va thanh hoén clia quy chua bang ¥4 qui md gidi ngan
va thanh hoan nam 2010, gia tri giai ngan dat 610,8 ty ddng (nam 2010: 1.238,5 ty dong) va gié tri thanh hoan dat 611,2 ty
dong (nam 2010: 1.365,6 ty ddng).

Co cau giai ngan theo loai ¢d phiéu (%) Co cau thanh hoan theo loai ¢é phiéu (%)

@ 2011 &= 2011 @ 2011 &= 2011
93,4
89,2
86,5
78,2
21,8
10,8 s 93

2,5 ’ 4.2

. I 2 0,0 2 0,0 |
C6 phiéu C6 phiéu Trai phiéu C6 phiéu C6 phiéu Trai phiéu
niém yet chua niém yet niém yet chua niém yét

D& thuc hién viéc tang ty trong c6 phiéu niém yét va giam ty trong ¢b phiéu chua niém yét, co ciu giai ngan clia Quy dau tu VF1
trong nam 2011 tap trung & c6 phiéu niém yét, thanh khodn cao nham tang tinh thanh khoan cho danh muc ddng thdi tap trung
thanh hoan c6 phiéu chua niém yét ra khoi danh muc. Két qua cd ciu giai ngan vao ¢ phiéu niém yét nam 2011 chiém 93,4%
gié tri giai ngan va thanh hoan c6 phiéu chua niém yét chiém 21,8% gia tri thanh hoan.
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Co cau gidi ngan theo nganh (%)

e 2010 @ 2011
40,7
22,5
20,7
17,3 16,3 15,8
14,6
10,4
8,7
5,9 6,7
4,2
, 41
3,4 2,3 1,9
1,1 1,3 1,1
l 0,3 0.1 0,6
[ ] ° - [ ] - (] - l - - l
Ngan Bét Thuc phdm Nang Vat ligu Van tai Hang hoa Ban 1é Tién ich Hang Bao hiém  Traiphiéu  Dich vy
hang dong & Nudc lugng Khai pham cong cong tiéu tai chinh
san giai khat khoang &Yte nghiép cong dung
Co cau thanh hoan theo nganh (%)
e 2010 e 2011
38,6
28,5
19.1 20,5
13,3
10,5
7,4 71 7,5 93 9 o3
4,6
3,3 2 3,4
I | 05 I I 1,7 I I l 03 06 21 I 3116
. ' [ ] ' — Py P - [ ] — [ ]
Ngan Bét Thuc phdm Nang Vat lieu Van tai Hang héa Ban 18 Thiét bi Hang Bao hiém  Trai phiéu Dich vy
hang dong & Nudc lugng Khai cong cong tiéu tai chinh
san giai khat khoang nghiép nghé dung

Trong ndm 2010, quy dau tu VF1 chl yéu gidi ngan & cac nganh Ha tang — B4t dong san, Hang hoa cong nghiép va Vat liéu Khai
khoang. Tuy nhién, 8 nam 2011, Quy d4u tu VF1 da thuc hién cat giam dang ké ty trong giai ngan vao 3 nganh nay bén canh viéc
d4y manh thanh hoan & cac nganh V4t liéu — Khai khoang (38,6%), Thuc pham — Nudc giai khat (20,5%) va Ha tang — Bat dong
san (13,3%) trén tng gia tri thanh hoan ctia nam 2011. Riéng nganh Thuc phdm — Nudc giai khat dudc thanh hoan trong nam
2011 v6i muc tiéu hién thuc héa Igi nhuan do gia ¢ phiéu clia mot sb cong ty trong nganh da dat dén muc ky vong.
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Co cau giadi ngan theo vén héa thi truéng nam 2011 (%) Co cau thanh hoan theo vén héa thi truéng nam 2011 (%)

1,4
4,1 03
20,1 28 7
74,4 710
B cP o vén hoa 16n B cP o5 vén hoa trung binh B P o vén hoa nho | B phiéu
Co cau gidi ngan theo san niém yét nam 2011 (%) Co cau thanh hoan theo san niém yét nam 2011 (%)
2,5
4,1 10,2
26,8 218
66,6 68,0
B C5 phibu san HOSE B c6 phibu san HNX B s phitu chua niem yét - EM phiéu

Thuc hién muc tiéu dau tu theo ké hoach 14 giai ngan vao céc c6 phiéu cé gia tri von héa thi trudng, nén trong nam 2011 Quy dau tu
VF1 chl yéu tap trung giai ngan vao nhiing cong ty ¢ von hoa 16n chiém dén 74,4% t6ng gia tri gidi ngan, tiép dén 1a cong ty c6 von
hoa trung binh chiém 20,1% t8ng gié tri gidi ngan. Trong sb d6, 66,6% gia tri giai ngan trong nam 2011 rdi vao hau hét cac cé phiéu
c6 von hda 16n, thanh khodn cao dang dugc niém yét tai san HOSE.

Danh muc dau tu clia Quy d4u tu VF1 chii yéu 1a cac ¢d phiéu hang dau trén san HOSE. Vi thé, nam 2011 gia tri thanh hoan clia Quy
dautu VF1 ciingtap trung & cac c6 phiéu trén san HOSE chiém tdi 68,0%, tiép dén 13 c6 phiéu trén san OTC chiém 21,8% va con lai 1a
phan thanh hoan cac cd phiéu trén san HNX chiém 10,2%. Viéc thanh hoan nay nham muc dich dé thay thé cac cd phiéu niém yét co
tinh thanh khoan cao hon, gié tri tang trudng tbt hon.
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KET QUA HOAT DONG

Nbi dung (ty dong) 2010 2009 2008 2007

L&i/(Ld) tu viéc ban chiing khoan 49,4 224.6 (300,4) 358,8
Chénh léch gia chiing khoan chua thuc hién (292,4) 648,7 (1.824,2) 383,8
C6 tlic & trai tic 73,8 61,8 121,6 31,5
L&i/(L6) tir hoat dong dau tu (169,2) 935,0 (2.003,0) 774,1
Lai ngan hang 17,2 16,9 35,4 39,2
Chi phi 51,6 49,1 52,6 63,4
Lai/ (L6) rong (203,6) 902,9 (2.020,2) 749,9

Nam 2011, Quy dau tu VF1 ghi nhan khodn 16 tif hoat dong dau tu 1a 811,9 ty dong, trong d6 16 tif danh gia lai chiing khoan
chua thuc hién chiém 95,8% va 16 do thuc hién ban chiing khoan sau khi diéu chinh c6 tlic nhan dudc chiém 4,2%.

L6 rong trong nam 2011 clia Quy dau tu VF1 14 827,9 ty dong sau khi trli cac chi phi hoat dong trong nam ctia Quy.
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Ty suat Igi nhuan dau tu ctia danh muc theo nganh (%)

Thuc pham - Nudc giai khat

Ngan hang

Dugc pham

Dich vu tai chinh

Ban &

Dich vu vién théng

(34,0 R Bao hiém
(39,3) css: ] Tién ich cong cong
(39,4) cass: ] Nang lugng
o ::::(:4:4?1) | B4t dong san
6 5) (19,8) 00000000000000000 7 Vat lidu - Khai khodng
47.6) 8 e : Thiét bj cong nghé
(48,2) (:4:2'3) : Van tai
(49,3) :(:41'0) : Hang tiéu ding
(5(3311)1) :§§§§§= ] Hang héa cong nghiép

e Tang trudng clia danh muc VF1 e Tang trudng cla thi trudng

Dén31/12/2011 Quy dau tu VF1 dau tu vao tdng cong 15 nganh. Trong s6 nganh dé thi trudng ghi nhan véi 14/15 nganh ¢ Igi nhuén
am va chi duy nhat nganh Thuc phdm — Nudc giai khat ghi nhan Igi nhuan duong véi muc tang 12,6% trong nam qua. Trong s6 nganh
Quy dau tu VF1 d4u tu thi ndm qua cé hai nganh ghi nhan muc Igi nhuan dudng dé 1a nganh Thuc pham — Nudc giai khat va nganh
Thiét bi cong nghé. Cac nganh con lai déu ghi nhan mdc Igi nhuan am.

Do da sb cac cb phiéu trén thi trudng gidm gia manh, vi thé hiu hét cac nganh déu chiu anh hudng kha ning né trong ndm 2011
vlia qua. Cac nganh dau tu clia Quy dau tu VF1 khong chénh léch nhiéu so véi mic gidm chung clia thi trudng. Da s6 nganh trong
danh muc clia Quy dau tu VF1 ghi nhan mdc ty suét Igi nhuén t6t hon so véi thi trudng. Tuy da thanh hoan mét ti & kha I6n song 3
nganh chiém ty trong I6n trong danh muc ctia Quy dau tu VF1 van gay anh hudng 16n dén su gidm gié tri tai san clia Quy dau tu VF1,
trong d6 thi nganh Ha tang — B4t dong san ghi nhan ty suat Igi nhuan am nhiéu hon (khoang 11,2%) so véi thi trudng tuong ing miic
-55,3%va-44,1%, nganh Vatliéu— Khai khoang cé miic ty sut Igi nhuan am it hon so véi thi trudng tuong ting miic -19,8% va -46,5%,
nganh Thuc phdm — Nudc gidi khat ting trudng thap hon 2,3% so vdi su tang trudng thi trudng tudng tng mic 10,3% va 12,6%.
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PETROV/IETNAM
PV Drilling

Tong cong ty CP Khoan va Dich vu Khoan Dau khi

(PVD)

Dau tu 16n cho ting trudng bén viing

= Congty Khoan va Dich vu Dau khi (PVD) & mot trong nhiing doanh nghiép hang dau vé dich vu khoan va cho thué gian khoan
tai Viét Nam vdi thi phan dich vu khoan va céc dich vu di kém chiém 1an lugt khodng 50% (tdng 40% sau 3 nam) va trén 80%

tai Viét Nam.

Nam 2011 tiép tuc danh diu budc ting trudng mdi clia PVD véi doanh thu va Igi nhuan sau thué du kién tang trudng Ian lugt
12% va 24,7% nhd céc gian khoan di vao hoat déng nhu TAD trong QIV/2011 va hiéu suét s dung cao clia cac gian khoan
do PVD s hifu cling nhu cac gian khoan thué ngoai trong nam. Gian khoan dat lién cting da chinh thtic cong b6 hgp dong dai

han tai Algeria trong thdng 11/2011.

PVD dang tich cuc phéat trién cac dich vu chuyén nganh lién quan, véi muc tiéu trd thanh mot nha cung cap dich vu tron géi

va tdm cd trong khu vuc.

TRIEN VONG

Nam 2012 dudc ky vong |a mot nam tang trudng nhanh ctia
PVD do gian khoan TAD sé hoat dong tron nam vai gia thué
ngay cao (205.000 d6 My/ngay).

Dé thuc hién muc tiéu trd thanh nha cung cip gian khoan va
dich vu khoan tam cd trong khu vuc, PVD sé tiép tuc dau tu
thém hai gian khoan méi vdi téng gia tri dau tu khodng 230
triéu dé My.

Ngoai ra, dén nam 2015, Viét Nam sé c6 khoang 900 giéng
dau khi dudc khai thac trén dat lién va thém luc dia, Vi
tbc d6 tang trudng 50 giéng khoan mdi/nam. Véi Igi thé 1a
mot cong ty thanh vién cla Petro Vietnam, tiém nang tang
trudng clia PVD 4 rét 16n theo muc tiéu tham do va khai
théc do.

Chi tiéu 2011(*) 2010
Vén héa thi trudng (ty dong) 6.988,9 11.130,0
Doanh thu (ty ddng) 8.255,0 7.572,0
Loi nhuan sau thué (ty ddng) 1.023,0 881,9
Ty sut Igi nhuan rong 12,4% 11,7%
ROE 16,7% 16,9%
Tang EPS 5,9% 8,5%
P/E (x) 6,8 12,6
P/B (x) 1,1 2,1
Ty sudt cf tic 6,0% 3,8%

(*): Uéc tinh caa VFM

RUI RO

x1000

Vay ng: Ty 1& ng vay trén vbn chll s§ hiiu clia PVD dang &
mc cao, khoang 120%. Ty 1& nay dudc du béo sé tiép tuc
tang trong hai nam t6i néu k& hoach dau tu gian khoan mdi
clia PVD dugc thuc hién dung tién do dé ra.

Ky thuat: PVD dang hoat dong trong linh vuc mdi nhon cla
¢4 nudc vdi yéu cau ky thuat cao. Cac bat can nhd trong qué
trinh hoat dong clia cac gian khoan c6 thé gay ra cac thiét
hai I6n cho mdi trudng va xa hoi.
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Biéu do bién dong gia cb phiéu PVD so v&i VNI nam 2011
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Cong ty C6 phan Sita Viét Nam
(VNM)

Két qua kinh doanh va tiém nang tang trudng an tugng

VINAMILK

= (Cong ty Stfa Viét Nam (VNM) 1a cong ty 16n nhat trong nganh cong nghiép sifa va cac san pham dinh dudng véi hon 200 san
pham. Cac dong san pham tap trung vao bbn nhém chinh: sifa bot, sita dic, sifa nudc va siia chua. Vinamilk 13 nha san xuét
sita 16n nhét tai Viét Nam vé thi phan, thudng hiéu, nang Iuc san xuét va mang ludi phan phéi (véi hon 140.000 diém ban ).

Nam 2011 danh dau mot giai doan tang trudng mdi clia Vinamilk véi viéc dau tu manh vao ngudn nguyén liéu sifa tai nudc
ngoai: nha may sita Miraka (Vinamilk chiém 19,3%) chinh thic di vao hoat dong vao thang 08/2011.

Doanh thu 2011 cta VNM vugt mic 1 ty db-la My, dat 21.821 ty, tang 40% so v6i 2010 va Igi nhuan sau thué tudng tng

dat 4.166 ty, tang gan 16% so véi 2010.

TRIEN VONG

= Vinamilk tiép tuc du tu 16n vao md rong san xuét véi hai du
an Dielac 2 va Megafactory, du kién di vao hoat dong vao
cubi ndm 2012 va 2013.

Lugng slia tiéu thu tai Viét Nam van con thdp, khoang
14kg/ngudi/nam so véi muc trung binh trén 60kg/ngudi/
nam cla khu vuc Chau A. Tetrapak du bao tang trudng san
lugng tiéu thu san pham sita néi chung tai Viét Nam vao
khoang 15%/ndm tli nay dén nam 2015.

Bén canh d6, nhan thic clia ngudi tiéu ding vé cong dung
cla sla va thu nhap nguoi dan ngay mot cao la mot trong
nhiing yéu t& déng gop vao tiém nang tang trudng cla
Vinamilk.

Chi tiéu 2011(%) 2010
Vén héa thi trudng (ty dong) 48.076,7 30.358,0
Doanh thu (ty ddng) 21.821,4 15.752,9
Lgi nhuén sau thué (ty ddng) 4.166,6 3.616,2
Ty suét Igi nhuan rong 19,1% 23,0%
ROE 43,7% 50,2%
Tang EPS 16,7% 51,4%
P/E (x) 11,7 8,1
P/B (x) 4,4 3,7
Ty suét c6 tic 3,5% 4,8%

(*): S6 liéu chwa hoip nhat

RUI RO

Canh tranh cuc ky gay gat, d3c biét 13 tai hai phan khic sia
nudc va sita bot. Trong d6 dbi thi canh tranh truc tiép cla
Vinamilk tai phan khuc siia nudc la Dutch Lady, va tai phan
khuc sifa bot 1a Abbott va Mead Johnson. Thi phan clia cac
dbi tha nay khong thua kém Vinamilk nhiéu va du béo canh
tranh sé van rat khdc liét trong thdi gian tdi.

Su phu thudc vao ngudn nguyén liéu nhap khau khién rdi ro
clia Vinamilk nhiéu hon do tinh khéng 8n dinh vé& cung ngay
cang cao va bién dong gia nguyén liéu 16n.
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Tong Cong ty Phan bén va Héa chat Dau khi
Loi thé quy md va thi phan chi phéi
= Tdng Cong ty Phan bon va Hoa chat Dau khi (DPM) 14 doanh nghiép dau tién & Viét Nam ap dung cong nghé san xuét phan
dam (uré) tir khi dong hanh véi quy trinh khép kin, cong nghé hién dai tii Chau Au.
= DPM Vi vi tri di d4u trong san xuét phan dam (cng sut 800 nghin tAn/nam) da cung ting 80% san lugng san xuét trong nudc
va chiém hon 40% thj phan phan uré clia ca nudc.
= Trong nam 2012, DPM bét dau phan phbi khoang 560 nghin tan phan dam do nha may Bam Ca Mau san xuét, nang cao nang
Iuc cung Uing va vi thé cong ty trén thi trudng.
2 ?
TRIEN VONG RUI RO
= Viéc ra doi clla Pam Ca Mau trong nam 2012, véi sdn = Gia khi ddu vao: véi 16 trinh tang gia khi mdi (+40% trong
pham uré Ca Mau do DPM phan phdi sé gitip DPM nam thj nam 2012, va +2% cho cac nam sau), Igi nhuan clia DPM
phan chi phdi vé uré tai Viét Nam (khoang 80% thj phan ca sé bj anh hudng trong nam 2012, du béo gidm 5% so V6i
nudc). 2011.
= Muc tiéu chién lugc clia DPM 1a cung cép cho thi trudng = Ngudn cung uré - Gia uré thé gidi: theo du bao, sé c6 khoang
trong nudc ngudn phan bon 8n dinh cé chat lugng cao. 20 nha may uré méi trén thé gidi di vao hoat dong trong
Ngoai uré 14 san phdm chinh, DPM sé& ddy manh kinh doanh nam 2012, khién ngudn cung uré tang manh, nguy cd anh
héa chat véi muc tiéu chiém Iinh 20-30% thi trudng hoa hudng dén gia uré thé gidi cling nhu gia uré ctia DPM.
chét dau khi va 7-10% thi trudng héa chat ndng nghiép.
= Dam Ca Mau: viéc DPM mua lai hay tiép nhan vén tai Dam
Ca Mau sé lam anh hudng truc tiép dén Igi nhuan ctia DPM
vi hai Iy do: gidm manh ngudn thu tai chinh tif ngudn tién
mat hién nay va tang manh kh&u hao (trudng hgp mua trén
51% Dam Ca Mau).
DPM VNI
Chi tiéu 2011(*) 2010 50 600
Vén héa thj trudng (ty dong) 9.044,0 14.440,0 45
N 500
Doanh thu (ty dong) 9.226,5 6.618,8 40
Loi nhuén sau thué (ty dong) 3.103,7 1.706,9 35 400
Ty sut Igi nhuan rong 39,6% 25,8% 0
25 300
ROE 35,5% 27,4%
20
Tang EPS 84,2% 26,3% 15 200
P/E (x) 2,9% 8,5% 10
100
P/B (x) 0,9 2,3 5
o
oS -
Ty sudt co tie 6,3% 5,3% x 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 | 2011

(*): S6 liégu chwa kiém toan

Biéu do bién dong gia c6 phiéu DPM so v&i VN-Index nam 2011
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Cong ty C6 phan Tap doan FPT
(FPT)

Tap doan cong nghé hang dau Viét Nam

= Congty Tap doan FPT (FPT) Ia tap doan da nganh, tap trung chi yéu vao bbn mang chinh gdm phan phdi dién thoai va hang
cong nghé thong tin, phan mém, vién thong, va tich hop hé thong.

= Qua hon 20 nam, FPT phat trién tif mot cong ty ché bién thuc phdm sang tap doan kinh doanh da nganh, khang dinh dudc
vi thé va chiém linh thi phan 16n trong cdc mang hoat ddng kinh doanh. Trong nhiing nam gan day, FPT md réng dau tu sang
céc nganh gido duc, bat dong san, ngan hang... va da thu dugc mét s6 thanh cong nhét dinh.

= V6i doanh thu dat hon 1 ty do-la My, FPT tiép tuc ddy manh dau tu vao nghién cliu va phat trién cac san pham cong nghé
mang thuong hiéu FPT, ddy manh hoat déng quéc t&, va trd thanh tap doan céng nghé 16n nhat nudc.

TRIEN VONG

= Mang tich hop hé théng co tiém nang tang trudng tbt véi ty
suat Igi nhuan bién kha cao cho du tbc dd tang trudng co
phan cham lai. Mang vién thdng dudc ky vong 13 sé tiép tuc
phat trién va mang lai Igi nhuan dang ké cho FPT. Linh vuc
xuat khau phan mém dudc FPT ddy manh ra cac thi trudng
mdi bén canh viéc giil viing céc thi trudng I6n sdn cé nhu thi
truong Nhat Ban, My.

= FPT dang dan chuyén hudng sang tu san xuat cac san phadm
cbng nghé mang thuong hiéu FPT nhu F-mobile, may tinh
bang FPT... tao tiém nang tang trudng cho FPT Trading khi
thi trudng phan phdi dat dén mdc bao hoa.

Chi tiéu 2011(%) 2010
V6n héa thi trudng (ty dong) 10.735,2 15.181,9
Doanh thu (ty déng) 25.439,8 20.017,3
Lgi nhuén sau thué (ty ddng) 2.089,0 1.691,7
Ty suét Igi nhuan rong 8,1% 8,5%
ROE 37,6% 33,0%
Tang trudng EPS 4,0% 10,2%
P/E (x) 6,2 8,2
P/B (x) 1,9 2,1
Ty suét c6 tuc 3,5% 3,1%

(*): S6 liéu chwa hop nhét

RUI RO

Cong nghé thdng tin va vién thdng 14 nganh co tbc d6 phat
trién cao, thay d6i rat nhanh, va rat canh tranh. Hién cé nhiéu
cdng ty tham gia canh tranh truc tiép véi FPT trén hiu hét cac
linh vuc kinh doanh chinh (CMC linh vuc tich hdp hé théng,
HiPT Iinh vic phan mém, PET va Tran Anh canh tranh mang
phan phéi...). Ap luc canh tranh sé tiép tuc gia tang trén cac
mang hoat dong hién dang c6 bién Igi nhuan cao nhu tich hgp
hé théng, vién thong (Elcom), va xuat khdu phan mém.

FPT budc phai dau tu manh vao nghién cliu va phét trién cac
san pham cong nghé mang thudng hiéu clia minh dé canh
tranh. Viéc FPT md réng manh mé theo ca chiéu rong Ian
chiéu sau sé dat ra yéu cau rt cao vé quan Iy va phan bd
cac ngudn lyc vé tai chinh, nhan su... c6 thé 1am giam kha
nang canh tranh trong cac linh vuc then chét.
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Biéu do bién dong gia cb phiéu FPT so vé&i VN-Index nam 2011
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CTCP Thuy dién Vinh Son Song Hinh

(VSH)

Cong ty thay dién cé mic von hda 16n nhat trén san HOSE

= Cong ty Thly dién Vinh Son Séng Hinh (VSH) hién dang quan Iy hai nha may thly dién Vinh Son — Séng Hinh véi téng cong
suat 133 MW. Trung binh m&i ndm, cong ty san xuat hon 850 triéu kWh dién. Cong ty dang hoan thién viéc dau tu nang cap
hd chifa ctia hai nha may hién hiiu, nang san lugng dién binh quan thém khoang 50 triéu kWh/nam.

= Trong giai doan 2011-2015, VSH du kién dau tu khoang gan 5.700 ty ddng cho thly dién Thugng Kon Tum véi cong suét 220
MW. D4y sé 13 du an trong diém clia cong ty trong giai doan sép téi.

TRIEN VONG

= V6i thdi gian phéat dién hang ndm cla mdi nha may hon
6.000 gid, hai nha may ctia VSH dang hoat dong hiéu qua
hon nhiéu so véi cac nha may thiy dién khac, trung binh
khodng 4.000 — 4.500 gid/nam, chll yéu nhd thuan Igi vé
thoi tiét va vi tri dat nha may.

Hon nita, mac du hai nha may hién d4 khiu hao dudc 60%
nhung nang sut khai thac gdn nhu khong suy gidm, nhd
vao chat lugng dau tu tbt clia cac t6 may. Do dé, Igi nhuan
trong vai nam tdi dudc ki vong tang déu khi mot sb tai san
da hét khau hao. Day 13 Igi thé so sanh kha I6n ctia VSH so
vdi cac nha may thly dién khac, dac biét cac nha may mdi
dau tu.

Chi tiéu 2011(%) 2010(**)
Vén héa thi trudng (ty dong) 1.711,8 2.557,4
Doanh thu (ty déng) 451,2 425,5
Loi nhuan sau thué (ty ddng) 330,4 302,4
Ty sut Igi nhuan rong 73,0% 71,0%
ROE 13,0% 13,0%
Tang trudng EPS 10,0% -32,0%
P/E (x) 51 8,4
P/B (x) 0,7 1,0
Ty sudt cf tic 14,5% 9,7%

(*): VFM wére tinh, gia ban dién bing 90% gia ban nam 2009
(**): LAy gia ban dién bing 90% gia ban trong nam 2009

RUI RO

Viéc thuong lugng gia dién cho nam 2010 gidia VSH va EVN
van chua két thic. Gia dién 1a mot 4n sb 16n dbi vdi hoat
ddng cla cong ty va cac nha dau tu tiém nang. Hién nay,
VSH dang phai tam tinh gia dién bang 90% gia binh quén
ctia nam 2009.

Du &n Thugng Kon Tum: VSH hién da chi hon 300 ty VND
cho du an nay. Vi gi tri dau tu khoang 5.700 ty, cong ty
du kién vay ngan hang 70% dé tai trg cho du an. Trong bbi
canh that chat tién té va 1ai suat cao nhu hién nay, viéc tim
dugc ngudn tai trg va kha nang gidi ngan thuc su 1a mét trd
ngai rat 16n.
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Biéu do bién dong gia cb phiéu VSH so v&i VN-Index nam 2011




QUY BAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1) 29

K/S/BJ

BIMICO

Cong ty Khoang san va Xay dung Binh Duong

(KSB)

Thudng hiéu gan lién véi nganh khai thac
va che bien da xay dung

= Cong ty Khoang san va Xay dung Binh Dudng (KSB) 1& mét trong nhiing doanh nghiép dan dau nganh khai thac va ché bién
khoéng san 6 Bong Nam B0 vdi trli lugng 16n: mdé da Tan Bong Hiép 4,1 triéu m3, mé d& Phudc Vinh va Tan My 6,3 triéu m3

(da dugc md rong dién tich khai thac thém 50ha).

= Bén canh d6, KSB ciing da tham gia vao linh vuc bat dong san khu cong nghiép vdi khu cong nghiép Dat Cudc, gdm 2 khu:
Khu A rong 103 ha (da lap ddy 79%), Khu B rong 108 ha (da cho thué 16%).

TRIEN VONG

= Trong dai han, nhu ciu khoang san tai Viét Nam van con rat
cao, dac biét 1a dbi véi nhiing nguyén vat liéu xay dung, nhd
vao tbc do phat trién nhanh clia xay dung, d6 thi hoa, va san
xuat cong nghiép cong nghiép. Theo dd, trong 10 nam qua,
nganh xay dung tang trudng 6n dinh § mic 15% mdi nam.

= Hon thé nita, KSB via c6 dudc gidy phép khai thac md cao
lanh Minh Long véi tng trif lugng 12,1 triéu m3. Do vay, ti
nam 2012, KSB sé c6 thém khoan Igi nhuan méi 6n dinh.

Chi tiéu 2011(*) 2010
Vén hoéa thi truong (ty dong) 396,9 663,4
Doanh thu (ty dong) 545,9 498,7
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 121,0 125,9
Ty suét Igi nhuan rong 22.2% 25,2%
ROE 28,8% 33,3%
Tang EPS -3,9% 18,8%
P/E (x) 3,6 5,3
P/B (x) 1,0 1,8
Ty suét c6 tic 6,1% 8,1%

(*): S6 liéu chwa hoip nhat

RUI RO

= Kinh t& vi md b4t &n: trong thdi gian t6i, véi chinh sach that
chat dau tu clia Chinh ph, KSB sé phai dbi mat véi nhu
cdu gidm sut khi cac cong trinh xay dung, cd sd ha tang da,
dang va sé tiép tuc bi kéo dai.

= Dong thdi, chiing toi ciing quan ngai nhiing rti ro phat sinh
sau nam 2013 khi mo da Tan Dong Hiép hét han khai thac.
Cong ty dang nd lyc dé& xuat tang thém thdi gian khai thac
khodng 2-3 nam dbi véi mod da nay. Tuy nhién, ké hoach nay
c6 thé gap trd ngai, dac biét véi chd truong kim soat chat
ché ngudn tai nguyén khoang san clia Chinh ph trong thdi
gian vlia qua.
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Gi6i thiéu Ban Dai dién Quy

Ong LUU DUC KHANH
Chl tich

Ba NGUYEN BOI HONG LE
Pho Chil tich

Ong HOANG KIEN
Thanh vién

Ong LE VAN PHU
Thanh vién

Ong PHAN MINH TUAN
Thanh vién

Ong DANG THAI NGUYEN
Thanh vién
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Vai tro Ban Dai dién doi véi hoat dong Quy

Quy dau tu dong vai trd quan trong trong sy phat trién cla thi
trudng chiing khoan noi chung va nganh quan ly quy ndi riéng,
ddng thai mot cach gian tiép gép phan thic ddy kinh t& phat
trién. & cac thi trudng phat trién, quy dau tu dudc xem nhu
la mét kénh dau tu dudc quan tam nhiéu nhat va nhan dugdc
nhidu su tin nhiém Gy thac dau tu. D& cac hoat déng cla quy
dau tu minh bach, hiéu qua, cac quy trinh, chién ludc dau tu
clia quy dudc giam sat chat ché, quyén Igi clia nha dau tu dugdc
bao V&, vai tro clia Ban Dai dién quy ngay cang quan trong.

Ban Dai dién Quy dau tu VF1 dudc nha dau tu bau ra tai Dai
hoi Thudng nién bao gdbm 01 Chd tich, 02 Phé ch( tich, va cac
thanh vién hoat dong véi nhiém ky ba nam. Vi Ban Dai dién quy
déng vai trd quan trong trong sudt qué trinh quy hoat dong, tiéu

chuén chon Iua thanh vién Ban Dai dién 1a can thiét dé dap ting
di cac yéu cau vé kinh nghiém trong Iinh vuc quan Iy kinh té,
tai chinh va thi trudng von.

Quy dau tu VF1 da qua 8 ndm hoat dong ciing v6i nhiéu thang
tram, song gi6 clia thi trudng chiing khoan Viét Nam. Ban Pai
dién Quy dau tu VF1 clng xay dung dudc mot doi ngl céc
thanh vién gan bé lau dai véi quy. Vdi tinh than trach nhiém
cao, cung vdi tinh cadm danh cho quy, cac thanh vién Ban Dai
dién kién tri tham gia cung véi cac hoat dong clia quy, déng gop
su hidu biét, kinh nghiém ctia minh dé ciing Ban diéu hanh quy
mang lai cac két qua tbi uu nhat cho quy.
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Hoat dong Ban Dai dién Quy trong nam 2011

Trong ndm 2011, Ban Pai dién Quy dau tu VF1 da trai qua 4 ky hop chinh thiic, trong dé 1 ky hop ldy y
kién va biéu quyét qua vin ban vé cac bao cao hoat déng, dinh huéng va chién ludc hoat dong clia quy.

Trong 14n 14y ¥ kién va biéu quyét thay cho 14n hop dau nam
vao thang 2/2011, toan bo cac thanh vién Ban Dai dién quy
da thdng nhét théng qua ké hoach va dinh hudng hoat dong
Quy /2011 clia Quy dau tu VF1.

Két thiic Quy |, cac thanh vién Ban Dai dién quy cling dai dién
Ngan hang giam sat Vietcombank d3 t6 chiic budi hop dinh ky
vao thang 5/2011. Tai budi hop, hau hét cac nhan dinh chung
vé tinh hinh kinh t& vi md khong c6 dau hiéu chuyén bién tich
cuc va du kién sé kéo dai, Ban Dai dién Quy dau tu VF1 thbng
nhat véi dé& xuat bdo toan gia tri quy dang cé chl khong thuc
hién cac chién ludc mua/ban céc loai c6 phiéu hoac chay theo
cac cb phibu mang tinh din dat thi trudng hoic cac c¢6 phiéu
dudc lam gia. Ngoai ra, trong thdi gian nay, hoat dong dau tu
clia quy can tap trung nhiéu hon vao viéc cling cb va tinh gon
danh muc dau tu. Bui hop ciing thong qua dé xuét Iua chon
cong ty kiém toan PWC cho Quy dau tu VF1 trong ndm 2011.

Vao ngay 12/07/2011, Quy dau tu VF1 hop dinh ky tai Tp.HCM
véi day di 06 thanh vién Ban Dai dién tham du. Dé gilp tang
cudng thém lugng thong tin da chiéu vé tinh hinh kinh té& vi mo,
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cac nhan dinh va dinh hudng thi trudng, Ban diéu hanh Quy
da mdi cac giao su, tién s dén tham du budi thao luan vé tinh
hinh kinh t& vi md tac dong anh hudng dén thi trudng ching
khoan cuing véi Ban Dai dién cac Quy do cong ty VFM quan Iy.

Trong nam 2014, vi thdi han hoat dong clia quy du kién sé déo
han, cac thanh vién Ban Dai dién dé nghi hoat dong dau tu clia
quy nén uu tién Iua chon cac khoan dau tu hodc cé phiéu mang
tinh thanh khodn cao. Ban diéu hanh quy ciing cap nhat thong
tin v& cac hoat dong cham séc nha dau tu va tién do xay dung
cac co sd ha tang Quy ma dé don dau cac cd hoi thi trudng mai.

Trong 14n hop cubi ndm vao thang 10/2011 tai Ha Nai, theo
b4o céo clia ban diéu hanh quy, danh muc dau tu cda Quy
dau tu VF1 da dudc tinh gon va tap trung chi yéu vao cac loai
¢ phiéu mang tinh thanh khoan cao. Ngoai cac hoat dong
thudng ky nhu phan tich danh gia hoat dong dau tu clia Quy
va thong qua dé xuat vé ké hoach hoat dong dau tu trong Quy
IV, cac thanh vién Ban Dai dién quy da xem xét va chép thuan
ké hoach chuén bi B4o céo thudng nién va Dai hoi thudng nién
nha dau tu trong ndm 2011.
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VIETTFUND
MANAGEMENT

Cong ty C8 phan Quan Iy Quy dau tu Viét Nam (VFM) 1a cbng ty quan Iy quy trong
nudc dau tién hoat ddng tai Viét Nam, di du trong viéc cung cip cac san pham va
dich vu tai chinh da dang cho nha d4u tu. Qua hon tam (08) nam phét trién dong
hanh véi thij trudng chiing khoan Viét Nam, chiing t6i da dudc ghi nhan véi nhing
thanh tuu nhét dinh: ba (03) quy cong chling niém yét, quy thanh vién, cac san
pham dich vu quan Iy danh muc dau tu dang hoat dong, va mang Iudi két néi rong
I6n v6i nha dau tu trong va ngoai nudc.

Trai qua nhifng ndm kinh té khé khan sau khiing hodng, nam 2011 tiép tuc 1& mot
nam day song gi6 cho tit ca cac doanh nghiép hoat déng & moi nganh nghé. Khi cac
giai phap, chinh sach ctia chinh phti vé& diéu hanh kinh t& vi md tif dau ndm dang ting
budc phat huy tac dung thi doanh nghiép hoat déng trong linh vuc tai chinh nhu cong
ty VFM ciing d4 nang dng chuyén minh dé ting pho véi hoan canh. Trong nam qua,

ban lanh dao va toan thé nhan vién cong ty da ddng tdm cling nhau thuc hién nhiing
muc tiéu chung dé vugt qua giai doan khé khan kéo dai. Chiing toi ¢b ging duy tri cac
hoat dng co ban, linh ddng can dbi va hidu qua héa chi phi cb dinh dé khéng anh
hudng dén hoat dong kinh doanh chinh. D& tap trung toan ngudn Iuc vao hoat dong
cbt 16i 14 nghién cliu va dau tu, ching toi thiét 1ap Uy ban gidam sat va quan tri rti ro
kiBm soat tat ca cac mang hoat déng ddng thdi chiing toi tiép tuc tim kiém va bé sung
nhan su cé trinh do cao nhiéu kinh nghiém vao ddi ngii cong ty, ddy manh cong tac
d30 tao, nang cao chuyn mon chuan bi cho k& hoach phét trién tiép theo clia cong ty.
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Budc sang nam 2012 véi nhitng nhan dinh, du bao trong bic tranh da sac ctia nén kinh té thé gidi 1an trong nudc, ban lanh dao
clia cong ty VFM van xac dinh cho minh tiing budc di nho cu thé va chéc chin véi tinh than ddy lac quan rang cong tac hd trg,
tai cAu tric thi trudng tai chinh clia cd quan nha nudc sé mang dén nhiing cd hdi mdi cho cac doanh nghiép nhu cong ty VFM va
ca nha dau tu. Thong tin vé viéc cac cd quan quan Iy ban hanh thong tu thanh 1ap quy ma chinh 1a mot budc tién mai d6i véi thi
trudng chiing khoan néi chung va cac cong ty quan Iy quy ndi riéng. Cong ty VFM da sin sang cho ra ddi cac san pham tai chinh
mdi tiing budc phit hgp véi hoan canh va kha nang dap Ung clia thi trudng. D6 13 nhiing san phdm quy dau tu chuyén biét van
hanh trén md hinh quy md nhu quy du tu vao chi s6, quy trai phiéu, quy huu tri, quy ETF v.v....da dudc ching t6i du tu nghién
clu véi su hd trg tif cong ty quan Iy quy gidu kinh nghiém Dragon Capital va cac dbi tac uy tin khac trong nganh tai chinh. Bén
canh do, chiing toi dang trién khai xay dung co s vat chat, co s§ ha ting, hé thdng cong nghé thong tin, dao tao, huén luyén
nang cao chuyén mdn cho ddi ngii nhan su dé cé nhiing san pham kha thi va mang lai két qua d4u tu, dap tng mong doi clia thi

trudng nha dau tu trong giai doan mdi.
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Su kién va hoat dong xa hoi trong nam 2011

NGA BA XEO LANG |

L]

Chuong trinh Chay bé tu'thién TERRY FOX

Nham mang lai khdng khi vui tudi, hoat ddng c6 y nghia cho toan thé gia dinh va nhan vién, cong ty VFM tiép tuc hudng ting chuong
trinh chay bo Terry Fox dién ra vao cubi thang 11 viia qua. DAy 13 chuong trinh chay bo tif thién quyén gép cho Quy nghién cliu bénh
ung thu do 1anh sy quan Canada t8 chiic va day 1a 1an thit nam lién tiép cong ty VFM tham gia chuong trinh nay.

Chung tay gop siu’c

Nhiing hoan canh dic biét kho khan, nhitng trudng hgp bat hanh ludn 13 mbi quan tam va 13 diém dén ctia Ban Tu Thién cong ty VFM
chling t6i. Vi mong mudn xoa dju b6t ndi dau v& thé chat 1an tinh than, chiing toi tham hai truc tiép, trao nhiing phan qua nhd ngay
Tét cho cac bénh nhan nghéo & Bénh vién Truyén méu va Huyét hoc, cling nhu gitip d8 mot phan kinh phi cho trudng hdp bénh nhan
nhé tudi & bénh vién Ung budu bi ung thu mat. Chling t6i mong mubn rang su chia sé nay sé gop stic cho ho c6 thém nghi luc vugct
qua giai doan kho khan trong cudc séng.

Néi nhip yéu thuong

V6i tam huyét hy vong x6a di nhiing cay cau khi nguy hiém viing nng thén, cong ty VFM tiép tuc déng gop xay dung chiéc cau tai
Ap Tay, xa Tan Binh, huyén Chau Thanh, tinh Ddng Thap mang tén CAu X&o Lang. Chiéc cAu bé tong nay dudc hoan thanh sau gan
hai thang thi cong vdi ngudn kinh phi trich tif quy tii thién do can bd cong nhan vién cong ty VFM quyén gbp. Tl nay hai bén bd d3
dudc ndi lai gan nhau hon, cho nhiing em thd dén trudng dudc an toan, ngudi dan ndng thon bét di su lo lang méi khi qua séng.




QUY BAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1) 37

Pdng hanh ciing chuong trinh
CHUNG KHOAN AO FESE 8

Sau tdm nam t8 chiic, cong ty VFM tiép tuc 1a mdt trong nhiing
nha tai trg chinh cho chudng trinh chiing khoan ao FESE 8
(www.fese.uel.edu.vn) do Trudng dai hoc Kinh té - Lu4t t6 chiic
tir 12/11 dén 26/11 danh cho cac ban sinh vién & cac trudng
dai hoc, cao dang trong Tp.HCM. Day 13 hoat dong thudng nién
quan trong clia truding danh cho cac ban sinh vién mong mudn
tham nhap thuc t& v& hoat dong giao dich clia thi trudng chiing
khoan chay trén mé hinh va d liéu that cla hai san HOSE va
HSX. Chuadng trinh nam nay da thu hat hon 2.000 sinh vién
tham gia véi nhiéu giai thudng c4 nhan va dong doi dai dién
cho céac quy dau tu cling nhau thi tai. Day thuc su 13 san choi
hifu ich cho cac nha dau tu tuong lai, cac sinh vién sap tot
nghiép gilip ho cé kién thic viing vang va chuyén nghiép trudc
khi tham gia vao thj trudng lao déng day canh tranh.

Cuéc thi kinh té hoc
TAM NHIN BAN VA TOI

Hudng (ing hoat ddong thuc tién danh cho sinh vién cac trudng
dai hoc, cong ty VFM d4 tai trd cho cudc thi Kinh t& hoc — Tam
nhin ban va t6i 1an tht 8 do khoa Kinh té phat trién — BH Kinh
té Tp.HCM t6 chuic dién ra tir 17/03 dén 14/05/2011. Véi
hon 5.000 sinh vién déang ky du thi, day Ia san chai b ich dé
ling dung nhitng kién thlic da hoc vao thuc tién kinh t& Viét
Nam va thé gidi nham tim ra cach t6t nhat gitip dt nudc phat
trién. MOt “san choi hoc thut” dé trau ddi kién thic, giao luu,
hoc hdi kinh nghiém véi cac ban sinh vién trong truong Dai
hoc Kinh t& TRHCM ciing nhu céc trudng Dai hoc khéc trén
dia ban Tp.HCM.
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San pham va Dich vu

Thi trudng chiing khoan Viét Nam da va dang trai qua thoi
diém kho khan khi VN-Index vao nhiing ngay cubi nam giam
manh so vdi dau nam 2011. Nhiing kho khan xuét phat tif su
b4t 6n clia tinh hinh kinh t& vi md, lam phét gia ting, hé théng
tai chinh ngan hang that chat v.v... da kéo theo su suy gidm
clia dong vbn chay vao thi trudng chiing khoan. Tuy nhién, véi
nhing tin hiéu dan 8n dinh clia nén kinh t& thé gidi thi tinh
hinh vi mé tai Viét Nam ciing dugc du bao sé cé diu hiéu 6n
dinh trong thoi gian t6i véi rat nhiéu goi gidi phap khac nhau
dé cAu triic lai nén kinh t& ndi chung va thj trudng chiing khoan
ndi riéng. Biéu nay cho thdy su quyét tam cia chinh phl Viét
Nam trong viéc khdi phuc lai hé thdng tai chinh tién té trong
nam 2012 - 2013.

Trong subt gan 10 ndm gén bd véi TTCKVN, Céng ty VFM ludn
cam két dong hanh cling nha dau tu trong nhiing thdi gian kho
khan nhat cla thj trudng. Trong thdi gian vifa qua, méc di két
qué hoat déng clia cac quy do céng ty VFM quan Iy cé nhing
diém sang nhat dinh nhung thi gia giao dich cta quy van cé
sy suy gidm chung cling véi xu hudng cda thj trudng, hién nay
thj gia con khoang gan 50% so vdi gia tri NAV cla quy. Diéu
nay phéan anh nhiing bét cap clia Quy déng hién nay, mac du
cac quy hoat dong van tét nhung c6 dong van phai giao dich
vdi gia tri thp hon gia tri that cla né. Nhin thiy dudc nhiing
han ché nay, cong ty VFM lu6n tim kiém nhiing cng cu dau tu
khac ddng thdi dé bat véi cac cd quan chic nang dé ban hanh
khung phap Iy @& khic phuc nhiing khé khan cho nha dau tu.
Vao nhiing ngay cubi nam, Uy ban Chulng khoan nha nudc
(UBCKNN) ciling da ban hanh Thong tu 183/2011/TT-BTC
hudng dan thanh 1ap va quan Iy quj mé tif ngay 16/12/2011.
Day 1a nén tang quan trong dé cac san pham mdi ra doi thu hit
von trd lai tif nha dau tu.

Xu hudng chung thi hon 90% cac Quy dang hoat dong trén thé
gigi 1a Quy ma, vi vay viec UBCKNN ban hanh khung phap ly
cho phép ra ddi Quy ma tai Viét Nam 1a diéu hdp ly. Viéc thanh
lap va cho ra ddi cd ché hoat dong clia Quy md ding vao thdi
diém nay c6 thé dudc xem 13 mot hanh dong hd trg thi trudng
ndi chung va mang mét y nghia rat 16n dbi véi cong ty VFM nhét

la khi chiing toi dang cb gang khéac phuc nhiing van dé bat cap
clia Quy déng cho cac nha dau tu. Quy md dudc xem nhu 13
mot cong cu dau tu méi linh hoat va hiéu qua hon trong viéc
giao dich cac chiing chi quy véi cong ty Quan ly Quy. Vén dau
tu clia Quy ma ludn linh hoat, gia tri ban dau cé thé 1a 100 ty,
200 ty, 500 ty hay 1000 ty tly vao tinh hinh thi trudng ma béat
ky lGc nao nha dau tu co thé linh hoat dong tién vao hodc rut
tién ra tai gia tri NAV clia quy ma khong chiu anh hudng bdi su
chénh léch gitia gia tri giao dich va gia tri NAV nhu Quy dong.
Nha dau tu c6 thé giao dich truc tiép v6i cong ty Quan Iy quy
ma khang bi phu thudc vao cung cu cla thi trudng. Thém vao
d6, Quy md cling sé md ra mdt kénh dau tu mai thu hit von trg
lai tif cac nha dau tu nudc ngoai vén con do du khi tham gia
vao mot thi trudng con non tré nhu Viét Nam.

D& dap ting nhiing nhu cdu mdi clia nha dau tu tir khung phap
ly méi clla Quy md, trong thoi gian viia qua Coéng ty VFM da
chll dong nghién ctu tim hiéu va tap hudn cac mé hinh phat
trién Quy ma khac nhau tai mot sb nuéc cé6 mé hinh tai chinh
gan gibng véi Viet Nam. V6i nhiing budc chudn bi chi tiét,
chling toi da san sang don dau nhiing co hdi dau tu mdi bang
cach cho ra ddi cac san pham tai chinh méi tiing budc phu
hop véi didu kién va kha nang dap tng cla thi trudng. Budc
su hé trg tir cac chuyén gia kinh t& tai chinh tai cong ty Dragon
Capital, cong ty Quan Iy quj VFM da nghién ctu rat nhiéu mo
hinh quy m& hién dang dugc ap dung phd bién trén thé gidi dé
tl d6 chon ra cac md hinh phit hdp va hiéu qua nhét tai Viét
Nam. Mat khac ching t6i cling dang trién khai hoan chinh co
s§ vat chét, cd s ha ting, hé théng cong nghé thong tin dé
phuc vu cho viéc giao dich cia Quy mé.

Quy md 13 nén tang co ban dé ching t6i hinh thanh cac cong
cu dau tu khac nhau dé thu hit nha dau tu. Mot loat hinh
thiic quy ma ching t6i du kién co thé gidi thiéu dén cac nha
dau tu nhu Quy chi sb, quy trai phiéu, cong cu dau tu tién
t& tham chi cd quy huu tri b8 sung khi diéu kién phap 1y cho
phép...Khung phap Iy ndy sé gbp phan giai quyét nhing bt
cap clia quy déng, gitip da dang hda san pham dau tu, kéo
theo su phat trién clia khu vuc bao hiém va an sinh xa hoi.
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QUY CHi SO
Dau tu chi s hién nay 1a mdt trong nhiing loai hinh dau tu cd quy m I8n nhat trén cac thi trudng chiing khoan trén toan cau.
Vi viec md phong lai theo mot chi sb muc tiéu, nha du tu thay vi phai thuc hién mua/ban véi tiing cd phiéu thi cé thé thuc
hién véi toan bo ré c6 phiéu théng qua viéc chi mua/ban chiing chi quy du tu chi sé. V8i quy mo 16n va phd bién, Quy dau
tu chi sb c6 nhiéu uu dim hon han so véi cac hinh thiic dau tu quy khac:

Phi quan ly thap

Bién dbng 6n dinh tudng dudng vai thi trudng

Loai bd cac yéu tb ri ro do chon sai ¢b phiéu

Hoat ddng theo hinh thic Quy ma nén tranh rdi ro gia giao dich chiing chi quy bi chiét khau so véi NAV clia Quy nhu

hién cé & Quy déng.
Céc quy dau tu chi sb thudng c6 chi sb muc tiéu dudc hinh thanh tif cac cd phiéu dai dién cho thi trudng, co gia tri thi
trudng 16n, cé tinh thanh khoan cao va mdc d6 bién déng gia so véi thi trudng ciing it. S§ giao dich chiing khoan thanh
phd HA Chi Minh da tién hanh xay dung cac bd chi sb khac nhau nham dap tng nhu ciu ddu tu da dang clia nha dau tu
va lam tién @& phat trién cho thi trudng chiing khoan Viét Nam bt kip vdi xu hudng cla thé gidi. Theo ké hoach, b chi sb
dau tién dugc dua vao thyc tién 1a b chi s6 VN30. Day chinh Ia tién dé dé cong ty VFM gidi thidu san pham quy chi sb
cho Nha Dau tu.

QUY TRAI PHIEU

Dau tu trai phidu lubn 1a mot trong nhitng hinh thiic dau tu, an toan va cé quy md 16n nhat & bat ky thi trudng tai chinh nao
trén thé gidi. Tai Viét Nam, thi trudng trai phiéu cé quy mé khiém t6n nhung viéc giao dich lai gip nhiéu khé khan. Vi vay quy
dau tu trai phiéu sé 1a Iua chon phit hgp cho nhitng nha dau tu cd von khong I6n vi sb tién du tu vao quy trai phiéu it hon
so v6i sO tién ma nha dau tu phai bd ra khi mua truc tiép mot trai phiéu nao d6 va sd hifu ngay mét danh muc trai phiéu da
dang. Ngoai ra, nhu ciu dau tu trai phiéu clia cac dinh ché tai chinh khéc 13 rat cao bdi dau tu trai phiéu 1a yéu tb cbt 16i trong
viéc quan Iy tai san & cac t6 chdc nay.

N&m bét dugc nhitng nhu cdu can thiét clia cac dinh ché tai chinh I6n, Cong ty VFM ciing v6i cac chuyén gia vé dau tu trai
phiéu tai Dragon Capital d& va dang nghién clu dé cho ra ddi mot quy trai phiéu véi mot danh muc dau tu da dang vdi cach
quan Iy tai san linh hoat dem lai hiéu qua dau tu tét nhat cho nha dau tu.

QUY HO TRO NHAN sy

Cham s6c nhan tai tai cac doanh nghiép ludn [a kim chi nam trong viéc phéat trién cac san pham tai chinh tai Cong ty VFM.
Quy dau tu hd trg nhan su Viét Nam sé dudc Cong ty VFM thiét ké chuyén biét véi muc tiéu hd trg cham lo cho tuong lai
ngudn nhan luc. Chiing tdi cung cap mot san phadm két hap kha nang thanh khodn vén va thu nhap trong tuang lai nham bao
vé& ngudi lao déng khdi su sut gidm phdc Igi xa hoi va mang lai kha nang cé dudc muc thu nhap ddm bao cubc sbng trong
nhiing nam huu tri sau nay.

Hién nay, cac Quy huu tri trén thé gisi déu gap phai khé khan do céu tric dan s6 ngay mot gia di, Viét Nam trong tuong lai
gan cling gap nhiing khé khan nhu vay. Vi vay, cong ty VFM hy vong sé 13 mét trong nhiing don vi tién phong trong viéc cho
ra ddi nhiing san pham huu tri b6 sung dé gdp phan cham séc va bao vé& nhan tai Viét Nam.
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Céc hoat dong véi nha dau tu trong nam 2011

Nam 2011, tinh hinh kinh t& thé giéi d6n nhan nhing thong tin khéng may kha quan, va thi trudng chiing khoan trén thé gisi
cling nhu tai Viét Nam bi anh hudng dang ké bdi cudc suy thoai kinh té. Trudc tinh hinh d6, cong ty VFM ludn nd Iuc hét stic
trong cac hoat dong clia quy, dong thdi van duy tri cong tac cham séc nha dau tu nhu moi ndm, tang cudng mbi quan hé hai

chiéu gilta cong ty VFM va nha dau tu cac quy.

= Cung cép dinh ky cac bao cao NAV, diém tin thang, ban tin quy théng qua email, thu tin, website.

= Théang 12/2011 vilia qua, website www.vinafund.com cla céng ty VFM da dudc cdp nhéat cac chiic nang mdi, tién dung trong

viéc tim kiém céc thong tin lién quan dén hoat dong quy.

= Nhiing thac mac hodc gbp y lién quan clia nha dau tu ludn dudc tiép nhan tai dia chi email ir@vinafund.com va dudng day

nong (08) — 3825 1480.

Trong nam qua, chiing t6i ludn nhan dudc su ing hd chia sé va cac ¥ kién déng gop tif cac nha dau tu trong va ngoai nudc, day
Ia ngudn dong luc rat 16n thic ddy ching toi tiép tuc hoan thién hon nia cac hoat déng cham séc nha dau tu (IR), gitip cong

ty vugt qua nhiing khé khan trudc mat.

Pai hoi Nha dau tu thudng nién cac quy nam 2010

Séng ngay 22/03/2011 va 24/03/2011, tai Khach san Rex,
Tp.HCM, cong ty VFM Ian lugt t6 chdc Dai hoi Nha dau tu
thudng nién nam 2010 clia Quy d4u tu Chiing khoan Viét Nam
(VF1) va Quy dau tu Doanh nghiép Hang du Viét Nam (VF4).
Tiép d6, vao ngay 29/03/2011, Pai hoi Nha dau tu Thudng
nién 1an thi nhét clia Quy dau tu Nang dong Viét Nam ciing
dugc t6 chic &m cung tai khac san Sofitel Plaza, Tp.HCM.

Pai hoi Thanh vién gop von clia Quy dau tu Tang Trudng Viét
Nam (VF2) ciing da hoan tat vao ngay 31/03/2011. Tai céac
budi dai hoi, cac nha déu tu da tham gia chia sé déng gop ¥
kién v6i Ban diéu hanh quy trong tinh hinh hoat dong cac quy
va thi trudng chiing khoan gap nhiéu khé khan.
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Ké hoach céng tac IR nam 2012

Théang 12/2011, B0 Tai chinh da chinh thic ban hanh Thong
tu 183/2011/TT-BTC vé viéc thanh 1ap quy md va chuyén ddi
quy déng sang quy md, bén canh viéc hoan tat du thao Thong
tu mdi hudng dan thanh 1ap va quan Iy quy ddu tu ching
khoan, bao gdbm cac loai quy ETF, quy dau tu bat dong san va
cac loai cong ty dau tu chiing khoan. Thong tu vé quy md sé tao
nén tang phép Iy dé tir d6 hinh thanh nén nhiéu san pham dau
tu mdi, 1am gia tang su tham gia clia nha dau tu cé t6 chic,
dong vbn dau tu, nha dau tu sé co nhiéu lua chon hon.

Trudc nhiing cd hoi va thach thic mdi tu thj trudng ching
khoan, nam 2012, B4 phan Quan hé nha dau tu sé chi trong
d4y manh cong tac IR:

Pinh ky cung cp thong tin cap nhat vé két qua hoat dong
clia cac quy dén nha dau tu;

T8 chiic cac budi gap gd, hoi thdo nhdm tao cau néi trao ddi
thong tin hai chiéu, lién tuc gitta cong ty VFM va nha dau tu cac
quy;

T6 chic cac budi toa dam gidi thiéu v& mé hinh quy ma, tu
van vé cach thiic hoat dong, I0i ich clia quy md va gidi dap
thac mac cla quy nha dau tu lién quan dén md hinh nay.

Lich t6 chiic Dai hdi nha du tu thudng nién nam 2011 cla cac quy:

THANG 3 - 2012

Thit2 | This 3 | Thit 4 Thi 5 Thi 6
01/03/2012 02/03/2012
Cong ty VFM gii thu moi
tham du dai hdi va
Béo cdo thuong nién den
Nha dau tu
05/03/2012 | 06/03/2012 | o702 | 08/03/2012 | oyo32012
Nha déu tu thuc hién viéc xac nhan dang ky tham dy Pai hoi Nha déu tu 2011 bang cach goi dién vé s
08 — 3825 1488 hoac Uy quyén trong truong hop vang mét bang cach gui fax vé so 08 — 3825 1489.
12/03/2012 | 13/03/2012 | 14/03/2012 | 15/03/2012 | 16/03/2012
Nha dau tu thuc hién viéc xac nhan dang ky tham du Pai hdi Nha dau tu 2011 bang céch goi dién vé sb
08 — 3825 1488 hoac dy quyén trong trudng hgp vang méat bang céch gdi fax vé sb 08 — 3825 1489.
19/03/2012 I 20/03/2012 I 21/03/2012 I 22/03/2012 I 23/03/2012
Quy dau tu VF1 Quy dau tu VF4
Dai hoi Nha dau tu 2011 Dai hoi Nha dau tu 2011
Phong Lotus, Lau 1, Khach Phong Lotus, Lau 1, Khach
san Rex, 141 Nguyén Hué, san Rex, 141 Nguyén Hué,
Quan 1, Tp. HCM Quan 1, Tp. HCM
26/03/2012 27/03/2012 28/03/2012 29/03/2012 30/03/2012

Quy dau tu VFA
Pai hdi Nha dau tu 2011
Phong Sun Flower, Lau 1,
Khach san Rex, 141 Nguyén
Hué, Quan 1, Tp. HCM

Quy dau tu VF2
Pai hdi Nha dau tu 2011
Phong Sun Flower, Lau 1,
Khach san Rex, 141 Nguyén
Hué, Quan 1, Tp. HCM
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BAO CAO TAI CHiNH

CHO NIEN PO KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

Théng tin chung vé Quy

B&o céo cla Ban Dai dién Quy

B4o céo clia kiém toan vién

Bang can dbi ké toan (Mau s6 B 01 - QPT)

B4o céo két qua hoat dong (M&u s6 B 02 - QDT)

45
46
47
49
51

B4o c4o tai san (Mau s6 B 05 - QPT) 53
B4o céo thay ddi gia tri tai san rong (Mau s6 B 06 - QBT) 55
B4o c4o danh muc dau tu (M&u sb B 07 - QDT) 56

Thuyét minh cac bao céo tai chinh (Mau s6 B 04 - QBT) 59
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BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY P61 VOI CAC BAO CAO TAI CHiNH

Ban Giam dbc Cong ty C8 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam (“Cong ty Quan Iy Quy”) chiu trach nhiém déi véi cac béo céo tai
chinh dudc 14p va trinh bay theo cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai Chinh ban hanh
vé ché do ké toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh Iap va
quan ly Quy dau tu chiting khoan dé cac bao cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hop Iy tinh hinh tai chinh clia Quy Dau tu
Chiing khoan Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va két qua hoat dong clia Quy trong nién do két thic vao ngay
néu trén. Trong qué trinh 1ap cac bao cdo tai chinh nay, Cong ty Quan Iy Quy dudc yéu cau phai:

= |ya chon céc chinh sach ké toan phu hgp va &p dung mét cach nhét quén;

= thuc hién cac danh gia va udc tinh mét cach hop ly va than trong; va

= soan I4ap céc bao cao tai chinh trén cd sd Quy hoat dong lién tuc trit khi khong thich hop dé cho 1a Quy sé tiép tuc hoat
dong.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém bao dam rang céc s6 sach ké toan da dudc thiét 1ap va duy tri dé thé hién tinh
hinh tai chinh clia Quy véi @6 chinh xac hdp Iy tai moi thdi diém va 1am cd sé soan 1ap cac bao cdo tai chinh tuan thi theo ché do
ké toan dudc trinh bay & Thuyét minh s6 2 clia cac bdo céo tai chinh. Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy cling chiu trach nhiém dbi
Vi viéc bao vé cac tai san clia Quy va thuc hién cac bién phap hap Iy dé phong ngifa va phat hién cac gian 1an va céc sai pham khac.

Ban Giam d6c Cong ty Quan Iy Quy cam két rang Cong ty da tuan thi cac yéu cau néu trén trong viéc 1ap cac bdo cao tai chinh
clia Quy cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2011.

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHiNH

Theo d4y, chiing t8i phé chuén cac bao céo tai chinh dinh kém tif trang 49 dén trang 72. Céc bao céo tai chinh nay phan anh trung
thuc va hgp Iy tinh hinh tai chinh clia Quy Dau tu Chiing khoan Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 201 1 va két qua hoat dong
clia Quy trong nién do két thic cling ngay néu trén phii hdp véi cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan Viét Nam, Quyét

dinh 63/2005/QD-BTC va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh.

Thay mat Ban Dai dién Quy

(Vo
m———

Luu Buc Khanh
Chu tich
Ngay 13 thang 02 nam 2012
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pwec

BAO CAO KI‘I::’M TOAN POC LAP GUI CAC NHA PAU TU
CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Chuing t6i da kiém toan cc bao céo tai chinh clia Quy DAu tu Chitng khoan Viét Nam (“Quy”) dudc Ban Dai dién Quy phé duyét ngay
13thang 02 nam 2012. Cac bao cao tai chinh nay bao gdm: bang can dbi ké toan, bao céo tai san, bao cao danh muc dau tu tai ngay
31 thang 12 nam 2011, bao céo két qua hoat dong va bao céo thay di gia tri tai san rong clia nién do két thiic vao ngay néu trén, va
thuy&t minh bao céo tai chinh bao gdm céc chinh sach ké toan chii yéu tif trang 49 dén trang 72.

Trach nhiém ctia Ban giam déc Cong ty Quan ly Quy ddi véi cac bao céo tai chinh

Ban giam dbc Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam (“Cong ty Quan Iy Quy™) chiu trach nhiém soan 1ap va trinh bay hop ly
cac b4o céo tai chinh nay theo cac Chudn muic Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B4 Tai Chinh ban hanh vé ché d6 ké
toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh I4p va quan Iy Quy dau tu
chiing khoan. Trach nhiém nay bao gdm: thiét 1ap, thuc hién va duy tri hé théng kiém soat ndi bo lién quan tdi viéc soan 1ap va trinh
bay hop Iy cac bao céo tai chinh € c4c bao céo tai chinh khdng bi sai pham trong yéu do gian 1an hodc sai s6t; chon Iua va ap dung
cac chinh sach ké toan thich hgp; va thuc hién cac udc tinh ké toan hdp Iy dbi véi tiing trudng hop.

Trach nhiém ctia Kiém toan vién

Trach nhiém clia chiing t6i 14 dua ra y kién vé& cac bao céo tai chinh nay can cl vao viéc kiém toan clia ching toi. Ching toi da thuc
hién cong viéc kiém toan theo cac Chuan muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc d6 yéu ciu ching toi phai tuan thi cac tiéu chi
dao dic nghé nghiép, 14p k& hoach va thuc hién viéc kiém toan dé dat dudc su dam bao hap Iy rang liéu cac bao céo tai chinh cd sai
pham trong yéu hay khong.

Cudc kiém toan bao ham viéc thuc hién céc thi tuc kiém toan nham thu dudc cac bang chiing vé céc sb liéu va thuyét minh trong
cac bao céo tai chinh. Nhiing thi tuc kim toan dudc chon Iua phu thudc vao phan doan clia kiém toan vién, bao gdbm ca viéc danh
gia cac rlii ro clia cac bao cao tai chinh xem ¢ sai pham trong yéu do gian 1an hoéc sai sét hay khong. Khi thuc hién danh gia cac rdi
ro d6, kim toan vién xem xét hé théng kiém soat ndi bo lién quan téi viéc don vi soan I4p va trinh bay hap Iy cac bao céo tai chinh
dé thiét 1ap cac thu tuc kiém toan thich hgp cho tiing trudng hdp, nhung khng nham muc dich dua ra y kién v& tinh hdu hiéu cua
hé thbng kiém soat ndi bd clia don vi. Cudc kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia tinh thich hop clia cac chinh sach ké toan dudc
ap dung va tinh hop Iy clia cac udc tinh ké toan ma Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy da thuc hién, ciing nhu danh gia cach trinh
bay tdng thé cac bao céo tai chinh.

Chung t6i tin rang cac bang chiing ma chiing t6i thu dudc a0 va thich hop dé 1am cd sd dua ra v kién kiém toan.

PricewaterhouseCoopers (Vietnam) Ltd., 4th Floor, Saigon Tower, 29 Le Duan Street, District 1, Ho Chi Minh City, Vietnam
- +[84 8] 3823 0796, F: +[84 8] 3825 1947, www.pwe.com/vietnam
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Y kién

Theo ¥ kién clia chiing t6i, xét trén moi phuong dién trong yéu, cac bao céo tai chinh thé hién trung thuc va hop Iy tinh hinh tai
chinh clia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011 ciing nhu két qua hoat dong ctia Quy trong nién do két thic vao ngay néu trén,
phli hgp véi cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Ché do Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai Chinh ban
hanh vé ché do ké toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B9 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh
lap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan.

Wedrbon _—

lan S. Lydall Lé Van Hoa
Sb chiing chi KTV: N.O559/KTV S6 chiing chi KTV: 0248/KTV
Ch tich

Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers (Viet Nam)
TP. HO Chi Minh, nudc CHXHCN Viét Nam

Béo c4o kiém toan sb HCM3004

Ngay 13 thdng 02 nam 2012

Nhu d4 néu trong thuyét minh 2.1 cho cac bdo céo tai chinh, cac bao cao tai chinh kém theo 1a khéng nham thé hién tinh
hinh tai chinh, két qua hoat dong theo cac nguyén tac va thong 18 ké toan da dudc thita nhan & cac nudc va cac thé ché khac
ngoai nudc CHXHCN Viét Nam, va hon nifa, ciing khdng danh cho nhiing ngudi sti dung nao khong biét cac nguyén tac, cac
thil tuc va cach thuc hanh ké toan Viét Nam.
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BANG CAN POI KE TOAN

MAU s6 BO1 - QBT

Tai ngay 31 thang 12

Ma sb Thuyét 2011 2010

Chi tiéu minh VND VND
A. TAI SAN
110 1. Tién glii ngan hang 3.1 183.786.302.756 142.813.506.433
120 2. Déu tu chiing khoan 3.2 1.077.061.023.628 1.976.976.468.686
130 3. Phaithu hoat dong dau tu 3.3 59.395.227.800 2.080.506.400
131 4. Phaithu khac 3.4 7.031.105.821 16.725.608.391
200  TONG TAI SAN 1.327.273.660.005 2.138.596.089.910
B. NGUON VON
300 I. NO PHAITRA 28.937.869.426 12.328.300.187
311 1. Phai tra hoat dong d4u tu 3.5 25.295.874.551 7.184.788.836
314 2. Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy 92.000.000 91.999.996
315 3. Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va

Ngan hang Giam sat 3.6 2.256.527.673 3.706.154.663
318 4. Phaitra khac 3.7 1.293.467.202 1.345.356.692
400  1l. NGUON VON CHU S HU 1.298.335.790.579 2.126.267.789.723
410 1. Vbn gop clia cac nha dau tu 2.224.170.820.910 2.224.170.820.910
Trong do:

411 1.1 Vén gop 3.8.1 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
412 1.2 Thang du vén 3.8.2 1.224.170.820.910 1.224.170.820.910
420 2. Két qua hoat dong chua phan phoi 3.9 (925.835.030.331) (97.903.031.187)
430  TONG CONG NGUON VON 1.327.273.660.005 2.138.596.089.910

Céac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a m6t phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

MAU s6 BO1 - QDT

Tai ngay 31 thang 12

Chi tiéu Thuyét 2011 2010
minh VND VND
Chiing khoan theo ménh gia 570.655.090.000 497.679.710.000

Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thudng
Viét Nam, Chi nhanh TR Hb Chi Minh

B4 Ha Thi Thiy Vinh

Ké toan Trudng
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Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai Thudng
Viét Nam, Chi nhanh TP, HA Chi Minh

Ba Truong Thi Thdy Nga

Giam dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Pho6 Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm Déc

Cac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 14 mot phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.




QUY BAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1) 51

BAO CAO KET QUA HOAT DONG mAu sb BO2 - GBT

Nién do két thac ngay

Ma sb Thuyét 31.12.2011 31.12.2010
Chi tiéu minh VND VND
A. XAC PINH KET QUA HOAT DONG DA THUC HIEN
10 I.  Thu nhap tif hoat dong dau tu (10.868.154.837) 142.176.696.232
11 1. Cé tdc dugc nhan 89.415.596.000  67.443.282.226
12 2. Lai trai phiéu dugc nhan - 6.340.065.000
13 3. Laitién gl 21.345.927.696  17.212.174.596
14 4. (LO)/thu nhap ban chiing khoan (121.658.863.351) 47.774.114.974
18 5. Thu nhap khéc 29.184.818 3.407.059.436
30 Il. Chi phi 39.163.416.754  53.383.728.016
31 1. Phiquan ly Quy 3.11 (i) 33.529.972.546  47.222.643.954
32 2. Philuu ky, gidm sat Quy 3.11 (ii) 1.374.728.878 1.946.394.612
33 3. Chi phi hop, dai hoi 751.513.593 935.800.583
34 4. Chi phi kiém toan 349.206.413 295.749.300
38 5. Phi va chi phi khac 3.10 3.157.995.324 2.983.139.567
50 IIl. Két qua hoat dong rong da thuc hién (50.031.571.591)  88.792.968.216

Céac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a m6t phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG (tiép theo) MAU sb BO2 - @BT

Nién dé két thic ngay

M3 sb Thuyét 31.12.2011 31.12.2010
Chi tiéu minh VND VND

B. XAC PINH KET QUA CHUA THUC HIEN

60 I. Thu nhap 65.818.390.996 144.324.651.799
61 1. Thu nhap danh gia lai cac khoan dau tu 65.818.390.996 144.324.651.799
70 Il. Chi phi 843.718.818.549 436.720.384.413
71 1. Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tu 843.718.818.549 436.720.384.413
80 IIl. Két qua hoat dong rong chua thyc hién (777.900.427.553) (292.395.732.614)
90 L6 trong nim (827.931.999.144) (203.602.764.398)

(/

Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai Thudng Cong ty C8 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Viét Nam, Chi nhanh TP H& Chi Minh Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Ba Ha Thi Thuy Vinh Pho Téng Giam dbc kiem Giam dbc Tai chinh

K& toan Trudng
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Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thudng Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Viét Nam, Chi nhanh TP, H6 Chi Minh Ong Tran Thanh Tan

Ba Truong Thi Thiy Nga Téng Giam Dbe

Giam dbc

Cac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a mot phan ciu thanh cac béo cao tai chinh nay.
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BAO CAO TAI SAN

MAU s6 BO5 - QBT

Tai ngay 31 thang 12

Ma sb 2011 2010

Chi tiéu VND VND
1 Tién 183.786.302.756 142.813.506.433
2 Cac khoan dau tu 1.077.061.023.628  1.976.976.468.686
2.1 Tréi phiéu 25.041.095.890 -
2.2 C6 phiéu 1.052.019.927.738  1.975.772.968.686
2.2.1 C6 phiéu niém yét 914.455.849.400  1.617.484.177.300
2.2.2 C6 phiéu chua niém yét 137.564.078.338 358.288.791.386
2.3 Quyén mua c6 phiéu niém yét - 1.203.500.000
3 Cé tlic dugc nhan 3.928.704.000 13.937.191.726
4 Lai dugdc nhan 3.102.401.821 1.738.416.665
5 Phai thu ban chiling khoan 59.395.227.800 2.080.506.400
6 Phai thu khac - 1.050.000.000

Téng tai san

1.327.273.660.005

2.138.596.089.910

Céac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a m6t phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO TAI SAN (tiép theo)

MAU s6 BO5 - QDT

Tai ngay 31 thang 12

Ma so 2011 2010
Chi tiéu VND VNP
7 Phai tra giao dich chiing khoan 25.295.874.551 7.184.788.836
8 Phai tra khac 3.641.994.875 5.143.511.351
Téng ng 28.937.869.426 12.328.300.187
Tai san rong clia Quy 1.298.335.790.579  2.126.267.789.723
9 Téng s6 don vi quy 100.000.000 100.000.000
10 Gia tri tai san rong trén mot don vi quy 12.983 21.263

Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai Thudng
Viét Nam, Chi nhanh TP, Hb Chi Minh

B Ha Thi Thiy Vinh

Ké toan Trudng
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Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TP HS Chi Minh

Ba Truang Thi Thay Nga

Giam dbc

Cong ty CS phan Quan Iy Quy Bau Tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Téng Giam Pbe

Cac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a mot phan ciu thanh cac béo cao tai chinh nay.
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BAO CAO THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG

MAU s6 BO6 - QDT

Nién do két thac ngay

Ma so 31.12.2011 31.12.2010
Chi tiéu VND VND
| Gia tri tai san rong dau nam 2.126.267.789.723 2.479.870.554.121
1 Thay d6i gia trj tai san rong trong nim (827.931.999.144) (353.602.764.398)
Trong dé:
1 Thay qéi gia tri tai san rong do cac hoat dong lién quan
den dau tu ctia Quy trong nam (827.931.999.144) (203.602.764.398)
2 Thay d6i gia tri tai san rong do viéc phan phbi thu nhap

clia Quy cho cac nha dau tu trong nam

- (150.000.000.000)

I Gia tri tai san rong cubi nam

1.298.335.790.579 2.126.267.789.723

Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Ba Ha Thi Thdy Vinh

K& toan Trudng
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Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thudng
Viét Nam, Chi nhanh TR Hb Chi Minh

Ba Truang Thi Thiy Nga

Giam dbc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam Db

Céac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a m6t phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU MAU sb BO7 - @BT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Gia thi trudng Ty 16%/Tong gia

tai ngay ) tri tai san hién

31.12.2011 Tong gia tri tai cua Quy

Stt Chi tiéu S6 lugng VND VND %
I C6 phiéu niém yét 914.455.849.400 68,90%
1 BVS 12 8.900 106.800 0,00%
2 BCI 1.952.530 14.900 29.092.697.000 2,18%
3 CcCL 996.090 10.300 10.259.727.000 0,77%
4 DPM 6.577.960 23.800 156.555.448.000 11,80%
5 DPR 792.960 46.300 36.714.048.000 2,77%
6 FPT 1.268.490 49.700 63.043.953.000 4,75%
7 HAG 1.916.120 19.500 37.364.340.000 2,81%
8 IMP 174.000 38.700 6.733.800.000 0,51%
9 GMD 1.728.600 17.900 30.941.940.000 2,33%
10 LSS 778.770 20.300 15.809.031.000 1,19%
11 KSB 1.327.580 37.100 49.253.218.000 3,71%
12 MSN 10.000 90.500 905.000.000 0,07%
13 NTL 5.633.580 12.700 71.546.466.000 5,39%
14 PVC 928.900 12.000 11.146.800.000 0,84%
15 PVD 1.713.640 33.200 56.892.848.000 4,29%
16 PVX 2.278.255 6.800 15.492.134.000 1,17%
17 PVS 1.899.000 14.700 27.915.300.000 2,10%
18 SDT 1.332.000 9.400 12.520.800.000 0,94%
19 SJS 3.465.000 22.800 79.002.000.000 5,95%
20 SD5 1.153.800 21.300 24.575.940.000 1,85%
21 TCM 1.716.580 8.400 14.419.272.000 1,09%
22 TTF 16.409 5.800 95.172.200 0,01%
23 VCS 317.357 10.700 3.395.719.900 0,26%
24 VC2 823.760 14.100 11.615.016.000 0,88%
25 VNM 1.023.165 86.500 88.503.772.500 6,67%
26 VSH 4.000.000 8.300 33.200.000.000 2,50%
27 VMC 718.000 15.000 10.770.000.000 0,81%
28 XMC 2.011.000 8.300 16.691.300.000 1,26%

Cac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 14 mdt phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU (tiép theo) mAu sb Bo7 - QBT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Ty 16%/

Gia thi Tong gia

trudng tri tai san

tai ngay hién tai

) 31.12.2011 Tonggiatri  cia Quy

Stt Chi tiéu S6 lugng VND VND %
Il C6 phiéu chua niém yét 137.564.078.338 10,36%
1 Ngan hang Thudng mai C6 phdn Hang Hai Viét Nam  2.489.534 8.333  20.745.286.822 1,56%
2 Cong ty C8 phan Thly san Soéc Trang 770.000 23.333 17.966.410.000 1,35%
3 Congty C8 phan Dai Iy Hang hai Viét Nam 221.638 10.667 2.364.212.546 0,18%
4 Congty C6 phan Cap Nudc Nha Be 550.000 16.400 9.020.000.000 0,68%
5  Congty C6 phan Xudt Nhap khdu Thiy sdn Can Tho  321.319 16.950 5.446.357.050 0,41%
6  Ngan hang Thudng mai C6 phan Bong A 714.600 8.700 6.217.020.000 0,47%
7  Congty C6 phan Dugc Pham Trung udng 25 300.000 52.167  15.650.100.000 1,18%
8  Congty C8 phan Dau tu Xay dung 3 - 2 808.840 2.400 1.941.216.000 0,15%
9  Congty C8 phan Phat trién A&B 11.922  2.977.560  35.498.470.320 2,67%
10 Téng Cong ty Khi Viét Nam - Cong ty C8 phan 216.800 28.667 6.215.005.600 0,47%
11 Congty C6 phan Dau tu Quéc té Viettel 1.500.000 11.000  16.500.000.000 1,24%
Il Quyén mua c6 phiéu niém yét - -
1 Quyén mua PVX (*) 4.683.100 - - -
IV Trai phiéu chuyén déi 25.041.095.890 1,89%
1 Trai phiéu chuyén d6i Dabaco 250.000 100.164  25.041.095.890 1,89%

(*)  Vao ngay dinh gi4, gid thj trudng cta c6 phiéu nam giti thap hon gid thyc hién quyén nén gi tri clia quyén dugc ghi nhan 14
khong (0). Tai ngay bao céo tai chinh kiém toén, Quy da tu choi thuc hién quyén nay.

Céac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a m6t phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Gia thi truong

MAU sb BO7 - QDT

Ty 18%/Tong gia

tai ngay ) tri tai san hién

31.12.2011 Tong gia tri tai cua Quy

Stt Chi tiéu S6 lugng VND VND (%)
Vv Céc tai san khac 66.426.333.621 5,00%
1 C6 titc dudc nhan 3.928.704.000 0,30%
2 Lai phai thu 3.102.401.821 0,23%
3 Phai thu ban chiing khoan 59.395.227.800 4.47%
Vi Tién 183.786.302.756 13,85%
1 Tién glii ngan hang 183.786.302.756 13,85%
Vil Téng gia tri danh muc 1.327.273.660.005 100,00%

Ngan hang Thudng mai C3 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TP, Hb Chi Minh

Ba Ha Thi Thay Vinh

Ké toan Trudng
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Ngan hang Thudng mai C8 phan Ngoai Thuong
Viét Nam, Chi nhanh TP H6 Chi Minh

Ba Truong Thi Thdy Nga

Giam déc

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau Tu Viét Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Ph6 Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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CO PHAN NN 2.
QUANTY |

Cong ty C8 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Giam Dbe

Cac thuyét minh tif trang 59 dén trang 72 1a mot phan ciu thanh cac béo cao tai chinh nay.
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2.1

PAC PIEM HOAT DONG CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Quy Bau Tu Chiing Khoan Viét Nam (“Quy”) dudc thanh I4p tai Viét Nam dudi hinh thlic quy dai chiing dang déng theo
Gidy phép sb 01/GP-QDT ngay 24 thang 3 nim 2004 do Uy Ban Chiing Khoan Nha Nudc (“UBCKNN”) cép. Theo quy
dinh ctia Gidy phép, Quy dudc phép phat hanh 30.000.000 don vi quy ra cong ching véi ménh gia 1a 10.000 dong Viét
Nam/don vi quy. Quy dudc cap phép hoat dong trong thdi gian 10 nadm theo Quyét dinh s6 01/UBCK-DKQDT ngay 20
thang 5 nam 2004 clia UBCKNN.

Quy dudc niém yét tai Trung Tam Giao Dich Chiing Khoan Thanh phé HO Chi Minh theo Gidy phép sb 01/UBCK-NYQDT
ngay 22 thang 9 nam 2004 clia UBCKNN.

Theo Quyét dinh sb 486/QP-UBCK ngay 5 thang 7 nam 2006 clia UBCKNN, Quy dudc phép phat hanh thém 20.000.000
don vi quy v6i ménh gia 1a 10.000 ddng Viét Nam/don vi quy nham tang sb don vi quy 1én 50.000.000 don vi quy. Vén
diéu 1& clia Quy ciing tang tuong Ung I&n 500 ty dong Viét Nam.

Theo Quyét dinh sb 144/QD-UBCK ngay 15 thang 3 ndm 2007 clia UBCKNN, Quy dudc phép phat hanh thém 50.000.000
don vi quy véi ménh gia 1a 10.000 ddng Viét Nam/don vi quy nham tang sb don vi quy 1én 100.000.000 don vi quy. Von
diéu 1é ctia Quy cling tang tuong ting lén 1.000 ty ddng Viét Nam.

Quy khong cé can bd cdng nhan vién, Quy do Cong ty C6 phan Quan Iy Quy DPau Tu Viét Nam (“Cong ty Quan Iy Quy”)
quan ly va do Ngan hang Thudng mai cé phan Ngoai Thuong Viét Nam giam séat.

Hoat dong chinh clia Quy 1a dau tu va duy tri danh muc d4u tu can dbi va da dang, cé kha nang dem lai Igi nhuan va/
hoac I4i trén vbn cao nhat nhung ddng thoi van gidm thiéu rdi ro. Cac hoat dong dau tu sé dudc thuc hién dusi hinh thic
chling khoan niém yét va chiing khoan sé niém yét trén thj trudng chiing khoan Viét Nam. Cac khodn dau tu nay bao gdm
R <A s A 7. A ’ ) s . A A N R A - N A N N ) - <
cd phieu niém yet, trai phieu Chinh phu, tréi phieu cong ty va c6 phiéu sé niém yet. Ngoai ra, muc tiéu cia Quy nham
dén trong qué trinh d4u tu 13 1am tang gia tri cac khodn dau tu théng qua viéc gilip cac don vi tai cd ciu v& mat tai chinh,
phét trién hé théng quan tri doanh nghiép, nang cao nang luc canh tranh, v.v... qua dé dem lai Igi ich cho c4c nha du tu,
ddng thdi tang gia tri clia cac hoat dong dau tu do Quy thuc hién.

CAC CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU
Cad sd clia viéc soan lap cac bao cao tai chinh

Cac béo céo tai chinh da dudc soan 1ap theo cac Chudn muc Ké& toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai
Chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh
vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan.

Cac bao céo tai chinh kém theo khdng nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat ddng theo cac nguyén
tac va thuc hanh ké toan thudng dudc chap nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai nudc CHXHCN Viét Nam. Cac
nguyén tic va thuc hanh k& toan st dung tai nudc CHXHCN Viét Nam cé thé khac véi cac nguyén tic va thong 18 ké toan
tai cac nudc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh s6 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 clia Bo Tai chinh ban hanh, cac béo céo tai chinh clia
Quy bao gdbm:

Bang can dbi ké toan

B4o cao két qua hoat dong

Béo céo tai san

Béo céo thay ddi gi tri tai san rong
B4o cao danh muc déu tu

Thuyét minh cac bao céo tai chinh

oo EWN -
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2.2

2.3

2.4

2.5

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Pon vi tién té sif dung trong ké toan

Pon vi st dung trong ké toan 1a ddng Viét Nam va dudc trinh bay trén cac bdo céo tai chinh theo don vi dong Viét Nam
(“VND”).

Cac nghiép vu phét sinh béng ngoai t& dudc quy d6i theo ty gid ap dung vao ngay phat sinh nghiép vu. Chénh Iéch ty gia
phéat sinh tli cac nghiép vu nay dudc ghi nhan 13 thu nhap hodc chi phi trong bdo cao két qua hoat dong.

Tai sdn va ngd phai tra bang tién gbc ngoai té tai ngay clia bang can dbi ké toan dudc quy ddi theo ty gia 4p dung vao ngay
clia bang can dbi ké toan. Chénh I&ch ty gia phat sinh tif viéc quy ddi nay dudc ghi nhan 13 thu nhap hodc chi phi trong
b4o céo két qua hoat ddng.

Nién do ké toan

Nién do ké toan clia Quy bat du tif ngay 1 thang 1 va két thiic vao ngay 31 thang 12.

Hinh thic s6 ké toan ap dung

Hinh thiic s6 ké toan ap dung dudc dang ky clia Quy 1a Nhat ky chung.

Dau tu chiing khoan

Phan loai

Quy phan loai cac chiing khoan niém yét va chua niém yét dudc mua véi muc dich kinh doanh Ia chiing khoan kinh doanh.
Ghi nhan/cham dirt ghi nhan

Viéc mua va ban cac khoan dau tu dudc ghi nhan theo ngay thuc hién giao dich - 13 tai ngay Quy ky k&t hop ddng mua
hodc ban khoan dau tu d6. Cac khoan dau tu dudc chdm dt ghi nhan khi quyén nhan dong tién ti cac khoan dau tu da
hét han ho3c vé& ban chat Quy da chuyén giao toan b rii ro va Igi ich gan lién véi quyén sd hitu chiing khoan.

Ghi nhén ban dau va danh gi lai

Cac khoan d4u tu dudc ghi nhan ban dau theo gia mua va dugdc danh gia lai tai ngay 1ap bang can dbi ké toan theo Quyét
dinh s6 45/2007/QP-BTC ngay 5 thang 6 ndam 2007 do BO Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy Pau
tu chiing khoan. Cac chiing khoan niém yét dudc danh gia lai can cl vao gia giao dich cubi cling tai S& Giao dich Chiing
khoan H& Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Ndi vao ngay dinh gia c6 lién quan. Chiing khoan chua niém yét va
trai phiéu chuyén déi co giao dich tai cac cong ty chiing khoan dudc danh gia lai bang cach tham khao gia giao dich binh
quan do ba cong ty chiing khoan doc 1ap véi Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat cung cap tai ngay dinh gia.
Trudng hop céc chiing khodn dé dudc giao dich thda thuén va khong cé gia thi trudng, gia cac ching khoan nay dudc xac
dinh theo cac md hinh Iy thuyét dinh gia trai phiéu phu hop.

Cac khoan lai hoac 16 do danh gia lai khoan du tu dudc ghi nhan vao bao cdo két qua hoat dong theo quy dinh Quyét
dinh sb 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 do Bd Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan 4p dung cho Quy Bau

tu ching khoan.

Gia v6n clia chiing khoan kinh doanh dugc tinh theo phuong phap binh quéan gia quyén.




QUY BAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1) 61

THUYET MINH CAC BAO CAO TAI CHIiNH (tiép theo) mAU sb Bo4 - QBT
cho nién dé két thic ngay 31 thang 12 nam 2011

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

CAC CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Vén va thiang du von

Céac chiing chi quy véi quyén hudng cb tic dugdc phan loai 1a von chli s§ hitu. M&i don vi quy c6 ménh gia 14 10.000 ddng
Viét Nam.

Thang du vbn thé hién chénh I&ch giifa sb tién thuc nhan khi phat hanh va ménh gia dbi véi cac chiing chi quy dugc phat
hanh.

Gia tri tai san rong trén mét dan vi quy

Gia tri tai san rong trén mot don vi quy dudc tinh bang cach chia téng gia tri tai san rong clia Quy cho sb lugng chiing chi quy
tai ngay lap bang can dbi ké toan.

Tién

Tién bao gbm tién glii ngan hang.

Cac khoan phai thu

Céc khoan phai thu bao gdm nhiing khoan phai thu tif hoat dong ban chiing khoan, phai thu c8 tic, 1ai trai phiéu, Iai tién
glli ngan hang va cac khoan phai thu khéc. Cac khoan phai thu dugc phan anh theo nguyén gia trii di du phong phai thu
kho doi.

Cac khoan phai tra
Céac khoan phai trd va phai trd khac dugc phan anh theo nguyén gia.
Céac khoan du phong

Céc khoan du phong dudc ghi nhan khi: Quy c6 moét nghia vu — phap ly hoac lién déi — hién tai phat sinh tu cac su kién
da qua; co thé dua dén su gidm sut nhiing Igi ich kinh té& can thiét dé thanh toan nghia vu ng; gia tri clia nghta vu ng doé
dudc udc tinh mot cach dang tin cay.

Dy phong dudc tinh theo cac khoan chi phi du tinh phai thanh toan nghia vu ng. Néu yéu t6 thdi gia cla tién té 13 quan
trong thi du phong dudc tinh & gia tri hién tai véi suét chiét khiu trudc thué va phadn anh nhiing danh gia theo thi trudng
hién tai v& thdi gia cla tién t& va rdi ro cu thé clia khoan ng d6. Khoan tang I8n trong du phong do thdi gian trdi qua dudc
ghi nhan 14 chi phi tién lai.

Thué

Theo céc quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khong thudc dbi tugng chiu thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, theo
Cong van sb 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 8 nam 2010 do B Tai chinh ban hanh, khi Quy tra cd tlic cho cac t6 chiic
dau tu, khong phan biét t6 chiic dau tu trong nudc hodc nudc ngoai, Quy can glii lai 25% Igi nhuan dudc phan phéi (ngoai
trit phan Ioi nhuan dugdc phan phéi ma da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau trudc va 1ai trai phiu thu dudc tir tréi
phiéu thudc dién mién thué theo quy dinh clia phap luat.)

Cac khoan chi phi
Cac khoan chi phi dudc hach toan theo phuong phap du thu du chi. Cac khoan chi phi dudc ghi nhan vao béo céo két qua

hoat dong ngoai trii cac chi phi phat sinh tii hoat ddng mua chiing khoan ma da dudc hach toan vao gid mua clia cac khoan
dau tu do.
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2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

CAC CHIiNH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Doanh thu

Doanh thu dudc ghi nhan khi Quy nhan dudc cac Igi ich kinh t& mot cach chac chan. Céc diéu kién ghi nhan cu thé sau
day cling phai dugc dép tng trudc khi ghi nhan doanh thu:

Tién lai
Thu nhap i tif cac khoan tién glii tai ngan hang va trai phiéu dudc ghi nhan vao bao céo hoat dong trén co sa du thu trd
khi kha nang thu Iai khong chéc chan.

C6 tirc
Thu nhap c6 tiic dudc ghi nhan vao bao céo két qua hoat dong khi quyén nhan cd tic clia Quy dudc thiét 1ap.
Thu nhép tir hoat déng kinh doanh chiing khoan

Thu nhap tUf cac hoat dong kinh doanh chiing khoan dudc ghi nhan trong bao céo két qua hoat dong khi nhan dudc thong
béo giao dich tif Trung tdm Luu ky Chiing khoan Viét Nam da dudc kiém tra bdi Ngan hang Giam sat (ddi véi chiing khoan
da niém yét) va khi hoan tat hgp ddng chuyén nhugng tai san (dbi véi chiing khoan chua niém yét).

C6 phiéu thudng va cé tiic chia bang c6 phiéu

C6 phiéu thudng va c6 tdc chia bang c6 phiéu dugdc hach toan vao cac khoan dau tu véi gia tri bang khong (0) va dudc
danh gia lai theo gia tri clia cac c6 phiéu d6 vao ngay 1ap bang can dbi ké toan.

Quyén mua c6 phiéu

Gia tri quyén mua mot c6 phiéu dudc ghi nhan theo gia thi trudng trif di gia dudc mua. Gié tri clia quyén mua sé dudc
danh gia lai vao ngay bdo cao.

Cac bén lién quan

Pudc coi 1a cac bén lién quan 1a cac doanh nghiép, cac ca nhan, truc tiép hay gian tiép qua mot hodc nhiéu trung gian, c6
quyén kiém soat Quy hodc chiu su kiém soat clia Quy, hodc cling chung su kiém soat véi Quy. Cac bén lién két, cac ca
nhan nao tryc tiép hodc gian tiép nam quyén biéu quyét clia Quy ma c6 anh hudng dang ké dbi véi Quy, nhitng chiic trach
quan ly chi chét nhu gidm dbc, vién chiic clia Quy, nhiing thanh vién than can trong gia dinh ctia c4c ca nhan hoic cac
bén lién két nay hodc nhitng cong ty lién két véi cac ca nhan nay ciing dudc coi 1a bén lién quan.

Trong viéc xem xét mbi quan hé clia tling bén lién quan, ban chét ctia mbi quan hé dugdc chd v chii khong phai chi 1a hinh
thic phéap ly.

Céc chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan

Cac chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan theo dinh ngha trong Quyét dinh 63/2005/QP-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005
clia BO Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cho quy dau tu chiing khoan dudc trinh bay trong thuyét minh tuong
ing clia cac bao céo tai chinh nay.

S6 du bang khong

Céac khoan muc hay s6 du dudc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 ctia B9 Tai chinh
vé viéc ban hanh ché do ké toan cho cac quy dau tu ching khoan khéng dudc thé hién trong cac bdo céo tai chinh nay
thi dudc hiéu 13 c6 sb du bang khong.
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3.

3.1

3.2

THONG TIN BO SUNG

Tién gui ngan hang

MAU s6 B04 - QBT

Tién glii ngan hang thé hién tién gtii ngan hang bang dong Viét Nam vao thdi diém cubi nam tai cac ngan hang sau day:

1. Tién glii khong ky han tai Ngan hang Thuong mai C8 phan

Ngoai thuong Viét Nam

2011
VND

30.495.590.484

2010
VND

5.813.506.433

2. Tién glii ¢6 ky han:

Ngan hang Dau tu & Phat trién Viét Nam

40.000.000.000

Ngan hang Thudng mai C6 phan Xuit Nhap khiu Viét Nam

60.000.000.000

Ngan hang Thudng mai C8 phan Nha Thanh ph6 HS Chi Minh

10.000.000.000

30.000.000.000

Ngan hang Thudng mai C6 phan Viét Nam Tin Nghia

20.290.712.272

40.000.000.000

Ngan hang Thudng mai C6 phan Ngoai thuong Viét Nam

83.000.000.000

7.000.000.000

183.786.302.756

142.813.506.433

Pau tu chiing khoan

Tét ca cac cong ty dudc dau tu (niém yét va khong niém yét) nhu trén bao cao Danh muc dau tu déu dugc thanh Iap tai

Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong clia cac cong ty dau tu. Theo dé, Quy
khong c6 ¥ dinh kiém soat hay c6 dnh hudng dang ké dén cac cong ty dau tu va do dé cac khoan dau tu clia Quy dudc ghi
nhan trén co sd dudc trinh bay 3 Thuyét minh 2.5, thay vi dudc ghi nhan theo phudng phap von chii sd hitu hay hgp nhat.

Chi tiét dau tu chiing khoan dudc trinh bay nhu sau:

C6 phiu niém yét

Gia mua
VND

1.705.760.214.377

L6 do
danh gia lai
VND

(791.304.364.977)

Gia thij truong tai
ngay 31.12.2011

VND

914.455.849.400

C6 phiéu chua niém yét

262.356.476.672

(124.792.398.334)

137.564.078.338

Trai phiéu chuyén dgi

25.041.095.890

25.041.095.890

1.993.157.786.939

(916.096.763.311)

1.077.061.023.628

Gia mua
VND

L4i/(16) do
danh gia lai
VND

Gia thj truong tai
ngay 31.12.2010

VND

C6 phiéu niem yét

1.732.443.523.867

(114.959.346.567)

1.617.484.177.300

C6 phiéu chua niém yét

382.729.280.577

(24.440.489.191)

358.288.791.386

Quyén mua C6 phiéu niém yét

1.203.500.000

1.203.500.000

2.115.172.804.444

(138.196.335.758)

1.976.976.468.686
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3. THONG TIN BO SUNG (tiép theo)
3.3  Phai thu hoat dong dau tu

Cac khodn phai thu hoat déng dau tu thé hién sb tién phai thu tif viéc ban cac khodn ddu tu dudc thanh toan sau 3 (ba)
ngay lam viéc ké tif ngay giao dich (T+3) theo thong I& kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

3.4 Phai thu khac

2011 2010

VND VND

Phai thu 1ai tién glii ngan hang 3.102.401.821 1.738.416.665
Phai thu ¢ tuc 3.928.704.000 13.937.191.726
Phai thu khac (*) i 1.050.000.000
2 031.105.821 16.725.608.391

(*)  Phai thu khac nam 2010 thé hién khoan dat coc 10% trén gia tri dau gia mua 1 triéu c6 phiéu Cong ty C6 phan
Dau tu Xay dung 3-2. Giao dich ndy d4 dudc thuc hién trong nam 2011.

3.5  Phai tra hoat dong dau tu

2011 2010

VND VND

Khoan d4u tu chd thanh toan (¥) 25.000.000.000 6.973.468.000
Phi moi gidi phai tra 295.874.551 211.320.836
25.295.874.551 7.184.788.836

(*)  Khoan dau tu chd thanh toan nam 2011 thé hién khoan tién coc ky quy nhan dudc cho giao dich thoa thuan ban
chiing khoan.

Khoan dau tu chd thanh toan ndm 2010 thé hién sb tién phai tra cho viéc mua cac khoan dau tu dudc thanh toan
sau 3 (ba) ngay lam viéc k& ti ngay giao dich (T+3) theo thong 1& kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

3.6  Phai tra Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

3.7

Phi quan Iy Quy

2011
VND

2.167.653.864

2010
VND

3.549.956.574

Phi luu ky, giam sat Quy

88.873.809

156.198.089

2.256.527.673

3.706.154.663

Phai tra khac

S6 du nay thé hién sb phi kiém toan va cac khodn phai tra khac vao ngay 31 thang 12 nam 2011.
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3.  THONG TIN BO SUNG (tiép theo)
3.8  Vén gbp clia nha dau tu

3.8.1 Vén gép

2011 2010
VND VND

Vén gbp dau nam

1.000.000.000.000

1.000.000.000.000

Vén tang trong ndm

Vén gidm trong nam

Vén gop cudi nam

1.000.000.000.000

1.000.000.000.000

MGi don vi Quy c6 ménh gia 1a 10.000 ddng/don vi quy. Tat ca don vi quy déu cé cling cac quyén, bao gdbm céc quyén
vé quyén biu quyét, quyén hudng cf tic, quyén dudc hoan vén, va cac quyén khac ngang nhau. M&i don vi quy da phat
hanh va gop vbn d tuong tng véi mot quyén bidu quyét tai cac cude hop thudng nién clia Quy va cd quyén hudng cé tic

ma Quy cong bd vao tliing thai diém.

3.8.2 Thang du vén

Thang du von dau nam

2011
VND

1.224.170.820.910

2010
VND

1.224.170.820.910

Thang du von tang trong nam

Thang du vbn giam trong ndm

Thang du vdn cubi nam

1.224.170.820.910

1.224.170.820.910

3.9  Két qua hoat déng chua phan phbi

S6 du dau nam

2011
VND

(97.903.031.187)

2010
VND

255.699.733.211

L6 trong nam

(827.931.999.144)

(203.602.764.398)

C6 tlic phan phbi trong nam (*)

(150.000.000.000)

S6 du cubi nam

(925.835.030.331)

(97.903.031.187)

(*)  Pai hdi nha dau tu thudng nién nam 2009 dudc t6 chiic vao ngay 25 thang 3 nam 2010 da thong qua quyét dinh
chi tra bang tién mat cf tic dgt 2 nam 2009 vdi ty 18 10% va tam Ung ¢ tlic dot 1 nam 2010 véi ty 1& 5% cho
cac nha dau tu dua trén Ioi nhuan thuc t& clia nam 2009 va Igi nhuan thuc té tai thai diém t& chic dai héi. Theo
d6, Quy tién hanh chi tra c6 tlc vao ngay 12 thang 5 nam 2010 véi tong sb tién 14 150 ty dong.
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3. THONG TIN BO SUNG (tiép theo)

3.10 Phi va chi phi khac

2011 2010
VND VND
Phi thiét k&, in an, glii thu 204.599.258 275.995.723
Phi hop Ban bai dién Quy 155.199.335 179.519.333
Phi moi gidi ban chiing khoan 1.762.598.311 1.749.090.731
Phu cép cho Ban Dai dién Quy (Thuyét minh 3.11(ii)) 598.000.004 597.999.996
Chi phi khac 437.598.416 180.533.784
3.157.995.324 2.983.139.567
3.11 Nghiép vu véi cac bén lién quan

i) Céng ty C6 phan Quan Iy Quy Déu Tu Viét Nam, cong ty Quan Iy cda Quy.
2011 2010
VND VND
Phi quan Iy Quy 33.529.972.546 47.222.643.954

Theo Diéu 18 Quy, Cong ty Quan Iy Quy dudc hudng phi quan Iy Quy hang nam va phi thudng hoat dong. Phi quan
Iy Quy dudc tinh hang thang va bang mot phan mudi hai clia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong ctia Quy vao
ngay cubi cling clia thang. Mic thudng hoat dong dudc tinh vao cubi nam va bang 20% phan vugt trdi cia ty 18
tang trudng gia tri tai san rong clia Quy trong nam so véi ty 1& tang trudng cla thi trudng dudc diéu chinh theo co
chu danh muc dau tu binh quan trong nam. Mc thudng hoat dong sé dudc diéu chinh gidm trif va sé khdng dudc
thanh toan néu hoat déng dau tu clia nhiing nam trudc nam bao céo bj 16 va mic 16 nay chua dude bl dép. Trong
nam khong phat sinh phi thudng hoat dong (2010: 0).

i) Ngén hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thuong Viét Nam (“Vietcombank”), ngdn hang giam sat

2011 2010
VND VND
Phi luu ky, giam sat Quy 1.374.728.878 1.946.394.612

Quy da chi dinh Vietcombank lam ngan hang giam sat. Quy c6 nghia vu phai trd cho ngan hang giam sat mot khoan
phi gidm sat quy va phi luu ky hang thang 1an ugt bang mot phan musi hai clia khdng phay khong hai phan tram
(0,02%) va khong phéy khong sau phan tram (0,06%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay cubi cling ctia thang. Phi
giam sat thudc dbi tuong chiu thué GTGT vdi muc thué suét 10%.
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iif)

Phu cdp cho Ban Pai dién Quy

2011 2010
VND VND
Phu cAp cho Ban Dai dién Quy 598.000.004 597.999.996

Ngoai tién phu cip, khdng co bat ky hop ddng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién ctia Ban Pai dién Quy 13
mot bén tham gia ky két hgp ddng trong trudng hdp thanh vién Ban Dai dién Quy cé Igi ich quan trong trong hdp
ddng. Phu cap cho Ban dai dién Quy dudc ghi nhan 1a chi phi clia Quy trong bao cao két qua hoat dong.

4.  MOT SO CHi TIEU DANH GIA KHAI QUAT

I. Céc chi s6 vé tinh hinh hoat dong dau tu

2011 2010
% %
1. Ty Ié cac loai chiing khoan/Tdng tai san 81,15 92,44
2. Ty 1& céc loai c6 phiéu/T8ng tai san 79,26 92,39
3. Ty & céc loai cd phiéu niém yét/Tong tai san 68,90 75,63
4. Ty 18 céc loai c6 phiéu khong niém y&t/Téng tai san 10,36 16,75
5. Ty & céc loai trai phiéu/Téng tai san 1,89 0,00
6. Ty 1& céc loai chiing khoan khac/T6ng tai san 0,00 0,06
7. Ty lé tién mat/Tong tai san 13,85 6,68
8. Ty lé bt dong san/Tdng tai san 0,00 0,00
9. Ty I& thu nhap binh quan/Téng tai san -59,43 -7,02
10. Ty I& chi phi binh quan/Téng tai san 2,95 2,50
Il. Cac chi sb thi trudng
2011 2010
1. Téng sb chling chi quy dang Iuu hanh (ccq) 100.000.000  100.000.000
2. Ty 1& nam git chiing chi quy clia cac nhan vién cong ty Quan Iy Quy cudi nam 0,088% 0,322%
3. Ty 1é giao dich c8 phiéu quy so vdi tdng sb chiing chi quy trong nam 27,68% 96,79%
4. Gia tri don vi quy (VND) 12.983 21.263
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QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Quy cb nguy cd gap cac rdi ro tii cac cong cu tai chinh nhu sau:

RUi ro tin dung
RUi ro thanh khoan
RUi ro thi trudng

Danh muc d4u tu ctia Quy bao gdm chiing khoan niém yét, chiing khoan chua niém yét, trai phiéu chuyén déi, va tién gt
ngan hang. Ban Giam dbc clia Cong ty Quan Iy Quy dudc co toan quyén trong viéc quan Iy tai san cta Quy theo ding muc
tiu dau tu clia Quy. Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang giam sat giam sat viéc tuan thll phan bd céc tai san va cd ciu
danh muc dau tu theo cd s@ hang tuan. Trong trudng hdp danh muc dau tu khac véi muc tiéu phan bd tai san, Ban Giam
dbc ctia Cong ty Quan Iy Quy cé nghta vu can bang lai danh muc d4u tu theo ding muc tiéu da dinh.

(a)

Rui ro tin dung

RUi ro tin dung 1a rdi ro ma Quy phai ganh chiu tén thét tai chinh do mét bén tham gia trong mot cong cu tai chinh
khong thuc hién nghia vu hodc cam két da ky két vai Quy. Rui ro nay phat sinh chil yéu tif tién glii ngan hang, cac
khodn dau tu chiing khoan va cac khodn phai thu tif hoat dong dau tu.

TAt ca cac khoan tién glii c6 ky han va khong ky han dudc glii tai cac t6 chic tin dung ma Quy cho 1a sé khong cé
b4t ky khoan tén that nao phat sinh tif viéc vi pham clia cac t6 chifc tin dung nay.

Chting khoan niém yét va chua niém yét ctia Quy chi dudc giao dich tai hoc phai tuan theo céc luat dinh ctia S&
Giao dich Chting khoan Thanh phé HA Chi Minh va S@ Giao dich Chiing khoan Ha Noi hodc véi cac bén dbi tac co
chi sb tin dung dudc qui dinh. TAt ca cac hoat dong giao dich dbi véi chiing khoan niém yét va chua niém yét dudc
thanh toan hoac chi tra vao lic giao chiing khoan thong qua cac nha méi gidi da dudc chap thuan. RUi ro khong
tra no dudc xem 13 rit nhd do viéc chuyén giao chiing khoan chi dudc thuc hién khi nha méi gidi nhan dugc tién
thanh toan. Viéc thanh toan mua chi dudc thuc hién khi nha mdi gidi da nhan dudc chiing khoan. Néu mot trong
céc bén khong thé thuc hién nghia vu clia minh, giao dich mua ban dugdc xem nhu khéng thanh cong.

Cac khodn phai thu tif hoat dong du tu bao gdm céac khoan phai thu ti kinh doanh chiing khoan, phai thu 1ai tu
tién glfi ngan hang va phai thu tl c8 tic. Cac khoan phai thu tif kinh doanh chiing khoan phan anh cac giao dich
ban dang chd thanh toan. RUi ro tin dung lién quan dén céc giao dich chua thanh toan dudc xem 1a rit nhd do
thoi han thanh toan ngan. Congty Quan Iy Quy tin rang khong can thiét phai Iap du phong cho cac khoan ng phai
thu kho doi tai ngay 31 thang 12 nam 2011.

Mc do rii ro tin dung t6i da ma Quy co thé gap phai bang vdi gia tri ghi s6 clia tién glii ngan hang va cac khoan
phai thu ti hoat dong dau tu.
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(b)

RUi ro thanh khoan

MAU s6 B04 - QBT

RUi ro thanh khoan 13 rdi ro ma Quy sé gap khé khan trong viéc thuc hién cac nghia vu gan lién véi cac khoan ng

phai tra tai chinh ma cac khodn ng ndy sé dudc thanh toan bang tién hodc tai san tai chinh khac.

Phudng phap quan Iy rli ro thanh khoan clia Quy 1 dam bdo Quy ludn ¢ di mot ludng tién mat nham dé dap ting

céc yéu cau thanh khodn trong ngan han va dai han.

Tai san tai chinh clia Quy bao gdm chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét. Chiing khoan chua niém
yét thudng khong cé tinh thanh khodn. Cac khoan dau tu clia Quy vao chiing khoan niém yét dudc xem la c6 thé
dé dang chuyén déi thanh tién mat vi dudc giao dich trén Sé giao dich Chiing khoan Thanh phd HA Chi Minh va
S3 Giao dich Chiing khoan Ha Noi. Do do6, Quy co thé dé& dang chuyén déi cac khoan dau tu ctia Quy thanh tién
mat kip thdi nham dap Ung cac nhu ciu thanh khoan clia Quy.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va 2010 thdi gian ddo han con lai dua theo hgp ddng clia cac khoan nd phai

tra tai chinh nhu sau:

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011

Dudi
1 nam
VND

Tu 1 dén
2 nam
VND

TU 2 dén
5 nam
VND

Phai tra hoat dong dau tu

25.295.874.551

Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy

92.000.000

Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat

2.256.527.673

Phai trd khac

1.293.467.202

28.937.869.426

Tai ngay 31 thang 12 nam 2010

Phai tra hoat dong dau tu

7.184.788.836

Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy

91.999.996

Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat

3.706.154.663

Phai trd khac

1.345.356.692

12.328.300.187
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5.  QUAN LY RUI RO TAI CHiNH (tiép theo)

(c)

Rui ro thj trudng

RUi ro thi trudng 13 rdi ro ma Igi nhuan clia Quy hodc gié tri clia cac cong cu tai chinh do Quy nam git sé bi anh
hudng do nhiing thay d8i clia gié tri thi trudng nhu thay d6i v& 1ai suat, ty gia hbi doai va gia thi trudng.

RUi ro 1ai suat

RGi ro 1ai suat 1a rli ro ma gia tri hop Iy hodc dong tién trong tuong lai clia cac cong cu tai chinh clia Quy sé bién
dong do su thay d6i clia Iai sudt thi trudng. R ro thi trudng do thay dbi 1ai suat clia Quy 13 rat nho vi tat ca cac
khoan tién gtii c6 ky han khong qué 3 thang.

RUi ro tién té

RUi ro tién t& 13 rdi ro ma gia tri clia cac cong cu tai chinh cla Quy bi thay d6i xut phat tif nhiing thay d6i vé ty
gid. Quy khong bi anh hudng bdi rii ro tién té do céc tai san va cac khoan nd clia Quy 13 ¢ gbe tién té 1a tién Dong
cling 14 don vj tién té ké toan clia Quy.

RUi ro gia thi trudng

RUi ro gia thi trudng 13 ri ro ma gia tri clia cong cu tai chinh bj sut gidm do su thay d6i clia chi sb chiing khoan
va gia tri cla tling loai chiing khoan.

Quy dau tu vao chiing khoan niém yét, chiing khoan chua niém yét, trai phiéu chuyén déi ma cac chiing khoan nay
sé bj 4nh hudng bai rdi ro gia thi trudng phat sinh t su khong chic chan vé& nhiing bién dong cla gia thi trudng
tuong lai clia cac chiing khoan nay. Cong ty Quan Iy Quy quan Iy rii ro gia thi trudng bang viéc da dang héa danh
muc dau tu va than trong trong viéc Iua chon cac chiing khoan dé dau tu trong han mic dudc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2011, néu gia cac cb phiéu da niém yét va chua niém yét tang/gidm 10% (2010: 10%)
trong khi tat ca céac bién s6 khéac (ké ca thué sut) gil nguyén khong déi, thi Ngudn von ctia Quy sé cao han/thap
hon 105.201.992.774 dong (2010: 197.577.296.869 ddng) tudng ling.
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(d)

Tai san tai chinh

Gia tri hgp ly chia cac tai san va ng phai tra tai chinh

Gia tri ghi s6
31.12.2011 31.12.2010
VND VND

MAU s6 B04 - QBT

Bang dudi day trinh bay gia tri ghi s6 va gia tri hop Iy clia cac tai san va ng phai tra tai chinh clia Quy:

Gia trj hop ly
31.12.2011 31.12.2010
VND VND

Céc khoan dau tu nam gitt
dé kinh doanh

1.077.061.023.628

1.976.976.468.686

1.077.061.023.628

1.976.976.468.686

- Trai phiéu

25.041.095.890

25.041.095.890

- C6 phiéu niém yét

914.455.849.400

1.617.484.177.300

914.455.849.400

1.617.484.177.300

- C6 phiéu chua niém yét

137.564.078.338

358.288.791.386

137.564.078.338

358.288.791.386

- Quyén mua c6 phiéu

1.203.500.000

Céc khoan phai thu

66.426.333.621

18.806.114.791

66.426.333.621

18.806.114.791

- Phai thu tur hoat dong
d&u tu ching khoan

59.395.227.800

2.080.506.400

59.395.227.800

2.080.506.400

- Phai thu khac

7.031.105.821

16.725.608.391

7.031.105.821

16.725.608.391

Tién

183.786.302.756

142.813.506.433

183.786.302.756

142.813.506.433

Téng céng

1.327.273.660.005

2.138.596.089.910

1.327.273.660.005

2.138.596.089.910

Ng tai chinh phai tra

Phai trd hoat dong dau tu
chiing khoan

25.295.874.551

7.184.788.836

25.295.874.551

7.184.788.836

Phai trd cho cac bén cé
lién quan

2.348.527.673

3.798.154.659

2.348.527.673

3.798.154.659

Phai trd khac

1.293.467.202

1.345.356.692

1.293.467.202

1.345.356.692

Téng cong

28.937.869.426

12.328.300.187

28.937.869.426

12.328.300.187

Gia tri hdp 1y 13 gia tri ma mot tai san d6 co thé dudc trao d6i, hoac mot khoan phai tra dudc thanh toan gitla cac
bén dbc 1ap, am hidu va tu nguyén, ddm bao nguyén tic Igi ich théng thudng clia giao dich tai ngay danh gia lai.

Quy st dung cac phudng phap va gid dinh sau trong viéc udc tinh gia tri hop ly clia cac tai san va ng phai tra tai
chinh:

Gia tri hap ly clia cac chiing khoan niém yét dudc tinh dua trén gia thi trudng clia chiing khoan dé tai ngay
I4p bang bao céo tai chinh dudc tham khao tif S§ Giao dich Chiing khoan Thanh phb H& Chi Minh va S&
Giao dich Chling khoan Ha Noi.
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. Gia tri hop Iy clia chiing khoan chua niém yét 13 gia binh quan trén co sd gia giao dich tai ngay 1ap bao cao
tai chinh dudc cung cip bdi ba cong ty chiing khoan khdng phai 1a ngudi co lién quan ctia Cong ty Quan Iy
Quy hodc Ngan hang Gidm sat.

o Gia tri hop Iy ctia quyén mua chiing khoan dudc tinh dua trén gia thi trudng clia chling khoan lién quan tai
ngay 1ap bang can dbi ké toan trir di gia thuc hién quyén.

. Gia tri hgp Iy clia c4c tai san va ngd phai tra tai chinh bang gia tri thuc té tai ngay 31 thang 12 nam 2011
do cac cong cu tai chinh nay c6 ky han ngan.

6.  SUKIEN SAU NGAY KET THUC NIEN DO KE TOAN

Taingay13thang2nam2012, giatritaisanrongcliaQuydating95.217.097.638d0nglén1.393.552.888.21 7ddngsovdigia
tri tai san rong clia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011.

31.12.2011 9.2.2012 Bién dong
VND VND VND
Gia tri tai san rong 1.298.335.790.579  1.393.552.888.21%7 95.217.097.638

7. PHE DUYET PHAT HANH CAC BAO CAO TAI CHiNH

Cac bao céo tai chinh cho nién do két thic ngay 31 thang 12 nam 2011 dugdc Ban Pai dién Quy phé duyét dé phat hanh
vao ngay 13 thang 2 nam 2012.

Ngan hang Thudng mai C8 phan Ngoai Thuong Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau Tu Viét Nam
Viét Nam, Chi nhanh TP H Chi Minh Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Ba Ha Thi Thay Vinh Pho Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai Thudng Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau Tu Viét Nam
Viét Nam, Chi nhanh TP H& Chi Minh Ong Tran Thanh Tan
Ba Trudng Thi Thiy Nga Téng Giam Pbe
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KHUYEN CAO

B4o cdo nay duoc viét va phat hanh bdi Vietfund Management (VFM). Tét ca nhiing sé ligu lién quan dén B&o céo Tai chinh ctia Quy dwoc cong ty VFM cong
b trong bao cao nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Bi véi nhirng ndi dung khac trong bao céo dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhivng ngudn thong
tin dang tin cay va/ hodc da duoc cong bd ra cong ching. Nhitng quan diém, dw bao va cac wéc tinh trong bao cao chi thé hién quan diém clia ngudi viét tai
thoi diém phat hanh, khdng ham y dam bao nhitng dw doan, kha ning sinh 161 va mirc do rdi ro cé thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khdo. Chung toi
khéng dam bao va khéng chiu trach nhiém vé moi thua 15 tryc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngwdi ndo stv dung nhivng théng tin néu
trén trong tai liéu nay vao muc dich dau tw.
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Chi nhanh Ha Noi:

Phong 1208, Tang 12, Toa nha Pacific Place,
83B Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém

Ha Noi, Viét Nam

DT: +84 4 3942 8168 | Fax: +84 4 3942 8169





