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I. CAC NHAN TO RUI RO
1. Rii ro vé bién dong kinh té:

Rui ro kinh té xuat hién khi mot doanh nghiép hay mot nganh ¢ thé bi anh hudng Xau
khi nén kinh & ¢ bién dong va c6 kha nang lam giam nhu cdu v& san phdm cta Doanh
nghiép, do d6 lam giam doanh thu va loi nhuan cua Doanh nghiép. Su bién dong cua nén

kinh té thé hién qua cac yéu td co ban: tdc do tang trudng kinh té. lam phat.
& Téc dp ting trudng ciia nén kinh té

Tir nam 2008, chiu su anh hudng cua suy thoai kinh t& toan cau, tdc do tang truong kinh
té ciia Viét Nam sut giam so v6i nhiing nam trude. Tinh chung giai doan 2009 - 2012, téc do
ting truong trung binh dat 5.9%. Trong giai doan nay, nén kinh té Viét Nam déi mat voi
nhidu khé khin va thach thirc nhu ng xdu tang cao, nhiéu doanh nghiép. nhit 1a doanh nghiép
nho va vira, phai thu hep san xuit hodc giai thé, chi sd gi tiéu dung ting cao, sic cdu cua nén

kinh té suy giam, v.v...

Niam 2013, kinh té thé gi6i da c6 nhimg tin hi¢u phuc hdi nhung chua vimg chic. Kinh
té M¥ do nhiing kho khan v& tai chinh, nén da khong phuc hdi nhanh chong. mic tang GDP
chi dat 1,6%. Kinh té EU da phuc hoi nhung tdc do tang trudng van chim va chua déu sau 5
nam giam sdt. Kinh t& Nhat Ban ¢6 bu6c chuyén bién sang siia, da thoat khoi thoi ky ting
truong Am va duy tri & muc taing GDP 1.8%. Kinh té trong nuoc dang co dau hicu di qua
ving day, toc d6 tang truong GDP nam 2013 dat 5,4% (cao hon so vai nam 2012 dat 5.03%).
kim ngach xuét khau tang 15.4% so véi nam 2012, lam phat va lai suat giam, ty gid 6n dinh,
thanh khoan cai thién; ng x4u bét dau duoc xur 1y nhd VAMC: thi trudng bét dong san dang

ngay mot am dén 1én, v.v...

Tée dé tang trwong GDP qua cic nam
. = =
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(Nguon: 1ong cuc thong ké)
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Budc sang nam 2014, nén kinh t& c¢é nhitng chuyén bién tich cuc. Theo so licu cua
Téng cuc théng ké, téng san phdm trong nudc (GDP) 6 thang dau nam 2014 udc tinh ting
5,18% so voi cing ky nam 2013, trong doé quy I tang 5,09%; quy Il ting 5.25%. Ddy la mirc
taing GDP cao so v&i mire ting cung ky nam 2012 va 2013. Trong toan nén kinh té, ca ba khu
vuc déu dat mic tang cao hon mic tang ciing ky nam trude: Khu vuc nong, 1am nghiép va
thiy san ting 2,96% (cliing ky nam 2013 ting 2,07%): khu vuc cong nghicp va xdy dung tang
5,33% (cung ky nam 2013 ting 5.18%): khu vuc dich vu ting 6,01% (cung ky nam 2013 tiang
5.92%). Trién vong tich cuc cia nén kinh té s& lam giam rai ro kinh té ddi v6i cdc doanh

nghiép néi chung va Cong ty cd phan Khoang san va luyén kim Bac A noi riéng.
+ Lam phiit:

Nhirng s6 liéu cong bd cho biét, ty 1& lam phat cua Viét Nam duy tri & mire cao trong
nhidu nam lién tiép. Lam phat ting cao giy tac dong xau dén kinh & vi mo. dén cude song
ngudi dan va vé 1au dai anh hudng dén sie canh tranh cta nén kinh €. Vi thé, kiém ché lam
phat lubn la uu tién s6 mdt cua Chinh phii trong nhitng nam vira qua. I'heo sé liéu cua Tong
cuc théng ké thi chi s6 gid tiéu diing thang 12/2013 ting 6.04% so v6i thang 12/2012, day la
ndm chi sd gid tiéu diing tang thip nhit nhing nam trd lai day: chi sd gia tiéu ding 06 thang

nam 2014 tang 4,77% so v6i nam 2013.

Tuy nhién, lam phat lhflp khéng hoan toan tich cuc vi & mgt goc nhin khéc thi lai cho
thiy n6 ciing ddng thoi kidém ché da tang trudng clia nén kinh té va la tin hiéu suy giam cua
toan bd nén kinh té. Lam phat trong ndm 2013 va 06 thang dau nam 2014 ¢ muec thiap khong
phai hoan toan do chinh sach tién t& ma do ca ciu ddu tu va tiéu ding vin con rit yéu. Céu
véu va no xiu [am tang trudng tin dung qué thip, din dén dau tr ciia khu vue Doanh nghiép
thép. hoat déng san xudt tri tré, san pham tiéu thu giam, hang ton kho tang. S& doanh nghiép
phd san ngay cang gia ting, tinh tr ndm 2011 dén nay di ¢6 hon mot tram ngan Doanh
nghiép giai thé va tam ngimg hoat dong, sé Doanh nghiép bdo 16 1a trén 65%.

Pé han ché rui ro vé lam phat. Cong ty ludn chi dong sém thoi diém phat sinh nhu cu
nguyén vat liéu dé phuc vy hoat dong san xuat kinh doanh va kiém sodt duoc gid ca dau vao

cho céc du an.
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2. Riii ro dac thu:
& Riii ro nganh khai thdc & ché bién khodng san:

Do dic diém cia nganh nghé, hoat dong san xudt kinh doanh chiu anh hudng rit l6nvao
cac didu kién ty nhién nam ngoai kha ning kiém soat cua Cong ty. Miac du Cong ty da co
nhitng nghién cGu, khao st dénh gia vé dia chit, chét lugng Khoang san nhim giam thiéu rui
ro trong qué trinh khai thac nhung ciing khong thé tranh khoi nhitng bién dong bit thuong vé
dia chét. chit lugng khoang san. v.v... anh huong dén chat luong nguyén liéu ddu vao cla
Cong ty dong thoi lam tang chi phi khai théc. ché bién, anh huong dén két qua hoat dong

kinh doanh.

Ngoai ra nhiimg bién dong cia thoi tiét nhu mua. bao lut, han han, v.v... cting lam anh

huong nghiém trong dén hoat dong san xuét kinh doanh cua Cong ty.

Tir du nam 2014, gia cia hau hét cac mat hang déu co xu hudng tang cao: Gia cac loai
nhién liéu nhu gid dién, gia xang dau da tang nhidu 1in, ngodi ra gia nhiu yéu 6 dau vao
khac nhu hoa chat, thude nd, tién luong nhén cong, v.v... cling déu tang khién cho cac Doanh
nghiép néi chung gap rAt nhiéu kho khan. Theo du bdo kha nang gid di¢n va xéng diu vén
con tiép tuc tang trong thoi gian tdi. Dac biét dbi voi cac doanh nghiép khoang san. do nhién
liéu chiém mot ti trong 16n trong tong chi phi san Xuét nén rui ro tang chi phi didu vao lam an

mon loi nhuan ciia doanh nghiép 12 rat 16n.

Ngoai ra, nganh Cong nghiép khoang san con phu thuge rat nhidu vao ycu 10 moi

truong, van dé bao vé tai nguyén moi trudng, xur ly chit thai sau khai thac 1a mgt thach thire
ﬁ—_
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