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Uy ban Chimg khoén Nha nuée cap Gidy chimg nhén chao bén chimg quyén chi c6 nghia la
hd so ding ky chao ban chimg quyén cua td chirc phat hanh da dap img du diéu kién, thu tuc
theo quy dinh cua phép luat lién quan, khong ham y bao dam vé ngi dung cua Ban cdo bach,
khong ham y viéc dau t vao chimg quyén duge bao dam hay duoc thanh toan déy du ciing
nhu muc tiéu, chién luoe dau tu, phuong an kinh doanh cua td chire phat hanh.

Nha dau tu duoc khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu céc ndi dung quy dinh & Ban céo bach,
dac biét 1a phan canh béo rui ro ¢ trang 4 dén trang 7 trong Ban cdo bach nay va cha y dén
céc khoan phi, 18 phi, thué khi giao dich chimg quyén cé bao dam.

Gia giao dich chimg quyén c6 thé thay dbi tiy vao tinh hinh thij truong, nha dau tu ¢6 thé
chiu thiét hai vé s v6n dau tur va c6 thé mat toan bd vén dau tu.

Cc thong tin vé két qua hoat dong cua td chirc phat hanh va cac chimg quyén phat hanh
truée day (néu c6) chi mang tinh chét tham khao va khong c6 y nghia 14 viéc dau tu s& sinh
1 cho nha dau t.

(Gidy phép hoat dong s 11/GPHPKD do Uy ban Chimg khoan Nha nu6c cip ngay
29/4/2003, Gidy phép diéu chinh gin nhit s6 40/GPPC-UBCK ngay 25/6/2019)

CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN CO BAO
PAM

( Gfd:y chung nhgn chao ban ching quy_én i — /GCN-UBCK do Chu tich Uy ban Chung
khodn Nha nudc cap ngay ... thang ... nam 2019)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUQC CUNG CAP TALI:

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHI MINH

Dia chi: Lau 5&6, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Quan 1, TP.HCM

h s c Dién thoai: (+84 28) 38233299  Fax: (+84 28) 3823 3301
-m

Website: www.hsc.com.vn

tir ngdy duoc Uy Ban Chimg khoan Nha nuéc chip thuén phat hanh.

PHU TRACH CONG BO THONG TIN
Ho va tén: Lé Anh Quén Dién thoai:  (+84 28) 3823 3299
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN TP. HO CHi MINH (HSC)

(Gidy phép hoat dong 56 1 1/GPHDKD do {jy ban Chumg khodn Nha nuoc cdp ngay
29/4/2003, Giay phép diéu chinh gan nhat so 40/GPDC-UBCK ngay 25/6/2019)

CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chig quyén

Ching quyén MBB-HSC-METO1

Mi chirng quyén

CMBB1902

Ma ching khoan co sé

MBB

T6 chirc phat hanh ching khoan co s

Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan doi

Loai chirng quyén

Mua

Kiéu thuc hién Chéau Au
Phuong thire thuc hién ching quyén Tién
Thoi han 6 thang

Ngay chao ban bd sung

Du kién trong thang 7 hodc thang 8/2019

Ngay déo han

17/12/2019

Ty 1& chuyén d6i

1:1 (1 chimg quyén d6i lay 1 ¢6 phiéu)

Gia thuc hién

21.800 VND

Khung gia chao ban dy kién'

1.000 — 10.000 VND/chirng quyén

Tong so lugng chao ban

4.000.000 (4 triéu chirng quyén)

Téng gia tri chao ban dy kién

4.000.000.000 —40.000.000.000 VND

Gi4 tri tai san bao dam thanh toan du kién

50% gia tri chirg quyén dugc phép chao
ban

NGAN HANG LUUKY TAI SAN BAO PAM THANH TOAN
Ngan hang TMCP Pau tu va phat trién Viét Nam (BIDV) - Chi nhanh Nam Ky Khoi Nghia

bia chi:

Dién thoai:  +(84 28) 3743 1068

TO CHUC KIEM TOAN

66 Pho buc Chinh, Q.1, TP.HCM

Fax: +(84 28) 3829 2398

Website: www.bidv.com.vn

CONG TY TNHH PRICEWATERHOUSECOPPERS VIET NAM

Pia chi:

Dién thoai:  +(84 28) 3823 0796

Lau 8, Saigon Tower, 29 Lé Duan, Q.1, TP.HCM

! Gia chao ban s& dugc T6 chire phat hanh x4c dinh va cong b trong Ban théng bao phat hanh chimg

quyén trude ngay thuc hién chao ban.
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I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tu can doc ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo dé ndm viing cac ndi dung cua
ching quyén ¢ bao dam, céc rui ro di kém véi viéc dau tu vao chimg quyén c6 bao dam, dong
thoi danh gia su phu hop cua khoan dau tu vao san pham ching quyén c6 dam bao véi muc
tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh cua minh. Nha dau tu duge khuyén nghi tham khao cac chuyén
vién tu van tai chinh, moi gisi chirng khoan hodc chuyén vién phén tich dé nam virng vé cach
thirc dau tu vao san pham chimg quyén c6 bao dam nay.

Ching quyén ¢ bao dam 1a san pham cu trac phai sinh, c¢6 tinh chat phtc tap va khong phu
hop véi cac nha dau tu thiéu kinh nghiém. Chung t61 khong khuyén khich nha dau tu tham gia
dau tu khi chua hiéu 16 san pham va chua sin sang chap nhan céc rui ro dau tu duoc trinh bay
dudi day.

Chung t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t6i to chirc phat hanh ching
khoan co s¢. Ching t6i khong dam bao vé bit ctr sy nghién ciru, didu tra ndo lién quan tdi hoat
dong ctia t6 chirc phat hanh chirng khoan co s6. Nguoi s¢ hiru chirng quyén c6 bao dam khong
nén hiéu sy phat hanh chirng quyén c6 bao dam nhu mot khuyen nghi cua chiing t6i lién quan
t6i ching khoan co so. Ngoai ra, ngudi s& hitu nén luu ¥ rang cac cong ty hodc to chiic co
chirng khoan co s& hoic cac t6 chirc lién quan khac khong tham gia vao soan théo ban cdo bach
nay.

1. Riii ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chirng quyén

- Rui ro tir giao dich ctia t6 chirc phat hanh: to chirc phat hanh lu6n c6 thé mua lai chimg quyén
¢6 bao dam trén thi trudng va cac ching quyén c6 bao dam nay c6 thé duoc nim giir hodc bi
hay hoic ban lai. T6 chirc phat hanh c6 thé thuc hién cac giao dich dé phong ngira rai ro va
giao dich ndy c6 thé anh huong dén gia chirmg khoan co sd, qua d6 gian tiép anh huong dén
gia ching quyén c6 bao dam.

- Ruii ro chimg quyén c6 bao dam bj hiy niém yét lién quan t6i van dé thanh khoan hojc giai
thé: Trong truong hop to chirc phat hanh giai thé, pha san, hodc to chirc phat hanh khong dap
ung duge cac tiéu chuan cua S¢ Giao dich Ching khoan, ching quyén c6 bao dam s& bi huy
niém yét. Do do ton tai riii ro chimg quyén c6 bao dam bi hity trude ngay dao han.

- Rui ro tir viéc thyc hién su ty chi cua t chire phat hanh: Nguoi s hitu chimg quyén co bao
dam nén luu ¥ rang chang t6i c6 quyén ty chu trong cac hoat dong kinh doanh phu hop voi
didu khoan trong céo bach nay va co the anh huong dén gia ching quyén co bao dam. Trong
cac sy kién bi mua lai hodc thay dbi cau triic doanh nghiép li€n quan t6i quyén loi cia nguoi
s¢ hiru ching quyén c6 bao dam, chiing t61 6 quyén lya chon cac hoat dong lién quan téi
ching quyén c6 bao dam ma chung t6i cho rang phu hop. Nguoi sé hitu khong o quyén budc
ching t6i thuc hién cac hoat dong lién quan t6i giao dich hodc thuc hién quyén cia ching
quyén c6 bao dam. T4 chirc phat hanh cam ket s& dua ra cac quyét dinh mang tinh cén trong.
Néu cac bén lién quan dén cic nghia vu véi to chirc phat hanh khong thé dam bao duoc cac
nghia vu ctia minh thi diéu nay c6 thé anh huong dén két qua hoat dong lién quan t&i ching
quyén cé bao dam.

- Riii ro do mau thuan quyen lgi: to chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau
c¢6 thé gdy ra mau thudn quyén loi v6i ngudi sé hitu ching quyen T6 chirc phat hanh khong
c6 nghia vu cong b6 thong tin lién quan téi cac hoat dong giao dich, tu Van thuc hién quyén,
méu thuin quyén loi. T chirc phat hanh luén cé thé phat hanh va niém yét cac ching quyén
¢6 bao dam khac c6 kha niang anh hudng dén gia ching quyén ¢ bao dam.
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2. Riii ro lién quan dén san pham chirng quyén

- Rui ro dau tu chung: ngudi so hitu nén ¢ kién thic vé phuong phdp dinh gia cua ching
quyén c6 bao dam va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chimg quyén c6 bao dam
13 san phidm phu hop vginha dau tu hiéu rd vé cac rairo va cac co ché gia lién quan. Mot khoan
dau tu vao chimg quyén c6 bao dam khong twong duong voi mot khoan dau tu vao tai san co
s&. Mic du loi nhuan cua mot khoan dau tu vao ching quyén c6 bao dam lién quan mat thiét
t61 thay doi trong gia cia tai san co sd, sy thay d6i gia cua ching quyén co bao dam dbi véi su
thay doi gia tai san co s& c¢6 thé khong twong duong. Hé sé don biy cao cua chimg quyén co
bao dam co nghia rang nguoi s hitu s& co rui ro dau tu cao hon so voi dau tu cung gia trj vao
tai san co so.

- Rui ro do thoi gian dao han cta ching quyen c6 bao dam: do chung quyen c6 bao dam co
thot gian ddo han nén gia cua ching quyén c6 bao dam c6 the bi giam khi dén gan ngay dao
han, va mirc giam gia nay co thé s& kha 16n. Néu nha dau tu nim giir chimg quyén ¢ bao dam
dén ngay dao han va gia thanh toan nho hon hoac bang gia thuc hién quyén, thi gia cua ching
quyén c6 bao dam s& bang khong, khi d6 nha dau tu s& chiu mot khoan 16 bang dung sb tién di
b6 ra dé mua ching quyén ¢ bao dam. Vi vy, trude khi quyét dinh dau tu vao ching quyén
c¢6 bao dam, nha dau tu can nghién ciru k§ xu thé bién dong gia ctia ching khoan co so trong
khoang thoi gian con hiéu lyc cia chimg quyén c6 bao dam.

- Rui ro vé gid: rii ro Ve gia 1a rui ro do su thay ddi gia cua chimg quyén ¢ bao dam. Su thay
doi gia cua chimg quyén c6 bao dam phu thudc vao nhiéu yéu t6 nhu gia cta chimg khoan co
s0, muc do bién d6 gia chimg khoan co sd, thoi gian con hiéu lyc cua chirmg quyén 6 bao dam,
14i suat, cd tirc ciia ching khoan co sd.. . trong do, yéu t6 quan trong nhat chinh la gia cua chirng
khoan co s6. Ngoai ra gia cua chimg quyén c6 bao dam con phu thuge vao yéu tb cung cau cua
thi truong Ve chirmg quyén ¢6 bao dam. Mic du t6 chire phat hanh thuong phat hanh khdi lugng
ching quyén c6 bao dam theo khdi lwong da dang ky véi Uy ban Ching khoan Nha nudc, tuy
nhién, to chtrc phat hanh vin c6 thé ting khdi luong cung ng chimng quyén ¢ bao dam thong
qua phuong thirc phat hanh b sung ching quyén c6 bao dam mién la han mirc phat hanh ching
quyén c6 bao dam do chua vuot qua han muirc phat hanh t6i da theo quy dinh cua Uy ban Chirng
khoan Nha nuéc. Viée phat hanh thém nay co thé anh huong dén gia cua ching quyén co bao
dam.

- Rui ro tir tinh don bay: dau tu vao chimg quyén co bao dam chi lién quan dén su thay doi gia
ctia chtng khoan co s& chtr khong phai dau tu truc tiép vao ching khoan co so, do do nha dau
tu duge huong lgi tir tinh chit don by cua chimg quyén ¢ bao dam khi ¢ thé nhan dugce toan
bo sy thay doi gia cua ching khoan co so trong khi chi phai bo ra mét phan chir khéng phai
toan bd gia cua ching khoén co s¢. Ngoai ra, ty 1¢ thay d6i gia cua ching quyén c6 bao dam
trén thi truong c6 thé 1on hon ty 1é thay do6i gia cta ching khoan co sa, vi vay nha dau tu c6
thé 101 nhidu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viéc dau tu truc tiép vao chimg khoan co sé.

- Rui ro thanh khoan: 1 rui ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban chung quyén c6 bao dam &
mirc gia mong mudn do thi truong thiéu thanh khoan ddi véi chimg quyén c6 bao dam do.
Thanh khoan cua chirng quyén c6 bao dam phu thu¢c vao cung céu thi trudong va hiéu qua hoat
dong cua t6 chirc tao lap thi truong. Mac du t6 chire phat hanh cam ket s€ thyc hién cac cong
tac tao 1ap thi truong va cung cap thanh khoan cho thi truong chirmg quyén c6 bao dam, t6 chirc
phat hanh khong cam két thi truong giao dich ciia ching quyén c6 bao dam sé so6i dong.

- Rui ro cua ching quyén kiéu chau Au: ching quyén c6 bao dam kiéu chau Au chi cho phep
thuc hién quyén vao ngay dao han. Do do, gia cua chirng quyén c6 bao dam co thé dugc giao
dich bang voi mic gia da duge chiét khau so vai gia hop 1y & thoi diém dao han.

- Nha déu tu s hitu ching quyén c6 bao dam khéng cd quyén loi twong tu o dong so hiru
chung khoan co so bao gom nhung khong gidi han quyen tham dy Pai hgi dong c6 dong, nhan
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¢b e, quyén mua c6 phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir chirng khoan co
sO.

3. Riii ro lién quan dén chirng khoan co sé&

Mot sb sy kién xay ra (bao gom va khong gidi han viéc phat hanh quyén, phat hanh c6 phiéu
thudng hodc phin phdi tién boi Cong ty, chia nho hodc hop nhét ching khoan co s hodc sy
kién tai cdu tric anh huong toi Cong ty) co thé dan dén viéc chiing t6i phai diéu chinh cac didu
khoan cua ching quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu
khoan va diéu kién ctia ching quyén cho moi sy kién lién quan téi ching khoan co so. Bat ky
su dleu chinh hodc cac quyét dinh  khong diéu chinh déu s& co tac dong téi gia tri ciia ching
quyen Viéc diéu chinh chimg quyén sé& dugc thuc hién theo quy dinh phap luét. Ngoai ra, mjt
s0 sur kién xdy ra (bao gom ching khoan co s6 bi huy niém yét hodc tam ngimg giao dich) dan
dén viéc ching quyén bi huy niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phap luat.

4. Cac rui ro khac

Riii ro vé kinh té

Tuy nén kinh té van duy tri dugc tdc do ting trudng tt trong vong 5 nam qua, nhin chung Viét
Nam van con d6i mét voi nhiéu thach thire khi téc do phat trién kinh té chua thyc sy bén viing,
cac nganh nghé co tdc do ting truong khong dong déu va ting truong chii yéu con dua vao khu
vue ¢d von dau tu truc tiép nudc ngoai FDI. Ngoai ra, sy mét can ddi trong co cAu ngan sach
va yéu cAu cai thién chat lugng va hi€u qua hoat dong ctia khu vuc nha nudc van la nhiing van
dé cap thiét can phai tim ra giai phap dai han. Cac bién phap dé hd trg qua trinh chuyén doi co
chu nén kinh t€ ciia Chinh phu s& can thoi gian dé 4p dung mot cach triét dé va c6 hiéu qua.
Cac chinh sach dang ap dung bao gom cai cach trong hé thong ngan hang nham nang cao tinh
6n dinh cho toan bd hé thong va h tro tai cdu tric cac ngan hang dang gap kho khan; day manh
viéc xay dung thi truong von thong qua viée hd tro thi trudng ching khoan phat trlen vé ca
chiéu rong va chiéu siu; cai thién hi¢u sut dau tu va hoat dong cta khu vic kinh té nha nudc
bang cach day nhanh tién trinh ¢ phan héa, tu nhan hoa cac doanh nghiép nha nudc; ting
cuong chat luong dau tu cong va cai cach thé ché dé tao diéu kién thuan loi cho khu vuc kinh
té tu nhan clng phat trién.

Ngoai ra, nén kinh té toan cau ciing dang gip nhiéu bat 6n do thi truong tai chinh chua hoan
toan hoi phuc, cung vdi cac rui ro va bat 6n chinh tri leo thang trong mot so khu vuc. Diéu nay
c6 thé anh hudng truc tiép hoac gian ti€p dén nén kinh té Viét Nam.

Riii ro vé luit phap

La mot doanh nghiép hoat dong trong linh vyc tai chinh — chimg khoan, HSC chiu sy diéu
chinh boi cac luat lién quan nhu Luat chiing khoan, Luat doanh nghiép. Viét Nam dang trong
qué trinh m& ctra va hoi nhap véi nén kinh té thé gidi, dac biét 1a linh vuc tai chinh — chimg
khoan 1a mot linh vire nhay cam, do vay hé thong van ban phap luat ciia Nha nudc trong linh
vue ndy lién tuc duoc chinh sura, b sung, va ban hanh dé phu hop voi thong 16 qudc té va cac
cam két ctia Viét Nam véi cac td chuc qubc té. Viée ap dung khong kip thoi cac thay ddi cac
van ban phép luat diéu chinh s& dan t6i rii ro vé phap luat ddi vai Cong ty.

La doanh nghiép hoat dong theo hinh thirc cong ty ¢d phan dai chiing, HSC ciing chiu su diéu
chinh cua Luat Doanh nghi¢p, Luat Chirng khoan. Cac van ban luat nay cung cac van ban dudi
lut lién quan con dang trong qua trinh hoan thién, do d6 néu co su thay doi thi sé anh huong
t61 hoat dong cua Cong ty.
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Riii ro vé thué khi thwe hién quyén

Nha déu tu can luu ¥ vé& quy dinh thué khi thuc hién quyén déi véi ching quyén c6 bao dam.
Trong truong hop ching quyén do han trong trang thai co 1ai va nha dau tu gitr ching quyen
dén thoi diém dao han va thuc hién quyen nha dau tu co thé phai gap phai rui ro khi tlen thué
ma nha dau tu phai ndp co the nhiéu hon sé tién thanh toan ma nha dau tu nhan duoc tur t6 chirc
phat hanh cho ching quyén nay. Pé giam thiéu rui ro nay, nha dau tu can can nhic ban lai
chirmg quyén cho t6 chirc phat hanh trude thoi diém dao han dé khong phai thuc hién quyén.

Rui ro khac

Ngoai nhitng rii ro néu trén, nha dau tu s& hiru chimg quyén con c6 thé chiu mot sb rai ro khac
mang tinh bat kha khang c6 thé anh hudong dén hoat dong ciia to chire phat hanh chimg quyén
hoic t6 chirc phat hanh chirg khoan co s, qua d6 gian tiép lam anh huong dén gia cua ching
quyén. Cac rii ro nay c6 thé bao gdm: thién tai, dich hoa, lut 16i, chay nd, khing bd, cac rai ro
lién quan dén céc thiét bi lam viéc nhu may tinh, hé thong giao dich va cac thiét bi van phong...
ctia t6 chtrc phat hanh.

Pé han ché cac rui ro nay, t6 chirc phat hanh chimg quyén da mua bao hiém phong chdng chay
nd ddi véi cc tai san nhu nha cira, van phong, phwong tién van tai, thiét bi lam viéc va da xay
dung hé thong sao Iuu (back-up) cho cac dir liéu va hé thong giao dich tai cong ty.

Cong ty C6 phan Chirng khoan TP.HCM Trang 7
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II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG
BAN CAO BACH

1. To6 chirc phat hanh
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHi MINH

Ong Bd Hung Viét Chirc vu: Chir tich Hoi dong quan tri
Ong Johan Nyvene Chire vu: Tong giam dbc

Ong Lam Hiru H6 Chire vu: Giam ddc Tai chinh

Ong V& Vin Chau Chirc vu: Truéng Ban kiém soat

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va sb liéu trong Ban céo bach nay 1a chinh xac, trung
thue va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh xac clia nhitng thong tin va s6 lidu
nay phu hop véi thuc té ma ching t6i duoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop Iy.
Chung t6i c6 thé cap nhat hodc stra d6i ban cdo bach niy trong qua trinh phat hanh ching quyén
dé dam bao dang cac quy dinh dwgc ban hanh. Bat ky sy cip nhat bd sung nao s& duoc cong
b6 thong tin tai S& Giao dich Ching khoén.

2. T chirc bao lanh phat hanh, T6 chirc tw van

Khong co
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I1I. CAC KHAI NIEM

Ching quyen ¢6 bao dam (sau day goi tat 1a chimg quyén, hoiac CQ) la hop dong gitra nha
dau tu va to chire phat hanh ching quyén duoc dinh nghia theo khoan 1 B1eu 1 Nghj dinh sb
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cta Chinh phu sira d6i, bd sung mot sb diéu ciia Nghi dinh
s& 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh phii quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh
mot s6 diéu cua Luét Ching khoan va Luat stra doi, bd sung mot s6 diéu cua Luat Ching khoan
(sau day goi tit 1a Nghj dinh sé 60/2015/ND-CP).

Chirng kho#n co sé (sau ddy goi tat 1a CKCS) 1a chirng khoan duoc sir dung lam tai san co s&
cua chiing quyén.

T6 chirc phat hanh chimg khoan co sé 13 t6 chirc phat hanh chimg khoan 1am tai san co so
cta chung quyén.

T6 chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tat 1a to chirc phat hanh, hoic TCPH) 1a cong
ty chirng khoan phat hanh ching quyeén.

Ngan hang lru ky 1a ngén hang thyc hién viéc luu ky, gidm sat tai san do t6 chirc phat hanh
chirmg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac ching quyén d3 phat hanh va khong phai
13 ngudi ¢6 lién quan ciia to chirc phat hanh theo quy dinh ciia phép luat chimg khoan.

Nguoi sé hitu chirng quyén 1a nha dau tu s¢ hitu ching quyén, dong thoi 13 chu no c6 bao
dam mot phan cua to6 chirc phat hanh va khong phai la to chic phat hanh ching quyén.

Chirng quyén Kiéu chiu Au 1a chimg quyén ma ngudi sé hiru chirng quyén chi duoc thyc
hién quyeén tai ngay déo han.

Gia thyc hién la mirc gia ma nguoi s¢ hitu chirng quyén c6 quyen mua (d6i v&i chimg quyén
mua) hodc ban (d6i voi chirng quyén ban) chirng khoan co s¢ (co phiéu hoidc chung chi quy
ETF) cho t6 chirc phat hanh, hoac duoc t6 chire phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan
cho ngudi sé hitu chimg quyén.

Ty 1é chuyén dbi cho biét s6 lwvong chimg quyén can c6 dé quy d6i thanh mét don vi ching
khoan co sd.

Ngay ddo han 14 ngay cudi cing ma ngudi sé hiru ching quyén duoc thyc hién ching quyén.
Chirng quyén dang lwu hanh 1a ching quyén chua do han va dang dugc nim giit boi ngudi
s& hiru chirng quyén.

Chirng quyén chua luwu hanh 1a ching quyén di phat hanh nhung chua duge s6 hitu boinha
dau tu. Chung quyén chua luu hanh dugc Iuu ky trén tai khoan cua té chuc phat hanh.

Chlrng quyen ¢6 1di (ITM) la chimg quyén mua c6  gia thuc hién (chi s6 thyc hién) thap hon
gi4 (chi s6) cua chung khoan co s hodc ching quyén ban cé gia thyc hién (chi sb thuc hién)
cao hon gia (chi s6) ctia ching khoén co so.

Chirng quyén 15 (OTM) la chimg quyén mua gé gia thyc hién cao hon gia ctia chirng khoan
co s6 hodc chung quyén ban c6 gia thuc hién thap hon gid ctia chung khoan co sé.

Chirng quyén hoa Von (ATM) la chirng quyén mua c6 gia thuc hién bang gia ctia ching khoan
co s hodc chirng quyén ban c6 gia thyc hién bang gia cua chirng khoan co s6.

Vi thé mé ching quyén cua to chirc phat hanh bao gdm tét ca cac chimg quyén dang luu hanh
chua dugc thuc hién.

Vi thé phong ngira riii ro ly thuyét 1 vi thé dugc tinh toan cin ctr trén phuong an phong ngira
rui ro da duogc t6 chirc phat hanh néu trong Ban cdo bach.
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Vi thé phong ngira rii ro thye té 13 vi thé dugc tinh toan can ctr trén vi thé thyc té co trong
tai khoan phong ngtra rui ro cta td chuc phat hanh.

Delta 13 gia tri thay ddi ciia gia chimg quyén ng voi mot thay ddi rat nho trong gia ching
khoan co s6.

Cong thirc:

Delt Mt d6 thay doi gia ching quyén x Ty 1é chuyén dbi
clta =

Mirc d6 thay doi gia ching khoan co s

Vi dy, d6i voi ching quyén mua c6 ty 1& chuyén doi 1a 2 va c6 hé sé Delta = 50% c6 nghia 1a
néu gia cua ching khodn co s¢ tang 200 dong, thi gid cua chimg quyén ndy dugc ky vong s&
tang 50 dong.

Gia thanh toin chimg quyén khi thuc hién quyén 13 binh quan gia dong clra cua chung
khoan co sé trong nam (05) ngay giao dich lién trudc ngay dao han, khong bao gom ngay dao
han.
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IV. CO HQI PAU TU

1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam

Trong nam 2018, kinh té Viét Nam tiép tuc ghi nhan chuyén bién tich cuc véi toe do tang
truéng GDP dat muc 7,08%. Day 1a mic tang truéng cao nhat trong vong 10 nam qua, dua thu
nhdp binh quan dau nguoi dat moc 58,5 tri€u dong/nguoi, tuong duong 2.587 USD/nguoi.

Trong bdi canh kinh té thé gidi co nhiéu bt 6n tir cing thing thuong mai gitra My va Trung
Qubc, Ngén hang Nha nuée da chi dong ap dung cac chinh sach tién té mot cach hop 1y va
linh hoat dé hd trg cho cac muc tiéu vé phat trién kinh té va on dinh thi truong. Theo do, tang
truong tin dung cia ca nam dat 14%, mat bang 1i suét cho vay dugc duy tri 6n dinh tai mic
dudi 9%/nam dbi véi cac khoan vay ngén han va tir 9 - 11%/nam dbi v6i cac khoan vay trung
va dai han. Rui ro vé lam phat dugc kiém soat khi chi sd gia tiéu dung CPI chi ting 3,54%
trong ca nam.

Rui ro ty gia tiép tuc dugc loai trir trong ngdn han nhd dong von tryc tiép va gian tiép déu tang,
gitp ty gia USD/VND duy tri & mirc 6n dinh trong bdi canh dong USD ting gia kha manh so
v6i cac dong tién khac. Ty gia USD/VND lién ngan hang chi tang khoang 2,16% trong nim
2018. Can can thuong mai cua ca nudc tiép tuc dugc cai thién véi téng kim ngach XuAt nhap
khau cia Viét Nam dat mic ky luc hon 482 ty USD va xuét siéu khoang 7,2 ty USD. Ngan
hang Nha nudc tiép tuc mua ban ngoai té theo nhu cau thi truong va ning du trit ngoai hbi 1én
mirc 58 ty USD vao cudi nam 2018, tuong dwong mirc mua rong 6 ty USD trong ca nam 2018.

Nam 2018 ciing danh du sy kién Viét Nam ky két thanh cong Hiép dinh Dbi tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong (goi tit 1a CPTPP) va thong qua Hiép dinh Thuong mai tu do
Viét Nam — EU (EVFTA). Cac hiép dinh nay dugc ky vong s& thuc day ting truong thuong
mai va tao diéu kién cho cac doanh nghiép trong nudc phat trién thi truong xuét khau, hd trg
cho Viét Nam tham gia hoi nhp sdu hon vao chu01 cung Ung toan cau. Bén canh d6, nam 2018
ciing chimg kién sy dich chuyén trong nguon von dau tu cua cac doanh nghiép nudc ngoai vao
Viét Nam do tac dong ciia nhitng cing thang trong cudc chién thuong mai My - Trung Qudc,
qua d6 tac dong tich cuc dén tong von FDI dang ky va thyc hién trong nam.

Cac yéu té nay dugc ky vong s€ gitip kinh té Viét Nam duy tri dugc mure tang trudng cao cung
vOi viée cac co s san xuat duge mé rong, cac nganh kinh té nhu du lich tiép tuc ghi nhan muc
tang trudng manh. Theo d6, GDP Viét Nam dugc du doan tiép tuc duy tri da ting truong trong
giai doan 2019-2020, véi du bao dat mirc 6,6% - 6,8% trong nam 2019 va 6,4% trong nam
2020, theo wdc tinh ciia cac t6 chirc qudc té nhu Ngan hang Phét trién chau A (ADB) va World
Bank.

2. Thi trweong tai chinh Viét Nam va co hdi du tw

Thi truong ching khoan Viét Nam c6 nhitng budc phat trién dang ké trong nhitng nim gan day
va trg thanh mot trong nhiing kénh din vén quan trong cho nén kinh té. Tong v6n hoa thi
truong c6 phiéu (HoSE, HNX va UpCom) dat hon 3.961 nghin ty dong tinh dén ngay
31/12/2018, twong duong gin 80% GDP. Tong v6n hoa nay ting 19% so véi cudi nim 2017
va dat toc do tang truong trung binh trén 40% trong giai doan 2015 — 2018, thé hién xu huéng
gia ting ngudn cung c¢d phiéu tir qua trinh day manh c6 phan hoa tai cac doanh nghiép nha
nude ciing nhur trao Iuu IPO va niém yét ciia cac doanh nghiép 16n dau nganh.

Trong ndm 2018, toan thi truong ghi nhén 147 doanh nghiép mdi niém yét trén ca ba san HOSE,
HNX va UpCom, voi tong von hoa dat 678,4 nghin ty dong, tang 30% vé gia tri so voi nam
2017 tuy s6 lugng cong ty niém yét giam 52%. Cac dot ban co phan ra cong ching va niém yét
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ctia hai cong ty 16n 1a Vinhomes va Techcombank da thu hiit rat nhiéu nha dau tu tham gia, thé
hién bang viéc gia tri von hoa luc niém yét ciia Vinhomes dat 296 nghin ty va Techcombank
dat 119 nghin ty dong. Theo d6, Viét Nam lan dau tién vuot qua Singapore tro thanh thi trudng
huy dong von IPO 16n nhat Pong Nam A, voi tong sb tién huy dong duogc tir cac thuong vu
nay tai Viét Nam dat 2,6 ty USD trong ndm 2018, cao gép 3,7 1an so v&i ndam 2017 (theo dir
li€u cua cong ty Ernst & Young).

Bén canh d6, thanh khoan ctia toan thi truong cling dugc cai thi€én dang ké, véi khdi luong giao
dich binh quan hing ngay trén ba san dat 6.546 ty dong trong nam 2018, ting 29% so véi nim
2017. Chi s6 VN-Index ciing 1an dau tién thiét 1ap dinh mai tai mbc 1.204,3 diém vao ngay
9/4/2018 sau mot dot tang truong manh me tir cudi quy 3/2017. Tuy nhién sau d6 do tac dong
tidu cuc cua thi trudng chirng khoan toan cu trong nira cubi nim 2018, VNIndex di giam A
mirc 892,5 diém vao ngay 28/12/2018 v6i thanh khoan giam manh so v6i nira diu nam. Chi s6
VNIndex d hdi phuc vé viing 1.000 diém trong quy 1/2019 v&i thanh khoan ting nhe nhd vao
sy hd tro ciia dong von nha dau tu nudc ngoai, vdi gia tri mua rong dat hon 4,700 ty dong trén
HOSE, HNX va UpCom trong quy 1/2019.

Bén canh sy gia ting vé quy mo niém yét va thanh khoan cua toan thi truong, nim 2018 ciing
13 nam danh déu sy ra doi cua thi trudng phai sinh tai S& Giao dich ching khoan Ha Noi
(HNX), voi san pham dau tién duoc giao dich tén thi trudng 13 hop dong twong lai chi sé VN30.
Ké tir khi m& ctra thi truong vao ngay 10/8/2017, thi trudng phai sinh dd nhanh chong phat
trién vé mat quy mo va thanh khoan. Thanh khoan cua thi trudng gia ting nhanh chong, khi chi
v6i 487 hop dong giao dich trong ngay dau tién, khdi lwong giao dich trung binh di tang tir
10.921 hop dong/ngay trong nam 2017 1én 78.736 hop dong/ngay trong ca ndm 2018, ghi nhan
mirc ting truong 620% so v&i 2017. Khéi lugng giao dich phai sinh ciing dat dinh 13 193.789
hop ddng vao ngay 29/10/2018. Khbi luong hop déng mé (Open Interest) ciing ting tir mirc
4.161 hop dong/ngay 1én 13.216 hop dong/ngay trong ndm 2018. Vi¢c ra doi cua thi truong
phai sinh cling danh dau mot budc phat trién tat yéu cua thi truong von Viét Nam khi 1an dau
tién, nha dau tu c6 thém nhitng cong cu va chién luoc giao dich méi dé lya chon cho danh muc
dau tu bén canh nhitng san pham truyén thong nhu ¢ phiéu, trai phiéu doanh nghiép va ching
chi qu¥.

Trong thoi gian t6i, thi truong ching khoan Viét Nam ky vong sé tiép tuc thu hit dong von
dau tu nudc ngoai, voi kha ning thi truong Viét Nam duoc xem xét dua vao danh sach nang
hang thanh thi trudng mdi ndi ctia FTSE va MSCI trong giai doan 2019 — 2020, va céac chinh
sach moi duge chinh phii théng qua nham hd tro thi truong chimg khoan phat trién bén viing.
Céc dinh huéng phat trién thi truong vé dai han bao gdm hoan thién khudn kho phap 1y cho thi
truong voi Luat ching khoan méi, thuce hién tai co cdu thi trudng, thuc ddy ¢ phan hoa cac
doanh nghiép Nha nudc, phat trién cac san pham moi dé da dang hoa cong cu dau tu, bao gdm
trai phiéu doanh nghiép va cac san phim phai sinh, dong thoi tang cudng giam sat, minh bach
hoa thi truong dé bao vé quyén loi nha dau tu.

3. Co hdi dau tu vao chirng quyén c6 bao dam

Ching quyén c6 bao dam 1a mot san pham c6 céu tric do cong ty ching khoan phat hanh va
dugc niém yét va giao dich trén S¢ giao dich Ching khoan TP.HCM (HOSE). Py la mot san
phim méi dugc dua ra nham da dang hoa san pham cho thi trudng ciing nhu gitip nha dau tu
tan dung cac co hoi khi thi truong co bién dong manh dé gia tang hi¢u sudt dau tu cho danh
muc cua minh.

La san pham c¢6 tinh don bay cao, gid chirng quyén phu thudc nhi€u vao gia ching khoan co
s& va mot sO tham so dau vao khac. Uu the ndi bat cua san pham nay 1a nha dau tu c6 thé bo
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ra so tién ban dau kha nhd so véi phan loi nhuan c6 thé nhan duge, trong khi khoan 16 toi da
duogc co dinh & so tien bd ra ban dau d€ mua chung quyén.

Ngoai ra, viéc cac td chirc phat hanh phai thyc hién nghia vu tao lap thi truong cho cac ching
quyén nay sau khi niém yét ciing gop phan dam bao thanh khoan va giam chi phi giao dich cho
nha dau tu. Tuy nhién, do san pham chimg quyén c6 nhitng yéu t6 rii ro dic thi nén nha dau
tu can tim hiéu k¥ vé san pham dé can nhéc cac lgi ich va rui ro ciia san pham nay trude khi ra
quyét dinh dau tu.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO
PAM

1. Céc thong tin chung vé to chirc phat hanh chitng quyén c¢é bio dam

Qua trinh hinh thanh va phat trién

Cong ty ¢b phan chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HSC) duoc thanh 1ap ngay 23/04/2003
theo Gidy phép hoat dong sb 4103001573/GPHPKD cua S& ké hoach Dau tu Thanh phd H)
Chi Minh va Gidy phép thanh ldp va hoat dong s 11/UBCK-GPHDKD ngay 29/04/2003.
Cong ty dugc td chire va hoat dong theo Luat Doanh nghiép ) 68/2014/QH133 duoc Quéc hoi
thong qua ngay 26/11/2014 va Luat Ching khoan s6 70/2006/QH11 dugc Quéc hoi thong qua
ngay 29/06/2006 va da stra doi, b6 sung vao nam 2010. Céac hoat dong cuia HSC tuén thu Luat
Doanh nghiép, Luat ching khoan va biéu 1¢ HSC da dugc Dai hdi dong c6 dong thong qua.
Cong ty da chinh thirc niém yét ¢6 phiéu trén San Giao dich Chimg khoan Thanh phé Ho Chi
Minh (HOSE) vao thang 05 ndm 2009 v6i mé chirng khoan HCM. Tai ngay 28/06/2019, tong
gid tri von héa cua HSC dat hon 7.135? nghin ty dong, dwa HSC tr¢ thanh mot trong nhiing
cong ty chirng khoan 16n nhat tai Viét Nam xét trén phuong dién tai chinh va nang luc dau tu.

Co céu to chire cong ty
HSC hién c6 2 chi nhanh va 7 phong giao dich tryc thudc tai TP.HCM va Ha Noi.

Tru sé chinh

Dia chi: Tang 5&6, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Quan 1, TP.HCM

Dién thoai:  +(84 28) 3823 3299

Fax: +(84 28) 3823 3301

Chi nhanh Ha Noi

bia chi: Téng 2, Toa nha CornerStone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai:  +(84 24) 3933 4693

Fax: +(84 24) 3933 4822

Chi nhanh Thai Van Lung

bia chi: Tﬁng 1, Cao ¢ Capital Palace, 06 Thai Van Lung, Quén 1, TP.HCM
Dién thoai:  +(84 28) 3823 2981

Fax: +(84 28) 3823 2982

2 Ngudn: Bloomberg ngay 28/6/2019.
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Co cAu bd may quan Iy ciia cong ty

HSC thiét 1ap co cau t6 chirc va bd méay quan ly phu hop véi ddc diém tinh hinh kinh doanh
theo md hinh cong ty c6 phan trén co sé tudn thu Dicu 1€ t6 chirc va hoat dong cua Cong ty,
tuan thu quy dinh ctia Luét doanh nghiép va quy dinh cua phap ludt c6 li€n quan.

T chirc bd may quan 1y hién tai cia Cong ty bao gom:
- Dai hoi dong cd dong

- Hoi ddng quan tri

- Ban Kiém soat

- Ban Giam dbc

- Cac phong, ban chirc nang

Pai hoi dong Co6 dong

Pai Hoi dong Co6 dong 14 co quan cd tham quyén cé quyét dinh cao nhét ciia Cong ty theo Luat
Doanh nghiép va Pi€u 1¢ Hoat dong ctia Cong ty.

Dai Hoi dong C6 dong co quyén bau, mién nhiém, bii nhiém va mién nhiém va thay thé thanh
vién Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém soat, thong qua cac bao cao ciia Cong ty (bao g6m bao cao
tai chinh, bao cao cua Hoi ddng quan tri, bio cdo ctia Ban kiém soat); thong qua ké hoach phat
trién ngdn han va dai han ciia Cong ty; bd sung va stra d6i Diéu 1¢ Cong ty, quyét dinh muc cb
tirc thanh toan hang nam, lwa chon cong ty kiém toan; va cac quyén khéac theo cac quy dinh cu
thé trong Diéu 1é Hoat dong ciia Cong ty.

Hji dong Quan tri

Hoi dong quan tri 1 co quan quan ly cua Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Cong ty dé quyet
dinh thyc hién cac quyén va nghia vu ctia Cong ty khong thudc thim quyén cua Dai hoi dong
¢ dong. Hoi dong quan tri chiu trach nhiém dam bao hoat dong cua Cong ty tuan thu cac quy
dinh phap luat, Diéu 1¢ va cac quy dinh n6i bo cua Cong ty, d6i xtr binh ding d6i voi tat ca cd
d6ng va ton trong loi ich ciia ngudi co quyén loi lién quan dén Cong ty.

Hoi déng Quan tri co quyén quyét dinh chién lroc, ké hoach phat trién trung han va ké hoach
kinh doanh va ngan sach hang nam cta Cong ty; xac dinh cac muc ti€u hoat dong trén co sé
cac muc tiéu chién luoc duoc Dai hoi dong C6 dong thong qua; quyét dinh phuong an dau tu
va du 4n dau tu trong thim quyén va gidi han theo quy dinh; b6 nhiém, mién nhiém, cach chire
Tong Giam ddc, cac Pho Tong Giam ddc va cac can b quan ly quan trong trong cong ty, quyet
dinh chao ban ¢ phan mdi trong pham vi dugc quyén chao ban, dé xut phat hanh trai phiéu
chuyén d6i, mua lai c¢6 phiéu quy; va cac quyén khac theo cic quy dinh cy thé tai Diéu 1¢ cia
Cong ty.

Cic bd phén trwe thuc Hoi dong quan tri
Tiéu ban Qudn tri riii ro

Tiéu ban Quan tri rui ro chiu trach nhi€m ho tr¢g Ho1 dong quan tri trong viéc giam sat co cau
quén tri rui ro cong ty.

Tiéu ban Quan tri Rii ro duoc Hoi ddng Quan tri (HPQT) bd nhiém va c6 cac chirc ning sau:
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- Quy dinh chinh sach, chién luoc quan ly i ro, cac tiéu chuén danh gia rii ro; mue do rui
ro tong thé ctia Cong ty va tirng bd phén trong Cong ty;

- Panh gid mot cach doc 1ap vé sy phi hop va tuan thu cac chinh sach, quy trinh raii ro da
duoc thiét 1ap trong Cong ty;

- Kiém tra, xem xét, va danh gid sy day du, hi€u qua va hi¢u lyc cua hé thong quan tri rui ro
trgc thuoc ban Tong giam doc nham hoan thién hé thong nay;

- Céc chire ning khac duoc quy dinh tai Didu 16 Cong ty.

Tiéu ban Kiém todn ngi b

Tiéu ban Kiém toan ndi bo hd tro Hoi déng quan tri trong vi€éc danh gid mot cach doc lap vé
sy phi hop va tudn thi cac chinh sach phap lut, Diéu 18, cac quyét dinh ciia Pai hoi dong cd
dong, Hoi ddng quan tri; kiém tra, xem xét va danh gia su day du, hi€u qua va hi¢u lyc cua hé
thdng kiém soat ndi bo tryc thudc Ban Tong Giam ddc nham hoan thién hé thong nay; danh
gid viéc tuan thu cta hoat dong kinh doanh d6i vdi cac chinh sach va quy trinh ndi b; tham
muu thiét 1ap cac chinh sach va quy trinh ndi by; danh gia viéc tuan thii cac quy dinh phap lut,
kiém soat cac bién phap dam bao an toan tai san; danh gia kiém soat ndi bo thong qua thong
tin tai chinh va thong qua qua trinh kinh doanh; danh gia quy trinh xac dinh, danh gia va quan
1y rui ro kinh doanh; diéu tra cac vi pham trong ndi bd Cong ty; va cac chirc nang khac theo
quy dinh tai Diéu I¢ Cong ty.

Ban Kiém soat

Ban Kiém soat do PHPCD bau ra dé thyc hién giam sat Hoi dong Quéan Tri, Téng Giam ddc
trong viéc diéu hanh, _quan Iy Cong ty. Ban Klem soat chiu trach nhi€m trudc phap luét va Pai
Hoi dong C6 dong vé viée thuc hién cac quyen va nghia vu ctia minh, bao gdm: kiém tra tinh
hop 1y, hop phap, tinh trung thuc va mirc d6 cén trong trong quan ly, diéu hanh hoat dong kinh
doanh, trong t6 chirc cong tac ké toan, thong ké va lap bao cdo tai chinh; thim dinh béo céo
tinh hinh hoat dong kinh doanh, bao cao tai chinh hang ndm va sau thang cua Cong ty, bao cao
danh gia cong tac quan Iy cua Hoi ddng quan tri; trinh bao cao tham dinh béo céo tai chinh,

bdo cao tinh hinh hoat dong kinh doanh hang ndm va bao cdo danh gia cong tic quan ly cua
Hoi dong quén tri 1én Dai hoi dong c6 dong tai cudc hop thuong nién; dé xuét lya chon cong
ty kiém toan doc lap, muc phi kiém toan va moi vin d& co lién quan; thao luan véi kiém toan
vién ddc lap vé tinh chét va pham vi kiém toan trude khi bit dau viée kiém toan; xem xét bao
c4o ciia Cong ty vé cac hé thong kiém soat ndi bd trude khi Hoi ddong quén tri chap thudn; xem
xét nhitng két qua diéu tra ndi bd va ¥ kién phan hoi cia Ban Téng Giam ddc; xem xét so ké
toan va cac tai liéu khac cia Cong ty, cac cong viée quan 1y, diéu hanh hoat dong ciia Cong ty
bat ctr khi ndo xét thdy can thiét hoidc theo quyét dinh ctia Pai hoi ddng c6 dong hoic theo yéu
cAu cta cd doéng hodc nhom cd dong quy dinh tai biéu 1&; va cac quyén va nhiém vu khac theo
quy dinh tai Diéu 1¢ Cong ty.

Ban Tong Giam doc

Ban Tong Giam ddc do Hoi dong Quan tri bd nhiém, bao gom 01 Tong Giam ddc va cac Pho
Téng Giam ddc. Tong Giam ddc 1a ngudi didu hanh cong viée kinh doanh hang ngay ciia Cong
ty, chiu sy giam sat cia Hoi déng quén tri va chiu trach nhiém truéc Hoi déng quan tri, trudc
phap luat vé viée thuc hién cac nhiém vu duoc giao.
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Cac Phong ban Cong ty

C6 nhiém vu tham muu cho Giam ddc vé quan ly chi dao trong linh vuc phu trach, trién
khai, cu thé hda cong viéc theo chi dao cua Ban Giam doc Cong ty trong hoat dong san xuat
kinh doanh ctia Cong ty.

Khoi Khdch hang Ci nhin

Khéi Khach hang C4 nhan bao gém cac bd phan: Moéi gidi, Quan 1y ty thac, Nghién ciru,

Tu van quan hé c6 dong, Phan phoi.

- B0 phan Mbi gi6i: ¢6 nhiém vu cung cip cac nghiép vu giao dich dé phuc vu cho nhu
cau giao dich ctia cac nha dau tu ca nhan trong va ngoai nudc, tu van dau tu, dich vu tai
trg giao dich chiing khodn, quan ly tai khoan uy thac.

- B0 phan Nghién ctru: ¢6 nhiém vu thu thap thong tin thi truong va cung cap cac bao cao
va nhan dinh vé thi truong va cong ty nham phuc vu cho viéc cung cap dich vu tu vin
dau tu cho cac khach hang ca nhan trong va ngoai nudc.

- Bo Rhém Tu van quan hé ) dong: c6 nhi€ém vu cung cép cac san phém/ dich vu quan
hé ¢o6 dong cho doanh nghiép.

- B0 phan Phan phdi: c6 nhiém phan phdi cac san pham dau tu tai chinh.

Khoi Khdch hang Té chirc

Khéi Khach hang T chirc bao gdm cac bd phan: Mbi gidi Khach hang to chirc, Nghién ctru,
va Quan hé doanh nghiép va tu van dau tu.

- B0 phan Moi gidi Khach hang t6 chire c6 nhiém vu cung cap cac nghiép vu giao dich
dé phuc vu cho nhu cau giao dich cuia cac nha dau tu to chirc trong va ngoai nudc.

- B0 phén Nghién ctru ¢6 nhiém vu thu thap va xi 1y cac thong tin thi truong, dua ra cac
bao céo phan tich vé thi trudng, vé nén kinh té, vé nganh kinh té, vé cong ty, bao cdo
phéan tich k¥ thuat va mot sO cac phén tich dac biét khac phuc vu cho viéc cung cép dich
vu tu van dau tu cho cac khach hang t chuc.

- B0 phan Quan hé doanh nghiép va tu van du tu c6 nhiém vu sip xép cac cude gip gb,
trao d6i doanh nghiép, xtic tién co hdi hop tac, dau tu cho khach hang.

Khoi Tw vin Tai chinh Doanh nghiép

Khéi tai chinh doanh nghiép c6 nhiém vy xay dung quan hé v6i cac doanh nghi€p va cac
nha dau tu to chirc, tir do cung cp cac dich vu tu van tai chinh sau: Tu van niém yét, tu Van
phat hanh chimg khoan (IPO), tu van bao lanh phat hanh ching khoan, tu Van huy dong von
theo céc hinh thirc khéc, tu van mua ban va sap nhdp doanh nghiép, tu van cb phan hoa, tu
van tai cdu triic doanh nghiép, tu van quan tri cong ty, tu van quan h¢ nha dau tu, tu van
cong bd thong tin cho cac cong ty dai chiing va niém yét.

Khoi Pau tw

Khédi Pau tu bao g@)m B0 phén Nguén von, Bo phén Ty doanh va B phan Quan 1y rii ro
cho vay ky quy.
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B phin Ty doanh sir dung ngudn von caa HSC thuc hién dau tu cac chirng khoan niém yét
chirng khoan chua niém yét va cac san phdm phai sinh (bao gom hop ddng tuong lai chi s6
c6 phiéu). Ngoai ra, bo phan nay con dam nhiém vai tro lam t6 chure tao 1ap thi trudng cho
chimg chi quy ETF dua trén chi s VN30, phat hanh chiing quyén va lam té chic tao lap thi
truong va phong ngtra rui ro cho chirng quyén.

Bo phan Ngudn von chiu trach nhiém quan 1y tai san trén bang can dbi cia HSC thong qua
hoat dong kinh doanh ngudn vén nhan rdi. Cac nghiép vu chinh bao gdm dau tu vao tién
giri ¢6 ky han phit hop v6i nhu cau thanh khoan ctua HSC, dau tu vao trai phiéu chinh phu
va trai phiéu doanh nghiép, thyc hién cac nghiép vu repo lién quan dén trai phiéu, va chiu
trach nhiém thu xép cac ngudn von ngan va dai han dé cung cap cho cac bd phan kinh doanh.

B0 phan Quan Iy rai ro cho vay ky quy chiu trach nhi¢m trong viéc quan ly danh muc cho
vay phil hop v6i chién lwoc phat trién kinh doanh ciia HSC va dam bao tuan thi quy dinh
vé cho vay ky quy hién hanh. Viéc quan Iy danh muc bao gdm viéc Iya chon danh muc co
phiéu, x4c dinh cac gii han va ty 1é cho vay theo timg thoi ky.

Khoi Quan tri Rui ro
Khoi Quan tri rii ro bao gdom cac bd phan: Ki€m soat ndi by, Phap che

- B0 phan Kiém soat ni bd: Chiu trach nhiém kiém tra, giam st tinh tuan thi dam béao
cac hoat dong ctia cong ty tuan thu cac quy dinh cua Phap ludt va quy dinh ndi bd bao
gdm: sir dung an toan, hiéu qua tai san cong ty, bao cdo tai chinh trung thuc va hop 1y,

.. théng qua cac bién phap kiém soat thich hop.

- B0 phén Phap ché: Thyc hién cong viéc mang tinh phap ly theo dung cac tiéu chuan da
duoc thiét 1ap trong nganh lugt vé thuong luong, ra soat hop dong, phé duyét dé xuat
dau tu, quan Iy cac vu viée t6 tung / tranh chap, phat trlen chinh sach, quan tri co s¢ dir
liéu van ban phap luat va rii ro phap 1y nhdm dam bao rang cac hoat dong ciia Cong ty
tuan thu quy dinh ndi by va quy dinh phap luat cé lién quan.

Khoi Vin hanh

Khdi Véan hanh bao gépl cac bo phan: Giao dich va Dich vy, ’Quén ly giqo dich ky quy,
Nghién ctru va Phat trién, Cong nghé¢ thong tin, Tai chinh & Ké toan, Truyén thong, Nhan
su, Hanh chinh.

B0 phan Giao dich va Dich vu

B0 phan Giao dich va Dich vu chiu trach nhiém cung cap cac dich vu lién quan dén cac san
pham cua Cong ty cho khach hang. D01 v6i san pham chung khoan, cac dich vu nay bao
gom quan ly tai khoan giao dich, tu van va dat 1énh, moi gioi chimg khoan, quan Iy s6 c6
dong, hd trg cho cac giao dich OTC va cic giao dich mua ban ching khoén, giao dich chiing
chi quy ETF, dich luu ky ching khoan, va uy thac dau gia cho khach hang. Dbi véi san
phim phai sinh, cac dich vu cung cip bao gdm quén 1y tai khoan giao dich, ky quy va thanh
toan bu trir cho cac tai khoan cua khach hang va tai khoan tu doanh cua Cong ty.

B0 phian Quan ly giao dich ky quy

B6 phan Quan Iy giao dich ky quy c6 nhiém vu quan 1y san pham giao dich ky quy ctia Cong
ty trén thi truong co sé va quan ly ky quy cho khach hang trén thi truong phai sinh.
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Déi voi thi truong co s¢, bd phan c6 nhiém vu quan 1y cac hop dong va cap han mirc cho
vay giao dich ky qu¥ cia khach hang, thdng bao tang gidm ma chirng khodn cho vay Giao
dich Ky quy, cap nhat, thay ddi trang thi lién quan dén tai khoan giao dich ky quy va ma
chirng khoan giao dich ky quy trén h¢ thong, thong bao yéu cau ky quy bd sung, ban giai
chip tai san dam bao dé dua tai khoan vé ngudng an toan, theo ddi va thu hdi ng vay Giao
dich Ky quy. Di vai thi truong phai sinh, bd phan ¢6 nhiém vu quan 1y sau giao dich, thong
bdo bo sung tién ky quy, thyuc hién dong vi thé cac tai khoan c6 trang théi bt budc dong vi
the.

B§ phéin Nghién ciru va phat trién

B phan Nghién ciru va phat trién chiu trach nhiém nghién ctru va phat trién san phdm mai
cho Cong ty, bao gdm cac san pham trén thi truong phai sinh nhu hop df)ng tuong lai chi s
va chiing quyen c6 bao dam. Cac nghiép vu chinh bao gdbm thlet ké san pham, 1ap ho so phat
hanh, chuan bi cac tai liéu hudng din va té chirc dio tao vé san phim cho khach hang va
cac phong ban ngi bd cua Cong ty.

B¢ phin Cong nghé thong tin

B0 phan Cong ngh¢ thong tin c6 hai vai tro chinh 1a quan ly dich vu cong nghé thong tin va
quén ly an ninh mang.

Dbi véi viée quan ly dich vu cong nghé thong tin, bd phan CNTT co trach nhi¢m phat trién
hé théng giao dich 16i cia HSC dé khach hang c6 thé tiép can hé thdng tir Gmg dung giao
dich tryc tuyén, website ciing nhu thiét bi di dong, va dam bao hé théng CNTT duoc duy tri
lién tuc dé hd tro cac chirc niang nghiép vu khac trong toan cong ty.

bbi véi viée quan ly an ninh mang, b phan CNTT c6 trach nhi¢ém dam bao an toan di li¢u
cta Cong ty trude nhiing nguy co mdi lién quan dén an ninh mang.

Bén canh d6, bd phan CNTT ciing tap trung phét trién cong ngh¢ cho cac san phém moi
nham phuc vu cho cac hoat dong kinh doanh cuia cong ty, bao gdm thiét ké va chuan bj hé
thdng tao 1ap thi truong va phong ngtra rii ro cho cac san pham mdi cua Cong ty, dong thoi
ciing chiu trach nhiém cho viéc s6 hoa tat ca cac dich vy 1én cong thong tin tryc tuyén nham
gia tang ti€n ich cho khach hang va gia tang hi€u qua hoat dong cho Cong ty.

B§ phén Tai chinh va ké toan

B0 phan Tai chinh va Ké toan chju trach nhiém cin d6i kiém soat s6 sach theo ngay va theo
thang, 1ap bao cao tong hop, bao cao quan tri, bio cao thué va bao céo cho cac co quan chirc
nang. Ngoai ra, bd phén cling 1ap cac bao cao chi tiét hang thang ngay sau khi thang kinh
doanh két thuc dé dam bao cung cap thong tin cho ddi ngii quan 1y cap cao xem xét va ra
quyet dinh kip thoi hiéu qua, dong thoi theo ddi viée thue hién ké hoach cua cac bd phan
kinh doanh va ké hoach chi phi cia cac bd phan trong Cong ty.

B0 phin Truyén thong

Bo phan Truyén thong chiu trach nhiém lam dau mdi ciia Cong ty trong viéc cung cap cac
thong tin va thong di€p ra bén ngoai cho bao chi, thue hién cong b6 thong tin va kiém soat
viéc cong b6 thong tin theo quy dinh ciia phap luat. Xay dung chién lugc, ké hoach phat
trién thuong hiéu, quan 1y hinh anh cong ty va kiém soat, xir Iy khung hoang thong tin, to
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chirc cac hoat dong su kién lién quan dén co dong, cac hoat dong su kién ndi bo xay dung
van hoa cong ty, to chirc cadc hoat dong ho trg cong dong theo tinh than chia sé trach nhi€m
xa hdi ciia Cong ty.

B0 phan Nhan sw

B6 phan Nhan sy chiu trach nhiém tuyén dung, dao tao va phat trién ngudn nhéan luc, phan
bo ngudn nhan luc hop 1y d€ ho trg cac phong ban khac va ho trg sy phat trién chung cta
Cong ty. Xay dung cac ché d6 nhan sy, chinh sach dai ngd nhan vién, xay dung va binh 6n
moi truong lam vi€e, tao dung van hoa trong Cong ty.

Bo phan Hanh chinh

Bo phan Hanh chinh chiu trach nhiém quan 1y tai san ctia Cong ty va hd tro cac phong ban
trong cac cong tac hanh chinh.

Danh sach cac c6 dong nim giit tir 5% tré 16n von cd phan cua cong ty va nhitng ngudi c¢6
lién quan (tai ngay 21/5/2019):

A . Y X Tg’ lé SO
Tén Dia chi S0 lwgng hitu (%)
. P.1901, Tang 19, Mé Linh, Sb
Brag.toré C[e;pcltal Markets | ) Ng6 Bire K&, Quan 1, 39.278.810 | 30,27%
imited (DC) TP.HCM
Cong ty Pau tu Tai chinh .
Nha nuée TP Hd Chi Minh | >57 32 Pasteur, Quan 1, 37.500.000 |  28.90%
TP.HCM
(HFIC)
. . Tang 6, toa nha Opera View,
EXP. tvﬁtr;f‘dm Emerging 161 Dong Khéi, Quan 1, 7.157.201 5,52%
quity Fu TP.HCM

Danh sach nhirng cong ty me va cong ty con cua t6 chtre phat hanh, nhirng cong ty ma t6
chirc phat hanh dang nam gitr quyén kiém soat hoac ¢o phan chi phéi, nhitng cong ty nim
quyén kiém soat hodc c¢d phan chi phdi dbi véi to chirc phat hanh:

Khong co

Théng tin vé Ban diéu hanh ciia T6 chitc phat hanh

Ho va tén Chiic vu Ngay b6 nhi¢m
Ong Johan Nyvene Téng Giam dbc 15/05/2007
Ong Trinh Hoai Giang Pho Tong Giam doc 15/05/2007
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Ho va tén Chire vu Ngay b6 nhiém
Ong Lé Anh Quan Giam dbc Diéu hanh Phat trién | 15/01/2018
Quan hé Hop tac
Ong Lé Cong Thién Pho Tong Giam déc 12/08/2013
Ong Nguyén Canh Thinh Quyén Giam dbc Didu hanh Khéi | 26/08/2018

Khach hang Ca nhan
Ong Bach Quédc Vinh Gi’ém dbc Diéu hanh Khu vuc phia | 17/08/2013
Bac
Ong  Stephen  James | Giam doc Diéu hanh Phy trich Kinh | 15/01/2018
Mckeever doanh Khoi Khach hang T6 chic
Ong Tran Tén Dat Giam d6c Diéu hanh Phu trach Giao | 26/05/2018
dich Khoi Khach hang T6 chie
Ong Paul Sheehan Quyén Giam dbc Piéu hanh Khéi | 07/01/2019
Nghién cuu
Ong Pham Ngoc Bich Giam d6c Diéu hanh Khéi Tai chinh | 17/01/2016
Doanh nghi¢p
Ong Nguyén Qubc Nam Giam déc Diéu hanh Quan Iy Nhan | 04/12/2018
su
Ong Lam Hiru H6 Giam d6c Tai chinh 01/11/2017
Ong Johan Nyvene
Hoc van: Cir nhan Tai chinh Ngan hang

Qua trinh lam viéc:

2007 — hién tai Tong Giam dbc Cong ty Chirng khoan HSC
2010 — hién tai Pho Chu tich CLB CEO
2005 —2007 Giam dc Chi nhanh Ngan hang HSBC Ha Noi
1998 — 2005 Giam dbc Nghiép vu Tai chinh Toan cau, HSBC Viét Nam tai
TPHCM
1990 — 1998 Giam d6c Nghiép vu Ngan hang Qudc té Corestates First Union
Bank, Philadelphia, Hoa Ky
Ong Trinh Hoai Giang
Hoc vén: Thac sy Quan tri kinh doanh
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Qua trinh 1am viéc:

2007 — hién tai Pho Tong Giam dbc — Cong ty Chirng khoan HSC
2010 — hién tai Pho Chu tich Hiép hoi Trai phiéu Viét Nam
2005 — 2007 Giam dc Nghiép vu Dragon Capital Markets Limited (DC)
2003 — 2005 Hoc MBA tai Hoa Ky
2001 —2003 Chuyén vién Tin dung Ngéan hang Vietcombank
1995 — 2001 Chuyén vién Kinh doanh Ngoai t€ Ngan hang Vietcombank
Ong Lé Anh Quén
Hoc vén: Thac sy Quan trj kinh doanh
Qua trinh lam viéc:
2018 — hién tai Giam d6c Diéu hanh Phat trién Quan hé Hop tac - HSC
2014 —12/2017 Giam doc Piéu hanh, Management System (Los Angeles,
California)
2013 - 2014 Giam ddc Marketing, Techcombank (TP. Ho Chi Minh, Viét Nam)
2010 - 2013 Giam ddc Marketing, Kinh Do Group (TP. HO Chi Minh, Viét
Nam)
2005 - 2010 Giam ddc Nganh hang, Unilever (TP. H6 Chi Minh, Viét Nam)
2004 - 2005 Giam d6c Marketing, The Walt Disney Company (Los Angeles,
California)
Ong Lé Cong Thién
Hoc vén: Thac sy Quan tri kinh doanh

Qua trinh 1am viéc:

2012 — hién tai Pho Téng Giam dbc - Giam dbc Diéu hanh khbi Khach hang Ca
nhan Cong ty Ching khoan HSC

2010 — 2012 Giam d6c Piéu hanh Khdi Khach hang Ca nhan, Cong ty Ching
khoan HSC

2008 — 2010 Giam ddc Khdi Doanh nghiép Vira va Nho, ANZ Viét Nam

2007 — 2008 Téng Giam dbc Cong ty Chirng khoan Cho Lon
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2004 — 2007 Giam dbc Khdi Tai tro Thuong mai — Thanh toan Qudc té, Ngin
hang ANZ Viét Nam

1998 — 2004 Gidm dbc Ban hang, Giam doc San pham Tai trg Thuong mai —
Thanh toan Quoc té Citigoup/Citibank

1996 — 1998 Giam déc Quan hé Khach hang Deutsche Bank AG TP.HCM, Viét
Nam

1992 — 1996 Chuyén vién Tin dung Ngan hang Vietcombank, Viét Nam

Ong Nguyén Canh Thinh

Hoc van:

Qua trinh Iam viéc:

Tét nghiép Khoa Kinh té chuyén nganh Kinh té hoc

2018 — hién tai Quyén Giam ddc Piéu hanh Quan Iy Khéi Khach Hang Ca Nhan
2016 - 2018 Giam ddc Phat trién kinh doanh - Khdi Khach hang ca nhan, HSC
2010 - 2016 Giam ddc Phong giao dich Lé Lai, HSC
2008 - 2010 Truong Nhom Quan ly Tai khoan Khach hang cé nhan - Phong
Kinh doanh méi gidi, cong ty HSC

2006 - 2008 Nhan vién M6i gioi tai cong ty chung khoan HSC

Ong Bach Quéc Vinh

Hoc vén: Ctr nhan Tai chinh

Qua trinh 1am viéc:

2007 — hién tai

Giam ddc Diéu hanh khu vyc phia Bac Cong ty Ching khoan HSC

2000 — 2007 Truéng nhom Kinh doanh, Truong Ban Kinh doanh chi nhanh Ha
Noi, Giam doc Van phong Tong Dai ly Prudential tai Nghé An va
Ha Tinh

1997 — 2000 Giam ddc ban hang Coca Cola Ha Noi

Ong Stephen James Mckeever

Hoc van:

Qué trinh lam viéc:

Cu nhan Tai chinh

2018 — hién tai

Giam ddc Diéu hanh — Kinh doanh Nghién ctru, HSC

2014 - 2016

Giam dbc ban hang khu vuc Chau A, Mizuho Securities Asia
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2009 - 2013 Giam ddc kinh doanh khu vire Hong Kong, Ngan hang Standard
Chartered
2006 — 2009 Giam ddc ban hang t6 chirc khu vyre Chau A, Goldman Sachs Asia

12/2006 —2/2006

Giam ddc ban hang td chic khu vue Chau A, Lehman Brothers
Asia

7/1999 — 12/2006

Giam ddc Nghién ctru truyén thong va Nghién ctru khach hang khu
vuc Chau A, Lehman Brothers Asia

f)ng Tran Tén Dat
Hoc van:

Qua trinh 1am viéc:

Thac sy Tai chinh

2018 — hién tai

Giam ddc Piéu hanh phy trach Giao dich Khéi Khach hang T
chirc, HSC

2012 -2018 Giam d6c Giao Dich, HSC

2010 - 2012 Trudng phong Giao dich Moi Gigi, HSC

2007 - 2010 Chuyén vién Tu vin Cao Cap, cong ty chirng khoan HSC
Ong Paul Sheehan
Hoc vén: Ctr nhan Kinh té

Qua trinh 1am viéc:

2019 — hién tai Quyén Giam déc Piéu hanh — Khéi Nghién ctru, HSC

2013 -2019 Tong Giam déc Melmotte Brothers Asia Limited (Hong Kong)

2013 - 2018 Thanh vién khong diéu hanh - Uy ban Kiém toan TriMetals Mining
Inc. (Vancouver, Canada)

2006 - 2013 Téng Giam dbc Thaddeus Capital Limited/ Thaddeus Capital
Management (HK) Limited (Hong Kong)

2006 Téng Giam ddc, John Locke Capital Management, L.P. (Newyork
& Hong Kong)

2004 - 2005 C van cip cao, Hoi dong C6 van T6 chire va Chinh Phu FIG, ING
Bank NV (Hong Kong)

2002 - 2004 Giam ddc diéu hanh, Khdi nghién ctru t6 chie tai chinh chau A -
Thai Binh Duong, ING Barings Securities / ING Financial
Markets (Hong Kong)
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1999 - 2000 Pho Giam dbc, Khéi nghién ctru Ngan hang khu vyc Chau A,
Lehman Brothers Asia (Hong Kong)
Ong Pham Ngoc Bich
Hoc vén: Thac si Quan tri Kinh doanh

Quaé trinh 1am viéc:

2016 — hién tai Giam d6c Diéu hanh — Khéi Tai Chinh Doanh nghiép tai HSC

2010 —2014 Giam ddc Diéu hanh - Cong ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon

2007 — 2009 CEO - cong ty Prudential / Quan 1y quy Eastspring Viét Nam

1994 — 2007 Gidm doc va Gidm ddc Phy trach cong ty Quan ly Tai san Toan
cau CIBC, Canada, Hong Kong

1993 — 1994 Tro ly Giam d6c — Giao dich san pham phai sinh Credit Lyonnais
Canada

Ong Nguyén Qudc Nam
Hoc vén: Thac sy Quan tri Kinh doanh
Thac sy, NCS Luat Kinh Té

Qua trinh 1am viéc:

2018 — hién tai Giam d6c Piéu hanh Nhan sy, cong ty chimg khoan HSC
2015-2018 Pho TGP, Duy Téan Group

2013-2015 Giam Ddc khdi Quan tri Ngudn Nhan Lyc Techcombank
2011-2013 Giam Dbc Nhan su First Solar Viét Nam

2005-2010 Giam B¢ Nhan Su Kimberly Clark Viét Nam

1996-2005 Giam B¢ Nhan Su Cargill Viét Nam

Ong Lam Hiru Ho
Hoc vén: Cu nhan

Qua trinh 1am viéc:

2017 — hién tai Giam dbc Tai chinh tai HSC
2007 - 2017 Ké toan truong, HSC
2003 - 2007 Truoéng phong Kiém toan Noi bo - Cong ty Dau thyc vat Cai Lan
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1996 - 2003 Nhan vién Cong ty kiém toan KPMG Viét Nam

Théng tin vé nhin sy quan 1y rii ro lién quan t6i hoat dong phat hanh chirng
quyén

Quain ly rii ro (Risk management)

Ba Bui Thi Ngoc Thao — Trudng phong Kiém soat Noi bo
Hoc vén: Cir nhan Kinh té

Chirng chi: Kiém toan vién Viét Nam (CPA)

Qua trinh lam viéc:

2011 — hién tai Trudng phong Kiém soat ndi by, Cong ty C6 phan Ching khoan
TP. HCM

Kiém soat hoat dong tuan thu tai cong ty, kiém tra danh gia ve su
phu hgp, hi¢u qua cua hé thong quan tri rii ro da dugc thiet lap
trong cong ty.

2004 — 2010 Trudng phong Nghiép vu, Cong ty TNHH Kiém toan & Tu van
RSM Viét Nam

Phu trach kiém toan bao céo tai chinh, tu vin hé théng ké toan, tai
chinh cho cac doanh nghiép.

Quan tri rii ro (Hedging):

Ba Tran Thi My Linh — Truéng phong Giao dich C6 phiéu

Hoc vin: Thac sy Kinh té

Chung chi: Chung chi phan tich tai chinh bac 3 (CFA Level 3)

Qua trinh 1am viéc:

2015 — hién tai Truéng phong Giao dich C6 phiéu, phong Quan Iy Pau tu, Cong
ty Chirng khoan HSC

Phuy trach phat trién san phfnp méi, bao gdm hop dong tuong lai
chi s0 co phicu va chung quyén c6 bao dam.

2008 — 2014 Trudng phong Nghiép vu, phong Tai chinh Doanh nghi¢p, Cong
ty Ching khoan HSC
Phu trach tu vin M&A, tu van tai ciu truc, thim dinh va dinh gia
doanh nghiép.
Ong Mai Quy Sang — Chuyén vién Pau tu
Hoc van: Cir nhan Kinh té - Tai chinh
Chung chi: Chung chi phan tich tai chinh bac 1 (CFA Level 1)
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Qua trinh 1am viéc:

2017 — hién tai Chuyén vién Dau tur, phong Quan 1y Pau tu, Cong ty Chirng khoan

HSC
Phu trach giao dich tao 1ap thi truong cho ETF sd.

2014 - 2015 Chuyén vién phén tich, Cong ty quan ly quy Saigon Asset

Investment

2. Cac thong tin vé két qua hoat dong ciia to chirc phat hanh

Loi nhuan sau thué nim 2018 cao hon 22% so véi két qua ca nim 2017 v&i cac nguyén nhan
chinh nhu sau:

- Doanh thu nam 2018 tang 53% so vdi doanh thu nam 2017, trong do:

Doanh thu méi giéi ting 26% chi yéu do gia tri giao dich ctia toan thi truong chimg
khoan nim 2018 ting 29% so véi ca ndm 2017 va thi phin mdi gidi cua Cong ty
nidm 2018 van duy tri mirc tuong duong nim 2017.

Doanh thu hoat dong giao dich ky quy tang 19%, do quy mo trung binh toan thi
truong tang 1én 1am sé du no cho vay binh quan cua hoat dong giao dich ky quy ca
nam 2018 cao hon 21% so v&inam 2017.

Hoat dong tu vin tai chinh doanh nghiép sau giai doan téi co céu di c6 nhitng dong
gop tich cuc vao tong doanh thu cua Cong ty. Doanh thu tir mang nay da ghi nhén
toc do ting truong an tuong, dat 164% so voi 2017 do ¢6 cdc thuong vu tu van 16n
duogc hoan tit va ghi nhan doanh thu trong nam.

Hoat dong dau tu ty doanh da dong gop kha quan vao két qua kinh doanh chung nho
vao viéc hién thuc hda lgi nhuan trong diéu kién thi trueong tich cuc trong giai doan
4 thang dau nam. Cho ca nim 2018, hoat dong nay c6 murc tang truong 3% nhd viée
hién thuc hoa cac chirng khoan dd mua vao tir nam 2017 va ghi nhan 1gi nhuén trong
Quy 1 ndm 2018. Bén canh d0, thi trudng phai sinh di vao hoat dong tir cudi Quy 3
nam 2017 ciing tao ra thém san pham dé hoat dong tu doanh dong gop thém doanh
thu cho Cong ty.

- Tong chi phi cd ndm 2018 ting 25% so v6i tong chi phi ndm 2017. Tdc do ting chi phi
thap hon toc do tang doanh thu cta cd nam 2018, trong do:

Chi phi hoat dong ting 20% so v6i nam 2017, chi yéu 1a do:

+ Chi phi nghi€p vu moi gidi ching khoan tang 27%, twong tng véi doanh thu
mdi gidi chirng khoan ca ndm 2018 tang 26% so v&i ca nam 2017;

+ Chi phi l3i vay ngan hang, trai phiéu HSC va dy phong cac khoan phai thu nim
2018 khong qua thay d6i so v&i ca nam 2017.

Chi phi quan Iy ting 48% so v&i 2017 do ting s lugng nhin sy tai cac bd phan hd

trg dé dap ung nhu cau phét trién ciia thi trudng noi chung va Cong ty noi riéng.

Cic tranh chép/kién tung ma céng ty dang gip phai

Cong ty khong c6 cac tranh chap hay kién tung gi cho dén thoi diém hién tai.
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Bio c4o két qua hoat dong kinh doanh trong 2 nim gin nhit

Cac chi tiéu BDvi: Triéu Nim 2017 | Nim2018 | %ting | Liiy kédén
dong) giam quy gan nhat
(Q1/2019)
Tong gia tri tai san 6.680.572 5.256.305 27,09% 5.714.740
Doanh thu tir cdc hoat dong | -y 54 043 | 2350.127| 52.73% 293.350
kinh doanh
Loi nhuén tir cac hoat dong 692.323 842 083 21,63% 102.232
kinh doanh ’ ’
Loi nhuan khac 278 102 | -63,31% -
Loi nhuan trude thué 692.601 842.186 |  21,60% 102.232
Loi nhuan sau thué 554.059 675.480 21,91% 81.966

Cic chirg quyén ma cong ty da phat hanh:

Tén chimg quyén

Chirng quyén MBB-HSC-
METO01

Chirng quyén MWG-HSC-
METO01

Ma chirng quyén CMBB1902 Chua c6 ma
Ma CKCS MBB MWG

T4 chirc phat hanh CKCS Ngan hang TMCP Quan d6i | CTCP Thé gi¢i Di dong
Loai chirng quyén Mua Mua

Kiéu thuc hién Chéu Au Chéu Au
Phuong thire thuc hién Tién Tién

Thoi han 6 thang 6 thang
Ngay phat hanh 17/6/2019 26/6/2019
Ngay giao dich cudi cliing 13/12/2019 24/12/2019
Ngay dao han 17/12/2019 26/12/2019
Ty 1é chuyén d6i 1:1 5:1

Gia thyc hién 21.800 VND 95.000 VNDb

Tong so lugng chao ban

1.000.000 chirng quyén

2.000.000 chirng quyén

3. Tinh hinh tai chinh

Thanh todn cac khoan ng dén han: Cong ty thyc hién thanh toan dang han va day du cac
khoan ng theo dung cac thoa thuin véi doi tac.
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Cac khoan phai ngp theo luat dinh: Cong ty thuc hién theo dung luat dinh.

Téng du ng vay

Cic chi tiéu Pvt: Triéu dong)

Tai ngay 31/12/2018

Téng du ng cho vay 3.262.015
Phai thu cho vay ky quy qua han (*) 39.584
Du phong phai thu cho vay ky quy qua han (39.584)

(*) Pdy la s6 duw con lai cia cdc theo hop dong giao dich ky quy da qud han sau khi da xir
ly het tai san dam bao va Cong ty da trich ldp dw phong toan bé.

Tinh hinh cong n¢ hién nay

Cic chi tiéu (Pvt: Triéu dong)

Tai ngay 31/12/2018

Téng no phai thu 4.043.926
Téng no phai tra 2.195.769
Cic chi tiéu tai chinh chi yéu
Cac chi tiéu Nam 2017 Nam 2018
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
- Gié tri von kha dung (triéu dong) 2.619.776 2.844.273
- }{ul roﬁ (Rul Vro thi ‘Eruong,' Arul rf) thanh toan, rii ro hoat 497 798 565.410
dong, rui ro tang thém) (triéu dong)
, Gia tri von kha dung
- Ty 1€ von kha dung: ~ » 526% 503%
Tong rui ro
2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
, , TSLD
- H¢ so0 thanh toan ngan han: —————— 1,68 2,31
No¢ ngan han
, TSLD - Hang ton kho
- Hé s0 thanh toan nhanh: - 1,68 2,31
No ngan han
3. Chi tiéu v& co cau von
- Hé s6 No/Tdng tai san 0,58 0,42
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Cac chi tiéu Nam 2017 Nam 2018

- Hé s6 No/Vén chit s6 hitu 1,39 0,72

4. Chi tiéu vé kha nang sinh 10i

- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Doanh thu thuan 0,36 0,29

- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Vn cha sé hiru binh quén 021 0.23

(ROAE) ’ ’

- Hé s0 Loginhuan sau thué/Tong tai san binh quan 0,08 0.13

(ROAA)

- Hg s0 Loinhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu 0.45 0.36

thuan

- Thu nhap trén ¢ phan (EPS) 4.289 5214
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Thong tin chung vé chirmg quyén

Tén ching quyén Ching quyén MBB-HSC-METO1

Ma chirng quyén CMBB1902

Ma chirng khoan co s& MBB

T6 chirc phat hanh ching khoan co s Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan doi
Loai chirng quyén Mua

Kiéu thyc hién Chau Au

Phuong thirc thuc hién chimg quyén Tién

Thoi han 6 thang

Ngay chao ban bo sung Du kién trong thang 7 hodc thang 8/2019
Ngay ddo han 17/12/2019

Ty 16 chuyén d6i’ 1:1 (1 ching quyén d6i lay 1 c¢b phiéu)
Gia thyc hién 21.800 VNb

Khung gia chao ban du kién* 1.000 - 10.000 VND

Téng sb lwong du kién chao ban 4.000.000 (4 triéu chirng quyén)

Tong gia tri du kién chao ban 4.000.000.000 — 40.000.000.000 VND

Gia tri tai san bao dam thanh toan 50% gia tri ching quyén dugc phép chao ban

Phwong phap tinh gia chao ban
Gia chao ban chirng quyén duoc tinh theo cong thirc Black-Scholes nhur sau:

_ N(d,)S — N(d,)Xe™"
- k

In (%) + (rc + 672> T

T

Voi:

d1:

3Tylé chuyén dbi: 1a s luong chimg quyén nha dau tu cin c6 dé quy ddi ra mot chimg khoan co so.
Vidy, ty 1€ chuyen dbi cua chimg quyén MBB 1a 1, ¢6 nghia 1 nha dau tu phai co 1 chimg quyén thi méi c6
quyén mua 1 ¢b phiéu MBB tai mirc gia thuc hién vao ngay thuc hién quyén.

4 Gi4 chao ban: day chi 1a khung gia du kién. Gia chao ban s& dugc quy dinh cu thé trong Ban thong
bao phat hanh chimg quyén, trén co s¢ tinh toan theo cong thirc Black-Scholes va tham khao gid dong cira
chimg quyén nay vao ngay giao dich lién truéc ngay cong bd Ban thong bao phat hanh chimg quyén.
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d,=d; —oVT
Trong do:
C: Gia ly thuyét cua ching quyén mua;
N(d,), N(d,): Xac suat phan phdi chuén tich liy;
X: Gia thyc hién cua chirg quyén;
S: Gia chirng khoan co s tai thoi diém tinh gia chao ban;
T': Thoi gian con lai dén khi déo han (tinh theo nam);
7.: Lai suat phi rui ro;
c: d6 bién dong gia ky vong ciia chirng khoan co so;
k: Ty 1¢ chuyén di cta ching quyén (sé lwong ching quyén can thiét & quy dbi ra mot

don vi chung khoan co s0).

Chi tiét cac tham s ap dung vao cong thirc:

Gia chirng khoan co so (S) Gia cua b phiéu MBB tai
thoi diém dinh gia

Gia thyc hién (X) 21.800 VNDb

Lai suét phi rai ro® (do TCPH t xéc dinh) (rc) 6% - 10%

Do bién dong gia ky vong cia chimg khoan co s6° (do | 30% — 100%
TCPH xac dinh) (o)

Thoi gian con lai dén ngay déo han (T) 0,5 (nim)

Ty 1é chuyén dbi (k) : 1 (1 ching quyén doi
lay 1 ¢6 phiéu)

Théng tin vé cac dot phat hanh ching quyén cung loai truéc dé

Tén chig quyén Chirng quyén MBB-HSC-METO1
Ma chirng quyén CMBB1902

S6 luong chao ban 1.000.000 chirng quyén

Gia tri chao ban 3.200.000.000 VND

5 Lii sudt phi rui ro: do té chtre phat hanh xdc dinh dya trén chi phi co hdi cua nguén vén danh cho
hoat dong kinh doanh chimg quyén (bao gom tai san dam bao thanh toan va ngudn vén dé thyc hién phong
ngira rui ro cho danh muyc ching quyén dang luu hanh). Dya trén co so 1a trung binh cong cua 13i sudt huy
dong ky han 12 thang tai 4 ngén hang Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank va cong véi bién do 2% tai
thoi diém t6 chire phat hanh ndp hd so phat hanh ching quyén.

6 P bién dong gia ky vong ciia chimg khoan co s6: dugc to chirc phat hanh xac dinh dua trén d6 bién
dong gid lich sir cua chimg khoén co's¢ trong vong 12 thang gan nhat va ap thém mot bién dy phong danh cho
cac khoan chi phi hoat dong, chi phi von cho viéc phat hanh chimg quyen (bao gom tai san bao dam thanh
toan va ngudn von dé mua chimg khoan co so cho muc dich phong ngira rui ro), va cac rui ro tiém tang c6 thé
phat sinh trong qua trinh thuc hi¢n phong ngtra rti ro cho chiing quyén.
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(tinh vao ngay 5/7/2019)

S6 luong ching quyén dang luu hanh’ 871.760 chimg quyén

(87,176% s6 luong phat hanh)

Gi4 déng ctra chirng quyén (ngay 5/7/2019) 3.300 VNDb

ngdy 5/7/2019)

Gia tri chung quyén dang hru hanh’ (tinh vao | 2.876.808.000 VND

2. Théong tin vé chirng khoan co sé

Tén cong ty

Ngan hang Thurong mai C6 phan Quén doi

Linh vuc hoat ddng chinh

« Huy dong va nhan tién giri ngan, trung va dai han
tir cac t chire va ¢4 nhan;

« Cung cép tin dung cho cac t6 chtc va ca nhan dya
trén tinh chét va kha ning cung tmg ngudn von ciia
Ngan hang;

* Thuc hién cac nghiép vu thanh toan, ngan quy va
cac dich vu ngan hang khac dugc Ngan hang Nha
nude Viét Nam cho phép;

« Thyc hién gop vén, mua cb phan, dau tu trai phiéu
va kinh doanh ngoai t¢ theo quy dinh cta phap luat

Tén chung khoan co s&

MBB

Vén hoa (ngay 28/6/2019)

44.170 ty dong

Gia tri khép 1énh binh quén 12
thang gan nhat (dén 28/6/2019)

124,155 ty dong/ngay

Khdi lwong khép 1énh binh quan
12 thang gan nhat (dén
28/6/2019)

5.456.905 c6 phiéu/ngay

chirng khoan co s¢ trong 6 thang
gan nhat (dén 28/6/2019)*

Gia dong cira cao nhat 52 tudn | 24.350 VND
(tinh dén 28/6/2019)

Gid dong cua thap nhat 52 tuan | 18.500 VND
(tinh dén 28/6/2019)

Ngay niém yét 1/11/2011
Chi s6 P/E hién tai (tai ngay | 7,39 lan
28/6/2019)

Dao dong binh quan cua gid | 30,01 %

786 luong va gia tri chimg quyén dang luu hanh: dugc tinh dya trén s6 lwong chimg quyén da ban cho
nha ddu tu tinh dén cudi ngay 5/7/2019. Sé luong chung quyén dang lwu hanh nay s& vé dén tai khoan luu ky
va thé hién trén bao cdo phong ngira rii ro cia to chirc phat hanh vao chiéu ngay T+2 (tirc 1a ngay 9/7/2019).

8‘ Dao dong binh quan: tinh theo trung binh cua d6 bién dong gia 180 ngay cua cd phiéu MBB trong 6
thang gan nhat (deén 28/6/2019). Ngudn: Bloomberg
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Nguoén: Bloomberg, HSC tinh todn

T6 chic phat hanh cam két khong phai 1a nguoi ¢ lién quan cta to chirc phat hanh ching
khoan co s& theo cac quy dinh cua phap ludt li€n quan.

Biéu do gia déng cira cudi thang ciia chirng khosn co sé' trong vong 12 thang gin nhat

Gia déng cirta MBB (diéu chinh)

22.82923.072,, 4cq

21.434

21.320 55 979

213205000

21.807

21.800

20.85020.900

) B & q y ~F ; i ;
Nguén: Bloomberg
Két qua hoat dong kinh doanh ciia to chirc phat hanh chirng khosn co sé

Liiy ké dén

. 0/ ¢5 Y X
Chi tidu (ty ddng) Nim2017 | Nam2018 | 7°t4ng | quy gin nhat
glam | (Quy 1/2019)
Tong gid trj tai san 313.878 362.325|  15,44% 383.219
Von chu s¢ hitu 29.601 34.173|  15,44% 36.131
Doanh thu thuén 13.867 19.537 | 40,88% 5.454
Thué va cac khoan phai nop (1.125) (1.577)|  40,18% (492)
Loi nhudn trude thué 4.616 7.767 68.28% 2.424
Loi nhudn sau thué 3.490 6.190  77.34% 1.933
qu 1€ qlq1~nhue:1n sauAthue trén von 12,70% 19.41% 5.50%

chu s¢ hitru binh quan

Nguoén: MBB, FIIN Pro, HSC tinh todn
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Cic chi s tai chinh ciia té chirc phat hanh chirng khosn co' sé trong 2 nim gan nhat

Cac chi tiéu Nam 2017 | Nam 2018
2. Chi tiéu vé kha ning thanh khoan

- Tai san thanh khoan/Téng tai san 36,80% 36,34%
- Ty 1& ng trén von huy dong (LDR) thuin 81,43% 85,49%
- Pi vay lién ngan hang/Tdong tién giri 17,31% 20,13%
- Du no cho Vay/Téng tai san 58,68% 59,25%
3. Chi tiéu vé co chu von

- Hé s6 No/Tdng tai san 0,91 0,91
- Hé s6 No/Vén chit s¢ hitu 9,60 9,60
4. Chi tiéu vé kha ning sinh loi

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 25.17% 31,68%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén chu s¢ hitu binh quan (ROAE) 12,70% 19,41%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Tong tai san binh quan (ROAA) 1,22% 1,83%
- Ty trong Thu nhap 1di thuan/Tdng thu nhap hoat dong 80,90% 74,65%
- Thu nhap trén c¢6 phan (EPS) (VND) 1.953 2.829

Nguén: MBB, FIIN Pro, HSC tinh todn

3. Thoi gian phan phdi chirng quyén

Churng quyén duy kién phan phdi trong thang 7 hodc thang 8 nam 2019 sau khi HSC dugc
Uy ban Chirng khoan Nha nudc (“UBCKNN?) cap gidy chirng nhén chao ban chirng quyén
theo quy dinh. Thoi gian phan phdi ching quyén cho nha dau tu du klen thuc hién trong
vong ti da 1a 15 ngay ké tir ngay Gidy chirng nhan chao ban ching quyén co hiéu lyc.

Lich phan phdi chimg quyén du kién nhu sau:

Budc Cong viéc Thoi gian
thuc hién

1 Nhin gidy phép phat hanh T
UBCKNN cap Gidy chirng nhan chao ban Ching quyén

2 Cong b thong tin vé dot phat hanh
HSC thyc hién cong bd Ban cdo bach va Ban thong bao phat hanh | T + 1 dén
trén trang thong tin dién tir cia HSC T+2

3 Phan phf')i chimg quyén
HSC nhan dang ky mua ching quyén ctia nha dau tu va phéan phéi T + 3 dén
ching quyén T+4

4 Bio cdo két qua phan phdi

Cong ty Cé ph?m Chutng khoan TP.HCM Trang 36




BAN CAO BACH - CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM :hsc

HSC tong hop két qua dang ky cua nha dau tu, giri bao cao két | T+ 5 dén
qua phan phdi chung quyén cho UBCKNN va cong b thong tin T+6

vé két qua phan phdi ching quyén trén trang thong tin dién tir cia
HSC

4. Piing ky mua chimg quyén
Thoi han dang ky mua

Cong ty s€ cong b6 chinh thirc thoi gian nhdn dang ky mua trong Thong bao phat hanh
chirng quyén sau khi dugc UBCKNN cip Gidy ching nhén chao ban chimg quyén. Theo
du kién, thoi gian nha dau tu dang ky mua 14 ngay lam viéc thir ba ké tir ngay Gidy chiing
nhan chio ban chimg quyén co hiéu luc.

Cach thirc dang ky

Nha dau tu truc tiép dang ky mua chimg quyén tai try s& chinh va chi nhanh Ha Noi ca
HSC sau khi ¢6 chap thuan vé viéc phat hanh chig quyén cia UBCKNN.

S6 lwong ching quyén dat mua t6i thiéu: 10.000 chimng quyén
Budc khdi luong dat mua: 1.000 chimg quyén

Phwong thirc thanh toan

Khi ding ky mua chimg quyén, nha dau tu dong thoi thuc hién ndp tién mua chirmg quyén
vao tai khoan phong téa ctia Cong ty theo thong tin sau:

- Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHi

MINH
- Sotaikhoan: 11910000421410 7
- Mo tai: Ngan hang TMCP Dau tu va phat trién Viét Nam (BIDV)

Chi nhanh Nam Ky Khoi Nghia

Cach thire xir Iy khi chimg quyén chwa dwoc phin phdi hét

Trong trudng hop tong sb luong ching quyén do cac nha dau tu dang ky mua thap hon s6
lugng chimg quyén chao ban, t6 chirc phat hanh dugc chuyen s6 ching quyén chua phan
phdi hét vao tai khoan ty doanh ciia minh, va tiép tuc phan phdi thong qua hoat dong tao lap
thi truong trén hé thong giao dich ciia S& giao dich chirng khoan sau khi chirg quyén dugc
niém yét trén S¢ giao dich chimg khoan.

Cach thire xir 1y khi s6 lwgng chirng quyén ding ky mua vuot s6 hrong chirng quyén
chao ban
Trong trudong hop tong sb  chirng quyen do cac nha dau tu ding ky mua vuot qua sb lugng

chimg quyén chao ban, s ching quyén ciia timg nha dau tu dugc mua s& duoc xac dinh
nhu sau:

S6 chirng quyén nha dau tw diang ky mua

S6CQ t ha dau tu d = S6CQchaoban x — = ~ = = -
6 CQ tmg nha dau tw dwoc mua 0 CQ chaoban Tong s6 CQ cta cac nha dau tw dang ky mua
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S6 lugng ching quyén tinh theo cong thire trén s¢ dugc lam tron xuong dén 10 ching quyén
cho tung nha dau tu, theo nguyen tic tong sb luong chig quyén phan phdi cho tit ca cac
nha dau tu khong vuot qua so luong ching quyén chio ban.

Truong hop ) lugng ching quyen con du sau khi 1am tron, s6 chimg quyen nay s¢ dugc
phan bo cho nha dau tu ¢6 khdi lugng ding ky mua I6n nhét va sdm nht.

5. Thue hién chitng quyén
a) Truomg hop thanh toan bang tién cho chimg quyén dao han

Déi voi cac trudng hop thuc hién ching quyén do chimg quyén déo han, viéc thanh toan
bang tién cho nha dau tu sé duoc thuc hién nhu sau:

Quy trinh thanh toan bang tién: ap dung theo quy dinh cia SGDCK, Trung tdm Luu ky
chiing khoan va quy dinh ctia Cong ty nhu sau:

- NgayT-I5: T6 chirc phat hanh giri gidy dé nghi hay niém yét chimg quyén va Thong
bao vé viéc 1ap danh sach nguoi s¢ hiru chimg quyén tai ngay dao han cho S¢ giao dich
chirng khoan Thanh phé H5 Chi Minh (SGDCK).

- Ngay T - 7: T chtrc phat hanh gui thong bao vé viée thyc hién ching quy?en cho Trung
tdm Luu ky ching khoan (VSD), va cong bo thong tin vé ngay dang ky cudi cing dé lap
danh sach nguoi so hitu ching quyén

- Ngay T - 2: ngay giao dich cudi cung clia chimg quyén. Sau ngay nay, ching quyén s&
bi hiy niém yét trén SGDCK.

- Ngay T: ngay dang ky cudi cing (cing la ngay dao han cua ching quyén). TCPH gui
thong bao vé gia thanh toan chirng quyén cho VSD (trén co s¢ la gia thanh toan do S¢
Giao dich chirng khoan TP.HCM cong bd), trén co s& d6 quyét dinh viée ching quyén
¢6 dugc thuc hién dé thanh toan cho nguoi so hitu ching quyén hay khong. Chi c¢6
nhitng chimg quyén c6 1di méi duge thyc hién thanh toan.

o Truwong hop chirng quyén khéng cé ldi: Gid thanh toan thap hon hodc bang Gid thye
hién
e Ngay T+1: VSD guri thong bao cho SGDCK va céc thanh vién luu ky vé viée
huy dot chot danh sach thuc hién chiing quyén.

o Trwong hop chimg quyén cé ldi: Gia thanh toan cao hon Gid thwc hién

e Ngay T+1 dén T+2: VSD gui thong béao vé viée chdt danh sach ngudi so hitu dé
thyc hién chirng quyén cho SGDCK va cac thanh vién luu ky. VSD, céac thanh
vién luu ky va to chuc phat hanh phoi hop deé lap va xac nhan danh sach nguoi
s6 hiru chirng quyén.

e Ngay T+3: TCPH xé4c nhan danh sach tong hop ngudi s hiru chimg quyén véi
VSD, va chuyén tien thanh toan vao tai khoan tién theo thong bao cua VSD.

e Ngay T+4: VSD thong bao cho Thanh vién luu ky xac nhan viéc phan bo tién do
thuc hién chirng quyén, va thyc hién phan bo tién thanh toan vao tai khoan ctia
thanh vién luu ky c6 lién quan

e Ngay T+5: ngay thanh toan cho ngudi s¢ hiru chimg quyén. Thanh vién luu ky
phén bo truc tiép so tién thanh toan vao tai khoan cua nguoi sé hitu chirng quyén.
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S6 tién thanh toan cho mdt dom vi chirng quyén

La s tién trén mot don vi chimg quyén trong trudng hop Gia thanh toan 16n hon Gia thuc
hién, duogc tinh tir chénh léchv gi&g Gia thanh toan va Gia thuc hién, bang [(Gia thanh toan
— Gia thuc hién) / Ty 1¢ chuyén d6i].

Gia thanh toan chimg quyén 1a trung binh gia dong cira trong 05 ngay giao dich cudi cing
cta chung khoan co s¢ trude ngay dao han, khong bao gom ngay dao han.

Vi du:
Gia thuc hién chimg quyén: 20.000 VND

Gia thanh toan chirng quyén: Trung binh gia dong ctra trong 05 ngay giao
dich cudi cung cua ching khoén co s¢ trude
ngay dao han, khong bao gom ngay dao
han.

Ngay giao dich cudi cing cua ching quyén:  10/12/2019

Ngay d4o han chiing quyén: 12/12/2019
Ngay tinh gia thanh toan ching quyén: 05/12, 06/12, 09/12, 10/12, 11/12.
Gia dong ctra ctia ching khoan co s¢ trong cac ngay nay la:
Ngay Gia dong cira ching khoan co sé
05/12 20.500
06/12 21.000
09/12 21.800
10/12 21.400
11/12 21.200
Trung binh gia S ngay 21.180
Gia thanh toan ching quyén: 21.180 VNB
Ty 1é chuyén doi: 1 :1 (1 chig quyén lay 1 c6 phiéu)
S6 tién thanh toan: (21.180 —20.000) / 1 = 1.180 VND / ching quyén

S6 tién thanh toan rong: 1a s tién thanh toan giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu
o).

Truong hop nha dau tu khong dat 1énh thuc hién chimg quyén, ching quyén c6 1i duoc tu
dong thuc hién theo phuong thirc thanh toan bang tién vao ngay ddo han.

b) Cac bién phap xir Iy trong trudmg hop té chirc phat hanh mét kha ning thanh toan

Trong trudng hop t6 chirc phat hanh mat kha nang thanh toan, ngudi sé hitu ching quyén
dugc quyén uu tién thanh toan tir cac ngudn sau:
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- Tai san phong ngua rui ro (1a chirng khoan co sé& cia ching quyén, va cac chiing quyén
trén cung tai san co so do cac to chirc khac phat hanh (néu c6) theo phuong an phong ngtra
rui ro néu tai Myc VII cua ban cao bach nay) va céc tai san khac c6 trén tai khoan tu doanh.

- Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho cac dot phat hanh ching quyén tai ngan hang luu ky.
Theo quy dinh hién tai, t6 chirc phat hanh phai duy tri tai san bao dam thanh todn tai ngén
hang luu ky trong subt thoi gian co hiéu luc cua ching quyen va duy tri t01 thiéu 1a 50%
gia tri chirng quyén da phat hanh, khong tinh s6 chimg quyén da hiy niém yét. Tai san nay
khong duogc dung dé cam cd, thé chap, lam tai san dam bao cho cac khoan vay hodc cac
nghia vu tai chinh khéac cua t6 chirc phat hanh hay cia bat cir bén thir ba khac.

Truong hop khong du tai san dé thanh toan cac nghia vu lién quan dén chung quyén, ngudi
s0 htru chirng quyén s& dugc coi la chi ng c6 dam bao mot phan cua Cong ty va dugc hudng
moi quyén loi twong dwong vé6i chi no ¢6 dam bao mot phan theo quy dinh phap luét.

6. Quyén ciia nguoi s¢ hiru chirng quyén

- Quyén‘cﬁa ngudi so hitu chimg quyén mua: ngudi so hitu chimg quyén mua dugc nhan
khoan ti€n chénh l¢ch khi gia cia chiing khoan co s& cao hon gid thuc hién tai thoi diém
thuc hién;

- Truong hop khong du tai san de thanh toan thyc hién ching quyén, viéc giai quyét quyen

loi cho nguoi so hitu ching quyen thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung d6i
voi chii ng c6 bao dam mot phan;

- Trong truong hop ching quyén bi huy niém yét do to chirc phat hanh dinh chi, tam nging
hoat dong; hop nhat, sap nhap, giai thé, pha san hoic bi thu hoi Gidy phép thanh lap va hoat
d6ng; khi bi phat hién ho so dang ky chao ban chirng quyen ¢6 nhitng thong tin sai 1éch, bd
s6t ni dung quan trong c6 thé anh huong toi quyét dinh dau tu va gy thiét hai cho nha dau
tu; do chimg khoan co so bi hiy niém yét; hodc khong thé xac dinh duge chi s ching khoan
vi cdc nguyén nhan bat kha khang da duoc quy dinh rd tai bd nguyén tic vé xac dinh chi sd;
hodc do S& Giao dich Chirng khoan xét thdy can thiét dé bao vé quyén lgi cia nha dau tu.

Cong thirc tinh mirc gia thanh toan chimg quyén cho ngudi sé hitu chirng quyén trong
cac truong hop trén
Gia thanh toan cua chiing quyen mua vao ngay huy niém yet ¢6 hiéu lyc duge xac dinh theo

gia dong cira cua chirg quyén do tai ngay giao dich cudi cung trude khi ching quyén bi
hity niém yét.

Quy trinh thdng bio va thanh toin cho nha diu tw trong trwong hop chirng quyén bi
hily niém yét trwéc han

- Céng bd thong tin:

Trong vong 24 gid ké tir ngay c6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén, TCPH s& cong bd
thong tin vé viéc huy niém yét chimg quyén, trong d6 néu cach thic xac dinh gia thanh toan
chirg quyén cho ngudi sé hitu chimg quyén tir ngay huy niém yét ¢6 hiéu luc (bao gdm cac
can cir xac dinh cac thong sd tinh toan gia thanh toan), ngay ching quyén chinh thirc hay
niém yét.
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Vao ngay lam viéc lién trudc ngay huy niém yét ching quyén c¢é hiéu luc: sau khi co gia
dong cira ctia chimg khoan co s¢ va ching quyén, TCPH s& cong bd thong tin vé gia thanh
toan chimg quyén cho ching quyén s& hiy niém yét trén website ciia Cong ty trong vong
24h ké tir khi c6 gia dong cira.

- Mua lai chitng quyén:

Trong thoi gian ké tir ngay cong b thong tin trén dén ngay lién trude ngay hiy niém yét co
hiéu luc, t chirc phat hanh thyc hién mua lai ching quyén thong qua hoat ddng tao 1ap thi
truong. Gia mua lai chig quyén trude ngay hiy niém yét c6 hiéu lyc 1a mirc gia thi truong
va phai tuan thi theo cac quy dinh vé tao lap thi truong ciia SGDCK.

- Thanh toan va hity niém yét chimg quyén:

Vao ngay huy niém yét chimg quyén, ddi v6i cac ching quyén con dang lru hanh, TCPH
s€ thuc hién thanh toan theo mirc gia thanh toan dugc xac dinh nhu trén. Quy trinh thanh
toan s& 4p dung twong tu nhu quy trinh thanh toan chirng quyén khi chirmg quyén d4o han.

Sau thoi diém nay, tit ca cac chimg quyén con dang luu hanh s& duoc ty dong huy niém yét.

7. Piéu chinh chirng quyén
Té chikc phdt hanh diéu chinh chirng quyén trong cdc trwong hop sau:

Gia chimg khoan co sd bi diéu chinh do t6 chitc phat hanh chirng khoan co s& chia ¢o tlrc
bang tien mat, phat hanh c6 phicu dé tra co tuc, phat hanh co phicu deé tang von co phan tu
nguon von chud sé hitu, phat hanh c¢6 phiéu moi...

Cich thirc diéu chinh gid thwc hién va ty Ié chuyén doi chirng quyén khi chirng khodn
co' SO co sy kién doanh nghiép nhw sau:

- Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cua tai san co so.

- Gid thuc hién méi= Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co s6/Gia
dong cira ctia tai san co so lién trudc ngay giao dich khong huong quyén).

- Ty lé chuyén d6i mé&i = Ty 1& chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu diéu chinh cua tai san co
s¢ /Gia dong cira cua tai san co sd lién trude ngdy giao dich khong hudng quyén)..

- Ty 1¢ thyc hién hodc gia thuc hién diéu chinh dugc lam tron t6i 4 chit s6 thap phan.

- Viéc diéu chinh khac s& cin ctr theo quyét dinh diéu chinh ctua S¢ Giao dich Chung
khoan, t6 chirc phat hanh s& thyc hién diéu chinh.

Vidu:
Chirng quyén mua MBB ¢6 gia thuc hién 20.000 dong, ty 1& chuyén d6i la 1:1.

Vao ngay giao dich khéng huong quyén, cb p‘hiéu MBB thyc hién chia c6 tirc bang tién mat
voi ty 1€ 10% (1 c6 phiéu dugc nhan 1.000 dong).
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Gia déng cira ciia CKCS lién trude ngdy GDKHQ: 22.000 VND
Gia tham chiéu cia CKCS vao ngay GDKHQ: 21.000 VNb
Chirng quyén vao ngay GDHKQ c6 gia thuc hién va ty 1é chuyén d6i mai 1a:

+ Gia thuc hién: 20.000 x ;;888 =19.090,9091 VND
+ Ty 16 chuyén doi: 1 X % =0,9545

8. Cac khoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich hoic thuc
hién chirng quyén
a) Phi giao dich

Ap dung khi nha dau tu dat 1énh mua hodc ban ching quyén. Muc phi ap dung theo quy
dinh tai cong ty chimg khoan noi nha dau tu mé tai khoan giao dich chirng quyén.

b) Thué
i. Thué thu nhdp cd nhin

- Poi twong: Tit ca cac nha déu tu ca nhan bao gém ca nhan trong nudc va ca nhan nudc
ngoai c6 giao dich ching quyen c6 bao dam (bao gom ca giao dich chuyén nhugng ching
quyén, chirng quyén huy niém yét va thyc hién quyén).

- Truwdng hop 1: Ap dung khi nha dau tu chuyén nhwong chimg quyén trudc ngay dao
han
Thué thu nhdp cd nhén: 4p dung thué suat 0, 1% trén gia chuyén nhuong ching quyen trng

lan. Trong d6, Gia chuyén nhuong chirng quyén ting lan 1a Gia khép 1énh ching quyén trén
S& giao dich chirng khoan x S6 lwong chimg quyén.

Vi dy 1: Nha da}l tu mua 100 ching quyén mua c6 tai san co sé 1a MBB voi gia 1.400
VND/chung quyén, ty 1€ chuyén doi 1a 1:1, gia thuc hién 1a 20.000 VND.
Néq nha dau tu ban 100 ching quyén mua nay tai mic gia 2.000 VND/chimg quyén, sb
thué phai ndp la:

2.000 x 100 x 0,1% =200 VND

- Truwong hop 2: Ap dung khi nha dau tu ndm giir chimg quyén va chimg quyén nay bi
hity niém yét truée ngay dao han.

Thué thu nhdp cd nhén: ap dung thué suat 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén tirng

lan. Trong d6, Gia chuyén nhugng chiing quyén ting lan la:

- Gia mua lai theo mirc gia thi trudng ctia T6 chirc phat hanh thong qua hoat dong tao lap

thi truong x SO lugng chung quyeén (trudc ngay hity niém yét c¢6 hi€u luc); hoac

- Gia thanh toan chitng quyén do T4 chirc phat hanh cong bd x SO lugng chirng quyén (sau

ngay huy niém yeét c6 hi€u luc)
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Vidu 2: Tuong tmg céc gia thuyét tai vi dy 1, néu chl'rng‘quyén mua MBB bi hiy niém yét
va T6 chuc phat hanh cong bo gid thanh todn chirng quyén la 1.000 VND/ching quyén thi
s0 thué¢ nha dau tu phai nop cho 100 chiing quyén minh s& hitu 1a:

1.000 x 100 x 0,1% = 100 VND

- Truong hop 3: Ap dung khi nha diu tu nim giir chimg quyén dén khi déo han, va thuc
hién chimg quyén ddi véi chirng quyén c6 I3i.

Thué thu nhép cd nhéan: ap dung murc thué suét 0, 1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén

ting lan. Trong d6, Gia chuyén nhuong ching quyen ting lan 13 Gi4 thanh toan cta ching

khodn co s x S6 lugng chimg quyén : Ty 1é chuyén d6i. Gi thanh toan cua ching khoan
co s do S& giao dich Ching khoan cong bb.

Truong hop nay chi 4p dung danh thué dbi vai cac chimg quyén c6 13i va nha dau tu thuc
hién quyén.

Vi du 3: Tuong ung céc gia thuyét tai vi du 1, néu gia thanh toan cta ching khoan co s
(MBB) do S¢ giao dich ching khoan cong bd tai thoi diém thuc hién quyén 1a 25.000
VND/cH phiéu thi s6 thué nha dau tu phai ndp khi thuc hién quyén cho 100 ching quyén
dang s& hitu la:

25.000x 100 : 1 x 0,1% = 2.500 VND

Luru y: trong mot s6 trudng hop, s tién thué phai ndp c6 thé cao hon s6 tién thanh toan ma
nha dau tu nhan dugc tur to chirc phat hanh, phu thudc vao tuong quan gitta gia thanh toan
cua chung khoan co s¢ va ty 1¢ chuyén doi.

Vi du 4: Nha dau tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai sin co s 1a MBB véi ty 1¢ chuyén
d6ila 1 : 1, gia thuc hién 1a 100.000 VND.

Néu nha dau tu ban 100 ching quyén ndy tai mirc gia 100 VND/chimg quyén trudc ngay
dao han, nha dau tu nhan dugc khoan tién ban chung quyén la:

100 x 100 = 10.000 VND
S6 thué phai nop khi ban chirng quyén 1a:
100 x 100 x 0,1% = 10 VNb

Néu nha dau tu giit chimg quyén dén ngay ddo han va gia thanh toan ctia chimg khoan co
s& (MBB) do S¢ giao dich chirng khoan cong bd tai thoi diém thuc hién quyén 1a 100.100
VND/cH phiéu. Khi d6, chimg quyén niy s& ddo han trong trang thai c6 14i va nha dau tu
nhan duge khoan tién thanh toan tir td chirc phat hanh 1a:

(100.100 — 100.000) x 100 =10.000 VNb
S6 thué nha dau tu phai nop khi thuc hién quyén cho 100 ching quyén dang so hiru la:
100.100 x 100 x 0,1% = 10.010 VND

Truong hop nay, so tién thué phai ndp cia nha dau tu cao hon so tién thanh toan nhan ve.

ii. Thué thu nhip doanh nghiép (TNDN) doi véi doanh nghiép trong nudc
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- Poi twong: Nha dau tu 1a doanh nghiép dugc thanh lap va hoat dong theo quy dinh cta
phap luat Viét Nam c6 thu nhép tir chimg quyén c6 bao dam.

- Mikc thu: Thu nhép tir chimg quyén cé bao dam phai dugc doanh nghiép ké khai, nop
thué TNDN v&i mirc thué suat 20% theo quy dinh.

iii.  Thué thu nhdp doanh nghigp (TNDN) déi véi té chirc nwéc ngoai sin xuit,
kinh doanh tai Viét Nam khong theo Lugt dau tw, Ludt donah nghiép (Nha
thau nwéc ngodi)

- Poi tmmg T6 chirc nude ngoai 1a nha thdy nudc ngoai cé thu nhap tir chuyen nhuong

ching quyén c6 bao dam (bao gdm ca giao dich chuyén nhuong ching quyén, chimg
quyén bi hity niém yét va thuc hién quyén).

- Mirc thu:
Thué TNDN = Gi4 chuyén nhuong chirmg quyén c6 bao dam timg 1an x Thué suit 0,1%

Trong d6, cach tinh gid chuyén nhuong chirng quyén c6 bao dam tirng lan ap dung twong
tu nhu céch tinh thué TNCN,

iv.  Thoi diém xdc dinh thu nhdp tinh thué: 13 thoi diém nha dau tu (bao gdm to
chirc, c4 nhan) chuyén nhuong chung quyén trén hé thong giao dich cua S¢ giao
dich Chu’ng khoan hoac th01 diém ching quyén bi hity niém yét hoic thoi diém
nha dau tu thyc hién quyén.

¢)  Phi thuc hién quyén

Truong hop Nha dau tu thuc hién quyén, nha du tu phai tra phi nay cho VSD theo quy dinh
cua Trung tam Luu ky Chirng khoan.

d)  Phi luu ky, chuyén khoan
Ap dung theo quy dinh cta Trung tdm Luu ky Ching khoan.

9. Hoat dong tao lap thi truong

Nhim dam bao thanh khoan cho cac chimg quyén dang hru hanh, to chirc phat hanh c6 nghia
vu tao 1ap thi truong cho cac chiing quyén do minh phat hanh, cu the:

a) Nghia vu yét gia tao 1ap thi trwong

Sau khi két thic dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gid mé cira ndm (05) phit, t6 chirc phat
hanh phai tham gia dat 1énh tao lap thi truong trong vong (05) phut ké tur khi c6 mot trong
cac sy viéc sau day xay ra:

- Chi ¢6 1énh bén mua hodc bén ban ching quyén;
- Khong c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty lé chénh lch gia trén thi trudng vugt qua 5%. Ty 1& chéch 1éch gia 1a ty 1¢ phan trim
cta (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhit.
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Khi tham gia dat 1&nh, td chire tao lap thi trudng phai tuan tha:

b)

Khdi lrong mdi 1énh téi thiéu 13 100 ching quyén.
Gia dat 1énh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gia.

Truong hop khong c6 1énh mua va 1énh ban ching quyén, t6 churc tao lap thi truong phai
yét gi4 hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va 1énh chao ban).

Thoi gian ton tai ciia 1énh trén hé théng giao dich t6i thiéu 1a mot (01) phut.

Mién trir nghia vu yét gia tao 1ap thi truong

Trong céac trudng hop sau, to chtic phat hanh khong phai thuc hién hoat dong tao lap thi
truong:

Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé cira, nim (05) phut dau sau khi két thuc dot khop
1énh dinh ky xac dinh gia mo cira va dot khop 1énh dinh ky xac dinh gia dong cua;

Tai san co s& ctia chirng quyén bi tam nging giao dich;

Khi gia 1y thuyét ciia chimg quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban cao bach cia tb
chirc phat hanh nhé hon hoic bang 10 dong;

S6 lwong chirng quyén trén tai khoan tao lap thi truong khong dap tng khéi lwong t6i
thiéu cta 1énh, td chirc phat hanh dugc mién dit 1énh ban;

Khi chua c6 ching quyén nao dugc luu hanh (truong hop t6 chirc phat hanh chua ban
dugc ching quyén nao cho nha dau tu), td chirc phét hanh duoc mién dit 1énh mua;
Truong hop thyc hién hily niém yét chimg quyén, t6 chirc phat hanh duoc mién dit 1énh
ban;

Gia ching quyén tang kich tran (du mua tran), to chirc phat hanh duwoc mién dat lénh
ban hodc Gia ching quyén giam kich san (du ban san), t6 chirc phat hanh dugc mién dat
1énh mua;

Gia chung khoan co sé tang kich tran (du mua tré"m), to chirc phat hanh dugc mién dat
1énh ban dbi v6i chirmg quyén mua va dugc mién dat 1énh mua d6i voi ching quyén bén;
Gia chimg khoan co s& giam kich san (du ban san), to chirc phat hanh duoc mién dit
1énh mua d6i véi ching quyén mua va duoc mién dat Iénh ban dbi véi ching quyén ban;
Chirng quyén dang & trang thai c6 1i tir 30% trd 1én (ttc ching quyén mua dang c6 gia
chirg khoan co s cao hon 30% so véi gia thuc hién hodc chimng quyén ban dang c6 gia
chimg khoan co sé thip hon 30% so vé6i gia thuc hién), t6 chirc phat hanh dugc mién
dat 1énh ban;

Trong mudi bdn (14) ngay trude khi chimg quyén déo han;

Khi xay ra cac su kién bét kha khang nhu thién tai, hda hoan, chién tranh...

Cac truong hop khac dugc So Giao dich Chirng khoan ap dung sau khi c6 ¥ kién chap
thuan ctia Uy ban Ching khoan Nha nuéc.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quan tri rii ro

Quan tri rii ro bao gdm nhan dién rii ro, danh gia rii ro so véi han mirc rui ro, mic chiu
dung rui ro da dugc xac dinh va ké hoach hanh ddng nham giam thiéu cac rui ro can thiet.
Quan tri rairo cling lién quan dén vi€c giam sat, ra soat va hinh thanh phuong phap do luong
va kiém soat dé€ giam thiéu bat ki sy xuat hién cia cac rui ro nhat dinh.

HSC da xay dyng mo hinh quan tri riii ro doanh nghi¢p theo chuan myc COSO (Committee

of Sponsoring Organization) tu ndm 2013. Theo d6, quan tri rii ro dugc thyc hién thong
qua quy trinh nhu sau:

Nhan dién céc sy kién c6 thé anh hudng dén muc ti€u, tir chién
lugc doanh nghiép dén cac by phan kinh doanh, cic dy an va hoat
dong hang ngay.

S
~

Xac dinh cac kiém soat hién hitu va danh gia cac kha ning con lai

va mirc anh hudng cta cac rii ro. Xép hang rui ro dé xac dinh thi ty
| uu tién y
~

Xac dinh cac bién phap dé giam rui ro dén muc hop li

(Chép nhén, gidm thiéu, chia sé, tranh rui ro)

J
~

Thuec thi cac chinh sach, thu tuc, ki€ém soat ... dé kiém soat rui ro

J
i. Nhan dién rii ro
Nhén dién rii ro c¢6 thé duoc thuc hién bdi mot ca nhan hodc mot nhém, vi du: Ban didu
hanh hodc cac bo phan/ phong ban. Sau khi xac dinh dugc nhan td gy rui ro, cong ty sé tién
hanh phéan loai rti ro.
Phdan logi rii ro
HSC phan loai rii ro ¢ cdp d6 doanh nghiép phut hop v6i dinh nghia trong Quy dinh ciia Uy
ban chung khoan Viét Nam nhu sau:
Ciap |Phinloai | Pinh nghia cac loai rii ro
do rui ro
1 Rui ro | Ruiro dan dén thua 18 c6 thé phat sinh tir viéc theo dudi mdt ké hoach
chién lugc | kinh doanh khong thanh cong. Vi du: rui ro chién Iugce c6 thé phat sinh
tr viéc ra quyét dinh kinh doanh yéu kém, viéc thuc hién khong hiéu
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qua cac quyét dinh, sy phan bo ngudn lyc khong hop ly, hodc tur sy that
bai trong viéc thich nghi vdi céc thay d6i vé moi truong kinh doanh.

2 Rui ro tai
chinh

Céc rti ro tai chinh bao gom it nhat 1a cac rui ro sau:

Riii ro tin dung: rii ro dan dén ton that néu bén vay hodc ddi tac trong
mot giao dich khong thé hoan thanh nghia vy, nhu khong thé thanh toan
dung thoi han hodc khong thé chuyén giao tai san diing han nhu cam
két.

Riii ro thi trwdmg: Rui ro khién cac tai san s& hitu bai HSC bi giam gia
tri do nhirng chuyén bién bét lgi cua nhitng nhan t6 thi trudng, viduy: 1ai
xuat va ti gia quy d6i, gid thanh, bién do dao dong, va/hoic cac yéu td
lién quan khac.

Riii ro thanh khoan: rui ro thanh khoan xuat hién khi HSC khong co
kha nang thanh toan cac nghia vu tai chinh khi dén han; hodc khong co
kha ning thanh Iy cac tai san dung thoi diém véi muc gia phu hop.

3 Rui ro hoat
dong kinh
doanh

Rui ro din dén ton that do cac qui trinh ndi bo bi 161 hodc khong day
du, hoac do hé thong va con ngudi, hodc tir cac tac dong bén ngoai nhu:

e Trom cép va ltra ddo (trong ndi bd hodc tur bén ngoai)
e Thuc hién tuyén dung va an ninh méi trudong lam viée
« Khach hang, cac san pham

« Thiét hai vé tai san vat chat

« Su gian doan kinh doanh va 13i hé thong

* Bao mat hé théng

* Giam sat va bao cao

« Danh tiéng

Céc rii ro trén ciing nén bao gém ca Rui ro thanh toan, Riii ro phap Iy
lién quan dén hoat dong kinh doanh (néu can thiét).

ii. Panh gia rii ro

Sau khi cac rui ro dugc xac dinh, chung can dugc danh gia dé xem xét néu chiing c6 tac

dong tich cuc hay ti€u cuc tdi viéc hoan thanh cac muc ti€éu. HSC phan loai rui ro theo 2

nhoém: rui ro ti€ém tang va rui ro c6 thé ki€ém soat dugc

Riii ro tiém tang

e Rui ro khong thé kiém soat hoac chuyén di.
e Tuy nhién cac bi¢n phap han che c6 thé lam giam
anh hudng cia cac ruiro do.

Riii ro cé thé kiém soat dwgc

e La cac ruairo c6 thé kiem soat dugce bang viéc quan
ly thong qua cac bién phap giam thi€éu dé han che

kha nang xay ra va anh hudéng ctia chung.
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Ddnh gid kha nang xdy ra va dnh huéng ciia cdc rii ro

Cac rui ro dugc danh gia bang cac tiéu chi sau:

- Kha ning xdy ra rii ro. (Xép theo thang diém tir A — Gan nhu chéc chan dén E — Hiém

khi xay ra).

- Anh hudng (ca dinh luong va dinh tinh) néu xay ra rui ro. (Xép theo thang diém tir 5 —

Tram trong dén 1 - Thap).

K&t qua cua viéc danh gia rui ro s€ giip cac nha quan 1y:

- So sanh cac rai ro vdi cac chinh sach va chién lugc ruii ro;

- Xac dinh nhitng rii ro HSC khong thé chap nhan (rti ro cao); va

- Cung cap co s& dé chon lwa va xép hang uu tién cac bién phap phu hop dé giam thiéu

cua cac rui ro do.

iii. Ung phé rii ro

Chién luoc xir 1y rui ro duoc xay dyng nham giam thiéu mic anh huong va/hoic kha ning

xay ra cua cac rui ro dé phu hop vai mire chiu dung rii ro ciia HSC.

Pé xtr Iy rui ro, doanh nghiép co thé sir dung mot hodc tat ca cac bién phap sau:

CHAP NHAN RUI RO

« Céc rdi ro ném
trong mirc mong mudn va cé
thé chdp nhan. Khéng cén
thuc hién bién phép nao dé
thay déi kha ndng haymirc
anh huéng

IEU RUI RO

o Thuwe hién
cac hanh doéng lam
gidm kha ndng xay
ra va mic anh
hwdéng cua mét rdiro
dén mic  mong
muén

Chudn bi va trién khai ké hoach x ly rii ro

CHIA SE RUI RO

« RGi ro dwoc
gidm  bdng  céch
chuyén giao hay chia
sé mot phén dén bén
ther ba

TRANH RUI RO

« Hanh ddng
duoc thuc hién dé
thoat khdi hay ngén
ngtra hoat déng lam
phét sinh radi ro

Budc 1 Trudc khi quyét dinh xir Iy rai ro, quan 1y cip cao can xem xét:
e Muc d¢ anh huong do tac dong va kha nang xdy ra ctia rai ro do;
o Chi phi va ti suat lgi nhuan ctia dé xuat dugc dua ra;
Budc 2 K¢é hoach hanh dong duoc xdy dung dé thyc thi bat ki yéu cau xtr 1y rui ro
duoc dua ra.

Cong ty C6 phan Chirng khoan TP.HCM

Trang 48



BAN CAO BACH - CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM .hsc

Budc 3 Xac dinh nguoi chi tri quan tri rii ro (ngudi chiu trach nhiém quyét dinh ké

hoach quan tri rii ro cho céac rui ro khong thé chap nhan).

Budce 4 K& hoach dua ra duoc su déng thudn va phé duyét boi Hoi Déng Quan Tri.

iv. Kiém soat, Giam sat va Bao cao

Kiéem soat

Céc hoat dong kiém soat duoc xdy dung dé bao dam cac phuwong phap xtr Iy rai ro dang

duogc thyc hién mot cach hiru hiéu va hiéu qua. Cac hoat dong nay bao gémz

1.

Kiém soat c6 tinh chat phong ngira: nham ngin chin cac giao dich, su kién, sai sot khong
mong mudn xay ra hay céc tinh hudng bat ngd. Vi du: Phan quyén phin nhiém; bao mat
mat khau & gidi han quyén truy cap hé thdng; dao tao

Kiém soat ¢6 tinh chat phat hién: nham phat hién nhanh chong cac giao dich, su kién,
sai s6t khong mong mudn xay ra hay cac tinh hudng bat ngd, tir do co bién phap xir kip
thoi. Vi du: Xéc nhan, d6i chiéu, kiém ké, bao céo 16i.

Kiém so4t c6 tinh chét stra chira: nham dua tinh hinh vé trang thai thich hop, hodc it nhat
giam thiéu hau qua hodc thiét hai phat sinh tur giao dich, sy kién, sai pham khong mong
mudn hay tinh hudng bat ngd gy ra. Vi du: Ké hoach kinh doanh lién tyc, Ké hoach
khic phyc tham hoa.

Giam sat

Cong ty thuong xuyén theo dodi thuc trang cac rui ro, hi¢u qua cua céc chién luge, ké hoach

xu 1y rii ro va cac co ché duogc thict lap dé ki€m soat viée trién khai va bao dam cac ké

hoach, chién lugc, co ché nay ludn phu hop véi su thay d6i va phat trién ciia méi truong
kinh doanh.

Nhan dién rii ro moi khi can thiét

M&i bo phan/ phong ban c¢6 trach nhiém nhan dién rii ro méi co thé xay ra tai by phan
minh va thong bao cho Bo phan Quan tri rii ro;

B0 phan Quan tri rii ro phéi hop vai bo phan dé td chirc danh gia rai ro va lap ké hoach
hanh dong, néu can;

Giam dbc Quan tri rui ro (CRO) va Trudng bd phén thao ludn va duaray kién nht tri
vé viéc danh gia riiro va ké hoach hanh dong;

Néu rui ro duge xac dinh 1a rai ro cao, Giam dbc Quan tri rui ro (CRO) bao cao viéc
danh gia rii ro va ké hoach hanh dong t6i BRMC dé ra soat, cho ¥ kién va phé duyét;
B0o phén Quan tri rui ro cdp nhat cac rai ro mdi phat hién vao Danh muyc rui ro cia b
phan d6 dé tiép tuc theo doi.
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Gidm sdt ké hoach hanh déng hang thang

- B0 phan Quan tri rai ro c6 trach nhi¢m theo ddi cac bd phan trong viéc thyc hién ké
hoach g ph6 vdi cac rai ro cao dang ton tai hodc dang trong qué trinh xir 1y;

- MObi bo phan cap nhit tién do trién khai ké hoach hanh dong dua trén két qua thuc té;

- Trudéng bd phdn ra soat va phé duyét bao cao tién do trudc khi chuyén dén Bo phan
Quan tri rairo;

- B0 phan Quan tri rai ro tong hop két qua thuc hién cia tit ca cac bo phan va lap Béo
céo vé tién do thuc hién ké hoach xur 1y céc rii ro cao;

- Truong B phan Quan tri Rui ro va tuan thii xem lai va trinh bao cao dén BRMC;

- BRMOC ra soat tién do nham bao dam cac ké hoach hanh dong duogc thuc hién mot cach
dung dan, dong thoi tu van cho cac truong bd phan vé cac hanh dong tiép theo.

Bdo cdo Quan tri rui ro hang quy

- Dua trén két qua giam sat cac ké hoach hanh dong hang thang & mdi bd phén, B phan
Quaén tri rdi ro ¢6 trach nhiém 1ap “Béo cao Quan tri rui ro hang quy”;

- Béo cao nay téng hop cac HO so rai ro ctia HSC va tién do thue hién ké hoach da dinh;

- B0 phén Quan tri rti ro trinh bao cdo cho BRMC ra soat va phé duyét;

- BRMC trinh bay két qua trudc Hoi ddng Quan tri. Hoi Dong Quan Tri s& ra soat va co
thé dua ra cac khuyén nghi;

- Cubi cung, Bo phan Quan tri rai ro cép nhat cac y kién phan hoi tir Hoi Déng Quan Tri
vé cac hanh dong tiép theo dén cac bd phan c6 lién quan.

Bdao cao

Nhiam nang cao tinh thong nhat trong toan HSC, thong tin vé cac rii ro trong yéu s& duoc

phan tich va trinh bay trong “Danh muc riii ro” va “So dd xép hang rai ro”, trong d6 s& ghi

nhan cac thong tin vé timg loai rui ro riéng 1é, cac bién phap xi ly rairo dang ap dung, cac

i ro con lai, cling nhu ngudi chu tri vi€ée quan tri rai ro tai tirng bd phén.

Bén canh d6, HSC ciling thyc hién cac bao cao dinh ky cho cac co quan chiuc ning

(UBCKNN), bao gém: bao cao dinh ky 6 théng/lﬁn vé cac hoat dong kinh doanh va hoat

dong quan tri rai ro, va bao cao dinh ky hang nim vé chinh sach quan tri rai ro hang nim

duogc phé duyét bdi Hoi Déng Quan Tr1.

Cong ty C6 phan Chirng khoan TP.HCM Trang 50



BAN CAO BACH - CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM :hsc

Vai tro cia nha quan ly cap cao trong viéc theo d6i quan tri rii ro, bao gom vai tro
cua cac to chire lién quan

Hdi ddng Quan tri

- Pai dién cho quyén lgi cia cac ¢d dong trong viée quan tri nhitng rui ro HSC gip phai
va 1a chu s& hitu chiju trach nhiém cudi cung cho viéc Quan tri rui ro;

- Nhén biét nhirng rui ro chinh tai HSC, thiét 1dp mirc chap nhan ddi véi cac rii ro nay;

- Thiét Iap va giao trach nhiém Quan tri rai ro cho Tiéu ban Quén tri rui ro (“BRMC”),
Toéng Giam ddc (“CEO”), Ban diéu hanh (“EXCO”) va Giam ddc Quan tri rui ro
(“CRO”) nhdm dam bao su hitu hiéu va hiéu qua d6i véi viée quan tri rii ro trong HSC;

- Phé duyét cac chinh sach Quan tri rii ro ciia HSC, bao g6m ca ké hoach hanh dong,
hang nadm danh gia tinh hiéu qua va phu hop ciia M6 hinh Quan tri rti ro; va

- Nhan sy dam bao ddc lap hang nam vé quy trinh Quan tri rii ro tur ki€m toan ndi bg.

Tiéu ban Quan tri rii ro thuéc HPQT (“BRMC”)

- Tiéu ban Quan tri rii ro thuéc HDQT ("BRMC") duoc b nhiém bai Hoi dong Quan tri
dé hd tro Hoi dong Quan tri trong viée quan 1y rui ro, va thue hién cac dé xuit lién quan
dén:

e CAu trac Quan tri rui ro tai HSC;

e Cac chinh sich va huéng dan vé danh gia va quan tri rui ro lién quan dén ri ro huy
dong vbn va thanh khoan, rui ro tin dung, rui ro thi truong va cac rui ro khac khi can
thiét dé hoan thanh nhiém vu va trach nhiém cta Tiéu ban;

e Mic chép nhén rui ro tai HSC;

e Huy dong vdn, thanh khoan va ngudn von tai HSC, va

e Hiéu qua hoat dong cta Giam dbc Quan tri rai ro

- Quan trj va danh gia rai ro 1a trach nhiém cta Ban diéu hanh cia HSC thong qua Ban
diéu hanh (“EXCO”) duoc chu tri boi Tong Giam dbc (“CEO”). Trach nhiém cia BRMC
trong van dé nay 1a nhim h trg Hoi dong Quan tri trong viée quan 1y va danh gia EXCO,

Giam doc Quan tri rai ro ("CRO") va céc rui ro chinh va ke hoach gidm thiéu rui ro cua
HSC.

Téng Giam dbc

Téng Giam dbc (CEO) co quyén chu tri va vai tro quan trong trong viéc quan tri ruiro hang

ngay thong qua Quy dinh phan quyén tir Hoi dong Quan tri. Tong Giam ddc co trach nhiém:

- Hinh thanh mét tiéng néi chung ctia cac cdp lanh dao nham tao ra mot moi truong ndi
b tich cuc va hd trg viée Quan tri rii ro, bao gém déy da nguén luc tai chinh va nhan
su.
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- Xay dung va hoan thanh chién luoc ciia HSC trong muc chap nhan rai ro va mé hinh
Quaén tri rdi ro da dugc phé duyét boi Hoi déng Quan tri;

- Giao nhitng trach nhiém quan tri rai ro nhét dinh cho ban diéu hanh, thuong xuyén gip
gd cac quan Iy cao cip cia cac bd phan/ phong ban 16n danh gia trach nhiém cia ho,
bao gém vi€c ho quan tri rdi ro nhu thé nao

- Hang quy bao cao dén BRMC va Hoi ddng Quan tri vé viéc thuc hién quan tri rai ro va
nhitng riii ro trong yéu ctia cong ty.

- Téng Giam dbc dong thoi cling 1a chu tich Ban diéu hanh ("EXCO").

Ban diéu hanh (“EXCO”)

- Muc dich ctia EXCO la hd tro Hoi déng Quan tri ma dac biét la BRMC trong viéc giam
sat chung cac khoan dau tu ciia HSC va danh gia dinh ky rui ro hoat dong, tin dung va
rui ro thi truong cua HSC.

- EXCO sé thay mat Hoi dong Quan tri xem xét cac dé xuat cua Ban di€u hanh vé ri ro,
cu thé la:
o Xem xét va khuyén nghi Hoi dong Quan tri mirc chap nhan rdi ro cua Cong ty;
e Thay mat Hoi dong Quan tri soat xét lai ho so rui ro cua Cong ty;
e Hoan thién co cau va tinh day di cia mé hinh kiém soat ndi bg cua Cong ty, li€n
quan dén ho so rui ro, bao gom ca cac loai rii ro chinh; va

e Yéu cauy, tiép nhan va xem xét cac bao cdo ve cac van de rai ro chinh.

Giam doc Quan tri rii ro

- Thyec thi cac chinh sach Quan trj rii ro doanh nghiép, bao gdm viéc phat trién chuyén
mon k¥ thudt Quan tri rdi ro (con nguoi, quy trinh va cong nghé), giam sat cac hoat dong
Quan tri rdi ro tai HSC, nang cao nhén thirc vé rii ro va cung cip cac chuong trinh dao
tao phu hop véi tung bo phan/ phong ban;

- Cung cap nhitng hudng dan nham tich hgp Quan tri rai ro doanh nghiép véi chién luge
kinh doanh, ké hoach kinh doanh va cac hoat dong quan ly;

- Phéi hop cung Trudng bd phan (HoD)/Cac Giam ddc Diéu hanh (MD) dé nhan dién rai
ro trong ting bd phan/ phong ban, dé ra cac phuong an xir 1y rii ro phii hop véi mirc
chap nhén riii ro ctia cong ty, trién khai cac kiém soat thich hop, ché do bao cio va theo
ddi qua trinh bao céo, tang cudng cac thu tuc va quy dinh phu hgp véi quy trinh Quan
tri rai ro doanh nghiép;

- Hang thang bao cao cho Tong Giam doc va BRMC vé cac hoat dong quan tri rdi ro va
khuyén nghi cac hanh dong khi can thiét.

- Bé xuat cac khuyén nghi nham cai thién chién lugc, thi tuc va chinh sach Quan tri rii
ro dén Tong Giam doc va Tiéu ban Quan tri rui ro.
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- Giam dbc Quan tri rdi ro cling 1a mdt thanh vién cua Ban diéu hanh Quan tri rairo va
néu duoc bd nhiém, c6 thé 1a Thu ky Tiéu ban Quan tri rui ro thugc HPQT ("BRMC").

Truwéng bd phan / Cac Giam déc Piéu hanh

- Chiju trach nhiém truyén dat cac hoat ddng quan tri riii ro trong tirng bd phan/ phong ban
cua minh;

- Chu dong nhan dién, danh gia va han ché rii ro trong tirng bd phan/ phong ban ciia minh
trén co so lién tuc;

- Phéi hop véi CRO dé thuc hién cac hoat dong Quan tri rui ro trong bd phan/ phong ban
cua ho, ké ca viée chuén bi bao c4o Quan tri rui ro dé trinh BRMC.

Ciac bd phén kinh doanh/ Toan thé nhén vién

- Nhan dién va danh gia rii ro mot cach li€n tuc va chu dong;

- Thuyc hién cac chién luoc xtr 1y rui ro da dugc quyét dinh boi Ban diéu hanh, vi nhu
ngan ngua, che”ip nhén, han ché, chia sé hodc khai thac rui ro;

- Tiép tuc ra soat cic quy trinh va cai thién khi can thiét;

- Bio c4o bat ky van dé hodc rui ro gip phai cho Truéng bd phan/ Cac Giam dbc Picu
hanh hoac B9 phan Quan tri rdi ro va tuan thi.

Kiém toan néi b

Kiém toan ndi by dong mot vai tro quan trong trong viéc danh gia hiéu qua cua quy trinh
quan tri rui ro. Panh gia nay bao gom muc d9 tin cdy clia bao cdo tai chinh, tinh hiru hi¢u
va hi€u qua cia hoat dong, va viéc tuan tha phap luat va quy dinh.

Sw kiém soat giao dich, han mitrc tin dung va ky quy

Kiém soat giao dich
- Pbi voi giao dich ctua khach hang: 1énh chi vao hé thong khi bén mua da tién thanh toan
va bén ban phai c¢6 chitng khoan san sang ban.

- Ddivéi giao dich cua ty doanh: bd phan ty doanh duoc déau tu theo han muc ma Ban
Diéu hanh (EXCO) da phé duyét. Giao dich cuia tw doanh hoan toan tach biét voi giao
dich cta khach hang.

Han mirc ky quy: thuc hiér} theo Quyét dinh 87/QD—UB(;K ngay 25 thang 1 nam 2017 cua
UBCKNN ve¢ viéc huong dan cho vay giao dich ky quy do6i voi cong ty ching khoan:

1. Toéng han mirc cho vay: khong vuot qua 200% von chii so hitu
2. Han muc voi 1 khach hang: khong vuot qua 3% vén CSH

3. Han mirc v6i 1 ma cb phiéu: khéng vuot qua 10% vén chi s& hiru va khong vuot qua
5% tong s luong cd phicu luu hanh
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T6 chire danh gia tin dung: Khong co

2. Phwong an phong ngira rii ro dy kién

a) Muc dich phong ngira rii ro: dé dam bao kha ning thanh toan cia t6 chirc phat hanh
cho nguoi sé hiru chiing quyén, han ché mét cach hi¢u qua nhirng ton that do cac riiro co
the gay ra doi voi to chitc phat hanh va ngudi s¢ hitu chitng quyén.

b) T6 chirc thue hi¢n phong ngira rii ro:

Ban diéu hanh c6 trach nhiém:

- Xem xét va khuyén nghi Hoi dong Quan tri mirc chap nhan rui ro cia Cong ty;
- Thay mat Hoi déng Quan tri soat xét lai hd so rui ro cia Cong ty;

- Hoan thién co cau va tinh day da ciia mé hinh kiém soat ndi bd cia Cong ty, li€n quan
dén ho so rui ro, bao gom ca cac loai rdi ro chinh; va

- Yéu cau, tiép nhan va xem xét cac bao cdo veé cac van dé ruiro chinh.

Ban quan 1y c6 trach nhi€ém:

- Chiju trach nhiém truyén dat cac hoat ddng quan tri riii ro trong tirng bd phan/ phong ban
cua minh;

- Chu dong nhan dién, danh gia va han ché rii ro trong tirng bd phan/ phong ban ciia minh
trén co so lién tuc;

- Phéi hop voi CRO dé thuc hién cac hoat dong Quan tri rui ro trong bd phan/ phong ban
ctia ho, ké ca viéc chuén bi bdo céo Quan tri rdi ro dé trinh BRMC.

B0 phan kiém soat ndi bo co trach nhiém:

- Kiém tra, giam sat viéc tuan tha cac quy dinh phap luat, diéu 1& cong ty, quyét dinh cua
bai hoi déng cbd dong, quyét dinh cua Hoi déng quan tri;

- Kiém tra, giam sat viéc tuan thi quy dinh, chinh sach va quy trinh hoat dong cua cong
ty;

- Giam sat cac han mirc dau tu theo chinh sach ctia cong ty.

- Giam sat viéc tinh toan va tuén tha cac quy dinh dam bao an toan tai chinh;

- Giam sat viéc tuan thu phong ngtra rui ro hang ngay theo chinh sach ctia cong ty;

- Giam sat cac hoat dong tiém an xung dot loi ich;

- Dbanh gia hiéu qua cua cac hoat dong trong cong ty.
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B0 phan truc ti€p quéan tri rdi ro va phong ngura rii ro cho chirng quyén c6 trach nhi¢m:

Theo di s6 du va bién dong hang ngay ctia danh muc ching quyén va danh myc tai san
dung dé phong ngira rui ro (bao gdm chirng khoan co so va cac loai ching khoan khac
c6 cling tai san co sé nhu ching quyén, hop dong twong lai... néu co).

Thuc hién cac giao dich mua ban ching khoan co sd/cac loai chung khoan khac dé
phong ngtra rai ro cho sb lwong ching quyén dang Iuu hanh theo quy dinh, dap tmg cac
diéu kién vé han muc rui ro t6i da da duoc ban diéu hanh/ban quan 1y ciia Cong ty thiét
lap.

Thiét 1ap cac mo hinh phan tich rui ro cho toan danh muc chiing quyén dang lyu hanh
va tai san dung phong ngua rui ro (vi du 1ap mé hinh danh gia rii ro Value-at-Risk va
phan tich d6 nhay theo thay dbi gia tai san co so, do bién dong gia...), theo ddi va danh
gi4 rui ro khi cé cac thay d6i 1on trong cac tham sé dau vao gy anh hudng 16n dén gia
tri danh muc.

Bao cao vi thé danh myc cuoi ngay va cac hoat dong phong ngura rui ro da thyc hién cho
ban diéu hanh/ban quan 1y truc tiép va cac bd phan co6 lién quan khi c6 yéu cau.

Théng tin vé cic nhan sy tai by phan true tiép thuc hién hoat dong phong ngira rii ro
cho chirng quyén

Ba Tran Thi My Linh — Truéng phong Giao dich C6 phiéu
Hoc van: Thac sy Kinh té
Chung chi: Chung chi phan tich tai chinh bac 3 (CFA Level 3)

Qua trinh 1am viéc:

2015 — hién tai Truéng phong Giao dich C6 phiéu, phong Quan Iy Pau tu, Cong

ty Chirng khoan HSC

Phu trach phat trién san phdm moi, bao gdm hop dong tuong lai
chi s0 co phicu va chirng quyén c6 bao dam.

2008 —2014 Trudng phong Nghiép vu, phong Tai chinh Doanh nghi¢p, Cong

ty Chirng khoan HSC

Phu trach tu vin M&A, tu van tai cdu tric, thim dinh va dinh gia
doanh nghiép.

Ong Mai Quy Sang — Chuyén vién Pau tu
Hoc vén: Ctr nhan Kinh té - Tai chinh
Chung chi: Chung chi phan tich tai chinh bac 1 (CFA Level 1)

Qué trinh lam viéc:
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2017 — hién tai Chuyén vién Dau tu, phong Quan 1y Pau tu, Cong ty Ching khoan
HSC

Phu trach giao dich tao 1ap thi truong cho ETF.

2014 - 2015 Chuyén vién phan tich, Cong ty quan ly quy Saigon Asset
Investment

¢) Nguyén tic thuc hién tong quat

T chirc phat hanh ap .dung phuong an phong ngura rui ro trung hoa delta, tirc cung voi viée
phat hanh chimg quyen, t6 chirc phat hanh s& dong thoi thuc hién cac giao dich mua ban
chirng khoan co s¢ dé giir cho tong vi thé ciia to chirc phat hanh 13 trung hoa delta (delta =
0) khi gia ching khoan co s& thay doi.

- Churng khodn phong ngira rii ro:
+ Chirng khoan co s¢ ctia ching quyeén.

+ Cac loai chirng khoan khac ¢6 cung chirng khoan co so ciia ching quyén (n€u cd), bao
gom chiing quyén trén cung tai san co so do cac to chuc khac phat hanh.

- Vi thé phong ngira riii ro:
+ Cach tinh hé s6 phong ngira rai ro.
Hé s6 phong ngira riti ro dugc to chic phat hanh ap dung 13 hé sb delta.

Delta: 14 gia tri thay d6i ciia gia ching quyén tng véi mot thay ddi rat nhé trong gia chimg
khoan co sé. Delta dugc tinh toan dua trén cong thirc Black Scholes nhu sau:

Deltacy,, = N(dy)
Trong do:
Deltac,;;: Gia tri delta cua chimg quyén mua;

N (d,): xac suat phan phdi chuan tich liiy, vdi di duge xac dinh theo cong thirc dinh gia
Black Scholes nhu sau:

Trong do:

X: Gia thyc hién cua chimng quyén;

S: Gia ching khoan co s6;

T: Thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nam);
7. Lai suat phi rui ro;

o: do bien dong gia ky vong cua chirng khoan co so;
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Chi tiét cach xac dinh cac tham s dua vao cong thirc:

TCPH ty xac dinh)
()

khi thay d6i trén 1%.

Lai suét dugc xac dinh dua trén chi phi co héi cua
nguf)n von danh cho hoat dong kinh doanh chirng
quyén (bao gom tai san dam bao thanh toan va
ngudn von dé thyc h1en phong ngtra rui ro cho
danh muc chimg quyén dang lwu hanh). Dya trén
co so 1 trung binh cong cua li suat huy dong ky
han 12 thang tai 4 ngan hang Vietcombank,
BIDV, Vietinbank, Agribank va cong véi bién do
2%.

Tham sb Co sé tinh toan Vi du

Gia chiung khoan co | La gia tri bién di 21.000

50 (S) Lay theo gia giao dich trong phién hoic gia dong | VNP
ctra cua ching khoan co s& vao cudi ngay.

Gia thuc hién (X) La gia tri ¢6 dinh 21.800
Lay theo gia thuc hién ma td chirc phat hanh cong VND
b6 trong Ban thong bao phat hanh ching quyén.

Gia thyc hién nay dpqc diéu chinh khi ¢6 su kién
doanh nghiép cuia t6 chuc phat hanh chirng khoan
CO SO.
LAi suat phi rti ro (do | La gia tri ¢ dinh, nhung c6 thé dugc diéu chinh | 6%-10%

Do bién dong gia ky
vong cua chung
khoan co s& (do
TCPH xac dinh) (o)

La gia tri ¢6 dinh, nhung c6 thé duoc diéu chinh
khi d6 bién dong gia CKCS c6 thay ddi 16n.
Puoc xac dinh dya trén co s& dd bién dong gia
lich st cia ching khoan co sd trong vong 12
thang gan nhat va ap thém ky vong tuong lai vé
bién dong gia chimg khoan co so.

30%-100%

Thoi gian con lai dén
ngay dao han (T)

La gia tri bién doi.

Gia tri ndy dugc tinh theo nim, va giam dan theo
thoi gian con lai cia chiing quyén. Gia tri nay
bang 0 tai thoi di€ém dao han.

0,5 (ndm)

+ Cong thirc tinh toan vi thé ' phong ngira riiro Iy thuyét va cong thirc quy d6i vi thé phong
nglra 10 ro 1y thuyét theo s6 lugng chirg khoan co s néu t6 chirc phat hanh sir dung cac
loai chirng khoan phong ngtra rii ro khong phai la chiing khoan co sé:

Vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét 1a sb lwong ching khoan co s6 (va/hodc cac loai chung
khoan cho phép khac) ma to chic phat hanh du kién can phai nam giit € phong ngua rii ro
cho céc ching quyén dang luu hanh.

Cong thikc tinh vi thé phong ngira riii ro ly thuyét theo nguyén tic trung hoa delta va siv
dung chirng khodn co sé dé lam tai san phong ngira riii ro cho chirng quyén mua:

Olckcs

Qckcs = Delta qurcpny X
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Trong do:
Qckes: SO lwong chig khoan co so du kién nam giit dé phong ngira rii ro cho chimg quyén;
Deltacqyrcpmy: HE s6 delta cua chimg quyén cAn phong ngira rui ro cia td chtrc phat hanh;

Ol ckcs: SO Iwgng ching quyén cua to chirc phat hanh s& duoc phong ngira rui ro bang chirng
khoan co so;

k: Ty 1& chuyén d6i ctia chirng quyén cta té chic phat hanh.

Cong thirc quy déi khi sir dung chieng quyén do cic cong ty khdc phdt hanh dé lam tai
sdn phong ngira rii ro cho chirng quyén mua va dp dung nguyén tic trung hoa delta:

Delta cqucrcrn ks
call( )>< OIkhéc x khac

Qkhic =
“ Deltacqyknac) krcpn

Trong do:

Qxnac: SO lwgng chimg quyén do cac cong ty khac phat hanh ma TCPH dy kién nam giir dé
phong ngtra rii ro cho ching quyén clia minh;

Delta qurcpmy: HE sO delta ctia chirng quyén mua cua TCPH;
Deltacqknacy: HE sd delta ciia ching quyén mua cua cac cong ty khac;

Olensc: S6 lwgng ching quyén cia TCPH sé& thyc hién phong ngira rui ro bang cac chimg
quyén cia cac cong ty khac;

krcpy: Ty 16 chuyén ddi cta ching quyén cia to chirc phat hanh can thuc hién phong ngira
rui ro.

kinac:Tylé chuyén dbi cua chimg quyén ciia cong ty khiac ma TCPH sir dung 1am cong cu
phong ngtra rui ro.

3. Kinh nghiém phat hanh chimg quyén ciia t6 chirc phat hanh

Cong ty da phat hélnh‘hai ching quyén trong thang 6/2019, v6i tong khdi lugng chao ban 1a
3.000.000 chirng quyén.
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VIIL. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN

Ngan hang luu ky

Ngan hang TMCP Déu tu va phat trién Viét Nam (BIDV) - Chi nhanh Nam Ky Khai Nghia
bia chi: 66 Phé Buc Chinh, Q.1, TP.HCM

Dién thoai:  +(84 28) 3743 1068

Fax: +(84 28) 3914 2398

Website: www.bidv.com.vn/

T chirc phat hanh cam két vé viéc t6 chirc phat hanh khong phai 1a ngudi c6 lién quan cia
ngan hang luu ky theo quy dinh cta phap ludt chirng khoan.

T6 chirc kiém toan
Cong ty TNHH PriceWaterhouseCoppers Viét Nam (PwC)

Pia chi: Lau 8, Saigon Tower, 29 L& Duén, Quan 1, TP. Hb Chi Minh
Dién thoai:  +(84 28) 3823 0796
Website: WWW.pwc.com/vn
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IX. XUNG POT LQI iCH

- Chung t6i va céc cong ty con, chi nhanh cta ching t6i c6 thé tham gia vao céc hoat dong
d4u tu, moi gii, bao hiém rui ro, du tu va cic hoat dong khéc va c6 theé c6 céc thong
tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cic chimg khoan co s& hogc phat hanh hodc cap nhét
cdc bdo céo nghién clru vé Cong ty v&/ hodc chimg khoan co sé. Céc hoat dong, thong
tin v&/ hodic céc bdo cdo nghién ctru nhu vy c6 thé lién quan dén hodc anh huong dén
Cong ty va/ hodc cac chirng khodn co s¢ va cd thé gdy ra nhimg hau qua bat loi cho Nha
diu tu hodc tao ra mau thuln quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.
Chiing t6i khong c6 nghia vu cong bd nhimg thong tin nhu vy va cd thé phat hanh bao
cdo nghién ctru va tham gia vao bét ky hoat dong nao nhu vay ma khong lién quan dén
viéc phat hanh chimg quyén.

- Trong qué trinh kinh doanh thong thudng, ching t6i va cac cong ty con, chi nhanh cua
chung t6i co thé thuc hién céc giao dich cho tai khoan clia chiing t6i hodc cho cac khach
hang cuia ching t6i va ¢6 thé tham gia vao mét hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cong
ty va/ hodic céc chimg khoén co s& hodic céc san pham phéi sinh lién quan. Diéu nay c6
thé gian tiép anh huong dén loi ich clia nha dau tu.

- Heé théng kiém soét ndi b va quan ly rui ro ciia Cong ty s& duge thiét 1ap dé giam sét
céc xung dot loi ich c6 thé xay ra trong cic giao dich cuia Cong ty va cac nhan sy truc
tiép tham gia vao hoat dong phat hanh, tao 14p thi trudmg va phong ngira rui ro cho chimg
quyen.

X. CAM KET

T chirc phét hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thyc ciia ni
dung thong tin va céc tai liéu dinh kém trong ban cdo bach nay.

Thanh phé Hé Chi Minh, ngay .. thang F. nam 2019

| %{ CHUNG KHOAN
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HEAD OFFICE

— _Level 5 & 6, AB Tower, 76 Le Lai St.,
Ben Thanh Ward, District 1, HCMC, Vietnam
| B e

T: (+84 28) 3823 3299 F: (+84 28) 3823 3301
E: inffo@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn

TP. Ho Chi Minh, ngay 02 thang 07 ném 2019

GIAY UY QUYEN
S6:45.-2019/GUQ-HSC

1. BEN UY QUYEN

Ho va tén : JOHAN NYVENE

CMND sb : 461756487 do Bo ngoai giao My cip ngay 18/8/2009

Chtrc vu : Téng Gidm déc Cong ty Cb phin Chitng khoén Thanh phd Hd Chi Minh

2. BEN PUQOC UY QUYEN

Ho va tén : TRINH HOAI GIANG

CMND s6 : 022044210 do Céng an Thanh phé H6 Chi Minh cip ngay 02/12/2008

Chirc vu : Ph6 Téng Giam dbe Cong ty C6 phan Chimg khoén Thanh phé Hb Chi Minh

3. NOI DUNG UY OUYEN

Bén dugc iy quyén dugc quyén thay mit Bén lly quyén thuc hién céc cong viéc sau:

1. Diéu hanh toan b hoat dong kinh doanh ciia Céng ty C4 phin Chimg khoan Thanh phé
HO6 Chi Minh.

2. Ky hop céc loai Hop dong, Phiéu chi, Uy nhiém chi, Bo cdo tai chinh va céc gidy to, tai
liéu khéc c6 lién quan dén tinh hinh hoat dong kinh doanh hang ngay ctia Cong ty C
phéan Chimg khodn Thanh pho H6 Chi Minh.

3. Tham dy d4u gid cb phin bao gdm céc cong viée sau: Ghi gié, khéi lugng, ky nhan vao
phi€u tham dy dau gia va truc ti€p tham du phién d4u gia.

Khi thuc hi¢n nhiing cdng viéc trong pham vi duoc lly quyén, Bén duoc lly quyén phai tuén thu
cac Quy trinh, Quy dinh trong ndi bo Cong ty.

4. THOI HAN UY OQUYEN

Gidy Uy quyén nay c6 hiéu lyc tir 8 gios sang ngay 08/07/2019 dén hét ngay 26/07/2019.
Bén dugc Gy quyén khong dugc uy quyén lai cho Bén thit ba néu khén

g duogc Bén uy quyén chép
thuén.

BEN BUQC U'Y QUYEN

TRINH HOAIGIANG






