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Uy ban Chung khoin Nha nuéc cip Gidy chiing nhén chio ban ching quyén chi cé nghfa Ia hd so ding ky chao ban
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chirng quyen ciia t§ chitc phat hanh d3 dap dng da didu kién, thi tuc theo quy dinh cua phap luit lién quan, khdng ham ;, ,,)
¥ bio dam vé néi dung cita Bin cdo bach, khong ham y viée ddu tw vao chung quyén dwgc bio dim hay duogc thanh e
toin diy da ciing nhu muc tiéu, chién Iwge dau tu, phwong 4n kinh doanh ciia t chic phat hanh. f '{;‘:
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Nha diu tur dugc khuyén nghi nén doc k va hiéu cic ni dung quy dinh & Bin cdo bach, dic biét 12 phin cinh bdo rai
ro ¥ trang 1207 trong Rin cso bach nay va chi ¥ dén cic Ihodn phi, 18 phi, thud khi gino dich ching quyén ¢6 dim biio.
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Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay ddi tiy vao tinh hinh thj trudng, nha diu tu cé thé chiu thiét hai va s vén diu
tw va c6 thé méit toan bd vén ddu tu.

Céc thong tin vé két qua hoat dng ciia td chirc phat hanh va cic chiimg quyén phét hanh truée ddy (néu c6) chi mang

tinh chit tham khao va khéng c6 ¥ nghia 13 viéc diu tu sg sinh 101 cho nha déu tu.
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Mua

Chau Au

Thanh toén tién
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Trong vong 03 ngdy 1am viée ké tir ngay UBCK cép Gidy
chimg nhan chao ban chimg quyén c6 bao dam

Trude ngay ddo han 02 ngay giao dich

07 thang ké tir ngdy phat hanh

3:1 (03 chimg quyén quy d6i quyén mua 01 cb phiéu co
sé)

9.000 — 45.000 VND/c phiéu (Gié thuc hién cu thé dugce
cong b tai Ban Thong bao phat hanh).

Téi thidu 50% gid tri ching quyén dugc phép chao ban
1.000 - 6.000 VND/chtrng quyén (Gia chio ban cu thé
dugc cong bb tai Ban Thong bao phat hanh tai ngdy phat
hanh chimg quyén).
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4.500.000.000 - 27.000.000.000 VND
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NOI DUNG BAN CAO BACH
I. CACNHANTO RUIRO

1. Ruiii ro chung

Nha dau tu cin doc ban cdo bach nay va céc tai lidu kém theo dé nim vimg cac ndi dung
ctia chimg quyén c6 bao dam, cac rti ro di kém véi viée dAu tu vao chimg quyén c6 bao dam,
ddng thoi danh gia su phit hop ctia khoan dAu tu vao san phdm chimg quyén c6 bao dam véi muc
tiéu dAu tr va tinh hinh i chinh ctia minh. Nha dau tr dugc khuyén nghi tham khao cac chuyén
vién tur vén tai chinh, moi gidi chimg khoan ho#ic chuyén vién phén tich dé nim ving vé cach thirc
dAu tu vao san phim chimg quyén c6 bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam 14 san phdm cAu tric phai sinh, c6 tinh chét phirc tap va khong
phit hop v&i céc nha dau tu thiéu kinh nghiém. Chiing t6i khong khuyén khich nha dAu tur tham
gia d4u tir khi chura hidu r& san phdm va chua sén sang chAp nhén céc rai ro dau tr duge trinh bay
duéi day.

Chiing t6i khong cam két thuc hién didu tra, nghién ctru lign quan t6i td chirc phat hanh
chitng khoan co s¢. Nguoi s& hitu chimg quyén khong nén hiéu sy phét hanh chimg quyén nhu
mot khuyén nghi ciia ching t6i lién quan t6i ching khoén co so. Ngoai ra, ngudi s& hitu nén luu
¥ ring cic cbng ty hoic td chirc c6 chimg khoén co s& hodc cac td chirc lién quan khac khdng
tham gia vao soan thao ban cao bach nay.

1.1. Ruiii ro lién quan dén té chitc phat hanh ching quyén

Rii ro tir giao dich cia 16 chirc phdt hanh: Té chiic phét hanh luén c6 thé mua lai chimg
quyén trén thi trudng va céc ching quyén nay cé thé duoc nim giit hodc bi hity hodc ban lai. T
chtrc phat hanh c6 thé thuc hién céc giao dich d& phong ngira riii ro va giao dich nay c6 thé anh
hudng dén gia chimg quyén.

Riii ro thanh todn: Nha dAu tu cin luu ¥ ring trong qué trinh phat hanh chimg quyén, mic
du nhitng tidu chufn khit khe v& kha ning thanh toan phéi luén dugc chip hanh béi t6 chirc phat
hanh, Tuén tn tai rdi ro td chirc phat hanh bi mét kha nang thanh toan va khong thé thuc hién
quyén cho nha du ti. Trong trudng hop t chirc phat hanh mat kha ning thanh toan hodc khéng
di tai san dé thanh toan thyc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu ching
quyén dugc thuce hién theo quy dinh phép ludt lién quan.

Rili ro chimg quyén bi hily niém yét: Trong trudng hop td chirc phét hanh bi dinh chi, tam
nglng hoat dong, hop nht, sép nhép, giai thé, phd san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh 14p va hoat
ddng, chimg quyén s& bi hiy niém yét. Do d6 tdn tai rtii ro ching quyén bi hity truéc ngay ddo

han.
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Rii ro tir viéc thuc hién sw tw chii ciia 16 chire phdt hanh: Ngudi s¢ hitu chimg quyén nén
luu ¥ ring ching t8i ¢ quyén tu chi trong cac hoat ddng kinh doanh phu hop véi diéu khoan
trong Ban c4o bach ndy va cé thé anh hudng dén gia chimg quyén. Trong cac su kién bi mua lai
hoic thay d6i cAu triic doanh nghiép lién quan t&i quyén loi ciia ngudi so hiru chimg quyén, ching
toi cé quyén lya chon céc hoat déng lién quan t&i chung quyén ma ching t61 cho ring pht hop.
Ngudi sé hitu khdng co quyén budc chiing t6i thye hién cac hoat dong lién quan téi giao dich hodc
thue hién quyén ciia chimg quyén. T chirc phat hanh cam két s& dwa ra cac quyét dinh mang tinh
can trong. Néu c4c bén lién quan dén céc nghia vu vai tb chitc phat hanh khong thé dam bao duge
cac nghia vu cia minh thi didu nay c6 thé anh huéng dén két qua hoat dong lién quan t&i chimg
quyén.

Riti ro do mdu thudn quyén lgi: TS chitc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat d6ng khéc nhau
c6 thé gdy ra mau thuln quyén loi véi ngudi so hiru. T chitc phat hanh khong c6 nghia vu cdng
b thong tin lién quan t6i cic hoat dong giao dich, tu vén, thuc hién quyén, méu thuin quyén loi.
T chirc phat hanh ludn c6 thd phat hanh va niém yét cac chimg quyén khéc c6 kha ning anh
hudng dén gia ching quyén.

Riii ro bdo mdt théng tin: T chirc phat hanh cam két cb géng hét sirc dé dam bao su bao
mét ciia thong tin khach hang, tuy nhién t6 chitc phat hanh khdng cam két c6 thé cung cip su bao
mat hoan toan dbi véi cac thong tin nay.

1.2. Rii ro lién quan dén san phim chimg quyén

Riii ro ddu tw chung: ngudi s& hiru nén c6 kién thirc vé phuong phap dinh gia ctia chimg
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét cén trong. Chimg quyén 12 san phim phit hop véi
nha dau tur hidu 5 vé cdc rai ro va cac co ché gia lién quan. Mot khoan d4u tu vao chimg quyén
khong tuong duong véi mét khoan dAu tur vao tai san co sé. Miic dii loi nhudn ctia mot khoan dau
tu vao chimg quyén lién quan mat thiét t6i thay dbi trong gia cla tai san co s, sy thay dbi cta
chung quyén dbi voi su thay dbi gia tai san co s& c6 thé khong tuong duong. Don béy cao cia
chimg quyén c6 nghia ring ngudi so hitu s& ¢6 rii ro diu tir cao hon so véi dau tu cing gia tri vao
tai san co s6.

Rii ro do thoi gian ddo han ciia chitng quyén: Do chiing quyén c6 thoi gian d4o han nén gid
clia ching quyén ¢6 thé bi giam khi d&én g4n ngay d4o han cia ching quyén va muc giam gia ndy
c6 thé s& kha 16n. Néu nha ddu tu ndm giit chimg quyén dén ngay déo han va gi4 thanh toan nhé
hon hodc bing gia thuc hién quyén thi gi4 ciia ching quyén s& bang khong, khi d6 nha déu tu s&
chiu mot khoan 15 bing ding sb tién d& bo ra dé mua chimg quyén. Vi vdy, truée khi quyét dinh
d4u tu vao ching quyén, nha du tw cin nghién ctru k§ xu thé bién dong gi4 cta chimg khodn co

s& trong khoang thdi gian con hiéu luc ciia chimg quyén.
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Riji ro vé gid: Rii ro vé gi4 13 rtii ro do su thay ddi gia clia chiing quyén. Su thay ddi gia clia
chimg quyén phu thudc vao nhidu yéu tb nhur gia ctia chimg khoan co s&, mirc do bién dong gia
chimg khoan co s, thdi gian con hiéu luc cia ching quyén, 14 sudt, cb tirc ciia chimg khoén co
s8,... Trong d6, yéu t& quan trong nhét chinh 14 gid ctia ching kho4n co s¢. Ngoai ra, gid clia chiing
quyén con phu thude vao yéu td cung cau ciia thi trudng vé chimg quyén. Mic du t6 chirc phat
hanh thudong phat hanh khéi luong chimg quyén theo khéi luong da dang ky véi Uy ban Chimg
khoan Nha nuéc, tuy nhién, t§ chirc phat hanh van c6 thé ting khdi luong cung tmg ching quyén
thong qua phuong thirc phat hanh b sung chimg quyén mién 14 han mitc phat hanh ching quyén
d6 chua vuot qua han mic phat hanh t4i da theo quy dinh ctia Uy ban Chimg khoén Nha nudc.
Viéc phat hanh thém nay c¢6 thé anh hudng dén gia cua chimg quyén.

Rii ro tir tinh don bdy: DAu tu vao chiing quyén chi lién quan dén su thay doi gia ctia ching
khoén co s& chtr khong phai diu tu truc tiép vao chimg khoan co sd, do d6 nha d4u tu duge hudng
loi tir tinh chit don by cta chimg quyén khi ¢6 thé nhén dugc toan b su thay dbi gia cla chimg
khoan co sé trong khi chi phai bé ra mot phin chir khong phai toan bd gia cia chimg khoén co so.
Ngoai ra, ty 1& thay dbi gia cia chimg quyén trén thi trudng c6 thé 16n hon ty 18 thay dbi gia cta
chimng khodn co sd, vi vdy nha d&u tr c6 thé 10i nhidu hon hoic 18 nhidu hon so véi viée dau tu
truc tiép vao chimg khodn co sd.

Rdi ro thanh khodn: 14 rii ro xay ra khi nha déu tu khong thé ban ching quyén & mirc gia
mong mubn do thi trudmg thiéu thanh khoan d6i v6i chimg quyén d6. Thanh khoan cta chimg
quyén phu thudc vao cung ciu thi truong va hiéu qua hoat dong cta td chirc tao 14p thi truong.
Mic di t§ chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao 14p thi trudng va cung cAp thanh
khoan cho thi trudng chimng quyén, té chirc phat hanh khoéng cam két thi trudng giao dich cua
chimg quyén s& sdi dong.

Quyén loi nha déu te: Nha ddu tu s6 hiru ching quyén khéng cé quyén loi nhu cb dong so
hiru chitng khoan co s&, bao gdm nhung khéng gi6i han quyén tham du Pai hoi ddng cb dong,
nhan cb tirc, quyén mua cb phiéu phét hanh thém, hoic cic quyén khéc phét sinh tir ching khoan
O SO.

Riii ro khi Iwa chon chimg quyén la cong cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyén ludn c6
thé thay d6i nguwoc véi ky vong ciia nha dAu tu s& hitu ching quyén, do d6 chimg quyén khéng
dam bdo s& ludén 1a mét cong cu phong ngira rui ro hiéu qua cho nha dAu tu sd hitu chimg quyén.

Lueu y vé thué

Theo Céng vin 1468/BTC-CST ctia B§ Tai chinh v& chinh sach thué déi véi ching quyén
¢6 bao dam, trong trudng hop trude ngay ddo han, nha d4u tu chuyén nhuwong chimg quyén thi thu
nhép tir chuyén nhuong chimg quyén s& ap dung thué dbi v&i chuyén nhugng chimg khoan, dugc
x4c dinh bing gia chuyén nhuong ching quyén c6 bao dam timg 14n nhan (x) véi thué suit 0,1%
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(Trong d6 gia chuyén nhuong chitng quyén cé bao dém timg 14n 1a gi4 khop 1énh chimg quyén
trén S& giao dich chimg khoan nhén (x) S5 luong chitng quyén).

Miit khac, trong trudng hop nha dAu tu thuc hién quyén tai ngay déo han, tai thoi diém thue
hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhép céia nha d4u tu 4p dung mirc thué suét 0,1% trén gia
chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg l4n (Trong d6, gia chuyén nhugng chimg quyén cb
bao dam timg l4n bang gi4 thanh toan cua chimg khoén co s& nhin (x) (Sb lugng chimg quyén
chia (:) cho Ty 1& chuyén d6i)).

1.3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co sé

Mot sb su kién xay ra (bao gdm va khéng giéi han viéc phat hanh quyén, phat hanh cb phiéu
thudmng hodc phan phbi tién boi Cong ty, chia nhé hodc hgp nhét chimg khoén co s& hodc su kién
tai cAu tric anh hudng t6i Cong ty) c6 thé din dén viée chiing i phai diéu chinh cac didu khoan
ctia chimg quyén. Tuy nhién, chang t6i khdng c6 nghia vu phai diéu chinh céc diéu khoan va diéu
kién ctia chimg quyén cho moi su kién lién quan t6i chimg khoén co sd. Bét ky sur diéu chinh hoic
cac quyét dinh khong diéu chinh déu s& c6 tac ddng téi gia tri cia chimg quyén. Viéc diéu chinh
chiig quyén s& duoc thuc hién theo quy dinh phéap luat. Ngoai ra, mot sb su kién xay ra (bao gdm
chimg khoén co s& bi hily niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén viéc chimg quyén bi hity
niém yét hoic tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phép luat.

2. Riiro dic thu lién quan t6i td chire phat hanh chimg quyén
2.1. Riii ro vé hoat dong cung cip dich vu méi gii

Hoat dong mdi gidi tai thi tredmg chimg khoan Viét Nam con non tré so véi khu vue va trén
thé gidi, kinh nghiém va kién thirc st dung céc dich vu dau tu con nhidu han ché. Pdng thoi, hoat
dong mdi gidi 14 mot trong nhimg mang kinh doanh dugc VPBanksS t4p trung trong yéu, trong
chién luoc kinh doanh VPBankS$ dit ra muc tiéu vé thj phin & nhém dan diu thj trudng. VPBankS
nhan thirc d4y ciing 13 méang kinh doanh tiém 4n cAc rii ro 16m, trong d6 cac rii ro trong yéu nhur
rii ro dao dirc nghé nghiép, rui ro sai sot, nham 14n khi thuc hién giao dich ctia khach hang, rui ro
khéc lién quan dén ha ting céng nghé théng tin khong on dinh. ..

Pé han ché va giam thiéu téi da cac rdi ro trong hoat ddng nay, Cong ty xdy dung tap trung
viéc tuyén chon ddi ngii nhin su chit luong cao, khao sat danh gis va dao tao thudng xuyén dé
ning cao trinh d6 va nhéin thirc rui ro. Bén canh d6, Cong ty cé hé théng kiém soét ddc lap bao
gbdm quan tri rai ro, kiém sodt ndi bd duoc duy tri hoat dong dénh gia doc 1ap, khach quan va lién
tuc ra soat nhim phat hién kip thdi va ngin chiin céc su kién i ro; tép trung ngudn luc ting cuong
dua cong nghé héa vao quan trj hoat dong dé giam thiéu yéu tb sai sét clia con nguoi.

2.2. Riii ro trong hoat dong tir van khach hang

Nhim han ché c4c rii ro ¢6 thé phét sinh lién quan dén tinh chinh xac va hiéu qua cta dich

vu tu vén, tinh kip thoi cta théng tin cung cp cho khach hang va anh huéng cta trinh d6 chuyén
5
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mén trong chét luong tu vAn, VPBankS tap trung ngudn lue 16n cho ddi ngfi Nghién ctru v6i nhan
su gidi, trinh d6 chuyén mon cao duge dao tao trong va ngoai nudce, c6 kinh nghiém 14u nim, ning
cao tinh ky ludt nghiém ngit vé dao dirc nghé nghiép.

2.3. Riiiro thj trowong

Tai thoi diém hién tai, Cong ty C8 phin Chimg khoan VPBank dang thyuc hién viée diu tu
ching khoén niém yét va chua niém yét bang ngudn vdn chi s& hitu ctia cong ty. Do do, bién dong
gia ching khoan néi riéng va bién dong cia thi trudong chimg khoan néi chung sé 14 rii ro anh
huédng truc tiép toi két qua kinh doanh hang ndm cta Cong ty.

Pé han ché rui ro ndy, VPBank$ d3 thue hién ké hoach kinh doanh da dang h6a danh muc
dAu tu, ddng thdi Cong ty cling c6 ddi ngil chuyén vién nghién ctru phéan tich, danh gia trude khi
thuc hién du tu. Cong ty tap trung xdy dung chién lugce kinh doanh phu hop vé6i didu kién thi
truong dua trén nhitng d4nh gia k§ luong vé tinh hinh kinh té vi mé, cip nhat théng tin cac cong
ty d4 dau tu hodc du dinh dau tu.

2.4. Riii ro vé thanh khoan

P4y 1a rui ro nghiém trong dbi vai Cong ty chimg khoan, xuét phat tir viéc Cong ty bi thiéu
hut s6 du tién trén tai khoan/mé4t kha ning thanh khoan dé thanh toén cho céc giao dich phét sinh
trong ngay nhu thanh toén véi Téng ¢dng ty Luu ky va Bu trir ching khoan Viét Nam (VSDC),
thanh toén cdc nghia vu dén han ciia Cong ty dbi voi cac dbi tac, co quan ban nganh... Rui ro nay
c6 thé dan t6i nguy co Céng ty bi dinh chi hoat dong kinh doanh lam anh hudéng dén cac khach
hang dang c¢ tai khoan giao dich tai Céng ty.

VPBankS dic biét chu trong dén loai rii ro nay dé ¢am bao khong phat sinh su kién rii ro
maét thanh khoén. D& kiém soat duoc rii ro nay, VPBankS x4y dung mét hé théng kiém soat ngudn
v6n chit ch& nhim phén bd vén hidu qua, khong dé xay ra tinh trang mét can dbi vén, da dang dbi
tac huy ddng vén cho cong ty dé VPBankS$ cha dong vé& ngudn vdn; xdy dung hé thdng céc chi
tiéu an toan tai chinh trong d6 dua ra cic cAp canh bao dé xir 1y kip thoi; thue hién cong tac trich
14p dw phong cho cac kich ban x4u xay ra.

2.5. Riiro vé ha ting céng nghé thong tin
Ha ting cdng nghé thong tin déng vai trd quan trong va nhitng tiém 4n rii ro vé hé thong
cdng nghé thong tin c6 thé phat sinh nhur:
- Miét két ndi, gian doan giao dich ciia khach hang.
- Sai léch, mét sb liéu coa khach hang.
- X&m nhép ctia Hacker 1am rdi loan hé thdng, khong dam béo viéc bao mat thong tin cia
khach hang, cong ty chimg khoén.

2.6. Riii ro canh tranh
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Hién nay, tinh hinh canh tranh giita c4c cong ty chimg khoan ngay cang gay git, dac biét thi
trudmg c6 su tham gia cta cac cong ty chimg khoén 16n dén tir Han Québc. Céc cong ty chimg
khoén lién tiép dua ra c4c hinh thirc @ thu hut khach hang nhu giam phi giao dich, ting qua, hd
trg khi mé tai khoan méi, tra thué thu nhap c4 nhén tir dAu tu chimg khoan cho nha dau tu...

Vi tAm nhin tré thanh dinh ché tai chinh cong nghé s6 mot Viét Nam, vé6i niing luc va uy
tin vuon tAm qudc té, Cong ty Co phan Chimg khodn VPBank s& cing gdy dung, vun dap su thinh

vuong cho Khach hang, d6i tac va cong ddng thong qua cong nghé thong minh va trai nghiém tai

chinh déu tu ti gian.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN CAO
BACH

1.  Té chirc phat hanh

Ong: Ngb Phwong Chi Chu tich Hbi ddng quan tri
Ong: Nguyén Duy Linh Téng giam dbc
Ba: Pinh Thi Thu Hién Gidm dbc Trung tAm Quan tri tai chinh
Ong: Vii Hong Cao Trudng Ban kiém soat

Chung t61 dam bao rang cac thong tin va s6 liéu trong Ban cio bach nay la chinh xac, trung
thuc va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thue, chinh x4c ctia nhimg thong tin va s6 liéu nay
phu hgp véi thue t€ ma ching t61 dugce biét, hodc da diéu tra, thu thip mét cach hop ly.

2. Té chirc bio lanh phit hanh: Khéng c6
3. Té chire tw vin: Khéng cé
III. CAC KHAI NIEM/ THUAT NGU/ VIET TAT

Chitng quyén c6 bao dam la loai ching khoan c6 tai san bao dam do cong ty ching khodn
phéat hanh, cho phép nguoi sé hitu dugce quyén mua (chimg quyén mua) hoic duoc quyén ban
(chimg quyén béan) ching khoan co s& voi td chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 theo
mirc gi4 d3 duge x4c dinh trude, tai mot thoi diém hoic trude mdt thi diém di duoc 4n dinh hodc
nhén khoan tién chénh l1&ch giita gia thuc hién va gid chimg khoan co s¢ tai thoi diém thue hién.

Chirng khodn co' sé la ching khoan dugc sir dung lam tai san co s& cua ching quyén.

Té chirc phat hanh chitng khodn co sé 12 td chirc phat hanh ching khoén lam tai sén co
s& cia chimg quyén.

Té chirc phat hanh ching quyén (sau day goi tat 1a td chirc phat hanh) 14 cong ty ching
khodan phat hanh chimg quyén.

Ngén hang luu ky (NHLK) 13 ngén hang thyc hién viéc luu ky, gidm sat tai san do tb chirc
phéat hanh ching quyén ky quy d8 bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phét hanh va khong
phai 12 ngudi ¢6 lién quan cta t6 chitc phat hanh theo quy dinh ctia phap luét chimg khoan.
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suét da duoc hinh thanh. Bén canh d6, loi sudt trai phiéu chinh phu ciing dang giam déu & cac ky
han tlr 1 niim dén 5 nam cho thiy kha ning giam 14i sut didu hanh v& cudi nam vn c6 thé tiép
dién tir 50 bps — 100 bps.

Véi théng tin ha 14i sudt d4 tao nén hiéu tmg tich cuc trén thi trudng chimg khoan, chi sb
VN-Index dat 1.075,17 diém ting 2,48% so v6i thang 4/2023 va ting 6,76% so voi cudi ndm 2022.
Thanh khoan thj trromg trong thang 05/2023 ghi nhén su phuc hdi 6 rét, khéi luong va gia tri giao
dich binh quéan phién 14n Iuot dat hon 711,17 tridu c¢b phidu va 12.205 ty ddng, twong img ting 1an
luot 10,91% vé khéi lugng binh quén va 9,75% vé gi4 tri binh quén so v6i thang 04/2023 trong
d6 cac nhém cd phiéu lién quan dén xdy dung, ddu tr cong ciing dang thu hut dong tién kha t6t,
nhém cb phiéu chimg khoan, ngan hang thanh khoan gia ting trd lai. Tuy nhién, 131 suit ha chi la
didu kién cin cho da phuc hdi caa TTCK, didu kién da cho TTCK ting trudng manh mé trd lai 13
ting trudng tin dung, kha ning thdm thiu ctia ngudn thanh khoan dbi dao trong hé théng ngan
hang téi cac doanh nghiép, td chirc, c4 nhan trong nén kinh té.

3. Co hgi dlu tw vao chirng quyén cé bio dam

Pau tu vao chimg quyén cé bao dam (CW), nha du tu ¢ thé duge huéng mét sb loi ich
nhu sau:

Tdc dgng don bdy: Véi chi phi ban diu mua CW chi bang mdt phén nhé so véi dau ti vao
tai san co s&, nha du tu da ¢ thé s¢ hitu CW ma van c6 thé thu duoc loi nhudn nhu k¥ vong néu
dAu tur vao tai san co s¢. Hon thé, CW con c6 téc dong don by, nghia la chi mét thay dbi nhé vé
gid clia tai san co s& cling ¢ thé din dén sy thay dbi 16n hon vé gia cia CW va vi thé muc thu
nhip dat duge s& 16n hon. Nguoc lai, mdt su sut giam vé gid cta tai san co s& ¢ thé din dén su
sut giam 16n hon vé gia cia CW, tuy nhién muc thiét hai t6i da ctia CW chi gi¢i han & mirc phi
mua CW ban dau. Pay 14 co hdi cho cc nha du tr v6i s6 vén nho c6 thé tiép can duoc cb phiéu
clia cac cong ty tdt trén thi trudng. Tac dong don biy chinh 14 diém hép din nhit caa CW.

Lot nhudn khéng han ché, khodn 16 t6i da cé dinh: PAu tu vao CW c6 thé mang lai loi nhuin
khong han ché trong khi khoan 13 t8i da dwoc c¢b dinh, d6 chinh 13 khoan chi phi & mua CW. Vi
dy, trong trudmg hop thi trudng didn bién khong nhu du doan, nha diu tur ¢6 thé ban lai CW dé bu
d4p chi phi ban diu hodc nim gitt dén khi d4o han va chju khoén 13 t5i da 14 chi phi mua ban d4u.
Nguoc lai khi ndm gitt CW ciia cac cong ty c6 két qua kinh doanh tét va dugc ky vong s& ting
trudng trong turong lai, nha dau tu s& ¢6 co hdi mua cd phidu cta cong ty d6 véi mic gia thip va
bén lai véi thi gia cao & thoi diém thuc hién quyén chon.

Giao dich va thanh todn dé dang: CW tuy c6 didc diém nhu mét san phdm phéi sinh nhung
dugce giao dich nhu mot loai cb phiéu trén san giao dich ¢b phiéu. SGDCK céac nuéce c6 quy dinh
bét budc vé thanh vién tao lap thi trudng, cé nghia vu yét gia hai chiéu lién tuc, tao thanh khoan
trén thi truong, do d6 nha du tu c6 thé mua, ban CW duge d& dang. Nha déu tu khéng can phai

10

kA LS

L LI 4



BAN CAO BACH _ \ .
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM W VPBank Securities

m& tai khoan giao dich khac d& mua/ban CW. Ngoai ra, cdc quy dinh vé& thoi gian, phuong thic
giao dich, thanh toan... d&u tuong tw nhu ¢ phiéu nén nha dAu tu c6 thé tim hidu san phim va
tham gia giao dich mdt cach dé dang va nhanh chéng.

Thém co héi tiép cdn cé phiéu cho nha ddu tie mebe ngodi: V6i CW, nha d4u tu nuée ngodi
van c6 thé kiém duge loi nhuén tir viée ddu tu vao cbng ty c6 ky vong ting truong ma khong nhét
thiét phai ndm gitr ¢ phiéu va tré thanh ¢b déng ctia cong ty d6, qua d6 nha dAu tr nurde ngoai s&
khéng bi gidi han vé s6 luong ¢b phiéu mua vao nhu khi diu tu vao c¢b phiéu co sé.

THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Céac théng tin chung vé td chirc phat hanh chimg quyén c6 bio dim

<

%  Tém tit qua trinh hinh thanh va phit trién VPBankS:

Céng ty Cb phan Chung khoan VPBank - VPBank Securities (VPBankS) ¢6 tién thén 12
Céng ty CP chimg khoan ASC (ASC) & duoc Uy ban Chimg khoan Nha nuéc cip phép thanh
1ap theo Gidy phép sb 106/UBCK-GP ngay 08/04/2009.

Ngay 14/01/2022, Chimg khoan ASC dugc Ngin hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
(VPBank) mua lai va tr¢ thanh cong ty con ciia VPBank véi tiém le tai chinh vimg manh, tham
gia sdu rong trén thi trudong trai phiéu, danh muc dau tu trai phiéu da dang tir nhitng doanh
nghiép hang dAu trén thi trudng. Dén ngay 26/05/2022, CTCP Chimg khoén ASC dugc Uy ban
Chimg khoan Nha nuéc ban hanh Gidy cho phép chinh thitc di tén thanh Céng ty Cb phin
Chimg khoan VPBank, tén tiéng Anh 12 VPBank Securities (Viét tit 12 VPBankS).

Ngay 22/12/2022, VPBankS hoan tat viéc ting vbn didu 18 tir 8.920 ty déng 1én 15.000 ty
ddng va tro thanh mdt trong nhitng cong ty ching khodn din dau quy mo vbn trén thi truomg.

Véi dinh huéng trd thanh dinh ché tai chinh hang du, 13 diém dén duy nhét thoa min moi
nhu ciu v& san phim, dich vu d4u tr @& vun dp s thinh vugng cho khéach hang, thira huéng
nhétng loi thé tir hé sinh thai va ddi tac chién luoc cia Ngin hang me VPBank, VPBankS ky vong
s& vuon 1én dat cac ddu mbc vuot bac ca vé quy mo, thi phﬁn cling nhu doanh thu, 1oi nhuén.

Hién nay, VPBanksS tap trung phét trién cdc mang hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich vu Mai gidi chimg khoan

- Béao lanh phat hanh chimg khoéan

- Ty doanh chirng khoén

- Dich vu tu vAn diu tu chuing khoan

Véi st ménh tao dung & vun dép su thinh vurgng cho khach hang, VPBankS 44 dao tao doi
ngii nhin su chuyén nghiép cung cic chuyén gia phén tich giau kinh nghiém, lu6én ling nghe va
ddng hanh cing khach hang trong moi hanh trinh dhu tu. |

Cdc moc su kién quan trong
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Ngudi sé hiru chirng quyén 1 nha du tur s¢ hiru chiing quyén, dong thoi 14 chil ng ¢6 bao
dam mot phén cua t chuc phat hanh va khong phai 14 t§ chitrc phat hanh chimg quyén.

Chitng quyén kiéu chiu Au la chimg quyén ma ngudi sé hiru chimg quyén chi dwoc thuc
hién quyén tai ngay d4o han.

Gi4 thye hi¢n 1a mirc gid ma ngudi s& hitu chimg quyén c6 quyén mua (d6i voi chimg quyén
mua) hoiic ban (dbi véi chimg quyén ban) chirng khoan co s& (cb phiéu hozic chimg chi quy ETF)
cho td chirc phét hanh, hoic duoc t chirc phéat hanh dung dé x4c dinh khoan thanh toan cho nguoi
s& hitu chimg quyén.

TY 1& chuyén ddi cho biét s6 lwong chimg quyén cén c6 dé quy dbi thanh mot don vi chimg
khoén co s0.

Ngay dao han 13 ngay cudi cing ma ngudi so hitu chimg quyén dugc thuc hién chung
quyén.

Ching quyén dang luu hanh 13 ching quyén chwa d4o han va dang dugc nim giit boi
ngudi s& hiru chimg quyén.

Chiing quyén chwa lwu hanh la chimg quyén da phét hanh nhung chua dugc s& hiru boi
nha dAu tu. Chimg quyén chua luu hanh dugc Ivu ky trén tai khoan ctia t§ chirc phét hanh.

Chiing quyén ¢6 lai (ITM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién thdp hon gi4 cua chimg
khoan co so.

Chiing quyén 1§ (OTM) 1a chimg quyén mua c6 gid thuc hién cao hon gia cia chimg khoan
CO sO.

Chiing quyén hoa vén (ATM) la ching quyén mua cé gia thuc hién bing gia cia ching
khoén co sé.

Vi thé mé& chung quyén cuia td chirc phat hanh bao gdm tit ca cac chimg quyén dang luu
hanh chua dugc thuc hién.

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 13 s6 luong chimg khoan co s& du kién cin phai ndm
gitt dé phong ngira rai ro cho chimg quyén x4c dinh theo phuong an phong ngira i ro ctia td chirc
phat hanh.

Vi thé phong ngira rii ro thue té duoc xdc dinh bing s lugng chimg khoén co so thuc cé
ding cho muc dich phong ngira riii ro, chimg quyén c6 ciing chimg khoén co s do t chtrc khac
phéat hanh va s tién da ndp tuong img véi phén chénh 1&ch giita vi thé phong ngira rui ro 1y thuyét
va vi thé phong ngira riii ro thuc té trén tai khoan tur doanh ciia td chirc phat hanh.

Delta 1a gi4 tri thay ddi ciia gia chimg quyén img véi mot thay ddi trong gia chimg khoan
CO S0.

Cong thuc:
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Mtc d6 thay d6i gia chirng quyén
Mtc 46 thay déi gia chirmg khoén co s¢

Delta =

Gi4 thanh todn ching quyén khi thwe hién quyén 13 binh quén gi4 déng cta diéu chinh
cta chimg khoan co s& trong ndm (05) ngay giao dich lién trudce ngay ddo han, khong bao gbm
ngay dédo han.

Ngay ding ky cudi cing 13 ngiy 1am viéc thir 2 sau ngdy giao dich cudi cling tai S& giao
dich chimg khoén va 13 ngay déo han ching quyén trong truomg hop thuc hién chimg quyén do
dao han.

Ngay thanh toan la ngay lam viéc thur 5 ké tir ngay dang ky cubi cliing.

IV. COHOIPAUTU
1. Téng quan vé nén kinh t€ Viét Nam

Téng san phim trong nuéc (GDP) quy 1/2023 wéc tinh ting 3,32% so voi ciing ky ndm trude,
chi cao hon tb¢c do tang 3,21% cia quy /2020 trong giai doan 2011 - 2023. Trong d6, khu vuc
ndéng, 1dm nghiép va thity san ting 2,52%, dong gop 8,85% vao mirc ting trudéng chung; khu vuc
cong nghiép va xay dung giam 0,4%, lam giam 4,76%; khu vuc dich vu ting 6,79%, dong gop
95,91%.

Séan xudt toan nganh cong nghiép (IIP) trong quy 1/2023 udce tinh giam 2,2% so véi cung ky
nim trude (cung ky ndm 2022 ting 6,8%). Trong d6, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao giam
0,37%, lam giam 0,1 diém phén trim vio mitc ting trudng chung cia toan nén kinh t&. Chi s6 Nha
Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuét Viét Nam giam xubng 47,7 diém vao thang 3/2023, tir
mirc 51,2 diém cua thang 2.

Kim ngach xuét khiu hang hoa thang 3/2023 wéc dat 29,57 ty USD, tang 13,5% so v6i thang
trudc va giam 14,8% so véi cung ky nam trudce. Tinh chung quy 1/2023, kim ngach xuét khiu
hang héa uéc dat 79,17 ty USD, giam 11,9% so véi cung ky ndm trude. Kim ngach nhép khéu
hang héa thang 3/2023 wéc dat 28,92 ty USD, ting 24,4% so v6i thang truée va giam 11,1% so
voi cung k¥ ndm trude. Tinh chung quy I ndm 2023, kim ngach nhip khéu hang héa udc dat 75,1
ty USD, giam 14,7% so véi clng ky nim truge. Can cdn thuong mai hang héa uéc tinh xuét siéu
4,07 ty USD (cing ki nam trude xuét sidu 1,9 ty USD).

Ty gia USD/VND trén thi truong lién ngén hang ching kién nhiéu bién ddng trong giai doan
nira cudi ndm 2022 va quy [/2023. Sau khi ting manh trong thang 9 - 10 ndm ngodi, cap ty gid dd
giam ngugc lai khd manh truée khi dn dinh tré lai quanh mirc gid mua vao cia Ngén hang Nha
nude 14 23.450 vao cubi quy 1/2023.

2. Thi trudng tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw
Trong thoi gian vira qua, NHNN lién tuc didu chinh giam 1ai suft diéu hanh ké tir théng
03/2023, 14i suét lién ngan hang di giam tro lai rt 16 & ki han 03 thang cho thdy ving dinh 1
9
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e Ngin hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPBank) chinh thirc mua

14/01/2022 7ohes

lai Céng ty Co phan Chirng khoin ASC

UBCK chip thuan dang ky cung cép dich vu giao dich chimg khoan truc
oin FRcop i ,g‘y ung cap dich vu giao di g .

tuyén cua Cong ty C6 phan Ching khoan ASC

| 28/04/2022 Chtmg khoén ASC ting vén didu 1 1én 8.920 ty déng

Chinh thirc dbi tén thanh Céng ty Cé phin Chimg khoan VPBank —
26/05/2022

VPBank Securities (VPBankS)

Hoi ddng quan trj VPBankS chinh thizc thdng qua viéc bdu Ong Ngb
20/09/2022 .

Phuong Chi giir chirc danh Chu tich Hoéi dong quan tri

VPBankS chinh thirc tang vén 1én 15.000 ty ddng, lot Top nhimg Cong ty
16/01/2023 Chimg khoén c6 vén diéu 18 16n nhét thi trudng (theo Gidy phép didu chinh

s6 08/GPPC-UBCK)

Hoi déng quan tri VPBanksS thong qua viéc bd nhiém Ong Nguyén Duy
28/04/2023 Linh gitr chitc danh Téng Giam dbc kiém ngudi dai dién theo phép lujt ciia

Cong ty

VPBankS duoc cip Gidy phép didu chinh Gidy phép thanh 14p va hoat
TR oc cép Gidy p e’tp y phép ap :

dong cong ty chimg khodan s6 47/GPBC-UBCK

VPBankS$ duroc cap Gidy phép diéu chinh Gidy phép thanh lap va hoat
o033 oc cap Gidy phép di€u chi y phép ap .

dong cong ty ching khoan sb 65/GPPC-UBCK

Qua trinh ting vén

Vén diéu 18 ban dAu ctua Cong ty C phan Chimg khoan Chau A (dwoc dbi tén thanh Cong
ty C6 phan Chimg khoan ASC va nay 14 Céng ty Cé phan Ching khoan VPBank) theo Gidy
phép thanh 14p va hoat dong s6 106/UBCK-GP do Uy ban Chimng khoan Nha nuéc cip ngay
8/04/2009 14 36.000.000.000 (Ba mwroi siu ty) dong.

Ngay 06/07/2012 Cong ty Cé phan Chutng khoan Chau A ting vén 1én: 56.000.000.000
(Nim muoi siu ty) dong.

Ngay 27/09/2021 Cong ty ting von 1én: 268.800.000.000 déng (Hai trim siu mwoi tim tj
tAm trim triéu ddng)

Ngay 26/05/2022 Coéng ty ting vbn 1én: 8.920.000.000.000 ddng (Tam nghin chin traim
hai muoi ty dong).

Ngay 16/01/2023 VPBankS tiang vén 1én: 15.000.000.000.000 déng (Mudi lim nghin ty
dong).
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Q" VPBank Securities
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<»  Danh sich co dong nim giir tir 5% tré 1én von co phan cia cong ty va nhilmg ngudi cé

lién quan; Danh sdch co dong sang Iap va ti 1€ co phian nam giir.

Béng 1: Danh sach cb déng nim giif tir trén 5% von cd phin tai ngay 28/07/2023

” S6 ¢6 phin
: S6 CMND/ o= e 2 Ty 1€/
Tén co dong Pia chi nam gii (co
PKKD i VDL (%)
phan)
Ngéin hang TMCP Viét Nam
. 89 Léang Ha,
Thinh Vugng (VPBank)
e phuong  Lang
Nguoi dai dién theo phap ludt: | 0100233583 , 1.499.306.000 | 99,9537%
i Ha, Quén Dong
Ong Ng6 Chi Diing - Chu tich
Pa, Ha NGi
HDbQT
P6 A18 TT 43
Ong Nguy&n Céng Tuén 001083027754 Vong Ha, 684.000 0,0456%
Chuong Duong,
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e S6 c6 phan
1 So CMND/ B £ Ty 18/
Tén co dong Dia chi nam giir (co
PKKD i VDL (%)
phan)
Hoan Kiém, Ha
Noi
Tong cong 1.499.990.000 | 99,9993%
Bang 2: Danh sach v& ngudi ¢6 lién quan ctia cong ty tai thoi diém 28/07/2023
Thoi diém | Thoi diém
! Chire vu tai cong o
Tén t6 chire/ca : bat dau la khong con
STT ty/Moi quan hé Ly do
nhan nguwoi co lién | I1a ngwdi cé
v6i cong ty
quan lién quan
Nhén chuyén
NHTMCP Viét Nam .
1 14/01/2022 nhuong co
Thinh Vugng X
phéan
2 Ngb Phuong Chi Chu tich HBDQT 20/09/2022 B4 nhiém
- , Thanh vién .
3 Nguyén Cong Tuan 14/02/2022 B6 nhiém
HDPQT
‘ Thanh vién .
4 Ho Thuy Nga 14/02/2022 B6 nhiém
HDbQT
N Thanh vién .
5 Nguyén Ha Quynh 02/11/2021 | 25/04/2023 B6 nhiém
HBQT
Thanh vién
6 Nguyén Duy Linh HDPQT kiém 25/04/2023 B4 nhiém
Téng Giam déc
_ Phé Toéng Giam :
7 Trinh Xuén Son , 05/09/2022 B0 nhiém
doc
8 Vii Hong Cao Truéng BKS 14/02/2022 B4 nhiém
9 Nguyén Hoang Phti | Thanh vién BKS 14/02/2022 B6 nhiém
Nguyén Thi Bich )
10 Hot Thanh vién BKS 14/02/2022 B6 nhiém
o1
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Thoi diém | Théi diém
" Chirc vu tai cong A&
Tén to chirc/ca L bat dau la khong con
STT ty/Moi quan hé Ly do
nhan nguoi o lién | 12 ngwoi e
vi cong ty
quan lién quan
Giam d6c Trung
11 Pinh Thi Thu Hién | tAm Quan tri tai 01/03/2022 B nhiém
chinh
Nguyén Thi Thu , .
12 ) K¢ toan trudng 01/12/2021 B6 nhiém
Giang
13 Ngb Chi Diing 14/01/2022
14 Bui Hai Quéan 14/01/2022
15 L6 Bang Giang 14/01/2022
16 | Nguyén Vin Phiic 14/01/2022
17 Nguyén Dtic Vinh 14/01/2022

% Danh sich nhirng cong ty me va cong ty con cia t6 chitc phat hanh, nhiing céng ty ma

td chic phat hanh dang nim gii quyén kiém soat hoic c¢6 phén chi phéi, nhimg cong

ty nim quyén kiém soat hoiic c6 phin chi phéi d6i voi t6 chite phat hanh.

Céng ty me

Ngan hang Thwong mai Cé phan Viét Nam Thinh Vugng (VPB)
Gidy chimg nhan doanh nghiép sb 0100233583 do S& K& hoach va Pau tu TP.Ha Néi
cAp lan dau ngay 08/09/1993.
Tru s& chinh: 89 Lang Ha, phuong Lang Ha, Quén Béng Pa, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 3928 8869

Website: www.vpbank.com.vn

Nganh nghé chinh:

Fax: (84-4) 3928 8867

e Kinh doanh ngén hang theo cac quy dinh ctia Théng dbc Ngan hang Nha nuée Viét

Nam;

e Kinh doanh cung tng san phim phai sinh 14i suit theo quy dinh ctia phép luét;

e Daily bao hiém va cac dich vu lién quan khéc theo quy dinh ctia phap luat;
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o Kinh doanh trai phiéu va cac gidy t& c6 gia khac theo quy dinh ctia phap luat;
e Hoat dong trung gian tién t& khéc;
Péi v6i cdc nganh nghé kinh doanh c6 didu kién, Ngan hang chi kinh doanh khi c6 du

diéu kién theo quy dinh ctia phéap luat.

+ Vén gop ding ky cua VPBank tai VPBankS (tai ngay 14/01/2022):
261.860.000.000 ddng, tuong tng 97,42% vén didu 1é dang ky cia VPBanksS.

+ Vbn gép dang ky cia VPBank tai VPBankS (tai ngay 26/04/2022)
8.913.060.000.000 ddng, trong tmg 99,92% vén diéu 1¢ thuc gép ctia VPBankS.

+ Vbén gép dang ky cta VPBank tai VPBankS (tai ngay 21/12/2022) :
14.993.060.000.000 déng, tuong g 99,95% vbn diéu 1é thue gép cia VPBankS

+ Cong ty con

Khoéng ¢6

- Céng ty ma to chirc niém yét dang nam giik quyén kiém sodt hodc c6 phan chi phoi

Khéng co

- Cong ty nam quyén kiém sodt hodic c6 phdn chi phoi déi voi t6 chirc niém yét

Ngin hang Thwong mai C6 phin Viét Nam Thinh Vueng (VPBank)

Noi dung nhu phan trén

< Théng tin Hji ddng quén tri, Ban Kiém soat, Ban Téng Giam ddc, Giam ddc tai chinh

va K& toan truomg (co ciu, thong tin tém tiit cac thanh vién).

Béng 2: Danh sach HPQT, BGD, BKS, Giam dbc tai chinh va K& toan trudng

TT Hpo va tén Chirc vu
Hoi ddng quan tri
1 Ng6 Phuong Chi Chu tich HPQT
2 Nguyén Cong Tuin Thanh vién HDQT
3 Hb Thiy Nga Thanh vién HDQT
4 Nguyén Duy Linh Thanh vién HDQT
Ban Kiém soat
1 Vii Héng Cao Truéng ban kiém soat
2 Nguyén Hoang Phu Thanh vién BKS
3 Nguyén Thi Bich Hoi Thanh vién BKS
Ban Téng Giam doc
1 Nguyén Duy Linh Téng Giam dbc
2 Trinh Xuan Son Phé Tong Giam déc
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TT Ho va tén Chirc vu

Giam d6c Trung tim Quan tri Tai chinh

1 Dinh Thi Thu Hién Giam dbc Trung tdm Quan tri Tai chinh

K& toan truéng

1 Nguyén Thi Thu Giang K& toan trudmg

Théng tin tém tit vé Hoi ddng quan tri va Ban Téng Giam déc cong ty

a. Ong Ngé Phuong Chi — Chii tich HDQT

V6i hon 20 nidm kinh nghiém hoat ddng trong linh vuc tai chinh, chimg khoan va ngén hang,
ong Ngb Phuong Chi da trai qua nhiéu vi tri quan Iy cao cép & mot sb td chirc va dinh ché 16m,
nhu Phé Téng Gidm dbc Chimg Khoan Bao Viét, Thanh vién HPQT Chimg Khoén Eurocapital,
Chu tich Céng ty Chimng khoén IB (mi VIX), Giam déc Céng ty TNHH MTV Péu tu SCIC....
Trudc khi lam Cha tich HPQT cta VPBankS, 6ng Ngbd Phuong Chi timng nim git vi tri Truéng
Ban Kiém so4t tai Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank). Ngoai ra, 6ng Ngb
Phuong Chi con c6 kinh nghiém d4u tu vao mét s6 cong ty Start-up vé cong nghé va chuyén dbi
sb nhur Gotadi.vn, Dpoint Loyalty...
Ong Ngd Phuong Chi tét nghiép Pai hoc Kinh ¢ Quéc dan, khoa Tai chinh - Ngan hang va lay
bang Thac s Thuong mai quéc té tai Pai hoc Hitotsubashi, Nhat Ban.

b. ()ng Nguyén Cong Tudn — Thanh vién HPQT

Ong Nguyén Cong Tuin d4 c6 hon 8 nim lam viéc trong linh vue Ngén hang - Tai chinh -
Fintech. Ong Tu4n t6t nghiép Pai hoc Monash - Uc véi bang Thac s§ Tai chinh Ngan hang. Hién
6ng Tuén 1a Thanh vién Hai ddng quén tri VPBanksS va hd trg thic ddy mang Ngéan hang ban 1é -
Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank).

c. BA Hé Thiy Nga - Thanh vién HPQT

Ba H6 Thiy Nga c6 hon 20 niam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh ngin hang, dic biét
trong mang quan trj rai ro tin dung. Hién ba Nga 1a Thanh vién HDQT VPBankS va Gidam dbe
Quan trj rui ro tin dung KHDN 16n — Khdi QTRR Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
(VPBank). Trudc d6, ba Nga tirng dam nhiém céc vi tri Pho Téng Giam dbc Cong ty cho thué tai
chinh VietinBank, Phé Giam déc Trung tdm Thim dinh va Phé duyét — Khdi KHDN tai Ngan
hang TMCP K§ thuong Viét Nam (Techcombank).

d. Ong Nguyén Duy Linh — Thanh vién HDQT

Ong Nguyén Duy Linh d& ¢6 hon 17 nim kinh nghiém trong linh vuc tai chinh — chimg
khoéan véi cac vi tri chi chdt tai cac doanh nghiép tai chinh hang dAu nhu Giam déc Chién luoc

tai Ching khoan Mirae Asset Vietnam, Gidm dbc Khéi RB tai Chimg khoan SSI. Ngoai ra, dng
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Nguyén Duy Linh hién 13 giang vién tai Hoc vién doanh nhan PACE. Ong Nguy&n Duy Linh t5t Y
nghiép MBA — Pai hoc Solvay Business va la Cir nhin nganh Tai chinh — Dai hoc Ngan hang TP. \
HCM. ’
Ban Téng Gidm dic U'.
a. Ong Nguyén Duy Linh — Téng Gism déc p

Vui long xem thong tin vé Ong Nguyén Duy Linh — Tong Gidm doc duoc néu tai phan gici
thiéu Hpi dong Qudn tri phia trén ddy

b. Ong Trinh Xuin Son — Phé Téng Gism déc

Ong Trinh Xun Son la Thac s§ Quan tri tai chinh — CFVG Ha Néi, Truée d6, Ong Son tét

nghiép Thac s§ Quan tri Kinh doanh Quéc t& -Vién Cong nghé Chau A (AIT). Ong Son d4

c¢6 hon 18 nim kinh nghiém trong linh vic déu tir va phan tich tai chinh. Ong timg dam

- wes i

nhiém céc vi tri quén 1y nhu Giam déc Trung tim nghién ctru ~ Chimng khoédn MB (MBS),
Giam ddc Pau tur — Tdng CTCP Bao hiém BIDV.

K/

<  Thoéng tin vé nhin sy quan 1y rii ro lién quan t6i hoat dong phat hanh chimg quyén:

i Loai CCHN Kinh Vi tri cong Nim kinh
Ho va tén So CCCD R
doanh Chirng khoan tac nghiém
. . Phong Quén
Nguyén Thi Bich 001186006353 Quan ly quy oL 15 ndm
trirui ro

2. Cic thong tin vé két qua hoat ddng ctia t6 chirc phat hanh
2.1. Téng hop tinh hinh hoat ddng cia cong ty ching khoan:

VPBankS tép trung phat trién 4 mang hoat dong chinh 1a Dich vu méi giéi ching khoan,
Dich vu Béo lanh phat hanh chitng khoan, Tu doanh chimg khoan, Dich vu tu van dau tir ching
khoan

e Dich vu méi giéi ching khodn: Cac dich vu mdi gidi ching khoan cung cép cho KH

bao gdém:

Mo ) I hewm a2t

- Mang méi gisi ban 1é hudng vé sb dong tai khoan khach hang, sit dung cong nghé
thong tin 1am nén tang chim séc khach hang;

- Mang khach hang VIP va khach hang td chirc phat trién dua trén ning luc ctia hé
théng méi gidi, chét lugng san phim dich cung cip va chét luong tu van dau tu,
phén tich.

e Dich vu Bio ldnh phat hanh ching khoan:

- Cung cép dich vu tu van hd so chao ban chimg khoan, thuc hién céc thu tuc truéc
khi chao ban ching khoan;

- Pai ly luu ky, thanh toan, chuyén nhuong chimg khodn;

- Tu vén tai co céu, hop nhét, sép nhép, td chirc lai, mua ban doanh nghiép;
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- Tuvén quan tri, tu vAn chién lugc doanh nghiép;

- Tu vAn chao ban, niém yét, diing ky giao dich chitng khoan;

- Tu vén cb phén héa doanh nghiép.

¢ Tu doanh chitng kho4n: Giao dich chimg khoan trén tai khoan tu doanh chimg khoan

va dAu tu, gop vén, phat hanh, chao ban cic san phém tai chinh.

e Dich vu tw vin diu tw ching khoan: Cung cAp cAc ban tin thi trudng, bdo cdo nganh,

béo céo vi md, cac thong tin chimg khoan duge ddnh gid phén tich bdi cdc chuyén gia

hang dAu tai VPBanks.
2.2.  Tinh hinh tranh chip/kién tung: khéng c6
2.3.  Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 2 nim gin nhét va liy ké dén quy gin
nhit:
Liy ké dén
Nim 2021 Nim 2022 % ting
Chi tiéu I 3 = Q3/2023 (ty
(ty VND) (ty VND) giam VND)
Tong gid trj tai san 280,42 16.116,74 5747% 20.731,82
Doanh thu tir cac hoat dong
Kinth doanh 10,94 772,55 7062% 1.403,86
Lo1i nhuén ttr cac hoat dong
i e 6,72 542,27 8069% 1.017,01
Loi nhuén khac -0,02 -0,13 650% 0,20
Loi nhuan trude thué 6,70 542,14 8092% 1.017,21
Loi nhudn sau thué 6,08 433,67 7133% 813,77
(Nguon: BCTC VPBankS)
3. Tinh hinh tai chinh:
iy Nim 2021 Nim 2022 | % ting | Q3/2023 (¥
(ty VND) (ty VND) gidm VND)
- Thanh toan cac khoan ng dén han:
(c6 thanh todn ding han va ddy di Co Co Co
cdc khodn ng khong?)
- Céac khoan phai ndp theo luat dinh:
(c6 thuc hién theo ludt dinh?) = & €0
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Nim 2021 Nam 2022 | % tang | Q3/2023 (ty
Chi tiéu
(ty YND) (ty VND) gidm VND)
- Téng du no vay: (ghi vé ng qud
han, téng duw no bdo ldnh (néu co),
qud han ngdn han, trung han va dai . 419,73 4.384,60
han, nguyén nhdn dén dén ng qud
han, kha ndng thu hoi)
- Tinh hinh céng no hién nay: (tong
56 ng phdi thu, tdng s6 ng phdi tr)
Cong no phdi thu 5,62 222,32 3955% 1.086,02
Céng no phdi tra 7,69 679,13 8831% 4.480,45
(Nguén: BCTC VPBankS)
4.  Céc chi tiéu tai chinh chi yéu:
Cic chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Ghi cha

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- GiA tri v6n kha dung (Pon vi: ty dong): 252.23 14.950,86

- Rai ro (Rui ro thi trudng. rui ro thanh todn,

rui ro hoat @dng. rui ro tang thém) (Pon vi: 130,75 2.398,66

ty ddng):

- Ty 18 v6n kha dung: 193% 623%

2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan

- Hé sb6 thanh toan ngén hg}n . —

TSLD/No¢ ngan han
- Hé sb thanh toan nhanh:
TSLD — Hang tén kho 3648% 2373%
No ngan han

3. Chi tiéu vé co cdu vbén

- Hé s6 No/Téng tai san 2,74% 421%

- Hé 56 No/Vén chii s hiru 2.82% 4.40%

4. Chi tiéu vé kha ning sinh 161

- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Doanh thu thudn 55,51% 56,14%

- Hé s6 Loi nhu4n sau thué/Vén cha sé hitu 2.23% 2,81%
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Cic chi tiéu Nam 2021 Nam 2022 Ghi chu
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Téng tai san 2,17% 2,69%
- Hé s6 Loi nhun tir hoat d6ng kinh
doanh/Doanh thu thudn 0138% S
- Thu nhép trén cb phin (EPS) 516 680

(Nguon: Bdo cdo ty Ié an toan tai chinh va BCTC VPBanks)
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chimg quyén
- Tén chimg quyén:
- Tén (m3) chitg khoan co sé:
- T4 chic phét hanh chimg khodn co so:
- Loai ching quyén:
- Kiéu thuc hién
- Phuong thitc thuc hién ching quyén:
- Thoi han:
- Ngay phat hanh:

- Ngay giao dich cudi cling:
- Ngay ddo han:
- Ty 1& chuyén d6i:

- Gia thuc hién:

- GGia tri tai san dam bao thanh toan:

- Gia chao ban:

- Téng s6 luong chéao ban:
- Téng gia tri chao ban:
- Tai san dy kién lam tai sin dam bao
thanh toan
- Phuong phép tinh gia chéo ban
Cong thirc Black Scholes:

Gia ly thuyét ctia chimg quyén mua:

Chimg quyén TCB/VPBANKS/C/EU/TM/CASH/23-01
TCB

Ngan hang Thuong mai C4 phan K¥ Thuong Viét Nam
Mua

Chau Au

Thanh to4n tién

07 thang

Trong vong 3 ngay lam viéc ké tir ngay UBCK cép Gidy
chimg nhén chao ban ching quyén c6 bao dam

Trudc ngdy ddo han 02 ngdy giao dich

07 thang ké tir ngay phat hanh

3:1 (03 chig quyén quy d6i quyén mua 01 cb phiéu co
s&)

9.000 — 45.000 VND/cd phiéu (Gia thuce hién cu thé duoc
cong b tai Ban Thong bao phat hanh).

Téi thidu 50% gia tri chimg quyén dugc phép chio ban
1.000 - 6.000 VND/chimg quyén (Gia chao ban cu thé
duoge cong bd tai Ban Thong bao phat hanh tai ngay phat
hanh chtng quyén).

4.500.000 chimg quyén

4.500.000.000 - 27.000.000.000 VND

Ky quy dam bao thanh toan tai ngan hang luu ky

Theo cong thirc Black Scholes
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o N@s - N(d,)Xe ™

k
Véi
ln(§)+(rc+a )T
d, = T
d, =d, — VT
Trong d6:

C: Gi4 ly thuyét ctia ching quyén mua;
N(d,), N(d,): Xéc suét phan phbi chudn tich liiy;
X: Gia thue hién cta chimg quyén;

S: Gia chitng khodn co s& hién tai;

T: Thoi gian con lai dén khi d40 han (Tinh theo nam): 14 s& ngay ké tir ngay tinh toén dén

ngay déo han chimg quyén;

r.: Lai suét phi rai ro (trung binh 1ai suét tién gt c4 nhan ky han 1 nim ctia Vietcombank,

Vietinbank, BIDV);

o: D6 bién dong gia ky vong cta chitng khoan co s& (du kién trong khoang tir 30% - 200%)

k: Ty 1& chuyén dbi cua chimg quyén

2.  Théng tin vé chitng khodn co s&

Ngan hang Thuong mai C6 phan

Tén Cong ty: )
K§ Thuong Viét Nam

Linh vue hoat dong: Ngén hang
Théi diém niém yét 1An dau: 04/06/2018
Chi s6 P/E hién tai: 6,44
Khéi lrgng giao dich binh quin 12 thang gian

. L ) Se 8.764.911
nhat:
Gi4 déng cira diéu chinh cao nhat 52 tuin: 35.750
Gi4 déng cira diéu chinh thap nhit 52 tuin: 20.700
Dao ddng binh quén gia co phiéu 12 thing gan

o g quén gia co p gg 40,08%
nhat (%)
Vén héa (ty VND) 118.355,08

Nguén: Bloomberg, Fiinpro, TCB (Cdp nhdp ngay 30/09/2023)

Két qua hoat dong kinh doanh: (don vi: ty VND)
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Chi tiéu Niam 2021 Nam 2022 % Tang giam | Quy I11/2023
Téng gid tri tai san 568.728,95 699.032,54 22.91% 781.278,67
Vén chi1 s& hitu 93.041,47 113.424,97 21,91% 127.129,79
Doanh thu 35.503,25 44.752,64 26,05% 14.532,72
Thué va cac khoan

) -4.822,91 -5.131,34 6,40% -1,174,09
phai ndp
Logi nhuén trudce

, 23.238,29 25.567,77 10,02% 5.842.79
thué
Loi nhuén sau thué 18.415,38 20.436,43 10,97% 4.668,71
Ty 1€ 1oi nhuédn sau
thué trén vbn chu 19,79% 18,02%
so hitu

Céc chi sb tai chinh ctia t chirc phat hanh chimg khodn co so:

(Nguén: BCTC TCB)

Cic chi tiéu Nam 2021 Niam 2022 Ghi cha
1. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Du ng cho vay khach hang/ Téng no 73,02% 71,81%
phai tra
- Du ng cho vay/ Téng tai san Co 61,07% 60,16%
2. Chi tiéu vé co ciu vbn
- Hé s6 No/Tbng tai san 0,84 0,84
- Hé s No/VCSH 5,11 5,16
3. Chi tiéu vé kha ning sinh 1&i
- Hé s Loi nhu4n sau thué/Thu nhap 68,98% 67,47%
1ai thun
- Hé s6 Loi nhu4n sau thué/Tdng thu 49,67% 49,96%
nhép hoat dong
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/VCSH 19,79% 18,02%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Téng tai 3,24% 2,92%
san
- Thu nhap trén c¢b phan (EPS) 5.137 5.725
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(Nguon: BCTC TCB)

(%) VPBankS cam két khéng phdi la nguedi ¢é lién quan véi 16 chikc phdt hanh chitng khodn co sé
3. VPBankS diing ky chio bin va phén phéi chimg quyén:
Céc mdc thoi gian VPBankS du kién quy dinh cho dot phat hanh:

- Giai doan chuén bj va hoan thanh ndp hd so dang ky chao ban cho UBCK: VPBankS thuc
hién ndp hd so theo k& hoach ctia UBCKNN

- Sau khi UBCK c4p Gidy chimg nhan (GCN) chao ban, cac thong tin chi tiét vé dot chao
bén s& dugc quy dinh tai Théng bao phat hanh chimg quyén dugc cong bb trén website clia
VPBankS. Tinh tir thesi diém nhén dugec GCN, VPBankS thuc hién cac ndi dung sau:

e Trong 24h lam viéc:
v Thuc hién CBTT khi nh4n duoc Gidy chimg nhan chio ban.
e Trong 03 ngay lam viéc:
v" Thuc hién cong bd Ban cdo bach da duoc chip thudn & Ban thong bdo phat hanh
trén trang thong tin dién tir cia SGDCK va ctia VPBankS.
v Thuc hién ky qu§ ddm bao thanh toan cho NHLK (BIDV) cu thé:
< S tién ky qu§ (Hodic chimg chi tién giri): Thuc hién ky qu§ tai NHLK trong
subt thoi gian ¢6 hiéu luc ctia chimg quyén va dam béao duy tri ti thidu 50%
gid tri chimg quyén da phat hanh, cam két khong ding dé cim cb, thé chép, 1am
tai sdn ddm bao cho cac nghia vu khac...
< Thuc hién ky Hop ddng bao dam thanh toan tai NHLK va giri cho UBCK 01
ban gbc trong vong 24h ké tir khi ky két Hop ddng dam bao véi NHLK.

- Sau khi d3 hoan tit viéc ky qu§ tai NHLK va d¢am bao viéc cong bb diy du Ban cao bach
da duoc UBCKNN chip thuan dé Nha diu tu (NDT) duoc khai thac diy du théng tin, té
chirc phat hanh s& thuc hién thong b4o chao ban chimg quyén trén website. Céc thi tuc vé
cong bd théng tin, thuc hién ndp ky qu§ VPBankS cam két tuan thi ding theo thong tu
107/2016/TT-BTC.

4. NDT diang ky mua ching quyén & VPBankS diing ky lwu ky va ding ky Niém yét:
4.1. NPT ding ky mua chimg quyén

- Chinh sach ding ky mua ching quyén IPO
o Ty 1& ndp tién dang ky mua chimg quyén: 100% gi4 tri dang ky mua
o Khéi lugng ding ky mua tbi thidu: 100 CW/lan diang ky
e Khéi lugng dang ky mua tdi da: Quy dinh cu thé trong Thong béo chao ban Chimng

quyén

e Budc khdi lugng: 100 CW
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- Hinh thitc phan phéi: Phan phéi theo hinh thirc theo hinh thirc phan bd. Trong trudng hop
tdng s6 luong chimg quyén ding ky mua clia t4t ca cac nha dAu tu 16n hon sb lugng chao
ban, chimg quyén s& dugc phan phdi theo ty 1é. S6 chimg quyén nha d4u tr nhan duge s&
duogc tinh theo cong thirc sau:

S6 lugng dit mua thanh cong = $6 luong chitng quyén nha dau tu ding ky mua hop 1é
* (t6ng s6 legng choo bdn/ tong sé luong chimg quyén ding ky mua hop 1é cia tat ca
nhd dau tu).

- Trudng hop 1énh dit mua chimg quyén khong hop 1&/ hodc ching quyén duoc phin phbi
theo ty 1€, sb tién dit mua khéng thanh cong s& dugc hoan tra cho nha dau tu, chi tiét quy
dinh tai Huéng dén dat mua Ching quyén timg thoi ky cua VPBankS.

- Hinh thte KH ¢6 thé diang ky mua: Quy dinh cy thé trong Thong bao chao ban Chimg
quyén.

- Hb so KH d thuc hién ding ky mua theo huéng dén timg thoi ky cua VPBankS.

- Sau khi khach hang ding ky mua thanh cong, VPBankS s& thyrc hién thong bao két qua sb
lhrong ching quyén NPT mua thanh céng qua SMS/Email...

- Tai khoan quén 1y tién mua chimg quyén ciia NPT, NDT c¢b thé ndp tién tryc tiép vao tai
khoan duéi day:

o S6 Tai khoan: 12210002488673
e Tén cha TK: Cong ty ¢b phén chimg khodn VPBank.
e Md tai NH: Ngan hang Thuong mai ¢d phin Pau tur va Phat trién Viét Nam- Chi nhénh
Ha Thanh.
e Nbi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, CMTND 012020853, ndp tién mua 5.000CW, Ma
XXXX, Dot XX.
4.2. VPBankS thirc hién ding ky luu ky va diing ky niém yét

- Trong vong 03 ngay lam viéc sau khi hoan thanh phin phéi, VPBankS$ thuc hién béo céo
UBCKNN vé két qua dot phén phdi.

- Ddng thdi, VPBankS cam két 1ap cc hd so dé dang ky luu ky chimg quyén tai VSDC va
hd so ding ky niém yét chimg quyén tai SGDCK theo dung thoi gian quy dinh d& NPT c6
thé kip thoi giao dich trén san niém yét.

5.  Thue hién chitng quyén
a.  Truong hop thanh todn bing tién khi ddo han chitng quyén:

- Téi thidu 10 ngay lam viéc trude ngay déo han cia chimg quyén, VPBankS giri hé so dén

SGDCK dé huy niém yét toan bd chitng quyén va thuc hién thanh toan cho ngudi s hitu

chimg quyén.
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b.

Trong vong 01 ngéy lam viéc k& tir ngdy nhén dugc hd so déy do, hop 18 cia TCPH hodc
cham nhét 07 ngay lam viéc truéc ngay ding ky cubi cing (ddi v6i trudng hop thuc hién
chimg quyén do d4o han), VSDC 18p va giri cho SGDCK va Thanh vién luu ky Thong bao
vé viéc chbt danh sach ngudi s& hiru @ thyc hién chimg quyén.

Cham nhét vao ngay ding ky cudi cling dé thuc hién chimg quyén, VPBankS giri vin ban
thong bao v& gi4 thanh toan chimg quyén dén VSDC.

VPBankS cé trach nhiém thuc hién dbi chiéu danh sach véi VSDC vé s liéu lién quan
dén phan bb cac quyén va lgi ich ctia nha du tu.

VPBankS dam bao chim nhét 02 ngay lam viéc trudce ngay thanh toan, VPBankS chuyén
dit s6 tién cén thanh toan véo tai khoan do VSDC chi dinh dé kip thoi thanh toan cho nha
dau tu vio ngdy thanh todn.

S tién thanh toan cho mét don vi ching quyén mua 14 s6 tién thanh toan khi gi4 thanh
todn lén hon gia thue hién, dugc tinh theo cdng thirc [(Gid thanh toan — Gia thuc hién)/Ty
1& chuyén d6i]. S6 tién thanh toan rong 14 sb tién thanh toan giam trir cac chi phi thuc hién
quyén (thué thu nhap va céc chi phi khac néu co).

Trudng hop chimg quyén c6 1ai (in-the-money) duoc tw dong thuc hién theo phuong thire

thauh Lodn bing (ién vao ngdy d4o han.

Cdc bién phdp xir Iy trong trieong hop t6 chitc phdt hanh mdt khé ning thanh todn.

Céc nghia vu véi nha ddu tu nim gitt chimg quyén s& duogc thanh toan qua cic kénh nhu
sau:

e Dung sb tién ky qu§ ciia VPBankS tai Ngan hang luu ky.

e Dung tai san phong ngtra rii ro d3 duoc néu tai Muc VII cia Ban cao bach nay va

cac tai san khac c6 trén tai khoan tu doanh.

Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén
1o cho ngudi s& hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan 4p dung ddi
véi chll ng c6 bao dam maot phén.
Trong trudmg hop t6 chirc phat hanh phé san, mit hoén toan kha ning thanh toan, nghia vu
v6i nha ddu tir nim gif chimg quyén s& dugc thanh todn qua quy trinh thanh 1y tai san theo
quy dinh ctia phép lut (Khoan 3 — Piéu 15 — Thong trr 107/2016/TT-BTC).

W sk
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6. Quyén ciia nguwdi sé hitu chimg quyén
Quyén ciia ngudi s& hitu chimg quyén bao gdm:
- Quyén dugc thanh toan bang tién hodc chuyén giao ching khoan co s& theo didu kién va
phuong thitc do VPBankS quy dinh trong Ban cdo bach cua timg dot phat hanh va theo

quy dinh cua phép luét c6 lién quan;
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- Quyén duoc thanh toan bf‘mg tién khi chimg quyén bi hity niém yét theo quy dinh ctia phap
luat. Trong truong hop chitng quyén bi hity niém yét do td chirc phat hanh dinh chi, tam
ngimg hoat ddng; hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hoc bi thu héi Gidy phép thanh 1ap
va hoat ddng; khi bi phét hién hd so diing ky chao ban chimg quyén c6 nhitng thong tin sai
1éch, b6 s6t ndi dung quan trong c6 thé anh hudng t&i quyét dinh du tu va gy thiét hai
cho nha déu tu; do chimg khoén co s& bi hity niém yét; hodc khong thé x4c dinh dugc chi
s6 chung khodan vi cac nguyén nhén bit kha khang d4 dwoc quy dinh rd tai bd nguyén tic
v& x4c dinh chi sb; hodc do S& Giao dich Chimg khoén xét thy can thiét dé bao vé quyén
loi ciia nha dAu tu, gia thanh toan chimg quyén cho ngudi s hitu ching quyén s& 1a gia
duoc dinh gia theo cong thirc Black Scholes. Trong cdng thirc dinh gia chimg quyén, cic
tham s duoc x4c dinh nhu sau:

e Giaching khodn co s& (S) s& dugce tinh 14 binh quan gia dong cura diéu chinh cta chimg
khodn co sé trong nim (05) ngay giao dich lién trudc ngay hity niém yét chimg quyén,
khong bao gdm ngay hay niém yét chimg quyén.

e L3j sudt phi rai ro dugc tinh 13 trung binh 14i suét tién giri c4 nhan ky han 1 ndm cla
Vietcombank, Vietinbank, BIDV tai thoi diém hay niém yét chimg quyén.

e Do bién ddng gia cua chimg khoan co sé (o) duoc tinh 1a o bién dong gia trong qué
khir 1 nim gén nhéit ciia chimg khoén co sé tinh tir ngay hily niém yét chimg quyén.

e Thai gian con lai t6i ngdy d4o han la thoi gian con lai ké tir ngay hity niém yét chimg
quyén dén ngay déo han chimg quyén.

- Quyén duoc chuyén nhuong, ting cho, thira k&, cm cb, vay muon trong céc quan hé dan
su theo quy dinh ctia phap luét hién hanh;

- Quyén dugc vu tién thanh toan trong trudng hop VPBankS bi giai thé hoac phé san theo
quy dinh ctia phép luit. Trong truong hgp khong du tai san dé thanh to4n thuc hién ching
quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu ching quyén thuc hién theo quy dinh
phép luat lién quan ap dung d6i v6i chil no c6 dam bao mét phén;

- Céc quyén khac theo quy dinh ctia phép luit.

7. Diéu chinh chimg quyén

- VPBankS s& diéu chinh chitng quyén trong cic trudng hop sau: Gia chimg khoan co sé bi
diéu chinh do t6 chitc phat hanh chitng khoan co s& chia cd tirc bing tién mat, phat hanh
cb phibu dé tra cb tirc, phat hanh cb phiéu dé ting vén ¢b phin tir ngudn vén chit s hitu,
phét hanh ¢ phiéu méi. Cac truong hop didu chinh khéc s& cin cit theo quyét dinh didu
chinh cia SGDCK.
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- Céch thitc didu chinh gi thuc hién va ty 18 chuyén dbi chig quyén khi ching khodn co
s& ¢ su kién doanh nghiép nhu sau:

e Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng huéng quyén ciia tii san co
SO.

e Ty 1é chuyén d6i méi duoc 1am tron téi 4 chit s6 thap phan, gia thuc hién méi duge
lam tron dén hang don vi.

e Gid thuc hién méi = Gié thuc hién cii x (Gia tham chiéu didu chinh cta tai san co s&
tai ngdy giao dich khong huéng quyén/Gia tham chiéu chua diéu chinh cia tai san
co sd tai ngay giao dich khong hudng quyén).

e Ty 18 chuyén dbi méi = Ty 1& chuyén ddi cii  (Gia tham chiéu diéu chinh cia tai san
co s& tai ngay giao dich khong hudng quyén/Gia tham chidu chua didu chinh cia tai
san co s& tai ngay giao dich khong huéng quyén).

8.  Cic khoin thué, I¢ phi, gia dich vu tir viéc giao dich hofic thwe hién chimg quyén.
8.1. Cac khoan gia giao dich:

Gia dich vu giao dich: Chimg quyén c6 béo dam dugc niém yét va giao dich nhu chimg
khoan co s6. Nha dAu tu khi giao dich chimg quyén c6 bao dam phai tra cac khoén gia giao dich
theo quy dinh tai céng ty chitng khoan noi nha d4u tr mé tai khoan giao dich chimg quyén.

Gia dich vu Iuu ky, chuyén khoan: Ap dung theo quy dinh ctia VSDC
8.2. Thué TNCN phai chiu khi giao dich chimg quyén:Theo thong béo sb 1468/BTC-CST
a.  Truong hop trudce ngay ddo han, nha dau tu chuyén nhiong chimg quyén

Do ching quyén c6 bao dam duoc giao dich tuong tu nhu chimg khoan co s& nén khi chuyén
nhuong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhép tir chuyén nhuong ching quyén s& 4p dung thué véi
chuyén nhuong chimg khoan, duoc xé4c dinh bang gia tri chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam
ting 14n nhan véi thué sudt 0,1%. Trong do:

Gia tri chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam timg 14n 14 gia khép 1énh ching quyén trén
S¢ giao dich chimg kho4n nhan s lugng chimg quyén.

Vi du: Nha du tw mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co sé& 1a c¢b phiéu cia Cong ty Ch
phin ABC (ABC) véi gid 1.600 VND/chimg quyén, ty 16 chuyén ddi 14 2:1, gié thuc hién 14 28.900
VND.

- Néu nha dau tr ban ching quyén mua tai mic gia 2.000 VND/chimg quyén thi sb thué
phai np 14 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

b.  Truong hop trudc ngay dao han, chitng quyén bi hily niém yét
Thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén dugc xé4c dinh bang gia tri chuyén nhugng chimg

quyén c6 bao dam timg 14n nhén véi thué suét 0,1%
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Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ khoan 1 Didu 9 Thong tu sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 ciia B Tai chinh huéng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia
chuyén nhwong chimg quyén c6 bao dam la:

- Gi4 mua lai theo mirc gia thi trudng caa td chirc phat hanh théng qua hoat dong tao 14p thi
trudmg nhén voi sé chimg quyén (trude ngay hiy niém yét c6 hiéu luc); hodc

- Gi4 thanh toan chimg quyén do td chirc phat hanh cong bb hén sd lugng chimg quyén
(sau ngay hay niém yét c6 hiéu luc).

Gi4 thanh toén ciia chimg quyén theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 9 Thong tu s6 107/2016/TT-
BTC

Vi du: Véi gia thiét twong tu tai vi du néu trén:

- Néu chitng quyén bi hity niém yét va t§ chirc phat hanh cong bb gia thanh toan chimg
quyén 14 2.000 VND/chimg quyén thi s§ thué phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

c.  Tai thoi diém nha ddu tu thic hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh duoc thuc hién quyén chuyén giao bang tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap 1 thoi diém nha du tr thue hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén chuyén giao
bang tién, thu nhap cta nha diu tu 4p dung muc thué suit 0,1% trén gié tri chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg l4n. Trong d6, gia tri chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam timng lin
bang gia thanh to4n cla chimg khoan co s& nhan (sb luong chimg quyén chia ty 1& chuyén dbi)

Gi4 thanh toan ciia chimg khoan co s& do S& giao dich chimg khoéan cong b theo quy dinh
tai Piéu 14 Thong tu s§ 107/2016/TT-BTC

Vi du: Véi gia thiét tuong tur tai vi du néu trén, gia thanh todn cua tai san co s& (ABC) do
S& giao dich ching khoan céng bb tai thoi diém thue hién quyén 13 32.500 dbng/ch phiéu.

S8 thué nha dAu tu phai ndp khi thye hién quyén la:

32.500x (100 :2) x 0,1% = 1.625 VND

Laru y: Trong mét s6 trudng hop, sb tién thué phai ndp c6 thé cao hon sb tién thanh todn ma
nha dAu tu nhén duoc tir TCPH, phu thudc vio tuong quan gifta gia thanh toan ctia chimg khoan
co s& va ty 18 chuyén dbi.

9. Hoat dong tao lap thij trwong

Nh&m dam bao thanh khoan cho cac ching quyén dang luu hanh, VPBanksS c6 nghia vu tao
14p thi trudong cho céc ching quyén do VPBanks$ phét hanh, cu thé
a.  Nghia vu yét gid tao Idp thi truong

VPBank$ tham gia dit 1énh tao 1dp thi trudng trong vong (05) phut k& tir khi c6 mot trong

cac su viéc sau day xay ra:

- Chi c6 1énh bén mua hodc bén ban chimg quyén;
- Khong cé 1énh bén mua va bén ban chimng quyén;
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- Ty 1€ chénh 1éch gia trén thi trudng vuot qua 5%. Ty 1é chénh 1&ch gia 13 ty 18 phan trdm
clia (gid chdo ban thip nhit - gia chao mua cao nhét)/gi4 chio mua cao nhit.

Khi tham gia dit 1énh, VPBank$ cam két tuan tha:

- Khdi lugng mdi 1énh téi thiéu 1a 100 chimg quyén;

- Loai lénh sit dung 1a 1énh gidi han;

- Gi4 dat 1énh dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gia 5%;

- Trudng hop khéng c6 1énh mua va 1énh ban ching quyén, VPBankS s& tién hanh yét gia
hai chiéu (dit ca Iénh chao mua va lénh chao ban);

- Thoi gian t6n tai ctia 1énh trén hé théng giao dich t6i thiéu 1a mét (01) phiit.

Mién trir nghia vy yét gid tao Idp thi truong

Trong céc truong hop sau, VPBanksS khong phai thuc hién hoat dong tao 14p thi truong:
Dot khép 1énh dinh ky x4c dinh gia mé cira, nim (05) phut diu sau khi két thic dot khép
1énh dinh ky xé4c dinh gid m& cira va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia dong cira;
Tai san co s& cta chimg quyén bi tam ngimg giao dich;
Khi gia Iy thuyét cua chimg quyén duogc tinh theo cOng thirc néu tai ban cdo bach cua
VPBankS nho hon hoic bang 10 ddng;
S6 luong ching quyén trén tai khoan tao 14p thi treong khong dap tng sb luong tdi thiéu
100 chimg quyén, VPBankS duoc mién dit 1énh ban;
Khi chua c6 chiing quyén nao duogc luu hanh (truong hgp VPBanksS chua ban duge ching
quyén nao cho nha diu tu), VPBank$ dugc mién dat 1énh mua;
Trudng hop thuc hién hity niém yét chimg quyén, VPBankS dugce mién dit 1énh bén;
Gi4 ching quyén tang kich trin (du mua tran), VPBankS dwoc mién dt 1énh ban hoic
Gid chiing quyén giam kich san (du ban san), VPBankS duoc mién dit 1énh mua;
Gia chimg khoan co s& ting kich trdn (du mua trin), VPBankS dugc mién dit 1énh ban
dbi véi chig quyén mua;
Gid chimng khoan co s& giam kich san (du ban san), VPBankS dugc mién dit 1énh mua
d6i v6i chimg quyén mua;
Chimg quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% tr& 1én (tirc chimg quyén mua dang c6 gia
chirg khoan co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), VPBankS dugc mién dit 1énh ban;
Trong mudi bén (14) ngay trudc khi chimg quyén déo han;
Khi xdy ra cac su kién bat kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...;
Céc truomg hop khéc duwoc S Giao dich Chimg khoan 4p dung sau khi ¢6 ¥ kién chip
thuén cia Uy ban Ching khoan Nha nudée.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quan tri rii ro

Hbi ddng quéan tri dinh hudéng chinh sach va chién luoc quan tri riii ro; phé duyét han mitc,

phuong an phat hanh chimg quyén c6 bao dam, c4c gioi han phong ngira rii ro va gidm sat
viéc trién khai quan tri rai ro trén toan hé théng.

- Ban didu hanh chi dao x4y dung hé thdng quy trinh tic nghiép, quy trinh quén tri ri ro
hoat ddng phat hanh chimng quyén c6 bao dam. Phan cong trach nhiém va gidm sét thuc
hién dam bao tudn thu quy dinh v& hoat déng phét hanh, hoat dong phong ngira rii ro va
hoat dong tao lap thi truong véi chiung quyén.

- VPBankS thuc hién phét hanh chung quyén trong gidi han vdn kha dung, thuc hién ky quy
dim bao thanh toan tai ngan hang luu ky tdi thidu 50% gi4 tri dw kién chao ban va thuc
hién hoat dong phong ngtra rii ro bang chimg khodn co s& hodc chimg quyén c6 cling
chimg khoan co sé& theo dung quy dinh.

- Quy trinh quan tri rdi ro ching quyén ¢6 bao dam bao gbm céc budc:

e Budc 1: Nhin dién rii ro;
e Budc 2: Phin tich, danh gia nii ro;
e Budc 3: Kidm so4t rui ro;
e Budc 4: Giam sat hoat dng quan tri rii ro
e Budc 5: Lap bdo cdo va xin phé duyét thuc hién
2. Phuwong an phong ngira rui ro du kién (Muc dich phong ngira rii ro, Phuwong 4n phong
ngira rui ro tong quat)
2.1. Muc dich phong ngira riii ro:

- P& dam bao kha ning thanh todn cho ngudi s¢ hitu chimg quyén, han ché mét cach hiéu

qua nhitng tén thit do rui ro gdy ra.
2.2. T chirc thwe hién phong ngira rii ro:
Ban diéu hanh:

- Chi dao x4y dung hé théng quy trinh tic nghiép, quy trinh quan tri rii ro hoat dong phét
héanh chimg quyén c6 bao dam. Phan cong trach nhiém va gidm sat thuc hién ddm béo tuén
tht quy dinh vé hoat d6ng phat hanh, hoat ddng phong ngira riii ro va hoat dong tao lap thi
trudmg voi chimg quyén.

Phong kiém soat ndi bo:

- Thuc hién kiém tra va giam séat hoat dong phét hanh chimg quyén, hoat ddng phong ngtra

rii ro, hoat dong tao 14p thi truong va thanh toan theo diing quy trinh tac nghiép, quy trinh

quan tri rii ro cia Cong ty.
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Phong quan tri rii ro:

La dau moi tiép nhén, nhén dién, do luong, danh gia cic rui ro ti€ém an ¢ the xay ra trong

viéc phét hanh chimg quyén c6 bao dam;

Tham muu cho Ban didu hanh/HPQT céc bién phép ngin chin, phong ngira va xtr Iy rai
ro thanh toan, giam thidu t81 da thiét hai cho VPBankS va dam bao thanh toan cho nha déu

ar.

Nhin s tai bd phén truc tiép gidm sat hoat déng phong ngira rii ro cho chimg quyén:

b Loai CCHN Kinh Vi tri cong Nim kinh
Ho va tén So CCCD
doanh Chirng khoan tac nghiém
. . Phong Quan
Nguyén Thi Bich 001186006353 Quan ly quy o 15 ndm
tri rdi ro

2.3. Nguyén tic thyc hién tong quat

Hoat @6ng phong ngtra ri ro duogc thuee hién trén tai khoan tu doanh cia VPBankS.

Chitng khoan phong ngira rii ro:

Ching khoan co s& cta chimg quyén: VPBankS 4p dung phuong phép phoug ngla
rii ro trung hoa delta: ciing v6i viée phat hanh chimg quyén, VPBankS s& ddng thoi
thue hién céc giao dich mua ban chimg khoan co s& @ giit cho vi thé ciia VPBankS
1a trung hoa delta khi gia chimg khoén co sé thay d6i.

Chimg quyén cua céac t6 chitc khéc cé cuing chimg khoan co s6.

Vi thé phong ngira rii ro

P=DeltaxOI/k

Trong do:

P: S6 luong chung khodn co s& dur kién ndm gitr @& phong ngira rii ro cho chimg
quyén.

OI: Sb luong chimg quyén dang luu hanh cta dgt phat hanh.

k: T¥ 18 chuyén dbi ciia chimg quyén.

Delta: Hé s6 phong ngira riii ro delta, 1a gi4 tri thay dbi cta gia chimg quyén tng véi
mét thay dbi trong gia chimg khoan co so, digc tinh dua trén cong thirc Black
Scholes.

Gi4 tri hé s6 delta dwoc tinh todn theo md hinh Black Scholes nhw sau:

Déi véi ching quyén mua: Delta= N(dl)

Trong do6:

Delta 13 gia tri delta ciia chimg quyén mua.
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N(d1) 1a xé4c sudt phan phéi chuén tich lity, v6i d1 dugc xac dinh theo cong thirc
Black Scholes tai muc VI.1 cua ban cdo bach nay.

- VPBankS thwc hién phong ngira rdi ro thuce té bang cac tai san sau diy: chimg khoan
co s& thuc c6 ding cho muc dich phong ngira rii ro va/hodc chimg quyén ¢6 cung ching
khoan co s& do td chirc khac phat hanh va/hodc sb tién da ndp trén tai khoan tw doanh
ctia VPBankS dam bao tudn thu quy dinh cua phap luét. Cach thirc quy dbi/xac dinh vi
thé phong ngira rii ro thuc té clia VPBankS:

PT = SL CKCS thuc ¢6 (p1) + SL CKCS quy déi tir ching quyén c6 cing CKCS cia 16 chire khéc phdt
hanh (p2) + SL CKCS quy di tir tién nop trén tai khoan tu doanh (p3)

Trong do6:

e pl: Sé lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan ty doanh cia VPBankS;

e p2: S6 luong chimg quyén cé cing ching khoan co s& clia td chirc khac phét hanh
¢ trén tai khoan tu doanh ctia VPBankS chia cho ty 1€ chuyén dbi cta chimg quyén
do tb chirc khac phét hanh.

o p3: Gié tri tién ndp vao tai khoan tw doanh cia VPBankS cho muc dich phong ngira
rai ro chia cho gi déng cira chimg khoan co s tai ngdy tinh toén.

- VPBankS cam két tudn thi quy dinh ctia phap luit vé viée duy tri chénh léch vi thé

phong ngira rii ro ly thuyét va vi thé phong ngira rii ro thye té.
VIIL. CAC POI TAC LIEN QUAN DPEN DQOT CHAO BAN
Ngén hang luu ky:

- Ngin hang Thwong mai cb phin Piu tw va phit trién Viét Nam — Chi nhianh Ha
Thanh (¥)
- Dia chi: Thap BIDV, s6 74 Tho Nhudm, phwong Trin Hung Pao, quin Hoan Kiém,
thanh phé Ha Ngi, Viét Nam
(*) VPBankS cam két khong phdi nguoi c6 lién quan vdi Ngdn hang luu ky
IX. XUNG POT LOIIiCH
Chung tdi va cac cong ty con, nhén vién clia chung t6i tham gia vao mot loat cac hoat dong
ngén hang, dau tw, mdi gidi, quan Iy quy, bao hiém rui ro, d4u tu, cac hoat dong khac va co thé c6
cac thong tin quan trong vé Cong ty, chimg khodn co s& hodc phat hanh, cép nhét cc bao céo
nghién ctru vé Cong ty, chimg khoan co s&. C4c hoat ddng, thdng tin, cac bdo cdo nghién ciru nhu
vay c6 thé lién quan hozc anh huéng dén Cbng ty, chimg khoan co s& va ¢d thé gay ra nhitng hau
qua bét loi cho nha dAu tu hodc tao ra mau thuln quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chimg

quyén. Chung t6i khdng c6 nghia vu cong bd nhitng thong tin nhu vy va c thé phat hanh bio

33



BAN CAO BACH N .
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM W VPBank Securities

c4o nghién ctru, tham gia vao bat ky hoat dong nao nhir vay ma khong lién quan dén viéc phat
hanh chimg quyén.
X. CAMKET

T chuc phat hanh cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thure ciia ndi

dung thdng tin va céc tai liéu dinh kém trong ban cdo bach nay.

Ha Npi, Ngay 03 thingM nidm 2023

NGAN HANG LUUKY TO CHUC PHAT HANH 4
NGAN HANG TMCP PAU TU VAPHAT CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
TRIEN — CHI NHANH HA THANH " VPBANK/{/;
Chiing t6i xdc nhdn thuc hién viéc luu ky, TONG GIAM POC
gidm sdt tai san do 16 chirc phdt hanh chimg %140 6T

quyén ky qup dé bao dam thanh todn cho cdc
chirng quyén dd phdt hanh theo ding cdc
nghia vu trdch nhiém cua Ngdn hang luu ky
thé hién trong Thong tw 107 vé Huéng dén

chao bdn va giao dich chung quyé;n ¢é bao NGUYEN DUY LINH

pHé GIAM pOC

Ny Manh Gy
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XI. PHULUC
- Ban sao Gidy phép thanh l4p va hoat dong s6 106/UBCK-GP ngay 08/04/2009 do Chu tich
Uy ban Chimg khoén Nha nuéc cip cho Cong ty c6 phin Chitng khoan Chéu A;
- Ban sao Gidy phép diéu chinh Gidy phép thanh 14p va hoat dong s6 65/GPPC-UBCK ngay
14/08/2023 do Chi tich Uy ban Chimg khoén Nha nu6e cip cho Céng ty Cb phin Chimg
khoan VPBank;
- Pidu 16 Cong ty C4 phin chimg khoan VPBank (sira d6i 14n 2 nam 2023)
- Béo c4o tai chinh n&m 2022 d dugc kiém todn
- Céc tai liéu khéc c6 lién quan:
e Nghi Quyét PHDCD théng qua sira d6i Piéu 1é Cong ty;
e Nghi Quyét HPQT théng qua chio ban chimng quyén;
o T& trinh s§ 09 ngay 28/03/2023 ctia HDQT v& viéc thong qua viéc phat hanh chimg
quyén c6 bao dam 3 .
e Bién ban hop %’; hoi dépg ¢4 ddng thudng niém nim 2023 sé 01/2023/BB-DPHDCH
ngay 19/04/2023.
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