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I.1. Tinh hinh Kinh t¢ vi mé nim 2019

GDP nam 2019 dat két qua in twong voi toe d6 tang 7,02% (Quy | tiing 6,82%, quy Il ting
6.73%: quy Il tang 7.48%: quy IV tang 6.97%). vuot muc ticu coa Qudc hi dé ra tir 6,6%-
6.8%, khing dinh tinh kip théi va hidu qua cia cic giai phap duge Chinh phu ban hanh, chi dao
quyét liét céc clip, cac nganh, cie dia phwong va cong ddng doanh nghiép cting nd Iye thue hién
dé dat va vuot mue tiéu ting trudng, Mire tfing trudmg nim nay tuy thip hon mic ting 7,08% cia
niam 2018 nhung cao hon mie ting cua cie nam 2011-2017,

Nim 2019, dong gép clia ning suit cic nhin 6 tong hop (TFP) vio ting trudng GDP
dat 46,11%, binh quin giai doan 2016-2019 dat 44,46%, cao hon nhiéu so v&i mae binh
quin 33,58% cua giai doan 2011-2015. Niing sudt lao déng ctia toan nén kinh & theo gid
hién hanh ndm 2019 wdée tinh dac 1104 trigu dfﬁngf lao déng (twong duong 4.791 USD/lao
dong. ting 272 USD so véi ndm 2018[8]); theo gid so sanh, niing suit lao déng ting 6,2%
do lue lugng lao ding duoe bo sung va s6 lao ddng co viée Jim ndm 2019 ting cao.

Hig¢u qua diu wr duoe cai thién voi nhiéu ning luc san Xudt moi bd sung cho nén kinh
té. Chi s6 hiéu qua str dung von dau tr (Hé sé ICOR) giam tir mue 6,42 nim 2016 xutf-ng 6,11
ndm 2017; 5,97 nam 2018; nim 2019 wde tinh dat 6.07. Binh quan giai doan 2016-2019 hé sb
ICOR dat 6,14, thip hon so véi hé $6 6.25 eta giai doan 2011-2015.

Nim 2019, mat bing I3 suit huy déng va cho vay co ban 6n dinh; hoat dong kinh
doanh bao hiém phat trién an toan va bén vime, bio dam kha nang chi trd bbi thudng va
quyén lgi cho ngudi tham gia bao hiém; thi truémg chimg khodn huy dong vén cho nén kinh
t€ vdi 1dng mire von dat 313.9 nghin tv déng, tang 12.6% so vai nim trude.

CPI binh quin nam 2019 tang 2.79% so vai binh quan nam 2018, dudi muc tiéu Qubc
hoi dé ra, ddy ciing [a mirc ting binh quin ndm thap nhat trong 3 nim qua29]; CPI thang
12/2019 ting 5,23% so vai thang 12/2018.
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Lam phat co bin thang 12/2019 ting 0,68% so vél thing trude va ting 2,78% so voi
cing ky nam trude. Lam phdt co ban binh quin ndam 2019 ting 2,01% so véi binh quin
niam 201 8.

Khai quit lai, trong bi ednh tinh hinh thé gigi nam qua bién dong phic tap, kinh té va
thuong mai todn ciu suy giam. bire tranh kinh té - x@ hoi Viét Nam nim 2019 da dat duwge
nhiing két qua tich cyc trén cdc linh vue nhd su nd lwe. quydt tim cao coa cd hé thong chinh
tri, efing dong doanh nghiép vi nhin din ci nude. Nén kinh t& duy tri di ting truémg cao, ting
trudng GDP niim 2019 ude tinh dat 7,02%. vugt muc tidu dé ra, quy md duge mé rng vai
chdt lugng ngiy cing duge cai thién. Kinh 1€ vi md én dinh, lam phat duge kiém sodt & mirc
thp. Cung cdu hing héa trong nude bio dam, tiéu ding tang cao, tong mirc ban 1é hing hoa
va doanh thu dich vy tiéu diing 1ang cao nhdt giai doan 2016-2019. Céng nghiép ché bién, ché
tao va cic nganh dich vu thi truime 1iép tuc giir vai 1ro 1a dong lue thie day ting truong Kinh
1é. Tdng kim ngach xudt nhap khiu hing héa xic lap kv luc méi, vuot mirc 500 ty USD vdi
gid tri xuit siéu lon nhit tir trude dén nay. Neanh du lich tao diu dn vai lugng khach quﬁc 1é
dén Viét Nam dart 18 wricu luot ngudi, Mai trudng diu tu kinh doanh duge cii thién, thu hir
nhiéu doanh nghi¢p thanh 1ip mdi va diu ur nude ngodi. Chit lugng din sb ngay mot ning
|én, twbi the trung binh ting cao, tinh trang suy dinh dudng, tir vong me va tré em gidm manh,
S6 nguoi co vige lam tang, v IC thit nehiép va thiéu viée lam giam din, thu nhip cta ngudi
din cai thién, an sinh x3 héi duge quan 1dm thue hién. Tuy nhién. bén canh nhimg két qua dat
durge, nén kinh té viin con nhimg ton tai, thach thie: Nén kinh 12 phu thude nhitu vao bén
neodi, moi bién dong cia thé gidi ciing tie dong dén nén kinh 1& trong nude, trong khi kha
ning uhcﬂng chiu trude nhitng bidn dong cta bén ngoai con han ché, Niang sufit lao dong, ning
Ive eanh tranh coa nén kinh té can thf:tp. Con ton tai mit 50 rio cdn, han ché vé thé ché kinh té
gdy dnh hudng ¢ sy phat trién kinh @ rong timg nganh, tng linh vie, Nang lye cha khu vie
doanh nghiép trong nudc, nhit 1 doanh nghiép nho va vira con han ché, Bién dbi khi hiu,
thién tai, biio 18, dich bgnh din bién phite tap c6 thé anh hudng dén sin xudt ndng nghiép va
divi sbng nhan dan,

1.2, Thi truwdng ching khoin nim 2019

Thi trudng chimg khodn nim 2019 ¢é nhiéu déng gdp trong viée huy dong vén cho
nén kinh & voi tong mirc huy déng vén dat 313.9 nghin ty dong. ting 12,6% so vé&i nim
trude. Trén thi trudng cé phiéu, tinh dén ngay 24/12/2019, chi s6 VNIndex dat 958,88
diém, ting 7.4% so voi cudi nam 2018: mire vén héa thi trudmg (tinh dén 17/12/2019) dat
4.4 triéu ty -:Irf’:mg. ting 10,3%: gia tri giao dich binh quin tir ddu nim 2019 &én nay dat
4,651 1ty dong/phién, gidm 29% so v&i binh quin nim 2018. Hign nay, thj trudmg ¢b phiéu
co 748 co phif:u va chimg chi qu¥ niém yér; 862 cd phiéu dang kv giao dich trén san
UPCoM vai tong gia tri niém vét va ding kv giao dich dat gin 1.384 nghin ty déng, ting
14.4% so vii cudi nam 2018,

Trén thi truong trai phidu, hién ¢6 509 ma trdi phiéu niém vét véi gia tri niém yét dat
1.162 nghin ty ddng, ting 3.7% so v&i cubi nam 2018, Trén thi trudng chimg khodn phai
sinh, khéi lugmg giao dich binh quan tir ddu nm dén nay dat 89.266 hop déng/phién, ting
13% so vai binh quin giao dich nam 2018. Tai thai diém cudi thang 11 nim 2019, s6 luong




tai khoan giae dich phai sinh dat 89.795 14i khoan, ting 3.3% so véi thing trude va ting
55,7% so v6i cudi nam 2018,

Bén canh surra doi cla nhiCu sin phim mdi, nam 2019 cling chimg kién su tham gia

e cde edng ty chimg khodn cd vin diu tu nude ngodi véi ngubdn lue 16n khién thi phén céc
ecdng ty chimg khodn trong nude co hep, Trong top 10 CTCK ¢é thi phin lén nhit nam 2019
dd xudt hign 161 2 ¢di tén dén tor Han Qude 1a Mirae Asset v KIS. Sau khi hign dién tai Viét
Nam, cae CTCK Han Quéc di mau chéng ting vén va tao nén dp luc canh tranh 16n véi céc
CTCK trong nude,

II. KET QUA KINH DOANIT NAM 2019

I1.1. Két qui kinh doanh niim 2019
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trude va dat 85% so vii ké hoach nim 2019,

= Tﬁng Doanh thu nim 2019 dat 123.932 1y, tuong duong 95% ké hoach nam 2019 va
vugt 21% so vé&i nam 2018, Deanh thu tang chit yéu dén tir Lai ban cdc tai san tai chinh
FVPTL 7.9 ty va Chénh lgeh ting 31.2 ty do danh gid lai cde TSTC FVPTL cde ma ¢b phidu
TMT, VAF, PWA, PPY. Doanh thu Dich vu chimg khodn dat 59.820 ty. bing 88% so véi nim
trude va 71% ké hoach nam 2019. Doanh thu Tur vin dat 12.049 ty, bang 74% so v&i ndm
trude va dat 46% ké hoach nim 2019. Doanh thu khic dat 8.534 tv, vuot 18% so véi nim

- Téng Chi phi niim 2019 dat 117.497 ty. trong duong 94% ké hoach niim 2019 va vugt
19% so voi cling k¥ nam 2018, Chi phi tang chi yéu dén tir chénh 1éch giam do danh gi4 lai
cac TSTC FVPTL 21.39 1§ va L bén cdc tai san tii ehinh FVPTL mé c6 phiéu VAF 8.162 tv.
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- Két qua loi nhudn sau thué nim 2019 coa cing ty dat 6.345 ty déng; vugt 119% so
vl ndm 2018 va dat 115% ké hoach lgi nhuan 2019, Trong niim 2019 Céng ty di thue hién
trich 1dp du phong ng phai thu khé doi va danh gid lai tai san 1ai chinh 14: 13,855 ty c‘!émg {cy
thé: chénh léch do danh gid Tai tai sn tai chinh la 11,190 3 déng va 2.665 ty dong du phong
no phai thu khé doi), do vay lei nhudn trude trich ldp du phong va danh gia lai tai san tai
chinh ndm 2019 dat 20.2 tf ding, bing 112% so v&i nim teude va dat 101% ké hoach loi
nhudn trude ddnh gia lai tai san ké hoach nim 2019.

Doanh thu tie cic hogt ding chinh cita cing ty trong nam 2019 e sauw:

+ Doanh thu Dich vy Ching khodn nam 2019 dat 59.820 1y déng, bing 71% ké hoach
nam 2019; va 88% so voi ndm trude. Trong do, Doanh thu dich vu tai chinh dat 38.118 o,
bﬁl’lg 91% ké hoach niam 2019 v vt 111% 50 vai nam trude, Doanh thu Dich vu tai chinh
tang trudng la do trong nim 2019 Céng ty da phat hanh thanh cdng hon 200 t¥ tri phidu PSI
bé sung nguén von cho hoat dong kinh doanh, di diy Du neo cho vay margin tang tir 251 ty
thoi diém 30/06/2019 1én gin 400 ty tai thoi diém 31/12/2019. Bén canh dé, Doanh thu céc
mang con lai coia Khdi Dich vy Chimg khoan déu gidm so véi cing ky nim trudge, dic biét la
doanh thu mdi gidi chi dat 43% k& hoach nam 2019. Neuyén nhan chii véu do trong nam
2019, gia tri giao dich binh quin trén thi trudng sut iam so v&i nim 2018, cu thé gid tri giao
dich cd phiéu binh quan tai HSX 09 thing diu ndm 2019 dat 2.838 tv/phidn gidm 40% so véi
niim 2018 (4.688 w/phién); eid i giao dich binh gquan HNX 09 thang dau nim 2019 dat 232
v déngfphién._ gidm 10% so v6i binh quin nim 2018, Doanh thu lou ky nam 2019 dat 7.191
ty, tuong duong 85% ké hoach nim, va 84% so véi nam 2018, Doanh thu phi huu ky giam 14
do tir 15/02/2019, mie phi luu kv méi duoe 4p dung dbi véi C6 phidu, Chimg chi quy, Chimg
quyén 1a 0,3 déngithang giam so v&i mire cfi 14 0,4 dongithang.

+ Deanh thu tir hoat déng tw vin nam 2019 dat 12.049 Ly {!::jng, dat 46% so vdi ké
hoach nidm va bing 74% so véi nam 2018, Hoal déng tu vin tai chinh doanh nghiép CF wéi
cdc doanh nghiép trong nganh PVN da ky mdi duoe hop dong 1o vén tai cdu tric von tai uu
vGi PY GAS vi tiép tue cae hop dong véi cae don vi thanh vién PVN tir nim 2018. Ngoai hop
déng tu van thodi van véi PVN, SCIC, Céng ty ciing da thue hign mét glao dich thoai vén cua
Tdp dean Hoa chit Vinacem. Vi hoat ding M&A, PSI ciling dang phéi hop chiit ché véi phia
ddi tac SMBC Nikko dé trién khai xtc tién hoat dfng nay. Hoat dong tur vin phat hinh trai
phidu doanh nghiép trong niim 2019 cling tiép tue duoc trién khai véi cdc khach hang la
Movaland, Céng 1y Kinh Bic. [Tai Phat.

+ Doanh thu tir hoat dong diu tr chimg khodn, gdp vin nam 2019 dat 43.529 ty déng,
dat 435% so véi ké hoach nim va bing 398% so véi ndm 2018 (Gém: thu nhép tir ¢6 tire
Techgel 0.295 tv ddng (5%), co e PPY 0.514 1 déng (9%), ¢b tic PWA 0.159 ty dong
{3%),...; Lai ban cd phiu TMT, PWA: 7.945 ty dong: Lai trdi phiéu: 0.855 ty; Chénh l&ch
danh gid lai ed phido khoang 31.186 ty déng). Trong ndm 2019, Cong tv di thu duoe tién dat
coe va thanh todan dot 1 theo Hop di‘rng thodi von tai PVSH vai trf"rng si tien 7.8 y drfmg, déy 14
mot trong 03 khodn diu tu 1pi comg ty bi vuot ty ¢ diu tu theo quy dinh coa U}* ban chimg
khoan Nha nude, Cong ty vin dang trong qua trinh thie diy 1im kiém khach hang va nha diu
fir dé thue hign thodi vén cae khoan diu tu con lai dé dua vé dang ty 18 dau tv theo quy dinh,




+ Doanh thu khic ndm 2019 dat 8.534 ty dfmg, bing $5% ké hoach ndm va bing 118%

80 v&i nam 2018, Doanh thu khie chi véu 13 131 tidn oli (dat 2.6 ty dong), doanh thu PVN-
Index (dat 4.3 t¥ ddng); doanh thu 1 phi chuyén nhwong ede mi cb phiéu chua niém yét (dat
1.182 ty dong).

11.2.Céc hoat déng di trién khai trong nim 2019

Ngoai cac nhiém vu kinh doanh, trong nim 2019, PSI da thuc hién duoe cde cdng vide

khdac nhu sau:

- Py - A . ¢ P’ = o L . 4 ~ a - A
Ve chién lwge pldt trién: Ngay 01/04/2019. cong ty da gdi Dai hdi déng ¢b déng thong

qua chién luge phat tricn 2020 vi tim nhin chidn luoe 2030,

VE ngubn von: Trong niam 2019, Cong ty @ trién khai thanh cong phuong én bd sung
ngu;ﬁbn vin cho hoat dong kinh doanh bimg vidge phat himh (rai phiéu PSI, cu thé:

+ Trong quy 3/2019, Céng ty da phat hanh thanh cdng dot 1 khdi luong 150 ty Trai phiéu
PSI, b sung ngudn vén cho hoat dong che vay margin cia Cong ty, ddy du ng cho vay

margin tang trudng 1én hon 400 1y tai thod diém 30/09/2019.

= Trong quy 4/2019, Cng ty di ban hanh Nghj quyét phdt hanh Trdi phidu dot 2 véi quy
mé khéi loemg 250 v, dén thai diém kél thie nam 2019, Cang tv da phat hinh duge hon
50 1y trai phiéu PSI dot 2,

Vé cong ngh¢: Cong ty di hoan thanh céng tic ddu tu vii dua hé théng phin mém ching
khoin méi vio viin hanh chinh thive ngay 11/11/2019. Hé théng md&i dam bdo vin hanh
hidu qua, én dinh.

Vé mang lwéi hoat djng: Trong nim 2019, Cong ty dd m& méi 01 diém giao dich uu tién
tai try s& PVCombank 22 Ngdé Quyén vi hoan thinh vide sta chita 02 diém giao dich;
PGD2 18 Lang Ha va CN D Ning.

Vé sin phim dich vi: DA trién khai ¢d hicu qua edc san pham sau:

+ San phim Huy déng von ¢d nhéan
+ San pham Quan |y Téi san cd nhin

+ San phdm mua ban chimg chi qu¥ mo

Vé kirdch hang: Van duy i vide thue hién céic nghiép vu lién quan dén tu vén, dich vu
chirmg khodn cho PVN wvii cde don vi thanh vién. Bén canh dé, trong ndm 2019 Céng ty di
me rong hgp tde vi phat trién thém duoe mot s6 doi tic khich hiing t6 chire tiém ning do
|a FECON, Qu¥ dau tu Trdi Phidu Techcombanle, Ngin hang INDOVINA...

Vé con ngudi: PA hoan thién eo ciu nhin su cic cﬁp, cu thé da i.u:.-'én dung durge nhén sur
cao ¢ip & cdc vi iri: Phd Giam ddc Cang tv. Phé giam dbe Khdi DVCK, Giam dbe khéi Tu
vén,

Vé hinh dnh, thiwong hidu: Ngay 29-30/11 via qua, PSI di 16 chitc thanh cong su kign
thudng nién “Hanh trinh ning luong™ 2019 véi cho dé “Doanh nghiép Dau khi vaéi thi
trudmg Von™ thu hit duge ding ddo khich méi dén tr cde qui diu tu, caec Cong ty chimg
khodn va dde bigt 14 Lanh dao cdc B ban nginh nhu: Uy ban ching khodn, Trung tadm [uru
ky. PVN...

I

| HE

<



Vé ky cirong, ky lugie: Trong nim 2019, cding ty da 16 chire Chuong trinh thue hién 58 cda
cong 1y trén 1oan hé lhéng, nhiim xay dung mot vin phong xanh sach, ngiin n'ﬁp.

Vé ché d Iwong, thirong cho Cin bé Nhin vicn: Trong nim 2019, Céng ty da nghién
el quy ché luong thudng gin lidn véi hidu qua céng vide v du kién ban hinh trién khai
ap dung vio diu nim 2020,

Vé xie Iy danh muc din tu va cong no tén dong: Trong nam 2019, Cong ty di hodn thinh
co cdu thodi vdn VKT, Khich hing di ngp tién dat coc va thanh todn dot | Hop ddng thodi
VKT véi tong sb tién 7.8 ty. Céng no khiach hing Lé Phong Hiéu d dat duogce thoa thudn
vdi khich hing ndp tién vio tai khoan dé 1t toan 1 phén no. tai thdi diém 31/12/2019
khach hang da thanh todn duge 01 ty, dy kién dén 30/06/2020 s& tiit odn toan b khodn
vay.

I1.3.Ton tai ciin khic phuc

Bén canh nhimg két qua dat duge trong nam 2019, PSI van con mot sb han ché can

phai khdc phue nhu sau:

Trén diy 1a Bio cio Két qua hoat déng kinh doanh nam 2019 cia Céng ty C6 phin Chung
khodn Diu Khi. Kinh trinh Dai Héi Déng Cé Déng xem xét thing qua.

Trin trong!

Vin diéu 1§ ciia Cong ty 12 598 & ddng. nhumg gin 50% bi tén dong trong danh mye OTC
vt ng xdu chua duoe giai quyét. L3 Thy kE dén 31.12.2019 13 41,27 13 ddng. PSI dang rilt
nd lye dé giam danh muc 1on dong v ting truone kinh doanh.

Nhan sy mong v khong 6n dinh. Tinh chi ddng, tich cuc trong cong viée & mot sd don vi,
bd phiin chua cao. chit luong cong viée chua dap img yéu céu, chua theo kip voi co ché va
tinh hinh thi truomg. ¢d nhimg céng vige con cham tién d@, thifu tinh b ging va quyét ligt.
Mang ludi khich hing méng, sin phim chua da dang, hé théng ha 1dng, co s vit chit
dang trong qud trinh ndng ¢dp sau hon 10 ndm diu tir,

Neudn von huy dong moi duoe b sung i cudi quy 3/2019, tuy nhién viin chua dip tng
di nhu edu vin kinh doanh cia Cong ty.

Ché d& luwong thudng, dii ngd nhin vién chua ¢d tinh canh tranh so véi miit bfing chung
ctia thi trudmg.

Chua xtr 1y dirt diém cong no con ton dong
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