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CONG TY CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHI Pje lip - Tw do - Hanh phiic
S6: G /BC - CKCK Ha Néi,  ngay &fthang 3 ndm 2021
BAO CAO

KE HOACH HOAT PONG KINH DOANH NAM 2021

Kinh gtri: Dai héi dong ¢6 dong — Cong ty Cé phan Chimg khoan Dau khi

I. Dy bio kinh té Viét Nam nim 2021

Theo Quy Tién & quic t& (IMF), nén kinh t toan cau bi anh huong ning né boi dai dich
Covid-19, v&i thiét hai udc tinh 1én t6i 28 nghin ty USD tinh dén nim 2025. Trong béo cdo trién
vong méi nhat cudi thang 01/2021, IMF cho biét toan cu c¢6 thé hdi phuc trong nim nay khi céc
chién dich tiém chung dang duge thuc hién manh mé. Tuy nhién, thach thic van con tuong ddi
I6n khi nhiéu loai bién ching mai xuit hién. Nén kinh té toan ciu, theo IMF du béo sé tang

truomg 5.5% trong ndm 2021 va 4.2% trong nam 2022.

Ngan hang Thé gi¢i (WB) vao thang 01/2021 di céng bd bao cdo Trién vong kinh té toan ciu
nam 2021, theo d6 du béo ting trudng kinh té thé gici s& dat mic 4% trong nim nay, khi cac
quéc gia trién khai tiém dai trd vic-xin ngira Covid-19. Tuy vay, néu tinh hinh dién bién bét loi,
dich bénh tiép tuc gia ting va viéc trién khai vic-xin bi tri hodn, mirc ting trudng toan ciu co thé
giam xubng 1,6%. Nguoc lai, da ting trudng kinh té toan cdu c6 thé dat gin 5% trong ndm 2021

néu thé giéi kiém soét dai dich hiéu qua.

Theo WB, GDP cta cac thi trudng méi ndi va céc nén kinh té dang phat trién sé ting 5%
trong nam 2021, sau khi giam 2,6% nam 2020. Trong khi d6, cac nén kinh té phat trién duoc du
béo s& phuc hdi chdm va dbi miat nhidu thach thic, véi muc ting trudng ude dat 3,3% nam 2021,
sau khi giam 5,4% nam 2020. Tuy nhién, tién trinh phuc hdi kinh té & cac khu vire s& khong dong

déu va phin 16n chua thé quay trd lai mic ting truéng nhu trude dai dich cho téi nam 2022.

Mt sb nuée chiu A, trong d6 c¢6 Viét Nam, da xir Iy tét dich bénh va ting trudng trd lai, hia
hen thiic dziy nén kinh té thé gi6i. Theo WB, trong nam 2021, GDP cua Viét Nam du kién ting
trudng 6,8%, sau khi la mot trong nhiing nuéc hiém hoi ¢6 ting truéng duong & khu vuc va trén

thé gi¢i nam 2020.

Theo chi tiéu dat ra tir Qubc héi, ting truéng GDP cia Viét Nam du kién dat tir 6-6.5% trong
nam 2021. Tuy nhién, thach thic 1 khéng nho khi rii ro bat dinh vé& dich bénh vin con. Ting

trudng kinh t& Viét Nam phu thude nhiéu vao da hdi phuc cua kinh té thé gisi, do dé mé cao cia
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nén kinh té. Trong kich ban tich cue, GDP ¢6 thé ting trudng trén 7%, néu céc hoat dong dau tu,
san xuat kinh doanh trd lai quy dao binh thudng ngay ddu nam 2021, quy mé nén kinh té dat tro
lai nhu giai doan trude khi dich COVID-19 dién ra; Viét Nam tan dung duoc nhiing loi thé tir cac
hiép dinh thuong mai, ludng vén diu tu, hoat dong san xuét kinh doanh trong nudc khéi sic tré
lai. D4i véi kich ban tidu cuc GDP c6 thé chi ting & mic 5%, néu dién bién vé dich bénh trén thé
gi6i tiép tuc phitc tap; Tang trudng kinh té thé giGi tri tré va phuc hdi cham. Céc dau tau kinh té
nhu My, Trung Qudc tiép tuc gip kho khin khi dich bénh va cing thing thuofhg mai ngén chin
kha ning mo cira kinh té; Hoat dong diu tu, san xuét kinh doanh phuc hdi chim va gap khé

trong ndm 2021.

II. Du b#o thi truedng ching khodn 2021

Budc sang nam 2021, viéc mot sb cong ty nude ngoai cong bd két qua thir nghiém vic xin va
cho thiy két qua kha quan c6 thé gitip su hdi phuc ciia kinh té toan ciu dién ra nhanh hon. Ngoai
ra, nim 2021 ciing la nam thoi diém luat chimg khoan mdi ¢6 hiéu luc tao tién dé gitp thi truong
chiing khodn Viét Nam gia ting stic hut, da dang héa cac san pham tai chinh. Tuy nhién, vin con
nhiéu yéu t6 bit dinh c6 thé anh hudng dén thi trudong chimg khoan nhu céc van dé diéu hanh

chinh sach tién t& ctia Fed, Cang thang thuong mai M¥ - Trung Qudc,...
Dur bdo thi truong

Trén co so sir dung md hinh du bio theo phuong phap P/E véi ngudn sb liéu déu vao duge

liy tir tng hop ciia Bloomberg twong ting theo cac kich ban kinh té vi mé nhu trén, theo do:

Chi tiéu dinh gi4 P/E trung binh 3 nam gin nhat Db léch chuin P/E
16.38 1.92
Chi tiéu thanh khoan Thanh khoan trung binh 3 nim gin | D6 léch chuén thanh khoan
nhét (TY/phién) (ty/phién)
5.862 25.52%

EPS Forward 2021 dy bdo dat 56.13 dong/cp.
Két qué du bao

Kich ban tich cwe: VIN-Index dat trung binh 1.027 diém, gid tri giao dich trung binh dat
7.358 ty/phién.

Kich ban nay duoc du béo trén co s: Kinh t& thé gi6i va Viét Nam hdi phuc nhanh, dich

bénh duoc hoan toan khdng ché. Mt bang 1ai suit tiép tuc ha thép, gitip céac hoat dong dau tu,
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san xuat kinh doanh trd lai quy dao binh thudng ngay ddu nim 2021, quy md nén kinh té dat trs
lai nhu giai doan truéc khi dich COVID-19 dién ra. Tan dung dugc nhitng loi thé tir cac hiép
dinh thuong mai, ludng vén dau tu, hoat dong san xuét kinh doanh trong nudc khai sic tro lai.
Diém thuan lgi trong kich ban nay 1a ngoai trir dong vén trong nudc con cé thé ¢é sy quay trd lai

clia dong v6n ngoai gitip thanh khoan ting cao, thi truong.

Kich bin co sé: VN-Index trung binh dat 919 diém, gid tri giao dich trung binh dat 5.862
ty/phién.

Ting truong kinh té thé gidi din hdi phuc, vin ton tai rai dich bénh Covid-19 bung phat. Nén
kinh t& Viét Nam dan khdi phuc binh thuong tré lai. Chinh sach tién té tiép tuc theo huéng linh

hoat, pht hop nham duy tri thi trudng tai chinh tién 18, giup on dinh kinh té vi mé.

Kich bdn tiéu cwe: VN-Index trung binh dat 811 diém, gid tri giao dich trung binh dat
4.366 ty/phién

Dién bién vé dich bénh trén thé gici tiép tuc phirc tap. Tang trudng kinh té thé gioi tri tré va
phuc hdi chdm. Céc dau tau kinh té nhu My, Trung Qudc tiép tuc gap kho khin khi dich bénh va
cang thfmg thuong mai ngan chan kha ning mé cua kinh té. Hoat dong dau tu, san xuét kinh
doanh phuc hdi chdm va gap kho trong nam 2021. Két qua kinh doanh kém khoi sic khién dong

tién c6 thé lua chon céc tai san an toan khac

Thi triwong trdi phiéu sé chiu gidm sdt chdt ché béi By Tai Chinh dnh huwong dén viéc huy

ding von cia cdc doanh nghiép tai chinh

Ludt Chirng khoan va Luat Doanh nghiép stra dbi da dugc ban hanh va c6 hiéu luc tir ngay
1/1/2021, trong dé quy dinh thdng nhét vé phat hanh TPDN riéng 1& cta céc loai hinh doanh
nghiép, phan biét gitra kénh phét hanh riéng lé va phat hanh ra cong chiing. Theo d6 TPDN riéng
1¢ chi duogc phat hanh va giao dich giita nha dau tu ching khoan chuyén nghiép. Hién nay, Bo
Tai chinh dang x4y dung cdc Nghj dinh huéng din quy dinh vé phat hanh TPDN ra cong chiing
va phat hanh riéng 1& dé thuc hién tir 1/1/2021.

Vé khuén khé phap 1y dai han, Luat Chiing khoan 2019 va Luat Doanh nghiép nim 2020 s&
¢6 hiéu luc tir ngay 1/1/2021, B9 Tai chinh dang khén truong xay dung cac Nghi dinh va Thong
tw huéng din nhim tao ra khung khd phap ly dong b, théng nhét cho hoat dong phat hanh va
giao dich TPDN. Con dbi véi TPDN phat hanh ra cong chiing s& gin véi xép hang tin nhiém, céc
trudng hop xép hang tin nhiém va 19 trinh dp dung xép hang tin nhiém theo huéng din ctia Chinh
phtl. Ddng thoi, quy trinh phat hanh TPDN ra céng chung ciing dugc dbi maéi ‘tao diéu kién cho

céc doanh nghiép phat hanh trai phiéu ra céng chiing dé huy dong von.
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Péi v6i TPDN riéng 1€, chi nha ddu tu chimg khoan chuyén nghiép duoc tham gia mua va
giao dich loai trai phiéu nay. Dy thao Nghi dinh quy dinh viéc t6 chirc thi truong giao dich
TPDN riéng & danh cho nha diu tu ching khodn chuyén nghiép tai S& GDCK dé ¢ diy du
thong tin tir khau phét hanh dén khau giao dich trai phiéu ddng thoi ning cao thanh khoan ciia

trai phiéu, ...
Hoat djng tw viin, tdi ciu tric doanh nghiép

Nam 2021 cé y nghia déc biét quan trong khi 1a ndm tao da cho ké hoach 5 nam 2021-2025
va Chién lwoc 10 nam 2021-2030 cia nén kinh t& Viét Nam. Pong luc chu yéu cuia hoat dong tu
van, tai ciu tric doanh nghiép co thé dén tir ky vong von hoa thi trudong ching khoan dat mbe
100% GDP. Theo sd liéu tinh dén hét 30.06.2020 tir tiy ban chitng khoan téng vén héa thi trudng
cb phiéu méi dat 4 tridu ty ddng chiém khoang 75.63% GDP 2019. C6 thé k¥ vong vao nhiing nd
luc ddy manh cd phin hoa, thoai v6n & khéi doanh nghiép nha nuéc va phéat hanh cb phiéu lan
déu ra cong chiing coa céc doanh nghiép tu nhén 16n (du kién cic doanh nghiép Ién Mobifone,
VNPT, Agribank, VICEM,...

Ngodi ra, nha dau tu ciing ky vong thi trudng ching khoén Viét Nam s& duge MSCI néng
hang, tir thi trudng cin bién Ién thi trudng mabi nbi. Khi dé, cac quy ETF sé d& dang tham gia vao
thi trudong ching khoan Viét Nam. Du vdy, nat thét v& s& hitu déi v6i nha ddu tu nude ngoai vin
1a yéu té trd ngai cho viéc ning hang. Pong thoi, trién vong chung con phu thudc vao két quan
trién khai Luét Ching khoén (stra d6i) tir 2021.

2.1. Ké hoach kinh doanh nim 2021

Trén co s& nhan dinh tinh hinh kinh té, thi trudng nim 2021, ngudn luc hién cé ciing nhu

tiém nang kinh doanh, Céng ty dit ra muc tiéu ké hoach nam 2021 nhu sau:

o |

Pon vi tinh: Ty VND

e 2020 2020
I | Téng Doanh thu 150.00 158.48 106% 180.00 114%
1 | Doanh thu DVCK 98.40 107.52 109% 130.00 121%
1.1 | Moi giéi chitng khoan 24.00 33.62 140% 36.50 109%
1.2 | Luu ky chitng khodn 7.20 6.62 92% 7.00 106%
1.3 | Dich vu téi chinh 62.67 61.68 98% 80.00 130%
1.4 | Doanh thu khdc 4.53 5.60 124% 6.50 116% |
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Doanh thu DPiu tu
2 | chimg khoan, gép 19.00 21.94 115% 14.00 64%
vén
3 | Doanh thu Tw vén 25.00 14.19 57% 25.00 176%
4 | Doanh thu TTPT 4.00 3.34 84% 4.50 135%
5 | Doanh thu khéc 3.60 11.49 319% 6.50 57%
II | Tong chi phi 143.50 151.68 106% 172.10 113% |
III | Loi nhudn khac 0.13 0%
IV | Loi nhudn sau thué 6.50 6.93 107% 7.90 114%

e Hoat dong dich vu chirng khoin

Ngudn vén kinh doanh dugc bd sung do Cong ty phat hanh hanh thanh céng trai phiéu PSI
trong nim 2020 va tiép tuc duy tri trong nam 2021, ddng thoi san phdm huy déng vén
Quan Iy tién trén tai khoan ching khoan di goline vao 1/1/2021 nén ké hoach doanh thu
dich vu chirg khoan nam 2021 du kién 1a 130 ty ddng, ting 127% so vé6i thuc hién nim
2020, trong do6 hoat dong cho vay margin dugc ky vong ting trudng du ng 1én trén 750 ty-
800 ty véi doanh thu dich vu tai chinh du kién 80 ty ddng, ting 129% so véi thuc hién
2020.

Ngoai ra, hé théng giao dich méi Vgaia dang phat trién nhiéu tién ich va tinh nang uu viét
hé trg khach hang giao dich chiing khodn nén ké hoach 2021 vé mang Méi gi¢i Cong ty dit .
ra chién luge mé rong mang ludi, tang thi phin méi gidi va du kién doanh thu 1a 36.5 ty,

tang truong 128% so vai thuc hién 2020.
e Hoat dong diu tu chirng khodn, gop von

Doanh thu dAu tu chimg khoan gép von ké hoach 2021 1a 14 ty ddng tir ngudn ¢b tirc trong
danh muc va dau tu tu doanh tréi phiéu. Do hién trang danh muc diu tu cia Cong ty co ty
trong cao 1a OTC nén cong ty ciing can nhic cin trong trong viéc danh ngudn luc vén cho
tu doanh dé dam bao khéng qua mao hiém trong déu tu. Vi vdy, doanh thu dau tu nam 2021
dugc dat muc tiéu khiém tén hon thuc hién nim 2020 va tdp trung vao viéc cai thién chét

luong danh muc dau tu.

Chu truong nam 2021 cua PSI 1a (i) Tiép tuc tap trung co cdu lai cac khoan dau tu; (ii)
Khéng dau tu mao hiém; (iii) Tan dung co hoi thi truong dé tiép tuc giam tong gia tri danh
muc dau tu, thodi vén danh muc ton dong, dam bao an toan tai chinh chung, déy manh giao

dich tu doanh trai phiéu ciing nhu tham gia cic hoat dong repo trdi phiéu, tich cuc tham gia




trén thi trudng thtr cép trai phiéu voi cac thanh vién trén thi trudng trai phidu dé ¢6 thém

doanh thu tir tuy doanh va mdi gidi trai phiéu.
e Hoat dong Tw vin
Doanh thu tu van ké hoach nam 2021 12 25 ty ddng, bing 151% so véi thue hién nam 2020.

Co s& dé PSI dit ké hoach doanh thu tu vAn nam 2021 bao gdm: (i) C4c du 4n da ky hop
déng/trién khai trong ndm 2020 s& duoc ghi nhan doanh thu trong nim 2021; (ii) Du bdo

céc hop dong s& ky m&i va thu duge phi trong ndm 2021,

Trong ndm 2021, Céng ty tiép tuc dit muc tiéu cing cb vai trd tu van tai chinh cho cac don
vi trong nganh dau khi, sat canh ciing cac don vi trong nganh thuc hién muc tiéu phat trién
cua tirng don vi théng qua viée cung cip cac dich vu tu vn nhu niém yét, phat hanh chimg
khodan, tim kiém cb ddng chién luoc va mua ban sép nhép, tu vin quan tri doanh nghiép.
Bén canh d6 vin tich cuc md rong hoat dong ra ngoai nganh, trién khai céc hop dong véi
SCIC, B6 Cong thuong ¢ Téap doan Than Khoang san, Tap doan Hoéa chét, Dét may; ting
bude tiép can va thuc hién 1 sb hop d(:‘)ng thoai vén cia céc doanh nghiép truc thude
UBND thanh phd Ha N6i va H3 Chi Minh; tin dung khai thac ddi tac chién luge SMBC
NIKKO dé tim kiém co hdi v6i khéi céc Doanh nghiép Nhat Ban tai Viét Nam.

Bén canh d6, Céng ty tiép tuc chu truong mdt mit bam sat cac hoat dong thu xép vén cia
PVCOMBANK dé tan dung co hdi khai thac t6i da cac khach hang thudc PVCOMBANK,
mit khac ddy manh tim kiém nhu cdu phat hanh trai phiéu ctia cAc Doanh nghiép bén ngoai
dé day manh hoat dong dai ly phan phdi phat hanh Trai phiéu, ting budc xéy dung mang

lugi va mbi quan hé véi cée dinh ché dau tu khac nhu cac Ngén hang, Cong ty quan ly quy.

e Hoat dong ngudn von
Trong nam 2021, Bén canh viéc phat hanh trai phiéu, huy dong cac san phflm quan ly tién
trén tai khodn chiing khodn, céng ty tiép tuc ddy manh hoat ddng kinh doanh ngudn vén
thong qua x4y dung cdc han mic cia cic t6 chirc tin dung nhim dam bio dém thanh
khoan ctia cong ty va nang cao hiéu qua st dung vén.

o Hoat dong khac
D6i v6i doanh thu hoat ddng khéc: D& hoan thanh ké hoach doanh thu mang nay nim
2021, Cong ty phai tiép tuc phat trién mang khach hang té chic dé thu thém céc gia tri gia
tang tir mang khach hang nay.

e Chi phi va lgi nhuén
Ké hoach chi phi ndm 2021 1 172.1 ty bing 113% so vé6i thuc hién nim 2020. Trén co s&
thét chit va tiét kiém chi phi, Loi nhun sau thué nam 2021 du kién 1a 7.9 ty ddng tuong

ung 114% so voi loi nhudn thuc hién ndm 2020.




2.2. Cic nhiém vu trong tim nim 2021

Ngoai cdc chi tiéu kinh doanh, nam 2021 PSI con dat muc tiéu thuc hién cac nhiém vu

trong tdm nhu sau:

- Tang quy md hoat dong cta cong ty 1én 1.500 ty. Tang von didu 1& 1én 800 ty dé thuc
hién céc nghi€p vu phai sinh.

- Thuc hién thodi danh muc OTC tdn dong. Phén dAu thodi thanh céng it nhit 2 khoan diu
tu trong nam 2021.

- Trién khai cac diém giao dich méi, ddy manh mang Méi gisi va Dich vu tai chinh dat du
ng binh quén 800 ty - 1000 ty trong ndm 2021.

- Xay dung va trién khai chién lugc Cong nghé giai doan 5 nam 2020 — 2025: (i) Phat trién
toi thiéu 3 san pham truc tuyén (trong d6 c6 1 san pham phuc vu kinh doanh trai phiéu)
(ii) Hoan thanh diu tu Website méi (iii) Phdi hop v6i Khdi KHCN va Khdi CNTT
Pvcombank hoan thanh két ndi Core Bank (thu chi ho).

- Xdéy dung cac bdo cdo phén tich chuyén sau.

- Dbng nhéit nhan dién thuong hiéu trén toan hé thong.

- Ap dung hiéu qua chinh sich nhin vién dua trén két qua déanh gia KPIs, tao dong luc,
khich 1& tinh thn lam viéc va su géin b6 véi PSI.

- Tiép tuc giai quyét cac cong ng tdn dong (no x4u), dam bao thu hdi t6i thiéu 30% gid tri
phai thu khoé doi.

Trén déy 1a Béo céo Ké hoach hoat déng kinh doanh nim 2021 ciia Céng ty Cb phan
Chimg khoan Déau Khi. Kinh trinh Dai Hdi Pong C6 Pong xem xét thong qua.

Tran trong!
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