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NerDrJNGrAn cAo BACrr

r. c,(c xuAx r0 RUr Ro
1. Rti ro chung

Uha aAu tu cin ttgc ban c6o b4ch niy vh c6c tii liQu kdm theo dii nim vfmg c6c nQi
dung cta chimg quyAn c6 bdo c16m, ciic rui ro di kdm voi vi€c diu tu viro chrmg quydn co bAo
dnm, d6ng thoi denh gie sg pht hqp cria khoan <liu tu viro sfu: phA- chung quyAn co bio dnm
voi mpc ti6u dAu tu vi tinh hinh tai chinh cria minh. Mi dAu tu dugc khuy6n nghi tham khdo
cic chuy€n vi€n tu vin tAi chinlU m6i gioi chrmg khorin ho[c chuy&r viBn phnn tich dii nim
ving vii c6ch thrlc diu tu viro san phim chimg quyAn co bio dim niy.

Chring quydn co bdo tlim lh san phim ciu trtc ph6Li sinh, co tinh ch6t phric tAp vA kh6ng
phir hqrp vsi c6c nhi diu tu thii5u kinh nghiQm. Chung tdi kh6ng khuy6n khich nhn d6u tu
tham gia d.Au tu kti chua hi6u 16 san phim vtr chua sin sang chlip nhin c6c rui ro diu tu tluoc
trinh biy duoi dAy.

Chung t6i kh6ng cam k6t thr,rc hiqn diAu tra, nghi€n criu li€n quan toi tO chfc phet hanh
chrmg khorin co sd. Nguoi sd htu chrmg quydn kh6ng n€n hitiu s\t ph6t hanh ch(mg quy6n
nhu mQt knuy6n nghi cria chtng t6i li€n quan toi chimg khorln cs sd. Ngoii ra, nguci sd hiru
nOn luu f rang c6c c6ng ty ho{c t6 chric c6 chung khorfur co sd ho{c c6c t6 chric 1i0n quan
khric kh6ng tham gia vdo so4n thio ban c6o b4ch niy.
1.1, Rui ro li6n quan il6n t6 chric phdt hirnh chring quy6n

Rii ro ti giao dlch cia i chuc phat hdnh: T6 chric ph6t hi,nh lu6n c6 th6 mua lai
chrmg quyAn tr€n thf trudng vi c6c chrlng quydn niy co th6 duqc nim git ho4c bl hriy ho4c
b6n lei. T6 chric ph6t hnnh co th6 thVc hi€n cric giao dlch d6 phdng ngtra rui ro vi giao dich
nlry co thti anh ludng diin gi6 chung quyitn.

Rtii ro thanh rodz: Mi AAu tu can luu f reng trong quA trinh ph6t henh chrmg quy6n,
m{c dt nhimg ti€u chuin t<hit ttre rd kfie nAng thanh to6n phdi lu6n cluqc ch6p henh bdi t6
chric ph6t hanh, lu6n t6n t4i rui ro t6 chric ph6t hanh bi mit khi n5ng thanh to6n vd kh6ng thii
thlrc hiQn quyin cho nhd rlAu nr. Trong trudmg hqp t6 chric ph6t hanh m6t lfid ning thanh toin
holc kh6ng dt tai saD de thanh torin thyc hiQn chrmg quyAn, viQc gi6i quyiit quydn lgi cho
nguoi sd htu chimg quydn ctugc thlrc hiQn theo quy dinh ph,ip luit li&r quan.

Rii ro chimg quyin b! hti niAm yiit:Trotgtruong hgp t6 chric ph6t hanh bi dinh chi,
tam ngrmg ho4t clQng, hsp nh6t, sdp nh{p, giei th6, ph6 san ho{c b! thu h6i cidy phep thnnh
lQp vi ho4t dQng, chring quydn se b! hty aiem ytit. Oo dO t6n tai rui ro chimg quy6n bi hty
trudc ngay <16o han.

Rtii ro ti viAc thyc hiQn str fi.t chi cia tii cfubc phdt lrdzlr: Ngucri sd htu chung quy6n,]
nen ltru j'r5ng chring t6i co quyCn t.u chri tong c6c ho4t dQng kinh doanh phri hqp voi didu
khoin trong Ban c6o b4ch niy vn co thii inh hudng d6n gi6 chimg quydn. Trong c6c su ki6n
bi mua lai ho{c thay d6i c6u tnic doanh nghiQp li€n quan toi quydn loi cria nguni sd hiru
chimg quydn, chtng t6i c6 quyi:n lga chgn cdc hoat dQng 1i6n quan toi chrmg quyAn mi chring
t6i cho rdng pht hqp. Nguoi sd htu kh6ng co quyAn bu6c ching t6i thgc hi€n c6c hoat d6ng
1i6n quan toi giao dich hoic thgc hign quydn cta chimg quyAn. T6 chirc ph6t hnnh cam k6t s6

dua ra c6c quy6t aint mang tinh cin trgng. N6u c6c b€n 1i6n quan tt6n c6c nghia r.u vcri t6
chric ph6t hdnh kh6ng th6 dam bao cluoc ciic nghia ru cria mhh thi diEu niy co tI6 a*r nunng
dtin k6t qua ho4t dQng 1i6n quan toi chring quyAn.

Rtii ro do mdu thuin quyin lqi: T6 chric phdt hanh tham gia viro nhidu hoat d6ng kh6c
nhau co th6 giy ra mdu thuln quyAn lqi voi nguoi sd hiru. T6 chirc ph6t hanh kh6ng c6 nghia
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W c6ng bO tlOng tin li€n quan toi cric holt dQng giao dich, tu vAn, thuc hiQn quy6n, m6u
thu6n quydn loi. T6 chric ph6t hinh lu6n co thi6 phAt henh v?r ni6m y€t cric chrmg quyAn kh6c
co khA neng anh hucmg diin gi6 chung quyin.

Rii ro bdo rnft th6ng rm: T6 chric phet henh cam kiit 
"6 ei"g hiit stc d6 dam bio sg

bao met cria th6ng tin kh6ch hang, tuy nhi6n t6 chtc ph6t hinh kh6ng cam k5t c6 th6 cung c6p
sg bAo m{t ho}rn to}m d6i voi cic th6ng tin niy.

1.2. Rti ro tiGn quan il6n sin phim chrhg quyln

. R i ro diu a chung: nguoi sd htu ntn co ki6n thric v0 phuong ph6p rlinh gi6 cria chimg
quyAn vir chi n6n 

-giao dich sau khi ctd xerr x& cia trgng. Chung quyen ta san pnAm phn hgp
voi nhlr dAu tu hi6u rd vd c6c rui ro vi cric co ch6 gi6 li€n quan. MQt khoan ttiu tu vio chfmg
quyAn kh6ng tuong duong voi mQt khoan dau tu vAo tiri s6n co sd. M{c dt lqi nhuan cria m6t
L'hoan diu nr vdo chrmg quy6n litn quan mdt thi6t toi thay d6i trong gi6 cta tii sin co sd, su
tlay d6i cua chimg quydn dOi vOi sg thay d6i gie tai sin co sd co th6 khOng tuong duong.
Ddn bAy cao cua chrmg quy6n co nghia rang nguoi sd htu s6 co rui ro dAu tu-cao hon so voi
aau tu cung gia tri vio tii sin co s6.

Rii ro do thin gian ildo hqn cua chimg quyin: Do chrmg quyiin co thoi gian <16o h4n
n6n giri cria chfug quyAn c6 the bi gram kii diin gin ngny d6o hqn cta chrmg quydn vir mrtc
giam gi6 nny c6 th6 se kh6lcm. N6u nhn dAu tu nlm git chrmg quyiin tt6n ngAy tt6o hqn vn gi6
thanh toan nh6 hon ho4c bdng gi6 thuc hi_€n quyih thi gi6 cria chrmg quy6n se beng kh6ng
khi d6 nhe dAu tu s€ chi-u mQt lfioan 15 beng ding s5 tiiin dd b6 ra tti! mua chrmg quyen. Vi
vfy, tru6c khi quytit ttinh dflu tu viro chrmg quyin, nhe dAu tu c6n nghien cgu k! xu thti biiSn
dQng 916 cua chrmg khor6n co sd trong khodng thoi gian con hiQu luc cira chimg quyAn.

Rii ro vi gid: Rui ro vA gi6 li rui ro do qr thay d6i giri cria chrmg quyAn. Su thay d6i gi6
cta chring quydin phg thu6c vio nhidiu yiiu t6 nhu gi6 cria chrmg khoAn co s6, mrlc d0 biiln
tlQng gri chring kho6n co sq th&i gian con hi-eu lgc cta chrmg quyen, lai sUit, c6 tuc cta
ch(mg khorin co sd,... Trong d6, yiiu tii quan trong nh6t chinh 1A gi6 cta chimg khorin co s6.
Ngoii ra, gi6 cua chlmg quydn con phfr thuQc vio y6u t6 cung c6u cua thi trucmg vA chimg
quydn. M4c dt t9 chric phit hdnh thucmg ph6t hetrh kh6i lugmg chrmg quyiin theo kn5i tuqng
da ding kf voi Uy ban Chrmg l$oiin Nhi nudc, tuy nhi€n, t6 chric ph6t hanh vAn co thd ung
thtii luqng cung img chrmg quyin th6ng qua phucmg thrtc ph6t hanh b6 sung chrmg quyAn
mi6n li h4n mric phAt hinh chrmg quy6n <t6 chua vuot qu6 h4n mirc phet hanh t6i da theo quy
rrinh cua Oy ban chung ktoria Mi nu6c. viQc phet heoh them nny co th6 nnh hucmg dtin gi6
cua chrmg quyAn.

Riti ro tt tinh din biiy: Dilt tu vAo chimg quyAn chi li6n quan d5n su thay AOi gia cria
chimg khoan co sd chir k}6ng phai <tiu tu truc tiiip vio chimg khoan co sd, do d6 nhi dAu tu
tlugc huimg lqi tir tinh chSt ddn biy cua chrmg quydn khi c6 th,a nhan duoc toirn b0 su thay
aOi gia cria chring khorin co sd trong khi chi phai bo ra mQt phah chri kh6ng phai tod,n bQ gie
cria chrmg khoin co sd. Ngoi,i ra, tj lQ thay d6i gi6 cua chrmg quyetr tren thi truong co th6 lon
hcm tj lQ thay d6i gi6 cta chring kho6n co sd, vi v{y nhi dAu tu co A6 toi ntriAu hon ho{c 16

nhiiiu hon so voi vi6c dAu tu tr.uc ti6p vio chimg khorin co sd.

Rii ro thanh A:hodn: li rii ro xdy ra kni nhn d6u tu kh6ng tn6 Uan clung quydn d mirc
gi6 mong mu6n do thi truonC thi6u thanh L.hoan d6i voi chring quydn d6. Thaoh khoan cta
chimg quydn phg thuQc vdo cung cAu ti truong vi hiQu qud ho4t rlQng cria t6 chtc tao lfp thi
trudng.. Mic dt t6 chirc ph6t hAnI cam kiit sE thuc hi6n c6c c6ng t6c t4o lip thi tn:dng vir
c,rng cAp thanh khoan cho thi rudng chimg quydn, t6 chirc ph6t hanh kh6ng cam ktit tiri
trudng giao dich cria chimg quyi:n sE s6i clQng.



guyin lqi nhd diu rr: MA tliu tu sd htu chung quydn lt6ng co quyOn lqi nhu c6 d6ng
sd htu chimg khorin co sd, bao gdm nhrmg kh6ng gsi han quy€n tham dU Dai hQi ddng cd

)... .l "
ddng, nhan c6 tuc, quy6n mua c6 phiOu phit hdnh th6m, hoac c6c quy6n khec phet sinh tu
chimg khoAn co sd.

Rii ro l<hi h.ta chgn chilng qttyin ld c6ng a1 phdng ngia rui ro: Gi6 chung quydin 1u6n

co th6 thay d6i nguqc voi kj, vgng cia nhd ddu tu sd htu chring quyiin, do <16 chung quyi:n

lfi6ng itim bdo s6 lu6n li mdt c6ng qr phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhir tliu tu sd hiru
cnrmg quyen.

Lttu i' vi thud

Theo C6ng vdn 1468/BTC-CST cira BO Tii chinh vA chinh s6ch thuii d5i voi chrmg
quydn co bio tlim, trong trudng hgrp tru6c ngly <t6o han, nhd <lAu tu chuy6n nhuqng chung
quy€n thi thu nhfp tu chuy6n nhuqng chung quy6n s€ 6p dung tnu6 a5i voi chuyrln nhuqmg

chrmg lfioriD, dugc x6c ttinh bing gi6 chuyiin nhuqng chimg quyAn co bio <ldm timg ldn nhan
(x) voi thuti suit O,tX (Trong tl6 gi6 chuyiln nhuqng chimg quyi:n co bio dim ttmg laD D g16

lfiop letrh chung quydn tr6n Sd giao dch chring khori.n nh6n (x) 56 luqng chung quydn).

M4t kh6c, trong trudmg hqp nhn diu tu thuc hiQn quyiin ta ngAy d6o h4n, tei thdi didm
thr,rc hiQn quydn chuyAn giao beng tidD, thu nhfp cta nhi dAu tu 6p dlrng mric thu6 suit O,tX
tr€n gi6 chuyEn nhuqng chrmg quydn co bio dnm timg lin (Trong tl6, gi6 chuy6n nhuqng
chring quyAn co bAo dnm timg Hn b6ng gi6 thanh todn cria chfmg khoiin co sd nhan (x) (56

lusng chimg quydn chia (:) cho Tj lQ chuyen d6i)).

Truong hqp nhn dau tu nam git chring quydn co bio dnm vi thgc hiQn quy6n tai ngny
d6o h.an, thui5 ph6t sinh s€ cao hon nhiAu lAn so voi viQc chuyi5n nhusng chimg quyiin truoc
ngdy tl6o han (vi dU minh hoa t4i Mgc M.8.2), trong mQt s6 tru&ng hqrp co the hm nhe dau tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhiilu hon lqi ich nh{n duo. c tu chimg quyCn, khi d6 T6 chric ph6t

hinh sE co quyin truy thu thuii d6i voi nha diu tu nim git chung quy,ln t4i ngAy d6o fun.
1.3. Rrii ro li6n quan d6n chriog khodn co s0

MQt s6 sU kiQn xdy ra (bao g6m vi kh6ng groi h?n viQc ph6t hdnh quydn, phit hanh c6
phiiiu thuong ho{c phAn pl6l tidn boi C6ng ty, chia nh6 ho[c hgrp nh6t chtng khori.n co sd

ho4c su kign tdi c6u trirc 6nh huong toi C6ng ty) c6 tI6 dan d6n viQc chring t6i phni didu chinh
c6c <lidu khoan cira chring quy6n. Tuy nhiCn, chung t6i Lh6ng co nghia 4r phai clidu chintr c6c

didu kloan vi didu kiQn cria chrlng quydn cho moi su kiQn li€n quan toi chimg khoiin co sd.

BAt kj sg diiu chinh hodc cic quy6t dinh kt6ng didu chinh tlAu se co tec dQng toi gi6 ui cria

chring quyAn. ViQc diAu chinh ch(mg quyin se duqc thtrc hiQn theo quy tlinh phep lu{t. Ngoii
ra, mQt s6 sg kiQn xiy ra (bao g6m chimg khoan co sd bi hty ni€m yiit ho4c t4m ngung giao

dich) dAn d6n viQc chwrg quydn bi hriy ni€m y6t ho4c t4m ngimg giao dich theo quy <linh cria
ph6p luft.

2. Rfri ro tlic tht li0n quan triri t5 chric phit hlrnh chri,ng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t tt$ng cung cdp dich vq m6i gid,i

Hoat <lQng mdi gioi li mang lqinh d6anh tlugc MBS t{p trung trgng yilu, ddy li mang
ho4t dQng mang lar r.i th6 cho c6ng ty chring khoin nOn lu6n duoc MBS d{t ra mgc ti€u vd thi
pnan O nhOm din aiu thi trucrng. Di kdm voi mgc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thric ddy
ctng li mang kinh doanh tidm 6a c6c rui ro 16n, trong d6 c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro t14o

dric nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nh6rn lin khi thuc hiQn giao dich cria kh6ch hang...

De han ch6 vi giim thi€u t6i da c6c rui ro trcng hoat tl0ng niy, C6ng ty xny dlrng hQ

th6ng quy trinh, quy dinh ki€m soet chat chE, rit ci c6c nghiQp vU ddiu duqc ki6m sorit hai cAp;

tdng cudng dua c6ng nghQ h6a vlro qudn tri ho4t dQng dA giam thiiiu y6u t6 sai s6t cta con
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nguoi; nhdn su thuQc ho4t tlQng m6i gioi ttuo. c tuyiin chgn, khio s6t rl6nh vi <tAo t4o thuimg
xuy€n d6 ning cao tinh <lQ vi nh6n thric rui ro.

M[t L.h6c, c6ng ty c6 he th6ng kii!.m so6t d6c l{p bao g6m Suan tri rui ro, ki6m sorit n6i
b6, ban kiEm so6t dugc duy hi hopt dQng drffi gie dQc l,fp, kh6ch quan vi li€n tuc 16n c6c
chuong trhh ra so6t lu6n phi6n nhim ph6t hiQn ki.p thoi vi nean ch{n c6c sg kiQn rui ro ph6t
sinh gAy thi€t hai cho c6ng ty.

2.2. Rrii ro trong ho4t ttQng tu vin khrich hlng
Nlim lqn ch6 eac rui ro co th6 ph6t sinh litu quan d6n tinh chinh x6c vi hi€u qui cria

dich 4r tu v6q ti"r' ki.p thoi cua th6rg tin cung Clp cho kt6ch hang vn anh huong cua trbh dQ
chuy€n m6n trong ch6t luqmg tu v6o, MBS tap trung ngu6n llrc ldm cho a6i ngu Ngnien cuu
voi nh6n sg gi6i, tinh d0 chuyon m6n cao dugc diro t?o trong vh ngod,i nu6c, ning cao tinh lcj,
lugt nghi€rr ngat vd dao dric nghA nghiQp.

2.3. Rrii ro vd n6 trq tli chinh cho khich hirng (nfri ro ffienh t6d11)

D6i voi N,BS <lAy limirg hoat tlQng de,m lai ngudn doanh thu chi6m $j trgng lcm nhrmg
ctng li mang hoat tlgng tiAm dn rui ro lcm nhAt.

. MBS da x6y dpg mQt bQ m6y quan t! tren co sd lf h4an ch{t ch€ vi rO rang dA giam
thi6u rui ro tai chinh cho ca MBS vi khach hlurg. Danh mgc cho vay cria r,BS duoc [am
dinh theo b0 ti€u chi chuin muc tr€n co sd ndn tang li yiiu t6 thanh khoan cia c6 phi6u vi gi6
fi co ban doanh ngbiQp cta d phi6u d6.

2.4. Rrii ro vd thanh kho'in

. Day h rui ro nghi&n trqng d6i voi c6ng ty chrmg khortu:, xuit ph6t tu vi€c C6ng ty bi
thi6u hut s5 du tiAn tr€n tai L:hoin/m6t Hxa neng thanh lfioan a6 thann torin cho cric gi;o dicn
ph6t sinh tr-ong ngiy nhu thanh to6n bri tnr voi rrung tam luu b! viQt Nam, thanh torin c6c
nghi:_vu d6n han cria c6ng ty chrmg ltodn d6i voi d6itric, co quan ban ngirnh... Rui ro niry co
at a5n aiin nguy cs c6ng ty chrmg ltori.n bi ttinh chi ho4t d6ng kinh doanh lim inh huong
tt6n cic kh6ch hang <lang co tai ktoan giao dich t4i c6ng ty.

. MBS d4c biQt chri trgng a6n toai rui ro niy da .tAm beo kh6ng phrit sinh sg ki6n rui ro
mfu thanh khoan. O6 nem so6t dugc lo4i lrinh rui ro niry, MBS xay Jung mQt hQ th6ng ki6m
so6t ngudn v6n chft 9[6 nhim phen b6 vrin hi-€u qu4 lfi6ng <Iii xiy ra tint tr.ang m6t Jn a6i
v6n; da dang il6i tic huy dQng vtin cho c6ng ty cli! IASS 

"hi, 
aOog rd ngu6n v6nlxay dpg hp

th6ng drinh gi6 cric chi ti6u an toin tai chinh tong d6 dua ra c6c c6p cnah b6o ttd xri lf kip
thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich lfp dE phdng cho c6c kich bin x6u xdy ra.

2.5. Rrii ro ri tnrtmg
Tai thoi di6m hiQn tai, c6ng ty c6 phan chrmg khorin MB trang thlrc hiQn viQc d6u tu

chtng khoan ni€m yi5t vi chua ni&n y6t bing ngu6n vi5n cht sd h&u cta c6ng ty. Do d6, bi6n
dQng gie chrmg ktorin n6i ri€ng vi biiin dQng cua thi trudmg chring khorin n6i chung s€ li rui
ro 6nh hu6mg tr.uc ti6p toi ti5t qua Unn doanh hang nnm cua C6ng ty.

g6 nan c 6 rU ro niy, Ban l6nh ctao tld thgc hiQn k6 hoach kint doanh da dang h6a danh
mgc dAu tu, ddng thoi C6ng ty ctng co dQi ngfl chuyOn vi€n nghiOn cuu phin tich, d6nh gi6
tru6c khi thuc hi6n diu tu. M?t kh6c, C6ng ty lu6n tiiin hinh trich lflp c6c khoan tl1r phdng
gam ge chring khoan m6t c6ch day dr, theo <lung quy dinh cua ph6p luat. Didu nay di girip
MBS t6n dr.,ng duo. c c6c co hQi cua thf trucmg nhim nAng cao hiQu quA dAu tu.
2.6. Rrii ro vd h3 tAng c6ng nghg th6ng tin
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Giao dich cria kh6ch hang qua hQ th6trg trgc tuyiin cni6m B trgng gAn nhu toan bO lfi6i
luqng lQnh giao dich tai MBS. Ha teng c6ng nghQ th6ng tin <l6ng vai trd quan trgng vi nhtng
tidm An rui ro vO hQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin co th6 ph6.t sinh nhu:

- UAt t6t n5i, grrin do4n grao dch cua khdch hang.

- Sai lQch" m6t s6 [Ou cia kh6ch hang.

- Xam nhap cria Hacker hm rtii loan h0 th6ng kh6ng dem beo viQc bdo m{t th6ng tin cria

lfiich hang, c6ng ty chftng khorin.

2.7. Rrii ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chring khorin ngiy cing gay gat, a4c

biet thi truong c6 sg tham gia cria oic c6ng ty chmg khoria lcm <tiin tu Han Qu6c. Cic c6ng ty
chimg khorin liCn tiiip dua ra ciic binh thric dii tnu hit lfi6ch hang nhu ginm phi giao dich,

t{ng qua, h6 trq hd md tiri kho6n moi, trd thuil thu nh{p c6 nhAn tu dAu tu chung kho6n cho

nhi rViu tu...

Vdi tam nhin trd thanh c6ng ty chrmg khori,n hang diu n6n thi truong chrmg ltroan,
cung clp c"ic dich vu chung Lto6n t6t nhlit cho kh6ch hang, C6ng ty C6 pnA" Chimg khorln

MB lu6n sang tao vi n6 lyc kh6ng ngung mang ct6n co hQi diu tu vi t2ing trudng tai chinh

cho ttmg kh6ch hang vd c6 d6ng.

2.8. Rui ro nhin sg

Otii vcri aic c6ng ty ho4t dQng trong linh wc t14c thit ddi h6i tinh d0 chuydn m6n

"ghiQp 
vu cao nhu linh vuc chrmg khorin thi tlQi ngu nhan sg li y5u t6 c?nh tranh mang tinh

quy6t dinh Gita c6c c6ng ty chrmg khorln thuong co xu huong dlch chuytin, thu hiq l6i k6o

nh6n vi6n cria nhatl, t4o 6p lr,rc cho su 6n tlinh nhin sg cria C6ng ty. Tuy nhi6n, voi chinh s6ch

ddi ngQ pht hqp, coi tro.ng chi6n lugc ph6t tri6n dio t4o, C6ng ty tin ra"g dQi ngt nhan vien

li6ng chi gin ba ta, dii mlr con ngly cang ning cao ch6t lugng hon, ti6p sric cho s1r ph6t

tri6n manh cria C6ng ty trong thoi gran toi.

tr. NgONc NGI.IOI CET.U TRACE NFTTM CHiNfl DOI VdI NQI DUNG BAN
CAOBACH

1. T6 chrirc phrit himh

Ong:L€ vi6t Hni Cht tich Hoi d6ng quan ffi
Ong:Trin EAi Elr Thnnh vienHOi d6ng quan ti/T6ng gir6m tl6c

Ong:Nguy6n VIn Hgc 16 toin truong

Bi: Phlm Thi Eoa Trudmg Ban ki6m so6t

Chung t6i ttim bdo ring aic th6ng tin vA s6 hQu trong Bin crio b4ch nAy lir chinh x6c,

trung thyc vi cam ktit chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung th1rc, chinh x6c cta nhtmg th6ng tin vi
sli liQu ney pht hqp voi thgc t6 mi chung t6i dugc bi6t, hoic dd di6u tra thu thip mQt c6ch

hsp ly.

Chung t6i co th6 cgp nhit ho{c sta d6i ban crio b4ch niy trong qu6 tinh ph6t hAnh

chimg quydn d6 dem bao dring c6c quy dinh dugc ban hanh. BAt k, sg cqp nh{t b6 sung nio
sE duo. c c6ng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chrmg khoan.

2. T6 chric bio Enh ph6t hhnh: Kh6ng c6

3. T6 chtu tuv6n: Khdng c6

trI. CAC IGrtI NIEM
Chring quydn c6 bio dim (sau diy ggi tat ta chung quy6n) h hqp d6ng gita nhn dAu

tu vi t6 chric ph6t hAnh chimg quydn rlugc dlnh nghia theo khoim I Didu 1 Ngli dlnh s6
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60/20l5AID-cP ngdy 26106/2015 cua chinh phri sua aoi, uo sung m6t s6 didu cua Nchi dinh
s6 sal2otzatD-cP ngiy 20/07/2012 cua chinh phir quy ai.n 

"rri 
tiSi vi hudmg aa" ili rraol

mQt s6 diBu cua Lu6t chtng khorin.vi Lu{t sta a6i, t6 sung mOt s6 didu 
"ril 

r,r6t cu.-g
kho6n (sau dAy goi tit le Nghi dinh s6 60/20l5ND-Cp).

Chftng khoin co s& lir chrmg lfioin duo. c si dmg lAm tai sin co s6 cta chimg quydn.
T6 chrit ph:it hirnh chring khorin co s,& li t6 chric ph6t hanh chung khori.n ldm tai san

co sd cria chrmg quydn.

T6 chric ph6t hinh chri,ng.quydn (sau ttAy ggi tit U t6 chric ph6t hanh) h c6ng ty
chrmg Lto6n phit hinh chring quydn.

Ngan hing l*u lcf 1i ng6n hang thuc hiQn viQc luu hj, girimr s6t tai san do t6 chric ph6t
hinh chgag qlyio k'! quy d6 beo d6m thanh to6n cho cic chimg quycn da phet hinh vi ktr6ng
phai li nguoi co li€n quan cua t6 chric ph6t hanh theo quy ttinh cua ph6p hat chrmg khoan.

Nguiri s& htu chri,ng quyln h nhn dau tu s6 htu chrmg quy6n, d6ng thoi li chri ng co
bio ilim mQt phan cua t6 chric phit hanh vd kh6ng phai li to ctlnc put hantr chring quyAn.

chrirg.quyin ki6u chau Au li chring quytin mA nguoi sd hau chmg quydn chi iruoc
thgc hiQn quydn t4i ngiy tl6o hqn

Gi:i thgc hiQn li muc gi6 mi nguoi sd htu chrmg quydn co quydn mua co quydn mua
chrmg khorin co sd tu t6 chric phrit hinh, hofc duo. c t6 chric pnai nanh drmg dd *a" airn
khoan thanh toAn cho nguoi sd htu chrmg quydn.

Tf IQ chuv6n a6i cno b;rit sri luqmg chimg quy€n cin co a6 quy c6i thnnh mQt tton v1
chrmg khorin co sd.

, Ngiy d6o h?n lir ngdy cuiii ctng mir nguoi sd htu chrmg quydn dugc thgc hiQn chring
quyen.

Chring quydn dang ftru hirnh ti chrmg quydn chua d6o h?,, vd clang duo. c nim git bcri
nguoi sd htu chring quydn.

Chri,ng quydn chua lrru htnh le chrmg quy,in da ph6t henh nhrmg chua tluoc sd hiru
boi nhn d.nu tu. chrmg quydn chua lrru hanh dugc tuu ry tren tx knoan cril t6 chic put mnn.

chrirg quydn c6 liii (fM) li chrmg quyan mua co gi6 thgc hi€n thap hon giri cua
chring khorio co sd.

chriag quydn l5 (orM) ri chrmg quy6n mua co gi6 thuc hiQn cao hon gi6 cua chimg
kfiorin co sd.

Chring quyin htra v6n (ATM) le chimg quyAn mua co gi6 thgc hi6n baDg gi6 cua
chrmg khoria co sd.

I

vi thd mo chmg quy6n cua tii chric phet hanh bao g6m tit ca c6c chrmg quy6n dang
luu hlmh chua tluo. c thgc hiQn.

. vi q6 phdng ngtra rui ro ly thuy6t 1i.s6 luqmg chfng khorin co sd du ki6n can phai

^i- pu <il| phdng ngta rui ro cho chrmg quyin x6c <Iinh theo phuong rin phdng ngria rui ro
cria t6 chtc ph6t hinh.

vi th6 phdng ngtra rfri ro thgc t6 duoc xdc dhh beng s6 luong chfng ltroriur co sd
thgc co ding cho mqc dich phdng ngira rui ro, chrmg quy6n co iung chimg khoria co sd do t6
chric kh6c phir hinh vd si5 tidn dd nQp tuong ung voi ph6n ch&rh l.6ch git; vi thii phdng ngua
rui ro l! tluydt va v! thii phdng ngta rui ro thgc t6 tr€n tai khoan't.u ao*,n 

",nu 
tl chic plat

hanh.

Delta li gi6 fi thay aoi cria gia chring quyan ring voi mQt thay d6i trong gi6 chung
khodn co sd.
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C6ng thric:

Delt MOc di rtay ddi giAcbtme qr4,Za

": Mir" A6. thoy A6i siA.furrs kfu
Giri thanh to6n chring quyin khi thqc hiQn quy6n li binh qu6n gi6 d6ng cta diAu

chbh cia chimg kho6a co sd trong nem (05) ngiy giao dich hAn tru6c ngiy d6o han, kh6ng
bao gtim ngiy cl6o h4n.

Ngiry illng kf cu6i cirng ld ngAy lim viQc thri 2 sau ngiy giao dich cutii ctng t4i
SGDCK vd lir ngiy ct6o h4n chimg quydn trong trutmg hgp thgc hiQn chimg quydn do d6o

han.

Ngiry thanh toin li ngiy lim viQc ttli 5 k6 tu ngdy dary ki cu5i cung.

TV. CO HQI DAU TI.I

l. T5ng quan vd ndn kinh t5 ViQt Nam

Vi0c ohons tda c6c khu vuc l6n cta ni:n kinh t6 tao ra nhtne su sut eiam thd hien bcri

mQt s6 chi s6 mang tinh trU 4t cta n€n kinh tC nhu san xu6t c6ng nghi-€p, t6ng mric brin
1e,...d4 bi gram manh. ADB tlua ra dy bao GDP kinh tii Vi.t Nam d4t mric ting trucrng 3,8%
trong 2021 khi ho4t il$ng kinh tii du do6n chua th6 trd lai binh thu&ng tron g quy lY 12021 , qtit
tinh ti€m chring vaci:re duo. c tri6n khai chim do thii5u ngu6n cung cfrng nhu nlng l1rc cta hQ

th6ng y t6. Tuy nhien, chung t6i du ph6ng GDP cria Vi6t Nam 2022 s€ tdng mqnh rd lqi d
mric tr€n 7% ltri toan b0 nen kinh te trd lai trang th6i binh thusng.

Va kinh t6 d6i ngoai, c6n cin thuong mai hang h6a cl6 chuy6n sang th6m hut fong va,i

th,ing qra trong khi c6c nhd cliu tu nudc ngoii phAn nio th6 hi€n sg ftan trqng. C6c chu6i
cung img vir c6c khu c6ng nghiQp bi gidn doan do dich COVID-I9 t6i bung ph6t diQn rQng
dudng nhu tl6 buQc c6c don vi xuat k}EU phai tem thoi tl6ng cta nhd m6y hof;c tlinh ho[n san

xuAt.

Do nlidy <tia phuong thUc hiQn Chi thi s6 16/CT-:fTg cria Thri tudng Chinh phu, nzuoi
dan han ch,5 toi.au.u rgoi ncr r\i ao du trii, ti€u dtmg tfrvc phAm tang,ien 

"aon 
aO oi"oo

cung bi han ch6, chi phi v{n chuyEn hang h6a tzing cao do c6c dia phunng thu. c hiQn nghidm
cic biQn ph6p gi6n c6ch n&r c6c doanh nghiQp van tai eap kh6 khin tong qu4 trinh luu th6ng
1A nhimg nguy€n nhin 14m ph6t s6 co xu hudng tiing trong nIm 2021. Tny nhi6n voi mtc tlQ

thqn trgng cria NHNN trong viQc ting cung ti6n vi tin dUDg trong c6c nim qua CPI co ban
v6n dugc kim chii dtng mgc ti6u. VE nguy€n nhin tiiin tQ, cung tidn M2 de tnng manh hsn
dang kC GDP danh nghia trong nim 2020, dnt 6p llrc l€n lqm ph6t trong nam 2021. Tuy nhi€n,
NHNN da co c6c tin hiQu than trong trong c6c th6.ng diu nim 2021 nhu viQc <linh huong gtam
t;ng tru&ng tin dung vi gidrn mua vAo USD ttdm b6o kim ch6 furr ph6t dring muc ti6u dd ra.

Mric nq/G_DP grdm trong.c6c ndm tru6c tao diAu kiQn cho Chinh Phir 6p d-ung cic biQn
ph6p tai kh6a h5 trg ndn kinh tii trong ndm 2020. Thdm hUt ng6n s6ch dU kiiin vdn d muc cao
khi ngAn s6chthu 't6p do Covid 19 vir chi ng6n s6ch ting mqnh do cric biQn ph6p tii,kh6a h6
trg n€n kinh t6. Mit bang l6i su6t thAp ddm bio khi ndng huy. dQng cia Chinh Phn de can d6i
ngAn s6ch. Sang tl6n ndm 202l,vot triOn vo. ng kfuh td phuc h6i vli rip luc trd ng/thu ngdn s6ch

tdng Gi-en dd vuot ngu0ng 25%), Chinh phir dg ki6n se rut bst c6c g6i h6 trq va kich thich tai
kh6a v?r chi duy tri c6c chfuh s6ch <lQng vi6n khuydn khich nhg.

2. Thi trudmg tii chinh ViQt Nam vi co hQi tliu tu

Sti luqng tii khoan c6 nhin md moi tr6n th! truong chimg khorin Vi6t Nam dE cham
dilh cao k! h;c trong thring612021, dat 140.054 tai khoin, tnng hon 4 lin so vcri ctng k! n6m
trudc. Xu hu6ng ga ting sti lugng tai khoan NDT c6 nh6n g6n day t4i Viet Nam c6 n6t tuong
,t i,. -d6ng voi giai doan cu6i nim 2014 t4t Trung Qu6c khi s6 luong tiri khodn md moi cria NDT ci
nhan hang thrtrg teng gAp 2-7 16n so voi cing kj,ndm tru6c. Sau khi s6 luong tiri khoan NDT
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c6 nhin md moi tr&r thi truong Trung Qu6c dat dinh vio quy 2l2ol5, s6 luqng tii khoan md
moi di sut Ffu i*g nhi.p diAu chinh sau cua chi si5 Shanghai composite Index, tuy fi6n,
bhl quin s6 lugng tii khoin md moi cua NDT c.l nh6n giai rloan 201i-zozo v6n cao iAp hcm
5 lAn so voi giai doen 2010-2015. Do d6, chung t6i k! vlng sti luqng tai ttroan Nor 

-ca 
nlan

tai ViQt N,,r, sE tiilp t1rc ttug truong trong thoi gran toi, d4c bi€t gita b6i canh ry le SL tai
khoAn/din s6 con 6 nguCng th6p.

Thanh lhoan giao dich binh quan ca 3 sin theo th6ng <tang d mric cao lc] lBc d trcn 20
nghin r! dang d mric cao nhdt theo thring trong chu kj l0 nem trd lai tlay. Thanh khoan binh
quan$6n g: Yr trong thring a ti6p tgc git a mric cao tr&r 28.800 ty diing mac dt thi truong
co diSn biiin diAu chinh. va thanh khoiq xu hudmg ting dang ti6p tpc ro iang nhd luqng md
tii khodur moi vi s$ tham gia manh mE cua NDT c6 nh6n.

Sau nhi.p didu chinh sau t'ong thriLng 7, hQ si5 plE crla vlr[Ndex d6 giim tu mric cao nh6t:)..3 ntrm vE dan hon voi ngudng hung binh 15 nEm d mric 16.48 mn. voi mrlc dinh gi6 16.4g
un ntru n6.n tai, P/E cua thi kudrxc itang ttsip hon23yo s6 voi dinh gan *dt ra zri rir grri
nhin vio thlng3l20l8. Trong kti d6, tinh diln 24.09.202t, EpS cria Mrllndex theo udc tinh
cta Bloomberg tli chqm ngudng cao nh,it trong ljch sri, tl4t khoang g4.19 ddng/cp, tAng
truong gan 60% so v6i cung lc, 2C20. xt huong gia ting lqi nhuan doanh nghiQp a"s" Li
vong sE keo di'i sang ntrm 2022,1rh1<tai dich duo. c dAy hi nhd chuong trinh ti6m phdng vic-
xin t&r dicn rQng, girip da phuc.bdi kinh t6 hn t6a sang ca c6c nginh <li vi dang chiu tac
clQng ti€u csc tu tl4i dich, g6p pnan ne mAp dinh gi6 vi nang mit bang gia co pti6u ten vung
cao moi.

3. Co h$i dAu tu vio chrfug quydn c6 bio ttim
Diu tu viro chrmg quydn co bao dam (CW), nhe iiiu tu co thd duqc huong mQt s6 loi

ich nhu sau:

Tdc ctQng ilin bdy;vd chi phi ban cliu mua cw chi bing mQt phan nh6 so voi rti,u tu
vio tii sin co sd, nha d.iu tu di c6 th6 sd hitu cw mi v6n c6 th6 thu ilugc lqi nhuan nhu ki
vgng n6u diu tu vio tai san co sd. Hcm th6, cw con co tric tlQng ddn bAy, nghia 1}. chi mQt
thay d6i.nh6 vA gie cria tai sdn co sd cfing co th6 ain aiin su tnay a6i r,in rron 

"6 
gi6 cta cw

vA vi th6 mi'c thu nhap d4t dugc s6 l6n hon. Nguqc lai, mOt sg sUt giem vd gia c; tai san co
sd co th6 d5n dtin su sgt glem l6n hsn vd gin cua cw, tuy nhi€n mric thiQt trai t5i aa da cw
chi gioi han d mric phi mua cw ban diu. Eny 1A co h6i cho c6c nhi dAu tu voi s6 v6n nh6 co
thp tiir cin duoc c6 phi6u cua oic c6ng ty t6t r€n thi trucmg. T6c ttQng <ldn bAy chinh li di6m
nip aan nnAt cta CW.

Loi nhudn kh6ng hqn chd, khodn 6 tAi da c6 dinh, Diu tu viro CW c6 th6 mang lai lqi
nhu6n kh6ng hqn ch6 trong khi khoan 16 t6i da <luo.c 

"o 
aiorr, d6 chinh li khoan chiphi de

mua cw. Vi du trong tnrong hep thi trucmg diEn bitin kh6ng nhu du ctorin, nhe dau tu co the
b6n lei cw da bt dip chi phi ban dau ho[c *im git d5n khi tt6o h4n vi chlu khoao la t6i da h
chi phi mua ban ttAu. Nguoc lai khi #m git cw cria c6c c6ng ty co ktit qud kinh doanh t6t vi
duo. c lcj' vo.ng s€ tdng tru6ng hong tuong lai, nhn dau tu sE c6 co hOi mua c6 phiiiu cria c6ng
ty d6 voi mric giri th6p vn ban lar voi thi gi6 cao d thoi didm thgc hi-6n quyAn chgn.

Giao dich vd thanh toan dd ddng: CW tuy c6 dnc di6m nhu m6t san phim ph6i sinh
nhung tlugc giao dich nhu m6t loai c6 phitiu tr6n shn giao dlch c6 phi6u. SGDCK c6c nu6c
c6 quy ilinh bit bu0c va thinh vi6n tao 16p thi trulng, c6 nghia u,r yet gi6 hai chiAu li€n qrc,
t4o thanh khodn tr€n thi truong, do d6 nhi dAu tu co th6 mua, bAn CW <luqc dE dang. Nhe
ttAu tu kh6ng cin phdi md tiri khoan giao dich kh6c d6 mua/brin CW. Ngoii r4 cac qu], Ainh
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vA thcd gian, phuong thric giao dich, thanh to6n. .. d6u tuong t.u ntru c6 phi6u nOn nhn diu tu
c6 thii tim hiiiu san phArn vi tham gia giao dich mQt c6ch d6 dang vi nhantr ch6ng.

,^. .,! ^ ; ,..! t ,. r:
Th€m co h\i tiAp cdn cd phi€u cho nhd ddu fir nroc ngodi: Ya CW, nhi ddu tu nuoc

ngoiri vin co ttr6 Uem dugc lgi nhu4n tu viQc ttAu tu viro c6ng ty co ki vsng ting trudmg md

l&6ng nh6t tniiit phai nim git c6 phi6u vi trd thinh cO dOng cta c6ng ty cl6, qua d6 ohn diu
tu nu6c ngoiri sE l&6ng bi gioi han vd s5 hqng c6 phi6u mua vdo nhu khi tliu tu vho c6 phi6u

co s6.

v. TEoNG Ttr{ vE ro cHtIc puAr uAxn cu0Nc OuvtN c6 nAo oau
1. Cic thdng tin cnung vi t6 chric phit hhnh chrimg quyin c6 bio dim
* T6m Cit qrri 1tu[ hinh thirnh v]r phit tri6n MBS:

Dugc thirnh l{p tu thrimg 5 nem 2000 bcri Ngan hang TMCP QuAn dQi (MB), C6ng ty
CO phar Chring khorin MB (ti6n than li C6ng ty C6 phan Chung khorin Theng Long) ld mQt

trong 6 c6ng ty chimg khorin dAu tiCn tai ViQt Nam. Sau 20 ndm kh6ng ngirng ph6t tri6n,

MBS da trd thinh mQt trong nhiing c6ng ty chrlng klorin hang tliu trdn thi trulng chung

kho6n Viet Nam.

Trong qu6 trinh ph6t tritin, MBS dd c6 nhirng d6ng g6p kh6ng nI6 cho qr ph6t trii5n

cho nginh chung khoin n6i ri6ng vi thi truong tdi chinh n6i chung. Trong hai n6m li€n titip

2009 vd 2010, MBS dd vusn len a6n dAu thi phdn m6i gioi t4i cd hai sd giao dich: Sd Giao

dich Chung kho6n Hn NOi vh sd Giao dich Chirng kho6n TP. HCM vir 1i6n {rc dirng trong
Top l0 thi phan t?r cA hai Sd. Dac biet, ndm 2013 d6nh dAu mQt bu6c ngoit trong lich st
ph6t ri6n cira MBS. D6 ld viQc hqp nh6t voi C6ng ry C6 phen Chimg khorln VIT thanh

C6ng ty hqp nhit voi tOn ggi li C6ng ty C6 phan Chring khorin MB (MBS). Ngey

09/12/2013, C6ng ty sau hqp nh6t di ttuqc Uy ban Chr?ng kho6n Nhi nudc cip ph6p ho4t

dQng, danh d6u qr thinh c6ng cta thuong vu hqp nhdt c6ng ty chung kho6n diu titn tr€n thi

trudng, ndng cao v! th6 cira MBS tren thi trudng chimg ktro6n trong nu6c. TiiSp qc ph6t huy

th6 manh vd n6 lgc kh6ng ngtrng, nim 2015, MBS da lgt vio Top 5 c6ng ty chung khoan

drmg dAu tti pha" m6i gioi tai cn hai sd. Th6ng 3 ndm 2016, MBS chinh thric ni€n: y6t c6

phi6u tr€n san HNX. Vcri mgc ti6u phit tri6n b6n vtng, vuon tAm ra thi truong qu6c tti. Nem

2018, MBS vinh dg nhan 2 giai thuong danh gie denh cho C6ng ty Quan li diu tu t6t n}6t
ViQt Nam vi Dich w NCan hang diu tu t6t nh6t Vigt Nam nim 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. Nam 2019, MBS tiiip h.rc gat hai thinh c6ng vcri san phArn Chrmg

I ..,quy6n c6 bdo tldm vir vintr dg nhin Giai thudng C6ng ty ph6t hdnh chimg quy6n t6t Dhat

ViQt Narn do tap chi qu5c ti5 uy tin lnternational Finance binh chon.

Voi th6 mantr li c6ng ty thinh vi€n cira Ngdn hang TMCP Quan dQi, tlugc MB h6 tro
m4nh mE vd ntridiu mit tu nhAn sg, tiri chinh, c6ng nghQ... MBS da 1i6n tuc vuon l6n d4t cic

t . ,. .i ., "mdc ph6t tri6n mni cd v6 quy m6 vi nghiQp vu. V6n tli6u lQ cta C6ng ty tinh tl6n thoi di6m

hiQn tar le 1.643.310.840.000 d6ng, trong d6 c6 d6ng lon nfr6t ln Ngan hang TMCP Quan dQi

(MB), chi6m 81,94% v6n di6u 10 cta MBS.

Hi6n nay, MBS t{p trung ph6t tri6n c6c mang hoat dQng khh doanh chinh:

- Dich r1r chimg khoan: dirnh cho kh6ch hang ci nhAn vd khrich hang t6 chtc QCS)

- Dich vp Ngdn hang dAu tu

- Kinh doanh trai phii5u

Mgng luoi chi nhrinh vA c6c phdng grao dich cua MBS dd tluqc md rQng vA ho4t d6ng

co hiQu qui tai nhi6u thenl ph6 trqng diiia. MBS ili thu hrit vd phrit tri6n duqc mOt dOi ngfi

nhdn su nang dQng trong d6 co hang trtm chuydn gia phin tich vi chuy€n vi6n quan hQ kh6ch

hing c6 nhdn vi t6 chirc tlugc tliro tao bii ban, co tu c6ch d4o ttric t6t, kh6ng ngrmg phan d6u
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tI6 cung cap dch qu vi oic qrai phrlp kinh doanh cho lfi6ch hang voi sE cin trQng, chuy6n
nghiEo vi tnich nhigm cao nh,it.

Cic m5c sgkiQn quan hgng

on 01 en4 qj d6ng

chi \.{inhI

NIm2013

. Eqp nhAtvrii C6ng ty C6 phin.Chring kho6n YIT thinh C6ng e.hqp
nhit vtfi tdn ggi C6ng g' C6 phin Chring khorin ItB O.IBS)

. Td:rg v5n ttr du lQ 16n hon 1 . 22 1 tj d6ng

. Ktrai truong Chi nh6nh Hn N6i

. Khai truorg.Chi,nhnnh Sai Gdn vA Bic Sii Gdn

I
YOn Oreu le

NIm2021 Tnng v6n diiu 16 l6n hon 2.676 tj ddng

C6c thirnh tich di d3t itm. c

Trong qu6 thh ho4t tlQng, MBS da co nhtng bu6c ph6t tri6n ngo4n muc voi nhtng
thinh tich ti6u bi6u nhu:

I Nam ZOOS r C6ng ty chring khoin ti6u bi6u cta IINX nim 2008

. Duig dAu &i phAn m6i gioi t?i ca hai So GDCK HOSE r,a tL\}
i C6ng ty chring khoan dugc ydu thich nldt ndm 2009 tai HNX do 86o Diu

tu k6t hqp vcri Sd GDCK Ha Nr6i binh chon

a

NEm 2000
Thirnh lip b6,i Ngin hing Tr\ICP Quin
phAn Cbring khoin Thing Long (ILS),

DQi vtii t6n gqi-C6ng ry C6
quy m6 r'6n tli6u IQ 9 r! d6ng

. TIngvr5n diAu 16 len 120 rj d6ngNim 2006

NIm 2008

o1

dieu diing

d th
;.

yeo p

en -,g ty

. Tdng v5n di6u lQ l€n 420 t! d6ng

Nnm 2010

. Tdngv6n didulQ 16n 1.200 g ddng

r , Trd thanh c6ng ty ch?ng kho:in c6 ra tri thi phan m6i gioi s6 i tai c6 hai Sd
GDCK HNX vd HOSE

N5lrt 2009

a

c6lg ty
2097

co.NIm
von 00

D6i thaiih Chmg
Thay diQndrins th6ng

Kii5m

a tCtr C6 khorin1y N,IB (N4BS)
2012NIm he nhenrip m(n

Klii Hodn

. Khai truong Chi nhanh Sd Giao dich 02Nnm 2019

12



Ndm 2012

Nern 2014

Nim'2015

NEm 2017

. Dimg diu thi phan m6i eioi tai ca hai Sd GDCK HOSE vd HNX

. Bing khen cria Tht tudmg C'}'fnh phir cho doanh nghiQp da co nhidu thanh
tich trong x6y dgng vi phit tri6n thi tnrdmg chring ltroan giai doqn 2000-
2010

. Bing khen cira L,tsND TP. He NOi vA theil tich d4t tlugc hong l0 ndm
thanh $p

. Crip Thdng Long do LIBND thanh pn6 Ha NEi trao t4ng
r "!6anh ag[iQp ti€u bi6u" trong chuong trintr "Tri tu€ Thing Long - Hd

Noi"
. Thuong hiQu chrmg khoan uy tin
o Thusng hi-eu manh Vi0t Nam 2010

o Giii thutmg M&A: Thuong vr; Diageo - Halico duoc binh chgn lI Thuong
v} N4&A tieubi€u nem 2011 - 2012

. Bing khen cua IIBCKNN r,i thiroh tich trong 15 nd;r ho4t d6ng vi nlang
tl6ng g6p v2io TTCK Viet Nam

o Bing khen cta UBND TP. Hi NQi ri thllh tich trong t S nam th;urh t4p tir
phit tridn

. Gid! khen ctra HiQp hpi Kjlrh doanh Chirng kho6n ViQt Nam r i nhirng
d6ng g6p cho su phiit ui6o cta TTCK Vi6t Nam trong 15 nim hoat d6ng

. Giiri thu&ng \4&A: Cdng ty chung khoiin n6 luc trong tu r'6n \4&A giai
doan 201 4 - 20 l5

. C6ng ty ch'.rng khoan ti6u bi6u cira HNX giai do4n 2005 - 2015

I r Danh hi€u Tfu vd ding Vi6t Nam nim 2009 do Thoi b6o Kinh td Vi€t NarriI binl chon

Nam 2010

. GAi thu&ng Thuong vu hqp nh6t vi s6p nhfp ti€u bi dt 2013 - 2014

. Gai thu&ng C6ng ty chrmg ktroan tu vAn M&A ti6u bi6u 20i3 - 2014

I

I

I

NIm 2016

. Giii thudng c6ng ty Chung khorfur co n6 1gc trong tu vAn M&A

. Gid,i thu&ng Thuong hiQu m4nh ViQt Nam

. Bingkhen cua UBND TP. HeNgi
o TOP 10 c6ng ty chimg khorin dring diu thi phan m6i groi tei HOSE
. TOP 1 5 c6ng ty chung khoan ti€u biAu giai doan 2015 - 2016 t?i HNX

I . C6ng ty chirng khorin ti6u biSu t4i HNX v?r HOSE.

I . Bing khenctaUBND TP. HiN0i

NAm 2018

r Gidi thu&ng Dich w Ngdn hang dAu tu tlit nh6t vir C6ng ty quan lf dAu tu
t6t nhAt Vi6t Nam nim 2018 do T4p chi World Fina::ce bi:rh chgn

. Bing khen cria Bg truomg B0 Tai chinh dlurh cho CTCK dA co nhitiu thanh
tich vir d6ng g6p tich cgc trong xay d1mg, ph6t tri6n thi truhng chimg
khoin Vi0t Nam tu nim 2016 d6n nEm 2018

. Gi6y khen cria Higp hOi Kinh doanh Chung khoan Viet Narn denh cho
CTCK da c6 thanh tich d6ng g6p cho sg ph6t tri6n cia HiQp hQi Kinh
doarih chimg khoan ViQt Nam giai doan 2015-201 8

o Thhnh vi€n ti6u bi6u nong ho4t tlQng thanh toan giao dich chimg khoan co
sd nam 2018

o Thirnh vi€n ti6u biAu trong hoat dOng thanh toan giao dich chrmg khoan
ph6i sinh nim 2018
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VA HOSE

Qui tinh ttagv5n
V6n di6u lQ ban dAu cua C6ng ry C6 pnAn Cnnng Lto{o MB theo Gi6y phep rhrnh 16p

viho4<lQngsi5 lr6/Gp-rJBCKdouybaochrimglfiorrnr.menuoccrpognroglr;/z0ii(.*
lfii hap nhit gita c6ng tv c6 phAn chrrimg knoen MB ve c6ng ty c6 pia;chtug kto6n vrr)l 621242.800.000 il6ng.

K6 tt tha'i {h nne nMt AEn nay, C6ng ty de ffii qua 03 En t2ing vi5n diAu lQ tu
621242.800.000 ddng l€n 2.626.1E3.20.000 d6ng qr th6:

Dqt 1:

- C5n cri phfo lf:
. Nghi quytit otmco b6t Outmg nam 2011 s6 Ol/zortfrLs/DHDCD_Ne ngny

09t12t2011:'

. NSi quy6t olDco bAt thucmg nam 2013 s6 o2t2ot3tMBs/DtDCD_Ne ngey
26t@t2013;

. S60 c6o k6t qua chuy6n ttOi ra pni6u s6 OztZOBnm S-Cy ngdy 27t12t2013;

. Gi6y ph€p didu chinh st5 STCpDC-USCK ngAy 3t/12/2013 do Uy ban Chrimg
khorin Mi nu6c i5p.

- V6n <Iiiu lQ tru6c }fii ph6t hiah: 621.242.800.000 d6ng
- V6n didu Q sau lfii phdr himl : 1.221 .242.80O.000 d6ng
- MQnh gi6: 10.000 <tdng/d phin
- Ifinh thr?c ph6t hanh: Tr6i phi6u cnuyiln d6i AAnh c6 phi6u
- Thoi gian hen che chuy6n nhuqng: Kh6ng
- D5i tuqtrg ph6t hinl: Ng6n hAng Thucrng m4i CO pnin euaa aOi

- Gi6 chuyrin d6i: 10.000 <tdng/c6 phAr

- T6ng mQnh gi6 tnii phiriu phrit hanh: 600.000.000.000 d6ng
- T6ng mQnh gi6 tnii phii5u duqc chuy6n d6i: 600.000.000.000 tt6ng
- T6ng s6 luqng c6 phan duo. c ph6n ph6i: 60.000.000 c6 phan
- Thoi gian hoan thinh:25/1212013

Dqt2z

14

e C6ng ty Chimg khoan ti6u

i Thanh vrcn riiu biiu cna So Giro dich c)r'.rrrg kl.o jn H j \6i nam l0l9

Gidi thuorg Ca,ng'h,'ih6t hedr ChunE quy in c,., bio dim ror nhit \:iir
\-arn (Best Cor ered Warrart HouseJ do tap chi Intematronal Finance binrr
ch'onNam 20 1

.' Thinh risn t'i€r"1 bi€u cua So Giao dich chung khodn TP. HCM nem 201 9

. ciai thuing "C6ng ty chtng khoiin duoc khrich hang hai ldng nh6t,, nam
2020 tai di6n dan Financial Service Awards (FSA)

. GAy khen cria Chtr tich UBCKNN: C6ng ty dE c6 nhirng d6ng g6p cho su
phit tri6n cria SGDCK Tp.HCM vi TTCK Vi6t Nam giai do4n 2015 _
2020

. 
!1e_kten gria 86 tnrong 86 Tiri chinh cho: C6ng ty C6 phin chimg kho6n
MB da co nhi€u thinh tich d6ng g6p cho su ph6t ki6n cta thi trucrng chwrg
khorin Vi6t Nam giai do4n 2018 - 2019

. Doanh nehrQp niem y6t tieu Ueu k6n HNX ndm 2Ot9 - 2020



- Can ct ph6p 1!:

. Nghi quy6t DHDCD thudmg ni6n nnm 2019 s6 OIIZOISATIBS/DHDCD-NQ

rgiry 26102120191'

. 86o ciio kilt qui chio brin c6 phi6u ra c6ng chirng sO tOtlzOzoAAgS-CV ngiy
24/03/2019;

- V6n dieu lQ tru6c khi ph6t h}nh: 1.221.242.800.000 ddng

- VOn diilu le sau khi ph6t hirnh: 1.643.310.840.000 d6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phan

- Hinh thuc phit hanh:

o Chio ban cho c6 d6nghiQn htu: 35.000.000 cO phan

o Ph6t hdnh cA phiiiu de tra A ftc:12.221.689 c6 phan

-: 
l. : ,.i- T6ng s6 luqng c6 phi6u chdo ban dg kt€n.: 47 .221.689 c6 phan

- 56 luqng cd phi6u chiro brin thinh 6ng:42.206.80a c6 phan

- Thoi gian bat diu chio briur: l8lOZl2O2O

- Thtn gian kCt thfc chiro b6n: 24/0312020

Dqt 3:

- Can ct ph6p l!':

. Nghi quyrit DHDCD thulng ni6n nirrr- 2021 sti, O1IZOZ\,I8S,EHDCD-NQ
ngiry 10t0412021;

. 86o c6o kilt qui chio ban ca, phittu ra c6ng chring si; zlStZOztn'/I,S-CV ngiry

1816/2021;

- v6n diiiu lQ tru6c khi ph6t hlnh: 1.643.310.840.000 ddng

- V6n diAu l9 sau khi ph6t hi,nh : 2.6'7 6.183.240.000 d6ng

- Menh gia: 10.000 d6ng/cd phan

- Hinh thric phit hanh:

. Chiro brim c6 phiCu ra c6ng chung: 70.a23.512 c6 phan

o Ph6t hiurh c6 phitiu ad tra cO {tc: 24.641.652 cd phdn

. Chio ban c6 phi6u cho crin b9 cong nh6.n vi6n: 8.216.076 c6 phan

- f6ng si5 luqng ca, phi6u chio b6n dirkiiin: 103.287.817 c6 phan

- S6 lugng c6 phi6u chio ban thenh cdrg: 1 03.287 .2a0 c6 phan

- Thoi gian bit diu chiro b6n: 2110512021

- Thcri gian k6t thric chiro ban: 1'110612021

.:. Co c6u bQ miy quin lf cira c6ng ty.

Ifinh 4: Co cdu b6 mdY quan li' cia C6ng ry
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c- ad ii qun ti - rac sia

Co c6u t6 chrit c6ng ty

cN sd
Gl.o

dich I
CN HA

N0i
CN HAi
Ph6ng

cN Ha
chi

Ilinh

clr e5c
sai
Gdn

Danh sdch c6 il6ng nim git tir 5% trrfi I6n v6n c6 phAn cfra c6ng ty vi nhfing nguiri
c6 li6n quan; Danh sich c6 .I6ng sdng tAp vi ti tQ c6 phin "i- git
Bang l: Danh srich c6 <l6ng nim git tu ten 5% v6n c6 ph6n tai thoi di6m 1z/o7 r2o2r

ea r{o Do.c cd Dd€

T€n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD

^i ; ;I50 CO pnan

nem eit (c6

p hzrn)

Ti.r9 /
vDL (9,'o)

0100283873

18 LE Ven
Luong, Trung
Hda, Ciu ciAy,
HN

212.552.127 79,42%

Nguoi dai diQn phAn v6n:

82301 Thdng
Iong 1, Sii t
Dqi lQ Ihdng
Iong, Trung
Hda, Ciu Giiiy,
Hd N1i

170 0,000064%6ng Ii Vidt Hdi

16

Ifinh 5: Mqng htui aia c6ng ty

MBS

lra
I oarr

cN sd
Giao

dich 2

cN sei
Gdn

Dia chi

NginhangTMCP Quan dQi

Ngin dqi diQn theo phdp
luQt: Ong Ii Hfru D*c -
Chn \ch HDQT

001075015636



56 c6 phao
! .- , i

nam glu (co

phan)

6ng Trdn Hdi Hd

Tqp thl Dei hoc

Kinh i Quiic
Ddn, Ding
Tdm, Hai Bd
Tnmg, Hd NQi

0,216166%

T6ng cQng
T

213.130.79'7 '79,63623%

1fE

t:l
'--t

t

,-:l
..$I

<l
I

* Danh s6ch nhftng c6ng ty mg vir c6ng ty con cta t6 chric ph6t hirnh, nhtng c6ng ty
mi t6 chric phdt hirnh ilang nim gift quyln ki6m so6t ho4c cd phin chi ph6i, nhtag
c6ng ty nim quytn ki6m so6t hoic c6 phin chi ph5i a6i v,fi t6 chric phit hirnh'

- C6ng ty m9

Ngin hlng Thuong mai C6 phin Quin rIQi (MB)

Gi6y chrmg nhfln doanh nghiip s6 0100283873 do Sd K6 ho4ch vi Diu tu TP'Hi

NQi c6p lAn dau ryity 30/0911994.

T4r sd chinh: 18 L€ Vdn Lusng, Trung Hda, Ciu GiAy, HN

DiQnthoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbb com.vn

Nganh nghd cbinh:

r Kinh doaoh ngin hing thm c6c quy dinh crla Thiing dtSc NgAn hing Nhi nu6c

VietNam;
o Cung ring sin phAm phri'i sinh theo quy dinh cua ph6p lu{t;

r Dai lf bno hiilm vA cic dlch vr; li&r quan lfi6c theo quy tllnh cria ph6p lu{t;

o Kinh doanh tr6i phi6u vir oic giAy td co gi6 kh6c theo quy finh cua ph6p lu{t;

o Mua brin, gra c6ng chii t6c vang;

o Hoat d6ng trung gian ti6n tQ Lt6c;

Diii voi c6c ngnnh ngbi: kinh doanh co <fii;u ki6rL NgAn hang chi kinh doanh khi co

dir diAu kien theo quy <tinh cria ph6p 1u4t.

+ V.5n g6p deng kj cua MB ter t"CS (t+ nenv 24103/2020\: l'346'540'260'000

dting tuong ung 81,94% vi5n didu lQ dnag b! cria MBS'

+ Vi5n g6p rrtng bj cua MB t?i MBS (tar ngny 02/0712021): 213'130'797'000

diing, nrong ring 79,64Yov6ndr€ulQ thgc g6p cta MBS'

+ C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md tri ckic ni6m yiit dang ruim gfi quyin kidm sodt ho(c cd phin chi phiii

I(tr6ng co

- C6ng ty ruim quyin kidm sodt hodc cd ptuin chi phiii diii t'oi tii ch*c ni€m yiit

NgAn hirng Thuomg mai C6 phAn Qutn il0i (MB)

NQi dung nhtr phin 5.1

Th6ng tin Ban tlidu hinh t6 chric phdt hinh (co ciu, th6ng tin t6m tit cic thinh

1
o

)

{

17 r
r

vi6n).

Tdn c6 d6ng Dia chi
rilie/

vDL(%)

012168414 578.500

I

I

I

I

;



HQi il6ng quin tri
1 Le vict Hai Chri tich HDQT

2 V[ Thinh Trung Ph6 Chri dch HDQT

J Tran Hai Hd Thenl vien HDQT

4 Nguy6n Minh HAng

5 Thanh vien HDQT

Ban Ki6m soit

1 Pham lti Hoa Trudng ban ki6m sorit

2 Nguy6n Tbj DiQp Qulnh Thaoh vi6n BKS

3 V[ Thi Huong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m d5c

I Trdn Hai Hi T6ng cirirn d5c

2 Phung Thi Thanh HA Ph6 T6ng Girim diic
3 Ph6 T6ng Girim tliSc

4 Thanh vi&r Ban ditiu hnnh

Giim al5c fii ghinh

I Nguy6n Kim Chung Girim d6c Tai chinh
K5 torln trudrng

1 Nguy6n VIn Hgc Kti to6n truorg

So yCu lf lich Ban T6ng Gi6m <I5c c6ng ty

Thinh vi€n H6i
,loong quan tfl
kiCm T6ng

',({Jlam OOc

rTrinh ctO hsc vAo: Th4c s!
o Qfi1ts vU dang nim grt tai ciic t6 chric kh6c:

- Thnnl vien IIDQT - C6ng ty c6 pn,an fan Cang
HiQp Phu6c.

r Qu.l trinh c6ng tic:
- 0712002 - 9/20f.3 Crin bQ tin d1mg - Ngan hang Vp

Bank

- 0912003 - lll20o9: Ph6 Gi6m d6c phdng Giao
dich. Trucmg phdng eHKH - Ng6n hang Diu tu vi
Phit tri6n ViQt Nam

- 1112009 - 0412011: Ph6 cD Kh6i KHL vi DCTC

18

Bang 2: Danh s6ch IIDQT, BGE, BKS vi Girim tl6c tai chinh

TT Hp vi t6n Ch&c rg

Thanh vi6n IDQT
fran Thi Kim Thanh

L6 Thinh Nam

Le van I uan

Y| tri Hg t6n T6m tit li lich

Tran Hai He



HQi sd - Ngan hang TMCP Quan DQi

- 0412011- 0512013: Girim d6c Chi nhanh Hai phdng
- Ngan hang TMCP Quan DQi

- 0612013-nay: T6ng Girim d6c - C6ngry Cp
Chtng khoan MB

- 04/2014 -nay: Thi,n} vi6n HQi d6ng quan tri -
C6ng ty CP Chimg khorin MB

rTrinh d0 hqc v6n: Thpc s! Qunn lf chiiSn lugc vi
L,ogistics t6 chric

r Quri trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 12/2005: Chuy€n vi€n tai chinh - T{p
tloim Monoprix & Daily Monop (Phdp)

- 0312006 - 0512007: C6n b6 tin dutrg - Ngan hang
TMCP Quan dQi

- 05/2007 -0112009: Chuy€n vi€nthAm <Iinh - Ngan
hing TMCP Quan dQi

- 01l2OO9 - 03/2010: Truong BQ phran tei tham dinh
SME - NgAn hang TMCP Quan dQi

- O3/2O|O - Ol/2011: Truong BQ phAn trii thdm dinh
KHCN - Ngnn hang TMCP QueD dQi

- Oll2}ll - 0212012: Ph6 phdng t6i thAm <[nh HQi sd
- NgAn hang TMCP Quan dQi

- 0212012 - 0612013: Trucng phdng Quan ti rui ro -
C6ng E CP Chimg kho6n MB

- 07/2013- nay: Ph6 TiSng Girrm d6c - C6ng ty CP

Chtng kho6n MB

Ph6 T6ng Girtun

d6c
Phtng Thj
Thanh Hn

Ph6 T6ng Gi6m
(1oc

LO Thanh Nam

.Trinh tlO h9c v6n: Cri nhan Quan ti Doanh nghi6p

. Chric vu dang ni- gt ta, cric t6 chric kh6c:

- Thenh vien IIDQT - C6ng ty c6 pnan ftu5c Tnri y
Cai ray

- Thlnh vien HEQT dQc lip - C6ng ty cO pmn fu
vAn - Thuong mai - Dich vU Dia 6c Hoang Qudn

- Ph6.Chri tich HDQT - C6ng ty d Phin fu v6n t6
Dich vu Thuong mai Giy Vigt

o Qrui trinh c6ng ric:
- 09/2001 -12/2007: Chuy€nvi€nQLDA- C6ngty

CO Pmn fap Doan TAn Mai

- 2007 -2Oll: Ph6 T6ng Gi6m D5c - C6ng ty C6
^. : 

- 
I ^. .

Phdn Tu vdn Dich vu v?r Thuong mai GAy ViQt

- 2011 - 2013: Gidm D6c di€u hinh - C6ng ty C6
ph6n fu vAn Dich 4r vi Thucrng m4i ci6y ViQt

- 201 I - nay: Thlnh viCn IIDQT dQc 14p - C6ng ty
Ca pmn fu v6n - Thuong m4i - Dfch 4r Dia 6c
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Th6ng tin vt nhan sr; quin g rrii ro li6n quan triri hoSt ilQng phdt hirnh chrimg
Iquyen:

2. Cic th6ng tin v! k6t qui holt ilgng cia t6 chrfrc ph6t hinh
2.1. T5ng hgp 'nh hinh holt {Qng cta c6ng ty chring khorin:

C6ng ty C6 phen Chrmg klo6n MB (MBS) tap trung ph6t tri6n 3 mAng ho4t d6ng kinh
d6ffi chinh li Dich vu chmg kho6n , Dich v9 ngnn hang dAu tu, Ngutin v6n vn kinh doanh
tr{i phi6u:

e Dich vB c!fug khodn: MBS cung c;6p dich q tu vAn mu4 bdn c6c loai chrme kto6n
de nicm y6t va chua niem yiit cho khach hang cd nh6n va'kh6cn n^rg td chii. lvnss
lu6n chri trgng viQc thu hrit nh6n tai, d6u tu vio c6ng nghQ hiQn dai ii cune iio cho
kh6ch hang nhtng san pham ph6n tich vi tu vdn aau tu vai *6i luqmg t6t *Zt reo uri
truong. C6c dich vg chung kio6n cunC cep cho KH bao g6m:

- Tuv6ndiutu
- 0y thic quan lf tai khoan

- C6c dich vr1 diQn tu
. Dich vr.r Ngen himg dAu tE: Nhiem w cria MBS 1A kiit n6i nhfmg co hQi sri dt ng

ctng nhu huy dQng vi5n hiQu quri (Connecting Capital Opportunitiesf nr,i- 6rrs dish
t3o ra 916 fi .cho lfi6ch hang th6ng qua nhtng grii ph6p tu v6n duoc tich hqrp vi
chuy6n biQt d6i voi tung kh6ch hang. 

-

- Tu v6n tai chinh doanhnghiQp

- Tu v6n thorii v6n, ph.it hinh. ni€m v6t c6 ohi6u
- ECM - ca pnan m4 nO
- TuvAnM&a
- Tu v6n ph6t hanh tnii phi6u

. TB doanh cta Kh5i tliu tu:
t Tg doanh chrmg khorin

- Phet hanh chung quy6n co dim bdo vA thuc hiQn c6c nghiEp vu li€n quan

Hoang Qunn

- 2013 -nay: Ph6 Cht tich HEQT - C6ng ty C6
-. I - r ^. .
Phin Tu vdn Dich vu vd Thuong mai GiAy Vipt

- O5t2Ol3 - 02/2015:Thenh vien HDQT - C6ng ty
CO Pnan OIC SO +

- 0412014 -nay: Thinh vi€n FIDQT - C6ng ty C6
PhaD thu6c thi i Cai IAy

- O4l2O13 - M/2015 Girlrn d6c VEn phdng Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chrmg lrtrorin MB

- Ml20l5 -nay: Ph6 T6ng Girim d6c - C6ng ty CP
Chung khoin MB

L6 Thi Hii Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chfng chl phin tich tai

chinh bic 2 (CFA level 2)
5 nim
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- ThUc hiQn nghiQp r1r t.u doanh chimg khorin

.:. Kinh tloanh trrii phiilu:
. :. .- Phan ph6i san pharn Tr6i phi6u doanh nghiQp

- M6i gicri tr6i phitiu

- Cung c6p dich vu Dai diQn nhirng nguoi Sd hiru Tr6i phiiiu

2.2. Tinh hinh tranh ch6pftiQn tgng: kh6ng co

2.3. Bio c6o k5t qui ho4t tl6ng kinh doanh trong 2 ntrm gAn nh6t vh liiy k6 il5n quf
I .r

gan nhat:

Chi ti6u
Nim 2019

(tri0u
vND)

NIm 2020
(triQu
vND)

oh ting
giim

T6ng gin tri tai san 4.750.256 7.015.596 47,69% 10.666.158

Doanh thu tu c.ic hoat dQng
khh doanh

948.463 1.1 18.390 17,92% 1.559.057

kr nhuaD fi cicho4t <l6ng
kinh doanh

332.869 18,77% 496.709

Lqi nhuan khdc 8.303 3.236 -61,02%

I-oi nhu6n tnr6c thu6 288.578 336.10s 16,47% 520.254

Lqr nhuan sau thu6 229.802 268.705 16,93% 4r5.834

lNguin: BCTC MBS)

2.4. CAc chri,ng quydn mh c6ng ty ili phit hirnh trong nim 2021:

STT T6n chri'ng quy6n
MSCK

co s&

Lo4i
chfng
quyen

Gi6 phit
hinh

(ildng/ Cw)

NIm
phit
hinh

Kj h4n
Ghing)

1 CMSN2Ol3 MSN Mua 2.250 2020 4 01t03/2021

2 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 3,5 09102t2021

3 CTCB2O11 TCB Mua 3.400 2020 3,5 09t02/2021

4 VNIM 1.750 2020 4 011031202r

5 CVPB2O14 \TB Mua 1.700 2020 3,5 0910212021

6 CHPG2O26 HPG Mua 3.3 50 2020 ) 10t05t202r
'7 CFPT2O17 FPT Mua 2.340 2020 4 5 26t04t2021

8 CSTB2O17 STB Mua 2.680 2020 4,5 26104/2021

9 CVRE2O15 VRE Mua 2.2'70 2020 4,5 26t04t2021

10 CKDH2OO4 KDH Mua 2020 4

11 cMwc2o17 MWG Mua 2020 I 5

12 cvIC2102 VIC 1.800 202r 4 04t06t2021

13 VHM 1.650 2021 4 04t0612021

14 CVPB2102 VPB Mua 2.800 2021 4 04t06t2021

15 CSTB2102 STB Mua 2.000 2021 4 04/0612021

16 CPNJ2l03 PNJ Mua 2021 4 5 t8t06t202t

17 cv\\,{2103 \,}IM Mua 1.700 2021 4 5 t8t06t2021

21

- - . | -r,LUV Ke Oen

ciuzozr
(triQu vND)

280.275

23.545
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Thtri gian
ilio h4n

c\rNM2015 Mua

2.180 09t0412021

2.410 26t0412021

Mua

CVHM2103 Mua

2.900



STT T6n chri'ng quyin NT5 CK
co s0

Lo4i
chdrrg

Iquyen

Gi6 phit
hirnh

(ddne/ Cw)

Nim
ph:it
hinh

K) h4n
(thdng)

Thiri gian
tldo h4n

18 CFPT21O1 FPT 1.500 2021 5 0s/07 t2021
19 cMwG2103 MWG 1.900 2021 5 05t07 t202t
20 HPG Mua 1.500 2021 5 0s107/202r

CHPG2l06 HPG Mua 4.100 2021 4 5 27t8/2021
22 CKDH2l02 KDH Mua 2.800 2021 4 13t8/2021
23 CMSN2l03 MSN Mua 3.000 2021 1 t3/8t2021
24 cMwG2105 Mua 2021 4,5
25 CSTB2i04 STB Mua 2021 4 5 27/8t2021

CTCB2I04 TCB 2.000 2021 4 5 27/8/2021
27 CTCH2I02 TCH Mua 2.750 2021 I 13/8/2021
28 C\TIM2105 \TIM Mua 1.500 2021 t3t8t2021
29 c\?B2104 \?B Mua 2.500 2021 4 ) 27t8t2021
30 CVRE2104 VRE Mua 3.000 2021 4 13/8/2021
31 cvfiM2104 Vl'iM Mua 1.480 2021 1319t2021
35 CFPT2106 FPT Mua 2.650 2021 4 5 1011/2022
33 CT{PG2112 1.900 2021 4,0
34 CKDH2l05 KDH Mua 2.150 2021 4,0 27t12/2021

STB Mua 1.820 202r 3,5 t2/12/2021
36 CTCB2l07 TCB Mua 2021 4,0 27112/2021
37 C\TIM2108 Mua 1.800 2021 27112/2021
38 cvf{M2110 VNM 1.400 2021 4 5 101112022
39 CVRE2108 VRE Mua 1.450 )o)1 4 0 27llzt202t
40 CACB21O1 ACB Mua 2.000 2021 1 0 2y1t2022

3. Tinh hhh tiri chinh:

Chi ti6u Nim 2019
(tri6u MYD)

Niim 2020
(tri0u VND)

oA td\g
giim

Lrry k5 d5n
Q3t202r

(triQu VI\D)
- Thanh torin c6c khoan no d6n h4n:
(c6 thanh todn il ng hqn vd doy di
cdc khodn no kh6 ?)

C6 C6 C6

- C6c khoan phai nQp theo luit dinh:
(c6 thqtc hiQn theo luQt cl!nh?) C6 UO C6

T6ng du nq vay: (ghi ro nq qut
hqn, t6ng dt no bdo ldnh (nAu c6),
qud han ngdn hqn, trung hqn vd

ddn dAn no
ddi

han, nguy€n nhdn qua
han, trhd ndns thu h6,

1.456.486 2.38s.03s 63,75% 6.796.788

- Tinh hinh c6ng.no biQn nay (ing
s6 nq phdi thu, t6ng s6 nq phdi trd)

C6ng no phdi thu 2.979.802 4.206.060 41,15% 7.181.019
C6ng no phdi trd 3.080.420 4.955.228 60,86% 7.425.36'7

22

Mua

Mua
CTIPG2l04

21

MWG 2.950 2'.7/8t2021

4.000
26 Mua
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HPG Mua 2'7/12/2021

35 CSTB2108

1.850

\T{M 4,0
Mua



Cic chi ti6u Ndm 2019 Ndm 2020 Ghi chri

1. Chi ti6u vd aD toe,n tai chinh

- Gi6 tri v6n khd dgng (Don v!: triQu <t6ng): 1.646.524 1.919.570

- Rui ro @ti ro th! trudng. rui ro thanh to6n,

rui ro ho4t tlQng. rui ro t6ng th€m) @on t:
triQu ddng):

496.629 532.088

- T! lQ v6n khd dpng: 33r,54% 360,'76%

2. Chi ti€u ve kh{ nrng thanh to6n

- He s6 thanh toan ngin h4n

TSLDNq ngin hen
184,40% 140,63%

- He sd thanh torin nhantr:

T SLD - H)ng t6n 1*ro

Nq ngin h4n

784,400/o 140,63%

3. Chi ti6u va co 
"6u 

r6n

- H0 sti N-o/T6ng tai san u,85% 70,63%

- g0 s6 No. fv6n cht sd htu 184,47% 240,s0%

4. Chi ti6u vi khi ning sinh loi

24,35% 24,09%

- He s6 Lqr nhu{n sau thu6/V6n chrl so htu 13,76% 13,04%

- Ue s6 I-qi nhuf,n sau thuti/T6ng tai san 4,84% 3,830/o

- He sd Lqr nhu{n nl hopt dQng kfuh

doantr {Doanh ttru thunn 29,70% 29,84%

- Thu nhip tr6n c6 phnn (EPS) r.'130

QVguin: BCTC MBS)

4
i

C6c chi ti6u tii chinh cht v6u:

(Nguin: Bdo cdo rj, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

l,r. CAC TEONG TN VE CEUNG QUYTN C6 NAO OAPT

1. Th6ng tin chung v6 chr?ng quyiin
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- Hg s6 L,qi nhufn sau thu6/Doanh thu thuSn

1.882



i- r en cnrmg quyen:

- Ten (ma) chung lfiorin co sd:

- Tti chric ph6t hinh chrlng khoin co sd:

- Io4i chrimg quydn:

- Kitiu thlrc hiQn:

- Phucmg thric thgc hiQn chrmg quyiin:

- Thoi h4n:

- Ngiy ph6t hanh:

- Ngiy grao dlch cu6i cung:

- Ngdy <16o hqn:

- T! lQ chuy6n d6i:

- Gi6 thgc hi6n:

- Tii san tldm bio thanh torin:

- Gi6 chho bin:

- f6ng s6 luqng chdo bAn:

- T6ng gi6 ti chio brin:

- Phucmg ph6p tinh gi6 chio brin:

C6ng thtic Black Scholes:

Gi6 lf thuyiit cria chrmg quydnmua:

Chrmg quy6n CTCBO3MBS2I CE

TCB

Ngdn hang TMCP K! thuong ViQt Nam

Mua

ChAu Au

Thanh torin tidn

4 thrlng

Ngny ph6t hinh chinh xdc s6 rluoc c6ng
bO ta ee" Th6ng b6o phet hnnh t+i ngiy
phit hAnh chur:g quyAn

Tru6c ngiy drio h4n 02 ngiy giao dich

4 thring k6 tu ngAy phAt hnnh

5:1 (5 chrmg quydin quy d6i quyAn mua 1

c6 phi6u co sd)

17.000 - 79.000 VliD/c6 phi6u (Gi6 thuc
hi€n chinh xic s€ duoc c6ng b6 tai Ban
Th6ng bio phet henh tar ngAy phet hanh
chrmg quydn).

Tidn kj qu! t4i ngAn hang luu kf vn tai
san phdng ngta rui ro tr€n ti,i kioan hf
doanh

1.000 - 3.000 M{D/chrmg quy,in (cie
chio brin chinh x6c s6 dugc cOng bii t4i
Ban Th6ng b6o ph6t hanh).

5.000.000 chrmg quydn

5.000.000.000 - 1 s.000.000.000 vr{D
Theo c6ng thric Black Scholes

-_/v(dJs - N(d)xe-+?
L--

k
Voi

. tG)+Q"+ilr
a. = --

olT

4= a"- a'li
Trong d6:

C: Gi6 l! thuy6t cta chung quydn mua;

N[d.), N(dj, XAc suit phan ph5i chuAa tich lty;
X: Gi6 thUc hiQn crla chung quydn;
S: Gi6 chung khorin co s& hi6n tai;
T:.Thoi gian cdn lai d5n khi 116o han (Tinh theo nem): li s6 ngny k6 tu ngay tinr toan
d6n ngdy tldo han chimg quyin;

:1



1

r!: LAi su6t phi rui ro (kung binh m suit tiAn gui ci nhnn ky han 1 nim cria
Vietcombank, Vistinf ank, BID9;
o: DQ bi6n dQng gi6 ki vSng cria chrmg Lfio6n co sd (4r ki6n trong lfioang tu 30% -
200%)
k T! lQ chuyAn d6i cria chmg quyAn

Th6ng tin v6 chriag khoin co si

n: Fiinpro, TCB( Cdp nh,Ap ngdy 30/11/2021)

Ktit qua hoat dQng kinh doanh: (don vi: triQu VND)

(Ngu6n: BCTC TCB)

C6c chi s6 ti,i chffi cria t6 chric ph6t hinh chimg kho6n co sd:

Nginhang TMCP K! thuong
ViQt Nam

T0n C6ng ty:

Ngdn hingLinh vgc ho4t tlQng:

6t4/2018Thdi di-- 
"i6 

m y6t lin aiu :

14,88Chi s6 P/E hiQn t4i:

16.454.7O0 CPlngiy
lO6i tr.q,',rg 96o dich binh quin 12 thing gAn

nhAt:

58.000 \f iDci,i a,l,og 
",iu 

didu chinh cao nh6t 52 tuin:
Gi6 tl6ng c

"ni"n1ndp 
nnit sz tuin:

37,3t%
Dao a0ng Uinn quAn gi6 c6 phi6u 12 thing gAn

nhAt (%)

Chi ti6u NIm 2019 NIm 2020 oh t5,nggiilm

T6ng gi6 tri tni san 383.699.461 t4,57%

V6n cht sdhtu 62.072.767 74.614.786 20,210/o

Doanh thu t4.257.844 3t,52%

Thulvlr c6c khoin
phai nQp

934.024 1.287.627 37,86%

Lqi nhu{n tru6c
thuii

12.838.268 15.800.296 23,07%

l,oi nhuan sau thu€ 10.226.209 t2.582.467 23,040/o

Cic chi tiOu Nnm 2019 Ghi cht

1. Chi Eeu rE co cAu 16o

- HO s6 Nq/Ta,ng tei san

- HC s6 No.,ryCSH

0,84

5,18
0,83

4,89

2. Chi ti€u v6 khi ning sir:h lot
- HC s6 Lqi nhuan sau thui5/Idng thu
nh4p hoat tlQng

- He s6 Lqi nhuan sau thu6,ryCsH

- He s5 I-qi nhuan sau thuii/I6ng tai

sdn

- Thu nhip tr6n cO pnan (PPS)

48,54%

t6,47%
2,67%

46J3%

16,86%
2,86%

3.515

?s

24.100 VND

439.602.933

18.7 51.209

NIm 2018

2.871



(Ngu6n: BCTC TCB)

(*) ws cam kiit fu6ng phdi ld ngudi c6 li€n quan voi td ckic phdt hdnh chting khodn co s6

3. MBS illng lci chio bin vi phin phdi chrfrng quyln:
C6c m6c thoi gian MBS 4, kitin quy dinh cho dgt ph6t hinh:

- ciai tlo4n chuin b! vi hoan thanh nQp h6 so dang h! chio brin cho uBCK: MBS thuc
hiQn nQp hd so ttreo k6 hoach cua UBCI(NN

- sau khi UBCK c6p Gi6y chrmg nhan (GCN) chao brin, c6c th6ng tin chi tiSt va dqt
chio bdn sE duoc quy dinh tai rh6ng b6o ph6t hinh chrmg quyin dugc c6ng b6 trcn
website cria MBS. Tinh tar tloi di6m nh{n duqc ccN, MBS thlrc hiQn cac n6i dung
sau:

o Trong 24h lirm viQc:

/ ThUc hiQn CBTT lfii nhfn t1uo. c Gi6y chrimg nhfn chAo bria.
o Trong 03 ngiy lim viQc:

r' Thuc hiQn c6ng b6 BAn c6o b4ch d6 ilugc chip thuan & Ban th6ng b6o
ph6t hanh tr€n trang rh6ng tin rtiQn tu cua SGDCK vi cua MBS.

{ Thtrc hiin bi qui dam bao rhenh toAn cho NHLK @IDV) cg th6:
* SO tiAn hf quy (Ho{c chrmg chi ti6n gui): Thuc hiQn ki quy tar NHLK

trong su6t th&i gian co hiQu \rc cua chrmg quy6n vi <tarn bio duy tri ttii
thiiiu 50% gie fi ch{mg quy€n da ph6t h}nh, carr t6t thOng dung trc cam
cO, tl6 cnAp, lim tii san dnm bio cho c6c nghia vU kh6c...

* Thuc hiQn b! Hgp d6ng bAo rlAm thaoh to6n tai NHLK vA gui cho
L,BCK 0l ban gtic trong vdng 24h kC tu khi tcy k6t ftgp d6ng dAm bAo voi
NHLK.

- sau khi cld hoan rit viqc hj, quy tai NHLK vi rtAm bio viQc c6ng b5 day <hi Ban crlo
b4ch tl5 dugc UBCI(NN ch6p thuan d6 NDT dugc khai thec tlay dri th6ng tio, t6 chric
phet ha$ s6 thgc hiQn th6ng b6o chio b6n chung quy6n tr€n website. c6c tht quc vd
c6ng bii th6ng tin, thuc hien nOp ky qug N,IBS ; u5t tuan thri dung theo th6ng tu
r07t20t6tf-r-BTc.

4. NDT tlIng lcf mua chirg quytn & MBS ilIng hi I*u lcf vi rling kf Ni6m ydt:

4.1. NDT ilIng kj mua chrtng quyln
- Chinh sich ctdng h.i mua chrmg quyAn IpO

. Tl lQ nQp tiAn chng lcj mua chring quyCn: lO0% gie tri <ling hj mua

. Ktrtii luqng dtugkimuatOi ttitiu: 100 CWnan dnngki

. xhtii luong <ling lcj'mua t5i da: euy dinh cg th6 trong Th6ng b6o chio brin chrlngIquyen

. Bu6ckh6iluong: l00CW
- Hinh thric phan pnoi: rhan ph6l theo hinh thric FIFo, c6c KH co nhu ciu mua thuc

hisn dang b!, hQ th5ng MBS sE ki6m tra han mric sri luqmg cw ph6t hinh con rai, vd
drmg titip nh{n cting b} mua khi si5 luqmg ph6t hanh h6t.

- Hinh thric KH co th6 dang h! mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 hoic tai toin
bQ mqng luoi CN,ryGD cria MBS.

- Hd so KH can c6 aa thuc hign drng !f .mua d6i voi hinh thirc creng h.i mua tai quiy
(KH tFng b! mua tr8n hQ th6ng tr.uc tuy6n s6 h! theo hinh thtc Hqrp;6rg aien tu)i

26



. Gi6y cung c5p th6ng tin dEJ mua Chrmg quyen (theo miu MBS cung clp t4i
quiy/tr€n website).

. Hqp d6ng mua b6n chrmg quytn co bdo tlim (theo m6u MBS cung cip '+i

quAy/tr€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiQu lgc theo quy <linh cua phip luit
. Cung cip sO ff <b"g ky luu kf vi c.ic th6ng tin kh6c d6 MBS llm tht tlrc deng kf

luu lcf VSD d6 giao dich chrmg quydn sau lfii dugc ni€m ytit ttn thi truonC.

- Sau khi khich hang dSng bf mua thanh c6ng MBS s€ thgc hi-6n th6ng b6o t6t qua sti

luqng chmg quyen NDT mua thlurh cdng qua SMSlEmaiVdi€n thoai co ghi am.'.

- Tii lfioan quan lf tiAn mua chrmg quyiln cua NDT, NDT c6 th€ nQp ti&r quc tilip vio
tai khoAn duoi tl6y:

r 56 Tei khoan:122.10.00.191549.7

o T6n chri TK: C6ng ty c6 phnn chrmg khor{n MB.

r Md tai NH: Ngnn hang Thucmg m4i c6 phan Diu tu vi Ph6t tri6n Vipt Nam- Chi

nhenh HeThenh.

o N$i dung: (Vi fir) Nguy6n Van A, CMTND 012020853, nQp tiin mua 5'000CW,

Ma)OOOq Dst)O(

4.2. MBS thsc hiQn dlng Id luu lcf vi illng kf ni6m y5t

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hoiur thlnh phan ptOi, I\8S thgc hi€n b6o cri'o

USCKNN vC k6t qua dqt phan PhOi.

- Dting thoi, MBS cam k6t Ep c6c h6 so d6 daag kf luu hf chung quveo t4r Trung tim
luu kj chimg liloln vi hd so dang ky nie- y& chimg quyiin t4i SGD chimg lfioan

theo <tung thoi gian quy dinh d6 NDT co tIA ki.p thdi giao dich tr€n san ni€m yiit'

5. Thgc hiin chring quydn

a. Trudng hgp thanh toin bing tiin ldti itdo hqn chthng quyin:

- fOi Ai6u-f S ngey lnm viQc tu6c nglry <Llo hen cria chrmg quydn, MBS gui hd so d6n

SGDCK dA hty niem yiit toan b6 chrmg quyAn vi th*c hign thanh toan cho nguoi sd

hiru chrmg quyAn.

- Ch6- nh6t 07 ngiy lim viQc tru6c ngiy ttlng kj, cu5i cung, MBS Cui hd so th6ng b6o

thyc hiQn chimg quydn dAy drt, hqp lQ d5n VSO.

- Trong vdng 01 ngiy lim viQc k6 ttr ngiy Vgp nhin tlugc hd so hqp lQ ttr MBS, VSD

gU fnOng Uao vdi vigc ch6t danh s6ch <16 thyc hi-€n chrmg quydn cho cdc ttrinh vi€n.

- MBS co tr6ch nhi?m thUc hien d6i chi6u danh s6ch voi VSD vi s5 t4u ti6n quan d6n

phan b6 c6c quyOn vd lgi ich cua nhir diu tu.

- MBS <tim bao cham nhit 02 ngiy lim viQc trudc ngiy thanh toan, MBS chuyln dri s6

ti6n can thanh toan vio tiri lfioan do vSD chi dinh da ki.p thoi thaDh to6n cho nhir dau

hr vho ngiy thanh toan.

- SO tiAn Aanh toan cho mQt don vi chring quyAn mua li sti tiin tlanh toan khi 916 thanh

toan lim hon gi6 thuc hi€n, duo. c tinh theo c6ng thrrc [(Gie thanh torin - Giri thuc

hi€n)lT, lQ chuy6n d6il. 55 tien thanh torin rdng ld s6 ti6n thanh torin gidm tnr c6c chi

phi thyc hi6n quyiin (*ru6 thu nh4p vi cic chi phi kh6c n6u co).

- Trudng hqp nhd dAu tu kh6ng <l4t lQnh thuc hiQn chrmg quyila chmg quyen co l6i (in-

the-money) duoc tu d6ng thVc hiQn theo phuong thric thanh toin bitrg tiain viro ngiy

d6o han.
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b. Cdc biQn phap nt lj, trong trudng ho.p tii chtc phdt hdnh miit khd ning thanh todn.
- cric nghia vu voi nha dAu t, "i- gitr chrmg quyAn s6 cluqc thanh torin qua c6c k6nh

nhu sau:

. Dung s6 ti6n kf qu! cua c6ng ty ph6t hanh .ai NgAn hang luu h!.

. Ding tai san (chring khorin co sd/ti6n) phdng ngta rui ro dd ttuo. c phong t6a tai
Trung t6m luu h! chrmg lfio6n Viet Nam (VSD).

- Tnrong hqp kt6ng tti tai san d,a thanh torin thyc hiQn chrmg quyOn, viQc glai Suy0t
quyen lSr 9ho nguoi sd hiiu chrmg quyAn thgc *eo O* quy dinh ph6p luit li0n quan
6p dpng d6i voi cht nq co bio dAm mgt phan.

- Trong trutmg.hgp t6 chric phrit hA,h ph6 sen, mdt hoan toan rti nEng thanh to6n, nghia
vg voi nhi dau tu nim git chrmg quyan s6 dusc thanh torrn qua quy tbh thanh li tai
san thm quy <linh cua phep h{l (Khoan 3 -Di6u 15 _ Th6ng tu 107/2016/TI-BTC).

Quyln cria nguli s0 hfru chring quy6n

Quydn cria nguoi sd htu chrmg quyen bao g6m:
- Qoyd" duo. c thanh torin tang tian ho6c chuy6n giao chimg ltorin co sd theo diiiu ki0n

vi phucmg thric do MBS quy rtinh tr619 3an cio b4ch cta tung dqt ph6t hinh vA theo
quy dnh cria phep luit co hen quan;

- Quydn clugc thanh to6n bang ti,h k'hi chring quyan b! hriy ni&n yiit theo quy trinh cua
phap luit. Trong trudmg hgrp chrmg quyin bi hriy ni€m y6t do t6 chrrc phat tranrr anl
chi, ?'" ngtng hoar itQng; hq,p nhit, s6p nhip, Sai th6, phri san ho{c ti tlu nOi CiAy
ph6p thenh lfp vi ho4t <tQng; khi bi ph6t hi€n hd ss dang kf chao brrn chimg quyan co

*.tue ft9rq tin sai lecb, b6 s6t nQi dung quan tro.ng co thi! ant huong t"i !oy6t ai"r.,
tl6u tu vi g6y thiet hai cho nhi.dAu tu; do chrmg khorfur co sd bi hriy niem V&; loa"
kh6ng th6 x6c dinh duoc chi sii chrmg khorin vi c6c nguyen nhan ia, tfra tfrig ia
tlugc quy diDh rd tel b0 ngPrcn tic va x6c dlnh chi s6; ho{c do Sd Giao dlch ch=ung
khorin xet thAy can tniiit e6 bao vQ quyin lqi cta nhi dau tu, gi6 thr"h il ;;g
quyan cho nguoi sd htiu chrmg q"yd" re li gi6 duqc dinh ge theo c6ng thtc Black
scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chimg quydn, cric tham s6 duqc xac di; nhu sau:

' Gi6 chrmg kho6n co sd (s) s€ dy^o_9 tion ln binh quen gie d6ng cta di6u cbinh cta
cbtmg khortr co sd trong nem (05) ngiy giao di.ch fi6n tnr6J ngiy hriv ni6m v6t
chring quydn, kh6ng bao g6m ngay h,r-y niEm y6i 

"h,idq"ya;. 
"o-r uqr sv,r r\

' Ldi su'it phi rui ro tlugc tffi ln trung binh lai suit ti6n gui c6 nhan ki han I ndm
cta Vietcombank, Vietinbank, BIDV rei thdd di6m hriy;em y6t "n*i quydn. -

. D0 biiin dQng 916. cria chtng khoi6n co sd (o) duo. c tinh h d6 bi6n dQng gi6 rong

-qy$,l 
I nem gAn nhdt cua chrmg tfiortn co sd tinh * ngay friy nidm"yFicirm-g

quyen.

o Thoi gratr gon l4i toi ngiy-tilio han la thoi gian con lA k6 tu ngiy hriy ni0m y6t
chftng quydn d6n ngay d6o nqn chung quyAnl

- Qoyen duoc chuy6n nhugng, tqng cho, thria k6, cim c6, vay mugn trong c6c quan hQ
ddn su theo quy dinh cria phAp lu{t hiQn h}nh;

- Qoy6o duo. c uu ti6n thanl to6n trong trucmg hqrp MBS bi grai th6 holc ph6 san theo
quy dinh cua ph6p lu{t. Trong truong hgp kh6ng <iri tai san tt6 tt-r, toao thuc hi6n
chimg qlydq vigc giai quyit quydn lqi.cho nguJ sd hru chrmg S"ra, ffi il; il;
quy tlinh ph6p ludt li6n quan 6p dgng d6i voi cht no c6 dnm bno mQi ph6n;

- C6c quy6n lfi6c theo quy rlinh cua phdp luat.

Didu chinh chfig quyiin

6.

7
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MBS s€ diiiu chinh chrmg quyen bong c6c trudng hgp sau: Qi6 chung lfiorln co sd bi
tlii:u chinh do t6 chtc ph6t hanh chrmg lhorin co sd chia cA tuc Uang tiin m[t, ph6t
hanh c6 phi6u d6 tra c6 tuc, phdt hinh c6 phi6u di5 tang vOn cO ph6n tu ngu6n v6n chri
sd htu, ph6t hinh c6 phi6u moi.

Cdch thric diAu cbinh gi6 thuc hign vi t! lQ chuy6n d6i chrmg quy0n lfii chrmg khori.n

co sd co sU ki_€n doanh nglriQp nhu sau:

. Thoi di6m thgc hiQn tli€u chirih: Ngiy giao dfch kh6ng huonC quGn cria tiri sfur
co sd.

' Ti lQ chuy6n di5i m6i duo. c lAm trdn toi 4 cht s6 thdp phan, gri thvc hi-6n moi
tlugc lim trdn tl6n hang chUc.

Gi6 thgc hiQn moi vi Ti lQ chuy6n d6i moi theo c6c qr ki-On doanh nghiQp nhu
sau:

2-

j,

1

.i:

a

+ Doanh nghi-6p t6 c6 tuc bang ti6n;

+ Doanh nghiQp tra ca tuc Uang c6 phi6u, thuong c6 phitiu;
^L+Quy€n mua cd phi6u ph6t hanh thern (trong truimg hqrp gi6 ph6t hAnh th6p hon
thi gi6 chmg kho6r co sd);

o Gi6 thtrc hiQn msi = Gi6 thlrc hiQn ct x (Gi6 tham chiiiu diAu chinh cria tii sdn co
sd/Gi6 tl6ng cria cria tii sin co sd ttin tnr6c ngiy giao dich kh6ng huong quyAn).

LL. Ti lQ chuy6n tl6i moi = Tj lQ chuy€n cl6i ct x (Gi6 tham chi6u tli6u chinh cta tii
san co sd/Gi6 d6ng cria da tei san co sd liBn tru6c ngiy grao dich kh6ng hudng

t.
quyeo).

- ViQc didu chinh kh6c s€ ctrn cri theo quy6t dir:h didu chbh cta Sd Giao dich Chung
khorin, t6 chric phdt hinh s€ thuc hi-€n diiiu chhh.

L Cric khoin thu5, lQ phi, gii dich vg ttr viQc giao dich hoic thu3 hiQn chri,ng quydn.

8.1. Cic khoin phi, IQ phi giao dich: Chrmg quydn c6 bio di,rn duo. c ni€m yiit vi giao dich

nhu chring khorin co sd. Nhi diu tu khi giao dich chfmg quyin c6 bio tlim phai trA c6c

khoan phi giao dich theo bi,iu phi giao dich cua MBS quy <tir:h tung thoi k!.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chri'ng quydn:Theo th6ng b6o sti t+6gnfC-CSf
a. Trudng hqp trudc ngdy ilao hqn, nhd diu * chuydn nhrgng chilmg quyin

Do chfmg quy6n co bio <Idm duoc giao dich tuong t.u nhu chimg khoiin co sd n6n khi
.t,;.

chuy0n nhuqng chirng quy6n co bio d6m thi thu.h6p tu chuy6n nhuqog chmg quy6n sE 6p

dr,rng thuti voi chuy6n nhuong chfug kho6n, <lugc x6c tlinh ba"g gri ti chuy6n nhuqng chimg
quyOn co beo dnm trmg l6n nh6n voi Au6 su6t O,t%. Trong <16:

Gi6 tri chuydn nhuong chung quydn co bdo dim nmg lAn Ia g1a khop lQnh chung quyAn

tr€n Sd giao dlch chimg khoan nhAn sti luqng chring quydn.

Vi ftr: Nhi diu tu mua 100 chring quydn mua co tai san co sd lh c6 phi6u oia C6ng ty
CO phan ABC (ABC) voi gi6 1.600 MrlD/chring quyAn, g lQ chuy6n d6i li 2:1, gi6 thuc hiQn

le 28.900 \rND.

- N5u nhd dAu tu bdn chung quydn mua t4i mric gi6 2.000 VND/chirng quydn thi sii thutl
phni nQp iA 2.000 x 100 x 0,1% = 200 M'JD.

b. Truong hqp tru6c ngdy ddo hqn, chilmg quyin bi hty ni€m ydt

Thu nh{p tu chuy6n nhuong chimg quydn dugc x6c tliah bang 916 ni chuylin nhuqng
chftng quydn c6 bao tld,rn timg lan nhan voi tluil zuit O,tX
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Theo quy dinh'ei diam 4 b, c kho6n I Di6u 9 Th6ng tu si: tOllZOrcfrr-BTC ngiy
2910612016 cua BQ Tii chinh hu6mg d6n chio brin vi giao dich chrmg quyAn co bAo ddm thi
gi6 chuy6n nhuqng chung quyAn co b6o tt6m li:

- Gi6 mua l4i theo mric gi6 thi tnrtmg cua ti5 chric ph6t hdnh th6ng qua ho4t dQng tao lflp
thi huong nhin voi s6 chrmg guyAn (tru6c ngiy hriy ni€m yiit co hi6u lgc); ho4c

- Gi6 thanh to6n chr?ng quyAn tto t6 chric ph6t hanh c6ng b6 nhAn sri lugng chimg quydn
(sau ngiy hty ni€m y6t co hi-6u lgc).

Gi6 thanh toiin cta chung quy6n theo quy dinh t4r lfioan 3 DiAu 9 Th6ng tu s6
107t2016m-BTC

Vi dE Voi giA thi6t tuong qu tai vi d9 n€u tr€n:

- N6u chrhrg quy€n bi hty niem y6t ve t6 chric ph6t hinh c6ng bii gie thanh to6n chmg
quydn h 2.000 MVD/chirng quy6n thi s6 thrrii pnri nQp li 2.000 x 100 x 0,1%:200 MrID.

c. Tqi thdi iliim nhd ihiu a tk;c hQn qnyin

Do hi6n hinh moi quy dinh cluo. c thgc hiQn quydn chuyin giao bang tidn n€n thoi di6m
phet ginh thu nhip h thoi di6m nhn dau tu thuc hiQn quy6n. Tar thdi di6m thuc hiQn quy6n
chuy€n giao bang tien, thu nh{p cua nhA <6u tu ep dmg mtc thuiS suit O,ty" trCn gi6 ti
chuy6n nhugnng chtmg qufn c6 beo dh ttmg Hn. Trong d6, gie tri chuy6n nnugmg cnrmg
quydn oi beo dim tilng Hn beng gi5 thanh to6n cua chrmg kho6n co sd nhan 1s6 luqn! chmg
quydn chia tj lQ chuyln tl6i)

Gi6 thanh torin cua chrmg khorin co sd do Sd giao dich chrmg khofur c6ng b6 theo quy
rlinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6 tOTt2Ot'lfT-BTC

Vi dr,r: Voi gia thii5t tumg t.u tar vi dU n€u tren, gie thanh to6n cria td,i sd,n co sd (ABC)
do Sd giao dlch chrmg khoan cong uo t4i ooi di6m thu. c hiOn quydn li 32.500 d6ng/c6 phiiiu.

S6 Ou6 nna Aiu u phni nQp khi thuc hiQn quy6n li:
32.500 x (100 : 2) x0,lYo= 1.625 V|ID

9. Eogt tlQng t4o l6p thi trrtmg
Nham dam bAo thanh khoAn cho cic chrmg quydn ttang luu hinh, MBS co nghia vg tao

hp thi trucmg cho cric chrmg quydn do MBS ph6t hanh, qr th6

a. Nghiaryydt grd tqo lQp th! triong
MBS tham gia tl[t lQnh tao ldp thi truimg trong vdng (05) phit ke tu khi co mgt trong
ciic su viQc sau dAy xiy ra:

- Chi c! lQnh b€n mua ho6c b€n bdn chring quy6n;

- Kh6ng co lQntr b6n mua vi b6n brin chrlng quydn;

- Tj lQ ch€nh lQch gie tren thi truhog vuqt qu6 5%. T! tQ ch6ch lQch gi6 h r! lQ phan
t'am cria (gi6 chAo brio th6p nhit - gi6 chio mua cao nn,Arygia chao mua cao nhit.

Khi tham gia d{t 10nh MBS cam ki5t tuen tht:
- Khiii luqmg m5i tCnl t6i thi6u ld 100 chmg quyAn;

- Loai 10nh sri dUng li lQnI gioi han;

- ci6 det lenh dam bio kh6ng wqt ri lQ ch&rh lQch gi6 5%;

- Trudng hq,p lfi6ng co lQnh mua vi l€nh b6n chring quyin, MBS s€ ti€n hanh yet gie
hai chiAu (d{t cd l6nh chio mua v}r lQnh chio brin);

- Thoi gian t6n tai cua lQnh tren hQ th6ng giao dich t5i thiilu li m6t (01) phrit.

b. Mi6n trt nghia qt ydt gid tao tdp th! trudng
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Trong crlc trudng hgp sau, MBS kh6ng phni thtrc hiQn ho4t cl6ng tao lip thi tudng:
- DSt kho'p lenh dinh ki xic <linh gi6 md cri4 nlm (05) phrit dAu sau khi k6t thric ttcyt

khdp l€nh dinh k! x6c dinh gi6 md cta vi dqt L:hop lQnh finh kj x6c dinh gi6 d6ng cira;

- Tii san co sd cta chung quydn bf tem ngung giao dich;

- K.hi 916 l! thuy6t cua chung quydn dugc tinh theo c6ng thrlc n6u tai ban c6o bach
cria MBS nh6 hon hodc bang l0 d6ng;

- Stl lugng chring quy6n tr6n tai khoan tao l6p thi trulng kh6ng <I6p rmg s6 luong t6i
thiiiu 100 chung quy€n, MBS tluqc mi6n dat lgnh brin;

- Khi chua c6 chung quy6n niro duoc luu henh (truong hqp MBS chua bAn duoc
l.

chimg quy€n nio cho nhn diu tu), MBS ilugc mi6n tl{t lQnh mua;

- Truong hqp thuc hiQn hty niOm y6t chring quy€n, MBS ilugc mi6n d|t lQnh brirn;

- Gi6 chung quyAn tang kich trAn (du mua tren), MBS ttugc mi6n d[t lQoh brln hoic
Gi6 chrmg quyAn gidm kich sAn (du brla san), MBS clugc mi6n dat lQnh mua;

- Gi6 chring khoiin co sd ting kjch tren (du mua tr6n), MBS dugc miSn dit lenh btu:r
-1, ).
ool vor cnrmg quyen mua;

- Gi6 chring khorin co sd ginm kich san (du ban san), MBS dugc miSn tlat lQnh mua
-4. ,. , , :
ool vgl cnrmg quyen mua;

- Chung quydn dang d tr4ng thai co Hi tu 30% trd l&r (tuc chring quydn mua dang co gi6
chrng ltrorin co sd cao hon 30% so voi gi6 thgc hiQn), MBS duqc mi6n d4t l6nl b6n;

- Trong muoi b6n (1a) ngiy tru6c khi chring quydn d6o h4n;

- Khi xiy ra cric su kiQn bdt khi khring nhu thi€n tai, h6a hoan, chi6n tranh...;

- C6c tru&rg hqp kh6c ttugc Sd Giao dich Chung khoan 6p dUng sau khi co f ki6n
ch6p thufn cria Uy ban Chimg khoan Nhir nu6c.

YII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN C6 BAO D.AM

1. Quy trinh quin tri rrii ro
- ViQc ph6t hnnh chtng quy0n co bdo d6m ta1 MBS tuan thfi theo Nghi quy6t Oai t6i

,l i -^oong co oong.

- HQi ddng quan ti dinh hu6ng chinh s6ch vir chi6n lugc quin ti rui ro; ph€ duyQt h4n

mric, phuong rin ph6t hinh chrmg quyiin co bAo dim, c c $a h4n phdng ngta rui ro
.l .. .vi gid.rn s6t viQc tri6n lfiai quan tri rui ro E€n toiu: hQ th6ng.

- Ban tlidu hdnh xAy {rng hQ th6ng quy trinh t6c nghiep, quy Eir:h quan trj rui ro ho4t

dQng phit hinh chung quytin co bdo d6m. PhAn c6ng tr6ch nhiQrn vn gi6m siit thuc
hiOn ddm bdo tuAn thri quy dlnh vA hoat <lOng phet henh, ho4t tlQng phdng ngta rui ro
vi hoat tt6ng tao lfp thi truong voi chring quy6n.

- MBS thuc hign ph6t hanh chimg quydn trong gioi han v6n khd d1rng, thuc hiQn lci qu!
ttdm bio thanh toin t+ ng6n hang luu tcy tOi ttri6u 50% gt6 tri dg kiiin ch?ro ban vd
thuc hi€n hoat dQng phdng ngria rui ro bihg chimg khoil.n co sd ho{c chrng quyiin co

ctng chimg kho{n co sd theo dung quy dinh.

- Quy trinh quan tri rui ro chtng quyi:n co bdo ctAm bao g6m c6c bu6c:

o Budc 1: Lga chgn vA thtirn <Iinh chimg khoAo cs sd, thdm dinh phuong an ph6t
:

hann chrmg quyen;

o Buoc 2: XAy dlmg phuong 6n ph6ng ngua rui ro voi chimg quydn;

o Budc 3: Gi6m sat vA thuc hiQn phuong ri.n phdng ngua rui ro ddm bdo khA neng

thanh torin tai ngAy d6o h4n chimg quydn.
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2. Phuong r6n phtrng ngira rrfii ro dr; ki6n (Mgc ilich phdng ngira rrii rofhuo:rg 6n
_lphdng ngtra nii ro tdng quit)

2.1. Mqc dich phdng ngtra nfii ro:

- D6 da- bio khd ndng thanh toiin cho nguoi sd hitu chung quyAq han chti mOt c6ch

hiQu qua nhtng t6n thAt do rui ro giyra.

2.2. Tii chrf,'c thu. c hiQn phdng ngira rfri ro:

Ban didu hirnh:

- Chi dao xiy dyng hQ th6ng quy tbh tric nghiQp, quy frinh Suan fi rui ro hoat d6ng
ph6t hinh chung quyih co bio ttim. Phin c6ng h6ch nhitm vi girim sit thlrc hiQn rlAm
b6o tuin thri quy dffi vd hoat tlQng ph6t hdnh, ho4t ilQng phdng ngta rui ro vi hoat
ilQng tao Up thi trucmg voi chrmg quy6n.

Phdng ki6m soit nQi bQ:

- Thgc hiQn ki6m tra vl girim s6t hoat <l$ng phet hanh chrmg quydn, hoat rt6ng phdng
ngira rui ro, ho4t tlQng tao hp thi trudmg vi thanh torin theo itring quy trinh t6c ngfuiQp,

quy trinh quan tri rui ro cua C6ng ty.

Phirng quin tri nfii ro:

- La dAu miSi ti6p nhAn, nhan diQn, do lucmg, <trinh gi6 cac rui ro tidm An c6 th6 xAy ra
trong viQc phrit hinh chrmg quy&n co bao dAm;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6cfiDQT s6c biQn phip ngen ch4n, phdng ngta vi
xri lf rui ro thanh toen, giAm thi6u t6i da thiet hai cho MBS vir dim bao thanh to6n cho
nhn dAu tu.

Nhil sB t4i bQ ph$n trgc ti6p girlm sit hoat tlQng phdng ngira rrii ro cho chri"ng
Iquyen:

2.3. Nguy6n tlc thyc hiQn ng qu6t

- Ho4t <l$ng phdng ngira rui ro tluqc thgc hien ft6n tai tfioan t.u doanh cria MBS.
- Chrfug kho6n phdng ngtra nfii ro:

o Chrmg ltrorin co s& cria chrmg quyAn: MBS 6p dung phucmg ph6p phdng ngta
rui ro trung hda delta: ctng voi viQc phit hlnh chrmg quyAo, MBS sE d6ng thoi
thUc hign aic giao dich mua bin chrmg tfioAn co sd di5 git cho t thii cria MBS
ld trung hda delta kii gi6 chrmg khorin co sd thay d6i.

. Chrmg quy6n cta c6c t6 chric kh6c co iung chrmg kho6n cs sd.

- Vi th5 phdng ngta nii ro
P = Delta x OI/ k

Trong cl6:

. f : 59 lugng chrmg kho6n co sd tllr ki5n nim git d6 phOng ngta rui ro cho chimg
quyen.

. OI: Si5 luqng chung quyen dang luu hanh cria dqt ph6t hanh.

. k T1 10 chuyiin d6i cua chrmg quydn.

H9 vir t6n Vi tri cdng uic
Loai CCHN Kinh doanh

Chri"ng kho6n
56 nim kinh

nghi€m

L6 Thi Hii Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR
Chirng chl phAn tfch t)i

chinh bdc 2 (CFA level 2) 5 nim
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. Delta: HQ s6 phdng ngira rui ro delta, la gi6 fi thay d6i cria gi6 chring quy6n ung
,1.voi mQt thay d6i trong gi6 chring kho6n co sd, duoc tinh dr,ra b€n c6ng thric

Black Scholes.

Gii tri hQ s6 delta dugc tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhr sau:
^1. .. .
D6i voi chung quy6n mua: Delta= N(dl)

Trong tl6:

Delta lit E)ahl! delta cira chrmg quyAn mrra

N(dl)litxilc suit pmn plfi chuin tich lty, voi dl tlugc x6c dinh thm c6ng thric
Black Scholest4i mpc VI.l cria ban c6o b4ch nhy.

- MBS thryc hiQn phirng ngtra rui ro thu3 t6 Uing cic thi sin sau itAy: chimg khorin
co sd thyc co dung cho mgc dich phdng ngua rui ro vir,/hodc chrmg quydn co ctng
chrmg khorin co sd do t6 chric lfi6c ph6t himh vi.lhoac s5 tiAn <fi nQp t6n tii lhoan
tg doanh cua MBS tlAm bio tuen tht quy dinh cta ph6p lu{t. C6ch thric quy d6i/x6c
dinh vi th6 phdne ngira rui ro thu. c t6 cria MB:

PT = SL CKCS ,hr.c c6 (pl) + SL CKCS quy diSt ttt ctting quyin c6 cing CKCS aia td cktc khdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy iflii tir tiin n6p tr€n tdi khoan ttr doanh (p3)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thuc co tr0n tai lfioan tu doanh cria MBS;

. p2: S5 luqmg chrmg quyEn co cirng chrmg kho6n cs sd cta tti chric kh6c phAt

hinh co tr€n tai khoan tu doanh cia MBS chia cho rj lQ chuyAn <l6i cria chring
I . t -,quy6n do t6 chftc kh6c ph6t hinh.

o p3: Gi6 tri tidn nQp vAo tiri khod,n t.u doanh cta MBS cho mpc tlich phdng ngria
rui ro chia cho gi6 <l6ng cta chimg khorfu: co sd tgi ngiy tinh to6n.

- MBS cam t6t tuin tht quy tlinh crfia ph6p lu$t od vigc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngira rrii ro tf thuydt vir vi th6 phdng ngira nni ro thu3 t6.

uII.CAc D6I TAc LIEN QUAN DEN DqI CSAO NAN

Nein hine luu ki:
- Ngin hirng Thuong m?i c6 phin Diu tu vir phit tri6n Vigt Nam - BIDV (*)

- Dla chi: Thip BIDV, s5 Zl fng Nhu$m, phutmg Trin Eung D4o, qu$n Eohn
Ki5m, thinh ph5 ue' x,6i vi6t N"m

(*) MBS cam kit l:h6ng phdi ngtdi c6 li€n quan voi Ngdn hdng lw bi,

D(. xuNcDoTLgriCE
Chung t6i vh cric c6ng ty con, chi nhinh cria chung t6i tham gia vio mQt 1o4t c6c ho4t

dQng ngdn hang, dAu tu, m6i gioi, quan l! qu!, bAo hi6m rui ro, clAu tu, c6c ho4t clQng kh6c vi
c6 th€ c6 c6c th6ng tin quan trqng vA C6ng ty, chrmg khoria co sd hoic ph6t hirntr, cdp nhdt

, I ^^ciic b6o c6o nghi€n cuu v6 C6ng ty, chung khoria co sd. C6c ho4t ilQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

nghi6n cuu nhu vAy co tir6 Uen quan ho4c dntr hudng d6n C6ng ty, chring khoan co sd vd co

th6 giy ra nhirng hiu qua b6t lql cho nhi <liu tu ho4c tao ra mau thuSn quyi;n lqi lidn quaD

d6n viOc ph6t hinh chimg quy€n. Chung t6i kh6ng c6 ngtria vu c6ng b6 nh&ng th6ng tin nhu

vAy vi co th6 ph6t hlnh b6o c6o nghiCn cuu, tham gia vio bAt k}' ho4t dQng nilo nhu viy mi
kh6ng li6n quan d6n viQc ph6t hanh chimg quyin.
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X. CAMIdT
Chri,ng t6i cam ktit chlu tnich nhigm hoan 161.,a yi tinh cbinh x6c, trung thgc cua nQi

dung th6ng tin vi c6c tAi liQu rrinh kdm trong ban c6o b4ch nay.

)(I. PHULUC
(Gi,6y phdp thdnh lQp vd hoqt ilQng caa tti chr2c pfuit hanh)

(Diiu t€ aia tii chilrc phdt hanh)

@do aio tdi chinh kidm todn ndm gin ntuit oia tii chtic pfuit hdnh)

(Cdc tdi liQu lidn quan khdc)

Eir NQi, Ngiry J *Ang,,lJ 
"dn 

ZOZL

DAr Dryr{ To CUrC pS.,(r H;,NE

TUQ. TRIIdNG PEdNGDAU TU
CP&PS

TuAn

GTY

CHUllG l(HOAN

coP
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xAcxsAN cteNcAx u,i.Ncruu rcf
Chring t6i x6c nhdn thuc hiQn viQc. luu kf, girim s6t tiri san do t6 chric ph6t hinh chimg quy€n

ki qu! d6 bAo tldm thanh torin cho ciic chr?ng quydin dd ph6t hanh theo tlung cdc nghia w
tr6ch nhiQm crla Ngin hang lrru hi the trong Th6ng tu 107 vA Huong din chho ban vi
giao dfch chimg quyiln co bio
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