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DIEM TAI CHiNH NOI BAT

I N P )

Quy mé quy (ty déng) 806,5 806,5
NAV (ty déng) 9435 (**) 687,7
NAV/ccq (d6ng) 11.699(*%) 8.527
NAV/ccq cao nhat 52-tuan (déng) 15.539 10.946
z\égxgjcq thap nhat 52-tuan 7582 8.193
Chi phi (Expense ratio) (%) 2,4 1,9
zgc))?t?olic? tlijarr):ovc\ellro thio()i(?’/:) o i e
Tang trudng trong ky (%) 489 (14,0) 14,5 53,1 (17,4)
VN-Index 56,8 (14,8) 10,4 76,3 66,0

HNX-Index 60,0 (8,7) 12,8 71,0 (67,5)

gzr:% g/:r)ong [0y ké tu khi hoat 27,0 (147)
VN-Index (27,0) (50,3)

HNX-Index (27,6) (53,9)

e —

Tang trudng lay ké nam (%) 27,0%
VN-Index 56,8 -27,0%

HNX-Index 60,0 -27,6%

Tang trudng binh quan nam (%) 48,9 12,7%
VN-Index 56,8 -14,6%

HNX-Index 60,0 -14,9%

Ghi chu:

(*) Vi thoi gian hoat dong clia Quy dau tu VF4 khéng du 12 thang (bat dau di vao hoat ddng ngay 28/02/2008)
nén tang trudng nam 2008 la tang truéng binh quan nam ctia 10 thang hoat déng.

(**) Sau khi trir tam Ung c6 tuc 1.000d/ccq theo muic 10% vao ngay 30/12/20009.
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“TONGTAI SAN RONG (NAV) CUA QUY DAU
TU VF4 TAI NGAY 31/12/2009 DAT 943,5
TY DONG, TUONG UNG 11.699 DONG/
CHUNG CHi QUY. V61 MUC NAV NAY, QUY
DAU TU VF4 DA MANG LAI 336,5 TY DONG
LGI NHUAN, NANG MUC NAV LEN CAO
HON TONG VON HUY DONG 27,0%, VA DA
TRG THANH MOT TRONG HAI CHUNG CHi
QUY NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG
KHOAN VIET NAM CO TINH THANH KHOAN
TOT NHAT. “
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Kinh thua Quy nha dau tu,

Quy dau tu Doanh nghiép Hang Dau Viét Nam (VF4)
thanh lap va di vao hoat déng trong béi canh tinh hinh
kinh té thé gigi va trong nudc rai vao khing khoang vai
nhiéu khé khan, tht thach va ca nhiing co héi tiém tang
trong qua trinh phat trién.

Ndm 2009 dugc xem la ndm day thi thach déi véi cac
loai hinh kinh té trong cong tac phuc héi, tim kiém cao héi,
phét trién sau khiing hodng. Y thiic dugc nhimg thach thic
va cd héi méi, Ban Dai dién Quy dau tu VF4 va Ban diéu
hanh Cong ty VFM da chu trong hon cdc muc tiéu phat
trién va nang dong hon trong chién lugc dau tu, déng thoi
ti€p tuc phat huy viéc nhan dinh sau sat thi trudng nham
dam bao hoan thanh cac ké hoach dat ra cho nam 20009:
Quy dau tu'VF4 tang trudng 48,9%, tuong duong trén 85%
va trén 80% muic tdng trudng cta VN-Index (56,8%) va
HNX-Index (60,0%). Téng tai san rong (NAV) cta Quy dau
tu VF4 tai ngay 31/12/2009 dat 943,5 ty dong, tuong Uing
11.699 d6ng/ching chi quy. V&i miic NAV nay, Quy dau tu
VF4 da mang lai 336,5 ty dong lgi nhuan, nang muc NAV
Ién cao hon téng von huy déng 27,0%, va da tré thanh mét
trong hai ching chi quy niém yét trén thi trudng ching
khoan Viét Nam co tinh thanh khoan tét nhat.

Tuy nhién, thai ky hau khing hodng con rat nhiéu
chuyén bién bat thudng va kho ludng co thé tac dong
manh dén thj trudng chiing khoan néi chung va nganh
quan ly quy néi riéng. Chinh vi thé&, Ban dai dién Quy sé
ti€p tuc vai trd 1a ngudi déng hanh véi Ban diéu hanh dé
giup Quy dau tuVF4 tang truéng an tugng hon trong nam
2010.

Thay mat Ban Dai dién Quy, t6i tran trong cdm on su
tin tudng, tin nhiém va tng hé cta Quy nha dau tu, Quy
déi tac dau tu, cdm on nhing né luc cta tap thé Ban diéu
hanh trong thai gian khé khdn qua, cling su quan tam, h
trg clia cac co quan ban nganh dé gitip Quy dau tu phat
trién tot.

Tran trong,

y\p—

DANG THAI NGUYEN
Chu tich Ban Dai dién



Kinh thua Quy Nha dau tu,

Thay mat Céng ty Quan ly quy VFM, t6i xin gui 16i cdm on chan
thanh dén quy nha dau tu da tin nhiém céng ty VFM trong suét
thdi gian vua qua.

Tuy chiu tac dong tiéu cuc ctia cudc khiing hodng kinh té toan
cau, Viét Nam da c6 mét nam 2009 vuat kho kha thanh cong. Téc
dd tang trudng kinh té tuy c6 bi suy gidm nhung dén cudi nam
GDP van dat 5,3% va la mét trong s6 it quéc gia va vung lanh thé
trén thé gidi c6 toc do tang trudng duong dang khich 1&. Kinh té
vi mé nhin chung da di vao én dinh, an sinh phuc lgi x& héi dugc
chu trong chinh la nh vao su diéu hanh sang suét va kip thoi ctia
Chinh pha trong viéc diéu tiét cac géi kich thich kinh té dat hiéu
qua va dan lan toa téi cac thanh phan kinh té trong nudc.

Di trudc cac tin hiéu hoi phuc ctia nén kinh té€, TTCK Viét Nam
cling da trai qua mét ndm tang trudng ngoan muc day dién bién
bat ngd véi nhiéu thanh tich dang ghi nhan. Dién hinh la chi s6
VN Index vugt qua muc ddy sau nhat trong vong 4 nam qua, khéi
lugng va gia tri giao dich tdng vot, dinh diém Ién t&i hon 9.500
ty déng giao dich chi trong 1 ngay. Tuy nhién, vao nhiing thang
cudi cung ctia nam chi trong vong 40 phién, chi sé VN Index lai
truot déc mat 190 diém va ciing l1a ky luc khoang cach giam sau
nhat trong vong 4 nam qua. Tat cd nhiing dién bién trén cho thay
TTCKViét Nam dang & trong giai doan day bién dong, diéu chinh
lién tuc nhung lai la kénh dau tu vé cung hap dan.

Khéng ndm ngoai dién bién chung cua thi trudng, Quy dau tu
VF4 cling da c6 mot nam thanh céng, nang déng bat nhip ngay
vGi da hoi phuc cda thi trudng khi su tang truéng chung cua gia
tri tai san rong (NAV) cia Quy da bam sat dién bién cia VN Index.
Daéc biét ty 1& chiét khau gitia thi gia giao dich va NAV clng da
thu hep & muc 4,5% trong thang 12, muc thap nhat ké tir khi Quy
thanh lap, phan 1én nha vao cac cong tac truyén théng cham séc
nha dau tu da phat huy hiéu qua gitp nha dau tu nam ré ké hoach
hoat déng Quy tot han.

Hon niia cuing véi Quy dau tuVF1, Quy dau tuVF4 1a 2 quy duy
nhat trén thi trudng thuc hién viéc chi trd cé tic dot 1 cho nha
dau tu. Day khong chi la trach nhiém ma con la su tri an ctia Ban
diéu hanh Quy tGi toan thé nha dau tu, nhiing ngudi da nhiét tinh
tng hd céng ty trong suét thai ky khiing hoang vira qua.

Budc sang nam 2010, tinh hinh kinh té thé gidi va trong nudc
van con nhiéu bat 6n nhung nhin chung TTCK Viét Nam sé c6
nhiéu ddu hiéu t6t hon, phan 16n do nhiéu yéu té tac dong tich
cuc ctia Chinh phu [én viéc diéu chinh nén kinh té€ vi mé. Déi véi
Quy dau tu'VF4, Quy sé tap trung vao cac c6 phiéu blue-chips c6
hoat déng tét, 6n dinh va duy tri ty 1& tién mat linh hoat theo bién
déng cda thi trudng, dic biét qua trinh c6 phan héa da cé dau
hiéu tich cuc sau mot thai gian yén &ng chinh la co hoi dé Quy
dau tu VF4 thuc hién nhiing muc tiéu nhu da dé ra tir ban dau.

Ngoai ra, cong ty VFM da nang dong xay dung doi ngli chuyén
nghiép, co s& vat chat, hé thong IT hién dai va co s& di liéu toan
dién dé chuan bi dén dau thai ky hau khiing hoang - thai ki canh
tranh khoc liét. Tat ca san sang cho mot thai ky maéi, mot giai doan
mdi nham huéng dén muc tiéu phat trién nganh quan ly quy noi
chung va qua d6 ciing dé khang dinh vi thé hang dau, viing manh
clia cong ty VFM noi riéng trén TTCK Viét Nam.

Tran trong,

-

TRAN THANH TAN

Téng Giam déc

“QUYDAUTUVF4DA COMOT NAMTHANH
CONG, NANG DONG BAT NHIP NGAY VG
DA HOI PHUC CUA THI TRUONG KHI SU
TANG TRUGNG CHUNG CUA GIA TRI TAI
SAN RONG (NAV) CUA QUY DA BAM SAT
DIEN BIEN CUA VN INDEX. DAC BIET, TY
LE CHIET KHAU GIU'A THI GIA GIAO DICH
VA NAV CONG DA THU HEP G MUC 4,5%
TRONG THANG 12, MUC THAP NHAT KE

TU KHI THANH LAP, PHAN LGN NHG VAO
CAC CONG TAC TRUYEN THONG CHAM
SOC NHA DAU TU DA PHAT HUY HIEU
QUA GIUP NHA DAU TU NAM RO HON KE
HOACH HOAT DONG QUY.“
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TINH HINH HOAT DONG QUY




BAO CAO NAV

Tang trudng ctia NAV VF4, VN-INDEX, HNX-INDEX tur khi quy di vao hoat dong (28/02/2008 = 100)

150
110
70 . .
30
02 03_04 05_06 07_08 09_10 11_12 01_02 03_04 05_06 07_08 09_10 11_12
2008 2009

T6ng tai san rong (NAV) clia Quy dau tu'VF4
tai ngay 31/12/2009 dat 943,5 ty dong, tuong
ting 11.699 dong/chiing chi quy. Vai mic NAV
nay, trong nam 2009, Quy mang lai 336,5 ty
déng lgi nhuan, nang muc NAV [én cao hon
téng von huy déng 27,0%.

Trong ndm 2009, Quy tang trudng 48,9%,
tuong duang trén 85% va trén 80% muic tang

Khoang cach giita NAV & Gia thi truong

4.000

3.000

2.000

1.000

Murc chiét khau gitta NAV so véi gia thi
trudng dugc thu hep lai t muic khodng 55%
vao cudi nam 2008 xuéng muic 30% vao cudi
nam 20009.
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@VNINDEX  @HNXINDEX @ NAV

truéng clia VN-Index (56,8%) va HNX-Index (60,0%) trong cung ky. Muic
tang truéng nay clia Quy cao han so v6i mic tang trudng cta chi s6
tham chiéu (benchmark index) diéu chinh theo ca cdu danh muc ctia
Quy dau tu VF4 (47,2%).

Tang truang tu khithanh 1dp ctia Quy, trong nam 2009, luén cao hon
muc tang truéng cdia VN-Index va HNX-Index trung binh tir 50% dén
65%. MUc chénh léch nay dat cao nhat trong thang 09/2009 - 10/2009,
khodng 70%.

20

-20

40

m

| 2009
@KLGD (nghinccg) @ Chénh léch gid & NAV (%)

04 05 06 07 08 09 10 M

Khoi lugng giao dich chiing chi Quy dau tu VF4 trén thi trudng
cling dugc cai thién ro rét, khi ma khéi lugng giao dich binh quén
tang tU muc binh quan 200.000 chiing chi quy/ngay trong ndm 2008
[én muc binh quan 650.000 ching chi quy/ngay trong nam 2009.
Day la mot trong hai chiing chi quy niém yét trén thi trudng chiing
khoan Viét Nam c6 muc dd thanh khoan t6t nhat.



DANH MUCDAU TU

Phan b tai san

5,9
88,5

2009 (% NAV)

DPiém khac biét co ban trong cc cau phan bé
tai sdn ctia Quy dau tu'VF4 tai ngay 31/12/2009 so
vGingay 31/12/2008 la ty trong cac khoan dau tu
tang manh (tU muc 50% NAV |én muc 95% NAV)
va ty trong tién mat giam manh (tir muc 50% NAV
xuéng muc 5% NAV) do trong nam 2009, Quy dau
tu VF4, vé co ban, da hoan thanh qua trinh giai
ngan xay dung danh muc. Quy dau tu VF4 van
tap trung chd yéu vao cé phiéu cla cac doanh
nghiép 16n (blue-chips) theo ding tiéu chi dau
tu cla Quy.

(o cdu danh muc dau tu

Chénh léch gira gidi ngan va thanh hodan
trong nam 2009 thé hién chién lugc tap trung
tdng ty trong c6 phiéu tang trudng va chu ky,
déng thai gidm ty trong c6 phiéu phong tha,
nham bao dam suic bat tang trudng theo sat thi
trudng khi ma kinh té€ c6 nhirg dau hiéu phuc
hoi tot.

Danh muc dau tu ctia Quy dau tu VF4 dén cudi
nam 2009 bao gém 20 khoan dau tu, tap trung
vao 9 nhéom nganh (so véi ndm 2008: 14 khoan
dau tu, 9 nhém nganh), trong dé dau tu méi vao
3 c6 phiéu va thanh hoan hoan toan 1 ¢é phiéu. 5
nhom nganh chiém ty trong 16n nhat trong NAVY,
chiém 78,5% NAV va 83,3% téng gia tri dau tu
(so véi ndm 2008: 34,8% NAV va 70,0% tng gia
tri dau tu) bao gém:

e Cd sG ha tang — B4t dong san (25,4%),
e Vat liéu - Khai khoang (17,6%),

* Ngan hang - Dich vu tai chinh (17,3%),
* Thuc pham & Nudc giai khat (10,7%),

* Ban lé (7,5%).

Trong 5 nganh chiém ty trong I6n nhat, trong
nam 2009, c6 su xuat hién mai ctia nganh Co s&
ha tang - Bat dong san va khéng bao gém nganh
Nang luong nhu trong ca cau 5 nganh chiém ty
trong I&n ctia nam 2008.

@ (6 phiéu niém yét

l I @ Tién mét - Tai sén khac

2008 (% NAV)

Cac khodn dau tu vao ¢6 phiéu niém yét van gil vai trd cht dao hon so
Vi ¢6 phi€u chua niém yét, dudi 95% va trén 5% téng gia tri cac khoan dau
tu (so vai 2008 la trén 90% va dudi 10% téng gid tri cac khoan dau tu). Trong
€d cau 6 phiéu chua niém yét, trong ndm 2009, c6 mét khodn dau tu dugc
phan loai lai thanh c8 phi€u niém yét do doanh nghiép nay tién hanh niém
yét trén HOSE. Ngoai ra, trong ndam, Quy dau tu VF4 dau tu méi vao mot cd
phiéu chua niém yét trong QII1/2009. C3 hai c¢6 phi€u chua niém yét nay du
kién sé dugc niém yét trong nam 2010.

Quy mé NAV trén méi cong ty tang tir muc 3,6% vao cudi nam 2008 lén
muic 4,7% vao cudi nam 2009, tuang ting muc tang 30%.

390 @ Coséhatang&Batdongsin (S 254
106 @@  Vatlieu&Khaikhoing  CEEEEER 17.6
5,3 @ Ngan hang & Dich vu tai chinh QUEEEER 173

70 @ Thucphdm & Nudcgidikhdt G 10,7
58 0B Ban lé |
47 B Nang lugng | s
2 @ Dugc phdm [ X
34 0 Tién ich cong cong 823
34 @ Van tai 027
503 (N  Tién mat&Taisankhac @B 59
2008 (% NAV) 2009 (% NAV)
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TiNH HINH GIAI NGAN

Quy mé gidi ngan (ty dong)
©2009 @2008

1000 982,1 Gidi ngan cho muc tiéu xay dung danh
muc dugc tap trung trong 6 thang dau nam
2009 theo hudng tang ty trong c6 phiéu
w00 802,3 tén‘g tru’(’{ng \:é gié,m ty trQr]g g6 phiéu
phong thd nham dén dau kha nang phuc
héi ctia nén kinh té va thi trudng ching
khoan. Gidi ngan cho chién lugc mua/ban
600 (trading) dugc thuc hién trong 6 thang cudi
nam 2009 khi ma thi trudng cé nhiéu bién
dong, dong thai tinh thanh khoan cua thi
trudng cling tdng manh, thuan Igi cho viéc
400 thuc hién chién lugc nay.
330,3
308,6
262,6
200 2041 185,1 I I I2°°r3
L 1383
CHEE
Qi (*) Qll Qi Qv 2009 2008

(*) Do mdi bt ddu di vao hoat dong vao cudi thdng 02/2008 nén sé liéu trong Ql/2008 chi bao gom thdng 03/2008.

(o cau giai ngan theo nganh

@ Vganhang &
Dich vu tai chinh
@ Vit liéu & Khai khoang
@ Thucphim &
Nudc gidi khat
@ Binlé
@ Thicthioto
@ Hang tiéu ding
@ Tién ich cong cong
@ (osihating &
Bat dong san

@ Ning luong

0,0 J

2009 (%) 2008 (%)
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(o cau gidi ngan theo tinh cht 6 phiéu

2009 (%)

Trong ndm 2009, 3 nganh chiém ty trong
gidi ngan Ién nhat bao gém nganh Co sé ha
tang - Bat dong san, Ngan hang - Dich vu
tai chinh va Vat liéu - Khai khoang, von la
nh{ing nganh ¢6 suc bat manh trong giai
doan hau khiing hodng (so véi nam 2008 la
Vat liéu - Khai khodng, Nang lugng va Ban
1&), chiém 65,4% tong gia tri giai ngan cho
nam 2009 (so vGi 2008 la 50,5% téng gia
tri giai ngan cho ca nam 2008). 34,6% gia
tri gidi ngan dugc phan bd kha déu vao 7
nganh con lai. Trong ndm 2009, Quy dau
tu VF4 giai ngan thém vao nganh Thiét bi
6-t6 nham phuc vu cho chién lugc mua/ban
(trading), mang lai thém Igi nhuan thyc hién
cho Quy.

@ (6 phiéu tang trudng

2008 (%) @ (6 phiéumang tinh chu ky

Co cau dau tu theo tinh chat c6 phiéu trong nam 2009 thay déi
$0 vGi nam 2008. Trong nam 2008, ty trong dau tu tap trung vao cé
phiéu tang trudng, c6 phiéu phong thi va cd phi€u mang tinh chu
ky, do danh muc dau tu can dugc co cau theo huéng dam bao danh
muc it bi anh hudng bai suy thoai kinh té. Trong nam 2009, Quy
dau tu VF4 co cau lai danh muc theo hudng ¢é phiéu tang truéng,
¢6 phi€u mang tinh chu ky va ¢6 phi€u phong thi nham dam béo
kha nang tang truéng nhanh va manh theo thi truéng nho su phuc
hoi chia nén kinh té.

C6 phiéu niém yét van la déi tugng gidi ngan chi dao trong nam
2009, chiém 97,7% gia tri dau tu trong nam (2008: 96,0%), phan con
lai 1a gidi ngan vao c¢6 phiéu chua niém yét.
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TINH HINH THANH HOAN

Quy mé thanh hoan (ty dong)

800
700
600
500
400

300

228,5

200
164,3

100 75,7 91,8

34

Q) al

I 49,4
|

Qi

®2009 @2008

749,3

280,8 287,4

Qv

142,8

2009 2008

(*) Do mdi bt ddu di vao hoat déng vao cudi thdng 02/2008 nén sé liéu trong Ql/2008 chi bao gém thdng 03 nam 2008.

Trong nam 2009, Quy dau tu VF4 day
manh hoat dong mua/ban (trading) vai
vong quay von dau tu (portfolio turnover)
dat gap 2 1an ndm 2008 (82,2% so v&i 39,6%).

Gia tri thanh hoan trong nam 2009 dat
trén 75% gia tri gidi ngan trong nam (so
véi nam 2008 la trén 35%) va gap 2,6 lan
gia tri thanh hoan trong nam 2008. Ca hai
diéu nay thé hién su tich cuc ca Quy dau
tu VF4 trong viéc thuc thi chién lugc mua/
ban (trading) khi thi trudng ching khoan
c6 nhiéu bién déng trong nam 2009, nham
mang lai lgi nhuan rong 149,5 ty cho danh
muc.
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Khoang 70% téng gid tri thanh hoan nam
dugc thuc hién trong 6 thang cudi nam 2009
dé phuc vu cho muc tiéu mua/ban (trading).
C8 phi€u nganh Van tai dugc thanh hoan
hoan toan (exit) do tang trudng thap theo
két qua phan tich ca ban. Khoan thanh hoan
nganh Dugc pham dugc thuc hién véi muc
tiéu déi c6 phiéu t6t hon cho danh muc.



(o cdu thanh hoan theo nganh

0,0 J

2009 (%)

(0 cdu thanh hoan theo tinh chét ¢d phiéu

2009 (%)

Trong nam 2009, Quy dau tu VF4 thanh
hoan chu yéu vao cadc nganh Ngan hang -
Dich vu tai chinh, Vat liéu — Khai khoang va
Co s& ha tang - Bat déng san, vai ty trong
kha déng déu (mébi nganh khoang 17% tong
gia tri thanh hoan) (2008: Néng lugng, Ban 1é
va Vat liéu & Khai khoang, chi€ém téng céng
67,5% gia tri thanh hoén 2008). Bay ciling la
3 nganh chiém ty trong gidi ngan 16n nhat,

2008 (%)

JI— 0,0
0,1

2008 (%)

phuc vu cho chién lugc mua/ban (trading)
nhdm muc tiéu mang lai chénh léch gia 8
phiéu thuc hién cho Quy. Thanh hoén trong
nam 2009 cing hoan toan tap trung vao cac
khoan dau tu c6 phiéu niém yét.

@ Vginhang &
Dich vu tai chinh
@ Vit liéu & Khai khoang
@ Thucphim &
Nudc gidi khat
@ sinlé
@ Thicthioto
@ Hang tiéu ding
@ Tién ich cong cong
@ (osohating&
Bt dong san

@ \ing lugng

@ (6 phiéu tang trudng

@ (6 phi€umang tinh chu ky
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KET QUA HOAT DONG

Lgi nhuan rong

NOI DUNG

Chénh léch gia ¢ phiéu thuc hién
Chénh léch gia c6 phiéu chua thuc hién
C6 tuc

Lai/ (16) tir hoat dong dau tu

Lai ngan hang

Chi phi

Lgi nhuan/ (16) rong

Nam 2009, Igi nhuan rong da thuc hién
(bao gém lgi nhuan ti chénh léch gia c6
phiéu thuc hién, ¢é tuc, va lai ngan hang, tri
di chi phi) chiém 45% téng Igi nhuan rong,
tuong tng 18,9% vén diéu 1& ctia Quy, phan
con lai la Igi nhuan chua thuc hién.

DVT: ty dong
Lay ké tu khi
2008 hoat dong
149,5 (71,1) 784
184,6 (101,8) 82,8
15,7 11,2 26,9
349,8 (161,7) 188,1
9,9 57,5 67,4
23,2 14,6 37,8
336,5 (118,8) 217,7

Trong nam 2009, Quy dau tu VF4 mang lai 336,5 ty déng Igi
nhuan, cu thé 1a khodn lgi nhuan ti chién lugc mua/ban (trading)
mang lai 149,5 ty va khoan Igi nhudn tu chénh léch gia chua thuc
hién mang lai 184,6 ty chd yéu do gia thi trudng tang manh trong
nam 2009 so vai 2008. Khoan lgi nhuan thuc hién chiém khoang
45% lgi nhuan rong, thap hon so véi khoan lgi nhuén chua thuc
hién (chiém 55% Igi nhuan rong), thé hién su tich cuc cda Quy dau
tuVF4 trong viéc tan dung su bién déng clia thi trudng dé tao thém
Igi nhuan cho Quy.

Daong gop ctia nganh vao Igi nhuan tir hoat dong dau tu

@ 2009 (%) @2008 (%)

Tat ca cac nganh trong danh muc dau tu

Néng lugng o o)-l L déu mang lai Igi nhudn trong ndm 2009. 3
nganh c6 muc déng gop I6n nhat vao lgi
Ban |é i o4 nhuén ti cac khodn d4au tu (73,5%) la Co sé
B27 i o n . 2 .
ha tang - Bat dong san, Thuc pham - Nudc
Thuc pham - Nu6ic gidi khat s 21,8 gidi khat, va Ngan hang - Dich vu tai chinh,

Vat liéu - Khai khodng

vdi ty trong 53,4% NAV va 56,7% téng gia tri
9,8 cac khoan dau tu, v6i muc lgi nhuan téng

S cong dat 256,1 ty dong .

Coséha tang - Bat dong sin 4, o) p— I 75
Van tai I _l 23
Dugc pham (3'9).| 22
Thiét bi 6 6 0
Hang tiéu dung . 0,0

Ngan hang - Dich vu tai chinh - - 14,2

Tién ich cong cong 4 I| 07

Ghi chdi: trong ndm 2008, hoat dng ddu tu ghi nhdn 16, nén dng gdp cia nganh ghi nhdn 16 vao danh muc la sé am,

ddng gdp ciia nganh ghi nhan loi nhudn 1a s6 duong.
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Ty sudt lgi nhuan dau tu cia danh muc

Ty trong (% NAV tai 31/12/09)

Tang truéng NAV (100) T
Tang trudng cac khoan N 60
dau tu (94,1)
CP niém yét (88,5) I 6.
70,9
HOSE (79,4) 56,8
82,6

K 9 e
(P chua niém yét (5,6) ——

@ Ting truéing ciia danh muc (%)

@ Téng trudng cla thi truang (%)
Nganh (% NAV tai 31/12/09)
Nang lugng (6,9) 8 s

63,1

Van i 27) i

Banlé (7,5) S

!I

(SHT -BDS (25,4) e
Thuc pham - NGK (10,7) m [
Vit liéu - Khai khong (17,6) . s
Dugc pham (3,4) -24'4 40,0
140,9
D (5)  —
15,6
Ngan hang (11,7) 47,8

5,1
Tién ich cong cong ( 2,8) L 15,8

@ Ting trudng ctia danh muc (%)
@ Téng trudng cla thi truting (%)

155,8

Tang trudng ctia danh muc dau tu (94,1%
NAV) va cac khoadn dau tu vao c6 phiéu
niém yét (88,5% NAV), trong do6 chua yéu la
cac khoadn dau tu vao c¢6 phiéu HOSE tang
trudng gap 1,2 lan muc tang truéng ctia VN-
Index, do chién lugc mua/ban (trading) dugc
thuc hién tap trung vao c6 phiéu HOSE, tao
ra lgi nhuan trén vong quay von Ién.

Cac nganh tang trudng tot hon so vai thi
trudng bao gém Ca s& ha tang — Bat dong
san, Thuc pham - Nudc giai khat, Ban 18, va
Dich vu tai chinh (chiém 49,1% NAV va 52,2%
téng gia tri cdc khodn dau tu) Ia nhimng
nganh dugc thuc hién chién lugc mua/ban
(trading) manh. Nhin chung, nhitng nganh
chiém ty trong |6n trong danh muc la nhiing
nganh dat muc tang truéng tét hon so véi
thi truong.
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Ngan hang ban 1é hang dau Viét Nam

» Ngan hang TMCP A Chau da trai qua 16 nam phat trién
va hién dang hudng t&i muc tiéu trd thanh tap doan tai
chinh hang dau Viét Nam vao nam 2015.

« Nam 2009, ACB dau tu manh vao mang ludgi chi nhanh
vGi s6 lugng chi nhanh hién nay la 244 chi nhanh va
phong giao dich véi hon 200 san pham va dich vu.

« Hoat déng ctia ngan hang tang trudng manh véi téng
tai sdn tang trudng trung binh 71%, cho vay va huy
dong tang trudng 59% giai doan 2004-2008. Lgi nhuan
trudc thué tang truéng gan 11 1an so véi ndam 2004.
Binh quan ACB tang truéng cao gap 2 - 3 lan téc do
tang trudng clia nganh ngan hang Viét Nam.

 Trong nam 2009, ACB la ngan hang duy nhat cta Viét
Nam dugc nhan ca 6 giadi thudng Ngan hang Tét nhat
do cac t6 chiic danh gia quéc té€ nhu Asiamoney, Fi-
nanceAsia, Euromoney, Global Finance, The Asset va
The Banker trao tang.

2009()| 2008

Vén hoa thj trudng (ty déng) 28.990,45 17.796,28
Téng tai san (ty déng) 172.113,44  105.306,13
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 2.195,50 2.210,68
Cho vay/Huy déng (%) 54,20 53,89
ROE (%) 21,75 28,46
Tang EPS (%) (1,67) 5,30
P/E (x) 10,88 10,70
P/B (x) 3,00 3,00
Ty sudt c6 tuc (%) 0,40 8,90

(*) S6'liéu chua kiém todn
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Ngéan hang Thuong mai (6 phan A Chau (ACB)

TRIEN VONG

* Viét Nam c6 t8c do tang trudng kha cao va én dinh
trong nhitng nam gan day. Nam 2009, nam dugc coi la
“day khiing hoang", GDP clia Viét Nam van tang vuot
mong dgi clia nhiéu chuyén gia, dat 5,32%. GDP nam
2010 dugc Chinh pht du bao tang 6,5%. Nganh tai
chinh - ngan hang, vai vai tro la huyét mach ctia nén
kinh té, sé la dong luc thic ddy tang trudng, dong thaoi
cling sé dugc hudng loi tir téng trudng kinh té.

Dich vu ngan hang tai Viét Nam dang trong giai doan
phat trién ban dau. V&i mang lugi gan 250 chi nhanh
khap ca nuéc, ACB sé c6 nhiéu lgi thé hon so véi cac
ngan hang TMCP khac trén thi trudng ngan hang ban
le.

ACB la ngan hang co téc dé tang truéng cao va 6n dinh
trong nganh ngan hang véi tong tai san I6n nhat trong
khéi ngan hang thuong mai c6 phan va tha 5 trong
nganh ngan hang Viét Nam (sau 4 ngan hang thuong
mai cd phan qudéc doanh).

Nam 2010 sé dugc coi la nam ACB nang cao nang luc
canh tranh néi bo, nham dén dau co hoi khi kinh té
thuc su hoi phuc, huéng t6i tam nhin “trd thanh mét
trong ba tap doan tai chinh hang dau Viét Nam, hoat
doéng cé hiéu qua véi hai tru cét kinh doanh la ngan
hang thuong mai va ngan hang dau tu”.

ACB (cot tréi) HNX(cot phai)
60 250
A 200
40

150
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20
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@ (6ngty Co phan Sita Viét Nam (Vinamilk)

VINAMILK Doanh nghiép siia quy m6 va tiém ndng nhat Viét Nam

TRIEN VONG

 Doanh nghiép hang dau trong nganh céng nghiép ché < La doanh nghiép hang dau véi nhiing yéu cau khat
bién sita va sadn phdm dinh duéng véi hon 200 mat  khe vé vé sinh an toan thuc phadm, cing véi chat lugng
hang; san pham dugc chiing minh trén thi trudng tiéu dung
trong nhiéu nam qua, tiém luc tai chinh manh, va chién
lugc marketing tdo bao, su tdng truéng ctia Vinamilk
dugc ky vong la nhanh va bén viing trong tuong lai.

« Cac dong sdn pham chia thanh 4 nhém chinh: siia dic,
sfa nudc, stia bot va stia chua véi uu thé vuot trdi cac
déi tha trong nganh vé quy moé va san lugng;

* Niém yét ¢& phiéu tai s GDCK Singapore - SGX khi c6

. o . 0 +hi A o .
Trong nudc, Vinamilk chiém 37% thi phan sia tuoi, didu kién thuan Igi.

79% thi trudng sira dac va 90% thi trudng slia chua.

« Tap trung vao nganh nghé kinh doanh chinh nham xay
dung thuong hiéu va tén tudi ctia Vinamilk ngay mot
ving manh tai Viét Nam cling nhu trong khu vuc.

« La doanh nghiép tuan thi tot cac yéu cau nghiém ngat
vé vé sinh an toan thuc pham.

VNM (cgt trai) VNI (cot phai)

2009()] __ 2008 S8

V6n hoa thi trudng (ty déng) 2629135  14.547,88 100 600
Doanh thu (ty dong) 10.425,40 8.208,98 . o
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 2.113,40 1.250,12 a
Ty suét Igi nhuan rong (%) 38,37 31,65 &Y 0
ROE (%) 41,51 28,12 40 o
Tang EPS (%) (15,47) 2374 o o
P/E (x) 12,44 10,52 0 "
P/B (x) 4,77 282 | 8

Ty sudt c6 tuc (%) 4,00

3,86

(*) Ubc tinh cda VM

01
2009

07 08 09 10 11 12

Biéu dé bién ddng gid cd phiéu Vinamilk nam 2009
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Cong ty CP Dau tu Phat trién Do thi
& Khu (6ng nghiép Song Da (5J9)

SUDICO Cong ty bat déng san hang dau phia Bac

TRIEN VONG

« Céng ty CP Dau Tu Phat trién D6 Thi & Khu Cong  « Thu nhap clia ngudi dan tang Ién va nhu cau déi vai
Nghiép Séng Da (Sudico) la cong ty bat dong san hang  cac can ho, biét thu c6 chat lugng cao cling tang lén.
dau cé thuong hiéu t6t tai Mién Bac cling nhu & Viét
Nam véi quy dat I6n, thuong hiéu manh. Hoat déng
chlyéu clia cong ty la phat trién kinh doanh bat dong
san. Nhimng du &n tiém nang cda SJS la du an Nam An
Khanh 250 ha, du &n Van Khé 12 ha, du 4n Tién Xuan ¢ HaTay va mét phan cda tinh Hoa Binh sat nhap vao Ha
1.400 ha. Noi lam cho trién vong gia dat & khu vuc nay tang cao.

« Trong thdi gian tdi, viéc quy hoach, phat trién céc
khu d6 thi dugc Nha nudc va cac cap chinh quyén dia
phuong chu trong.

+ Nam 2009, du 4n dang trién khai Nam An Khanh mang  * S& hru quy dat I16n cling véi d6i ngli can bd chuyén
lai lgi nhuan dot bién so véi nam 2008 cho cong ty. Vi nghiép, coéng ty c6 du kha nang dé vuaon lén va gilr
quy dat déi dao con lai cia du dn Nam An Khanh, céng  viing thuong hiéu la cong ty bat déng san hang dau
ty da bat dau trién khai xay dung chung cu cao tang  Viét Nam.
tai du an Nam An Khanh. Céng ty du kién sé nang cao
doanh thu va Igi nhuan trong nhiing nam t&i khi nhu
cau cho bat ddng san Mién Bac van con rat 1én.

SJS (cot trai) VNI(cdt phai)
2009(*) | 2008 [N
Vén hoa thj trudng (ty déng) 8.000,00 2.160,00 90 60
0 4R 80
Doanh thu (ty déng) 1.141,25 314,15 2 -
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 653,20 86,39 60 0
Ty suét lgi nhuan rong (%) 57,24 27,50 50 "
|
ROE (%) 44,96 7,25
30 200
Tang EPS (%) 207,57 (75,96) 20
100
P/E (x) 12,04 2500 °
0 0
P/B (x) 4,38 1,94 8
Ty suat co tic (%) 15,00 15,00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
(¥) Udc tinh ciia VA 2009

Biéu dé bién déng gid cd phiéu SIS ndm 2009
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HOANG ANy

GIA LAI

« Cong Ty C6 Phan Hoang Anh Gia Lai la tap doan kinh
té€ tu nhan hang dau taiViét Nam, chuyén phat trién va
kinh doanh bat déng san, san xuat dé gé va da gran-
ite, trong cao su, thay dién va khai thac khoang san,
vGi hoat dong trai rong & nhiéu tinh thanh 1én trén ca
nudc. Ngoai ra, cong ty con ma rong linh vuyc trong cao
su, khai thac khoang san sang cac thi truéng Campu-
chia va Lao.

* HAGL la mét trong mudi doanh nghiép c6 von hoa lén
nhat trén thi trudng ching khoan Viét Nam vai gid tri
vOn héa trén 21 ngan ty déng, chiém 4,23% von hoa
thi trudng tai san giao dich chidng khoan thanh phé
H6 Chi Minh.

« Cong ty hién dang s& hiru 26 du an bat déng san, vai
téng dién tich kinh doanh 1én dén 2.5 triéu m?, 31.000
ha dat riing tréng cao su, trong do6 céng ty da thuc hién
tréng trén 12.000 ha, 13 du &n thiy dién véi téng cong
sudt 420MW, cac mé quang sat co trit lugng 1én dén 30
triéu tan va nhiéu khach san, khu nghi duéng cao cap
trén khap ca nudc.

2009()| 2008

Vén héa thi truang (ty dong) 21.056,35 11.328,31
Doanh thu (ty dong) 4.406,11 1.880,74
Lgi nhuan sau thué (ty déng) 1.257,62 765,34
Ty suét lgi nhuan rong (%) 28,54 40,69
ROE (%) 29,62 21,41
Tang EPS (%) 62,58 (18,58)
P/E (x) 13,86 13,36
P/B (x) 4,44 3,74
Ty sudt c6 tuc (%) 3,85 1,92

(*) S6'ligu utc tinh

Cong ty CP Hoang Anh Gia Lai (HAGL)

Cong ty bat déng san c6 von hoa l6n nhat trén san

TRIEN VONG

« HAGL la mot thuang hiéu ndi tiéng tai Viét Nam trong
linh vuc xay dung va kinh doanh can hd. Bén canh
nguén luc tai chinh viing manh va quy dat t6t, HAGL
dang s& hiru mot Igi thé so sanh t6t hon so véi nhiéu
céng ty bat dong san khac bang mét chuébi cung tng
két hgp viéc phat trién cac du an can hd véi ngudn
nguyén liéu gb da san cé va cong ty xay dung. Do do,
cac san phdm can ho clia cong ty ludn cé gia thanh
thap hon so véi d6i tha canh tranh cing nganh.

Cong ty cling s& hiru quyén khai thac cac du an thay
dién, cdc mo quang sat va dat tréng cao su tu nhién,
cac du an nay sé mang dén nguén thu 8n dinh dai
han cho céng ty. Nam 2010, céng ty bat dau khai
thac va san xudt 1 triéu tdn quang tinh va 2 thay dién
Dak Srong 1,2 v&i téng cong suat 42MW. Cong ty cling
tién hanh tréng cao su, hoan thanh viéc xay dung cac
nha may thay dién khac va tiép tuc khai thac céc mo
qudng sat.

HAG (cot tri) VNI (cot phai)
100 700
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Biéu d6 bién ddng gid cd phiéu HAG nam 2009
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oic  Tong CTCP Dau tu va Phat trién Xay dung (DIG)

" Cong ty bat déng san hang dau Viét Nam

« Téng céng ty c6 phan Pau tu Phat trién Xay dung (DIG)
la mot trong nhitng cong ty hang dau trong linh vuc
dau tu phat trién cac du an khu dé thi tai Viét Nam hién
nay, véi nhiéu du an bat déng san quy mé I6n tai cac
tinh Déng Nai, Viing Tau, Hau Giang, Vinh Phuc...

* VGi gan 18 nam hoat déng trong linh vuc xay dung va
phat trién du 4n bat déng san, uy tin ctia DIG da gidp
cong ty lya chon dugc cac du én kha thi, tdng cudng
kha nang trién khai du 4n nhanh va thu hat dugc céc
nha dau tu cap hai cé tiém luc tai chinh manh, c6 kha
nang trién khai tiép du én cia DIG.

* Nam 2008, DIG da dat muc tang trudng an tugng
vGi doanh thu tang 427% va lgi nhuan sau thué tang
trudng 1.200% so véi nam 2007. Cong ty tiép tuc gilr
viing muc tang truéng an tugng trong diéu kién thi
trudng kho khan nam 2009 véi muc tang trudng Igi
nhuan 130%.

Vén hoa thj trudng (ty déng) 7.500 n/a
Doanh thu (ty déng) 1.194,79 653,73
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 600,00 256,17
Ty suéat lgi nhuan rong (%) 50,21 39,19
ROE (%) 42,50 54,60
Tang EPS (%) (8,14) 421,91
P/E (x) 11,64 26,73
P/B (x) 2,43 10,71
Ty suat 6 tuc (%) 4,00 1,90

(*) $6 ligu utc tinh

24 QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM (VF4)

TRIEN VONG

* DIG dugc danh gia la cong ty c6 nguén luc tai chinh
viing manh va quy dat doi dao, cong ty dang dugc giao
phat trién cac khu dé thi trong ca nuéc vai quy dat lén
dén 20 triéu m2 dat, trong do da trién khai 12 triéu va
8 triéu m2 dang hoan thién tha tuc dau tu.

* T6c d6 d6 thi hoa va tang trudng GDP kha cao tai Viét
Nam trong nam nam qua va nhitng nam tiép theo la
ca hoi phat trién cho DIG khi nhu cau vé cac khu d6 thi
mdi va nhu cau nha & dang tang Ién nhanh.

« Nam 2010, DIG sé tiép tuc khai thac du an Chi Linh, du
an Dai Phudc va bat dau khai thac du an Vinh Phuc. Dy
anVinh Phuc cé dién tich 447 ha, giai doan 1 thuc hién
khoang 200 ha, tdng kinh phi dén bu uéc tinh 18,4 ty.
DIG cling dua ra muc tiéu Igi nhuan sau thué 700 ty vao
nam 2010 va 1.000 ty m&i nam giai doan 2011 - 2015.

DIG (<6t trd) VNI(cot phéi)
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HOAT DONG CUA
- BAN DAIDIEN QUY




BAN DAI DIEN QUY

ONG DANG THAI NGUYEN BA NGUYEN MINH CHAU ONG TRAN DAC TAI
Chu tich Pho chu tich Pho cha tich

Pugc Dai Hoi Nha dau tu Thudng nién lan thi 1 ngay
20/03/2009 théng qua, Ban dai dién Quy dau tu VF4 gom 6
thanh vién véi trinh d6 chuyén mén cao, nhiéu kinh nghiém
da dong hanh véi Ban diéu hanh Quy, H6i déng dau tu no luc
xay dung cd cdu danh muc dau tu nham giam thiéu t6i da
cac rui ro phat sinh, dm bao su phat trién bén viing qua cac
giai doan bién déng cia nén kinh té noéi chung va thi truong
chung khoan ndi riéng.



ONG LE TRUNG THANH ONG HUYNH VAN THON ONG LE HOANG ANH

Thanh vién Thanh vién Thanh vién




CACHOAT DONG CUA BAN DAI'DIEN QUY TRONG NAM 2009

Song song véi cac bao cao vé phan tich, nhan dinh chung vé nén kinh té& vi mé néi chung ciing nhu céc
dinh huéng thi trudng trong thai gian téi, Ban dai dién Quy da té chuic cac phién hop dinh ky thao luan, vach
ra dinh huéng hoat déng chung cho Quy trong giai doan khiing hodng va hau khiing hodng véi nhiéu bién

déng, diéu chinh tang gidm bat ng& cua thi truéng.

Trong phién hop dau nam 2009 dugc t6 chic vao
ngay 11/02/2009, Ban Dbai dién Quy nghe bdo cao tinh
hinh hoat dong sau mdt nam thanh lap va thong qua
dinh hudng hoat dong ctia ndm 2009. Quy dau tu VF4
sé tap trung phan b tai san vao ¢é phiéu ctia cadc doanh
nghiép I6n niém yét, co tinh thanh khoan tot va duy tri
tién mat & mdc hop ly (10-15%) dé tao su linh hoat cho
danh muc. Ban dai dién da théng qua dé xuat diéu chinh,
bé sung diéu lé va tién trinh chudn bi Béo c4o thudng
nién, Bai hoi thudng nién nam 2008.

Ngay 20/04/2009, cac thanh vién Ban Dai dién déu
nhat tri thong qua dinh hudng hoat déng ctia Quy trong
cd ndm 2009 néi chung va Quy 11/09 nhu sau:

*Hoan tat xay dung danh muc théong qua thuc
hién chién lugc dau tu can trong vao cac cd phiéu
blue - chips theo tiéu chi dau tu ctia Quy.

» Phan bé vao nganh nghé theo hudng can bang gitia
¢6 phiéu chd chét va co hoi tang trudng khi kinh té
phuc hoi.

 Tan dung co hoi mua/ban (trading) dé gidm gia von
clia c6 phiéu va dem lai thu nhap rong cho danh muc.

Danh muc dau tu ctia Quy dau tu'VF4 tap trung da s
vao cac c6 phiéu Blue-chips, nén khi thi trudng phuc hoi,
NAV ctia Quy dau tu VF4 cling dugc phuc héi nhanh.

Trong phién hop ngay 16/07/2009, Ban Dai dién da
nghe béo cdo két qua dau tu kha quan trong Quy 11/09.
Nhg vao su déng thuan trong quyét dinh vé dinh huéng
hoat déng clia Ban Dai dién Quy dua trén dé xuat, ké
hoach cda Ban diéu hanh Quy & Hoi dong dau tu, muc
chiét khau gitra gia/NAV trong QII/09 chi con & muc
20% so v3i muic 40% vao cudi nam 2008, déng thai khoi
lugng giao dich ching chi quy gép doi so vai Quy 1/20009.

Tai phién hop nay, Ban Dai dién da thong nhat théng
qua viéc chon cong ty kiém toan KPMG la don vi kiém
toan cho Quy nam 2009 dua trén tiéu chi lua chon cong
ty kiém toan hang dau va bao gia tir ba don vi kiém toan.

Hop Ban Dai dién lan thi 2
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Trudc tinh hinh thi trudng bién dong khéng ngling,
dé giup Ban Pai dién cac quy c6 dugc mot buc tranh
chung vé tinh hinh kinh té vi mé, cac théng tin thi
trudng cap nhat nhat cing nhu nam bat xu hudng
chung, cong ty VFM da t6 chic budi Héi thao "Co héi
sau khiing hodng kinh té ddi véi cac doanh nghiép Viét Nam” v¢i
su tham gia thuyét trinh va thao luan cta Tién si Tran
Du Lich, Phé truéng Doan Chuyén trach Doan Dai Biéu
Quéc hoi Tp. HCM, va éng John Hing Vong, C6 van cao
cap Tap doan Sacombank. Tai hoi thao, lanh dao clia cac
doanh nghiép dugc chia sé kinh nghiém cling nhu co
hoi dé tim ra 18i di cho doanh nghiép cia minh trudc
tinh hinh khiing hodng.

Quy 111/09, Ban dai dién Quy dau tu VF4 da t6 chic
phién hop vao ngay 15/10/2009, ciing la ky hop lan thu
07 vGi s6 thanh vién tham du 5/6. Nh& viéc theo doi
tirng danh muc dau tu, cac hoat déng giai ngan, thanh
hoan, phan tich sutang truéng cua tiing loai c6 phiéu...,
trong QIII/09, hoat dong dau tu da mang lai 302,0 ty
déng loi nhuan, trong d6 lgi nhuan thuc hién dat 30%
va lgi nhuan chua thuc hién chiém 70%.

Tai budi hop, cac thanh vién Ban Dai dién da cung
ban bac vé dé xuéat chia ¢6 tuc ti Ban diéu hanh Quy va
théng nhat ty 1é tam (ng 6 tdic dot 1 ndm 2009 1a 10%
trén von diéu 1é (1.000 dong/ching chi quy), thuc hién
trudc ngay 31/12/2009. Coéng ty Quan ly Quy dau tu Viét
Nam (VFM) dugc Uy quyén thuc hién cac thi tuc dang
ky va trd tam Ung c6 tuc ciing nhu thuc hién ké hoach,

céng tac chuin bi, thuc hién cho Dai héi Thudng nién,
Bao cdo Thudng nién nam 2009.

Ngoai ra, cac thanh vién Ban Pai dién Quy clng
théng nhat vai dinh hudng hoat déng cia Quy trong
QIV/09 nhu sau:

* Gilt muc tang trudng cla danh muc theo muc tang
trudng cla Index.

« Tan dung céc co hoi bién ddng cda thi trudng dé mang
lai lgi nhuan cho quy.

« Tiép tuc tap trung vao cd phiéu blue-chips c6 hoat
déng tai chinh tét va én dinh.

« Chuyén d6i danh mucg, thay cac c8 phiéu cé tiém nang
tang trudng cao hon.

* Duy tri ty lé tién mat linh hoat vao theo muc dé bién
dong cuia thi truong, tU 2% - 20%.

%,
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VIETTFUND
MANAGEMENT

Tam nhin

La Céng ty Quan ly Quy hang dau Viét Nam véi tong gid tri tai san
quan ly I6n nhat, mang lai hiéu qua dau tu cao nhat.

Stitménh

Chung téi khéng ngiing nang cao gia tri dau tu thong qua qua
trinh nghién ctiu chuyén sau, dau tu va giao dich hiéu qua. Ngoaira,
chiing t6i thiét 1ap va luén gin gitt moi trudng lam viéc nang dong,
chuyén nghiép, minh bach dua trén tinh than doan két, sang tao,
trach nhiém va ton trong van héa kinh doanh nham huéng dén muc
tiéu cung cap cac dich vu tai chinh da dang va hiéu qua nhat cho
nha dau tu trong va ngoai nudc.

Phuong cham hoat dong

Phuong cham hoat déng clia chiing téi la quan tri rdi ro, huéng
dén su phat trién lau dai va 6n dinh. Cong ty VFM luén lua chon va
phat trién danh muc dau tu hiéu qua vai dé rui ro thap nhat cho
nha dau tu. Trong diéu kién thi trudng c6 nhiéu bién déng, cong ty
ludn dé ra chién lugc dau tu rd rang va kién dinh trién khai nhiing
chién lugc nay hiéu qua nhat. Ngoai ra, ching toi xem viéc xay dung
m&i quan hé chat ché vai khach hang va cac déi tac trong dau tu la
phuong thic giam sat hoat dong céng ty va gia tang gia tri dau tu
hiéu qua nhat.



CONGTY CO PHAN QUAN LY QUY
DAU TU VIET NAM
VIETFUND MANAGEMENT

Gidi thiéu chung

Bugc thanh 13p vao thang 7/2003, cong ty CP Quan ly Quy dau tu Viét Nam (VFM) tién
than la lién doanh gitra hai td chuc tai chinh I6n & Viét Nam trong linh vuc ngan hang va
quan ly quy - Tap doan Sacombank va Dragon Capital.

La don vi tién phong trong linh vuc quan ly quy dau tu tai Viét Nam, cong ty VFM dang
quan ly 2 quy cong ching niém yét dang déng va mot quy thanh vién vaéi quy mo vén 16n
nhat tai Viét Nam. Nam 2009, cdng ty VFM phat hanh Quy dau tu nang déng Viét Nam (VFA)
- quy dau tu dang déng thi ba du kién niém yét trén san HOSE dau ndam 2010, dua téng s6
von ma céng ty VFM quan ly 1én dén hon 5.000 ty déng.

Hoat dong kinh doanh chinh ctia céng ty la cung cap dich vu quan ly quy dau tu va dich
vu quan ly danh muc dau tu danh cho cac ca nhan va té chuic trong va ngoai nudc. Cac quy
dau tu ctia cong ty phat hanh dudi dang quy cong ching va quy thanh vién, dugc cap phép
bai Uy ban Chiing khoan Nha nudc. Tai san clia Quy dudc luu ky va gidm sat chat ché bai
ngan hang giam sat c6 uy tin, dugc kiém toan dinh ky béi t6 chiic ki€ém toan danh tiéng, va
hoat dong clia quy dugc bao cao dinh ky dén nha dau tu. Vi kinh nghiém chuyén mén cao
trong linh vuc quan ly quy va su hop tac chat ché véi cac déi tac dau tu, cong ty VFM khong
nhirng mang lai gia tri tang trudng cho cac doanh nghiép trong danh muc dau tu ma hon
thé nita 1a gid tri loi nhudn cho cac sdn pham quy dau tu ma ching téi quan ly.

Nham dap (ng nhu cau dau tu da dang vao thi trudng, cong ty VFM huéng dén muc tiéu
m& rong quy mo hoat déng, thiét ké va cho ra doi cac san phdm quy chuyén biét hon nhu
quy huu tri bé sung theo mé hinh quy ma, quy dia 6¢, quy trai phi€u v.v....v6i mong mudn
gép phan phat trién nganh quan ly quy noi chung va qua do6 cing dé khang dinh vi thé
hang dau, viing manh clia cong ty VFM néi riéng trén TTCK Viét Nam.

Vi muc tiéu cao nhat la hiéu qua va an toan trong cac hoat déng dau tu, cong ty VFM
ap dung cac nguyén tac quan tri ri ro dua trén su phéi hgp dong bé gilta cac bo phan,
bao gobm céc quy trinh nghién ctiu — dau tu - giao dich - ké toan - céng bé thong tin, va
cac quy trinh xac dinh va giai quyét cac xung dét Igi ich trong hoat dong dau tu, quy trinh
ki€ém soat ndi bd clia cong ty. Bén canh d6, cdng ty da tap trung nguén vén 16n vao viéc xay
dung hé théng phan mém fund-core dp dung trong cac hoat déng quan ly quy, giao dich
va giao tiép vdi nha dau tu, song song véi viéc tang cudng dao tao ngudn nhan luc tré, chi
chét cho su phat trién chung clia cong ty.



SAN PHAM & DICH VU

QUAN LY QUY PAU TU

QUAN LY QUY BAU TU LA HOAT DONG KINH DOANH COT LOI CUA CONG TY VFM HUGNG DEN GIA

TRI LOI NHUAN BEN VU'NG LAU DAI.

Cac san pham do cong ty VFM phat hanh va quén ly da thu hat
su tham gia d6ng dao cta nha dau tu trong va ngoai nudc théng
qua cac quy:

« Quy dau tu Ching khoan Viét Nam (VF1) - dugc niém yét tai SG
Giao dich Chung khoan Tp. HCM tu thang 11/2004.

« Quy dau tuTang trudng Viét Nam (VF2) - quy thanh vién thanh
1ap tU cac t6 chiic tai chinh I6n clia Viét Nam va quéc té.

« Quy dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) - dugc niém
yét tai S& Giao dich Chiing khoan Tp. HCM tur thang 6/2008.

Trong nam 2009, cong ty VFM da nang déng hon trong viéc cai
tién, ap dung céng cu dau tu uu viét hon, chuyén nghiép hon trong
céac hoat dong dau tu véi muc dich khéng chi ddy manh hiéu qua
céc sadn pham hién tai vuot qua giai doan khiing hoang kinh té nam
2008 ma con cho ra ddi nhiing sdn phdm méi nham dap ung ky
vong ngay cang cao clia nha dau tu.

Vao nhiting ngay cudi nam 2009, Quy dau tu Nang déng Viét Nam

(VFA) da chinh thic dugc Uy ban Chiing
khoan Nha nudc cap phép phét hanh chiing
chi quy ra céng chiing vai s6 vén huy déng
ban dau la 300 ty déng va déng quy vao
thang 03/2010. Muc tiéu va chién lugc dau
tu ctia Quy la nam bat nhiing co héi vang
cla thi truong trong giai doan hau khing
hoang, don dau cac xu huéng tang trudng
cla thi truong ching khoan Viét Nam dua
trén mo hinh dau tu theo xu hudng (trend-
following) thuéc mé hinh dau tu phan tich
dinh lugng (Quant), nham mang lai lgi nhuan
t6i uu cho quy. Bén canh dé, Quy dau tuVFA
ludn gilt vilg muc tiéu bao toan von khi thi
trudng dién bién khéng thuan lgi. Quy dau
tu VFA thita hudng cac uu diém cla cac san
phdm quy trudc d6 néi bat la chién lugc chia
¢6 tuc hiéu qua & muc it nhat 50% lgi nhuan
thuc hién hang nam cho nha dau tu.

DICH VU QUAN LY DANH MUC DAU TU

BEN CANH SU NANG DONG, CHUYEN NGHIEP HON TRONG CONG TAC QUAN LV DAU TU CUA CAC QUY,
CONG TY VFM CONG DAY MANH XAY DUNG THEM NHIEU DANH MUCBIEN HINH CHO SAN PHAM NAY
NHAM DAP UNG NHU CAU DAU TU LINH DONG CUA CA NHAN, DOANH NGHIEP SAU THOI KY KHUNG

HOANG KINH TE.

Pay la dich vu dugc cong ty VFM thiét k& danh riéng cho céc t6
chtic va ca nhan cé khéi lugng tai san I6n, v6i nhiing chién lugc dau
tu chuyén biét theo yéu cau théng qua su trao ddi, tu van, phan tich
cho ting d6i tugng dau tu.

Chién lugc dau tu ndng dong hudng téi viéc dem lai lgi nhuan dau
tu tét hon Igi nhuan trung binh clia thi trudng hodc mét Benchmark
dugc nha dau tu xac dinh trudc. Chang toéi nang déng tim kiém
théng tin nhirng khoan dau tu c6 gia tri cao, va lap chién lugc giao
dich tap trung vao cac khoan dau tu. Cac tréi phiéu, c6 phiéu hap
dan cé tiém nang tang truéng cao chiém ty trong 1én trong danh
muc dau tu. Tuy nhién, diéu kién kinh té va thi trudng ludn luén thay
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déi nén sé anh hudng dén tinh hap dan cla
céc loai tai san nay, vi vay co cau c6 phiéu va
trai phi€u trong danh muc dau tu dugc lién
tuc hoan déi nham dem lai két qua t6i uu.

Ngoai ra, su nang dong con dugc 4p dung
nhu 1a su téng hgp cda nhiéu ky thuat dau
tu phan tich khac nhau bao gém phan tich
ca ban, phan tich ky thuat, phan tich vi moé
nham xac dinh xu hudng lgi nhuan trong
tuong lai.



Quy dau tu VFA la quy cong ching dau tién trén thi
trudng dp dung mo hinh Phan tich dinh lugng (Quant)
dé thuc hién cac chién lugc dau tu trén thi trudng ching
khoan (TTCK) Viét Nam. Quant la su ph6i hop khoa hoc
clia ca ba loai phan tich ca ban, phan tich ky thuat va
phan tich théng ké. Bang viéc st dung nhirg mé hinh
toan hoc théng minh, Quant téng hgp phan tich va xt ly
56 liéu trén cac hé thdng may tinh hién dai dé tim kiém
cac ca hoi dau tu trén TTCK, xac dinh d4u hiéu mua ban
va dua ra chién lugc phan bé dau tu hgp ly. M6 hinh
Quant dua trén hé théng may tinh dé xt ly khoi lugng
théng tin khéng 16 ma khéng bi chi phdi bai cdm tinh
cla con ngudi trong hoat déng dau tu.

Viéc st dung md hinh Quant vao TTCK Viét Nam
théng qua Quy dau tu VFA khong nhiing mang lai cho
thi trudng mot cong cu dau tu mGi ma con gép phan
lam cho TTCK ngay cang séi déng, hap dan.

Ngoai ra, cdng ty VFM tiép tuc cho ra doi nhiéu san
pham uu viét khac ap dung cdc mé hinh hoat ddng mdi,
mo hinh dau tu tién ti€n nham da dang va t6i uu hoa
nguén von cha nha dau tu.
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QUY DAU TU NANG BONG VIET NAM (VFA)

Nha dau tu cé thé lua chon cho minh mét danh muc
phu hgp véi muc tiéu Igi nhuan ky vong tuong Ung véi
muic chap nhan rdi ro trong s6 danh muc sau:

« T6i da tang truéng gia cla cac c6 phiéu trong danh
mug;

« Tang trudng gia va lgi nhuan: huéng tsi thu nhap
can bang giira ¢ tuc & trai tuc vdi lgi nhuan thu
duogc ti tang gia ching khoan dau tu;

+ T6idaan toan von;

«  Danh muc 100% trai phiéu;

« Danh muc nang déng véi moé hinh Quant.

Hay danh thai gian dé tan hudng cudc séng clia riéng
minh - tai sdn ma nha dau tu giao phé da dugc cong ty
VFM quan ly moét cach chuyén nghiép nhat va nha dau
tu hoan toan yén tam vi diéu do.
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QUAN TRI DOANH NGHIEP

HOAT DONG TU"VI"\'N DOANH NGHIEP \[I\ QUAN TRI DOANH NGI-!IEP LUON LA
NHUNG CAM KET Cl"JA CHUNG TOI NHAM NANG CAO GIATRI DAU TU THONG
QUA CAC KHOAN DAU TU DO CONG TY VFM QUAN LY.

VG101 NGO TU VAN KINH NGHIEM VA NANG DONG, CONG TY VFM LUON
MANG DEN NHUNG DICH VU TU VAN TGT NHAT CHO DOANH NGHIEP, TRONG
PO CHUNG TOI CHO TRONG VA HUGNG DEN NHNG MUC TIEU CU THE CHO
TUNG DOANH NGHIEP VA KHACH HANG CUA MiNH.

MUCTIEU

« Tao gia tri gia tang cho cac Doanh nghiép trong danh muc dau tu cac Quy do cdng ty
VEM quan ly;

«  Tao hiéu qua quan ly, giGi thiéu nguén vén va hé trg thong tin tai chinh gitia cac thanh
vién trong cong déng dau tu clia cong ty VFM, cac quy do cong ty VFM quan ly va cac
d6i tadc ma cong ty VFM c6 mai lién hé;

«  Tao co héi dau tu, su lién két va chia sé thong tin dau tu trong cong déng dau tu cua
cong ty VFM;

CACDICH VU TU VAN DO CONG TY VFM CUNG CAP

1.Tu van Tai chinh
Tu van dan xép von;
Tu van stt dung nguon vén hiéu qua;
Tu van tai co cau tai chinh doanh nghiép.

2.Tuvan Quan tri Doanh nghiép

«  Tuvan quan tri chién lugc va phat trién kinh doanh;

« Tuvan tinh hiéu qua quan tri cong ty va H6i dong Quan tri;

«  Tuvan quan tri nguén nhan lyg;

«  Tuvan td chiic hoat ddng san xuat kinh doanh ;

«  Tuvan va hd trg cac nha dau tu /khach hang thédng qua cac budi hoi thao chuyén dé.

3.Tu' van Quan tri Tai chinh
Tu van mua ban va sép nhap doanh nghiép;
Tu van tai cau trdc doanh nghiép;
Tu van quan tri du an cho doanh nghiép.

Hién nay déi nga tu van ching téi bao gobm cac chuyén gia nhiéu nam kinh nghiém trong
linh vuc tu van tai chinh va luén cam két cing doanh nghiép nang cao gia tri gia tang thong
qua cac dich vu tu van chuyén nghiép va hiéu qua nhat.

Cong ty VFM ludn va sé tiép tuc tap trung ddy manh cac hoat dong tu van doanh nghiép
cho cac khach hang va nha dau tu.
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MOI-TRUONG LAM VIEC VA PHAT TRIEN NGUON NHAN LUC

TRONG SUOT CHANG DUONG THANH
LAP VA PHAT TRIEN, DE DAT DUGC VA
GI0 VNG VI THE COA CONG TY QUAN
LY QUY HANG DAU VIET NAM V61
TONG GIA TRI TAI SAN QUAN LY LON
NHAT, MANG LAI HIEU QUA DAU TU
CAO NHAT, CONG TY VFM LUON TIN
TUGNG RANG MOT TRONG NHUNG
YEU TO QUYET DINH CHO SU THANH
CONG CUA MINH LA KHA NANG
TUYEN DUNG VA DUY TRI NGUON
NHAN LUC THUC SU CHUYEN NGHIEP,
NANG DONG VA SANG TAO.

Véi tiéu chi tuyén dung “dang ngudi,
dung viéc”, khuyén khich nhan vién chua
dong, sang tao va hoc tap tao tinh than hang
say vGi cOng viéc, gan két lau dai véi cong
ty, cong ty VFM luén xem trong van dé thu
hut dung ngudi - nhitng nguoi c6 nang luc,
pham chat va s& thich phu hop véi doanh
nghiép va véi cong viéc ma ho sé lam. Cong
ty ludn danh gia khach quan dé tuyén dung
hiéu qua tir nguén nhan su bén ngoai, ciing
nhu khoi ggi, phat hién nhiing kha nang
tiém an cda nhan vién trong noi bé cong ty
dé c6 chinh sach dao tao bé sung phu hgp
trong tuong lai. Hién tai, cong ty VFM dang
thuc su s& hiu dugc moét “thé manh nhan
su”- mot doéi ngl nhan vién, chuyén vién tai
chinh chuyén nghiép va nang déng.

D& duy tri va phat trién doi ngli nhan vién
thanh thao vé nghiép vu, chuan muc trong
dao duc nghé nghiép va chuyén nghiép
trong phong cach lam viéc clia minh, céng
ty luén khuyén khich nhan vién phat huy
nang luc ban than, kién thuc tai chinh ma
minh dang s& hiu, va dong thai luén dugc
tao diéu kién dé dao tao chuyén sau vé
nghiép vu chuyén mén, nang cao cac ky
nang mém va trao doi kinh nghiém. Hang
nam, cong ty lién tuc t6 chic cac khoa dao

tao vé dau tu - tai chinh, vé ki ndng thuyét trinh, lanh dao, t8 chuc
céc budi hoi thado chuyén dé vé chuyén mén vatamly..., qua do, c6
thé thuc su hiéu va co cdu hgp ly nguén nhan su ctia minh. Bén canh
chu truong ho trg cho nhan vién phat huy tét nhat hiéu qua lam viéc
clia mbi cé nhan, cong ty VFM cling yéu cau cac nhan vién phai déac
biét nang ddng, sang tao, c6 kha nang nhin xa trong rong dé xac
dinh nhiing van dé thich hgp nhat, c6 kha nang giai quyét cac van
dé kho khan mét cach doc 1ap nham thuc hién t6t cac cong viéc va
chuén bi cho nhimng céng viéc cé trach nhiém cao hon.

V&i van hoa toén trong gia tri nhan vién, dé cao tinh chuyén
nghiép trong cong viéc, tinh than déng doi, su tich cuc trong chia
sé va trao d6i théng tin, tu nguyén tham gia hoat déng xa hoi va
phét trién cdng déng, cong ty ludn y thic xay dung méi trudng lam
viéc than thién, chuyén nghiép vai nhiéu co hoi hoc tap, thang tién
va cac chinh sach dai ngo, khen thudng xing dang dua trén nang
luc ctia mbi ca nhan.

Bén canh d6, cong ty ludn ra soat va ban hanh kip thoi cac quy
dinh vé danh gia nang luc va két qua cong viéc, cac chinh sach dai
ngd danh cho nhan vién va gia dinh. Céng ty thudng xuyén té chiic
nhing ky sinh hoat chung nhu cac chuyén di tap thé cuing cong ty,
ngay gia dinh VFM, ... hodc nhiing gid sinh hoat tap thé vao cuéi
moi thang dé nhan vién, gia dinh va céng ty ngay cang gén két vai
nhau, tim dugc nhiting giay phut thu gian sau nhiing gic lam viéc
cang thang. Qua dé, nhan vién cong ty thuc su cé dugc su chia sé,
tng ho cla gia dinh, thuc su dugc xem nhu la mot thanh vién cta
gia dinh VFM, dugc khuyén khich dé nang déng hon, nhiét huyét
han va c6ng hién hét minh vi su thanh céng chung cla cong ty.

Budi tdp hudn ldnh dao Céng ty VM
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HOAT DONG CHAM SOC NHA AU TU (IR)

Hoat dong cham soc nha dau tu (IR) ludn
la mét trong nhitng nhiém vu hang dau
cla cong ty VFM trong viéc xay dung chién
lugc hoat ddng va phat trién lau dai. Trong
nam 2009, céng ty VFM luén né luc trong
viéc xay dung cau néi gilta cong ty, cac quy
do cong ty quan ly va cac nha dau tu. Trong
thai ky khiing hoang kinh té, khi thi trudng
chiing khodn (TTCK) cé nhiing buéc thang
tram, viéc thuc hién t6t cong tac IR thuc su
trd thanh la nhiém vu cdp bach va thiét thuc
nhat giup tang cudng niém tin cta nha dau
tu vao quy cing nhu déi vai thi trudng.

Sau khi hé théng website www.vinafund.com
mdi dua vao st dung, cong cu nay da tré thanh
cau ndi giao tiép quan trong va hiéu qua gita
cac nha dau tu va cong ty VFM. Chi can truy cap
vao trang Quan hé Nha dau tu, nha dau tu ¢
thé xem dugc toan bo thong tin vé bao cao NAV
hang tuan, hang thang, cac diém tin thang, ban
tin quy, bdo cdo thudng nién va toan b cac tin
tuc lién quan dén cac quy cling nhu cac hoat
dong cdia cong ty quan ly quy moét cach kip thoi
va nhanh chéng.

Pudng day néng (08) 3825 1480 phuc
vu nha dau tu trong nam qua hoat déng rat
hiéu qud nhd thudng xuyén gidi dap kip thoi
nhiing thac mac ctia nha dau tu cing nhu
cung cap théng tin cu thé lién quan dén

cac hoat dong quy. Ngoai ra, dia chi email
ir@vinafund.com luén nhan dugc nhiing
chia sé, yéu cau cling nhu nhiing gop y chan
thanh tir Nha dau tu. Céng ty VFM du kién sé
nang cap bo phan IR thanh Trung tam Cham
s6c nha dau tu dé phuc vu nha dau tu dugc
t6t hon nira.

Cong ty VFM van lién tuc duy tri va tang
cudng viéc cung cap cac bao cao thong qua
cac kénh sau:

« Hé théng gui qua thu dién t (email).

* Theo duong buu dién.

e Tai quay thong tin clia cac cong ty ching
khoan.

» Dang tai trén website cGia cong ty VFM va
clia cac cong ty chung khoan.

Do co cdu cac nha dau tu thudng xuyén
thay ddi, chiing téi dé nghi cac nha dau tu
cap nhat théng tin lién hé cling nhu yéu cau
nhan ban tin théng qua phi€u tham khao y
kién, website hodc goi dién thoai truc tiép.
Théng qua nhiing lan dang ki nay, ching toi
¢6 ca hoi hiéu rd hon yéu cau tir nha dau tu,
nang cao chat lugng clia cac bdo cao, theo
sat hon yéu cau cung cap thong tin clia nha
dau tu.

VEM

CHIA SE

THONG T

Budi toa dam vdi nha ddu tu tai CTCK Sacombank (SBSC) Tp.HCM
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CACSU KIEN CHAM SOC NHA DAU TU TRONG NAM 2009

Nham cung cép day du thong tin lién
quan dén hoat déng cac quy ciing nhu dé
phuc vu nha dau tu dugc t6t hon, trong
thang 6/2009, cong ty VFM ph&i hop véi
S& Giao dich chiing khoan Tp. HCM va cac
coéng ty chiing khoén té chic cac budi gap
g, trao di truc ti€p véi nha dau tu véi chd
dé “Céng ty VFM - Chia sé théng tin, don dau co
héi” tir ngay 10/06/2009 - 25/06/2009 tai
Tp. HCM va Ha Noi. Tai cac budi toa dam, Ban
l&anh dao clia cong ty VFM da than mat trao
déi, thao luén véi cac nha dau tu vé tinh hinh
hoat dong clia Quy dau tu VF1 va Quy dau
tu VF4, di sau phan tich két qua hoat dong
dau tu, thanh hoén ciing nhu dinh huéng
clia quy.

Qua cac budi héi thdo, cac nha dau tu co
dugc buc tranh toan dién vé hiéu qua hoat
déng cta cac quy, hiéu rd hon gia tri tai séan
ma minh dang nam gilt va dugc giai dap cac
thac mac lién quan dén cac chinh sach va
dinh huéng hoat dong clia quy trong thoi
gian téi.

Trong nam 20009, tinh hinh kinh té va thi
trudng ching khodn cé nhing bién dong
khéng ngling, dé gilip cac nha dau tu phap
nhan c6 dugc mot buc tranh chung vé tinh

hinh kinh té€ vi mo, cac thong tin cap nhat
nhat vé hoat dong cua cac quy cing nhu
nam bat dugc cac ca hoi dau tu trong giai
doan hau khiing hoadng, cong ty VFM da té
chtc budi Hoi thao “Ce héi hau khing hoang
kinh té ddi vdi cac Doanh nghiép Viét Nam” danh
cho céc nha dau tu phap nhan vao ngay
19/8/20009 tai Khach san Sofitel Saigon. Budi
héi thao vai su tham gia cta Tién si Tran
Du Lich, Pho truéng Poan Chuyén trach
Doan Pai Biéu Qudc hoi Tp. HCM, va éng
John Hing Vong, C6 van cao cap Tap doan
Sacombank da thu hdt hon 50 lanh dao tu
cac doanh nghiép I&n nho.

Du kién, trong nam 2010, véi viéc nang
cap hé thong fund-core, cong ty VFM sé toi
uu héa hé théng phan mém Quan tri quan
hé khach hang (CRM) véi cac cong cu mdy
tinh hién dai dé gitp tang cudng hiéu qua
cla cac dich vu cham séc khach hang. Ngoai
ra, cdng ty VFM sé ti€p tuc thuc hién cac budi
gap gd truc tiép véi nha dau tu, cac budi toa
dam dé bao céo tinh hinh hoat déng quy va
cap nhat tinh hinh thi trudng dén nha dau
tu. Chuong trinh va thdi gian cu thé sé duagc
chiing téi lién tuc cap nhat trén website, cac
phuong tién thong tin dai ching.

Budi toa dam vdi nha ddu tu tai CTCK Tp.HCM (HSC)




HOAT DONG CONG TY VFM

1. CAC SU KIEN TIEU BIEU TRONG NAM

> Hiéu qua mé hinh Quan

» Lot nhuan binh quan hang nsm trén th
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Ngay 18/9/2009, céng ty VFM t6 chiic
buéi hdi thdo “Co héi sau khiing hodng kinh
té vGi cac doanh nghiép Viét Nam” véi su
tham gia dién thuyét ctia Tién siTran Du Lich
va Ong John Hing Vong - C6 van cao cap Tap
doan Sacombank.

Ho6i thao “Dén dau co hoéi hau khang
hoang” dugc té chiic vao 22/10/2009 gidi
thiéu vé mo hinh Phan tich dinh lugng
Quant vai sy tham du déng dao clia Nha
dau tu ca nhan, t6 chuc, cac cong ty chiing
khodn va co quan bdo dai.

L& ramat Quy dau tuNang dong Viét Nam
(VFA) - quy dau tién tai Viét Nam st dung mo
hinh phan tich dinh lugng (Quant) trong dau
tu, dugc té chiic vao ngay 8/01/2010, chinh
thuc gidi thiéu sdn pham Quy dau tuVFA ra
cong chung.

Ngay 14/1/2010, Quy dau tu VFA tiép tuc
dugc gidi thiéu tai Ha N6i, thu hut hon 300
nha dau tu dén tham du.

Quy dau tu VFA ciing nhan dugc quan
tdm clia nha dau tu nudc ngoai, dac biét la
cac doanh nhan Pai Loan dang lam viéc tai
Viét Nam.



2. CACHOAT DONG XA HOI

Sau mét nam thanh lap Ban Tt thién, gém
cac thanh vién tinh nguyén la nhan vién cla
cong ty VFM, c6 nhiém vu t8 chiic va tham
gia cac hoat dong xa hoéi trong nam. Nhu
thudng lé ching t6i da tiép tuc ang hé bép
com tu thién Bdo Hoa hang quy nham gitp
dd cac bénh nhan nghéo dang chira bénh
tai cac bénh vién trong thanh phé.

Trong Quy II/ 2009 céng ty VFM da tai trg
kinh phi xay mét cay cau mai cho mot thon
nghéo vung sau, viing xa thudc tinh Béng
Nai. Cay cau mai nay nhu la mét mon qua
nho danh cho nhitng ngudi dan nghéo noi
day giup ho dugc di lai thuan tién hon va
nhat la cdc em hoc sinh nho khi khéng phai
chiu canh hiém nguy méi khi mtia mua dén.

CU vao dip cudi nam, toan thé nhan vién
va gia dinh VFM cuing tham gia chuong trinh
chay b6 tu thién “Run for Children 2009” tai
Ha Noi va Terry Fox Run tai Tp.HCM do Lanh
su quan Canada t8 chuc vao thang 11 hang
nam. Pay khong chi 1a hoat dong bé ich
nham rén luyén stc khoe, tinh than gan két
gira cdc nhan vién va gia dinh v&i nhau ma
con gop phan déng gép chia sé cho nhiing
ngudi kém may man véi mong muén ho sé
cb mot cudc séng tot dep hon.

Ngoai ra, trong suét nam qua ching toi
da tham gia hoat déng tai trg hoc béng cho
tré em khuyét tat nghéo dugc dén trudng,
tham va tang qua cho trai tré mé c6i & khu
cong nghiép Amatar cung tré em ngheo,
bénh nhan dang diéu tri tai BV truyén mau
va huyét hoc TPHCM.

Chung t6i hy vong nhiing hoat dong co 'y
nghia trén sé dugc tiép tuc thudng xuyén va
dugc nhan rong hon nira trong coéng déng
cac té chiic va ca nhan c6 1dng hdo tam. Nam
2010, chuong trinh tir thién nay sé dugc ddy
I&n mot budc phat trién méi khi cong ty
VFM thanh lap mét Quy tir thién bao gém
su tham gia clia céc t6 chiic trong va ngoai
nudc. Trong doé, cong ty VFM thuc hién cac
cobng tac tim hiéu, lua chon va té chuic cac
chuong trinh ti thién hang nam. Dac biét
khai tai san dugc déng gop cho Quy sé dugc
céng ty VFM tu nguyén quan ly dau tu sinh
I6i khong 1dy phiva nguén thu do sé tiép tuc
dong gop vao quy, giup cho Quy dugc hoat
déng 6n dinh va lau dai.

e o

| gy 2 W

(ong ty VFM tdng qua cho bénh nhdn nghéo tai Trung tam Truyén mdu - Huyét hoc Tp.HCM ngay 29 thdng 01 ndm 20710.

VBT BN D
MANAGEMENT

(6ng VFM tham gia chay tir thién Terry Fox thdng 11 ndm 2009
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AO TAI CHINH

CHO NIEN 0 KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2009




THONG TIN CHUNG

GIAY PHEP PHAT HANH CHUNG CHi QUY RA CONG CHUNG 04/UBCK-GCN c4p ngay 18 thang 12 ndm 2007
GIAY PHEP NIEM YET CHUNG CHi QUY 58/QD- SGDHCM c&p ngay 3 thang 6 ndm 2008
GIAY CHUNG NHAN DANG KY THANH LAP 11/UBCK-GCN c&p ngay 28 thang 2 ndm 2008

Gidy Chiing nhan Déang ky Thanh 1ap do Uy ban

Chuiing khoan Nha nuéc cép va co gia tri trong 10 nam.

BAN DAIDIEN QUY Ong Péng Thai Nguyén Chu tich
Ba Nguyén Minh Chau Phé Chu tich
Ong Tran D4c Tai Phé Cha tich
Ong Lé Hoang Anh Thanh vién
Ong Lé Trung Thanh Thanh vién
Ong Huynh Van Thon Thanh vién
Ba Ta Ngoc Phuc Thu ky
CONG TY QUAN LY Qu¥ Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
NGAN HANG GIAM SAT Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam)
TRU SG DANG KY Lau 10, Toa nha Central Plaza
17 Lé Duan,

Phudng Bén Nghé, Quan 1
Thanh ph6 H6 Chi Minh
Viét Nam

DON VI KIEM TOAN Cong ty TNHH KPMG

Viét Nam
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BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY DOI VO1 CAC
BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam d6c Céng ty C6 phan Quan ly Quy Pau tuViét Nam (“Céng ty Quan ly Quy”) chiu trach nhiém déi vai cac
bao céo tai chinh dugc trinh bay theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé ché dé ké toan
Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan
ly Quy dau tu chiing khoan, cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac nguyén tic ké
toan phé bién dugc Viét Nam chdp thuan, ma cac béo cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hgp ly tinh hinh tai
chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2009 va két qua hoat déng ctia Quy trong nam két thic cing ngay. Trong
qua trinh 1ap bao céo tai chinh nay, Cong ty Quan ly Quy dugc yéu cau phai:

Lua chon céc chinh sach ké toan phu hgp va ap dung cac chinh sach nay mét cach nhat quén;

Thuc hién cac danh gia va udc tinh mét cach hop ly va than trong;

Néu rd cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy cé dugc tuan thi hay khéng va trong trudng hap khéng tuan
thu, thuyét minh ré cac khéc biét trong yéu trong cac bao céo tai chinh; va

Lap cac bdo cdo tai chinh theo gia dinh hoat dong lién tuc tri phi gid dinh nay khong con phu hgp véi Quy.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao rang cac s6 sach ké toan thich hop dugc thiét 1ap va
Iuu gilr d€ phan &nh tinh hinh tai chinh cda Quy, véi mdc d6 chinh xac hgp ly tai bat ky thai diém nao, va dam bao
rang cac s6 sach ké toan tuan thu cac yéu cau ctia Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché dé
ké toan Quy dau tu ching khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap
va quan ly Quy dau tu ching khoan, cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Hé théng Ké& toan Viét Nam va cac nguyén
tdc ké toan phd bién dugc Vit Nam chap thuan. Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy clng chiu trach nhiém quan
ly cac tai sdn ctia Quy va do do phai thuc hién cac bién phép thich hgp nham ngan ngira va phat hién nhiing gian
Ian va nhitng vi pham khac.

Ban Giam d8c Cong ty C8 phan Quan ly Quy Pau tu Viét Nam cam két rdng Cong ty da tuan thi cac yéu cau trén
trong viéc lap cac bdo cdo tai chinh clia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 20009.

Thay mat Céng ty C8 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Chd tich kiém Téng Gidm déc
Ngay 28 thdng 01 nadm 2010
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BAO CA0 CUA BAN DAI DIEN QUY (TIEP.THEO)

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

T6i, Dang Thai Nguyén, Chu tich Ban Dai dién Quy va thay mat cho Nha dau tu ctia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (“Quy”), phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém ctia Quy cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang
12 ndm 2009, dugc lap theo cac Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé ché& d6 ké toan Quy dau
tu ching khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quéan ly Quy dau
tu chiing khoan, Chuan muc K& toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va cac nguyén tac ké toan phd bién
dugc Viét Nam chap thuan.

Thay mat Ban Dai dién Quy

y\pe

Ong Dang Thai Nguyén
Cha tich
Ngay 28 thdng 01 nam 2010
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BAO CAO CUA KIEM TOAN VIEN DOC LAP

Kinh g6i cac Nha dau tu
Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam
Pham vi kiém toan

Chung toi da kiém toan bang can déi ké toan, bao cao tai san va béo cao danh muc dau tu dinh kém clia Quy Pau
tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 2009 va bao cao két qua hoat déng va bao
céo thay déi gia tri tai san rong cho nam tai chinh két thuc cing ngay va cac thuyét minh kém theo. Viéc lap va
trinh bay cac bao cdo tai chinh nay thudc trach nhiém cdia Ban Giam déc ctia Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu
Viét Nam la Cong ty Quan ly Quy va dugc xac nhan bai Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) la Ngan
hang Giam sat ctia Quy. Trach nhiém clia ching téi la dua ra y ki€n vé cac bao cao tai chinh nay can ci trén két qua
kiém toan clia ching téi.

Chung t6i da thuc hién cong viéc kiém toan theo cdc Chuan muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu cau
chiing téi phai lap ké hoach va thuc hién cong viéc ki€ém toan dé c6 dugc su bao dam hop ly rang cac bao cao tai
chinh khéng chita dung cac sai sot trong yéu. Cong viéc kiém todn bao gom viéc kiém tra, trén cc s& chon mau,
cac bang chiing xac minh cho cac s6 liéu va thuyét minh trong bao cao tai chinh. Céng viéc kiém toan ciing bao
gém viéc danh gia cac nguyén tac ké todn dugc ap dung va cac udc tinh trong yéu clia Ban Giam déc clia Cong ty
Quan ly Quy, cing nhu viéc danh gia cach trinh bay téng quat clia cac béo cao tai chinh. Chung téi cho rdng cong
viéc kiém toan da dua ra nhiing cc s& hop ly dé lam can ct cho y kién clia chung toi.

Y kién kiém toan

Theoy kié€n chiing t6i, cac bdo céo tai chinh da phan anh trung thuc va hop ly, trén cac khia canh trong yéu, vé tinh
hinh tai chinh ctia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam tai ngay 31 thang 12 ndm 2009 va két qua hoat
ddng ctia Quy cho nam tai chinh két thic cung ngay phu hop vaéi Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban
hanh vé ché dé ké toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bé Tai chinh ban hanh vé quy
ché thanh 1ap va quan ly Quy dau tu chiing khoan, cdc Chudn muc K& toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam
va cac nguyén tac ké toan phé bién dugc Viét Nam chap nhan.

Cong ty TNHH KPMG
Viét Nam
Gidy Chitng nhan Bau tr sd: 011043000345

todn $0: 09-01-210

PANY

CHi NHA i N\ :
I4 N0 Y
G o / g ch

“John T, Dittye/ ’ Tran Pinh Vinh
ChingchiREm todn vién s6 N0555/KTV Chitng chi ki€ém todn vién s 0339/KTV
Tong Gidm dbc

Thanh ph6 H6 Chi Minh ) § JAN 271)

[ 5‘5‘ l\iéo‘gl\
Nt
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Bang can doi ké toan tai ngay 31thang 12.nam 2009

B01-QBT

314

315

318
400
410
411

420

430

TAI SAN

1.Tién gUi ngan hang

2.Pau tu ching khoan

3. Phai thu hoat dong dau tu
TONG TAI SAN

NGUON VON

. NO PHAI TRA

1. Phai trd hoat déng dau tu

2. Phai trd phu cap Ban Dai dién Quy

3. Phai trad cho Céng ty Quan ly Quy va
Ngan hang Gidm sat

4. Phai tra khac

I1. NGUON VON CHU SG HU'U

1.Vén phat hanh cho cac nha dau tu

1.1V6n phat hanh

2. Lgi nhuan chua phan phéi/(L6 lay
ké)

TONG CONG NGUON VON

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cta bdo cdo tai chinh nay.
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Thuyét minh

10

31/12/2009
VND

42.261.461.047
907.566.454.300
1.230.057.677

31/12/2008
VND

335.600.870.975
341.688.129.700
25.178.718.613

951.057.973.024 702.467.719.288
7.585.536.657 14.807.668.810
605.788.831 13.262.283.504
48.000.000 46.320.690
2.845.042.241 1.185.388.192
4.086.705.585 313.676.424
943.472.436.367 687.660.050.478
806.460.000.000 806.460.000.000
806.460.000.000 806.460.000.000
137.012.436.367 (118.799.949.522)
951.057.973.024 702.467.719.288




BO1-QBT

Bang can doi ké toan tai ngay 31 thang 12 nam 2009

(tiép theo)

CAC CHi TIEU NGOAI BANG CAN D01 KE TOAN

, ! 31/12/2009 31/12/2008
Chi tiéu Thuyét minh
VND VND
Chiing khoan theo ménh gia 166.105.430.000 78.231.960.000
] | //,,-/
Ngén hang"TNHH 'mét thanh vién HSBC (6ng ty Co phan Quan ly Quij Dau tu ViétNam
(ViétNam),, 7" Ba L& Thi Thanh Tam
' TRU’UNG VINH AN Gidm déc tai chinh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 nam 2010

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cia bdo cdo tai chinh nay.
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B02-QBT

Bao cao két qua hoat dong

cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2009

Nam két thicngay  Giai doan tif ngay

Ma o Thuyét 31/12/2009 28/2/2008 dén
5 Chi tiéu minh ngay 31/12/2008
VND VND
A.  XACDINH KET QUA HOAT DONG DA THUCHIEN
10 1. Thunhap/(16) tir hoat d6ng dau tu da thuc hién 175.088.579.751 (2.347.565.980)
11 1.C8 tuc dugc nhan 15.674.467.640 11.193.776.240
13 2. Lai tién gui 9.894.906.242 57.529.372.453
14 3.Thu nhap/(18) ban ching khoén 149.519.205.869 (71.070.714.673)
30 Il Chi phi 23.196.778.533 14.659.188.786
31 1. Phi quan ly va thuéng hoat dong 13 19.332.685.505 12.767.494.616
32 2. Phi gidam sat va quan ly tai san 13 700.510.103 414.943.575
33 3. Chi phi dai hoi thudng nién 1.185.857.610
34 4. Chi phi kiém toan 210.778.854 250.092.700
38 5. Phi va chi phi khac 11 1.766.946.461 1.226.657.895
50  1II.Két qua hoat dong da thuc hién trong nam/ky 151.891.801.218  (17.006.754.766)

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cta bdo cdo tai chinh nay.
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B02-QBT

Bao cao két qua hoat dong

cho nam két thiicngay 31 thang 12 nam 2009 (tiép theo)

Nam két thicngay  Giai doan tif ngay

M3 i Thuyét 31/12/2009 28/2/2008 dén
v Chi tiéu . 3
VND VND
g XAC DINH KET QUA HOAT DONG CHUA
" THUCHIEN
60 I. Thu nhap 219.256.834.724 2.637.927.108
61 1.Thu nhap danh gia cac khoan dau tu 219.256.834.724 2.637.927.108
70 L. Chi phi 34.690.250.053 104.431.121.864
71 1.Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tu 34.690.250.053  104.431.121.864
go 'l-Kétquahoat dong chia thyic hién trong 184.566.584.671  (101.793.194.756)
nam/ky
90  LOINHUAN THUAN/(LO THUAN) TRONG NAM/KY 336.458.385.889  (118.799.949.522)
Lai/(16) trén mot don vi quy 12 4172 (1.473)
Ngan hang"TNHH ‘moét thanh vién HSBC Cong ty (5 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
(ViétNam). <~ Ba L& Thi Thanh Tam
TRU’O’NG VINH AN Gidm déc tai chinh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 nam 2010

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cia bdo cdo tai chinh nay.
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Bao cao tai san tai ngay 31 thang 12 nam 2009

B05-QDbT

31/12/2009 31/12/2008
Ma s6 Chi tiéu
VND VND

1 Tién gui ngan hang 42.261.461.047 335.600.870.975
2 Dau tu ching khoan 907.566.454.300 341.688.129.700
2.1 C6 phiéu niém yét 835.432.454.300 311.271.529.700
2.2 C6 phiéu chua niém yét 52.719.500.000 30.416.600.000
23 Quyén mua c6 phiéu niém yét 19.414.500.000 -
3 C6 tuc dugc nhan 1.210.803.500 -
4 Lai dugc nhan 17.965.277 1.543.548.613
5 Tién ban ching khoan phai thu 1.288.900 23.635.170.000
Tong tai san 951.057.973.024 702.467.719.288
6 Phai tra hoat dong dau tu (605.788.831) (13.262.283.504)
7 Phai trd phu cap Ban Dai dién Quy (48.000.000) (46.320.690)
8 SP;éi trd cho Céng ty Quan ly Quy va Ngan hang Gidm (2.845.042.241) (1.185.388.192)
9 Phai tra khac (4.086.705.585) (313.676.424)
Tong no phai tra (7.585.536.657) (14.807.668.810)
Gia tri tai san rong ciia Quy 943.472.436.367 687.660.050.478
Tong sé don vi quy 80.646.000 80.646.000
11.699 8.527

Gia tri cia mot don vi quy

Ngan hang"TNHH ‘moét thanh vién HSBC Cdng ty (3 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam
(ViétNam),, 7" Ba Lé Thi Thanh Tam
.TRUUNG VINH AN Gidm dé; ta{' ghl’nh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

"‘:‘ /

(ong'ty Co phanQuanly Quj Dau tu Viét Nam
Ong Tran-ThanhTan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 ndm 2010

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cta bdo cdo tai chinh nay.
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B06-QDT
Bao cao thay doi gia tri tai san rong

cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2009

Nam két thuc Giai doan tir ngay
. _ ngay 31/12/2009 28/2/2008 dén
Ma s Chitiéu ngay 31/12/2008
VND VND
I Gia tri tai san rong dau nam/ky 687.660.050.478
I Thay ddi gia tri tai san rong trong nam/ky 255.812.385.889 687.660.050.478
Trong do:

1 Vén gop clia cac nha dau tu - 806.460.000.000
2 Thay ddi gia tri tai san rong do cac hoat déng lién quan

dén dau tu cia Quf trong n3m/ky 336.458.385.889 (118.799.949.522)

3 Thay d6i gia tri tai sén rong do viéc phan phéi thu nhap
cla Quy cho cac nha dau tu trong nam (80.646.000.000)
] Gia tri tai san rong cudi nam/ky 943.472.436.367 687.660.050.478
g it
Ngan hang"TNHH ‘moét thanh vién HSBC Cong ty (5 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
(ViétNam),, 7" Ba L& Thi Thanh Tam
.TRUUNG VINH AN Gidm déc tai chinh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 nam 2010

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cia bdo cdo tai chinh nay.
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B07-QBT

Bao cao danh muc dau tu

tai ngay 31 thang 12 nam 2009

Gia tri thi Tong gia Ty 1é (%)

truong tai ngay tri tai ngay tong gia

STT Loai S6 lugng 31/12/2009 31/12/2009 tri tai san

VND VND hicn tai

ctia Quy
| (6 phiéu niém yét 15.790.543 835.432.454.300 87,85
1 ACB 2.324.889 37200  86.485.870.800 9,09
2 Bl 182.000 61000  11.102.000.000 117
3 DHG 24.880 114000  2.836.320.000 0,30
4 DG 960.942 75500  72.551.121.000 7,63
5  DPM 1.645.250 34000  55.938.500.000 5,88
6  DPR 322310 58000  18.693.980.000 1,97
7 FPT 889.990 79000  70.309.210.000 7,39
8  GMD 323.360 78000  25.222.080.000 2,65
9 HAG 1.045.545 78000  81.552.510.000 8,58
10 HPG 1.107.500 58500  64.788.750.000 6,81
1 PPC 1.295.840 18900  24.491.376.000 2,58
12 PVD 961.157 67500  64.878.097.500 6,82
13 PVF 1.796.920 20200  52.470.064.000 5,52
14 SIS 929.400 80.000  74.352.000.000 7,82
15 VCB 514.020 47000  24.158.940.000 2,54
16 VIS 320.800 82500  26.466.000.000 2,78
17 VNM 1.029.190 75000  77.189.250.000 8,12
18 VSH 116.550 16700  1.946.385.000 0,20
] (6 phiéu chua niém yét 820.000 52.719.500.000 5,54
1 Congty C8 phan Duoc SPM (SPM) 320.000 90.009  28.803.000.000 3,03
T8ng Cong ty Bia rugu nuidic giai khat 500.000 47.833  23.916.500.000 2,51

Sai Gon (Sabeco)

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cta bdo cdo tai chinh nay.
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B07-QBT
Bao cao danh muc dau tu

tai ngay 31 thang 12 nam 2009 (Tiép theo)

Gia tri thi Tong gia Ty 1 (%)

truéng tai ngay tri tai ngay tong gia
STT Loai $6 luong 31/12/2009 31/12/2009  tritaisén

VND VND hicn tai

ca Quy
g Quenmuacophiduniemyet(Thuyet —;; 554 70.000  19.414.500.000 2,04

minh 4)

IV Cactaisankhac 1.230.057.677 0,13
1 C6 tuc dugc nhan 1.210.803.500 0,13
2 L&i dugc nhan 17.965.277 0,00
3 Tién ban ching khoan phai thu 1.288.900 0,00
v Tién gtii ngan hang 42.261.461.047 4,44
VIl  Téng gia tri danh muc 951.057.973.024 100,00

v
Ngan hang"TNHH ‘moét thanh vién HSBC Cong ty (5 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
(ViétNam). <~ Ba L& Thi Thanh Tam
.TRUU’O'NG VINH AN Gidm déc tai chinh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 nam 2010

Cdc thuyét minh dinh kém la bé phdn hop thanh cia bdo cdo tai chinh nay.
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(a)

B04-QDbT

Thuyét minh bao cao tai chinh

cho nam két thiic ngay 31 thang 12.nam 2009

Cdc thuyét minh nay la bé phdn hop thanh va can dugc doc dong thoi véi cdc bdo cdo tai chinh dinh kém.

Pac diém hoat dong ctia Quj Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam

Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) dugc thanh lap dudi hinh thiic quy dai ching dang déng
theo Gidy Chiing nhan Bang ky Thanh Iap s6 11/UBCK-GCN do Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam cap ngay
28 thang 2 ndm 2008. Quy dudc cap phép hoat ddng trong thai gian 1a 10 nam ké tir ngay cap Gidy Ching nhan
bang ky Thanh lap.

Téng s6 von diéu lé t6i da ctia Quy dugc quy dinh trong Gidy Chiing nhan Dang ky Thanh lap 1a 8.000 ty Dong Viét
Nam. Theo gidy chiing nhan nay, Quy dugc phép phéat hanh 80.646.000 don vi quy ra cdng ching véi ménh gia la
10.000 déng Viét Nam trén méi don vi quy cho lan huy dong von dau tién.

Hoat déng chinh ctia Quy la dau tu vao cac doanh nghiép hang dau hoat déng trong cac nganh cao ban, chti dao
cla nén kinh té Viét Nam. Cac doanh nghiép dau tu chd yéu bao gém céc doanh nghiép cé ¢é phiéu da niém yét
trén thi trudng chiing khoén & Viét Nam. Danh muc dau tu ctia Quy sé dugc quan ly nham muc tiéu téi uu héa loi
nhuan va t6i thi€u héa rdi ro cho nguén vén dau tu ctia Quy.

Chuing chi Quy dugc niém yét tai SG Giao dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh theo Gidy phép s6 58/QD-
SGDHCM ngay 3 thang 6 nam 2008.

Quy khong cé can bd cdng nhan vién va dugc quan ly bai Cong ty C8 phan Quan ly Quy Dau tu'Viét Nam, mdt Cong
ty Quan ly Quy Dau tu dugc thanh 1ap tai Viét Nam va dugc sé hitu bdi hai ¢ déng chinh 1a ngan hang thuang
mai c6 phan Sai Gon Thuong Tin va Céng ty Dragon Capital Management Ltd. Quy dugc gidm sat bdi Ngan hang
TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam).

’ < ~, ” ” 4 J4 2 N
Tom tat nhiing chinh sach ké toan chu yéu
Sau day la nhiing chinh sach ké toan chui yéu dugc Quy ap dung trong viéc lap bao cdo tai chinh nay.

(o sé lap bao cao tai chinh

Cac bao céo tai chinh ctia Quy dugc lap theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé ché dé ké
toan Quy dau tu chiing khoan va Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bé Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 13p va
quan ly Quy dau tu chiing khoan, Chuan muc K& toan Viét Nam, Hé théng Ké toan Viét Nam va cac nguyén tic ké
toan phé bién dugc Viét Nam chap thuan.

Cac béo cdo tai chinh dinh kém khong nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat déng ctia Quy
theo nguyén tac va thong | ké todn thudng dugc chap nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai nuéc CHXHCN
Viét Nam. Cac nguyén tic va thong lé ké toan dugc ap dung & Viét Nam cé thé khac vai cac nguyén tic va théng
I& ké& todn tai cdc nudc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh 63/2005/QBP-BTC, cac bao cdo tai chinh ctia Quy bao gém cac bao cao sau:

- Bang can déi ké toan;

- Bao cdo két qua hoat dong;

« Bao cdo taisan;

- Bao cao thay déi gia tri tai san rong;

« B&o cdo danh muc dau tu; va

+  Cac thuyét minh béo céo tai chinh.

Cac bao cao tai chinh ctia Quy dugc 1ap trén ca s& don tich theo nguyén tic gia géc¢, ngoai tri nhiing diém dugc
néu & Thuyét minh s6 2(f). Cac chinh sach ké toan sau day da dugc Quy ap dung mét cach nhat quan trong nam.
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(b)

(9]

(d)

(e)

(f)

(i)

(ii)

B04-QDT
Thuyét minh bao cao tai chinh

cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2009 (tiép theo)

Don vi tién té ké toan
Don vi tién té ké toan dugc sir dung la dong Viét Nam (“VND”) va cac bao cdo tai chinh nay da dugc trinh bay
bang VND.

Céc khodn muc tai sdn va ng phai trad c6 g6c bang don vi tién té khac VND dugc quy d6i sang VND theo ty gia hoi
doai clia ngay két thic nién doé ké toan. Céc giao dich bang cac don vi tién khac VND trong nam dugc quy dbi
sang VND theo ty gid héi doai xap xi ty gia héi doai tai ngay giao dich.

Tat ca cac khoan chénh léch ty gia héi dodi dugc ghi nhan la thu nhap hoac chi phi trong bao cao két qua hoat
dong phu hop véi Chudn muc Ké toan Viét nam sé 10 (“CMKT 10”) - Anh hudng clia viéc thay déi ty gia héi doai.
Nam tai chinh

N&m tai chinh cia Quy la tir ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.

Hinh thiic so ké toan

Hinh thuc s8 ké toan 4p dung dugc dang ky ctia Quy la Nhat ky chung.

Tién guii ngan hang

Tién gli ngan hang bao gém tién gui c6 ky han va tién gti khéng ky han.
Dau tu chitng khoan

Cac khoan dau tu dugc ghi nhan ban dau theo nguyén gia, bao gém gia mua cong vai cac chi phi lién quan dén
viéc mua cac khoan dau tu do, va dugc danh gia lai tai ngay lap bang can déi ké toan theo Quyét dinh 45/2007/
QDb-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do B6 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh lap va quan ly Quy Dau tu chiing
khoan. Cac khoan lai hoac 16 do danh gid lai cac khoan dau tu dugc ghi nhan vao bao céo két qua hoat déng kinh
doanh theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 do Bé Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan
ap dung cho Quy Pau tu chiing khoan.

Phan logi

Quy phan loai cac chiing khoan niém yét va chua niém yét dugc mua v6i muc dich kinh doanh la chiing khoén
kinh doanh.

Ghinhdn

Quy ghi nhan ching khoan kinh doanh va cac khoan dau tu khac tai ngay ky cac hgp déng dau tu.

(i) Ddnh gid lgi

Theo Quyét dinh 45/2007/Qb-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do Bo Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va
quan ly Quy Bau tu chiing khoan, khoan dau tu chiing khoan dugc dénh gia lai tai ngay lap bédo céo tai chinh nhu
sau:

Cac chiing khoan niém yét sé dugc danh gia lai theo gia thi trudng clia cac chiing khoan tai ngay lap bao cao tai
chinh dugc tham khao tir S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi.
Cac ching khoan chua niém yét sé dugc danh gid lai theo gid binh quan trén co s gia giao dich tai ngay lap bao
cdo tai chinh dugc cung cap bai ba cong ty chiing khoan khéng phai la nguai c6 lién quan ctia Cong ty Quan ly
Quy va Ngan hang Giam sat.

C6 phiéu thudng va c6 tuc chia bang ¢ phiéu duoc hach toan vao cac khodn dau tu véi gia tri bang khéng va
dugc danh gid lai vao ngay lap bdo cdo tai chinh.
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(iv)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(i)

(ii)

(m)

(n)

B04-QDT
Thuyét minh bao cao tai chinh cho nam két thiic

ngay 31 thang 12 nam 2009 (tiép theo)

Chdm dut ghi nhdn

Cac khoan dau tu chiing khoan dugc cham dut ghi nhan khi quyén dugc nhan luéng tién tir khoan dau tu ching
khoan dé da cham dut hodc Quy da chuyén phan 16n rui ro va Igi ich gan lién véi quyén sé hitu chiing khoan.
Gia von clia chiing khoan kinh doanh dugc tinh theo phuong phap binh quan gia quyén.

Cackhoan phai thu

Cac khoan phai thu hoat ddng dau tu va cac khoan phai thu khac dugc phan anh theo nguyén gia trir di du phong
phai thu kho doi.

Cackhoan phai tra
Phai tra hoat dong dau tu va cac khodn phai tra khac dugc thé hién theo nguyén gia.

Du phong

Du phong dugc ghi nhan néu, do két qua clia mét su kién trong qua khii, Quy c6 nghia vu phap ly hién tai hoac
lién ddi co thé udc tinh mét cach dang tin cay, va chac chdn sé lam gidm st cac Igi ich kinh té trong tuong lai dé
thanh toan cac nghia vu vé khoan ng phai tra d6. Khoan du phong dugc xac dinh bang cach chiét khau dong tién
du kién c6 thé phai tra trong tuong lai vai ty 1& chiét khau truéc thué phan anh danh gié hién tai cla thi trudng vé
gia tri thoi gian cua tién va rdi ro cu thé cia khoan ng do.

Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng phai tra thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién theo cong
van s6 260/CT-TTHT ngay 15 thang 1 nam 2010 cia Cuc Thué Thanh phé Hé Chi Minh, Quy phai c6 trach nhiém
khau trir thué nha thau theo ty 1& 10% trén ¢ tic dugc chi trd trudc khi Quy chia cé tuc cho cac té chiic dau tu la
cac doanh nghiép nudc ngoai khéng dugc thanh lap theo phéap luat Viét Nam.

Von gop
Cac don vi quy dugc phan loai va trinh bay trong von chdi sé hitu.

Doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Quy chac chan c6 kha nang nhan dugc céc lgi ich kinh té va cac khoan doanh thu
nay cé thé xac dinh dugc mot cach dang tin cdy. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dugc dap tng
trudc khi ghi nhan doanh thu:

Ldi tién gui va thu nhdp ¢6 tuc

Lai tién gui dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh theo ca s& dén tich trir khi kha nang thu
hoi khéng chdc chan. Thu nhap c6 tic duge ghi nhan khi quyén dugc chi tra hinh thanh.

Thu nhdp tirhoat dong kinh doanh ching khodn

Thu nhap ti cac hoat ddng kinh doanh chiing khoan dugc ghi nhan trong bao cao két qua hoat dong kinh doanh
khinhan dugc Thong bédo thanh toan giao dich kinh doanh chiing khoan tir S& Giao dich Chiing khoan Thanh phé
HO6 Chi Minh hodc S& Giao dich Chiing khoan Ha Noi (d6i véi chiing khoan da niém yét) va khi hoan tat hgp dong
chuyén nhugng tai san (d6i véi chiing khoan chua niém yét).

Chi phi

Cac khoan chi phi dugc ghi nhan theo ca s& dén tich. Tat ca cac khoan chi phi dugc hach toan vao béo céo két
qua hoat déng kinh doanh ngoai trir cac chi phi phat sinh tir viéc mua cac khoan dau tu sé dugc hach toan vao
gia mua cla cac khoan dau tu do.

Lai trén moi don vi quy va gia tri moi don vi quy

Quy trinh bay 1ai co ban trén moi don vi (“EPU") cho cac dan vi quy. Lai ca ban trén méi don vi quy dugc tinh bang
céach lay lai hoac 16 ciia Quy chia cho sé dan vi quy binh quan trong nam/ky.

Gia tri méi don vi quy dugc tinh bang cach chia gia tri tai san rong ctia Quy cho sé don vi quy tai ngay lap bang
can déi ké toan. Tai san rong dugc xac dinh bang cach 1dy téng tai san tri di tdng ng phai tra.
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(o)

(p)

(q)

(r)

B04-QDT
Thuyét minh bao cao tai chinh cho nam keét thiic

ngay 31 thang 12 nam 2009 (tiép theo)

Bao cao bd phan
Quy hoat ddng nhu mot b phan.

Cachén lién quan

Cac bén dugc xem la cé lién quan néu moét bén c6 kha nang, truc tiép hay gian tiép, kiém soat hodc cé anh
hudng dang ké dén bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh va hoat ddng kinh doanh. Cac bén ciing
dugc xem la cé lién quan néu cac bén ciing chiu su kiém soat chung hodc chiu anh hudng dang ké chung.
Cac quy dau tu khac dudi su quan ly ctia Cong ty Quan ly Quy dugc xem la cac bén lién quan véi Quy.

Cac chi tiéu ngoai bang can dai ké toan

Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan theo dinh nghia trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam
2005 ctia Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché dé ké toan cho Quy dau tu chiing khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam
dugc trinh bay trong thuyét minh tuong ting clia bao cao tai chinh nay.

$6 du bang khdng

Cac khoan muc hay s6 du dugc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 ctia Bo Tai

chinh vé viéc ban hanh ché d6 ké& toan cho cac quy dau tu chiing khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam khéng duoc
thé hién trong cac bao cdo tai chinh nay thi dugc hiéu la c6 sé du bang khéng.

Tién giti ngan hang

Tién gli ngan hang thé hién tién bang déng Viét Nam gui tai cdc ngan hang sau day vao thai diém cudi nam:

31/12/2009 31/12/2008
VND VND
Tién gui khong ky han
Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) 8.261.461.047 30.600.870.975
Tién gti c6 ky han
Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 15.000.000.000 150.000.000.000
Ngéan hang Dau khiToan cau 14.000.000.000 _
Ngan hang Néng nghiép va Phat trién Néng thén 5.000.000.000 85.000.000.000
Ngan hang TMCP Ky Thuang Viét Nam _ 70.000.000.000
42.261.461.047 335.600.870.975
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B04-QbT
Thuyét minh bao cao tai chinh

cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2009 (tiép theo)

4. Dau tu chimg khoan

Tat ca cac cong ty dau tu (niém yét va khéng niém yét) nhu dugc trinh bay trén bao cao Danh muc dau tu déu dugc
thanh lap tai Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong ctia céc cong ty dau tu. Theo
dé, Quy khéng co y dinh kiém soat hay c6 anh hudng dang ké dén cac cong ty dau tu va do dé cac khoan dau tu
cla Quy dugc ghi nhan trén co s6 dugc trinh bay 6 Thuyét minh 2(f), thay vi dugc ghi nhan theo phuong phap vén
cht s& hitu hay hop nhat.

Chi tiét cac khoan dau tu chiing khoan dugc trinh bay nhu sau:

. < b ek s Gia thi truong tai
Gia mua Lai do danh gia lai ngdy 3 112 /2900'9
VND VND VND
C6 phiéu niém yét 777.490.064.385 57.942.389.915 835.432.454.300
C8 phiéu chua niém yét 47.303.000.000 5.416.500.000 52.719.500.000
Quyén mua c6 phiéu niém yét (¥) - 19.414.500.000 19.414.500.000
824.793.064.385 82.773.389.915 907.566.454.300

(*) Khodn nay lién quan dén quyén mua 277.350 c8 phiéu ctia Cong ty C6 phan Dau tu Phat trién D6 thi va khu
Cong nghiép Séng Pa (“SJS”) theo ti lé c6 ddng s& hitu hai c6 phiéu tai ngay 27 thang 11 nam 2009 dugc mua mot
¢6 phi€u méi. Gia tri ciia méi quyén mua dugc xac dinh bang viéc tham chiéu gia thi trudng clia ¢ phiéu dé tai
ngay 31 thang 12 nam 2009. Quy da thuc hién toan bd quyén mua cé phiéu nay vao ngay 14 thang 1 nam 2010.

5. Phai thu hoat dong dau tu

31/12/2009 31/12/2008
VND VND
Phai thu tu kinh doanh ching khodn (*) 1.288.900 23.635.170.000
Lai phai thu tur tién guti ngan hang 17.965.277 1.543.548.613
C6 tuc phai thu 1.210.803.500 -
1.230.057.677 25.178.718.613

(*) Phai thu tir kinh doanh chiing khoén thé hién sé tién phai thu tir viéc ban cac khodn dau tu dugc thanh toan
sau ba ngay lam viéc ké tir ngay giao dich (T+3) theo théng |é kinh doanh ching khoan hién hanh tai Viét Nam.
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6. Phaitra hoat dong dau tu

31/12/2008
VND
12.936.403.000
325.880.504

31/12/2009
VND
Khoan dau tu chg thanh toan (¥) 531.180.000
Phi moi gidi phai tra 74.608.831
605.788.831

13.262.283.504

(*) Khodn dau tu chd thanh toan thé hién khoan phai tra cho viéc mua cac ching khoan dau tu dugc thanh toan
sau ba ngay lam viéc ké tir ngay giao dich (T+3) theo théng |é kinh doanh ching khoan hién hanh tai Viét Nam.

7. Phai tra cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

31/12/2009
VND
Phi quan ly Quy phai trd cho Céng ty Quan ly Quy 1.577.195.798
Phi thuéng hoat dong phai trd cho Cong ty Quan ly Quy 1.204.758.611
Phi giam sat phai trd cho Ngan hang Giam sat 63.087.832

31/12/2008
VND
1.148.075.731

37.312.461

2.845.042.241

1.185.388.192

8. Phaitra khac

31/12/2009 31/12/2008
VND VND
f&\fétcri;tuné:éténtghf;(?’*L;‘Qc gilrlai trén c6 tuc trd cho cdc nha dau 5 865.412.112 _
C4 tuc phai trd cho cac nha dau tu c6 ching khoan chua luu ky 115.500.000 -
Phi dai héi thudng nién trich trudc 634.875.000 -
Phi kiém toén trich trudc 215.658.300 250.092.700
Cac phi trich truéc khac 255.260.173 63.583.724
4.086.705.585 313.676.424

(*) Theo cong van s6 260/CT-TTHT ngay 15 thang 1 nam 2010 cia Cuc Thué Thanh phé H6 Chi Minh, Quy phai c6
trach nhiém khau trir thué€ nha thau theo ty 1& 10% trén 6 tuc dugc chi tra trudc khi Quy chia ¢ tuc cho cac té

chiic dau tu la cac doanh nghiép nuéc ngoai khong dugce thanh 1ap theo phap luat Viét Nam.
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9. Von phat hanh

Vén dugc duyét t6i da ctia Quy la 8.000 ty Dong Viét Nam, tuong duang 800.000.000 don vi quy vSi moéi don vi
quy tri gid 10.000 Déng Viet Nam . D&n ngay 31 thang 12 nam 2009, t8ng s6 vén dugc gop bdi cac cha dau tu la
806.460 triéu Dong Viét Nam, tuong duong 80.646.000 dan vi quy.

Bién dong von trong nam/ky nhu sau:

Nam két thiic ngay Giai doan tir ngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
Vén gop dau nam/ky 806.460.000.000 -
Vén tang trong nam/ky - 806.460.000.000
Vén gop cudi nam/ky 806.460.000.000 806.460.000.000

Méi dan vi quy c6 ménh gia la 10.000 déng Viét Nam. Tat ca cac don vi quy déu co6 cac quyén biéu quyét, quyén
hudng cd tuc, quyén dugc hoan vén va cac quyén khac nhu nhau. Méi don vi quy da phat hanh va gép vén du
tuong Ung vai mot quyén biéu quyét tai cac cudc hop thudng nién clia Quy va cé quyén dugc hudng ¢d tic ma
Quy c6ng bd vao tung thai diém.

10. Két qua hoat dong chuwa phan phoi

Nam két thiic ngay Giai doan tir ngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
S6 du dau nam/ky (118.799.949.522) -
Lgi nhuan/(16) trong nam/ky 336.458.385.889 (118.799.949.522)
C6 tlic phan phéi trong nam (80.646.000.000) -
S6 du cudi nam/ky 137.012.436.367 (118.799.949.522)

Vao ngay 15 thang 10 ndm 2009, Ban Dai dién Quy da phé duyét chi tra cé tic dgt 1 nam 2009 cho cac nha dau tu
bang tién mat vdi ty 1& 10% téng s6 vén phat hanh. Ngay chét danh sach 1a ngay 8 thang 12 nam 2009. C6 tuc da

dugc chi trd vao ngay 30 thang 12 nam 2009.

11. Phi va chi phi khac

Nam két thic ngay Giai doan tir ngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
Phi méi gi6i chiing khoén 900.343.388 345.253.556
Phu cap Ban Dai dién Quy (Thuyét minh 13 (c)) 312.000.000 266.862.072
Chi phi hop Ban Dai dién Quy 276.657.032 251.959.638
Chi phi khac 277.946.041 362.582.629

1.766.946.461 1.226.657.895
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12. Lai trén moi don vi quy

Lai trén moi don vi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2009 dugc tinh trén cd s& lgi nhuan ctia nam la 336.458.385.889
déng Viét Nam va s6 don vi quy binh quan trong nam la 80.646.000 don vi quy.

13. Cac giao dich chii yéu véi cac bén lién quan

(a)

(b)

(9]

Trong nam/ky, Quy c6 cac giao dich v&i cac bén lién quan nhu sau:

(6ng ty C6 phan Quan ly Quj Dau tu Viét Nam, C6ng ty Quan ly Quy

Nam két thiic ngay Giai doan tir ngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
Phi quan ly Quy 18.127.926.894 12.767.494.616
Phi thuéng hoat dong 1.204.758.611 -
19.332.685.505 12.767.494.616

Theo diéu & Quy, Cong ty Quan ly Quy dugc nhan phi quan ly Quy va phi thudng hoat déng. Phi quan ly Quy dugc
tinh hang thang va bang mot phan muai hai clia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay lam viéc
cudi cung clia thang. Phi thudng hoat dong dugc tinh vao cudi ndm trén co s phan vugt troi clia ty 1é tang trudng
gia tri tai san rong clia Quy trong nam so vdi ty 1é tdng trudng cla thi trudng dugc diéu chinh theo co cau danh
muc dau tu binh quan trong nam ctia Quy. Khoadn thudng hoat ddng ma Cong ty Quan ly Quy sé nhan dugc bang
20% clia phan vugt troi dé. Muc thudng hoat déng sé dugc diéu chinh giam trir va sé khong dugc thanh toan néu
hoat d6ng dau tu clia nam lién trudc bi thua 16 va muc 16 nay chua dugc bu dap.

Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam), Ngan hang Giam sat

Nam két thiic ngay Giai doan tir ngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
Phi gidm sat va quan ly tai san 700.510.103 414.943.575

Quy da chi dinh ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) lam Ngan hang Giam sat ciia Quy. Theo diéu lé
Quy, Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat phi gidm sat va quan ly tai san hang thang bang mot phan
mudi hai cla khéng phdy khong sau muai 1am phan tram (0,065%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay lam viéc
cudi cung cda thang. Tuy nhién, theo hgp déng giam sat dugc stta d6i ngay 1 thang 4 nam 2009, Quy c6 nghia vu
phai trd cho Ngan hang Giam sat phi giam sat va quan ly tai san hang thang bang mét phan mudi hai ctia khong
phdy khong tam phan tram (0,08%) gia tri tai san rong ctia Quy vao ngay lam viéc cudi cung clia thang.

Ban Dai dién Quy

Ngoai tién phu cap, khéng cé bat ky hgp déng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién nao ctia Ban Dai dién
Quy la mét bén tham gia ky két hgp dong trong d6 thanh vién Ban Dai dién Quy c6 Igi ich trong yéu. Tién phu cap
va cac chi phi lién quan ctia thanh vién Ban Dai dién Quy dugc ghi nhan la chi phi ctia Quy trong bao cao két qua
hoat dong kinh doanh.

Nam két thiic ngay Giai doan turngay 28/2/2008
31/12/2009 dén ngay 31/12/2008
VND VND
Phu c4p Ban Dai dién Quy 312.000.000 266.862.072
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(d)  Cacgiao dich chii yéu khac véi cac bén lién quan

Ngoai cac s6 du vdi cac bén lién quan da dugc trinh bay & cac thuyét minh khac trén bao cao tai chinh, Quy
con ¢6 cac giao dich sau day véi cac bén lién quan trong nam/ky:

Gia tri giao dich
Nam két thuc Giai doan tir ngay
Bén lién quan Giao dich ngay 31/12/2009 28/2/2008 dén
ngay 31/12/2008
VND VND
GUi tién guii c6 ky han tai Sacombank 483.000.000.000 1.829.000.000.000
Ngan hang TMCP iAo .
S3i Gon Thuang Tin Rut tién gui c6 ky han tai Sacombank 618.000.000.000 1.679.000.000.000
(IISacombankH) S ~e ~ - 2, , Y
Thu nhap lai twrtién gui c6 ky han 3.016.756.987 13.873.986.222
Sacombank
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14. Mot so chi tiéu danh gia khai quat

STT
I

Chi tiéu

Cac chi s vé tinh hinh hoat déng dau tu

Ty |é cac loai ching khoan trong téng gia tri tai san ctia Quy

Ty Ié cac loai ¢6 phiéu trong tng gid tri tai sdn clia Quy

Ty |é cac loai c6 phi€u niém yét trong téng gia tri tai san ctia Quy

Ty lé cac loai ¢ phiéu chua niém yét trong téng gia tri tai san
cGia Quy

Ty |é cac loai trai phiéu trong téng gia tri tai san ctia Quy

Ty |é cac loai chiing khoan khéc trong téng gia tri tai sdn cla Quy
Ty |é tién gui ngan hang trong téng gid tri tai san cta Quy

Ty |& bat dong san trong téng gia tri tai san cha Quy

Ty |& thu nhap binh quan trong téng gia tri tai san cda Quy

Ty I& chi phi binh quan trong tng gia tri tai san cla Quy

Cac chi sé thi truong

Téng s6 chiing chi quy dang Iuu hanh trén thi trudng (don vi quy)

Ty 1& ndm gilr chiing chi quy clia cac nhan vién cong ty quan ly
Quy

Ty 1& ndm gilt chiing chi quy clia cac nha dau tu nudc ngoai

Gia tri moi don vi quy (VND)

31/12/2009

95,43%
93,39%
87,85%
5,54%
0,00%
2,04%
4,44%
0,00%
37,82%
2,44%

80.646.000
0,073%

39,54%
11.699

31/12/2008

48,64%
48,64%
44,31%
4,33%
0,00%
0,00%
47,77%
0,00%
(14,82%)

2,09%

80.646.000
0,015%

39,58%
8.527

15. Su kién phat sinh sau ngay két thuc nién do ké toan

Tai ngay phat hanh cac bao cao tai chinh nay téng gia tri hgp ly clia cac khodn dau tu clia Quy da giam 30.497.104.900
déng Viét Nam xudng con 877.069.349.400 dong Viét Nam so véi gia tri ghi s6 cla cac khodn dau tu nay tai ngay
31 thang 12 nam 2009 do su sut giam chung cua thi trudng ching khodan tai Viét Nam:

31/12/2009 28/01/2010 Bién dong
VND VND VND

Dau tu ching khoan
C6 phiéu niém yét 835.432.454.300 808.155.099.400 (27.277.354.900)
C6 phiéu chua niém yét 52.719.500.000  50.886.500.000  (1.833.000.000)
Quyén mua c8 phiéu niém yét (thuc hién quyén mua
vao ngdy 14 théng 1 ndm 2010) 19.414.500.000  18.027.750.000  (1.386.750.000)

907.566.454.300 877.069.349.400 (30.497.104.900)
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16. S0 liéu so sanh
Mot vai s6 liéu so sanh dugc phan loai lai d€ phu hgp véi cach trinh bay ndm nay nhu sau:

(@) Bang can doi ké toan

31/12/2008 31/12/2008
(Phan loai lai) (da dugc trinh bay trudc day)
VND VND
Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy 46.320.690
Phai trd khac 313.676.424 359.997.114

(b)  Bdo cao két qua hoat dong kinh doanh

Giai doan tirngay 28/2/2008  Giai doan tif ngay 28/2/2008

dén ngay 31/12/2008 dén ngay 31/12/2008
(Phan loai lai) (da dugc trinh bay trudc day)
VND VND
Chi phi héi hop : 251.959.638
Phi va chi phi khac 1.226.657.895 974.698.257

Céc s6 du so sanh ky trudc la cho giai doan ké tir ngay Quy thanh Iap la ngay 28 thang 2 ndm 2008 dén ngay 31
thang 12 nam 2008.
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17. Phé duyét phat hanh bao cao tai chinh
Cac bao cdo tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2009 va cho nam két thic cing ngay dugc Ban Dai dién Quy phé
duyét phat hanh vao ngay 28 thang 1 nam 2010.

//7,./
Ngén hang" TNHH 'mot thanh vién HSBC (Cong ty (6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
(ViétNam),, 7" Ba L& Thi Thanh Tam
' ‘Th‘UUNG VINH AN Gidm déc tai chinh

GD. NGHIEP VU QUAN LY QuY

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan

Cha tich kiém Téng gidm déc

Ngay 28 thdng 01 nam 2010
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KHUYEN CAO

Bado cdo nay dugc viét va phat hanh bai Vietfund Management (VFM). Tat ca nhiing
s0 liéu lién quan dén Bao cao Tai chinh clia Quy dugc cong ty VFM céng b6 trong
bao cdo nay da dugc ki€ém toan theo luat dinh. D&i vai nhing ndi dung khac trong
bdo cdo dugc cong ty VFM phat hanh dua trén nhiing nguén thong tin dang tin
cdy va/ hodc da dugc cong bé ra cong ching. Nhiing quan diém, du bao va cac
udc tinh trong bao cdo chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai thoi diém phat
hanh, khéng ham y ddm bdo nhiing du doén, kha nang sinh |Gi va muic d6 rui ro cé
thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Ching téi khéng dam bao va khéng
chiu trach nhiém vé moi thua 16 truc ti€p hodc gian ti€p xay ra cho moi ca nhan
hoac nhém ngudi nao st dung nhitng thong tin néu trén trong tai liéu nay vao
muc dich dau tu.



/ Tru s& chinh
, Lau 10, Cao 6¢ Central Plaza

17 L& Duéan, Quan 1
Tp. H6 Chi Minh
VIETFUN D BbT: (s4.§)3825.1488|Fax: (84.8)3825.1489
MANAGEMENT info@vinafund.com | www.vinafund.com

70 | QUY BAU TU DOANH NGHIEP HANG BAU VIET NAM (VF4)

Chi nhanh tai Ha N6i

Phong 1208, tang 12 Toa nha Pacific Place
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