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- 2010 2009 (*+%)2008

Quy mb quy (ty dong) - 806,5 806,5 806,5
NAV (ty dong) - (*+)739,6 (*)943,5 687,7
NAV/ccq (dong) - 9.171 11.699 8.527
NAV/ccq cao nhat 52-tun (dong) - 12.882 15.539 10.937
NAV/ccq thép nhét 52-tuén (ddng) - 8.312 7.582 8.193
Chi phi (Expense ratio) (%) - 2,3 2,4 1,9
Vong quay von dau tu (Portfolio turnover ratio) (%) - 64,9 82,2 38,5
Tang trudng nam (%) - (13,1) 48,9 (17,4)
VN-Index - (2,0) 56,8 (66,0)
HNX -Index - (32,1) 60,0 (67,5)
Tang trudng |l ké tif khi hoat dong (%) - 11,7 27,0 (14,9
VN-Index - (29,4) (27,9) (54,0)

HNX-Index - (50,8) (27,6) (54,8)

Tang trudng |dy k& dén hét nam 2011(%) - (48,7) (11,9 (-24,9)
VN-Index - (28,9) 11,4 (48,8)

HNX-Index - (65,1) (44,1) (74,7)

Tang trudng binh quan nam (%) - (28,4) (4,1) (-7,2)
VN-Index - (15,7) (3,7) (16,0)

HNX-Index - (40,9) (17,6) (30,1)

(*) Khong bao gbm c6 tlic 1.000d /cp trong ndm 2009

(**) Khdng bao gdm c6 tiic 1.000d/cp da chia trong ndm 2010

(***) Vi thdi gian hoat dong clia Quy dau tu VF4 khong di 12 thang (Quy bat dau di vao hoat dong ngay 28/02/2008)
nén tang trudng nam 2008 la tang trudng binh quan cla 10 thang hoat dong
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Tong quan tinh hinh kinh té, thi trudng chiing khoan

Kinh té Viét Nam 2011

Nam 2011, kinh t& Viét Nam ting trudng
5,89% so véi 2010 va gap rat nhiéu kho
khan, nhu |a hé qua clia mot giai doan phat
trién nhanh va néng. Tuy nhién, nén kinh t&
cling dat dugc mot sb thanh qua dang khich
18. Theo do, tdng kim ngach xut nhap khiu
dat 202 ty db-la My, tuong dudng 170%
GDP vdi 9,5 ty db-la nhap siéu, tuong duong
9,86% t6ng xuat khau so véi muc tiéu 18%.
Kiéu hbi dat 9 ty do-la My, tang 12% so V6i
nam 2010. Can can thanh toan t6ng thé ca
nam du kién thang du 3,1 ty do-la My so vdi
tham hut 3,07 ty d6-la My trong ndm 2010
va tham hut 8,8 ty d6-la My trong nam 2009.

Nén kinh té da va dang trong tinh trang kho
khan nhét trong giai doan tif 1998 tdi nay. Cac
chi tiéu chinh vé& phat trién kinh t&, chi yéu 1a
tang trudng va lam phat, da dudc lién tuc diéu
chinh theo xu hudng x4u di tif ddu nam. Tién
Ddng lién tuc dugc diéu chinh gidm so vdi db-la
My. Thém vao dé, chi s6 san xuat cong nghiép
¢ xu huéng giam tu thang /2011, phan anh
hién trang thu hep san xuét do cac kho khan vé
thi trudng tiéu thu va chi phi san xuét.

Trong nam 2011, cac diém yéu cta nén kinh
t& thé hién r6 nét véi hang loat cac mét can
d6i vi mo, thé hién bai cac dau hiéu gia tang
lam phat, mat gia cla tién Ddng, 1ai suét huy
dbng va cho vay tang cao bat thudng, tham
hut thuong mai cao, suy giam du trit ngoai héi,
va khing hoang thanh khodn clia hé théng
ngan hang.

Nhiing kho khan trén anh hudng nang né dbi
véi khu vuc doanh nghiép, dan dén doanh thu
tang trudng chdm va Igi nhuin giam manh.
Theo udc tinh, tuy doanh thu tang trudng
khoadng 30% nhung Igi nhuan chi tang khoang
4,5%, lam cho EPS cla cac doanh nghiép trén
hai san gidm khoang 17% trong nam 2011.
Dic biét, nhom bat dong san va ching khoan
cb nguy cd pha san cao do ngudn von bi that
chat va nhém nganh san xuat déi mat véi nhu
cau suy gidm va chi phi san xuét tang vot.

GDP Viét Nam theo Quy va téc dd ting trudng
so v@i cung ky nam trudc (2000-2011)

@ Téc d0 tang trudng GDP hang nam theo quy e GDP hang quy
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Ngubdn: HSC, VFM du béo

XuAt khdu va tham hut thuong mai (2005-2011)
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Nguyén nhan tinh hinh kinh té nam 2011

Tang trudng tin dung 2006-2011
e Tang trudng tin dung hang thang e Tin dung hang nam
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Ngudn: Dragon Capital

Tang trudng téng phuong tién thanh toan 2006-2011
= | igng tién M2 hang thang = |Ugng tién M2 theo nam
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Ngudn: Dragon Capital

Chi s6 ICOR cua khu vuc tu nhan va doanh nghiép nha nudc

== Chi s6 phat trién kinh t& khéi nha nudc == Chi sb phat trién khdi ngoai nha nudc
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Ngudn: HSC

Nén kinh té Viét Nam da gap phai cac van dé
nghiém trong mang tinh chu ky trong giai doan
2009-2011 do céc nguyén nhan:

= Kinh t& toan ciu dang trong giai doan suy
thoai. Trong khi chua thuc su thoat khdi cac
kho khan kéo dai clia khiing hodng 2008, thé
gidi lai d6i mat véi van dé& ng cong Chau Au,
dong dat Nhat Ban, va cac bién dong chinh tri
xa hoi.

= Mb hinh tang trudng c6 nhiéu bat 6n khi qué
phu thudc vao dau tu, tang trudng tin dung
néng, va hiéu qua dau tu thap.

= Céc chinh sach diéu tiét nén kinh té chua thuc
su hiéu qua va mang tinh t8ng thé.

= Tin dung va t8ng phudng tién thanh toan (M2)
tang & mic do rat cao, binh quan lan lugt
35% va 25% trong giai doan 2006-2010. Tin
dung dé dang da dan dén viéc dau tu tran lan
(téng dau tu xa hoi dat mic binh quan 42%
trong 3 nam trudc ndm 2011) va nén kinh
t& phat trién dua trén mo6 hinh md rong du
tu theo chiéu rong va dua chd yéu vao déu
tu cong. Cu thé, cac doanh nghiép nha nudc
(DNNN) 13 bd phan dau tu 16n nhét, chiém
40%-50% téng dau tu xa hoi. Tuy nhién, hiéu
qua dau tu ctia nhdm nay lai rat kém khi chi
tao ra 15%-20% GDP va st dung 5% luc
lugng lao dong.

= V@i dinh hudng chinh sach uu tién tang trudng
GDP cho t6i truéc thang 6 nam 2011, cac
chinh sach clia chinh phl da tao diéu kién
cho viéc tang trudng bang moi gia, bd qua cac
yéu tb bat 6n. Didu nay dan tdi viéc diéu hanh
khong nhat quan va tao nén cac xao troén, anh
hudng dén niém tin cla thi trudng va su 6n
dinh cia moi trudng kinh doanh.

Chinh pht Viét Nam da co cac thay d6i chién lugc
dé dam bao khac phuc cac yéu diém cb hitu clia
nén kinh t&. M6t gidi phap mang tinh tdng thé va
nhat quan, mot su thay d8i so véi cach 1am chinh
sach trudc day, da dudc xem xét va ap dung tu
thang 2/2011 nham &n dinh kinh té vi md.
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Giai phap tdng thé va trién vong

Ké hoach 2012(%)

Thuc hién 2011(%)

1. Tang trudng GDP 6 5,9
2. Tang trudng xuat khau 13 33
3. Nhap siéu (% xuat khau) 11-12 10
4. Boi chi ngan sach (% GDP) 4,8 4,9
5. Téng dau tu xa hoi (% GDP) 33,5 34,6
6. Lam phat Dudi 10 18,53
7. Tang trudng tin dung 15-17 12
8. Tang trudng téng phuong tién thanh toén Dudi 15 10,2

Ngudn: Nghj quyét s6 11/2011/QH13 vé K& hoach phét trién kinh té - xa hoi

Trong diéu kién mdi, Chinh phi d4 diéu chinh muc tiéu tang
trudng cho giai doan 2011-2015. Muc tiéu chung cta giai
doan nay 13 uu tién kiém soat lam phat, 6n dinh kinh té vi
md, tang trudng kinh t& & muc phl hop va tap trung tai co
cu nén kinh té. Tang trudng kinh té ndm 2012 dudc dat &
muc do khiém tbn 6% va lam phat & mdc dudi 10%.

Tai cd cau nén kinh té sé tap trung vao tai co ciu dau tu
cong, tai cd cAu hoat dong clia DNNN, va tai co cau hé
théng ngan hang.

Viéc 4p dung nhat quan cac chinh sach that chat tién té i
thang 2/2011 da c6 cac tac dong tot va thé hién sy phu
hdp cho muc tiéu 8n dinh kinh t& vi m6 dai han.

Bén canh do, cai t6 hé thdng ngan hang da dudc trién khai
quyét liét va da co cac dinh hudng cu thé. Mot sb ngan
hang nhé da dudc sap nhap trong thang 12/2011. Du kién,
viéc cai t6 hé thbng ngan hang sé dudc thuc hién manh
trong nam 2012.

nam 2012 ctia Qubc hdi khéa 13 ngay 9/11/2011.

Céac chinh sach tai khoa dudc thay d6i manh dé dam bao
giam tham hut ngan sach va giam dau tu cong.

Céc du béo cho thiy blc tranh khd quan cla kinh té Viét
Nam trong nam 2012 véi cac thay déi mang tinh dai han.
Céc vén @& hé théng da dugc xac dinh va c6 bién phép
khéc phuc pht hgdp, tao dudc tién dé cho su 6n dinh cla
kinh t& vi md va co hoi kinh doanh cho doanh nghiép.

Viéc ap dung nhat quéan cac chinh sach da cho két qua tu
Quy IV/2011 thé hién thong qua su suy giam ciia lam phét,
kha nang kiém soat ti gia va 1ai suat clia hé thdng ngan
hang thudng mai.
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Thi truéng chiing khoan va giai doan phat trién méi

Toan thj truong HOSE HNX

Chi sb vao ngay 30/12/2011 351,6 58,7

Chi sb vao ngay 31/12/2010 484,7 114,2

Thay doi -27,5% -48,6%

S6 Iugng c6 phiéu 672 289 383

Gia trj thj trudng (Triéu dong) 537.505 453.784 83.721

Gi4 tri thj trudng (Triéu do la My) 25.552 21.572 3.980

P/E 6,81 6,89 6,40

P/B 1,08 1,16 0,68

ROA (%) 9,00 9,29 7,50

ROE (%) 18,13 18,31 17,19

EPS (Ddng) 3.086 3.139 2.811
Ngudn: VFM

= Thi trudng chiing khoan Viét Nam bi anh hudng nng né tif =  Céc phan tich cho thay thi trudng chiing khoan Viét Nam vao

tac dong clia kinh t& vi md. Theo d6, chi s6 HSX gidm gan
27,5% va HNX gidm xap xi 48,6% trong nam 2011.

Do tac dong clia suy thoai kinh té, két qua kinh doanh clia
cac doanh nghiép khong kha quan trong nam 2011. Cung
véi cac yéu t6 bat Igi khac, hoat dong kinh doanh giam st
cla doanh nghiép tac déng manh téi dinh gia thi truong va
x6i mon mong doi clia nha dau tu.

Cat giam tin dung dan tdi viéc suy gidm manh dong tién
tham gia thi trudng, bén canh do6, mbi o v& kinh t& vi mé c6
anh hudng rd rét t6i niém tin dau tu clia ngudi du tu trong
va ngoai nuéc.

thdi diém cudi ndm 2011 dang & mdc ré so véi thi trudng
khu vuc, xét v& cac muc dinh gia tuong dbi P/E va P/B.

Véi céac thay d6i hién tai, trién vong kinh doanh cla cac
doanh nghiép 1a tich cuc va tao dugdc cac nén tang cd ban
cho viéc tang doanh thu va Igi nhuan.

Thi trudng chiing khoan dudc ky vong sé cé su phuc hoi tif
nam 2012 véi su 6n dinh clia nén kinh t& vi md, phuc hdi
clia ngudn cung tin dung véi gia vén hop 1y va cac ca hdi kinh
doanh nhd viéc thay d6i mé hinh tang trudng.
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Phat biéu cta Chd tich Ban Pai dién Quy

Theo thong tu 183 da dugc
ban hanh clia Bo Tai chinh,

chuiing t6i cing véi Ban diéu
hanh Quy dang chuan bi

phuong an chuyén déi Quy
déng sang Quy ma dé trinh
cho nha dau tu can nhac

trong thdi gian sém nhat.

Kinh thua Quy nha dau tu,

Dién bién b4t Igi ctia kinh té Viét Nam trong nam 2011 da
dudc phan anh qua su am dam cua thi trudng chiing khoén
Viét Nam. Nén kinh t& dang thé hién ro cac diém yéu va gip
nhiéu khé khan do cac nguyén nhan khach quan 1an chd quan
nhu suy thoai chung clia kinh té thé gidi, chinh sach diéu tiét
Vi mo.

Chinh sach that chat tin dung, &p Iuc giai chap @ mot sb cong
ty cling IGc vai su thiéu vang clia cac dong tién dau tu méi
da tao can trd thi trudng hdi phuc. Cang vé cubi nam,vdi stc
ép tang ti trong tién mat dan dén viéc ban chiing khoan bing
moi gia, bt chap giao dich dudi gia tri s6 sach cang lam anh
hudng dén niém tin nha diu tu. Cac cd phiéu tru cbt, tao nén
thanh khoan chinh cia thi trudng lai 1a cac ¢ phiéu chiu ap
luc ban 16n nhat do co tinh thanh khodn cao mac dii két qua
hoat dong clia cac c6 phiéu hang dau nay khong suy giam.
Quy d4u tu VF4 da va dang phai hoat dong trong mai trusng
d4y cam go va thi thach nhu vay, nén két qua hoat dong clia
Quy trong nam 2011 vila qua chua dat nhu ké hoach. Tuy
nhién, ngoai viéc theo déi ting pho kip thdi véi dién bién thi
trudng dé kip thdi diéu chinh danh muc, ching téi ghi nhan
viéc Ban diéu hanh Quy da chli dong diéu chinh chi phi quan
ly trong nam nham chia sé v6i nha dau tu trong giai doan khé
khan nay.

Budc sang ndm méi 2012 véi nhiéu dy béo than trong vé dién
bién thj trudng nhung véi cac dé an tai ciu tric thi trudng
chiing khoan, quy ché thanh 1ap Quy md clia cd quan quan
ly da dudc thong qua sé tao diéu kién thuan Igi dé Quy dau
tu VF4 thuc hién nhing k& hoach mdi. Theo thong tu 183
da dudc ban hanh clia B Tai chinh, chiing t6i cling vdi Ban
diéu hanh Quy dang chuén bj phudng 4n chuyén déi Quy déng
sang Quy md dé trinh cho nha d4u tu can nhéc trong thdi gian
s6m nhat.

Chuing toi tin rang vai su 6n dinh clia kinh t& vi mé, thi trudng
chling khoan tang trudng sé tao déng Iuc 16n cho hoat dong
clia Quy dau tu VF4 dat két qua nhu ky vong.

Tran trong,

bang Thai Nguyén
Chd tich Ban Dai dién Quy
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Phat biéu ciia Tong Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy

Cong ty VFM da san sang cac
ké hoach méi cho cac Quy
dé trinh cho nha dau tu xem

xét. Trong d6, d6i véi cac Quy

déng hién thai, viéc chuyén
déi sang mé hinh Quy ma sé
giai quyét phan I16n khé khan
hién nay cho ca nha dau tu va
cong ty quan ly Quy.

Kinh thua Quy nha dau tu,

Thi trudng chiing khoan Viét Nam nam qua da & trong tinh
trang kho khan nhat trong vong nam (5) nam trd lai day. Bat
ngudn tif kinh t& thé gidi b4t 8n, ng cong Chau Au tiép dién
phiic tap anh hudng dén toan khu vuc va dén kinh té& Viét
Nam. Thi trudng chiing khoan Viét Nam van nam trong xu
hudng gidm, giao dich, thanh khodn sa stt da tao bat Idi cho
hoat dong cac Quy dau tu tai Vit Nam.

Két qua hoat dong cia cac Quy do cong ty VFM quan Iy trong
nadm qua chua dat nhu k& hoach, phan I6n do su suy gidm cla
chi s6 VN-Index. Chién Iudgc dau tu clia Quy 13 tuan tha theo
chién luge dau tu theo gia tri, do d6 chiing t6i khong chi trong
thuc hién chién ludc mua/ban (trading) c6 phiéu, chay theo sb
c6 phiéu mang tinh dan dat thij trudng hoéc c6 phiéu lam gia.
Muc tiéu clia chiing t6i 1a huéng dén viéc ti da hda gia tri hién
c6 clia Quy cho nha dau tu dé mang lai sy tang trudng cao khi
thi trudng hdi phuc.

Sang nam 2012, mac du theo cac du bao, nhiing khé khan
clia thi trudng van con kéo dai, nhung nhiing dong théi tich
cuc clia cd quan nha nudc vé viéc cam két thuc hién ké hoach
&n dinh kinh t& vi mo, tai ciu tric thi trudng chiing khoan va
dac biét ddu nam mdi thi trudng don chao théng tin vé viéc
thanh 1&p Quy md chinh thiic ban hanh da@ md ra cho thi
trudng va nha dau tu thém cd hdi mai. Day sé 1a phat phéo
sang dau tién tao tién dé cho hoat dong clia cac Quy nudc
ngoai cling nhu Quy ndi dia tich cyc han.

V6i thong tu 183/2011/TT-BTC cla B6 Tai hinh huéng dan
vé viéc thanh 1ap va quan Iy Quy md da ban hanh, cong ty
VFM d4 sin sang cac ké hoach méi cho cac Quy dé trinh cho
nha dau tu xem xét. Trong d6, dbi véi cac Quy dong hién thoi,
viéc chuyén d6i sang md hinh Quy ma sé giai quyét phan 16n
kh6 khan hién nay cho ca nha dau tu va cong ty quan Iy Quy.
Chuing toi sé c6 thuyét minh day dl vé thuan Igi va khé khan
trong qua trinh chuyén d6i dé cac ¢ dong bibu quyét dua trén
quyén Igi clia cac nha dau tu vdi y chi cla tap thé sb dong.
Viéc chuyén d8i nay chua co tién 1& & TTCK Viét Nam nén
thach thic 16n nhat 1a thl tuc phéap ly. va viéc chuyén ddi
danh muc c8 phiéu hién nay nham dap tng quy dinh vé& han
ché dau tu trong tinh hinh thanh khoan ctia TTCK sut giam.

Hy vong rang thi trudng sé dién bién tich cuc hon va chiing toi
r4t mong nha dau tu sé cling chia sé va dong hanh ciing chiing

t6i hoan thanh tot trong trach nay.

Tran trong,

A

Tran Thanh Tan
Téng Giam doc
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BAO CAO NAV

Tang truéng liiy ké tir khi hoat dong (28/02/2008 = 100)

= NAV VF4 === V/N-Index == HNX-Index
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Téng gia tri tai san rong (NAV) clia Quy du tu VF4 tai ngay 31/12/2011 1a 444,4 1) dbng, tudng ting 5.510 ddng/chiing chi
Quy, gidm 39,9% trong nam 2011.

Trong nam 2011, chi sb VN-Index va HNX-Index 1an ludt gidm 27,5% va 48,6%. Néu loai bd cac ma c6 phiéu co thanh khoan
r&t th4p nhung hién c6 vbn hoa I6n chiém ty trong t6i gdn 30% trong 16 tinh Index, thi VN-Index d4 gidm khoang 37% trong nam
2011. Céc chi sb thj trudng trong nam 2011 da phan anh mot nam kém hiéu qua clia hau hét cac khoan dau tu trén thj trudng
chuing khoan.

Tif khi thanh 1ap clia Quy dau tu VF4 dén cubi nam 2011, NAV clia Quy ghi nhan sut giam 24,9% (bao gdm 2 dot cf tlic da chia
trong nam 2009 va 2010) trong khi VN-Index va HNX-Index giam tudng (ing 48,8% va 74,7% trong cung ky.

Khoang cach gitta NAV & Gia thi truong (%)

KL GD Chénh l&ch gia
(nghin ccq) & NAV (%)
4.000 0
3.000 -20
2.000 -40
1.000 L 60

06 12 06 12 06 12 06 12

2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011

Trong ndm 2011, gia thi trudng clia chiing chi Quy dau tu VF4 dudc giao dich @ mic chiét khau so véi NAV tif 28,2% dén 49,9%.
Binh quan ca nam gi chling chi Quy dau tu VF4 thap hon gié tri tai san rong 39,5%.

Khéi lugng giao dich chiing chi Quy dau tu VF4 trén thi trudng nam 2011 chi dat khoang 47.000 chiing chi Quy mdi ngay, thap
hon 64% so véi mic binh quan hon 130.000 chiing chi Quy/ngay trong ndam 2010. Thanh khoan chiing chi Quy du tu VF4
giam trong nam 2011 khong nam ngoai xu hudng gidm chung clia ca hai san giao dich chiing khoan, khi téng khbi lugng giao
dich trén san HOSE giam gan 38%, va trén san HNX giam 14%.
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DANH MUC PAU TU

Chién lugc phan bé tai san trong nam 2011

Dai hoi Nha dau tu Thudng nién nam 2010 da thong qua ké
hoach hoat dong ndm 2011, theo d6, Quy dau tu VF4 tap
trung xay dung danh muc dau tu dua trén cac dinh hudng 16n
sau day:

Tap trung vao muc tiéu tang trudng va én dinh danh muc.

Tiép tuc theo dudi chién lugc dau tu gia tri bang cach tim
kiém cac c6 phiéu cé hoat déng chinh tt va tang trudng én
dinh dang bj dinh gia thap hon gia tri ndi tai.

Tang cudng tinh thanh khoan ctia danh muc bang céach chi
tap trung vao cac cb phiéu niém yét c6 thanh khoan cao. Doi
véi ¢6 phiéu chua niém yét chi dau tu vao cac c6 phiéu co
ké hoach niém yét trong vong 6 thang.

Phan bé tai san (%NAV)

= Tiép tuc duy tri co cAu dau tu bao gdm ca c6 phiéu co gia tri

von hda 16n va vén hoa trung binh.

Tich cuc tim kiém cd hoi dau tu vao cac cd phiéu niém yét
va sap niém yét dudi vai tro ¢ dong chién lugc thong qua
cac dot phat hanh riéng 18 do cé nhiéu didu kién uu dai hon
nhu gia phat hanh, théng tin doanh nghiép dudc cung cép
truc tiép va co hoi tham gia chli ddng hon vao hoat dong clia
cong ty.

Tham gia céc dot IPO doanh nghiép hang dau trong cac linh
vuc then chét nhu Nang lugng, Vién thong...

2010

2011

B C5 phiéu san HOSE B C§ phiéu san HNX

B C6 phiu chua niém yét B Tién mat & Tai san khac

Cd céu tai san clia Quy dau tu VF4 tai thdi diém cubi nam 2011 van duy tri muc tiéu cd ban clia Quy 1a danh muc cac cd phiéu
clia cac doanh nghiép hang dau Viét Nam, trong d6 phan I16n 1a cac c6 phiéu niém yét (chiém gin 90%NAV), c6 phiéu chua niém
yét chi chiém 0,9%NAV va 1a cac c¢d phiéu dang c ké hoach niém yét trong thdi gian ngan. Ty trong tién mat & muc 9,2%NAV
cao han so vdi ndam 2010 (5%) chd cd hoi giai ngadn mdi khi thi truong thuan Igi.

Danh muc Quy dau tu VF4 tai thoi diém 31/12/2011 bao gdm 25 c6 phiéu thudc 10 nganh co ban (2010: 34 cb phiéu thudc
10 nganh), trong d6 c6 su dich chuyén kha 16n giita cac nganh phan bé trong danh muc do két qua cuia viéc giai ngan/thanh hoan
trong nam cting nhu do anh hudng clia bién dong thi gia khac nhau trén thi trudng.
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Co cadu danh muc dau tu theo nganh (% NAV)

-— 2010

25,2 —]
11,4 D ]
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9.3 —] Thyc pham - Nudc gidi khat

22,2 D ] Co sd ha tang - B4t dong san

4,0 -]
3,0-]

4,1 -]

62 CET— ] Hang tiéu dung - May mac

Dich vu tai chinh

0,0]
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3,1 @

Phan bé nhiéu nhat van 13 nganh Vat liéu va Khai khoang
chiém 20,1% NAV (2010: 25,2%). Ty trong nganh Vat liéu
gidm 5% so véi ndm 2010 do Quy dau tu VF4 trong ndm 2011
da thanh Iy bt mot sb ¢8 phiéu ma hoat dong clia cong ty bi
anh hudng 16n tif cac chinh sach that chat clia Chinh phi (nhu
thép xay dung, ché bién gb, cao su...).

Nganh Hang hoa Cong nghiép dling thi hai trong ty trong phan
bS NAV véi 13,7% (2010: 11,4%) do Quy dau tu VF4 giai
ngan thém vao mét sb cd phiéu co ty suét cd tic cao, thi gia
thap nham tao dd an toan nhét dinh cho danh muc trong giai
doan thj trudng suy giam.

Dic biét nganh B4t dong san dugdc thanh Iy va giam kha manh
trong nam 2011 tif 22,2%NAV nam 2010 xubng con 9% cubi
nam 2011. Sb lugng c6 phiéu thudc nganh nay ciing gidm tu
6 ma xubng con 3 ma cb phiéu. Su suy gidm vé ty trong cla
nganh B4t dong san mot phan ciing do thi gia trén thi trudng
gidm manh nhat dbi véi nganh nay, khi cac cong ty bat dong
san rdi vao tinh trang kho khan va khong dat dugc Igi nhuan
ké hoach.

Vat liéu - Khai khoang
Hang hda cong nghiép

-— 2011
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Cac nganh Ban 18, Thuc phdm - Nudc giai khat 1a cac nganh
van duy tri dugc toc do tang trudng Igi nhuan kha tot va gia cla
cac ¢ phidu thudc nganh nay suy gidm it han so véi thi truong
chung, tham chi con c6 tang trudng duong ¢ mot sb ¢ phiéu.
Trong nam 2011, Quy dau tu VF4 c6 téng ty trong & cac nganh
nay 1&n 1an lugt 13 10,8%NAV va 10,3%NAV (2010: 6,5% va
9,3%) théng qua gidi ngan thém va do thi gia tang hoac giam
it hon so vai cac nganh khac 1am tang ty trong tuong dbi trong
NAV.

Trong nam 2011, Quy dau tu VF4 ciing gidi ngan thém vao cac
nganh Ngan hang va Nang lugng 1&n Ian lugt 1a 6,1%NAV va
8,1%NAV (2010: 3,0% va 4,0%) khi cac nganh nay van ding
dau danh sach cac doanh nghiép cé Igi nhuan cao nhét trong
nén kinh té.

Cing trong nam 2011, Nganh Van tai dudc thanh Iy toan bo ra
khoi danh muc Quy dau tu VF4 do nhiing khé khan clia nganh
nay dudc danh gia sé con kéo dai. Nganh Dudc phdm, Hang
tiéu ding va Dich vu tai chinh duy tri ty trong nhd trong NAV,
lan lugt chiém 5,8%, 4,2% va 2,7%NAV va chi tap trung vao
mot c& phiéu dling ddu méi nganh nay.




16 BAO CAO THUONG NIEN 2011

TiNH HINH GIAI NGAN & THANH HOAN

Quy mé giai ngan - thanh hoan (ty déng)

@» Gidi ngdn e Thanh hoan e Giai ngan/(thanh hoan) rong

2010 2011
982,0
749,3
330,3
262,6 280,8
204.0 185.1 228,5 232,7 250,2 2442
164,3
128,3 ! 1199
757 101,8 40,1 36,0 32100 475724 58,0 698 60
| | o R I
[] ' []
(182 (62,8) (7.8)
Ql Qll Qi Qlv Liy ké nam Ql Qll Qi Qv Liy ké nam

Thi trudng chiing khoan trong nam 2011 cling véi su suy giam vé gia tri 1a su suy gidm ca vé thanh khoan cla thi trudng. Quy
mo gidi ngan va thanh hoan trong nam 2011 do d6 chi bang khoang 1/3 so vdi nam 2010. Téng gié tri gidi ngan nam 2011 Ia
250,2 ty dong (2010: 982 ty ddng) va téng gia tri thanh hoan thu vé 4 244,2 ty dong (2010: 749,3 ty dong), mua rong 6 ty
dong (2010: 232,7 ty dong).

Co cdu giai ngan - thanh hoan theo loai ¢é phiéu (%)

2010 2011
Giai ngan

2010 2011

Thanh hoéan

B Cophibucotinhchuky B C6 phiéu phongtht [l C6 phibu tang trudng

Hoat dong gidi ngan va thanh hoan clia Quy dau tu VF4 trong nadm nay chli yéu cho muc dich tai cd cdu danh muc, huéng téi
giam bat ty trong cac c6 phiéu cé tinh chu ky, chiu anh hudng tiéu cuc ti chinh sach that chat tién té; tang ty trong cac cé phiéu
c6 tinh phong tha, cé dong tién 6n dinh va duy tri muc c8 tic cao; tang ty trong cac c6 phiéu cé tiém nang ting trudng khi thi
gi4 da suy giam nhiéu trong nam 2011.
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Quy mo giai ngan - thanh hoan theo nganh (%)

2010 2011
Giai ngén Giai ngan
1,9
2,6
0,3
0,8
2010 2011

Thanh hoan 3,5 | Thanh hoéan

0,5

B Thuc phdm & Nudc giai khat I Nang lugng Dich vu tai chinh [ Dudc phdm & Y té

B Vat liéu & Khai khoang B Banlé [l Hang tiéu dung B Véntai
I Hang hoa cong nghiep I Ngan hang Il Co s6 ha tAng & Bét dong san [ Tién ich cong cong

Cu thé, gia tri giai ngan tap trung vao céc c6 phiéu thudc nganh Thuc phdm, VAt liéu - Khai khoang, Hang héa Cong nghiép va
Nang lugng, chiém trén 70% tng gié tri gidi ngan ca nam 2011 (ndm 2010 Ia cac nganh Cd s ha tang - B4t dong san, Vat liéu
- Khai khoéng va Hang héa cong nghiép).

Trong khi d6, hon 80% gia tri thanh hoan clia nam 2011 thudc vé nganh Co sd ha tang - B4t dong san, Thuc phadm va Vat lidu -
Khai khoang (nam 2010 phan bd déu & cac nganh Co s@ ha tang - B4t dong san, Thuc phdm, Vat liéu - Khai khoang, Ngan hang
va Ban [8).

Céc giao dich gidi ngan chi yéu thuyc hién trén san HOSE (chiém trén 86% gia tri gidi ngan) do sb ludng céc c6 phiéu dau nganh
tap trung nhiéu trén san HOSE, ddng thdi chi tiéu vé tinh thanh khoan ciing cao han HNX. Trong nam 2011, Quy dau tu VF4 chi
giai ngan thém vao 1 c¢6 phiéu OTC thudc nganh nang ludng va cb phiéu nay ciing c6 k& hoach niém yét trén san HOSE trong
ngan han.

Ciing do thanh khoan thi trudng, gia tri thanh hoan ciing tap trung nhiéu trén san HOSE. Trong nam, Quy dau tu VF4 ciing da
thic déy viéc thanh Iy cac c6 phiéu OTC thay thé bang cac c6 phiéu niém yét c6 tinh thanh khoan cao hon va co hoi tang trudng
I6n han.
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KET QUA HOAT DONG

Luy k& ti khi

hoat dong

Chénh I&ch gia c6 phiéu thuc hién - 33,3 149,5 (71,1) (3,4)
Thu nhap khéc - 1,4 1,4
Chénh léch gia c6 phiéu chua thuyc hién - (161,4) 184,6 (101,8) (275,0)
C4 tiic - 21,6 15,7 11,2 72,7
Lai/Id tir hoat dong dau tu - (105,1) 349,8 (161,7) (204,3)
Lai ngan hang - 2,0 9,9 57,5 74,3
Chi phi - 20,1 23,2 14,6 70,7
Lgi nhuan (L6) rong - (123,2) 336,5 (118,8) (200,7)

Nam 2011, Quy dau tu VF4 ghi nhan mic 16 rong 295,2 ty dong sau khi trli cac chi phi.

Muc 16 ti hoat dong dau tu 13 287,3 ty ddng, bao gdm cac khoan 16 chua thuc hién 196,4 ty dong do giam gia c6 phiéu, 16 da
thuc hién 115,1 ty ddng va cb tlc ghi nhan 24,2 ty dong.

Lily ké tif khi hoat dong, Quy dau tu VF4 hién dang 16 rong 200,7 ty ddng, chli yéu 1a gia tri chua thuc hién.

Gi tri Igi nhuan cla Quy dau tu VF4 da bao gdm tdng gia tri ¢6 tic da chia cho ¢d ddng trong ndam 2009 va 2010 13 161,3 ty
dong.

Ty suat Igi nhuén dau tu ctia danh muc theo loai tai san (%)

C6 phiéu tai san HOSE 370 1 77T T T 0 a—

C6 phiéu tai san HNX

R A s A
Co phiéu chua niém yét o 10,0

Tang trudng NAV VF4 3360+ (268 ——— H

= Ty sudt I0i nhuan clia danh muc = Ty sudt |0i nhuén clia thi trudng — — Loai bd cac ma cd phiéu dic biét

Trong nam 2011, nhiing bién dong clia diéu kién kinh t& vi m trong va ngoai nudc, kém theo chinh sach that chat tién té cua
Chinh ph trong subt cd nam da cé anh hudng tiéu cuc dén thj trusng chiing khoan Viét Nam. Déc biét, khi dong tién méi chua
san sang gidi ngan cho thj trudng thi dong tién dau tu cd lai chiu &p luc thanh hoan va rit dan khdi thi trudng chiing khoan.

Trong diéu kién d6, gia thi trudng clia c6 phiéu suy giam rat 16n, mac du két qua kinh doanh clia cong ty van t6t. Ap luc ban da
lam cho thj gia clia cac c8 phiéu Bluechips giam khéng it han cac 6 phiéu quy md nhd khac bdi Iy do 13 nhitng ¢6 phiéu Bluechips
lai 1a c4c c8 phiéu c6 thanh khoan 16n va d& dang thanh Iy nhét.

Két qua Ia chi sb HNX-Index gidm 48,6% trong ndm, t6i mc thAp nhét trong lich st hinh thanh, VN-Index thi gidm 25,9% trong
nam, va néu loai bd céac ¢ phiéu cé vbn héa 16n cd muc rdi ro cao nhung van anh hudng 16n t6i bién dong clia thi trudng thi VN-
Index gidm téi 37% trong nam 2011.
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Ty suat Igi nhuan dau tu Phan bé tai san theo nganh
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Danh muc Quy dau tu VF4 véi gdn 90% 1a cb phiéu niém yét va lai tap trung vao cac ma c6 phiéu dau nganh chiu tac dong I6n
nhéat trong qua trinh suy gidm nay. Hau hét cac cd phiéu trong danh muc Quy dau tu VF4 déu cé muc giam tudng dudng véi muc
giam chung cta thi trudng.

Trong nam 2011, ngoai nganh Thuc pham - Nudc giai khat co tang trudng duong 27,5% (cao han so véi tang trudng tuong ting
clia thi trusng 1a 13,3%), con lai cac nganh khac déu cé tang trudng am.

Hau hét cac nganh déu chiu dnh hudng kha nang né trong giai doan thij trudng suy gidm nam 2011. Mdc gidm tuong ling clia
danh muc Quy dau tu VF4 khong chénh léch nhiéu so véi miic gidm chung clia thi trudng. Chiu anh hudng thap nhéat 1a nganh
Ngan hang véi muc gidam trong danh muc 14 9,8% va cao nhat |4 nganh Van tai (65,8%) va nganh Cd sd ha tang - Bat dong san
(60,5%).

Cac nganh anh hudng lam gidm NAV nhiéu I cac nganh: Cd s ha tang - Bat dong san, vdi ty trong binh quan 15% trong ca
nam va chiu anh hudng giam 60,5%; nganh Vat liéu va khai khoang (ty trong binh quan 20,7% va giam 45,3%); nganh Hang
hoa cong nghiép (ty trong binh quan 14,7% va gidm 55,3%). Quy dau tu VF4 da thanh Iy va giam ty trong cac nganh nay xubng
nhung anh hudng clia thi trudng d6i véi nganh van rat 16n.

Vi gia thi trudng tai thdi diém cubi nam, chi sb gid/thu nhap mdi ¢ phiéu (PE)binh quan danh muc clia Quy dau tu VF4 chi
dat 5,1 I4n, thap hon rt nhiéu so véi chi sb PE binh quan thi trudng 1a 10,9 14n. V4i gia thi trudng nay, chiing toi cho rang kha
nang tiép tuc suy gidm 13 khong nhidu, nhung kha nang dé cac cb phiéu da bj gidm gia qua mdc sé phuc hdi vé gia tri that trong
tuong lai gan 1a kha 16n.
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Cong ty CP Sira Viét Nam
(VNM)

Két qua kinh doanh va tiém nang ting trudng an tuong

VINAMILK

= Congty Sta Vit Nam (VNM) 13 cong ty 16n nhét trong nganh cdng nghiép sita va cac san phadm dinh dudng véi hon 200 san
phadm. Cac dong san pham tap trung vao bén nhém chinh: sita bdt, sifa dac, sifa nudc va sifa chua. Vinamilk |3 nha san xuét
sifa 16n nhét tai Viét Nam vé thi phan, thudng hiéu, nang Iuc san xuat va mang ugi phan phéi (véi han 140.000 diém ban 18).

= Nim 2011 danh diu mét giai doan tang trudng mdi clia Vinamilk véi viéc dau tu manh vao ngudn nguyén liéu sia tai nudc
ngoai: nha may sita Miraka (Vinamilk chiém 19,3%) chinh thtic di vao hoat dong vao thang 08/2011.

= Doanh thu 2011 clia VNM vugt muc 1 ty do-la My, dat 21.821 ty, tang 40% so vdi 2010 va Igi nhuan sau thué tuong tng
dat 4.166 ty, tang gan 16% so véi 2010.

TRIEN VONG RUI RO

= Vinamilk tiép tuc du tu 16n vao md rong san xuét véi haidy = Canh tranh cuc ky gay gat, dac biét 13 tai hai phan khic sta

an Dielac 2 va Megafactory, du kién di vao hoat dong vao
cubi nam 2012 va 2013.

Lugng sifa tiéu thu tai Viét Nam van con thap, khoang
14kg/ngudi/nam so véi muc trung binh trén 60kg/nguci/
nam ctia khu vuc Chau A. Tetrapak du béo tang trudng san
luong tiéu thu sdn pham sita ndi chung tai Viét Nam vao
khoang 15%/ndm tu nay dén nam 2015.

Bén canh d6, nhan thic clia ngudi tiéu ding vé cong dung
cla sla va thu nhap nguoi dan ngay moét cao la mot trong
nhing yéu t& déng gop vao tiém nang ting trudng cla
Vinamilk.

Chi tiéu 2011(%) 2010
Vén héa thi trudng (ty dong) 48.076,7 30.358,0
Doanh thu (ty ddng) 21.821,4 15.752,9
Loi nhuan sau thué (ty ddng) 4.166,6 3.616,2
Ty sut Igi nhuan rong 19,1% 23,0%
ROE 43,7% 50,2%
Tang EPS 16,7% 51,4%
P/E (x) 11,7 8,1
P/B (x) 4,4 3,7
Ty sudt cf tic 3,5% 4,8%

(*): Sé liégu chwa hgp nhét

nudc va sia bot. Trong d6 dbi tha canh tranh truc tiép cla
Vinamilk tai phan khuc stia nudc la Dutch Lady, va tai phan
khuc sita bot 1a Abbott va Mead Johnson. Thi phan clia céc
dbi tha nay khong thua kém Vinamilk nhiéu va du bo canh
tranh sé van rat khc liét trong thdi gian tdi.

Su phu thudc vao ngudn nguyén lidu nhap khau khién rdi ro
clia Vinamilk nhiéu hon do tinh khéng 6n dinh vé& cung ngay
cang cao va bién dong gia nguyén liéu I6n.

VNM VNI
120 600
100 500
80 400
60 300
40 200
20 100
i=3
S - R
* 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 | 2011

Biéu do bién dong gia c6 phiéu VNM so véi VNI ndm 2011
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Tong Cong ty Phan bén va Héa chat Dau khi

(DPM)

Loi thé quy md va thi phan chi phéi

Téng Cong ty Phan bon va Hoa chat Dau khi (DPM) 12 doanh nghiép dau tién & Viét Nam ap dung cong nghé san xuét phan
dam (uré) tir khi ddng hanh vdi quy trinh khép kin, cong nghé hién dai tif Chau Au.

DPM vdi vi tri di d4u trong san xuét phan dam (cng suét 800 nghin tAn/nam) d4 cung ting 80% san lugng san xuét trong nudc

va chiém hon 40% thi phan phan uré clia ca nudc.

Trong ndgm 2012, DPM bat dau phan phéi khodng 560 nghin tdn phan dam do nha may Pam Ca Mau san xuét, nang cao nang

Iuc cung Uing va vi thé cong ty trén thi trudng.

TRIEN VONG

Viéc ra doi cla Dam Ca Mau trong nam 2012, vdi san
pham uré Ca Mau do DPM phan phdi sé gitip DPM nam thi
phan chi phdi vé uré tai Viét Nam (khodng 80% thi phan ca
nudc).

Muc tiéu chién Iudc clia DPM 1& cung cap cho thi trudng
trong nudéc ngudn phan bon 8n dinh cé chét luong cao.
Ngoai uré 13 san phdm chinh, DPM sé ddy manh kinh doanh
héa chét véi muc tiéu chiém linh 20-30% thi trudng héa
chét dau khi va 7-10% thi trudng héa chat ndng nghiép.

Chi tiéu 2011(*%) 2010
Vén héa thi trudng (ty dong) 9.044,0 14.440,0
Doanh thu (ty déng) 9.226,5 6.618,8
Lgi nhuén sau thué (ty ddng) 3.103,7 1.706,9
Ty suét Igi nhuan rong 39,6% 25,8%
ROE 35,5% 27,4%
Tang EPS 84,2% 26,3%
P/E (x) 2,9% 8,5%
P/B (x) 0,9 2,3
Ty suét c6 tic 6,3% 5,3%

(*): S6 ligu chwa kiém toan

RUI RO

= Gia khi ddu vao: véi 16 trinh tang gia khi méi (+40% trong

x1000

nam 2012, va +2% cho cac nam sau), Igi nhuan ctia DPM
sé bi anh hudng trong nam 2012, du bao gidm 5% so vdi
2011.

Ngudn cung uré - Gia uré thé gidi: theo du béo, sé c6 khoang
20 nha may uré méi trén thé gidi di vao hoat dong trong
nam 2012, khién ngudn cung uré tang manh, nguy cd anh
hudng dén gia uré thé gidi ciing nhu gia uré clia DPM.

DPam Ca Mau: viec DPM mua lai hay tiép nhan von tai Bam
Ca Mau sé lam anh hudng truc tiép dén Ioi nhuan clia DPM
vi hai Iy do: gidm manh ngudn thu tai chinh tit ngudn tién
mat hién nay va tang manh khu hao (trudng hop mua trén
51% Dam Ca Mau).
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Coéng ty C6 phan FPT

Tap doan cong nghé hang dau Viét Nam

= Cong ty Tap doan FPT (FPT) I3 tap doan da nganh, tap trung chi yéu vao bbn mang chinh gdm phan phbi dién thoai va
hang cong nghé thong tin, phan mém, vién thong, va tich hop hé théng.

Qua hon 20 nam, FPT phét trién tif mot cong ty ché bién thuc phdm sang tap doan kinh doanh da nganh, khang dinh dugc
vi thé va chiém linh thi phan I6n trong cac mang hoat ddng kinh doanh. Trong nhiing nam gan day, FPT md rong dau tu sang
cé4c nganh gido duc, bat dong san, ngan hang... va da thu dudc mét sb thanh céng nhéat dinh.

Vdi doanh thu dat hon 1 ty do-la My, FPT tiép tuc ddy manh dau tu vao nghién clu va phat trién cac san phdm cong nghé
mang thuong hiéu FPT, ddy manh hoat déng quéc t&, va trd thanh tap doan céng nghé 16n nhét nudc.

TRIEN VONG

= Mang tich hop hé théng co tiém nang tang trudng tbt véi ty
suat Ioi nhuan bién kha cao cho du tbc dd tang trudng co
phan cham lai. Mang vién théng dudc ky vong 13 sé tiép tuc
phét trién va mang lai i nhuan dang ké cho FPT. Linh vuc
xuat khau phan mém dudc FPT ddy manh ra céc thi trudng
mdi bén canh viéc giil viing céc thj truding 16n san cé nhu thi
truong Nhat Ban, My.

FPT dang dan chuyén hudng sang tu san xuat cac san phdm
cdng nghé mang thuong hiéu FPT nhu F-mobile, may tinh
bang FPT... tao tiém nang tang trudng cho FPT Trading khi
thi trudng phan phdi dat dén muc bao hoa.

Chi tiéu 2011(%) 2010
Vén héa thi trudng (ty dong) 10.735,2 15.181,9
Doanh thu (ty dong) 25.439,8 20.017,3
Lgi nhuén sau thué (ty dong) 2.089,0 1.691,7
Ty sut Igi nhuan rong 8,1% 8,5%
ROE 37,6% 33,0%
Tang trudng EPS 4,0% 10,2%
P/E (x) 6,2 8,2
P/B (x) 1,9 2,1
Ty suét ¢ tic 3,5% 3,1%

(*): 86 ligu chwa hop nhat

RUI RO

= COng nghé thong tin va vién thong 1a nganh co tbc do phat

trién cao, thay ddi rat nhanh, va rat canh tranh. Hién cé nhiéu
cong ty tham gia canh tranh truc tiép véi FPT trén hiu hét cac
linh vuc kinh doanh chinh (CMC linh vuc tich hdp hé théng,
HiPT Iinh vyc phan mém, PET va Tran Anh canh tranh mang
phan phdi...). Ap Iuc canh tranh sé tiép tuc gia tang trén cac
mang hoat dong hién dang cé bién Igi nhuan cao nhu tich hgp
hé théng, vién thong (Elcom), va xuat khdu phan mém.

FPT budc phai ddu tu manh vao nghién cliu va phét trién cac
san phdm cong nghé mang thuong hiéu clia minh dé canh
tranh.

Viéc FPT md rbng manh mé theo ca chiéu réng 1an chiéu
sau sé dat ra yéu cAu rit cao v& quan Iy va phan bd céac
ngudn luc vé tai chinh, nhan su... c6 thé Iam gidm kha nang
canh tranh trong céc Iinh vuc then chét.
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Biéu d6 bién dong gia c6 phiéu FPT so vé&i VNI nam 2011
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PETROVIETNAM

PV Drilling

Tong cong ty CP Khoan va Dich vu Khoan Dau khi

(PVD)

Dau tu 16n cho ting trudng bén viing

= Cong ty Khoan va Dich vu Dau khi (PVD) Ia mot trong nhiing doanh nghiép hang dau vé dich vu khoan va cho thué gian khoan
tai Viét Nam véi thi phan dich vu khoan va cac dich vu di kém chiém Ian lugt khoang 50% (tang 40% sau 3 nam) va trén 80%

tai Viét Nam.

Nam 2011 tiép tuc danh diu budc tang trudng méi clia PVD véi doanh thu va Igi nhuan sau thué du kién tang trudng 1an lugt
12% va 24,7% nhd céc gian khoan di vao hoat dong nhu TAD trong QIV/2011 va hiéu suét st dung cao clia cac gian khoan
do PVD s@ hifu ciing nhu cac gian khoan thué ngoai trong nam. Gian khoan dat lién cling da chinh thic cong b hop dong dai

han tai Algeria trong thang 11/2011.

Tich cuc phéat trién cac dich vu chuyén nganh lién quan, véi muc tiéu trd thanh mot nha cung cap dich vu tron goéi va tam cd

trong khu vuc.

TRIEN VONG

Nam 2012 dugc ky vong la mot nam tang trudng nhanh clia
PVD do gian khoan TAD sé hoat dong tron nam vdi gia thué
ngay cao (205.000 d6 My/ngay).

PE thuc hién muc tiéu trd thanh nha cung cp gian khoan va
dich vu khoan tam c@ trong khu vuc, PVD sé tiép tuc dau tu
thém 02 gian khoan mdi véi tong gié tri du tu khodng 230
triéu d6 My.

Ngoai ra, dén ndm 2015, Viét Nam sé cé khoang 900 giéng
dau khi dudc khai thac trén dat lién va thém luc dia, véi
téc d6 tang trudng 50 giéng khoan mdi/nam. Véi Igi thé 1a
mot cong ty thanh vién cta Petro Vietnam, tiém nang tang
trudng ctia PVD 13 rét 16n theo muc tiéu tham do va khai
thac do.

Chi tiéu 2011(*%) 2010
Vbn hoéa thi trudng (ty dong) 6.988,9 11.130,0
Doanh thu (ty dong) 8.255,0 7.572,0
Lgi nhuan sau thué (ty dong) 1.023,0 881,9
Ty suét Igi nhuan rong 12,4% 11,7%
ROE 16,7% 16,9%
Tang EPS 5,9% 8,5%
P/E (x) 6,82 12,6
P/B (x) 1,14 2,1
Ty suét cd tic 6,0% 3,8%

(*): Uéc tinh ctia VFM

RUI RO

x1000

Vay ng: Ty 18 ng vay trén vbn chl s hitu clia PVD dang &
mUc cao, khoang 120%. Ty I8 nay dugc du bao sé tiép tuc
tang trong hai nam tdi néu ké hoach dau tu gian khoan mdi
clia PVD dudc thuc hién dung tién do dé ra.

Ky thuat: PVD dang hoat ddng trong linh vuc mdi nhon cla
¢4 nudc vai yéu ciu ky thuat cao. Cac bat cin nhd trong qué
trinh hoat dng clia cac gian khoan c6 thé gay ra cac thiét
hai 16n cho mo6i trudng va xa hoi.
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v

Dietcombank

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

(VCB)

Ngan hang thudng mai 16n nhat Viét Nam

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank) 13 mot trong nhifng ngan hang thuong mai 16n nhat Viét Nam, dudc
thanh 18p nam 1963 va c6 phan hda ti cubi ndm 2007. V4i ty 18 s§ hitu nha nudc 91%, Vietcombank (VCB) hoat dong dudi
hinh thiic ngan hang ¢ phan tif cubi thang 5/2008. Ngan hang vita dat dugc thda thuan phat hanh tang 15% vén cho cb
dong chién ludc nudc ngoai Mizuho, tap doan tai chinh 16n nhat Nhat Ban, va dat von diéu 18 23.640 ty ddng.

VCB hién dang dan dau vé thi phan thanh toan quéc té (20%), tai trg thuong mai (30%), dac biét 1a thi phan &p dao vé doanh
thu thanh toan thé (53%) va kinh doanh ngoai té (chiém 80% Iudng mua ban ngoai t&). Ngoai ra, ngan hang ding thii 4 vé
huy dong von va du ng tin dung, chiém khoang 13% thi phan. VCB dat muc tiéu trd thanh 1 trong 70 tap doan tai chinh 16n
nhét Chau A (trit Nhat Ban), vdi tong tai san dat 1.127,50 nghin ty vao nam 2020.

TRIEN VONG

= Viét Nam c6 téc d6 tang trudng kha cao trong nhiing nam gan
day. Theo d6, nganh tai chinh — ngan hang I ngudn cung vén
chinh ctia nén kinh t&, thiic ddy tang trudng, dong thdi hudng
loi tif su phat trién d6. Hién nay, dich vu ngan hang dang
trong giai doan dau phat trién vdi khoang 10% dan sb tiép
can dich vu ngan hang. Day 12 cd hdi 16n dé cac ngan hang
phat trién mang dich vu ban 1é.

Tbc do tang trudng Igi nhuan nganh ngan hang & mc cao,
dat trén 37% trong giai doan 2008-2010. So vdi cac ngan
hang khac, VCB 13 ngan hang hoat dong hiéu qua nhat véi
céc Igi thé vé ngudn vbn, ngudn ngoai té, dich vu thé, tai trg
thudng mai. Thém vao do,VCB quan 1y, kiém soat ng xau kha
t6t khi 1a mot trong nhiing ngan hang dau tién ap dung cach
thiic phan loai ng dinh tinh va tién hanh trich 1ap du phong
day du.

Ngoai ra, Vietcombank ciing ludn din dau v& muc sinh 16i
trong 5 nam lién tif ndm 2006 dén 2010 va dudc ky vong sé
duy tri trong thdi gian t6i véi su ho trg dang ké tir dbi tac chién
lugc nudc ngoai Mizuho.

Chi tiéu 2011(*) 2010
Vén hoa thi truong (ty dong) 42.941,7 42.315,9
Doanh thu (ty dong) 368.527,4 307.496,1
Lgi nhuan sau thué (ty ddng) 4.527,9 4.214,5
Cho vay / Huy déng 95,0% 82,1%
ROE 18,3% 22,7%
Tang EPS -31,4% 2,7%
P/E (x) 7,9 9,6
P/B (x) 1,5 2,0
Ty sudt cf tic 2,3% 0,0%

(*): Uée tinh caa VFM

RUI RO

x1000

Su ndi 18n va canh tranh manh tif cac ngan hang thuong mai
ngoai quéc doanh va cac ngan hang nudc ngoai la mot trong
nhiing trd ngai 16n cho qua trinh phat trién clia Vietcombank
trong thoi gian tdi.

Bén canh do, VCB dbi mat véi nhiing rdi ro vé thay d6i chinh
sach va quan Iy qua chat ti ngan hang trung udng, nhu cac
quy dinh V& tran tang trudng tin dung, tran Iai suat huy dong
va ty 18 du ng phi san xuét. Diéu nay han ché tbc do ting
trudng Igi nhuan ctia ngan hang trong thdi gian téi. Dac biét,
Vietcombank ciing dang di mat vai rli ro nd xau gia tang
trong diéu kién kinh t& kho khan hién nay.
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Cong ty Dugc pham SPM

) La cong ty dudc cé tbe do tang trudng nhanh

SPM

= Congty Dudc phdm S.PM (SPM) 14 cong ty hang dau san xuat cac san pham dudc dac tri va san xuét vitamin vién sli véi dong
san phdm Myvita ndi tiéng trong hon 5 nam qua, chiém 22% thi phan trong nudc. Cong ty cé hé théng phan phbi sau va rong
khap céc tinh thanh théng qua cong ty phan phéi riéng 1a D6 Thanh, véi 19.000 nha thube, 700 bénh vién cling 2.000 trung
tam kham chiia bénh va dai Iy. Ngoai ra, SPM con xut khau di cac nudc nhu My, Myanma, Lao, Thai Lan va Singapore.

= SPM tap trung vao cac dong san pham dac tri nhu: thudc chuyén diéu tri bénh tim mach, tiéu hda, than kinh va cac san pham b
trg cung cap Vitamin va khoang chét. Bén canh d6, SPM lu6n duy tri dong san pham thubc khong ké toa ddi dao va phong phu.

TRIEN VONG RUI RO

= SPM c6 nguén thu ti dugc 8n dinh va tiém nang kha I6n tf = Ty suét I0i nhusn gidm dan: canh tranh cao trong nganh

nhiing hoat dong ngoai nganh dudc. Trong subt 5 ndm qua,
Ioi nhuan sau thué ctia cong ty ting trudng binh quan 45%/
nam, trong do6, doanh thu ti dugc dong gép khoang 86%
t6ng doanh thu va 56% Igi nhuan. Ngoai ra, SPM ciing dang
da dang hoa doanh thu vao nhiing linh vuc khac nhu bénh
vién, khai thac mo va bat déng san véi mot s6 du an dang
dudc trién khai nhu bénh vién phu san @ Viét Tri, nha may
dudc & Myanmar, day chuyén khai thac mé da trang tai Yén
Bai, ...

Doanh thu va Igi nhuan cong ty dudc du bao sé tang manh
trong ndgm 2012 nhd cd ciu lai danh muc cac san phém co
ty suat Ioi nhuan cao va doanh thu tif cac hoat dong ngoai
dugc.

Chi tiéu 2011(*%) 2010
V6n héa thi truong (ty dong) 700,0 805,0
Doanh thu (ty dong) 322,2 349,7
Lgi nhuén sau thué (ty ddng) 59,4 131,2
Ty suét Igi nhuan rong 18,4% 37,5%
ROE 9,7% 31,1%
Tang EPS -55,0% 47,2%
P/E (x) 11,1 6,1
P/B (X 1,1 1,3
Ty suét c6 tic 6,0% 5,2%

(*): Uee tinh caa VFM

x1000

dudc 1am cho ty suét Igi nhuan cia cong ty ngay cang giam.
Néu khong cé cac khoan Igi nhuan dot bién, ty suét Igi nhuan
cla 2011 chi dat 21% so vdi 29% trong nam 2007.

Viéc cong ty da dang hda sang céc Ilinh vuc va vung dia ly
khac lam tang céc rdi ro dau tu va rdi ro quan tri, dac biét
dbi vai cac du an quéa khac biét so vai hoat dong truyén
théng.
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Gidi thiéu Ban Dai dién Quy

Ba DO THI BUC MINH
Phé Chil tich

Ong TRAN THIEN HA Ong DANG THAI NGUYEN
Pho Chi tich Chi tich

Ong HUYNH VAN THON Ong LE TRUNG THANH Ong LE HOANG ANH
Thanh vién Thanh vién Thanh vién
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Vai tro Ban Dai dién doi véi hoat dong Quy

Ra ddi trong diéu kién thi trudng ching khoan Viét Nam c6
nhiéu bién ddng va nén kinh t& c6 nhiéu b4t 8n, hoat déng dau
tu Quy dAu tu VF4 gip phai nhiu kho khan, thir thach. Lam
thé nao dé cat giam 16, bao toan vén cho nha dau tu 13 tidu chi

dat ra day thlf thach cho Ban diéu hanh Quy quan 1y sb von I16n
trong diéu kién nén kinh té tai chinh toan cau 1am vao khing
hoang. Cac quyét dinh thanh hoan/giai ngan cang doi hdi su
linh hoat, than trong va hgp ly trong tling giai doan thi trudng.
Chinh vi vay, nhiém vu va vai tro cla cac thanh vién trong Ban
Pai dién cang dudc nang cao dé bao vé quyén Igi clia nha dau
tu trudc moi trudng dau tu khac nghiét nay.

V4i quyét tam bao vé t6i da quyén Igi nha d4u tu ciing nhu cling
chia sé khd khan véi Quy, cac thanh vién trong Ban Dai dién
da thuc hién day d0 cac quyén va nhiém vu ctia minh vdi tinh
than trach nhiém cao trong viéc theo ddi va bam sat cac hoat
dong dau tu ctia Quy. Chinh nhd su hd trd ti Ban Dai dién Quy,
Hoi dong dau tu clia Quy, Ban diéu hanh Quy dau tu VF4 da tu
tin hon trong viéc quan ly Quy va dat dudc nhiing két qua tot
nhat co thé trong hoan canh bic tranh khiing hodng tai chinh
kéo dai.
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Hoat dong Ban Dai dién Quy trong nam 2011

Phién hop d4u tién trong nam clia Ban Dai dién Quy dau tu VF4
dudc t6 chiic vao ngay 25/02/2011 tai Ha Noi véi su tham su
day du cla cac thanh vién cling vdi dai dién clia ngan hang

giam sat HSBC. Sau khi cling thdo luan va nghién ctiu sau vé
tinh hinh thj trudng ciing nhu cac quan diém v& nhan dinh thi
trudng trong cac bao cao kinh té, cac thanh vién Ban Dai dién
déu cho rang céac kho khan va bién dong sé van kéo dai, vi vay
céc hoat ddng va ké hoach trong du tu cang nén than trong.
Viéc that chat tin dung sé tiép tuc ddy manh va anh hudng
nhiéu dén nganh bat dong san, do d6 Ban Dai dién da dé nghi
co cau danh muc du tu clia Quy nén gidm ty trong cd phiéu
nganh nay. Viéc tang ty 1& tién mat cta Quy, han ché cac hoat
dong mua/ban va dgi cac tin hiéu chuyén bién kha quan...cting
la thong diép chung dudc dua ra trong 1an hop nay.

Tai budi hop dinh ky vao thang 5/2011, béo c4o vé& hoat dong
Quy cho thay danh muc dau tu clia Quy dau tu VF4 da dudc
cd cu tinh gon, ty 18 tién mat dudc nang 1én dé hudng co hoi
i suat tbt ti ngan hang va van giit quan diém dau tu gia tri,
khéng chay theo ddu tu cac ¢ phiéu mang tinh dan dat thi
truong. Ngoai ra, cac thanh vién Ban Dai dién cling thong qua
d8 xuat Iua chon cong ty kiém toan KPMG cho Quy dau tu VF4
trong nam 2011.

Ky hop Ban Dai dién 1an thi 3 trong ndm da dién ra tai Tp.HCM
vao thang 7/2011. Nhan dinh chung tii da sb cac thanh vién
cho rang thi trudng dén cubi nam van chua cé nhiéu kha nang
phuc hdi nén céc hoat dong dau tu va k& hoach cac Quy sé
khong thay d8i nhiéu. Bén canh do, trén tinh than dong cam va
chia sé kho khan cling nha dau tu trong giai doan thi trudng am
dam, sau khi cling trao ddi, Ban diéu hanh Quy ciing Ban Dai
dién Quy nhét trf théng qua dé xuat vé viéc gidm 25% phi quan
ly (tt 2%/NAV thanh 1,5%/NAV) trong 6 thang cubi nam, cu
thé tii ngay 01/07/2011 dén hét ngay 31/12/2011).

Trong 14n hop cudi trong nam vao thang 10/2011 tai Ha Noi,
cac thanh vién Ban Dai dién déu ddng thuan théng qua bo céo
hoat dong va ké hoach dinh hudng hoat dong Quy 1V/2011 cla
Quy dau tu VF4. Cac ké& hoach chudn bj cho Béo céo Thudng
nién va Pai hoi Nha dau tu thudng nién ciing dudc thong qua
tai budi hop.
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy dau tu Viet Nam (VFM) 13 cong ty quan Iy Quy trong
nudc dau tién hoat ddng tai Viét Nam, di du trong viéc cung cip cac san pham va
dich vu tai chinh da dang cho nha d4u tu. Qua hon tam (08) nam phét trién dong
hanh véi thij trudng chiing khoan Viét Nam, chiing t6i da dudc ghi nhan véi nhing
thanh tuu nhét dinh: ba (03) Quy cong chling niém yét, Quy thanh vién, cac san
pham dich vu quan Iy danh muc dau tu dang hoat dong, va mang Iudi két néi rong
I6n v6i nha dau tu trong va ngoai nudc.

Trai qua nhifng ndm kinh té khé khan sau khiing hodng, nam 2011 tiép tuc 1& mot
nam day song gi6 cho tit ca cac doanh nghiép hoat déng & moi nganh nghé. Khi cac
giai phap, chinh sach ctia chinh phti vé& diéu hanh kinh t& vi md tif dau ndm dang ting
budc phat huy tac dung thi doanh nghiép hoat déng trong linh vuc tai chinh nhu cong
ty VFM ciing d4 nang dng chuyén minh dé ting pho véi hoan canh. Trong nam qua,
ban lanh dao va toan thé nhan vién cong ty da ddng tdm cling nhau thuc hién nhiing
muc tiéu chung dé vugt qua giai doan khé khan kéo dai. Chiing toi ¢b ging duy tri cac

hoat dng co ban, linh ddng can dbi va hidu qua héa chi phi cb dinh dé khéng anh
hudng dén hoat dong kinh doanh chinh. D& tap trung toan ngudn Iuc vao hoat dong
cbt 16i 14 nghién cliu va dau tu, ching toi thiét 1ap Uy ban gidam sat va quan tri rti ro
kiBm soat tat ca cac mang hoat déng ddng thdi chiing toi tiép tuc tim kiém va bé sung
nhan su cé trinh do cao nhiéu kinh nghiém vao ddi ngii cong ty, ddy manh cong tac
d30 tao, nang cao chuyn mon chuan bi cho k& hoach phét trién tiép theo clia cong ty.

@6'3
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Budc sang nam 2012 véi nhitng nhan dinh, du bao trong bic tranh da sac ctia nén kinh té thé gidi 1an trong nudc, ban lanh dao
clia cong ty VFM van xac dinh cho minh tiing budc di nho cu thé va chéc chin véi tinh than ddy lac quan rang cong tac hd trg,
tai cau trlc thi trudng tai chinh clia cd quan nha nudc sé mang dén nhiing cd hdi mdi cho cac doanh nghiép nhu cong ty VFM
va ca nha dau tu. Thong tin vé viéc cac cd quan quan Iy ban hanh thdng tu thanh 1ap Quy md chinh 13 mét budc tién mdi dbi vdi
thi trudng chiing khoan néi chung va cac cong ty quan ly Quy néi riéng. Cong ty VFM da san sang cho ra ddi cac san pham tai
chinh mdi tiing budc phi hgp véi hoan canh va kha nang dap tng cla thi trudng. D6 1a nhiing san phdm Quy dau tu chuyén biét
van hanh trén mé hinh Quy md nhu Quy dau tu vao chi s6, Quy trai phiéu, Quy huu tri, Quy ETF v.v....da dudc ching t6i dau tu
nghién c(u vdi su hd trd tif cong ty quan Iy Quy giau kinh nghiém Dragon Capital va cac d6i tac uy tin khéac trong nganh tai chinh.
Bén canh d6, chling t6i dang trién khai xay dung cd sd vat chat, cd sd ha tng, hé thdng cong nghé thong tin, dao tao, huan luyén
nang cao chuyén mén cho ddi ngii nhan sy dé c nhiing san pham kha thi va mang lai két qua dau tu, dap tng mong doi clia thi
trudng nha dau tu trong giai doan mdi.
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Su kién va hoat dong xa hoi trong nam 2011

Chuong trinh Chay bé tu'thién TERRY FOX

Nham mang lai khong khi vui tudi, hoat déng c6 ¥ nghia cho toan thé gia dinh va nhan vién, cng ty VFM tiép tuc hudng ting
chuong trinh chay b Terry Fox dién ra vao cubi thang 11 viia qua. Pay I chudng trinh chay bd tif thién quyén gép cho Quy
nghién cliu bénh ung thu do lanh su quan Canada t& chic va day 1a 1an thi nam lién tiép cong ty VFM tham gia chuong trinh nay.

Chung tay gop siu’c

Nhiing hoan canh dic biét khé khan, nhiing trudng hop bat hanh ludn 1a mbi quan tam va 13 diém dén clia Ban Tu Thién cong ty
VFM ching t8i. V&i mong mubn xoa diju b6t ndi dau vé thé chét 1an tinh than, ching t8i tham hdi truc tiép, trao nhiing phan qua
nhd ngay Tét cho cac bénh nhan nghéo @ Bénh vién Truyén mau va Huyén hoc, ciing nhu gitip dé mot phan kinh phi cho trudng
hgp bénh nhan nhd tudi & bénh vién Ung budu bi ung thu mét. Ching t6i mong mubn rang su chia sé nay sé gbp stc cho ho c6
thém nghi Iuc vugt qua giai doan khé khan trong cudc séng.

Néi nhip yéu thuong

V6i tam huyét hy vong x6a di nhiing cay cau khi nguy hiém viing nng thén, cong ty VFM tiép tuc déng gop xay dung chiéc cau tai
Ap Tay, xa Tan Binh, huyén Chau Thanh, tinh Ddng Thap mang tén CAu X&o Lang. Chiéc cAu bé tong nay dudc hoan thanh sau gan
hai thang thi cong v8i ngudn kinh phi trich tif Quy tif thién do can bd cong nhan vién cong ty VFM quyén gop. Tif nay hai bén bd da
dudc néi lai gdn nhau hon, cho nhiing em tho dén trudng dudc an toan, ngusi dan nong thon bét di su lo lang mdi khi qua song.
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Pdng hanh ciing chuong trinh
CHUNG KHOAN AO FESE 8

Sau tdm nam t8 chiic, cong ty VFM tiép tuc 1a mdt trong nhiing
nha tai trg chinh cho chudng trinh chiing khoan ao FESE 8
(www.fese.uel.edu.vn) do Trudng dai hoc Kinh té - Lu4t t6 chiic
tir 12/11 dén 26/11 danh cho cac ban sinh vién & cac trudng
dai hoc, cao dang trong Tp.HCM. Day 13 hoat dong thudng nién
quan trong clia truding danh cho cac ban sinh vién mong mudn
tham nhap thuc t& v& hoat dong giao dich clia thi trudng chiing
khoan chay trén mé hinh va d liéu that cla hai san HOSE va
HSX. Chuadng trinh nam nay da thu hat hon 2.000 sinh vién
tham gia véi nhiéu giai thudng c4 nhan va dong doi dai dién
cho cac Quy dau tu cling nhau thi tai. Day thuc su |a san choi
hifu ich cho cac nha dau tu tuong lai, cac sinh vién sap tot
nghiép gilip ho cé kién thic viing vang va chuyén nghiép trudc
khi tham gia vao thj trudng lao déng day canh tranh.

Cudc thi kinh té hoc
TAM NHIN BAN VA TOI

Hudng (ng véi hoat dong thuc tién danh cho sinh vién céc
trudng dai hoc, cong ty VFM da tai trg cho cudc thi Kinh té
hoc — TAm nhin ban va toi do khoa Kinh té phat trién — DH
Kinh t& Tp.HCM I4an 8 dién ra ti 17/03 dén 14/05/2011. Vdi
hon 5.000 sinh vién déang ky du thi, day Ia san chai b ich dé
ling dung nhitng kién thlic da hoc vao thuc tién kinh t& Viét
Nam va thé gidi nham tim ra cach t6t nhat gitip dt nudc phat
trién. MOt “san choi hoc thut” dé trau ddi kién thic, giao luu,
hoc héi kinh nghiém véi cac ban sinh vién trong trudng Dai hoc
Kinh t& TRHCM ciing nhu céc trudng Dai hoc khac trén dia ban
Tp.HCM.
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San pham va Dich vu

Thi trudng chiing khoan Viét Nam da va dang trai qua thoi
diém kho khan khi VN-Index vao nhiing ngay cubi nam giam
manh so vdi dau nam 2011. Nhiing kho khan xuét phat tif su
b4t 6n clia tinh hinh kinh t& vi md, lam phét gia ting, hé théng
tai chinh ngan hang that chat v.v... da kéo theo su suy gidm
clia dong vbn chay vao thi trudng chiing khoan. Tuy nhién, véi
nhing tin hiéu dan 8n dinh clia nén kinh t& thé gidi thi tinh
hinh vi mé tai Viét Nam ciing dugc du bao sé cé diu hiéu 6n
dinh trong thoi gian t6i véi rat nhiéu goi gidi phap khac nhau
dé cAu triic lai nén kinh t& ndi chung va thj trudng chiing khoan
ndi riéng. Biéu nay cho thdy su quyét tam cia chinh phl Viét
Nam trong viéc khdi phuc lai hé thdng tai chinh tién té trong
nam 2012 - 2013.

Trong subt gan 10 ndm gén bd véi TTCKVN, Céng ty VFM ludn
cam két dong hanh cling nha dau tu trong nhiing thdi gian kho
khan nhat cla thj trudng. Trong thdi gian vifa qua, méc di két
qua hoat dong clia cac Quy do cong ty VFM quén Iy cé nhiing
diém sang nhat dinh nhung thi gia giao dich clia Quy van cé
sy suy gidm chung cling véi xu hudng cda thj trudng, hién nay
thj gia con khodng gan 50% so véi gia tri NAV clia Quy. Diéu
nay phéan anh nhiing bét cap clia Quy déng hién nay, mac du
cac Quy hoat dong van tot nhung c6 dong van phai giao dich
vdi gia tri thp hon gia tri that cla né. Nhin thiy dudc nhiing
han ché nay, cong ty VFM lu6n tim kiém nhiing cng cu dau tu
khac ddng thdi dé bat véi cac cd quan chic nang dé ban hanh
khung phap Iy @& khic phuc nhiing khé khan cho nha dau tu.
Vao nhiing ngay cubi nam, Uy ban Chulng khoan nha nudc
(UBCKNN) ciling da ban hanh Thong tu 183/2011/TT-BTC
huéng dan thanh 1ap va quan Iy Quy md ti ngay 16/12/2011.
Day 1a nén tang quan trong dé cac san pham mdi ra doi thu hit
von trd lai tif nha dau tu.

Xu hudng chung thi hon 90% cac Quy dang hoat dong trén thé
gigi 1a Quy ma, vi vay viec UBCKNN ban hanh khung phap ly
cho phép ra ddi Quy ma tai Viét Nam 1a diéu hdp ly. Viéc thanh
lap va cho ra ddi cd ché hoat dong clia Quy md ding vao thdi
diém nay c6 thé dudc xem 13 mot hanh dong hd trg thi trudng
ndi chung va mang mét y nghia rat 16n dbi véi cong ty VFM nhét

la khi chiing toi dang cb gang khéac phuc nhiing van dé bat cap
clia Quy déng cho cac nha dau tu. Quy md dudc xem nhu 13
mot cong cu dau tu méi linh hoat va hiéu qua hon trong viéc
giao dich cac chiing chi Quy véi cong ty Quan Iy Quy. Von dau
tu clia Quy ma ludn linh hoat, gia tri ban dau cé thé 1a 100 ty,
200 ty, 500 ty hay 1000 ty tly vao tinh hinh thi trudng ma béat
ky lGc nao nha dau tu co thé linh hoat dong tién vao hodc rut
tién ra tai gia tri NAV clia Quy ma khong chiu anh hudng bdi su
chénh léch gitia gia tri giao dich va gia tri NAV nhu Quy dong.
Nha dau tu co thé giao dich truc tiép véi cong ty Quan Iy Quy
ma khang bi phu thudc vao cung cu cla thi trudng. Thém vao
d6, Quy md cling sé md ra mdt kénh dau tu mai thu hit von trg
lai tif cac nha dau tu nudc ngoai vén con do du khi tham gia
vao mot thi trudng con non tré nhu Viét Nam.

D& dap ting nhiing nhu cdu mdi clia nha dau tu tir khung phap
ly méi clla Quy md, trong thoi gian viia qua Coéng ty VFM da
chll dong nghién ctu tim hiéu va tap hudn cac mé hinh phat
trién Quy ma khac nhau tai mot sb nuéc cé6 mé hinh tai chinh
gan gibng véi Viet Nam. V6i nhiing budc chudn bi chi tiét,
chling toi da san sang don dau nhiing co hdi dau tu mdi bang
cach cho ra ddi cac san pham tai chinh méi tiing budc phu
hop véi didu kién va kha nang dap tng cla thi trudng. Budc
su hé trg tir cac chuyén gia kinh t& tai chinh tai cong ty Dragon
Capital, cong ty Quan Iy Quy VFM da nghién clu rat nhiéu mo
hinh Quy md hién dang dugc 4p dung phd bién trén thé gi¢i dé
tl d6 chon ra cac md hinh phit hdp va hiéu qua nhét tai Viét
Nam. Mat khac ching t6i cling dang trién khai hoan chinh co
s§ vat chét, cd s ha ting, hé théng cong nghé thong tin dé
phuc vu cho viéc giao dich cia Quy mé.

Quy md 13 nén tang co ban dé ching t6i hinh thanh cac cong
cy dau tu khac nhau dé thu hit nha dau tu. Mét loat hinh thic
Quy ma chiing t6i du kién c6 thé gidi thiéu dén céc nha dau
tu nhu Quy chi sb, Quy trai phiéu, cong cu dau tu tién té tham
chi cd Quy huu tri b6 sung...Khung phép Iy nay sé gép phan
giai quyét nhitng bét cap clia Quy déng, gilip da dang héa san
phdm du tu, kéo theo su phat trién clia khu vuc bdo hiém va
an sinh xa hoi.
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QUY CHi SO
DAau tu chi s hién nay 1a mdt trong nhiing loai hinh dau tu cd quy md I8n nhéat trén cac thi trudng chiing khoan trén toan cau.
Vi viec md phong lai theo mot chi sb muc tiéu, nha du tu thay vi phai thuc hién mua/ban véi tiing 6 phiéu thi cé thé thuc
hién vdi toan bo rd c6 phiéu théng qua viéc chi mua/ban chiing chi Quy dau tu chi sb. V&i quy mé 16n va phd bién, Quy dau
tu chi sb c6 nhiéu uu dim hon han so véi cac hinh thiic dau tu Quy khac:

Chi phi thap

Bién dbng 6n dinh tuong dudng vai thi trudng

Loai bd cac yéu tb rti ro do chon sai ¢b phiéu

Hoat ddng theo hinh thiic Quy md nén tranh rdi ro gia giao dich ching chi Quy bi chiét khiu so véi NAV clia Quy nhu hién

c6 & Quy déng.

Cac Quy dau tu chi sb thudng cé chi sb muc tiéu dudc hinh thanh tif cc c6 phiéu dai dién cho thi trudng, c6 gia tri thi trudng
16n, c6 tinh thanh khodn cao va miic do bién dong gia so véi thi trudng ciing it. S giao dich chiing khoan thanh phé Hb Chi
Minh da tién hanh xay dung céc bo chi sb khac nhau nham dap dng nhu cau dau tu da dang clia nha dau tu va lam tién dé
phat trién cho thi trudng chiing khoan Viét Nam bat kip vdi xu huéng clia thé gidi. Theo ké hoach, bd chi s6 dau tién dugc
dua vao thuc tién 1 bd chi s6 VN30. Pay chinh 13 tién dé dé cong ty VFM gidi thiéu san phdm Quy chi sb cho Nha Dau tu.

QUY TRAI PHIEU

Dau tu trai phidu lubn 1a mot trong nhiing hinh thiic dau tu, an toan va cé quy md 16n nhat & bat ky thi trudng tai chinh nao
trén thé gidi. Tai Viét Nam, thi trudng trai phiéu c6 quy mo khiém tbn nhung viéc giao dich lai gdp nhiéu khé khan. Vi vay Quy
dau tu trai phiéu sé Ia Iya chon phu hgp cho nhitng nha dau tu c6 vén khéng I6n vi s tién dau tu vao Quy trai phiéu it hon
so v6i sO tién ma nha dau tu phai bd ra khi mua truc tiép mot trai phiéu nao d6 va sd hifu ngay mét danh muc trai phiéu da
dang. Ngoai ra, nhu ciu dau tu trai phiéu clia cac dinh ché tai chinh khéc 13 rat cao bdi dau tu trai phiéu 1a yéu tb cbt 16i trong
viéc quan Iy tai san & cac t6 chic nay.

Nam bét dugc nhitng nhu cdu can thiét clia cac dinh ché tai chinh I6n, Cong ty VFM ciing v6i cac chuyén gia vé dau tu tréi
phiéu tai Dragon Capital d3 va dang nghién ctiu dé cho ra ddi mdt Quy trai phiéu véi mot danh muc ddu tu da dang véi cach
quan 1y tai san linh hoat dem lai hidu qua dau tu tét nhat cho nha dau tu.

QUY HO TRQ NHAN sU

Cham s6c nhan tai tai cac doanh nghiép ludn [a kim chi nam trong viéc phéat trién cac san pham tai chinh tai Cong ty VFM.
Quy dau tu hd trg nhan sy Viét Nam sé dudc Cong ty VFM thiét ké chuyén biét véi muc tiéu hd trg cham lo cho tuong lai
ngudn nhan luc. Ching tdi cung cap mot san pham két hop kha nang thanh khodn vén va thu nhap trong tuang lai nham bao
vé& ngudi lao ddng khdi su sut gidm phdc Igi xa hoi va mang lai kha nang cé dudc muc thu nhap ddm bao cubc sbng trong
nhiing nam huu tri sau nay.

Hién nay, cac Quy huu tri trén thé gisi déu gap phai khé khan do céu tric dan sb ngay mot gia di, Viét Nam trong tuong lai
gan cling gap nhiing khé khan nhu vay. Vi vay, cong ty VFM hy vong sé 13 mét trong nhiing don vi tién phong trong viéc cho
ra ddi nhiing san pham huu tri b6 sung dé gdp phan cham séc va bao vé& nhan tai Viét Nam.
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Céc hoat dong véi nha dau tu trong nam 2011

Nam 2011, tinh hinh kinh té thé gidi dén nhan nhiing thong tin khdng may kha quan, va thj trudng chiing khoan trén thé gidi
cling nhu tai Viét Nam bj dnh hudng dang ké bai cudc suy thoai kinh té. Trudc tinh hinh d6, cong ty VFM ludn nd Iuc hét stic trong
cac hoat dong clia Quy, ddng thdi van duy tri cong tac cham séc nha dau tu nhu moi nam, tang cudng mbi quan hé hai chiéu

gilta cong ty VFM va nha dau tu cac Quy.

= Cung cép dinh ky cac bao cao NAV, diém tin thang, ban tin quy thong qua email, thu tin, website

= Thang 12/2011 vua qua, website www.vinafund.com ctia cong ty VFM da dudc cap nhat cac chiic nang mdi, tién dung trong

viéc tim kiém cac thong tin lién quan dén hoat déng Quy.

= Nhiing thac mac hodc gop ¥ lién quan ctia nha dau tu ludn dudc tiép nhan tai dia chi email ir@vinafund.com va dusng

day néng (08) — 3825 1480.

Trong nam qua, chiing t6i ludn nhan dudc su g hd chia sé va cac ¥ kién déng gop tif cac nha dau tu trong va ngoai nudc, day
1a ngudn dong Iuc r&t 16n thic ddy ching t6i tiép tuc hoan thién hon nita cac hoat dong chdm séc nha dau tu (IR), gitip cong ty

vugt qua nhiing khé khan trudc méat.
Pai hoi Nha dau tu thudng nién cac quy nam 2010

Sang ngay 22/03/2011 va 24/03/2011, tai Khach san Rex,
Tp.HCM, cbng ty VFM 1an lugt t6 chiic Pai hdi Nha dau tu
thudng nién ndm 2010 clia Quy dau tu Chiing khoan Viét Nam
(VF1) va Quy dau tu Doanh nghiép Hang du Viét Nam (VF4).
Tiép d6, vao ngay 29/03/2011, Pai hoi Nha dau tu Thudng
nién 1an thii nhat clla Quy dau tu Nang dong Viét Nam ciing
dudc t6 chiic 4m clng tai khac san Sofitel Plaza, Tp.HCM. Dai

&

hoi Thanh vién gép von ctia Quy dau tu Tang Trudng Viét Nam
(VF2) ciing da hoan tat vao ngay 31/03/2011. Tai cac budi dai
hoi, cac nha dau tu da tham gia chia sé dong gdp ¥ kién véi Ban
diéu hanh Quy trong tinh hinh hoat dong cac Quy va thi trudng
chling khoan gap nhiéu kho khan.

AT HOI A SRS T |

ST -
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Ké hoach cong tac IR nam 2012

Thang 12/2011, B6 Tai chinh da chinh thdc ban hanh Thong
tu 183/2011/TT-BTC V& viéc thanh 1ap Quy md va chuyén doi
Quy déng sang Quy md, bén canh viéc hoan tat du thao Thong
tu mdi hudng dan thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu ching
khoan, bao gdm cac loai Quy ETF, Quy d4u tu bat dong san va
cac loai cong ty dau tu chiing khoan. Thong tu vé Quy md sé
tao nén tang phap ly dé tir d6 hinh thanh nén nhiéu san pham
dau tu mdi, 1am gia ting su tham gia clia nha dau tu c6 6
chtic, dong vbn dau tu, nha dau tu sé cé nhiéu Iua chon hon.

Truéc nhiing cd hoi va thach thdc mdi tu thi trudng ching
khoan, nam 2012, B4 phan Quan hé nha dau tu sé chi trong
ddy manh cong tac IR:

= Dinh ky cung cp thong tin cap nhat vé& két qua hoat dong
clia cac Quy dén nha dau tu;

= T4 chiic cac budi gap g, hoi thao nham tao cau ndi trao di
thong tin hai chiéu, lién tuc gitia cong ty VFM va nha dau tu cac
Quy;

= T4 chic cac budi toa dam gidi thiéu vé mé hinh Quy md, tu
van vé cach thic hoat dong, Igi ich clia Quy mad va giai dap
thac mac clia quy nha dau tu lién quan dén md hinh nay.

Lich t6 chiic Dai hdi nha dau tu thudng nién nam 2011 cua cac quy:

THANG 3 - 2012

Thii 2 | Thi 3 | Thi 4 Thi 5 Thit 6
01/03/2012 02/03/2012
05/03/2012 06/03/2012 07/03/2012 08/03/2012 09/03/2012
Nha déu tu thuc hién viéc xac nhan dang ky tham dy Pai héi Nha déu tur 2011 bang cach goi dién vé sb
08 — 3825 1488 hoac Uy quyén trong trudng hop vang méat bang cach gui fax vé s6 08 — 3825 1489.
12/03/2012 13/03/2012 14/03/2012 15/03/2012 16/03/2012
Nha déu tu thuc hién viéc xac nhan dang ky tham dy Pai hoi Nha déu tur 2011 bang cach goi dién vé s
08 — 3825 1488 hodc Uy quyén trong trudng hop vang mat bang cach gui fax vé s6 08 — 3825 1489.
19/03/2012 20/03/2012 21/03/2012 22/03/2012 23/03/2012
26/03/2012 27/03/2012 28/03/2012 29/03/2012 30/03/2012
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BAO CAO TAI CHiNH

CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

Théng tin chung vé Quy

Béo céo cla Ban Dai dién Quy

B4o céo clia kiém toan vién

Bang can dbi ké toan (Mu s6 B 01 - QPT)

B4o céo két qua hoat dong (Mau s6 B 02 - QDT)

43
45
46
47
49

B4o céo tai san (Mau s6 B 05 - QDT) 51
Bao céo thay ddi gia tri tai san rong (Mau s6 B 06 - QDT) 45
B4o cao danh muc dau tu (Mau s6 B 07 - QDT) 53

Thuyét minh céc béo cao tai chinh (Mau s6 B 04 - QPT) 55
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BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

CONG BO TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY DI VI CAC BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam (“Céng ty Quan Iy Quy”) chiu trach nhiém dbi véi cac bao cdo tai
chinh dudc trinh bay theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu ching khoén,
Quyét dinh 45/2007/QDP-BTC do B Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, cac Chuén
muc K& toan Viét Nam, Hé thdng K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap 1y c6 lién quan, ma cac bao céo tai chinh nay phan anh
trung thuc va hdp Iy tinh hinh tai chinh ctia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va két qua hoat déng clia Quy trong nam két
thic cling ngay. Trong qua trinh 1ap bao céo tai chinh nay, Cong ty Quan Iy Quy dudc yéu cau phai:

= Ita chon cac chinh sach ké toan phu hdp va &p dung cac chinh sach nay mot cach nhat quan;

= thuc hién céac danh gia va udc tinh moét cach hop Iy va than trong;

. néu rd cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy cé dudc tuan tha hay khong va trong trudng hop khong tuan tha, thuyét
minh 16 cac khac biét trong yéu trong cac bao céo tai chinh; va

= I4p cac bao céo tai chinh theo gia dinh hoat dong lién tuc trli phi gia dinh nay khong con phu hdp véi Quy.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy chju trach nhiém dam bdo rang céc s6 sach ké toan thich hgp dudc thiét 1ap va luu gid dé
phan anh tinh hinh tai chinh ctia Quy, véi mitc d chinh xac hop Iy tai bat ky thdi diém nao, va dam bao rang cac sb sach ké toan
tuan tha cac yéu cau clia Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do BY Tai chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quy dau tu chiing khoén,
Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bb Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, cac Chuén
muc K& toan Viét Nam, Hé théng K& toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy co lién quan. Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy
cing chiu trach nhiém quan Iy céc tai san ctia Quy va do do phai thuc hién cac bién phap thich hdp nham ngén nglia va phat
hién nhiing gian lan va nhiing vi pham khéc.

Ban Giam dbéc Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam cam két rang Cong ty da tuan thi cac yéu cau trén trong viéc lap
cac béo cao tai chinh clia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2011.

Thay mat Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam.

e

Ong Tran Thanh Tan
Téng Giém dbc
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BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHiNH

Toi, Pang Thai Nguyén, Chl tich Ban Dai dién Quy va thay mat cho Nha dau tu clia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang dau Viét
Nam (“Quy”), phé duyét cac bao céo tai chinh dinh kém clia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2011, dudc
1ap theo cac Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do BO Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu ching khoan, Quyét dinh
45/2007/QD-BTC do B9 Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, Chudn muc Ké toan Viét
Nam, Hé théng Ké& toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy

Ong Déng Thai Nguyén
Chi tich
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LLLE

BAO CAO KIEM TOAN POC LAP GUI
CAC NHA PAU TU CUA QUY PAU TU DOANH NGHIEP HANG PAU VIET NAM

Kinh gdi cac Nha dau tu
Quy Dau tu Doanh nghiép Hang diu Viét Nam

Pham vi kiém toan

Chlng t6i da kiém toan bang can dbi ké toan, bdo céo tai san va bao cao danh muc dau tu dinh kém clia Quy BAu tu Doanh
nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va bao céo két qua hoat dong va bao cao thay ddi gia tri tai
san rong cho nam tai chinh két thiic cling ngay va cac thuyét minh kém theo, dudc Ban Giam dbc Cong ty phé duyét phat hanh
ngay 15 thang 02 nam 2012. Viéc Iap va trinh bay cac bao cao tai chinh nay thudc trach nhiém ctia Ban Giam dbéc clia Cong
ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam Ia Cong ty Quan Iy Quy va dugc xac nhan bdi Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC
(Viét Nam) 1a Ngan hang Giam sat clia Quy. Trach nhiém ciia chiing t6i 1a dua ra y kién vé& cac bo céo tai chinh nay can ci trén
két qua kiém toan clia ching toi.

Chiing t6i d4 thuc hién cong viéc kiém toan theo cac Chudn muc Kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc ndy yéu ciu ching toi
phai 1ap k& hoach va thuc hién cong viéc kiém toan dé cé dudc su bao dam hdp Iy rang cac bao céo tai chinh khong chiia dung
cac sai sot trong yéu. Cong viéc kiém toan bao gdbm viéc kiém tra, trén cd sé chon mau, cac bang chiing xac minh cho céc sb
liéu va thuyét minh trong bao céo tai chinh. Cong viéc kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia cac nguyén tac ké toan dudc ap
dung va céac udc tinh quan trong ctia Ban Giam dbc clia Cong ty Quan ly Quy, cling nhu viéc danh gia cach trinh bay tng quéat
clia cac bao céo tai chinh. Chung t6i cho rang cong viéc kiém toan da dua ra nhiing cd sé hop Iy dé lam can ci cho y kién cla
ching toi.

Y kién kiém toan

Theo y kién chiing t8i, cac bao cdo tai chinh d phan anh trung thuc va hgp ly, trén cac khia canh trong yéu, vé tinh hinh tai
chinh ctia Quy Dau tu Doanh nghiép Hang d4u Viét Nam tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va két qua hoat dong ctia Quy cho nam
tai chinh két thdc cling ngay phu hgp véi Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé ché do ké toan Quy dau tu
chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B& Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoén,
cac Chudn muc K& toan Viét Nam, Hé thdng Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap Iy lién quan.

Cong ty TNHH KPMG
Viét Nam

Nguyén Thanh Nghj Lam Thi Ngoc Hao
Chiing chi kiém toan vién sb 0304/KTV Chting chi kiém toan vién sb NO866/KTV
Ph6 Téng Gidm dbc

Thanh phd H6 Chi Minh, ngay 15 thang 2 nam 2012
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BANG CAN POI KE TOAN

M4u BO1 - QBT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

) Thuyét 31/12/2011 31/12/2010
Ma so Chi tiéu minh VND VND
A. TAI SAN
110 1. Tién gli ngan hang 3 35.086.811.122 22.444.292.332
120 2. Pau tu chiing khoan 4 403.586.076.400  709.684.847.325
130 3. Phai thu hoat dong dau tu 5 7.167.929.555 10.492.363.556
200  TONG TAI SAN 445.840.817.077  742.621.503.213
B. NGUON VON
300 1. NO PHAI TRA 1.461.649.846 2.996.307.633
311 1. Phai tra hoat dong dau tu 6 26.969.514 596.023.111
314 2. Phai tra phu cip Ban dai dién Quy 48.000.000 48.000.000
315 3. Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang

Giam sat 7 586.613.221 1.285.480.022

318 4. Phaitrd khac 8 800.067.111 1.066.804.500
400  I1. NGUON VON CHU sG HOU 444.379.167.231  739.625.195.580
410 1. Vbn phét hanh cho cac nha dau tu 9 806.460.000.000  806.460.000.000
420  2.L6 oy ké 10 (362.080.832.769)  (66.834.804.420)
430  TONG CONG NGUON VON 445.840.817.077  742.621.503.213

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda béo cdo tai chinh nay.
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BANG CAN DPOI KE TOAN
tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiép theo)

CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN DOI KE TOAN

Chi tiéu

M3u BO1 - QPT

31/12/2011 31/12/2010
VND VND

Chiing khoan theo ménh gia (khong bao gbm quyén mua c6 phiéu)

203.990.260.000 198.249.720.000

-
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Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam)

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Nguyén Minh Bang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 15 thang 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda bdo cdo tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG CHO NAM KET THUC

M4u BO2 - QBT
ngay 31 thang 12 nam 2011
) Thuyét 2011 2010
Ma s6 Chi tiéu minh VND VND
A. XAC DINH KET QUA HOAT DONG DA THUC HIEN
10 I (L6)/thu nhap tir hoat dong dau tu da thyc hién (86.028.118.260) 58.301.774.394
11 1. Cé tic dugc nhan 24.157.063.800 21.587.151.300
13 2. Lai tién glii ngan hang 4.949.919.805 2.037.774.396
14 3. (L&)/thu nhap béan ching khoan (115.135.101.865) 33.277.033.498
18 4. Thu nhap khac - 1.399.815.200
30 Il. Chi phi 12.758.943.809 20.070.139.420
31 1. Phiquan Iy Quy va thudng hoat dong 13a 10.044.746.193 16.747.449.240
32 2. Philuu ky va gidm sat 13b 579.428.126 678.503.523
33 3. Chi phi hop, dai hdi 464.840.371 765.416.750
34 4. Chi phi kiém toan 260.116.670 248.844.750
38 5. Phi va chi phi khac 11 1.409.812.449 1.629.925.157
50 111, (L8)/Igi nhuan thuan da thuc hién trong nam (98.787.062.069) 38.231.634.974

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda béo cdo tai chinh nay.
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG CHO NAM KET THUC

ngiy 31 thang 12 nam 2011(fiép theo)

M3&u BO2 - QPT

] Thuyét 2011 2010
Ma s6 Chi tiéu minh VND VND
B. XAC DINH KET QUA CHUA THUC HIEN
60 I.  Thu nhap 72.048.880.937 58.010.598.623
61 1. Thu nhap danh gia lai cac khoan dau tu ching khoan 72.048.880.937 58.010.598.623
70 Il. Chi phi 268.507.847.217 219.443.474.384
71 1. Chénh l&ch 16 danh gia cac khoan dau tu chiing khoan 268.507.847.217 219.443.474.384
80 II. L6 thudn chua thuc hién trong nam (196.458.966.280)  (161.432.875.761)
L6 THUAN TRONG NAM (295.246.028.349)  (123.201.240.787)
L6 trén mét don vi quy 12 (3.661) (1.528)

L -

ETHN

||.r|I| / =

Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam)

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam

Ong Nguyén Minh Dang Khanh

Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam

Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda bdo cdo tai chinh nay.
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BAO CAO TAI SAN
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

M3u BO5 - QPT

Thuyét 31/12/2011 31/12/2010
STT Chi tiéu minh VND VND
1 Tién gli ngan hang 3 35.086.811.122 22.444.292.332
2 PAu tu ching khoéan 4 403.586.076.400 709.684.847.325
2.1 C6 phiéu niém yét 399.641.497.200 679.935.829.500
2.2 C6 phiéu chua niém yét 3.944.579.200 23.081.200.000
2.3 Quyén mua c6 phiéu - 6.667.817.825
3 C4 tiic dugc nhan 5 1.5658.861.500 2.451.894.000
4 Lai tién glii ngan hang dudc nhan 5 532.055.555 92.305.556
5 Tién ban ching khoan phai thu 5 5.077.012.500 7.948.164.000
Tong tai san 445.840.817.077 742.621.503.213
6 Phai trd hoat dong dau tu 6 (26.969.514) (596.023.111)
7 Phai tra phu cip Ban dai dién Quy (48.000.000) (48.000.000)
8 Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam sat 7 (586.613.221) (1.285.480.022)
9 Phai tra khac 8 (800.067.111) (1.066.804.500)
Téng ng phai tra (1.461.649.846) (2.996.307.633)
Gia tri tai san rong ctia Quy 444.379.167.231 739.625.195.580
Téng s6 dan vi quy 80.646.000 80.646.000
Gia tri cia mot don vi quy 5.510 9.171
NCAN
Ngéan hang Tméifn&'iﬁé'r{h/vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 ph 6@ +/ L&u "&-au tu Viét Nam
Ong Nguyen,{éj‘}ﬁ §§51g“thh‘“g ,\ : /
Phé Téng G ;rm do%ﬁ/ﬂzg Gzjamy do.; Fai cbmh -
:m'Fj {1h, 12l e /
-o% f”}f.??) k -
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Cong ty C8 phan Quan ly Quy Dau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm dbc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda béo cdo tai chinh nay.
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BAO CAO THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG M3u BO6 - GBT
cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2011

2011 2010

STT Chi tiéu VND VND
| Gia tri tai san rong dau nam 739.625.195.580 943.472.436.367
Il Thay d6i gia trj tai san rong trong nim (295.246.028.349) (203.847.240.787)

Trong do:
1 Thay d6i gié tri tai san rong do cac hoat dong lién quan dén dau tu

clia Quy trong nam (295.246.028.349) (123.201.240.787)
2 Thay dsi gia tri tai san rong do viéc phan phbi thu nhap ctia Quy cho

cac nha dau tu trong nam - (80.646.000.000)
1l Gia tri tai san rong cubi nam 444.379.167.231 739.625.195.580

Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda bdo cdo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MUC PAU TU
tai ngay 31 thang 12 nam 2011

M&u BO7 - QPT

STT  Loai S6 lugng (,:6? Gia thi truong tai  Tong gia tri tai ngdy Ty I8 (%) tong gia
phiéu ngay 31/12/2011 31/12/2011 trj tai san hién tai
VND VND cla Quy
I C6 phiéu niém yét 399.641.497.200 89,64%
1 BCI 391.160 14.900 5.828.284.000 1,30%
2 DPM 1.591.500 23.800 37.877.700.000 8,50%
3 FPT 826.533 49.700 41.078.690.100 9,21%
4 HAG 783.297 19.500 15.274.291.500 3,43%
5 HBC 548.075 22.900 12.550.917.500 2,82%
6 HPG 481.880 17.500 8.432.900.000 1,89%
7 PET 564.930 12.000 6.779.160.000 1,52%
8 PLC 1.121.215 14.200 15.921.253.000 3,57%
9 PVC 573.200 12.000 6.878.400.000 1,54%
10 PVD 758.257 33.200 25.174.132.400 5,65%
11 PVX 1.637.215 6.800 11.133.062.000 2,50%
12 PXS 1.057.200 7.100 7.506.120.000 1,68%
13 REE 1.397.370 11.300 15.790.281.000 3,54%
14 SD5 431.200 21.300 9.184.560.000 2,06%
15 SJS 835.000 22.800 19.038.000.000 4,27%
16 SPM 538.220 47.500 25.565.450.000 5,73%
17 SSI 881.740 13.700 12.079.838.000 2,71%
18 TCM 2.226.945 8.400 18.706.338.000 4,20%
19 TTF 22.155 5.800 128.499.000 0,03%
20 TTP 748.190 28.000 20.949.320.000 4,70%
21 VC2 343.900 14.100 4.848.990.000 1,09%
22 VCB 1.243.199 21.800 27.101.738.200 6,08%
23 VNM 528.945 86.500 45.753.742.500 10,26%
24 XMC 730.100 8.300 6.059.830.000 1,36%
I C6 phiéu chua niém yét 3.944.579.200 0,88%
1 Téng cong ty khi Vit Nam 137.600 28.667 3.944.579.200 0,88%
i Quyén mua c6 phiéu
1 PVX (*) 1.758.300 - - -

(*) Quyén mua c6 phiéu co gia tri bang khong (0) vi gia thi trudng clia c6 phiéu lién quan tai ngay 31 thang 12 nam 2011 nhé
han gia thuc hién quyén. Sau ngay I4p bao céo tai chinh, Quy da khong thuc hién quyén mua cd phiéu nay.
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BAO CAO DANH MUC DAU TU Miu BO7 - QBT
tai ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiép theo)

v 1é (9
Téng gié tri tai Ty 1 (%)

ngdy tong gia
tri tai san
31/12/2011 A .
VND hién tai
STT  Loai clia Quy
[\ Cac tai san khac 7.167.929.555 1,61%
1 C46 tlic duge nhan 1.558.861.500 0,35%
Lai tién glli ngan hang dudc nhan 532.055.555 0,12%
3 Tién ban ching khoan phai thu 5.077.012.500 1,14%
vV Tién glii ngan hang 35.086.811.122 7,87%
Vi Téng gia tri danh muc 445.840.817.077 100,00%
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Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam

Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Gidm dbc Tai chinh
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Bau tu Viét Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm dbc

Ngay 15 thédng 2 nam 2012

Céc thuyét minh dinh kém & bé phan hop thanh cda bdo cdo tai chinh nay.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHiNH M3u BO4 - QDT
cho nam két thuc ngay 31 thang 12 nam 2011

Céac thuyét minh nay 14 bd phan hgp thanh va can dudc doc dong thdi véi cac bao céo tai chinh dinh kem.

1.

(a)

(b)

Pon vj bao cao

Quy Pau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“Quy”) dudc thanh 1ap dudi hinh thiic quy dai ching dang déng theo Giy
Chiing nhan Dang ky Thanh 1ap sb 11/UBCK-GCN do Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam cap ngay 28 thang 2 nam
2008. Quy dudc cap phép hoat dong trong thoi gian 1a 10 nam ké tit ngay cp Gidy Chitng nhan Dang ky Thanh lap.

Téng s6 von Diéu 18 téi da clia Quy dudc quy dinh trong Gidy Chiing nhan Dang ky Thanh Iap 13 8.000 ty ddng Viét Nam.
Theo gidy chiing nhan nay, Quy dudc phép phat hanh 80.646.000 don vi quy ra cong chiing véi ménh gia 1a 10.000 dbng
Viét Nam trén mdi don vi quy cho 1an huy dong vén dau tién.

Hoat dong chinh clia Quy 1a dau tu vao cac doanh nghiép hang dau hoat dong trong cac nganh cd ban, chii dao clia nén
kinh t& Viét Nam. Cac doanh nghiép dau tu chli yéu bao gdm céac doanh nghiép c6 c6 phiéu da niém yét trén thj trudng
chiing khoan & Viét Nam. Danh muc dau tu clia Quy sé dudc quan Iy nham muc tiéu t6i uu héa Igi nhuan va tbi thiéu
héa rti ro cho ngudn von dau tu ctia Quy.

Chiing chi Quy dudc niém yét tai Sd Giao dich Chiing khoan Thanh phd HO Chi Minh theo Gidy phép sb 58/QD-SGDHCM
ngay 3 thang 6 nam 2008.

Quy khong c6 can bd cong nhan vién va dudc quan Iy bdi Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Pau tu Viét Nam, mot Cong ty
Quan ly Quy dugc thanh lap tai Viét Nam. Quy dudc giam sat bdi Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam).

Tém tat nhifng chinh sach ké toan chu yéu
Sau day 1& nhiing chinh sach ké toan chi yéu dudc Quy ap dung trong viéc 1ap bao céo tai chinh nay.
Cd sd lap bao cao tai chinh

B4o céo tai chinh, trinh bay bang Ddng Viét Nam (“VND”) dugc Iap theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do Bo Tai chinh
ban hanh vé ché do ké todn Quy dau tu chiing khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do Bo Tai chinh ban hanh vé quy
ché thanh 1ap va quan Iy Quy dau tu chiing khoan, Chudn muc Ké toan Viét Nam, Hé thbng Ké toan Viét Nam va cac quy
dinh phap ly lién quan.

Béo cao tai chinh dinh kém khong nham vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong clia Quy theo nguyén
tac va thong 18 ké toan thudng dudc chip nhan & cac nudc va cac thé ché khac ngoai Vit Nam. Cac nguyén tic va thong
& ké toan dugc ap dung & Viét Nam c6 thé khac véi cac nguyén tic va thong 18 ké toan tai cac nudc va cac thé ché khac.

Theo Quyét dinh 63/2005/QD-BTC, cac bao céo tai chinh clia Quy bao gdbm cac bao céo sau:

e Bang can dbi ké toan;

e Béo céo két qua hoat dong;

e Bdo céo tai san;

«  Bé&o céo thay dbi gia tri tai san rong;

e Bé&o cdo danh muc dau tu; va

o Céac thuyét minh bao céo tai chinh.

Cac bao céo tai chinh ctia Quy dudc 1ap trén co sa don tich theo nguyén tic gia gbc, ngoai trlt nhiing diém dugc néu &
Thuyét minh s6 2 (g).

Céc chinh sach ké toan sau day da dudc Quy 4p dung mot cach nhat quan trong nam.
Ky ké toan nam

Ky ké toan nam ctia Quy 1a tii ngay 1 thang 1 dén ngay 31 thang 12.
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(c)

(d)

(e)

()

(g

Ap dung Théng tu 210/2009/TT-BTC ctia B6 tai chinh vé trinh bay va cong bb théng tin vé céng cu tai chinh

T ngay 1 thang 1 nam 2011, Quy &p dung phi hdi t6 cac quy dinh clia Thong tu s6 210/2009/TT-BTC clia Bd Tai chinh
vé& trinh bay va cong b6 théng tin vé& cong cu tai chinh (“Théng tu 210”). Viéc 4p dung thong tu 210 khéng ¢ anh hudng
trong yéu dén viéc do ludng hodc trinh bay cac cong cu tai chinh trén bo cao tai chinh clia Quy. Céc thuyét minh bao
céo tai chinh quy dinh trong Thong tu 210 khéng phai trinh bay cac sb liéu so sanh do phuong phap ap dung phi hdi tb.

Hinh thic s6 ké toan
Hinh thic s ké toan 4p dung dudc dang ky ctia Quy 1a Nhat ky chung.
Céc giao dich bang ngoai té

Cac khoan muc tai san va ng phai trd co gbc bang dan vi tién t& khac VND dudc quy déi sang VND theo ty gia hbi doai
clia ngay két thiic nién d6 ké toan. Cac giao dich bang cac don vi tién khac VND trong ndm dudc quy ddi sang VND theo
ty gia hbi doai xap xi ty gia hbi doai tai ngay giao dich.

Tat ca cac khoan chénh I1&ch ty gia héi doai dudc ghi nhan 1a thu nhap hoac chi phi trong bdo cao két qua hoat dong phu
hgp véi Chudn muc K& toan Viét nam sb 10 (“CMKT 10”) — Anh hudng clia viéc thay d6i ty gia hbi doai.

Tién gui ngan hang

Tién glii ngan hang bao gdm tién glii khdng ky han va tién giii c6 ky han véi ky han gbc khong qua 3 thang.

Pau tu chiing khoan

Cac khodn dau tu chiing khoan dudc ghi nhan ban dau theo nguyén gia, bao gdm gid mua cong vdi cac chi phi lién quan
dén viéc mua cac khoan dau tu do, va dudc danh gia lai tai ngdy I1ap bang can dbi ké toan theo Quyét dinh 45/2007/Qb-
BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do Bd Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan Iy Quy Dau tu ching khoan. Céc
khoan 14i hodc 16 do danh gi4 lai cac khoan dau tu dudc ghi nhan vao bao co két qua hoat dong kinh doanh theo Quyét

dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 do B9 Tai chinh ban hanh vé ché dd ké toan ap dung cho Quy Dau
tu chiing khoan.

(i) Phén loai

Quy phan loai cac chiing khoan niém vét va chua niém yét dudc mua véi muc dich kinh doanh 1a ching khoan
kinh doanh.

(if) Ghi nhén
Quy ghi nhan cac khoan dau tu chiing khoan tai ngay giao dich, 13 ngay ma Quy trd thanh dbi tac trong hop dong
dau tu do.

(iii) ~ Banh gia lai
Theo Quyét dinh 45/2007/QP-BTC ngay 5 thang 6 nam 2007 do B& Tai chinh ban hanh, khodn dau tu chiing
khoan dugc danh gia lai tai ngay lap bao céo tai chinh nhu sau:

Céc chiing khoan niém yét sé dudc danh gia lai theo gia thi trudng clia cac chiing khoan dé tai ngay 1ap béo céo
tai chinh dugc tham khao tii S& Giao dich Chiing khoan Thanh phd H6 Chi Minh va S8 Giao dich Chiing khoan Ha
Noi.

Cac chiing khoan chua niém yét sé dudc danh gia lai theo gia binh quan trén cd sd gia giao dich tai ngay 1ap bao
c4o tai chinh dudc cung cap bdi ba cong ty chiing khoan khdng phai la ngudi cé lién quan clia Cong ty Quan Iy Quy
va Ngan hang Giam sat.

C6 phiéu thudng, cd tlic chia bang c¢d phiéu va quyén mua c8 phiéu dudc ghi nhan nhu 13 cac khoan dau tu véi gia
tri bang khong tai thoi diém ban diu va dugdc danh gia lai tai ngay Iap bao céo tai chinh theo gia tham khao cla
cac chiing khoan lién quan tai ngay dé.
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(h)

@

M

(k)

U]

(m)

(n)

(iv)  Chadm dut ghi nhan

Céc khoan dau tu chiing khoan dudc chadm dut ghi nhan khi quyén dudc nhan ludng tién ti khodn dau tu ching
khoan dé da cham dit hodc Quy da chuyén phan 16n rdi ro va Igi ich gan lién véi quyén sd hitu chiing khoan.

Gia vbn clia chiing khoan kinh doanh dudc tinh theo phudng phap binh quan gia quyén.
Cac khoan phai thu
Céc khoan phai thu hoat dong dau tu va cac khoan phai thu khac dudc phan anh theo nguyén gié trif di du phong phai
thu khé doi.
Cac khoan phai tra
Phai tra hoat dong d4u tu va cac khoan phai tra khac dudc thé hién theo nguyén gia.
Dy phong

Du phong dudc ghi nhan néu, do két qua ctia mot su kién trong qua khi, Quy cé nghia vu phap Iy hién tai hodc lién ddi
c6 thé udc tinh mot cach dang tin cay, va chac chan sé lam giam st cac Igi ich kinh té trong tuong lai dé thanh toan cac
nghia vu d6. Khodn du phong dudc xac dinh bang cach chiét khiu dong tién du kién phai tra trong tuong lai vai ty 18 chiét
khau trudc thué phan anh danh gia cla thi trudng & thdi diém hién tai vé& gia tri thoi gian cla tién va rdi ro cu thé cla
khodn ng do.

Thué

Theo céc quy dinh thué hién hanh tai Viét Nam, Quy khong thudc dbi tugng chiu thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién,
khi Quy trd c6 tic cho cac t6 chiic dau tu, khong phan biét t chiic dau tu trong nudc hodc nudc ngoai, Quy can gid lai
25% Igi nhuan dudc phan phdi (ngoai trli phan Igi nhuan dugc phan phdi ma da chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau
trudc va 1ai trai phiu thu dugc i trai phiu thudc dién mién thué theo qui dinh cta phap ludt) theo Cong vin sb 10945/
BTC-TCT ngay 19 thang 8 nam 2010 do B& Tai chinh ban hanh.

Vén gop
Cac dan vi quy phat hanh cho cac nha dau tu dudgc phan loai 13 vbn cha sé hitu.
Doanh thu

Doanh thu dudc ghi nhan khi Quy chac chan cé kha nang nhan dudc céac Igi ich kinh té va cac khodn doanh thu nay cé
thé xac dinh dugc mot cach dang tin cdy. Céc diéu kién ghi nhan cu thé sau day ciing phai dudc dap Ung trudc khi ghi
nhan doanh thu:

(i) Laitién gui va thu nhdp cd tic
Lai tién glii dudc ghi nhan trong bao cao két qua hoat déng kinh doanh theo cd sa ddn tich trit khi nghi ngd vé kha
nang thu hdi. Thu nhap cb tic dudc ghi nhan khi quyén dugc chi tra hinh thanh.

(i) Thu nhép ti hoat dong kinh doanh chiing khoan

Thu nhap tif cac hoat ddng kinh doanh chiing khoan dudc ghi nhan trong bao céo két qua hoat déng khi nhan dudc
Thong bao két qua giao dich kinh doanh chiing khoan tif Trung Tam Luu ky Chiing khoan Viét Nam da dugc kiém
tra bdi Ngan hang Giam sat (di vdi chiting khoan da niém yét) va khi hoan tat hdp ddng chuyén nhugng tai san
(d6i Vi chiing khoan chua niém yét).

Chi phi

Cac khoan chi phi dudc ghi nhan theo co s@ don tich. Tat ca cac khoan chi phi dudc hach toan vao bao céo két qua hoat
ddng ngoai tri cac chi phi phat sinh tif viéc mua céc khoan dau tu sé dudc hach todn vao gid mua clia cac khodn dau tu
do.
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(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

L4i/16 trén mdi don vi quy va gia tri mdi don vi quy

Quy trinh bay 13i/16 cd ban trén mdi don vi (“EPU”) cho cac don vi quy. Lai/I6 co ban trén mbi don vi quy dudc tinh bang
cach lay 1ai hoac 16 clia Quy chia cho s6 don vi quy binh quan trong nam.

Gia tri mdi don vi quy dudc tinh bang cach chia gié tri tai san rong clia Quy cho sb don vi quy tai ngay 1ap bang can dbi
ké toan. Tai san rong dudc xac dinh bang cach lay téng tai san trif di téng nd phai tra.

Bao cao bd phan
Quy hoat dong nhu mdot bd phan.
Cac bén lién quan

Cac bén dugc xem 13 cé lién quan néu mot bén cé kha nang, truc tiép hay gian tiép, kiém soat hodc cé anh hudng dang ké
dén bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh tai chinh va hoat dong kinh doanh. Céc bén cling dudc xem 4 ¢ lién quan
néu cac bén ciing chiu su kiém soat chung hoac chiu anh hudng dang ké chung.

Cac quy dau tu khac dudi su quan Iy clia Cong ty Quan Iy Quy va cac cb déng clia Cong ty Quan ly Quy dugc xem 1 cac
bén lién quan véi Quy.

Cac chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan

Céac chi tiéu ngoai bang can dbi ké toan theo dinh nghta trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005
clia Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché do ké toan cho Quy dau tu chiing khoan va Hé théng Ké toan Viét Nam dudc trinh
bay trong thuyét minh tuong Ung clia béo céo tai chinh nay.

Sb du bang khéng

Céc khoan muc hay sb du dudc quy dinh trong Quyét dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9 nam 2005 cla B Tai
chinh v& viéc ban hanh ché do ké toan cho cac quy dau tu chiing khoan va Hé thdng Ké toan Viét Nam khong dudc thé
hién trong cac bao céo tai chinh nay thi dudc hiéu 1a cé sb du bang khong.

Tién gui ngan hang

Tién glii ngan hang thé hién tién bang ddng Viét Nam giii tai cac ngan hang sau day vao thdi diém cubi nam:

Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam)

31/12/2011
VND

1.086.811.122

31/12/2010
VND

4.444.292.332

Tién gtii c6 ky han

Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

19.000.000.000

8.000.000.000

Ngan hang TMCP Xu&t Nhap khau Viét Nam

10.000.000.000

Ngan hang Dau tu va Phét trién Viét Nam

15.000.000.000

35.086.811.122

22.444.292.332

Cac khoan tién glti c6 ky han tai ngay 31 thang 12 nam 2011 sé dudc hudng mic 1ai sudt danh nghia nam 1a 14% va

dao han vao cubi thang 2 nam 2012 va thang 3 nam 2012.
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4, Pau tu chiing khoan

M3u BO4 - QPT

Tat ca cac cong ty dudc dau tu (niém yét va khong niém yét) nhu dudc trinh bay trén bao céo Danh muc dau tu déu dudc

thanh lap tai Viét Nam.

Quy khong tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong clia cac cong ty dudc Quy dau tu
vao. Theo d6, Quy khong cé y dinh kiém soat hay c6 anh hudng dang ké dén cac cong ty dudc dau tu va do dé cac khoan
dau tu ctia Quy dudc ghi nhan trén cd s@ dudc trinh bay & Thuyét minh 2 (g), thay vi dudc ghi nhan theo phuong phap

vbn chli s@ hitu hay hdp nhét.

Chi tiét cac khoan dau tu chiing khoan dudc trinh bay nhu sau:

2011

C6 phiéu niém yét

Gia mua
VND

674.720.148.526

L6 do danh gia lai
VND

(275.078.651.326)

Gia thi trudng
tai ngay
31/12/2011
VND

399.641.497.200

C6 phiéu chua niém yét

3.984.380.000

(39.800.800)

3.944.579.200

678.704.528.526

(275.118.452.126)

403.586.076.400

2010

C6 phiéu niem yét

Gia mua
VND

765.098.512.471

(L8)/15i do danh
gia lai
VND

(85.162.682.971)

Gia thi truong
tai ngay
31/12/2010
VND

679.935.829.500

C6 phiéu chua niém yét

23.245.820.700

(164.620.700)

23.081.200.000

Quyén mua co phieu

6.667.817.825

6.667.817.825

788.344.333.171

(78.659.485.846)

709.684.847.325

5. Phai thu hoat déng dau tu

Phai thu tu kinh doanh chiing khoan (*)

31/12/2011
VND

5.077.012.500

31/12/2010
VND

7.948.164.000

Lai phai thu tu tién glii ngan hang

532.055.555

92.305.556

C6 tlic phai thu

1.558.861.500

2.451.894.000

7.167.929.555

10.492.363.556

(*) Phai thu tif kinh doanh chiing khoan thé hién sb tién dugdc nhan tli viéc ban cac chiing khoan niém yét, khoan nay sé
dudc thanh toan sau ba ngay 1am viéc (T+3) k& tit ngay giao dich (T) theo théng 1& kinh doanh chiing khoan hién hanh
tai Viét Nam. Khong cé khoan du phong phai thu khé doi nao dudc 1ap dbi véi cac khodn phai thu ti kinh doanh chiing
khoan tai ngay 31 thang 12 nam 2011 do rdi ro tin dung lién quan dén céc giao dich chua thanh toan 13 rat nhd.

Tai ngay phat hanh bdo céo tai chinh ndy, cac khoan phai thu tif kinh doanh chiing khoan va ¢ tlic da dudc thu day da.
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6. Phai trd hoat dong dau tu

31/12/2011 31/12/2010

VND VND

Khodn dau tu chiing khoan chd thanh toan (*) - 476.000.000
Phi m6i gidi phai tra 26.969.514 120.023.111
26.969.514 596.023.111

(*) Khoan dau tu chiing khoan chd thanh toan thé hién khoan phai tra cho viéc mua céc chiing khoan niém yét dugc thanh
toan sau ba ngay 1am viéc (T+3) ké ti ngay giao dich (T) theo thong 18 kinh doanh chiing khoan hién hanh tai Viét Nam.

7. Phai tra cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat

31/12/2011 31/12/2010
VND VND
Phi quan Iy Quy phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy 556.207.226 1.234.851.126
Phi luu ky va giam sat phai trd cho Ngan hang Giam sat 30.405.995 50.628.896
586.613.221 1.285.480.022
8. Phai tra khac

31/12/2011 31/12/2010
VND VND

C6 tlic phai trd cho cac nha dau tu co chiing khoan chua Iuu ky tai
Trung Tam Luu ky chiing khoéan Viét Nam 83.000.000 83.040.000
Chi phi hop, hoi nghi 625.628.236 747.875.000
Chi phi kiém toan trich trudc 91.438.875 235.889.500

800.067.111

1.066.804.500
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9. V6n phat hanh

Von dudc duyét ti da clia Quy la 8.000 ty ddng Viét Nam, tuong dudng 800.000.000 don vi quy véi mdi don vi quy tri
gia 10.000 dong Viét Nam. Dén ngay 31 thang 12 nam 2011, t6ng sb von dudc gop bdi cac chli dau tu 1a 806.460
triéu déng Viét Nam, tuong duong 80.646.000 don vi quy (31/12/2010: 806.460 triéu dong Viét Nam, tuong dudng
80.646.000 dan vi quy).

Khoéng cé bién dong trong vbn phat hanh trong nam.

Mbi don vi quy c6 ménh gia 1a 10.000 dong Viét Nam. Tat ca cac don vi quy déu cd cac quyén biéu quyét, quyén hudng
c6 tic, quyén dudc hoan vén va cac quyén khac nhu nhau. M&i don vi quy da phat hanh va gép von di tuong Ung vdi
mot quyén biéu quyét tai cac cudc hop thudng nién ctia Quy va cé quyén dudc hudng 6 tiic ma Quy cong b vao tiing
thoi diém.

10. L6 liy ké

2011 2010

VND VND

Sb du dau nam (66.834.804.420) 137.012.436.367
L6 thuan trong ndm (295.246.028.349) (123.201.240.787)
C6 tiic - (80.646.000.000)
S6 du cubi nam (362.080.832.769)  (66.834.804.420)

11.  Phi va chi phi khac

2011 2010

VND VND

Phi mdi gidi ban chiing khoan 504.809.524 828.327.921
Phu cp Ban Dai dién Quy (thuyét minh 13 (c)) 312.000.000 312.000.000
Chi phi hop Ban Dai dién Quy 289.536.891 191.345.269
Chi phi linh tinh 303.466.034 298.251.967

1.409.812.449 1.629.925.157

12. L6 trén mbi don vi quy

L4 trén mbi don vi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011 dudc tinh trén cd s 16 clia ndm 1a 295.246.028.349 ddng Viét
Nam (2010: 123.201.240.787 dong Viét Nam) va sb don vi quy binh quén trong ndm 1a 80.646.000 don vi quy (2010:
80.646.000 don vi quy).




62

BAO CAO THUONG NIEN 2011

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH Miu BO4 - GBT
cho nam ket thic ngay 31 thang 12 nam 2011 (tiep theo)

13.

(a)

(b)

(c)

Cac giao dich chii yéu véi cac bén lién quan
Trong nam, Quy co céc giao dich véi cac bén lién quan nhu sau:

Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Viét Nam, Cong ty Quan ly Quy

2011 2010
VND VND
Phi quan Iy Quy 10.044.746.193  16.747.449.240

Theo Diéu I& Quy, Cong ty Quan Iy Quy dudc nhan phi quan ly Quy va phi thudng hoat dong. Phi quan ly Quy dudc tinh
hang thang va bang mét phan mudi hai clia hai phan tram (2%) gia tri tai san rong clia Quy vao ngay cubi cliing cla thang.
Do sy sut gidm chung trén thj trudng chiing khoan tai Viét Nam, Cong ty Quan Iy Quy dong y gidm phi quan Iy Quy hang
thang xubng con mot phan mudi hai clia mot phdy nam phén tram (1,5%) gia tri tai san rong ctia Quy cho giai doan 6
thang tif ngay 1 thang 7 nam 2011 dén ngay 31 thang 12 nam 2011.

Phi thudng hoat ddng dudc tinh vao cudi ndm trén cd s@ phan vugt troi clia ty 1é tang trudng gié tri tai san rong clia Quy
trong nam so Vdi ty 18 tang trudng cla thi trudng dudc diéu chinh theo co cu danh muc du tu binh quan trong nam
clia Quy. Khong cé khoadn phi thudng hoat déng nao dugc ghi nhan cho nam két thiic ngay 31 thang 12 nam 2011 do
khéng dd didu kién.

Ngén hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam), Ngan hang Giam sat

2011 2010
VND VND
Phi luu ky va gidm sat tai san (*) 464.656.618 678.503.523

Quy da chi dinh ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC (Viét Nam) 1am Ngan hang Giam sat clia Quy. Theo Diéu 1& QuY,
Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam séat phi gidm sat va quan ly tai san hang thang bang mét phan mudi hai
clia khong phdy khong tam phan tram (0,08%) gia tri tai san rong clia Quy vao ngay cudi cling ctia thang. Trong d6 phi
giam sat bang véi mot phan mudi hai clia khéng phdy khong hai phan tram (0,02%) gia tri tai san rong clia Quy va phi
luu ky bang mot phan musi hai ctia khong phéy khong sau phéan tram (0,06%) gié tri tai san rong clia Quy. Phi gidm sat
phai chiu muc thué suat thué VAT 1a 10%.

(*) Phi luu ky va giam sat cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2011khong bao gdm phi uu ky da trd cho Trung tam
Luu ky Chiing khoan Viét Nam véi sb tién 114.771.508 Pong (2010: Khong).

Ban Dai dién Quy

Ngoai tién phu cap, khdng co bat ky hdp dong nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién nao clia Ban Dai dién Quy a mot
bén tham gia ky két hdp ddng trong d6 thanh vién Ban Dai dién Quy cé Igi ich trong yéu. Tién phu c&p va cac chi phi lién
quan clia thanh vién Ban Dai dién Quy dudc ghi nhan 13 chi phi clia Quy trong béo céo két qua hoat dong kinh doanh.

2011 2010
VND VND

Phu cp Ban Dai dién Quy 312.000.000 312.000.000
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14. Mot s6 chi tiéu danh gia khai quat

STT  Chi tiéu 31/12/2011 31/12/2010

I Céac chi sb vé tinh hinh hoat déng dau tu

1 Ty 18 d4u tu vao chiing khoan trong tng gia tri tai san cta Quy 90,52% 95,56%
2 Ty 18 d4u tu vao c6 phiu trong téng gia tri tai san clia Quy 90,52% 94,67%
3 Ty 18 dau tu vao c6 phibu niém vét trong téng gia tri tai san clia Quy 89,64% 91,56%
4 Ty 18 dau tu vao c6 phibu chua niém vét trong téng gia tri tai san clia Quy 0,88% 3,11%
5 Ty 18 dau tu vao chiing khoan khac trong t8ng gié tri tai san clia Quy 0,00% 0,90%
6 Ty 18 tién glii ngan hang trong tng gia tri tai san cla Quy 7,87% 3,02%
7 Ty 18 thu nhap binh quan trong tdng gi tri tai san clia Quy (63,36%) (13,89%)
8 Ty 18 chi phi binh quan trong téng gié tri tai san clia Quy 2,86% 2,70%

[ Céc chi sb thi trudng

1 Téng sb ching chi quy dang Iuu hanh (ccq) 80.646.000  80.646.000
2 Ty 18 ndm gil chling chi quy clia cac nhan vién cong ty quan Iy Quy 0,062% 0,075%
3 Ty 18 giao dich c8 phiéu quy so vdi téng sb chiing chi quy trong ndm 28,31% 52,66%
4 Gi4 tri tai san rong trén méi don vi quy (VND) 5.510 9.171

15.  Quan ly rdi ro tai chinh

Quy c6 nguy cd gdp cac rui ro tii cac cong cu tai chinh nhu sau:

. RUi ro tin dung
. RUi ro thanh khoan
. RUi ro thi trudng

Danh muc dau tu clia Quy bao gdbm chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét. Ban Giam déc clia Cong ty
Quan Iy Quy dudc c6 toan quyén trong viéc quan Iy tai san clia Quy theo ding muc tiéu dau tu clia Quy. Cong ty Quan Iy
Quy va Ngan hang giam sat giam sét viéc tuan thi phan bd cac tai san va cd cau danh muc dau tu theo cd s@ hang tuan.
Trong trudng hop danh muc dau tu khac véi muc tiéu phan bé tai san, Ban Giam dbc clia Cong ty Quan Iy Quy cé nghia
vu can bang lai danh muc dau tu theo diing muc tiéu da dinh.

(a) Rui ro tin dung

RUi ro tin dung 13 rdi ro ma Quy phai ganh chiu t8n that tai chinh do mot bén tham gia trong mot cong cu tai chinh khong
thuc hién nghia vu hodc cam két da ky két vai Quy. RUi ro ndy phét sinh chli yéu tif tién gii ngan hang, cac khoan dau
tu chiing khoan va cac khoan phai thu ti hoat dong dau tu.

TAt ca cac khoan tién gli c6 ky han va khdng ky han dudc glii tai cac t6 chic tin dung ma Quy cho 13 sé khong c6 bat ky
khoan tén that ndo phat sinh tif viéc vi pham clia cac 6 chuic tin dung nay.
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(b)

Chting khoan niém yét va chua niém yét ctia Quy chi dudc giao dich tai hodc phai tuan theo céc luat dinh ctia S8 Giao dich
Chuing khoan Thanh ph6 H& Chi Minh va S8 Giao dich Chiing khoan Ha Nbi hoac véi cac bén dbi tac cé chi sb tin dung
dudc qui dinh. T4t ca cac hoat dong giao dich dbi véi chiing khoan niém yét va chua niém yét dugdc thanh toan hodc chi
trd vao lic giao chiing khoan thdng qua cac nha mdi gidi da dudc chap thuan. Rui ro khong trd ng dudc xem 1a rat nho
do viéc chuyén giao chiing khoan chi dudc thuc hién khi nha mai gidi nhan dudc tién thanh toan. Viéc thanh toan mua

minh, giao dich mua ban dudc xem nhu khong thanh cong.

Cac khodn phai thu tlf hoat dong dau tu bao gdm céc khodn phai thu ti kinh doanh chiing khoan, phai thu lai tif tién g
ngan hang va phai thu tir ¢8 tic. Céac khoan phai thu ti kinh doanh chiing khoan phan anh cac giao dich ban dang chd
thanh toan. Rui ro tin dung lién quan dén cac giao dich chua thanh toan dudc xem 1a rat nhd do thdi han thanh toan
ngan. Cong ty Quan ly Quy tin rang khong can thiét phai 1ap du phong cho cac khoan ngd phai thu khé doi tai ngay 31
thang 12 nam 2011.

Mtc do rdi ro tin dung tbi da ma Quy co thé gap phai bang vdi gia tri ghi s6 clia tién gii ngan hang va cac khoan phai thu
tli hoat dong dau tu.

RUi ro thanh khoan

RUi ro thanh khodn 3 rli ro ma Quy sé gap khd khan trong viéc thuc hién cac nghia vu gan lién v6i cac khodn nd phai tra
tai chinh ma cac khodn ng ndy sé dudc thanh toan bang tién hodc tai san tai chinh khac.

Phuong phap quan Iy rii ro thanh khoan clia Quy 1& dam bao Quy ludn ¢ di mot Iugng tién mat nham dé dap tng cac
yéu cau thanh khoan trong ngan han va dai han.

Tai san tai chinh clia Quy bao gdm chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét. Chiing khoan chua niém yét
thudng khong cé tinh thanh khodn. Cac khodn dau tu clia Quy vao ching khoan niém yét dudc xem 1a co thé dé& dang
chuyén ddi thanh tién mat vi dudc giao dich trén S& giao dich Chiing khoan Thanh phb H& Chi Minh va S§ Giao dich Chiing
khoan Ha Noi. Do d6, Quy cé thé dé dang chuyén ddi cac khodn dau tu clia Quy thanh tién mat kip thdi nham dap tng
cac nhu cdu thanh khoan clia Quy.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va 2010 thdi gian ddo han con lai dua theo hop ddng clia cac khodn ngd phai tra tai
chinh nhu sau:
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Dong tién Tu 3
Gia tri khong chiét Khéng qua TU 1 dén thang dén
ghi so khau 1 thang 3 thang 1 nam
VND VND VND VND VND
Ngiy 31 thang 12 nam 2011

Phai tra cho cac hoat déng dau tu 26.969.514 26.969.514 26.969.514 - -
Tién thl lao phai tra cho Ban Dai dién Quy 48.000.000 48.000.000 48.000.000 - -

Phai trd cho Cong ty Quan Iy Quy va Ngan
hang Giam sat 586.613.221 586.613.221 586.613.221 - -
Phai trd khac 800.067.111 800.067.111 800.067.111 - -

Ngay 31 thang 12 ndm 2010

1.461.649.846

1.461.649.846

1.461.649.846

Phai tra cho cac hoat dong dau tu

596.023.111

596.023.111

596.023.111

Tién thu lao phai tra cho Ban Dai dién Quy

48.000.000

48.000.000

48.000.000

Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat

1.285.480.022

1.285.480.022

1.285.480.022

Phai tra khac

1.066.804.500

1.066.804.500

1.066.804.500

2.996.307.633

2.996.307.633

2.996.307.633

(c)  Rdi ro thij truong

RUGi ro thi trudng 1a rdi ro ma Igi nhuan ctia Quy hodc gia tri clia cac cong cu tai chinh do Quy nam giil sé bi anh hudng
do nhiing thay déi clia gia tri thi trudng nhu thay ddi vé 1ai suét, ty gia hbi doai va gia thi trudng.

RUi ro I4i suét
RUi ro 1ai suat 1a ri ro ma gié tri hgp Iy hodc dong tién trong tuong lai clia cac cong cu tai chinh clia Quy sé bién dong

do su thay d8i cla lai sudt thi trudng. RUi ro thi trudng do thay d6i 1ai sut clia Quy 13 rit nho vi tht ca cac khoan tién
gli c6 ky han khong qua 3 thang.

RUi ro tién té

RUi ro tién té 1a rdi ro ma gié tri clia cac cong cu tai chinh clia Quy bi thay ddi xuat phat tif nhiing thay ddi vé ty gia.
Quy khong bi anh hudng bai i ro tién t& do cac tai san va cac khoan nd clia Quy la c gbc tién té 1a tién Dong ciing 1a
don vi tién té ké toan cta Quy.

Rdi ro gia thj truong
RUGi ro gi thi trudng 13 rdi ro ma gia tri clia cong cu tai chinh bi sut giam do su thay d8i clia chi sb chiing khoan va gia
tri cla tung loai chiing khoan.

Quy dau tu vao chiing khoan niém yét va chiing khoan chua niém yét ma céc chiing khoan nay sé bi anh hudng bdi rii
ro gia thi trudng phat sinh tif su khong chac chan vé nhing bién déng clia gia thi trudng tuong lai clia cac ching khoan
nay. Cong ty Quan Iy Quy quan Iy rii ro gia thj trudng bang viéc da dang hoa danh muc dau tu va than trong trong viéc
Iya chon cac chiing khoan dé dau tu trong han mic dudc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011, gia thi trudng clia cac chiing khoan niém yét clia Quy 1a 399.641.497.200 Ddng
(tai ngay 31 thang 12 nam 2010: 679.935.829.500 Dong). Trong ndm 2011, t 1& bién dong gitta thang c6 VN Index
cao nhat va thap nhat xap xi 31%. Néu gia tri thi trudng clia cac chiing khoan nay gidm hoéc tang 31% tai ngay 31
thang 12 nam 2011 vai tht ca cac bién sb khac khong thay d6i, 16 thuan trong ndm clia Quy sé ting hodc giam tuong
ling 123.888.864.132 Dong (ngay 31 thang 12 nam 2010: 210.780.107.145 Ddng) va theo dé tai san rong clia Quy
sé giam hodc tang tudng (ing 1a 123.888.864.132 Dong (ngay 31 thang 12 ndm 2010: 210.780.107.145 Dong).
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16.

Gia tri hgp ly chia cac tai san va ng phai tra tai chinh

M3&u BO4 - QPT

Bang dudi day trinh bay gia tri ghi s6 va gia tri hdp Iy clia cac tai san va ng phai tra tai chinh clia Quy:

Tai san tai chinh

31/12/2011
Gia tri Gia tri
ghi so hgp ly
VND VND

31/12/2010
Gia tri Gia tri
ghi so hgp ly
VND VND

Tién glii ngan hang

35.086.811.122

35.086.811.122

22.444.292.332

22.444.292.332

Cac khoan dau tu chiing
khoan

403.586.076.400

403.586.076.400

709.684.847.325

709.684.847.325

C6 phiéu niém yét

399.641.497.200

399.641.497.200

679.935.829.500

679.935.829.500

C6 phiéu chua niém yét

3.944.579.200

3.944.579.200

23.081.200.000

23.081.200.000

Quyén mua chiing khoén

6.667.817.825

6.667.817.825

Phai thu tlr cac hoat dong
dau tu

7.167.929.555

7.167.929.555

10.492.363.556

10.492.363.556

445.840.817.077 445.840.817.077 742.621.503.213 742.621.503.213
Ng phai tra tai chinh
Phai trd cho hoat dong dau tu 26.969.514 26.969.514 596.023.111 596.023.111
Tién thil lao phai trd cho Ban
Dai dién Quy 48.000.000 48.000.000 48.000.000 48.000.000
Phai trd cho Cong ty Quan ly
Quy va Ngan hang Giam sat 586.613.221 586.613.221 1.285.480.022 1.285.480.022
Phai trd khac 800.067.111 800.067.111 1.066.804.500 1.066.804.500

1.461.649.846

1.461.649.846

2.996.307.633

2.996.307.633

Gia tri hop Iy 13 gia tri ma mot tai san d6 co thé dudc trao ddi, hoac mdt khodn phai tra dudc thanh toan gitia cac bén doc
1ap, am hiBu va tu nguyén, dam bao nguyén tac Igi ich thong thudng clia giao dich tai ngay danh gia lai.

Quy sl dung cac phuong phap va gid dinh sau trong viéc udc tinh gia tri hdp Iy clia cac tai sdn va ng phai tra tai chinh:

. Gia tri hap Iy clia cac chiing khoan niém yét dudc tinh dua trén gia thi trudng clia chiing khoan dé tai ngay 1ap bang

b4o céo tai chinh dugc tham khao tif S8 Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh va S8 Giao dich Chiing
khoan Ha Noi.

Gia tri hgp Iy clia chiing khoan chua niém yét 1a gia binh quan trén co sd gia giao dich tai ngay 1ap béo céo tai
chinh dudc cung cap bai ba cong ty chiing khoan khdng phai 1& ngudi ¢ lién quan clia Cong ty Quan Iy Quy hodc
Ngan hang Giam sat.

Gia tri hop Iy clia quy@n mua chiing khoan dudc tinh dua trén gia thi trudng clia chling khoan lién quan tai ngay
1ap bang can dbi ké toan trii di gia thuc hién quyén.

Gia tri hgp Iy clia cac tai san va ngd phai tra tai chinh bang gia tri thuc t& tai ngdy 31 thang 12 nam 2011 do cac
cong cu tai chinh nay co ky han ngan.
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17.

(a)

(b)

Su kién phat sinh sau ngay trén bang can dbi ké toan

Giao dich ban c6 phiéu SJS

Tai ngay 14 thang 12 nam 2011, Quy da ky mdt hop ddng ban chiing khoan véi mot ca nhan theo dé Quy sé ban 835.000
c6 phiéu SJS ma Quy dang nam gitl véi gia tri giao dich 24.215.000.000 Bdng. Theo hgp ddng nay, giao dich ban chi cé
hiéu luc néu thda man cac diéu kién sau:

- Giao dich dudgc chap thuan bdi Hoi dong Quan tri ctia SJS;
- Giao dich dudc chap thuan bang vén ban ctia Uy ban Chiing khoan Nha nudc; va

- Giao dich dudc chip thuan bang van ban clia cd quan Nha nudc cé lién quan, néu co.

Tai ngay 16 thang 1 nam 2012, Quy da nhan dudc chap thuan clia Uy ban Chiing khoan Nha nudc dbi véi giao dich dudgc
dé cap 4 trén. Vao ngay 1 thang 2 nam 2012, Quy da nhan dugc mot khoan tién thanh toan 14 14.529.000.000 Dong
(tuong dudng 60% gia tri giao dich) theo diéu kién khoan thanh toan ctia hgp dong.

Chuyén déi sang Quy mé

Vao ngay 16 thang 12 nam 2011, BJ tai chinh ban hanh Thong tu s6 183/2011/TT-BTC hudng dén vé viéc thanh lap
va quan Iy quy md. Theo do, tif ngay cé hiéu luc ctia Thong tu nay 13 ngay 1 thang 3 nam 2012, cac nha dau tu sé dudc
quyén hop phap thanh 1ap quy md. Thong tu nay cling cho phép cac quy ma dugc hinh thanh ti viéc chuyén déi clia cac
quy déng véi diéu kién:

- Quy c6 gia tri tai san rong tai thdi diém ndp hd so dé nghi chuyén ddi quy dat toi thiéu 50 ty Dong;

- Danh muc dau tu chi bao gdm c8 phiéu niém yét va dang ky tai cac S6 Giao dich Chiing khoan, tién va cac khoan
tuong duong tién theo ty 1& han ché dau tu nhu da dinh; va

- C6 ké hoach chuyén ddi quy da dudc Dai hdi nha dau tu thong qua.

Viéc chuyén d6i Quy tif quy déng sang quy md da dudc thao ludn tai cudc hop clia Ban Dai dién Quy ngdy 13 thang 2
nam 2012. Theo d6 Ban dai dién Quy da Oy quyén cho Céng ty Quan Iy Quy chuén bi phuong 4n chuyén ddi trinh Ban dai
dién Quy xem xét trudc khi hop Pai hdi nha dau tu thudng nién. Phuong an chuyén déi sé phan tich cac diém Ioi va bat
i khi thuc hién chuyén déi ciing nhu 16 trinh va chi phi thuc hién viéc chuyén déi. Ban dai dién Quy sé xem xét phudng
4n va néu co thé, sé trinh Dai hoi nha dau tu dé xin ¥ kién chap thuan cho viéc chuyén déi nay.
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18.  Phé duyét phat hanh bao cao tai chinh

Cac béo cao tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va cho nam két thic cling ngay dugc Ban Dai dién Quy phé duyét
phat hanh vao ngay 15 thang 2 nam 2012.

Ngan hang TNHH mot thanh vién HSBC (Viét Nam) Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Nguyén Minh Dang Khanh
Phé Téng Giam dbc kiém Giam dbc Tai chinh
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Cong ty C6 phan Quan Iy Quy Dau tu Vit Nam
Ong Tran Thanh Tan
Téng Gidm déc

Ngay 15 thang 2 nam 2012




KHUYEN CAO

B4o c4o nay dwoc viét va phat hanh béi Vietfund Management (VFM). T4t c& nhivng s6 liéu lién quan dén Bao cao Tai chinh clia Quy dwoc cong ty VFM cadng
b trong bo cao nay da dwoc kiém toan theo luat dinh. Déi véi nhivng ndi dung khac trong bao cao dwoc cong ty VFM phat hanh dwa trén nhitng nguén théng
tin dang tin cay va/ hodc da duoc cong bd ra cdng chung. Nhitng quan diém, dw béo va cac wdc tinh trong bao céo chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai
thoi diém phat hanh, khdng ham y dam bao nhitng dw doan, kha ning sinh I&i va mirc d6 rdi ro cé thé xay ra, ma chi mang tinh chat tham khao. Chuing toi
khéng dam bao va khéng chiu trach nhiém vé moi thua 16 trwc tiép hodc gian tiép xay ra cho moi ca nhan hodc nhém ngwdi ndo str dung nhivng théng tin néu
trén trong tai liéu nay vao muc dich dau tuw.
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