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NOI DUNG BAN cA I B~CH

I. cAe NHAN TO sur RO
~u nr dn doc ban cao bach nay va cac tai lieu kern th I d~ nam vtrng cac nQi dung cua chirng
co dam bao, cac rui ro di kern voi viec d~u nr VaGchc I quyen co dam bao, d6ng thoi danh gia

str ph' hop cua khoan d~u nr VaGsan pham chirng quyen co bao voi rnuc tieu d~u illva tinh hinh
tai c 'nh cua minh. Nha d~u illdiroc khuyen nghi tham kha I cac chuyen vien tu vin tai chinh, moi

.img khoan hoac chuyen vien phan tich d~ nam virng v~ each thirc d~u tu VaGsan phfun chirng
co dam bao nay,

Clnm quyen co dam bao hi san pham C&U true phai sinh, c6 t nh chit phirc tap va khong phil hop voi
a dfru tu thi~u kinh nghi~m. ChUng toi kh6ng khuy~n ,'ch nha d~u tu tham gia d§:uillkhi chua
san phfun va chua s~n sang chip nh~ cac rui ro d~u duqc trinh bay dum day,

toi khong cam k~t th\!'c hi~n diSu tra, nghien CUuli.en uan tm t6 chuc phat haOOchUng khoan
casa ChUng toi khong dam bao vS bit cu S11' nghien cUu, di;..1tra nao lien quan tm ho?t dQng cila t6
chuc hat hanh chUng khoan ca sa, Ngum sa hiiu chUng qu Sn co dam bao khong nen hi~u S\Iphat
hilnh hUng quy~n co dam bao nhu mQt khuy~n nghi cua ch' I g toi lien quan toi chUng khoan co sa,
Ngoa' ra, nguai sa hiiu nen luu y rkg cac cong ty ho~c t6 huc co chung khoan co sa ho~c cac t6
chuc 'en quan khac khong tham gia VaGSO?llthao ban cao b? [hnay,

1. Rui ro lien quan d~n ta chfrc phat hanh chUng quy~'
I

• Rili ro tir giao dich cila t6 chuc phat haOO:t6 chuc pha hanh luon c6 th€ mua l?i chUng quySn
co dam bao tren thi truOng va cac chUng quy~n co da bao nay co th~ duQ'cnim gift ho~c bi
huy ho~c ban l?i. T6 chuc phat hanh co th€ th\!'c hi~n cac giao dich d~ phcng ngt'ra rUi ro va
giao dich nay co th~ anh huang d~n gia chUng khmln co sa, qua do gian ti~p anh hu6ng d~n
gia chUng quy~n co dam bao.

• Rill ro thanh toan: Nha dftu tu c~ luu y rkg trong qu l trinh phat hanh chUng quy~n, m~c dil
. " I,.

OOUngtieu chum khat khe ve kha nang thanh toan pha' luon duqc chap hanh bOi to chuc phat
hanh, luon t6n t?i rui ro t6 chuc phat hanh bi mit kha aug thanh toan va khong th~ th\!'c hi~n
quySn cho nha dftu tu, Trong truOng hqp t6 chuc ph't hanh mit kha nang thanh toan ho~c
khong du tai s~ d~ thanh toan th\lc hi~n chUng quySn, IVi~Cgiai quy~t quYSn lqi cho ngum sa
hiiu chUng quyen duqc th\Ic hi~n thee quy diM phap 1 ~t lien quan

• Rili ro chUng quYSn co dam bao bi huy niem y~t: Tron I truOng hqp t6 chuc phat hanh bi dinh
chi, ~ ngt'rng ho?t dQng, hqpnh frt, sat OO~p, giai t ,~, pha san, hoi;tc bi thu h6i Gifry phep
thanh l~p va ho?t dQng, chUng quy~n co dam bao se hi huy niem y~t. Do do t6n t?i rui ro
chUng quy~n c6 dam bao bi huy tmac ngay dao h?ll.

• Rui ro tir vi~c tli\Ic hi~n s\I tv chu cua tf>chuc' phat h' : NguOi. sa hiiu chUng quyen co dam
Mo nen luu y rfug chUng toi co quySn 1\1' chil trong kc ho?t dQng kinh doanh phil hqp v&i
di~u khoan trong cao b?ch nay va co th~ anh hu6ng d b gia chUng quySn co dam·M.o, Trong
cae S\l ki~n bi mua l?i hoi;tc thay d6i Giu trUc doanh n i~p lien quan tm qUYSnlqi cua nguai

sa ,hiiu ch~g ~uY,~nc~ d~ ba~, ch~ng toi :_c6qu~Snlh,ra c~Qn ,cac h~i;lt,dQng lien ~qu:n tm
chung quyen co dam bao rna chung t01 cho rang phu " ,To chuc phat hanh cam ket se dua
ra cac quy~t dinh mang tinh dn tr<;lng,N~u cac ben lirn quan d~n cac nghla V\l vai t6 chuc

Trang 5



phat hanh khong th€ dam bao dtroc cac nghia vu cua minh thi di~u nay co th~ anh huong d~n
k~t qua hoat dong lien quan toi clnrng quyen co dam bao.

• Rui ro do mau thuan quyen 19i: t6 chirc phat hanh tham gia VaGnhieu hoat dQng khac nhau co
th~ gay ra mau thuftn quyen 19i voi nguoi sa hiru chirng quyen. T6 chtrc phat hanh luon co thS
phat hanh va niem y~t cac chirng quyen co dam bao khac co kha nang anh hu6ng d~n gia
chirng quyen co dam bao.

• Rui ro bao mat thong tin: T6 chirc phat hanh cam k8t c5 gfuIg h~t sire d€ dam bao Sl,Ibao m~t
cua thong tin khach hang, tuy nhien T6 chirc phat hanh khong cam k~t co th~ cung dp Sl,Ibao
mat hoan toan d6i voi cic thong tin nay

2. Riii ro lien quan d~nsan phAm chUng quy~n

• Rui ro dAu tu chung: ngum sa hiiu nen co ki~n thuc vS phuong phip dinh gia cua chUng
quySn co dam bio va chi nen giao dich sau khi da xem xet dn trQng. ChUng quy8n co dam
bao Ii san phfun phil hgp vOi nha dau tu hiSu ro vS cic rui ro va cac co ch~ gii lien quan. MQt
khoan d~u tu VaGchUng quySn co dam bao kh6ng tuong duong vOi mQt khoan dau tu VaGtai
san co sa. M~c du 19i nhu~ cua mQt khoan dau tu VaGchUng quySn co dam bao lien quan m~t
thi8t tm thay d6i trong gia cUa tai san co sa, Sl,Ithay d6i gia cua chUng quySn co dam bao d6i
voi Sl,Ithay d6i gii tai san co sa co thS khong tuong duang. H~ s6 don bAy cao cua chUng
quySn co dam bao co nghia d.ng ngum sa hiiu se co rui ro dau tu cao hon so vai dAutu cling
gii tq vao tai san co sa.

• Rui ro do thm gian dio h~ cua chUng quySn co dam bao: do chUng quySn co dam bao co thm
gian dao h~n nen gia cua chUng quySn co dam bao co thS bi giam khi d~n gk ngay dio h~,
va muc giam gii nay co thS se khi Ian. N~u nha dAu tu nb gift chUng quy8n co dam bao d~n
ngay dao h<;l.nva gii thanh toin 006 hon ho~c bfuIg gii thl,Ic hi~n quySn, tbi gia cua chUng
quySn co darn. bao Se b&ng khong, khi do OOadAu tu se chiu mQt khoan 15 bfuIg dUng s6 tiSn
da b6 ra dS mua chUng quySn co darn. bao. Vi v~y, truac khi quyet dinh dAu til vao chUng
quySn co dam bao, nha dAu tu ck nghien cUu ky xu the bi~n dQng gii CUachUng khoin co sa
trong khoang thm gian con hi~u l1,rccua chUng quySn co dam bao.

• Rill ro vS gii: rui ro v€ gii la rtii ro do Sl,Ithay d6i gii clla chung quYSn co dam bao. Sl,Ithay
d6i gia cua chUng quYSn co dam bao ph\! thuQc VaGnhiSu yeu t5 nhu gii cua chUng khoin co
sa, muc dQbi~n dQng gii chUng khoin co sa, thm gian con hi~u ll,Iccua chUng quy€n co dam
bao, lai suAt, c6 tuc cua chUng khoin co sa ... trong do, yeu t6 quan trQng nhAt chinh la gia cua
chUng khoin co sa. Ngoru ra gii cua chUng quySn co darn. bao con ph\! thuQc VaGy~u t6 cung
cau cua thi truOng vS chUng quySn co dam bao. M~c dti t6 chuc phit hanh thuOng phit hanh
kh6i lugng chUng quYSn co dam bao theo kh5i lugng da dang Icy vOi Uy ban ChUng khoin
Nha nuac, tuy nhien, t6 chuc phit hanh vfuI co th~ tang kh5i lugng cung Ung chUng quySn co
dam bao thong qua phuong thuc phat hanh b6 sung chUng quySn co dam bilOmi~n hi h~ muc
phit hanh chUng quySn co dam bao do chua vuQ't qui h~ muc phat hanh t6i da thee quy dinh
cua Dy ban ChUng khoin Nha nu6c. Vi~c phat hanh them nay co thS anh hu6ng d~n gia cua
chUng quySn co dam bao.

• Rui ro illtinh don bAy: dftu tu VaGchUng quySn co dam bao chi lien quan d~n Sl,Ithay d6i gia
cua chUng khoin co sa chu khong phai dau tu tIVc ti~p VaGchUng khoin co sa, do do nha dau
til duQ'c hu6ng 19i ill tinh chAt don bAy cua chUng quySn co darn. bao khi co th~ nh~ dugc
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toan b9 su thay dbi gia cua chimg khoan co sa tron khi chi phai bo ra mot ph&n chir khong
phai toan b9 gia cua chirng khoan co sa. Ngoai ra, 1)' I~ thay dbi gia cua clnrng quyen co dam
bao tren thi tnrong co th~ IOnhen ty 1~thay dbi gia c I a chirng khoan co sa, vi v~y nha d&uill
co thS loi nhi~u hon hoac 16nhieu hon so voi viec d~ \illtrue tiep vao chimg khoan co sa.

• Rill ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha dAu tu iong thS ban chirng quyen co dam bao a
r , I ,. - ,

mire gia mong muon do thi tnrong thieu thanh khoa doi voi chimg quyen co dam bao do.
Thanh khoan cua chimg quyen co darn bao phu thu c van cung c&u thi tnrong va hieu qua
hO<;ttd9ng eua tb chuc t<;tol~p thi truOng. M~c du tf> huc phat hanh cam k~t se th\lc hi~n cac
cong tac t<;tol~p thi truOng va cung dp thanh khofm .ho thi truOng chUng quy~n co dam baa,
tb chuc phat hanh. kh6ng cam k&t thi truOng giao di I h cua chUng quy~n co darn baa se soi
~~. \

• Nha d&u tu sa hfru chUng quySn co darn baa khong !o quySn 19i nhu cb dong sa htru chUng
khaan cO'sa baa g6m nhung khong gim h<;lllquy~n t, am d\l D<;tih9i d6ng c6 dong, nh~ c6
rue, quy~n mua cb phi~u phat hanh them, ho~c cac q [ySn khac phiit sinh tu chUng khoan cO'
sa.

• ChUng quy~n dong vai,tro cong Cl,! phong ngila, rut ro: IOia chUng q~y~n co th~ thay dbi ngugc
vai ky v9ng cua nha dau ill sa hfru chUng quyen, do 0 chUng quyen khong dam bao se luon
la m9t cong Cl,!phong ngua rui ro hi~u qua cho nha d~ illsa hiiu chUng quySn

3. Riii ro lieD quaD d~D chUng khOaD CO's(r !

M9t s,{S\l ki~n xfiy ra (bao g6m phat hanh cb phi~u thuang h :~cphan ph6i ti~n bM Cong ty, chia nh6
ho~c qp nh~t chUng khoan cO'sa ho~c S\l ki~n tai du truc huemg tm Cong ty) co thS dfuI d~n
vi~c c u.ng toi phai di~u chinh cac di~u khoan cua chUng quy' n. Tuy nhien, chung toi khong co nghla
VI,l ph i di~u c~ cac di~u khoan va di~u ki~n .~ua chUng qu l~~cho mQi ~\l ki~n lien quan tm chUng
khQ(i~cO'sa. Bat ky S\l dieu chlnh ho~c cac quyet dinh khong oieu chinh deu se co tac d9ng tm gia tri
cua c~Ung quySn. Vi~c di@uc,hinh chUng quy@nse dugc th\lc hi~n ~eo quy dinh phap lu~t. Ngoai :_a,
m9t SID S\l ki~n xay ra (baa gom chUng khoan cO'sa hi huy n fernyet ho~c 19m ngUng giao dich) dan
dSn v(c chUng quy@nbi huy niem y~t ho~c t<;lIDngUng giao d:',h theo quy dinh cua phap lu~t.

Cac riii ro .khac4.

vJ thui

Thu~ hu nh~p ca nhan nha d~u tu c~ chi tra co S\l khac bi~ dang k~ khi I\la ch9n chuy~n nhugng
Chim~lq~y~n truac khi dAoh(lJ1ho"" giil chimg quy~n tm khildao h(lJ1d~ thllc hi~n quy~n.NQi dung

::J~:::::gay dAoh(lJ1,nha d§u m chuy~nnhugng ~img qu~n

Do c1 g quy~n co bilO diun dugc giao dich mang l\IMU ch' 'g khoao co sit nen khi chuy~nnhugng
chUng quy~n co bao dam thi thu nh~p ill chuy~n nhugng chlin I quy~n se ap dvng thu~ d6i vai chuy€n
nhugn chUng khaan, dugc xac dinh bllng gia chuy~n nhugng \hUng quYSn co bao dam tUng lk nhan
(x) v' thu~ su~t 0,1%. Trong do gia chuy~n nhugng chUng ~ySn co bao dam tUng lk la gia kh&P
l~nh c Ung quy~n tren Sa giao dich chUng khoan nhan (x) S6 1c gng chUng quy~n.

I
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+Truong hop tnroc ngay dao han, chtmg quyen bi huy niem y~t:

Thu nhap ill chuyen nhuong clnrng quyen duoc xac dinh bang gia chuyen nhuong chirng quyen co
bao dam rung lftn nhan (x) voi thu~ su~t 0,1%.

Theo quy dinh tai diem a, b, e Khoan 1 DiSu 9 Thong tu s6 l07/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016 cua
BO Tai chinh hu6ng d~n chao ban va giao dich clurng quyen co bao dam thi gia chuyen nhuong
chimg quyen co bao dam la:

Gia mua lai thea mire gia thi truong cua t6 chirc phat hanh thong qua hoat dong tao Hip thi
tnrong nhan (x) s61uqng chirng quyen (tnroc ngay huy niem y~t co hieu hrc); hoac

Gia thanh roan chimg quyen do t6 chirc phat hanh cong b6 nhan (x) s6 luong chirng quyen
(sau ngay huy niem y~t co hi~u h,rc).

Gia thanh tmin cua chtrng quy8n thea quy dinh t~ Khoan 3 BiSu 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi dyl: Nha d~u illmua 100 chtrng quySn mua co tm san cO's6la c6 phi~u Clla Cong ty c6 phftn sua
Vi~t Nam (VNM) vai gia 1.400 VNB/chtrng quySn, ty l~ chuy€n d6i la 10:1, gia thlJc hi~n la 150.000
VNB. .

N~u nha d~u tu ban chtrng quy~n mua ~i muc gia 2.000 VNB/chfuIg quySn thi s6 thu~
phili nop la 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNB.

N~u chUng quySn hi huy niem y~t va t6 chilc phat hanh cong b6 gia thanh toan chUng
quySn Iii 2.000 VNB/chting quySn thi s6 thu~ phili nop la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VNB.

+ T~i thOi di€m nha d~u tu thlJc hi~n quySn

Do hi~n hanhmm quy diM thlJc hi~n quySn chuy~n giao bkg tiSn nen thOi di€m phat sinh thu nh~p
la thm di€m nha d~u tu thl,IChi~n quySn. T~i thai di~m thl,Ichi~n quySn chuy€n giao bling tiSn, thu
nh~p cua nhil d~u tu ap d1,lI1gmilc thu~ su~t 0,1% tren giil chuy~n nhuqng chtrng quySn co bilo dam
timg IAn.Trong do, gia chuy€n nhuqng chUng quy~n co bilo dam tung Iftn bkg gia thanh toan cua
chUng khoan cO's6 nhan (x) (S61uQ'llg chUng quySn chia (:) cho Ty l~ chuySn d6i).

Giil thanh toan cua chUng khoan cO's6 do S6 giao dich chUng khoan cong b6 thea quy dinh t~ diSu
14 Thong tu s6 l07/20161TT-BTC .

Vi dy 2: Tuang Ung cac giil thi~t t~ Vi dl,11 neu tren, giil thanh toan cua tai san cO's6 (VNM) do S6
giao dich chUng khoan cong b6 ~i thOi di€m thl,Ichi~n quySn 1a 155.000 d6ng/c6 phi~u.

S6 thu~ nha d~u tu phai nop khi thl,Ic hi~n quySn la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VNB

Rui ro v~kinh Ii
Sl,I philt triSn cua nSn kinh t~ thuang duQ'c danh gia thong qua t6c do tiing twang kinh t~, Sl,Ibi~n
dong vS 1~ pMt, lill su~t hay ty giil h6i dom ... Cac y~u t6 nay co nhUng tac dong mang tinh h~ th6ng
tai uSn kinh t~ Vi~t Nam, thi truang chUng khoan Vi~t Nam, anh huang d~n ho~t dong kinh doanh
cua t6 chilc phat hanh chUng quySn va t6 chilc phathanh chUng khoan cO's6.

TriRnv!,ng tang tru-ungkinh Ii thi giUi
__ w;;;. 4
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1i;Uhai nam vira qua, n~n kinh t~ toan du da thay d6i Sl,I tang tnrong manh me duoc thuc d~y
. suftt thap trong nam 2017 sang mire tang tnrong LU,liv'~' t6n va thanh khoan that chat hon trong
18. Trong nam 2019, n~n kinh t~ My du kien se tang g cham 11;1idang k6 do tae dQng cua

sach kich thich tai khoa yeu dfuI va cac n~n kinh t~ phat triSn se d6i mat voi nhieu thach
do Sl,I bftt 6n cua chi~n tranh thirong mai My- Tri6n vong kinh t~ cua khu Vl,IC chan

Anh cling co xu huong di xuong trong nam 2019 voi sut giam tang tnrong cua cac nha xuftt
IOn tai chau Au nhu Dire do nhu du suy y~u tai cac kinh t€ moi n6i va nhfrng 10 ngai v~

v&n am anh tam ly nha d~u tu a chau Au va Cac nuac dang phat tri6n dg ki~n tang
ch~ li;U,d&nd~t bai Sl,I suy giam trong tang truang Trung Qu6c, do dQ tr~ cila tac dQng
vi~c giam don b~y kinh ts va cang thfuIg thuong ml;1i tieu dUng va ni~m tin kinh doanh. Tuy
vi~c nm long chinh sitch dS he; trq khu VlJC tu nhan va I triSn co sa hl;1tfuIg cila Trung Qu6c
n€n kiob t~ cua qu6c gia nay khong phai d6i di~n vai Sl,I suy giam kinh t~ nghiem tr(;mg.

dQng 100 tl;1icac thi tIUOng mm n6i va duqc th6
tl;1icac qu6c gia nay. Nhfrng qu6c gia co anh

tang ho?c co nq ngol;1it~ 100. Trong nam 2019, tang
tl,lcarm huang tieu cgc dSn buc tranh chung cua cac

d6ng nQi t~ da mftt gia kha ml;lnh a nhi8u qu6c
v€ ky VQugtang lai suftt cua CI,lCDg trii Lien Bang

tl;1ithi truOng mm n6i ill cac chinh sach th~t ch~t cua
thuong ml;litl;lID thai giua My va Trung QU6c co

dSn sg tang truang tra li;Ucua cac nSn kinh t€ mm n6i.

Bang 1: T6c dQ tang trlllYng kinh t~ toan

qua S\I suy ySu cua cac d6ng .nQi t~ so
tieu C\IC nhftt la cac nuac co tham hl,lt

suy giam va lai suftt tiSp Wc tang
truOng mm n6i. Tuy nhien, trong b6i
mm n6i trong nam 2018 va thay d6i
co th6 d\I bao ap l\Ic len di€u ki~n tai
se giam xu6ng trong nam nay. MQt

giup buc tranh toan c§.utich cgc hon
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t-u« vong tang truong kinh ti Viit Nam
Chung toi du bao tang tnrong se giam xuong trong nam 2019 sau mire tang manh trong giai dean
2017-18. Tang tnrong ODP thirc nam 2019 uoc tinh dat 6,6%, sat voi ky vong thi tnrong va th~p han
muc tieu cua Chinh phu cho noon 2019 trong khoang 6,8%. Thea chung toi, nhu eau trong mroc vin la
y~u t6 quan trong trong tang tnrong chung voi su tang tnrong manh cua nganh ban le va du lich,

San xu~t se ti~p t\ICtang tnrong manh do:

1) Trong 3 nam vira qua, dfru tu nr nhan tang binh quan 15,0% m6i nam; co thS ky vong ian song dfru
tumoi se dAyrnanh cong su~t san xu~t cua nSn kinh t~;

2) Viec ra mit di~n thoai thong minh nip g~p trong giai dean 2019-2020 cua cac nha san xu~t hang
dfru va sir dung mang 50 du kien se tc,'tora chu kY tang truang mai cho san phb di~n thoc,'tithong
minh va hc,:tnchS da suy giam Clla tieu dUng. Nhfmg dQt pha dang k8 vS cong ngh~ trong phat tri8n
lInh V\l'Cdi~n thoc,:tithong minh da thue d~y v6n dfru tu til Samsung va LO van Vi~t Nam trong 2017-
18, di~u nay co th8 h6 trg tang wOng cua khu VI,lC FDI til nam 2019;

3) Dong v6n FDI co th8 ti~p t\le tang m~ vi chi~n tranh thuang mc,:tiMy- Trung co thS tc,'tora ea hQi
phat triSn eho nganh san xu~t eua Vi~t Nam trong Sl,l dich chuySn ehu6i cung fulg eua khu VI,lC nh~m
giam phl,l thuQc van Trung Qu&c; diSu nay dang thai duqc h6 trq boi cae hi~p diM song phuang FTA
va CPTPP ma Vi~t Nam mm ky kk
Trong nam 2019, ehUng toi d\l' bao Chinh phu se ~p trung han van khu VI,lC tu nhan va th\l'Chi~n
chinh sach ti~n t~ va tai khoa t~ tr9ng dS tranh nguy ca gay ra b~t 6n vI mo.

Bang 2: MQt sa dY' bao vi rno 2019

"-":7'~~-- --~ ... ~ -~---~ ~~--:~-- -_- ~ I' -,- - - -, -"I:~ - . - _- -.- =

- - .~ - --
_TanQtruang kinh te %yoy 6,8 7,1 6,6 6,8

Nang nghi$p %yoy 2,9 3,8 3,3 3,0

Khai khofmg %yoy -7,1 -3,1 -2,0 -4,4

San xuat ._______ %yoy_ 14,4 13,0 10,2 12,1

_~y dl,mg %yoy 8,7 9,2 8,5 9,2

Ban Ie %yoy 8,4 8,5 8,5 na

Xuatkh~u %yoy 21,6 13,0 12,0 8-10

Nh~p khau %yoy 21,4 11,3 13,6 10,1

L;;l'!1phat blnh quan %yoy 3,5 3,5 3,9 <4

Lai suat dieu hanh % 6,3 6,3 6,3 na

Can can thanh toan % GOP 2,7 3,0 2,5 na

Can can tai kh6a % GOP -3,5 -3,0 -3,6 -3,6

(Ngu6n: VNDIRECT I F: d~ bao, P: ki hO(lcheua chinh phu)

Liii suat

86i vai mQt doanh nghi~p, rui ro lai su~t la rlii ro khi chi phi tra Uii vay eua doanh nghi~p cao han
khft nang tc,'tora lqi nhu~ eua doanh nghi~p va mue dQ rlii ro vS 1ai sd.t eling khac nhau gifra eae
nganh.
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V~ Hiis .1ttrong mroc, chung toi cho rang Chinh phil yin gift n uyen quan diem v~ chinh sach ti~n t~
, '\ I "., ,

va du b 0 1ai suat co ban se duy tri amire 4,25% va 6,25% (Ian trot cho 1ai suat chiet khau va lai suat
tai cfrp 6n). So voi ky v(~mg~ang 1ai su.1tco ban them 25-50 d Fm,cO'ban vao Q~/2018, chUn~ toi ha
ky V9n. Avao V,i~ct:~g l:i sua; ca..~an~do ap l~c 1;;t~phat giarn Fu6ng nho gia dau"S\lt~giam ~an ~ay.
Tuy en, cluing t01 nhan thay lai suat huy d9ng tang nhe tro Q4/20 18 trong h(f thong ngan hang.
Di~u n y d~n d~n chi phi cho yay tang len, d~c biet la cae ni anh co nii ro cao nhu b.1t dQng san
tI:uong mai va tai chinh tieu dur;g mac du lai suat cO',ban yin Ia:uqc duy trL Hi~n t;;ti, chUng toi cho
rang m c chenh l~ch giua 1ai suat tm tTUaug va lai suat cO'ban ~akhong qua Ian. Ngoai ra, chung toi
dV bao Chinh phil va NHNN se duy tri 1m su.1t cho yay 6n di [ d€ h6 trq khu VlJC illnhan va tang
truang 'nh t~. Vi v~y, theo chUng toi, vi~c tang 1ai su.1tcO'bim 1 e kh6 xay ra n€u l?m phat duqc kiSm
soat.

Hinh 1: Di~n bi~n Hii suit trong mro-c

%

16,0 -~---"---,"-.~--~---,,--.---- ..---- ..~--~.-~---' -'-~'--'-"----'-'--'

12,0

10,0

8,0

6,0
- ..... '"---II----------~~-- . ..-..--"

4,0

2,

0,
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

--- Lai s ~t lien ngan hang

U3is IMtai chi~t kh~u

-- ...Lai su~t huy dong

--- Lai suMTPCP 10 nam-

kinh t~ VImo va kiSm soat l?ill phat 1amQt trong 00 g m\lc tieu quan trQng hang dau Clla
. Tren cO' sa danh gia dv bao kiOOtS VI mo, tm t 1 aug ti~n t~, giai do;;tn 2016 - 2020,

difltta cac chi tieu diOOhuang v~ ti~n t~, tin dl,lllgth~p han giai dO?ll 2011 - 2015 nhung yin
can d6 dam bao phu hqp v6i suc h~p th\l cila n~n kinh tS va 1 y tri 5n diOOkinh t€ vi rno; thvc hi~n
d6ng b: cac gifu phap OOfunki&rnsoat hqp 11'1uqng ti~n cung I, g qua cac kenh, qua d6 da gop phin
kiSm s at t6t l?IDphat.
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Trong nam 2018, 1?JIlphat dtroc ki8m soat nho S1,l'nh~t quan cua Chinh phu trong di~u hanh va gia
d~u chi gia tang ngan han VaG cu6i nam. Mac du dff tinh d~n ap hrc gia tang ill cac y~u t6 nhir nang
gia dich vu cong (dien, y t8 va giao due) va thu8 moi tnrong d6i voi nhien lieu, nhung chung toi cho
dmg Sl,Idi8u chinh cua gia dftu c6 th8 giup lam phat ti~p tuc duoc kiem soat trong nam 2019. Gia dinh
co s6 cua chung toi 13.gia dftu Brent binh quan se 6 rmrc 60-70 USD/thilng trong nam 2019 se khong
tac dong nhieu d8n bi8n dong gia ca trong mroc. Chung toi du bao ty l~ lam phat chung nam 2019 d~t
3,9%, th~p han d1,l'bao binh quan tu Bloomberg 6 muc 4,0%.Rui ro d6i vai gia dinh cO's6 cua chUng
toi bao g6m:

1) gia dftu ph\lc h6i cao han dl,Iki8n

2) ti8n d6ng giam gia m~ d~ nhUng ru.i ro ben ngoai

Bang 3: Yiu t6 anh hmmg d~ndi~nbiin l~m phit nhfrng nam qua

2013
2014

6,6% 7,0% -t-
....

2015 0,6% 1,7% ....
._----- --_---- _._----------_-_-_2g~_~ ~~!% ~_:~o/~ ._-t- . ~* __

_ 20~~ ~~~?o.__~~_'Y~ . _._~ "' _
2018 3,.5% 1,5% ... ..

4,1% 1,9%

(Ngu6n: VNDJRECT)

Rui ro phap Ij

Rui ro phap ly xay ra trong qua triOOchip hanh phap l~t do thay d5i quy dinh, khong tuan thu dUng
quy dinh ho~c khi phat sinh tranh ch~p, ki~n cao ... tir cac ben lien quan trong qua trinh ho~t dQng cua
Cong ty.
Cong ty C5 phftn ChUng khoan VNDIRECT ho~t dQng thee mo hinh Cong ty C6 phftn, mQi hOl:\tdQng
Clla Cong ty duQ'c giam sat bili h~ th6ng cac cO'quan nha nuac bao g6m: BQTai chinh, Uy ban ChUng
khoan Nha. nuac (SSC), S6 Giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE), S6 Giao dich
chUng khoan Ha NQi (HNX), Trung tam luu ky chUng khoan Vi~t Nam (VSD), T6ng Cl,lC thu8, va
duQ'c di8u chinh bili h~ th6ng van ban quy phl:\ffiphap lu~t bao g6m: Lu~t doanh nghi~p, Lu~t ChUng
khoan, cac van ban phap lu~t cac nghi dinh va cac thong tu huang d§n lien quan. Lu~t va cac van ban
dum lu~t trong linh Vl,IC chUng khoan cling dang trong qua trinh hoan thi~n, do d6 b~t kY S\I thay d5i
v8 m~t chinh sach-nao xay ra se it nhi~u anh huang d~n ho~t dQng quan tri, kinh doanh cua Cong ty.
M~t khac, rui ro nay cling xu~t hi~n khi cac cong ty chUng khoan khong tuan thu nghiem ng~t cac quy -
dinh phap lu~t, th1,l'chi~n cac giao dich khong duQ'c cho phep cua phap lu~t d~ den nhUng t6n th~t
n~g n8 va t5n h~i uy tin cua chfnh minh.
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rr. HUNG NGUm CHIU TRAeH NH1:E:McHiNH 01 vot NOl DUNG BAN cAo
~CH

1. A chirc phat hanh

Ba: Pham Minh Huong

Ba: Hoang Thuy Nga

Ba: Nguy~n Ha Ninh

Chirc vu: Chu tich Hoi db g quan tri kiem T6ng giam d6c

Chtrc vu: Truong ban ki~·

Chirc vu: K~toan tnrong

Chung oi dam bao rAng cac thong tin va s6 lieu trong Ban cao bach nay 1ftchinh xac, trung thuc va
cam k~ chiu trach nhiem v~ tinh trung thuc, chinh xac cua nh] .g thong tin va s6 li~u nay phil hop
voi thu t~ rna chung toi diroc biet, hoac da di~u tra, thu thap m teach hQ'PlY·

Chung oi co th~ e~p nhat hoac sua d6i ban eao bach nay tron I qua trinh phat hanh clnrng quyen d~
dam ba dung cac quy dinh diroc ban hanh, B~t ky Sl,I c~p nh~t 6 sung nao se dUQ'ccong b6 thong tin
t?i Sa iao dich ChUng khoan.

2. A chrrc bao Hinh phat hanh, T6 chrrc tu'v§n

- Trang 13



III. cAc KHAI NI¥M
Chung quyin co bao dam (sau day goi tit la chirng quyen) la hop d6ng giua nha diu tu va t6
chirc phat hanh chirng quyen diroc dinh nghia thea khoan 1 DiSu 1Nghi dinh s6 60120151ND­
CP ngay 26106/2015 cua Chinh phu sua dBi, bB sung ID9t s6 di~u cua Nghi dinh s6
58/20121ND-CP ngay 20107/2012 cua Chinh phu quy dinh chi ti~t va huang d§ll thi hanh mot
s6 di~u cua Luat Clnrng khoan va Lu~t sua d6i, b6 sung IDQts6 di~u cua Luat Chung khoan
(sau day goi tit la Nghi dinh s6 60/2015IND-CP). '

Chung khoan co sO'la clnrng khoan duoc sir dung lam tai san co sa cua clnrng quyen,

TB chirc phat hanh clnmg khoan co sO'la t6 chirc phat hanh clnrng khoan lam tai san co sa
cua chUng quy~h.

TB chllc phat hanh chUng quyin (sau day gQi cit la t6 chuc phat hanh) la cong ty chUng
khoan ph<ithanh chUng quySn.

Ngan hang hm kY la ngan hang th\1Chi~n vi~c luu ky, giam sat tai san do t6 chuc phat hanb
chUng quySn ky quy d€ bao dam thanh toan cho cac chUng quySn da ph<ithanh va khong phai
la nguCrico lien quan cua t6 chuc phat hanh theo quy dinh cua phap lu?t chUng khoan

NgllOi sO'hihI chUng quyin la nha d§.u tu sa hUu chUng quy~n, d6ng thm la chu ~Q'co bao
dam ID9tphk cua t6 chuc phat hanh va khong phai la t6 chuc ph<ithanh chUng quy~n.

ChUng quyin ki~u chau Au la chUng quySn ma nguai sa hfru chUng quy~n chi dugc th\1'c
hi~n quySn t~i ngay dao h~.

Gia thy:c hi~D la mu<=;gia ma ngwJi s6 hfru,chUng quy~n co quySn mua (d6i v&i chUng quy8n
mua) chUng khoan co s6 (c6 phi~u) cho t6 chuc ph'at hanh, ho~c duQ'c t6 chuc phat hanh dUng
d€ xac dinh khoan thanh toan cho ngum sa hfru chUng quy8n.

Ty I~ chuy~n dBi cho bi~t 56 luqng chUng quy8n ck co d€ quy d6i thanh m9t dan vi chUng
khoan co 56.

Ngay dao h~n 18.ngay cu6i clmg rnA ngum sa hiiu chUng quy8n dugc thlJC hi~n chUng quy8n.

ChUng quyin dang IllU hanh la chUng quy8n chua dao h~ va dang dUQ'cnim gifr bOi ngum
56 hiiu chUng quy8n.

ChUng quy~n chua IllU hanh la chUng quy8n da phat hanh nhung chua duQ'c s6 hfru bOi nha
d§.uill. ChUng quy8n chua luu hanh duQ'cluu ky tren tm khoan cua t6 chuc phat hanh.

ChUng quy~n co Iii(ITM) la chUng quySn mua co gia th\1'ohi~n (chi s6 th\1'chi~n) thip han
gia (chi 56) cua chUng khoan co 56

ChUng quy~n la (OTM) la chUng quy8n mua co gia th\1'chi~n cao han gia eua chUng khoan
co s6

ChUng quy~n hoa van (ATM) la chUng quy8n mua co gia th\1c hi~n b{mg gia cua chUng
khoan co sa
Vi th~ mO' chUng quy8n cua t6 chuc ph<ithanh bao g6m tit ca cac chUng quy~n dang hru hanh
chua dugc th\1'Chi~n

Vi th~ phong ngira rui ro Iy thuy~t la vi thS dugc Hnh toan din cu tren phuang an phong
ngua riii ro da duQ'c t6 chuc phat hanh neu trong Ban cao b~ch.
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V th~ phong ngira riii ro thvc !~la vi th~duoe tinh to'; din cir tren vi th~ thuc t~ co trong
ta khoan phong ngira rui ro cua to chirc phat hanh.

D Ita hi gia tri thay d6i cua gia chirng quyen irng voi
. oan co sa.

~t thay d6i rAt nho trong gia clnrng

Cong thtrc:

M ' ;,lJ\. th ;,lAP •.•• IL' "-Delta = U'C Uf? . ay cot Bl.a t"ung quyen
M' ~}\·h ~A', " h'] l'-h J ,uc Of? u ay cor gla C I.9 '" oan CCYso

ia thanh toan chung quyin khi thuc hi~n quy~n llijbinh quan gia dong cira cua clnrng
oan co sa trong narn (05) ngay giao dich lien tnroc ng y dao han, khong bao g6m ngay dao
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IV. CO HQI DAu TU

1. Tang quan v~ n~n kinh t~ Vift Nam

Nen kinh t~ Viet Nam tang tnrong 7,08% trong nam 2018, dat rmrc cao nh&ttrong 11 narn qua va
virot du baa cling nhu muc tieu cua Chinh phu. Tang tnrong diSn ra tren dien rong a hAuh~t cac linh
VlJC gom:

1) san hrong nong nghiep cai thien (+3,8% so voi cung ky so voi 2,9% trong nam 2017);

2) rna rong san xu§.tmanh me (+13,0% so voi 14,4% trong nam 2017) mac du chu nghia baa h<)
thirongmai quoc t~ gia tang;

3) nganh xay dung ti~p tuc tang tnrong (9,2% so voi 8,7% trong 2017);

4) chi tieu tieu dung a mire cao (linh V\ICban Ie va ban buon tang 8,5% so voi 8,4% trong nam 2017)
nho thu nhap nguoi dan cai thien cung voi lam phat a mire nrong d6i thip.

Chi eo nganh khai khoang ghi nhan mire tang tnrong am (-3,1% so voi cling ky) do san hrong diu kill
tiep tuc giam nhimg giam it han rmrc giam 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Tang tnrimg tich e1}'e0' hiu h~t cae nh6m nganh trong nam 2018

Tang trOOng kinh t~ 7,4 7,1 7,0 7,1

N6ng nghi$p 4,1 3,9 3,7 3,8

Khai khoang 3,7 (0,1) (2,0) (3,1)

San xufJt cong nghi$p 12,8 12,4 12,7 13,0

'Xay dl,mg 5,5 7,4 8,5 9,2

Ban Ie 8,9 8,9 8,5 8,5

V~n tai 7,3 7,6 7,5 7,9

LU'u trli & an u6ng 6,9 7,0 5,9 6,8

Djch 'v\.I tai chfnh 7,2 7,6 7,9 8,2

(Ngu6n: VNDlRECT)

Nam 2018, CPI binh .quan d~t 3,5% va 1<;1111phat Wila 1,5%, th&phan d\I bao eua chUngtoi va x&pxi
mue nam 2017. f)i~m khac bi~t ehu ySu so v6i nam ngoai 1£1dong gop cua 1~ phat gia th\Ic phk va
nhien li~u tang len trong chi s6 CPI, trong khi nam 2017, dieu chinh gia hang hoa & dich VI,l cong
dong gop Y2VaGmue tang eua l~ phat ehung. Mi,icdu xay ra nhUngquan ng~i v€vi~c gia thl,l'CphAm
va nhien li~u tang len trong nam 2018, nhung di€u nay dil duQ'ch~ chS nha Sl,l' can thi~p cua Chinh
phu nhfun giam tae d<)ngillSl,l'gia tang gia cac lo~i hang hoa nay len l~m phat. Thong qua vi~c trich
l~p va su d\lllg quy binh 6n gia xang dAuva tri hoan tang gia di~n cOngnhu thu€ moi truOng, Chinh
phu da duy tri ty l~ l~m phat a mue duo; 4,0% trong nam 2018. Them VaGd6, nhUng n6 l\ICcua
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tho van Q4/2018, khien cho kydiroc h6 tro boi dot di~u chinh manh cua gia
giam di dang ke.

tai ehinh Vi~t Nam va co hQid~u ttr

khoan co th€ se tiep d6i dien voi tlnr thach ill ca'IL,.LUU~.'F. su kien "thien nga den" va
t~ toan cftu dang 6 giai doan bao hoa cua chu ky tang

thuong mai gitra My - Trung co th€ xem la m9t sir
2017, va da khoi dftu cho m9t Ian song ban thao tren
lai su!t cua FED, chi~n tranh thuong mai tro

cftu va da phftn nao thay dbi goc nhin cua nha dftu tu
toi, di~u nay cho th!y trong giai dean cu6i chu ky tang
CK, tam ly thi truOng r!t nh~y cam vai nhUng Cll
den". Nha dftu tu nen chuAn bi cho nhiIng bi~n d9ng

b!t kY thong tin bit lqi nao illn~n kinh t8 hay cac .

"Thien nga den" v6n khong duoc
cftu van thang 2. Cong huang

ganh nang tam ly Ian d6i voi thi
. trien vong n~n kinh tS thS gioi.

kinh t& hay cu6i chu ky gia
tieu qrc ill rit nhi~u d~ng sv ki~n
dftn va ca phan (eng thai qua cua
ki~n dia chinh tri nam 2019.

IE cua cua thi truOng co the ti~p t\lC s1)tgiam do
cua cac DN co th~ phftn nao h5 trQ'chi s6.

cho rkg PIE cua VNINDEX co th~ se g~p nhiIng
kh6i ngo~i co th€ ti8p wc rut ra ill cac thi truOng

nang FED ti~p wc nang 1m suit va tri~n
trai phi8u cua Vi~t Nam co thS tang len nam 2019, du
s6hiIu len.

Hinh 2: PIE ella VNINDEX va lQi suit T

thach th(ec ill th8 giai nhung tang

Ivc giam trong nam 2019 do:
nbi va tim d8n cac tai san an toan

kinh tS toan cftu xiu ill.
dang k€, cling se lam tang chi

2012 - 2018

20
_._.- ._. ,, . -11_ ..__

14

12

10

8

6

25

o
2012 2013 2014 2015

_ PIE VNINDEX (Trai)

4

2

o

15

10

5

5 nam (% - Alai)

(Ngu6n: Bloomberg)
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Hinh 3: MBi tirong quan giifa PIE cua VNINDEX va lc;risu§t TPCP 5 DaID cua Vi~tNam
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hi$n tai ', .

7 [~----.--
5
2% 4% 6% 8% 10%

Loi sufit TRY Vi$t Nam 5 nam
12% 14%

(Nguon: Bloomberg, VNDlRECT)

Tai thoi di8m 28112/2018, VNINDEX dang giao dich 6 PIE tnrot lS,5x (6 mire thap han 29,4% so
voi mire PIE khi thi tnrong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia 6 mire nrong d6i re khi xet d~n
mire tang loi nhuan du ki~n 25% cho cac DN tren HOSE (theo thong ke du bao cua Bloomberg).

LQi nhuan cua cac doanh nghiep trong r6 chi s6 VNIDNEX duoc du bao se tang tnrong cham l~i
trong nam 2019, nhung vfu1duQ'c cho hi se 6 tnuc 16,4% (theo Bloomberg) va khi~n VNIDNEX dang
giao dith 6 muc gia rit hQ'Ply xet thea M s6 PEG,

Hinb 4: PIE va PEG efta Vi~t Nam va cae TICK khu vve
24,Ox . ~~ & • -~--..-- ---:3~49x~----------~----'--'--- 4,Ox

22,Ox
20,Ox

18,Ox

16,Ox
14,Ox
12,Ox -

10,Ox

3,5x
3,Ox
2,5x
2,Ox
1,5x
1,Ox
O,5x
O,Ox

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam Thailand China

- PIE trLPQ't (Tra i) -t- PEG (Phai)

(Ngu6n: Bloomberg)

Nhin chung, chung t6i Icy vQng PIE cua th1'truOng eo th8 giaro 5% v~ rnuc 14,7x, kern vo; mue tang
16,4% cua lqi nhu~· cae DN niem ySt dua d~n dt,r bao tang tru6ng khoang 11% eua chi s6
VNINDEX, tuOllg (mg v6i muc 990 di~m vao cu6i nam 2019. Du v~y, chi s6 hoan toan co th8 vugt
qua m6e nay trong nua d§.u 2019 nha nhfrng tin ruc kha quan co th~ duQ'c dua fa V€ sv xu6ng thang
Clla chi~n tranh thUOllg m~i hay chinh sach tai khoa rna fQng cua Trung Qu6c nhung st,rl~c quan co
th~ kh6ng duQ'c keo dai sang 6 thing cu6i nam do kha nang n€n kinh t~ ti~p t\lc ch~ 1~ a My, va
cling co th8 1<'1a Trung Qu6c.
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3. CO'h9i diu nr vito clnmg quy~n co dam bao

• Ty su§t sinh lQi cao: Chirng quyen co bao dam co do b~y cao nen gia biSn dong rnanh thea
gia clnrng khoan co so. Nha d§.u nr co th~ thu duoc 1 i nhuan IOn tir viec nh?il dinh dung xu
huang cua gia clnrng khoan ca.

V du: Ngay 21102/2018, VNDIRECT chao ban chirng q y~n mua (rna chungquyen.XYZ.VND)
d. a tren c6 phieu XYZ (XYZ) voi mire gia 15.000 d6ng!chtmg quyen. Gia hien tai cua XYZ Ia
2 0.000 d6ng, ty I~ chuyen dbi 1:1 va gia thuc hien 20 .000 d6ng. Nha d§.u tu (NBT) A mua
1. 00 chtmg quyen chungquyen.XYZ.VND. Mire phi N . T A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15
tr ~u d6ng

Gift su gia XYZ tang len 250.000 d6ng/cp

S6lai cua NDT mua clurng quyen chungquyen.X IZ.VND: 1.000 x (250.000 - (200.000 +
15.000)) = 35 trieu, tY su~t Ioi nhuan la 133,3%

NSu NVT su dung 15 trieu mua c6 phieu XYZ (m a duoc 75 c6 phieu) thi khi gia tang len
250.000 s6 tien lai la: (250.000 - 200,000) x 75 = .,75 tri~u d6ng, ty suit lqi nhu~n 25%

Nhu i d\l tren gia c6 phiSu XYZ chi tang 25% nhung NV nb giu chUng quy~n mua da sinh lai
133° cho thiy tY suit sinh lai

• Muc 18 tfii da bing VOlphi mua chUng quy~n. a d§.u tu n~I'n giu chtmg quy~n mua co
th~ thu dugc lqi nhu?il IOn khi gia chUng khoan cO'stang gia nhUng chi chiu 16 t6i da bfuI.g
VO; ph§n phi mua chUng quySn nSu nhu gia chUng '. oan cO'so giam m~ khong thea dV
kiSn. Nhu vi d\l tren, nSu gia XYZ giam v~ chi co~ 1 0.000 d6ng/cp, vai 1.000 chUng quy~n
thi NVT chiu 16 toi da 15 tri~u d6ng trong khi do nS nfun gift 1.000 c6 phiSu XYZ thi NVT
chiu 16 50 tri~u d6ng va co th6 nhiSu han nfta nSu nhu gia XYZ tiSp 11,1cgiam.

• Van diu ru th§p so VOlmua ch..mg khoan cO'sO-: T thay vi phai b6 ra mQt s6 ti~n IOnd&
mua chUng khoan cO'so, nha d§.u illco th6 mua chtrn quy~n vo; muc v6n b6 ra chi bkg mQt
ph§n nh6 nhung vfuI co th6 huang lqi tir vi~c tang gi . cua chUng khoan cO'sa. Nhu vi d\l ben
tren, nha diu til co th€ mua 1.000 chtrng quy~n mua v ,. v6n 15 tti~u d6ng va vin huemg lqi til
vi~cgia XYZ tang, thay vi mua 1.000 06 phiSu XYZ 0; v6n200 tri~u d6ng.

• Khong giOl h~n tY l~ sO-hfru cua nha diu ttr mr6' ' ngoai: chUng quy~n co bao dam thanh
toan t~i ngay dao h~ b&ng tiSn m~t do do nha d§.u t nuac ngoai co thS tham gia mua chUng
quy~n ctta nhUng c6 phiSu da hSt room nuac ngoai.
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V. THONG TIN VE TO CHUC pIlAT HANH CHUNG QUYEN CO BAa DAM

1. Cac thong tin chung v~ t8 chuc phat hanh chung quyen co bao (tam

1.1. Giui thifU vi tb chuc phd: himh clueng quyin co ttam bao

Ten Cong ty
CONG TY CO pHAN CHUNG KHoAN
VNDIRECT

Ten giao dich quoe t€ VNDlRECT Securities Corporation

Ten viet t~t VNDlRECT

Tru sa chinh
S6 1 Nguyen ThUQ11gHi~n, Phuong Nguyen Du,
Qu~ Hai Ba Trung, Tp. Ha N<)i

Dien thoai +84 24 3972 4568

Fax +84 24 3972 4600

Chi nhanh H6 Chi Minh
Tea nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.1,
Tp. H6 Chi Minh

Chi nhanh Da Nkg
Phong 7-8-9, tkg 3, tea nha Biru Dien, 155 Nguyen
Van Linh, Tp. Da Nfu1g

S6 1, D<,ti1<)Le-nin TP.Vinh, Ngh~ An

Tkg 3 Tea nha STS, s6 lIB Hea Binh, phirong Tan
An, Quan Ninh Ki~u, Thanh ph6 c§n Tho

Chi nhanh Vinh

Chi nhanh cck Tho

Chi nhanh Binh Duong
T§ng 18 tea nha Becamex Tower, 230 D<,tiL<)Binh
Duong, Phuong Phti Hea, Thil D~u M<)t,Thanh ph6
Binh Duong

S6 29 - 31 Duong 2514, Phuong H6ng Gai, Tp. Ha
Long, Quang Ninh

Chi nhanh Quang Ninh

Website www.vndirect.com.vn

Logo VNQ)'I:.RECT
"i'!~Q.. ,~ 'f.\I%>~illl'

Gifty CNBKKD
Gifty clnrng nhan dang Icy kinh doanh s6
0103014521 do Sa KHBT TP. Hi N<)i cftp ngay
07/1112006

Giay phep ho<,tt d<)ng
kinh doanh chUng khoan

S6 22IUBCK-GPHDKD ngay 16/1112006, va cac
Quy6t dinhlGifty phep di~u chinh: s6 307!UBCK-GP
ngay 03/03/2010; s6 344!UBCK-GP ngay
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ganh ngh€ kinb doanh chfnh

Moi gioi chimg .khoan
TlJ doanh chirng khoan
Bao lanh phat hanh chtrng khoan
Tu v§.ntai chinh va nr v§.n diu nr clnrng khoan

- Liru ky clnrng khoan
Nhan uy thac qulin Iy tai khoan giao dich chimg kh ·flncua nha diu nr ca nhan

- Mci gioi clnrng khoan phai sinh, TlJ doanh clnrng I oan phai sinh va Tir v§.ndiu tu clnrng
khoan phai sinh.

1.2. Qua trinh hinh' thanh vaplui: triin

VNDIRECT duoc thanh I~p nam 2006, thea Giay clnrng nhan dang kY kinh doanh s6
0103014521 do Sa KlIDT TP.Ha NQi dp ngay 0 1/11/2006 va Gi~y phep heat dQng s6
22/uBCK-GPHDKD do Chu tich -Oyban Chung oan Nha mroc c~p ngay 16 thang 11
nam 2006 voi v6n di€u l~ban diu la 50 tY d6ng. Tu Iam 2014 d~n nay, VNDIRECT co v6n
di€u 1~la 1.549,9 ty d6ng. Cac d~u ro6c quan trQng c .a Cong ty nhu sau:

Nlim 2006 Cong ty du'lc thimh l~p v6i v6n dieu ~ 50 tY dang

Dai dien thea phap lu~t

V6n di€u l~

Nfun 2007 Tang v6n di€u l~ len 300 tY d6ng

Cong ty diu tien t~i Vi~t Nam cung <p giai phap giao dich chUng khoantflJc
tuy~n toan di~n I

Dua he th6ng Call Center va Data Ce Iter hoat dong. I ..
Vuqt qua cUQckhling hofmg tai c 2008, tich ClJCtharn gia thi truOng
OTC v6i san phfun MBF duQ'c ghi .~ la sang t~o dQt pha

I
Niem y~t c6 phi~u tren Sa GDCK H NQi (HNX) v61 rna chUng khoan VND
(ngay giao dich diu tien la 30/03/20 10)

Tang v6n di~u l~ len 999,990 ty V

Nfun2008

Nfun2009

Nfun 2010
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Nam 2011

Nfun2012

Nfun2013

Nam 2014

Nfun 2015

Nfun 2016

LArr d~u tien VNDIRECT dftn d~u thi phdn moi gioi chimg khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hieu "Doanh nghiep co giao dich tI1JCtuyen tin cay nh~t" tai tuArr
mua sfun tnrc tuyen do Hiep hQi Thirong mai dien nr t6 chirc va trao tang

DUng thir 2 v~ thi phArrmoi gioi tai HNX, dirng thir 8 tai HOSE.

Ra mit dich vu Bloomberg EMSX, cung cfrp thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phieu VND dai dien eho nganh
dich vu tai ehinh 19tVaGr6 e6 phieu HNX30

Phat triSn manh dich vu quan ly tai khoan va moi gioi tu v§.n.

Thi phArrmoi gioi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang v6n di8u l~ len g~n 1.550 tY d5ng, v6n chu s6 hfru x~p xi 1.900 tY
d6ng, tro thanh Top 3 cong ty co v6n 160 nh~t thi truOng chUng khoan

Vuan len vi trl top 2 thi phArrmoi giai ~i HNX va giu vfrng vi tri thu 4 thi
phArr t':\i HOSE. Top 10 Cong ty chtmg khoan co thi phArr giao dieh Tnii
phi~u 160 nh~t tren ca 2 san

VNDlRECT duQ'c So' Giao dich ChUng khoan Ha NQi vinh danh danh hi~u
01 trong 03 Cong ty chUng khoan thanh vien co dich V\l Moi giai t6t nh~t
Giai doC:lll2005 - 2015

Ky ni~m 10 nam thanh l~p, VNDlRECT vfrng vang t':\ivi tri Top 5 CTCK co
thi phk 160 nh~t tren thi truOng vai cac S\I ki~n tieu biSu:

Gift vling thi phk moi giai dUng thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2
tren san HNX;

VNDIRECT ky kSt hqp d6ng hqp tac vai Cong ty chUng khoan Qu6c
t~ CIMB Singapore - MQt trong nhfrng CTCK co quy mo toan du vai nhi8u
nQi dung nhu: f)~y m:;mh k~t n6i h~ th6ng giao dich tIVe tuySn, h6 trQ' nha
d~u tu ca nhan tren toan c~u eua ClMB co th€ mua ban chUng khoan Vi~t
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Nam 2017

Nam 2018

Nam thong qua cong giao dich cua
nhan vien VNDIRECT nang cao kien

va dao tao, huan luyen dQi ngii
vaey nang ...

.,~ I

VNDlRECT va CTCK CIMB ( . ) d6ng t6 chirc thanh cong Ngay
hQi Doanh nghiep Vi~t Nam voi quy I IOn tai thi tnrong H6ng Kong, nham
dua thi tnrong Vi~t Nam ti~p c~ han voi thi tnrong Chau A Thai Binh
Duong, Ngay hQi c6 SlJ g6p mat cua Doanh nghiep niem y~t Vist Nam va
gin 40 Quy d~u tu trong Khu VlJC.

Ngay 19/0512017 VNDlRECT
doanh chimg khoan phai sinh va
dich chirng khoan phai sinh cua Uy.
Cong ty duoc phep thuc hien kinh
gioi clnrng khoan phai sinh, (ii) tv
dAutu chUng khoan phai sinh

Thang 1/2018, VND da:ky ill) hQ'P tac san phfun DirectInvest v6i CTCK
Finansia Syrus, Thai Lan.
giao dich tn.rc tuy~n t~ Vi~t Nam
Thai Lan r!t quan tam. d~n tbi
giao dich tn.rc tuy~n t~i Vi~t Nam.
nhiing thi truOng trong khu Vl,Ic.

VNDlRECT duQ'cUBCKNN c!p
v6n len 2.204,3 tY d6ng, tra thanh
thu 3 tren thi truOng. Cong ty ti~p
doanh ngan hang s6, va k~tn6i vai
khu VlJC thong qua h~ sinh thai ma

giAy chirng nhan du dieu kien kinh
dp dich vu bu tnr, thanh toan giao
Chung Khoan Nha Nuoc. Trong d6
chimg khoan phai sinh sau: (i) Moi
chirng khoan phai sinh (iii) Tu vk

giup cho cac nha d~u tu Thai c6 th~
chi phi thAp va ti~n lQ'i.Nha dau tu

Vi~t Nam va hQ Iuon tim co hQi duQ'c
Thai Lan, VND se phat tri~n them

chUng nh~ dang ky thay ct6i tang
ty chUng khoan c6 v6n di€u l~ IOn

, chuy~n dich n€n tang hOl;ltdQng kinh
thi truOng khach hang ca nhlln trong
API.
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.1 .
B NCAOBACH
C NG TY co PHAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

1.. 1. D{li hgi dang cJ dong

D. i h9i dong e6 dong bao g6m t~t ca cac c6 dong co qu @nbieu quyet, la CCYquan co tharn
q . ~n quyet dinh cao nhat cua Cong ty thea Luat Doanh ghiep va Di~u 1~Cong ty. D~ Hoi
D ng C6 dong co quyen b~u, mi~n nhiem va bai nhiem hanh vien Hoi d6ng Quan tri, Ban
K Sm soat theo cac quy dinh cu th8 trong Di~u l~ Cong ty.

1. .2. H(Ji dang qulin tri

H .i d6ng Quan tri quyet dinh heat dong kinh doanh, co t an quyen quyet dinh, thirc hien cac
q ySn va nghia vu cua Cong ty, ngoai tnr nhtrng v~ dS ' uoc thfun quyen ella D~ h9i d6ng
C dong. H9i d6ng Quan tri co quyen b6 nhiem, mi~n nhiem, each chirc T6ng Giam d6c.
Q ySn va nghia vu ella H9i d6ng Quan tq dUQ'equy di IC\lth8 ~i DiSu l~ eua Cong ty. Co
c u HDQT eua Cong ty nhu sau: I .

Ba Ph~ Minh Huang

ang Pekka Mikael Nastamo

ang Vii HiSn vienHDQT

ang Ph~ Le Nh~tQuang vien HDQT

ang Nguy~n Hoang Giang vien HDQT

.3.3. Ban kiJm soat

, an Ki8m soat co quySn giam sat H9i dang Quan TrL 6ng Gi<im d6e trong vi~e diSu hanh,
uan I)' Cong ty; ehiu traeh nhi~m tmae phap I~t va D .\i h9i dang c6 dong v~ vi~e th\Ie hi~n
~cquySn va nghia V\l Cllaminh. Ban ki6m soat clla ella!Cong ty gam 03 thanh vien va co CCY
aunhu sau: I

Ba Hoang Thuy Nga
II ,

Trang Ban Kiem Soat

Ba Huynh Thanh Binh Minh
I

T~anh vien BKS

Ba Nguy~n Thi Minh H~ Thanh vien BKS
I

.3.4. ~an diJu hanh .' , I ., ,
Ban Dieu hanh ella Cong ty bao gom 04 (bon) nguCri ong do co 01 Tong Gi<im doc va 03
Can b9 quan 1)'. T6ng Giam d6e quySt dinh cae v~ d lien quan d&nho~t d9ng kinh doanh
ella Cong ty, ehiu traeh nhi~m truae HDQT vS vi~c t ~e hi~n cae quySn va nhi~m V\l duqc
giao.

Ba Ph~ Minh Huang
, I 'T~ ., d~on glam oe

I

Ba Vii Nam Huang

ang Le Anh Tu~ Gia I d6c chi nhanh H6 Chi Minh
I
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