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Phu trach céng bé théng tin:
Ho tén: Nguyén Hbéng Nam Sé dién thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang lwu ky: Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
Tru s& chinh: S 74, Tho Nhudm, phuong Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi

Gidy phép hoat dong Iwu ky s6 510/QP-PKHPLK do Uy ban chitng khodn nha nuwéc cp ngay
01/08/2006

Uy ban Chi*ng khoan Nha nwéc cap Gidy ching nhan chao ban chirng quyén chi cé nghia la hd so ding ky chao ban
chirng quyén cia tb chive phat hanh da dap (ng du diéu kién, tha tuc theo quy dinh ciia phap luat lién quan, khéng ham
y bdo ddm vé noi dung cta Ban cao bach, khong ham y viéc diu tw vao ching quyén dwoe bao dam hay dwoc thanh
toan day dd ciing nhw muc tiéu, chién lwoc diu tw, phwong an kinh doanh cua té chive phat hanh.

Nha dau tw dwgre khuyén nghi nén doc ky va hiéu cac ndi dung quy dinh & Ban céo bach, dic biét 1a phan canh bao rdi ro
& trang 05-07 trong Ban céo bach nay va chd y dén cac khoan phi, 1& phi, thué khi giao dich chitng quyé&n cé dam bao.

Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay dbi tuy vao tinh hinh thi trwdng, nha dau tw c6 thé chiju thiét hai vé sé vén diu tw
va c6 thé mat toan bo vén diu tw.
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Gidy phép thanh lap va hoat ddng sé 03/GPHDKD do Ch tich Uy ban Cht*ng khoan Nha nwée
cAp ngay 05/04/2000

" CHAO BAN CHUPNG QUYEN cO BAO PAM

Tén chirng quyén: Chirng quyén MBB/3.5M/SSIC/EU/CASH-02

% Tén (ma) chi*rng khoan co. s&: MBB

% T0 chtrc phat hanh chirng khoan co s&: Ngan hang Thwong mai Cé phdn Quan doi

< Loai chirtng quyén: chirng quyén mua

% Kiéu thwe hién: chau Au

< Phuwong thirc thwe hién ching quyén: thanh toan tién

% Thoi han; 3.5 thang

< Ngay phat hanh: dw kién trong thang 09 ndm 2019

< Ngay giao dich cubi cting: dw kién thang 12 nam 2019

< Ngay dao han: dy kién thang 12 nam 2019

% Ty lé chuyén dbi: 1:1 (01 ching quyén dbi 01 cb phiéu)

% Gia thwe hién: trong khodng gia tir 20.000 (hai mwoi nghin) déng/cé phan dén 25.000 (hai mwoi
I&m nghin) déng/cb phan

< Giéa trj tai san bdo dam thanh toan du kién: 50% gia tri chirng quyén dwoc phép chao ban

< Gia chao ban: dy kién trong khodng gia tir 1.000 (mét nghin) déng/chtrng quyén dén 15.000
(mwi 1am nghin) ddng/chirng quyén

% Tbng s6 lwong chao ban: 2.000.000 (hai triéu) ching quyén

4 Tdng gi4 tri chao ban: dy kién tir 2.000.000.000 (hai ty) déng dén 30.000.000.000 (ba muoi tj)
dong ,

TO CHU'C KIEM TOAN:

Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Tru s& chinh: Tang 28, Toéa nha Bitexco Financial Tower, S6 02 Hai Tridu, Quan 1, TP. Hd Chi Minh
bién thoai: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tw cin doc ban cao bach nay va cac tai liéu kém theo d& ndm virng cac ndi dung cla
chirng quy&n c6 dam bao, cac rli ro di kém véi viéc dau tw vao ching quyén cé dam béo, déng
theri danh gia sw phu hop ciia khodn dau tw vao sén pham chirng quyén co dam bao véi muc tiéu
d3u tw va tinh hinh tai chinh cta minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién
tur vAn tai chinh, mai gioi chirng khoan hodc chuyén vién phan tich d& ndm virng vé cach thire dau
tw vao san pham chirng quyén.

Chirng quyén la san pham céu tric phai sinh, c6 tinh chét phirc tap va khong phu hop voi cac nha
dAu tw thiéu kinh nghiém. Chang t6i khong khuyén khich nha dau tw tham gia dau tw khi chuwa hiéu
ré san phadm va chwa s&n sang chap nhan céc rdi ro dau tw dwoc trinh bay dudi day.

Chung t6i khéng cam két thuc hién didu tra, nghién cteu lién quan toi tb chirc phét hanh chirng
khoan co s&. Nguwdi s htru chieng quyén co dam bao khang nén hiéu sw phat hanh ching quyén
c6 dam bao nhw moét khuyén nghi clia chiing t6i lién quan téi chirng khoan co s&. Ngoai ra, ngwoi
s& hivu nén lwu ¥ réng cac cong ty hodc tb chire co chirng khoan co s& hodc cac t6 chirc lign quan
khac khéng tham gia vao soan thdo Ban cao bach nay.

. RO ro lién quan dén 1O chire phat hanh chirng quyén

- RUi ro tir giao dich cla td chirc phat hanh: T6 chirc phat hanh luén co th& mua lai chirng
quy&n trén thi tredng va cac chirng quyén co dam bao nay co thé dwge nam gitr hodc bi
hly ho#c ban lai. T chirc phat hanh cé thé thuc hién cac giao dich d& phong ngira riii ro
va giao dich nay c6 thé anh hwdng dén gia chirng khoan co s&, qua dé gian tiép anh
hwdng dén gia chirng quyén.

- Rui ro thanh toan: Nha dau tw can lwu ¥ réing trong qua trinh phat hanh chirng quyén, mac
du nhitng tieu chun khét khe v& khd nang thanh toan phai luén dugc chép hanh bdi t6
chirc phat hanh, udn ton tai rdi ro tb chirc phat hanh bi mét thanh toan va khong thé thue
hién quyén cho nha dau tw. Trong treeng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toén
hoadc khong du tai san dé thanh toan thwe hién chiing quyén, viéc giai quyét quyén lei cho
ngwdi s@ hiku chieng quyén dugc thue hién theo quy dinh phéap luét lién quan.

- RUi ro chirng quyén bj hiy niém yét: Trong tredng hop td chirc phat hanh bi dinh chi,
tam ngirng hoat dong, hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bj thu hdi Gidy phép
thanh lap va hoat dong, chirng quyén sé& bi hdy niém yét. Do d6 tén tai rdi ro chirng
quyén bj hily treée ngay dao han.

- RUi ro tir viéc thwe hién su tw chi clia td chire phat hanh: Ngwdi sé hiku chirng quyén co
dam bao nén lwu y rang ching téi co6 quyén tw chl trong cac hoat dong kinh doanh phu
hop v&i diéu khoan trong Ban céo bach nay va co thé anh hwdng dén gia ching quyén.
Trong cac sw kién bi mua lai hoc thay ddi cAu triic doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
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" clia ngwdi s& hiru ching quyén, ching t6i 66 quyén lwa chon cac hoat déng lién quan toi
chi*ng quyén ma chung t6i cho rang phu hop. Té chirc phat hanh cam két sé dwa ra cac
quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi t chirc phat
hanh khéng thé dam bao duoc cac nghia vy ciia minh thi didu nay ¢ thé anh hwéng dén
két qua hoat dong lién quan t&i chirng quyén.

- RUi ro do mau thuan quyén loi: t& chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac
nhau co thé gay ra mau thuéin quyén loi v&i nguwoi s& hteu chirng quyén. Té chire phat
hanh ludn c6 thé phat hanh va niém yét cac chitng quyén khac co kha nang anh hwéng

* dén gia ching quyén co dam bao.

2. Ruiro lién quan dén sdn pham ¢ *wmg quyén

- Rdiro dau tw chung: ngudi s htru nén cé kién thitc vé& phwong phap dinh gia ciia ching
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét can trong. Chirng quyén la san phadm phu
hop v&i nha dau tw hidu ré vé& cac rii ro va cac co ché gia lién quan. Mét khoan dau tw
vao chirng quyén khéng twong dwong véi mot khoan dau tw vao tai san co sé. Mac du
loi nhuén clia mét khodn dau tw vao chirng quyén lién quan mat thiét toi thay déi trong
gia cla tai san co s&, sty thay ddi gia clia chiing quyén ddi voi sw thay ddi gia tai san co
s& co thé khong twong duong. Hé sb don bay cao ciia chirng quyén cé nghia rng nguoi
sG hiru sé co rii ro dau tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co sé.

- RUi ro do thoi gian d&o han cla chirng quyén: do chirng quyén co thoi gian dao han nén
gia clia chtrng quyén co thé bj gidm khi dén gé&n ngay dao han, va mire gidm gia nay c6 thé
sé kha I6n. Néu nha dau tw ndm gite chirng quyén dén ngay dao han va gia thanh toan nhd
hon hodc béng gia thwe hién quyén, thi gla clia chirng quyén sé bang khong, khi @6 nha
dau tw sé& chju mot khoan 16 béng dung s6 tién da bd ra d& mua chirng quyén. Vi vay, truéc
khi quyét dinh d&u tw vao chirng quyén, nha dau tw can nghién ctru ki xu thé bién dong gla
ctia chirng khoan co s& trong khodang thoi gian con hiéu lyc cla chiing quyén.

- RUi ro vé gia: rdi ro vé& gia 1a rii ro do sw thay ddi gia cta chirng quyén. Sw thay déi gia
clia chi*ng quyén phu thudc vao nhigu yéu t& nhw gia cla chirng khoan co s&, mirc do
bién d¢ gia chirng khoan co s, thei gian con hiéu lwc clia chirng quyén, I3i suat, cb tire
clia chitrng khoan co sé... trong d6, yéu t6 quan trong nhét chinh Ia gia clia chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gid cla chirng quyén con phu thudc vao yéu té cung cu cla thj trwong
vé chirng quyén. Mac du té chirc phat hanh thuéng phat hanh khéi lwong chiing quyén
theo khéi lwvong da dang ky vei Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, tuy nhién, t& chirc phat
hanh van c6 thé téang khéi lvong cung (ng chirng quyén théng qua phwong thire phat
hanh bd sung, mi&n 1a han mtrc phat hanh chirng quyén doé chwa vwot qua han mic phat
hanh téi da theo quy dinh ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc. Viéc phat-hanh thém nay
c6 thé anh hwéng dén gia cta chirng quyén.

- Ruiro tir tinh don bdy: d&u tw vao chirng quyén c6 d&m bao chi lién quan dén sy thay ddi
gié clia chi*ng khoan co s& chir khéng phai dau tu triee tiép vao chirng khoan co s, do dé
nha dau tw duoc hwdng loi tir tinh chét don by clia chivng quyén khi c6 thé nhan dwoc
toan bo sy thay dbi gia clia chirng khoan co sé trong khi chi phai bd ra mét phan cht
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khoéng phéi toan bo gia cla chirng khoan co s&. Ngoai ra, ty 1& thay dbi gia cha chirng
quyén trén thi trwong co thé lon hon ty 1& thay déi gia clia chirng khoan co’ s, vi vay, nha
dau tw c6 thé 1o nhidu hon hoac 16 nhidu hon so véi viéc dau tw triee tiép vao chirng khoan
co sO.

Rui ro thanh khoan: 1a rGi ro xay ra khi nha dau tw khong thé ban ching quyén & murc gia
mong mudn do thj trwdng thiéu thanh khodn dbi véi chirng quyén. Thanh khodn cla chirng
quyén phu thudc vao cung cau thi truong va hiéu qua hoat dong clia tb chirc tao lap thi
treorng. Mac du té chire phat hanh cam két sé thuc hién cac cong tac tao 1ap thi tredng va
cung cAp thanh khodn cho thj treong chivng quyén, t6 chire phat hanh khéng cam két thi
tredrng giao dich clia chirng quyén sé s6i dong.

Nha dau tw s& hiru chirng quyén cé dam bao khong co quyén loi tvong tw cb dong s& hivu
chtrng khoan co’ s& bao gdm nhung khong gici han quyén tham du Dai hoi déng cb dong,
nhan ¢ ttre, quyén mua cb phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir
chirng khoén co s8.

1 chivng khoén co sd

Mot sb sw kién xay ra (bao gdm va khong gici han phat hanh cb phiéu thuwdng hoc phan
phéi tién b&i Cong ty, chia nhd hodc hop nhét chirng khoan co' s& hodc sw kién tai cau tric
anh hwdng toi Cong ty) co thé dan dén viéc chung téi phai diéu chinh cac diéu khoan clia
chieng quyén. Tuy nhién, chiing t6i khéng cé nghta vy phai diéu chinh cac diéu khoan va
didu kien clia chirng quyén cho moi sty kién lién quan téi chirng khoan co s&. Bét ky st
diéu chinh ho#c cac quyét dinh khéng diéu chinh déu sé co tac dong téi gia tri cla chirng
quyén. Viéc diéu chinh chirng quyén sé dwoc thic hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mot sb su kién xay ra (bao gdm chirng khoan co' s& b hiy niém yét hodc tam ngirng giao
dich) dan dén viéc chirng quyén bi hly niém yét hodc tam ngirng giao dich theo quy dinh
cla phap luat.

4. Céac viiro khac

RUi ro kinh t&; sw phat trién cla thj treong ching khoan Viét Nam phu thudc vao rét nhiéu
yéu 6 trong d6 co lién quan chat ché téi sw phat trién kinh t& Viet Nam. Nén kinh té Viét
Nam phat trién sé la dong Iwc khuyén khich cac doanh nghiép trong nwéc mé rong san
xuét, tim kiém co hoi lam an déng thoi thu hut nhidu ngudn vén dau tw nwdc ngoai. Diéu
nay sé mang lai phan trng tich cuc ddi vai s phat trién cla thi treong chirng khoan Viét
Nam. Ngwoc lai, khi nén kinh t& cham phat trién sé c6 anh hudng tiéu cuc vai tbe do phat
trién clia cac doanh nghiép va gian tiép anh hwdng dén sy phat trién cla thj trwdong chirng
khodn, trong d6 co s phat trién clia chirng quyén.

RUi ro chinh tri: 1a rli ro do nhitng bién dong cta sw kién chinh tri, nhirng thay doi trong luat
I8, chinh sach clia chinh phi lam anh hwéng dén lgi ich clia nha dau tw.

Rai ro luat phap: xay khi td chirc phat hanh chirng quyén va/ hodc td chirc phat hanh
chirng khoan co s@ trong qua trinh chap hanh phap luat do thay dbi quy dinh, khéng tuan
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+ tha dung quy dinh hodc khi phéat sinh tranh chap, kién cao,.. tir cac bén-lién quan trong qua
trinh hoat dong hang ngay dan dén viéc bién dong xau vé gia chirng quyén.

- Rdiro vé thué: khi ndm gitr chirng quyén qua ngay dao han va thyc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhan ma nha dau tw phai chju sé cao hon so voi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw déng khi giao dich ban chirng quyén trwedc ngay dao han theo cong van 1468/BTC-
CST (xem chi tiét tai muc VI.8).

NHO'NG NGUO1 CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI V&I NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. Té chive phat hanh — Céng ty C& phan Chirng khoan 5§81

Ong: Nguy&n Duy Hwng Chtre vu: ChU tich H6i ddng quan tri kiém Téng Giam déc
Ba:  Nguyé&n Thj Thanh Ha Chure vu: Giam déc Tai chinh

Ba:  Hoang Thi Minh Thay Chtrc vu: Ké toan truwéng -

Ong: Nguyé&n Vin Khai Chtre vu: Trwdng Ban kiém soat

Chuing t6i dd@m bdo rang cac théng tin va sb liéu trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung thwc
va cam két chju trach nhiém vé tinh trung thue, chinh xac cia nhirng théng tin va s liéu nay phu
hop véi thire té ma ching téi dwoc biét, hodc da diu tra, thu thap mot cach hop 1.

Chung t6i c6 thé cap nhat hosc stra dbi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh ching quyén
dé dam bdo dung cac quy dinh dwoc ban hanh. Bét ky sw cap nhat bd sung nao sé& dwoc cong bd
thong tin tai S& Giao dich Chtrng khoan.

2. Té chive bao lanh shat hanh, Té chiec tw vén: Khidng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NGUT VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam Ia hop déng gitka nha d&u tw va tb chirc phat hanh chirng quyén dwoc
dinh nghta theo khoan 1 Diéu 1 Nghj dinh s6 60/2015/NP-CP ngay 26/06/2015 ciia Chinh pht stra
ddi, bd sung mot sé diéu ctia Nghj dinh sé 58/2012/NP-CP ngay 20/07/2012 clia Chinh phii quy
dinh chi tiét va hwéng dan thi hanh mot sb didu clia Luat Chirng khoan va Luat stra ddi, bé sung
mot s6 diéu cla Luat Chirng khoan (sau day goi tat Ia Nghj dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chtrng khoan co’ s& 1a chirng khoan dwoc si dung lam tai san co sé& cla chirng quyén.
T6 chivc phat hanh chirtng khoan co s la t& chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co s&
clia chtrng quyén.

T4 chire phat hanh chibng quyén (sau day goi tét 1a té chire phat hanh / TCPH) Ia céng ty phat
hanh chiing quyén. Trong ban c&o bach nay, Té chirc phat hanh la Céng ty Cé phan Chirng khodn
SSI (SSI)
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BAN CAO BACH

CHAQ BAN CHUNG QUYEN CO BAO B

Ngan hang lwu ky la ngan hang thyc hién viéc Iwu ky, gidm sét tai san do té chirc phat hanh
chirng quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho céac chirng quyén da phat hanh va khong phai la
ngudi cé lién quan cla té chirc phat hanh theo quy dinh clia phap luat chi¢ng khoan.

Ngwoi s& hivu chivng quyén la nha dau tw s& hivu chirng quyén, dong thoi la chi ng c6 béo dam
mot phan cla td chirc phat hanh va khong phai 1a t& chire phat hanh chirng quyén.

Chirng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi sé hiku chirng quyén chi duoc thue hién
quyén tai ngay dao han.

Gia thwe hién 1a méc gia ma ngwei s htru chirng quyén c6 quyén mua chirng khoén co s& cho
t& chirc phat hanh, hodc duoc to chirc phat hanh dung dé xac dinh khodn thanh toan cho nguéi s¢
htbu chiing quyén.

Ty 1& chuyén dbi cho biét s6 lwgng chitng quyén can co dé& quy déi thanh mot don vi chirng

khoan co so.

Ngay d4o han la ngay cudi cing ma nguoi s& hteu chitng quyén dwoc thire hién chirng quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh la chirng quyén chwa déo han va dang dwoc nam gitr b&i nguoi s&
htbu ching quyeén.

Chirng quyén chwa lwu hanh la ching quyén da phat hanh nhwng chwa dwoc s& hitu béi nha
dau tw. Chirng quyén chwa lwvu hanh dwoc Iwu ky trén tai khodn clia tb chire phat hanh.

Chirng quyén c¢6 ldi (ITM) la chirng quyén mua cé gia thwe hién thap hon gia clia chirng khoan
co so.

Chirng quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua cé gid thuc hién cao hon gia ctia chirng khoan co
sG.

Chirng quyén hoa vén (ATM) la chirng quy&n mua c6 gia thwe hién bang gia clia chirng khoan
co s&

Vi thé mé chirng quyén ciia td chirc phat hanh bao gom tat ca cac chirng quyén dang Iwu hanh
chwa dwoc thuye hién.

Vi thé phong ngtra rii ro ly thuyét 1a vi thé dwoc tinh toan cdn ctr trén phwong an phong ngira
rii ro da dwoc td chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vj thé phéng ngtra rii ro thwe té 1a vi thé dwogc tinh toan cén c trén vi thé thuc té co trong tai
khoan phong ngtra rii ro clia té chirc phat hanh.

Delta |a gia tri thay ddi clia gia chirng quyén trng véi mot thay doi rat nho trong gia chirng khoan
cO sO.

Cong thire:

Mg d6 thoy dbi gid chimg quyén

Delta = —; " a——— - >
e A9 thay doi gia ching khodn coso
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Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén la binh quan gia dong ctra clia chirng khoan
co s& trong ndm (05) ngay giao dich lign trwée ngay déo han, khéng bao gdm ngay dao han.

BCTC: Bao cdo tai chinh

HNX: S& Giao dich chirng khoan Ha Néi
HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.H Chi Minh

NHNN: Ngan hang nha nwéc

UBCK: Uy ban Chtrng khoan Nha nwée

VSD: Trung Tam Lwu Ky Chirng Khoan Viét Nam

S8l hodc Coéng ty: Cong ty C phan Chirng khoan SSI

CO HOI PAU TU

1.

Téng quan v& ndn kinh & Vidt Nam

Xuét khiu da co d&u hiéu phuc hdi trong Q2, tir mirc tdng 5.3% yoy trong Q1 lén 9.6%,
kéo téng trudng 6 thang dat 7.2%. DAu vay, day van la mirc ting trwdng rat thap so voi
cung ky ndm ngoai la 16.9% va trong 10 ndm gan nhat, mirc tang nay chi cao hon mtrc
5.6% cua 6T2016.

Sw giam sut cia nhém FDI van la nguyén nhan chinh kéo xuat khau tang cham lai. Khéi
nay chi tang 5.5% trong 6 thang d&u nam so v&i mirc tang 12% cla khéi doanh nghiép
trong nworc.

Chiéu nhap khau ciing thé hién xu huéng tuong tw nhung cé toe do téng trwdng cao hon
dat 8.9% yoy, trong d6, khéi FDI tang 6.5% va khéi DN trong nuwéc tang 12.2%.

Tinh chung 6 thang dau nam, gia trj xut khdu dat 122.5 tjy USD, nhap khau dat 120.9 ty
USD, xuét siéu 1.59 ty USD.

Xuét khau sang Hoa Ky tiép tuc ting manh, trai ngwoc cac thi trwong con lai. Trong 38 mat hang
xuét khau sang Hoa Ky 6 thang d&u nam, chi c6 10 mat hang c6 gia tri xuét khau gidm ma chi yéu
la cac mat hang ndng san nhw gao, ca phé, diéu, tidu, che, cao su. Phan Ién cac mat hang déu dat
mirc téng truwdng rét tét, dang ké nhw Dién thoai +81.8%, May vi tinh +76.8%. May méc thiét bj
+52%, Phwong tién van tai +26.7%, Tui xach +29.7%, Giay dép +15.4%, G6 +32.9%. Nhrng mat -
hang nay déu chiém ty trong kha I6n trong tong gia trj xuét khau, gidp téng gia tri XK sang Hoa Ky
tang +27.5% ké tir dau nam.

Thi triedrng tai chinh Viét Nam va co hdi ddu tw

Sau van déng gidng co va gidm trong quy 2/2019, cac chi sé chirng khoan da quay tré lai voi
Xu hwdng tang trong thang 7. Nhiéu thong tin vi mé quéc t& hd tro' tam Iy thj trwong, khéi
ngoai mua rong cung vei KQKD 6T2019 tang trudng dwong la cac yéu té nang d& cho chidu
hwéng di 1én cda VN Index.
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