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Ban céo bach chao ban Ching quyén c6 bao dam - Ching quyén.MBB.VND.M.CA.T.2020.03, mé chis
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Ban cdo bach chao ban Ching quyén c6 bao dam - Chimg quyén. VNM.VND.M.CA.T.2020.02, mi chimg
khoan co s VNM.
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Uy ban Chirng khoén Nha nuwéc cip Gidy chirng nhan chao ban chimg quyén chi ¢6
nghia 12 hd so' ding ky chao bin chirng quyén ciia té chire phat hanh da d4p Wng di
diéu kién, thii tuc theo quy dinh ciia phép luit lién quan, khéng ham y biao dam vé
nji dung ciia Bin cdo bach, khong ham y viéc dau tw vao chirng quyén dwoe bio
diam hay dwge thanh todn diy di ciing nhw muc tiéu, chién lwge diu tw, phwong dn
kinh doanh ciia té chire phét hanh.

Nha diu tw dwoc khuyén nghi nén doc ky va hiéu cdc ndi dung quy dinh & Ban cdo
bach, dic biét 1a phin canh b#o rii ro & trang 5-7 trong Bin cdo bach nay va chi y
dén cac khoan gi4 dich vy, phi, 1§ phi, thué khi giao dich chitng quyén ¢6 bao dam.

Gia giao dich chimg quyén c6 thé thay déi tuy vao tinh hinh thi trueong, nha diu tw
c6 thé chiu thiét hai vé s6 von dau tw va c6 thé mét toan b von dau tu.

Cic thong tin vé két qua hoat ddng ciia té chire phit hanh va cdc chirng quyén phat
hanh truée diy (néu cé) chi mang tinh chit tham khio va khong c¢6 ¥ nghia l1a viée
dau tw sé sinh 10i cho nha diu tu.

e s 0 A
(Gidy chitng nhén chao b 34 n sO -5;1/{ /GCN-UBCK
do Chii tich Uy ban Chitng khodn Nha nuée cdp ngay.5/( /4 2020)

TO CHUC PHAT HANH NGAN HANG LUU KY

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NGAN HANG CO PHAN DAU TU VA PHAT

VNDIRECT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH HA
THANH

(Gidy phép thanh lgp va hoat dong cong ty chuing 0
khodn s6 22/UBCK-GPHDKD do Uy ban Chiing ~ (Gidy chimg nhén ding ky hoat déng heu ky %

khodn Nha nuée cap ngay 16/11/2006) chitng khodn s6 51 0/OD-DKHDLK do Uy ban
Chung khodn Nha nuoc cap ngay 01/08/2016)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUOC CUNG CAP TAI:

Cong ty Cé phan Chirng khoin VNDIRECT
Tru sé chinh : S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Nguyén Du, Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi
Dién thoai  : +84 24 3972 4568 Fax: +84 24 3972 4600

Website : www.vndirect.com.vn Twr ngay: ... /... /2020

Phu trich cong bd théng tin:
Ho tén: Diéu Ngoc Tuén Dién thoai: +84 24 3972 4568
Chire vu: Trudng ban Kiém toan ndi bd - Trudng ban Phép ché
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Gidy phép thanh Igp va hogt dong cong ty chimg khodn s6 22/UBCK-GPHPKD
do Chij tich Uy ban Chimg khodn Nhi mede cdp ngay 16/11/2006
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén ching quyén Ching quyén.PNJ.VND.M.CA.T.2020.02
M3 chning khoan co s& PNJ
T$ chire phét hanh chimg khodn co sé 'CTCP Vang bac 44 quy Phii Nhuén
Loai chirng quyén Chirng qufén Mua
Kiéu thwe hi¢n Kiéu Chau Au
Phwong thirc thire hién chimg quyén Thanh to4n biing tién Viét Nam Déng
Théi han ' 06 thang
Ngay phét hanh dy kién Tu ngay 2/1/2021 - 31/1/2021
* Ngay giao djch cudi cing 02 ngay lam vigc truce ngdy déo han
Ngay 340 han 06théngké tir ngdy phat hanh
Ty 1§ chuy?n i (ol 101(10c‘hung quyén d&i 01 chitg khoin co s8)
Gi4 thye hign Tron?g l;hg:;ang tir thip hon 10% dén cao hon 10% so
véﬂglé tham chiéu cia chimg khoan co s& vao ngay
" - -théng béo phat hanh chimg quyén nay.
Gi4 tri tai san bao d4m thanh todn 2.500.000.000 — 5.000.000.000 ddng
Gid chao bin 1.000 d8ng — 2.000 ddng/chimg quyén
Téng s6 hrong chao bin 5.000.000 chimg quyén
Tbng gia tri chao ban 5.000.000.000 — 10.000.000.000 dong
TO CHUC KIEM TOAN:

Coéng ty TNHH DELOITTE Vi¢t Nam

Tru s& chinh: Tng 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Péng Da, Ha Nbi
Di¢n thoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678

Website:_https://www2.deloitte.com/vn
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NQI DUNG BAN CAO BACH
L CAC NHAN TO RUI RO

Nha diu tr cAn doc ban céo bach nay va c4c tai liéu kém theo d8 ném vitng cac ndi dung cua chitng
quyén c6 bao dam, céc rii ro di kém véi vide dhu tr v&o chimg quyén c6 bao dam, ddng thoi danh gid
sy ph0 hop clia khodn dAu tu vao san phim ching quyén c6 béo dam voi myc tiéu dau tir va tinh hinh

“t3i chinh ctia minh. Nha d3u tr dwoc khuyén ngh; tham khéo c4c chuyén vién tr van tdi chinh, méi

glm chimg khoan ho#ic chuyén vién phén tich d nim vimg vé c4ch thirc ddu tr vao sén phdm chimg
quyén c6 bio dam nay.

‘Chimg quyén c6 bao dam 13 sin phdm cAu triic phéi sinh, ¢6 tinh chit phuc tap va khﬁng phu hop véi
cdc nha dau tr thiéu kinh nghiém. Chiing t6i khong khuyén khich nha déu tu tham gia déu tur khi chua
hiéu r3 san phim va chwa sfin sing chip nhan céc roi ro diu tu duge trinh bay duéi day.

Chung t0i khong cam két thyc hién didu tra, nghién ciru fidn quan t6i td chirc phat hanh chiing khoén

: co s&: Ching t6i khéng dam bao v& bt ot sy nghién ciru, didu tra nao lién quan t6i hoat dong cia td
chl.rc phét hanh chl’mg kho#n co s&. Ngudi s¢ hitu chimg quyén c6 bao dam khong nén hidu sy phat
-hanh chimg quyén c6 bao dam nhw mot khuyén. nghij cla chung t6i lién quan t6i chimg khodn co s6.

Ngoai ra, ngudi s& hitu nén hru ¥ ring céc cbng ty hodc td chic ¢6 chimg khodn co s& hodc cic tb

“chirc lién quan khéc khong tham gia vao soan thé.o ban c4o bach nay.
--I; © - Ribirolién quan den t6- chire phét hanh chu‘ng quyén

e Rui ro tir giao djch ciia t§ chirc phét hanh t4 chic phat hanh luén ¢6 thé mua lai chimg quyén

.¢6 béo dam trén thi trudng va céc chimg quyén c6 bao dim ndy c6 thé duge ndm gitt hojic bj hiy
- hofic bn lai. T6 chirc phat hanh c6 thé thyc hién céc giao dich @ phong ngira rii ro va giao djch nay
6 thé anh huéng dén gi4 chimg khodn co sé, qua d6 gian tiép anh hudng c_tén gi4 chimg quyén c6 bao

.« Rui ro thanh toén:; Nhé, dAu tir cAn hwru ¥ ring trong qué trinh phét hanh chimg quyén, mgc d
nhttng tiéu chudn khit khe vé kha niing thanh toan phai luén dwoc chép hanh bai 6 chirc phét hanh,
luén tdn tai rii ro t& chire phét hanh bj mét kha nﬁng thanh to4n va khong thé thyre hién quydn cho
nha du tu. Trong trudng hop td chic phat hanh méit kha ning thanh toédn hodc khdng du tai san dé
thanh toén thyc hién chimg quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho ngudi s& hitu chimg quyén duge
thyre hign theo quy dinh phap luét lién quan

¢ Rui ro chimg quyén ¢6 bao dam bj hiy niém yét: Trong trwdmg hop t6 chic phat hanh bj dinh
chi, tam ngimg hoat ddng, hop nhét, st nhip, giai thé, pha san, hojc bi thu hdi Gidy phép thanh i5p
va hoat dong, chimg quyén c6 bao dam s& bi hity niém yét. Do do tém tai rii ro chimg quyén c¢6 bao
dam bij hay truée ngay ddo han.

* Rui ro tir viéc thwe hién sw t chiz cila t5 chire phét hanh: Ngusi s& hitu chimg quyén c6 bao
dam nén luu y ring ching i c6 quyén ty chii trong c4c hoat ddng kinh doanh phu hep véi didu
khodn trong c4o bach ndy va ¢6 thé anh huéng dén gid chimg quyén c6 bao dam. Trong céc sy kién bi
mua lai hofic thay dbi ciu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén loi chia ngudi s& hiru chimg quy?n c6
bao dam, chiing t4i 06 quyén lya chon céc hoat déng lién quan t6i chimg quyén c6 bao dim ma ching
t6i cho rﬁng phi hop. TS chitc phat hanh cam két s& dua ra céc quyét dinh mang tinh cAn trong. Néu
céc bén lién quan dén cac nghia vu véi td chirc phat hanh khong thé dam bao dwgc cac nghia vu clia
minh thi didu nay cé thé anh huéng dén két qué hoat dong lién quan t6i ching quyén c6 bao dam.,
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o Rui ro do mau thufin quyén loi: t§ chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau c6
thé gay ra mau thufln quyén loi v6i ngudi sé hiru chitng quyén. T4 chitc phét hinh ludn c¢6 thé phat
hanh va niém yét cac chimg quyén c6 bao dam khic c6 kha ning anh hudng dén gia ching quyén ¢6
bao dam.

e Rui ro bao mét thong tin: TS chirc phat hanh cam két ¢ ging hét sirc dé dam bao sy bao méit
ctia thong tin khach hang, tuy nhjén T chie phét hanh khong cam két c6 thé cung cip sy bao mit
hoan toan dbi voi cac théng tin nay

2 Riii ro lién quan dén san phim chirng quyén

o Rui ro dAu tu chung: ngudi s¢ hiru nén ¢6 kién thirc v& phuong phép dinh gi cua chimg
quyén c6 bao dam va chi nén giao dich san khi d% xem xét cén trong. Ching quyén c6 bao dam 13 san
pham phdt hgp v6i nha diu tr hidu 18 v& céc rii ro va céc co ché gid lién quan. Mot khoan diu tw vio
chimg quyén cé bao dam khdng tuong du’o'ng vOi mot khoan diu tr vao tai san co s&. Mic du loi
nhu4n cia mdt khoan diu tu vio chimg quyén cé bao dam lién quan mat thiét t6i thay ddi trong gié
clia tai sin co s0, sy thay dél glé cla chung quyén ¢6 béo dam dbi véi sy thay ddi glé. tai san ¢o 86 6
thé khdng tuo‘ng duong. Hé sb don biy cao cia chimg quyén cé bao dam cé nghia. rﬁng ngm‘n s& hitu
s& co i ro dAu tur cao hon so véi dau tu cung gid trj vao tai sén co sd.

¢ Rui ro do thoi gian d4o han cha chimg quyén ¢6 bao dam: do chung quyén c6 bao dam c6 thoi
gian ddo han nén glé cua chimg quyén ¢ bao dam c6 thé bj giam kh1 den gé.n ngay. 440 han, va muec
gidm gi4 nay c6 thé s& khé 16n. Néu nha dAu tu nfm gitr chimg quyén c6 bao dam dén ngay déo han
va gi4 thanh to4n nhé hon hodc bing gia thyc hién quyén, thi gi4 cha chimg quydn c6 bao dam s&
bing khong, khi 46 nha diu tir s& chiu mét khodn 18 bing ding s6 tidn 43 bo ra & mua chimg quyén
c6 bao dam. Vi vy, trwde khi quyét dinh diu tw vao chimg quyén ¢ bao dam, nha dAu tur cn nghién
ctru k¥ xu thé bién dong gi cia ching khoan co s& trong khoang thdi gian con higu lyc cia chimg
quyén c6 bao dam.

e Rui ro v& gid: rti ro v& gi4 13 rii ro do sy thay d6i gi4 ciia chimg quyén c6 bao dam. Sy thay
dbi gia cha chimg quy2n c6 bao dam phy thudc vaoe nhidu yéu tb nhu gid cha chimg khoan co sé, mic
46 bién ddng gi4 chimg khoéan co s6, thoi gian con hidu luc ctia chimg quyén c6 bao dam, 14 sudt, ¢b
tirc cua chimg khoan co sé... trong d6, yéu t& quan trong nhit chinh 13 gia ciia chimg khoén co sb.
Ngoai ra gi4 ciia chimg quy&n c6 bao dam con phu thude vao yéu tb cung clu cha thi trudng v2 ching
quyén c6 bao dam. Mic di td chirc phat hanh thudng phat hanh khéi lugng chimg quyén c6 bao dam
theo khéi lugng d4 ding ky véi Uy ban Chimg khoan Nha nuéc, tuy nhién, t8 chirc phat hanh vén c6
thé ting khdi lugng cung vmg chimg quyén c6 bio dim théng qua phuong thirc phat hanh b8 sung
chimg quyén ¢6 bao ddm mi&n 13 han mirc phét hanh chimg quyén c6 bao dam d6 chua vugt qua han
mrc phat hanh t6i da theo quy dinh cia Uy ban Chimg khoén Nha nuée. Viée phat hanh thém nay c6
the anh hudng dén gia cha chimg quyén c6 bao dam.

o Rui ro tir tinh don biy: dau tu vio chimg quyén ¢b béo dam chi lién quan dén sy thay ddi gia
clia chimg khodn co s& chir khong phai ddu tur tric tiép vao chimg khoan co s, do d6 nha du tu
duge huéng loi tir tinh chit don by cba chimg quyén ¢é bao dim khi c6 thé nhan dwge toan bd su
thay ddi gi4 cia chimg khodn co.s& trong khi chi phdi bd ra mjt phin cht khéng phai toan b§ gid cua
chimg khodn co s&. Ngoai ra, ty 18 thay dbi gi4 ciia chimg quyén c6 bao dam trén thj trudmg c6 thé
16n hon ty 18 thay ddi gi clia chimg khoan co 'sd, vi viy nha du tu c6 thé 13 nhiéu hon hozc 13 nhidu
hom so vé&i viée dAu tu tryc tiép vao chimg khoén co s8.
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o Rui ro thanh khoan: 14 rii ro xay ra khi nha dAu tw khong thé ban chimg quyén cé bao dam &
‘mirc gi4 mong mudn do thi trydng thidu thanh khoan dbi véi chimg quyén c6 bao dam d6. Thanh
khoan clia chimg quyén c6 bao dam phy thude vao cung clu thi trudng va hidu quéa hoat dong ciia tb
chre tao 1ap th trudmg, Miic dit td chirc phat hinh cam két s& thyc hién céc cong tac tao lp thi trudmg
va cung cfip thanh khoan cho thj trudmg chimg quyén c6 bao dam, t5 chirc phét hanh khong cam két
thi trudmg giao dich ciia chimg quyén ¢6 bao dam sé& sdi dong. .

o Nha diu tw s& hitu chimg quyén c¢6 bao-dam khéng c6 quyén lgi nhu c§ d6ng s& hitu chimg
khoan co s& bao gdm nhung khong gisi han quyén tham dw Pai hoi ddng cb déng, nhan cb tirc, quyén
mua cb phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khéc phét sinh tir chimg khodn co sd.

*» Chimg quyén déng vai trd cdng cu phong ngira riti ro: Gid chimg quy2n c6 thé thay ddi nguge
v6i ky vong chia nha ddu tir s& hifu chimg quyén, do d6 chimg quyén khong dam bao s& ludn 14 mot
cong cy phong ngia rdi ro higu qua cho nha ddu tw sé hitu chimg quyén

3. Riii ro lién quan dén chiimg khoén co s&

: -M@t s6 sy kién xdy ra (bao gdm phat hanh c3 phiéu thuéng hojic phan phéi tidn béi Cong ty, chia nhé

ho#ic hgp nhét chig khoan co s& hodc sy kién ti cAu triic ahh' liudhg t6i Cong ty) ¢6 thé din dén
v1ec ching t6i phai diéu chinh cic didu khoan ciia chimg quyén. Tuy nhién, ching tdi khong c6 nghia

vy phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu ki¢n clia chimg quyén cho moi sy kién lién quan t6i chimg
khosn co 50. Bét ky sy didu chinh hojc cic quyét dinh khdng didu chinh déu s& ¢6 thc ddng t6i gia tri

», cuia chitng quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duge thyc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
5 mdt s6 sy kién xdy ra (bao gdm chimg khodn co s& bi hity niém yét hodic tam ngimg giao dich) dén
dén vidc chimg quyén bj hity niém yét hoic tam ngimg giao dich theo quy dinh cua phap luat.

4, Céc rii ro khac
" Luu ¥ vé thué

Thué thu nhp c4 nhan nha dAu tw chn chi tra ¢ sy khdc biét dang k& khi lya chon chuyén nhwong
chimg quydn trude khi d4o han ho¥c giit chimg quyén ti khi d40 han @8 thye hién quyén. Theo Cong
viin s6 1468/BTC-CST ciia BO tai chinh v& chinh séch thué d6i véi ching quyén c6 bao dam:

e Trudng hop truée ngay déo han, nha dau tw chuyén nhugng chimg quyén:

Do chimg quyén ¢6 bao dam duge giao dich trong ty nhu chimg khoan co s& nén khi chuyén nhwong
chiing quyén ¢6 bao dam thi thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dyng thué d6i voi ch_uyén
nhugng chitng khoan, dugc x4c dinh bing gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 13n nhéan
(x) v6i thué suft 0,1%. Trong d6 gi4 chuy&n nhugng chimg quyn c6 bao dam timg 1n 13 gia khép
[énh chiing quyén trén S& giao djch ching khoén nhén (x) $6 lugng chimg quyén.

¢ Trudng hop nha ddu tu ndm gitt chimg quyén va thyc hién quyén tai ngay d4o han:

Tai thdi diém thye hién quyén chuyén giao b&ng tién, thu nhép ciia nha diu tur 4p dung mirc thué suft
0,1% trén gia chuyén nhlrc;mg chimg quyén c6 bao dam timg l4n. Trong d6, gi4 chuyén nhuqng chig
quyén ¢6 bao dam timg 14n bang Gi4 thanh todn cia chung khoan co s& nhén (x) (86 luong chimg
quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén dbi).

Gi4 thanh toan cua chimg khoén co s do S& giao dich chimg khoan cong b6 theo quy dinh tai didu
14 Thong tu s 107/2016/TT-BTC.

PRI
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Trudmg hop nha ddu tw ndm giit chimg quyén c6 béo dam va thye hién quyén tai ngay d4o han, thué
phét sinh s& cao hon so v6i viéc chuyén nhugng chimg quyén trude ngay d4o han. Chi tiét xem tai
muyc VL.8. Trong mt s& trudng hop ¢6 thé 1am nha dAu tw bj 18 khi thué phét sinh nhidu hon lgi ich
nhén duge tir chimg quyén. Khi d6, t3 chirc phat hanh s& c6 quyén truy thu thué d6i v&i nha ddu tu
nim gitt chimg quyén tai ngdy d4o han.

Riii ro vé kinh t¢

Sy phét trién cta nén kinh t8 thuomg duge danh gia thong qua toc d6 tang trudmg kinh té, sy bién
d6ng vé lam phat, 1a suét hay ty gia héi dodi... Céc yéu t5 nay c6 nhimg tic ddng mang tinh hé théng
t6i nén kinh & Viét Nam, thj trudng chimg khodn Viét Nam, anh hudng dén hoat déng kinh doanh
cta t6 chirc phat hanh chimg quyén va tb chirc phat hanh chimg khoén co sé.

Riii ro luiit phdp

Ruii ro vé luit phdp xay ra khi t& chic phat hanh chimg quyén va (hoc) t3 chirc phat hanh chimg
khodn co s& trong qué trinh hoat ddng c6 sy thay ddi quy dinh v& ludt phép, hodc khong tuan thi
dtng quy dinh v& ludt phép, hodc khi phat sinh tranh chip, kién tyng tir c4c bén lién quan din dén
viéc bién dong xAu vé gia chimg quyén. .
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II. NHUNG NGUOI CHJU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

§

i

ﬂ 1 T chirc phat hanh
-

Ba Pham Minh Huong Chirc vy: Chu tich Hoi ddng quan tr
kiém Gidm ddc diéu hanh van hanh
Ong P8 Ngoc Quynh Chitc vii: Quyén Téng Gidm déc
Ba Vii Nam Huong Chic vy: Gidam d@bc Tai chinh
Ba Hoang Thity Nga Chirc vu: Trudng ban kiém soét

Chiing t6i d4m bao ring céc thong tin va sb liéu trong Béan céo bach nay 1a chinh xéc, trung thuc va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thyc, chinh x4c ciia nhitng thong tin va sb liéu nay phu hop
_ vén thuc t& ma chung 161 d‘uo'c blét hoﬁc d3 dleu tra, thu thép m()t cach hop ly.

Chung t6i c6 thé cdp nhét hodc sira dbi ban cdo bach nay trong qué trinh phat hanh chimg quyén dé
dam béao ding cc quy dinh duge ban hanh. B4t k¥ sy cip nhét bd sung ndo s& dugc cong b théng tin
tai S& G1ao dich Chlmg kho:in

2. Téchic b#o 1anh phat hanh Té chu-c tw vin
“ Khéng ¢6

|
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III.

CAC KHAI NIEM

Chimg quyén cé bao dam (sau dy goi tit 1a ching quyén) 13 hop ddng giita nha diu tr va 1
chirc phat hanh chimg quyén dugc dinh nghia theo khoan 1 Bidu 1 Nghj dinh s6 60/2015/ND-
CP ngdy 26/06/2015 cia Chinh phu sita ddi, bd sung mot sé didu cia Nghj dinh sb
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 caa Chinh phi quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mét
s6 diéu ciia Ludt Chimg kho4n va Luét sira ddi, bd sung mét s6 diéu cta Luit Chimg khoén
(sau dAy goi tit 1a Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chimg khodn co sé 13 chimg khodn durge sir dung 1am tai san co s& cia chimg quyén,

T chirc phét hanh chimg khoan co s& 13 tb chire phat hanh chimg khodn 1am tai san co s
cia chimg quyén.

Té chérc phét hanh chimg quyén (sau dﬁy goi tit 14 t6 chirc phat hanh) 13 c¢Ong ty chimg
khoan phat hanh chig quyén. '

Ngin hang lwu ky 13 ngén hang thyc hién viéc luu k, gidm sét tai san do td chirc phét hanh
chimg quyén k¥ quf dé bao dam thanh toén cho céc chimg quyén d4 phat hanh va khéng phai
13 ngudi c6 lién quan chia td chirc phat hanh theo quy dinh ctia phép luat ching khodn
Ngudi sé hitu chémg quyén 13 nha dAu tr s& hitu chimg quyén, ddng thdi 13 chil ng ¢6 bao
dam mét phan cua td chirc phéat hanh va khong phai 13 t5 chirc phat hanh chimg quyén.

Chitng quyén kiéu chdu Au 13 chimg quyédn ma ngudi s& hitu chimg quyén chi dwoc thwe
hién quyén tai ngay déo han.

Gi4 thire hién 13 mirc gia ma ngudi s& hiru chimg quyén c6 quydn mua (d6i v6i chimg quyén
mua) chimg khoén co s& (¢b phiéu) cho t4 chirc phat hanh, hojic duoc td chirc phat hanh ding
d& x4c dinh khoén thanh toén cho ngudi s& hiru chimg quyén.

TY 1§ chuyén adi cho biét 38 lugng chimg quyén cin c6 dé quy dc’ji thanh mét don vj chimg
khoan co s¢.

Ngay d40 han 13 ngdy cudi cing ma ngudi s¢ hitu chimg quyén duge thye hién chimg quyén.
Chimg quyén dang luu hanh 12 chimg quyén chua déo han va dang duoc ndm giit boi ngudi
s& hiru chimg quyén.

Chimg quyén chwa lva hanh 13 chimg quyén d3 phét hanh nhumg chua dugc s& hitu béi nha
dAu tr, Chimg quyén chua luu hanh dugc hru ky trén tai khodn ctia tb chirc phét hanh

Ching quyén 6 14 (ITM) 13 chiing quy#n mua c6 gi4 thyc hién (chi sé thyc hién) thip hon
gi4 (chi s8) cia ching khoan co s&

Chimg quyén 15 (OTM) 14 chimg quyén mua c6 gié thyc hién cao hon gia ctia chimg khosn
co 5O

Chitng quyén hda vén (ATM) 1a chimg quyén mua c6 gi4 thye hién bing gid cua chimg
khoan co sé&

Vij thé mé& chimg quyén cia tb chirc phat hanh bao gdm tit ca cac chimg quyén dang luu hanh
chua dugc thye hién

Vi thé phong ngira riii ro 1y thuyét 13 vi thé dugc tinh toan cin cir trén phuong 4n phong
ngira riti ro @4 dugc td chirc phét hinh néu trong Ban c4o bach.
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Vj thé phong ngira rii ro thwe té 12 vi thé dugc tinh toén ciin cir trén vi thé thuc té c6 trong
tai khoén phong ngira rii ro cita t6 chirc phét hanh.

Delta 13 gié tri thay dbi coa gi4 chimg quyén (mg véi mét thay dbi rit nhé trong gia chimg
khodn co sé.

Cong thie:

Mic 38 thay d8i gii chirmg quyin
Mic 85 thay 88 gih chimg khoén co sé

Gia thanh todn chimg quyén khi thye hién quyén 13 binh quan gi4 déng cira cia chimg
khoén co s& trong nim (05) ngdy giao dich lién trudc ngdy d4o han, khong bao gdm ngay dso

Delta =

Al
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IV. COHOQIPAUTU
1. Tong quan vé ndn kinh ¢ Viét Nam

Trong nim 2019, nén kinh t& Viét Nam di ngugc véi xu huéng cia khu vye, v6i mirc ting trudng
GDP dat 7,02% so v6i cing ky. Ap luc lam phét gidm mic di gi4 thyc phim ting, lam phat binh
quén ca ndm dat 2,8%, thftp hon mirc 3,5% trong n&m 2018. Xuét khiu ting trdong 8,1% so véi cing
ki bét chdp cang thing thuong mai M§ - Trung. Ni b4t 1 gia tri xuét khu clia khu vyc trong mrée
ghi nhdn mirc ting trudng trong ndm 2019 vugt trdi (17,7% so véi cung ky) so véi khu vye FDI
(4,4% so véi cang k). '

Trong nim 2019, qu§ dao ting truéng manh ciia Viét Nam vén duy tri, dugc hd irg boi sy hoat déng
san xuit va linh vy dich vy tiép tuc cai thién. Nganh san xuét tiép tuc ting manh 11,3% so véi ciing
ky trong nim 2019. Nganh dich vy duy tri 4a ting tich cyc véi mire ting trudng 7,3% so véi cung ky
trong nam 2019, cao hon mirc 7,0% trong niim 2018. Mic di c6 si ting trudng cham lai vé diu t co
s& ha tAng va céc niit thit bén phia cung trong hoat dong x4y dyng nha &, nganh xay dyng van dat tbc
d6 tang trudmg dn dinh & mirc 9,1% so v6i ciing ky trong nidm 2019 (giam nhe so véi mirc ting 9,2%
trong nam 2018). Trong bdi canh chién tranh thwong mai dang dién ra, Viét Nam dugc huéng loi
dang k& nhs sy dich chuyén ctia cdc doanh nghiép FDI dén céc nuée ¢b chi phi san xudt thip. Xuit
khiu khu vyc trong nuéc ghi nhin két qua 4n twgng véi mic ting trdng dat 17,7% so vai cing ky
trong nim 2019, dén du 12 xuit khiu hang dién ttr (+345,4% so v6i cing ki), tiép dén 1a hang dét
may, gidy dép va tii xach (+15,2% so vdi cing ky).

Nam 2020 ¢6 ¥ nghia dic biét quan trong, nim cudi ciia nhiém ky, cia ké hoach 5 nim 2016-2020,
chudn bi, tao da cho ké hoach 5 nam 2021-2025, chién luge 10 nim 2021-2030. Trong bdi canh dé, tir
d4u nam trong Nghj quyét 01 Chinh phia phén dau myc tiéu tdc 46 ting GDP 6,8%, lam phat duy tri
dwéi mirc 4% va kim ngach xuft khiu ting 8%. Céc yéu t& h8 tro nén kinh t€ Viét Nam truée rai ro
bén ngoai bao gdm thiing du cn cin thuong mai (xap xi 10 ty USD trong nam 2019), dy trit ngoai
héi cao (~73 ty USD cudi nim 2019) va lam phat 6n dinh.

Nhitg dién bién khoé ludng cta dai dich COVID-19 d4 gdy ra sy chdm tré trong viéc diu tu, mé rong
hoat d9ng san xuét kinh doanh trén toan cAu ciing nhir lam gidm céc don dit hang san xudt. Viét Nam
véi 45 m& nén kinh & rit 16n s& chju tac ddng tiéu cyc tir sy suy giam cta thwong mai toan cAu cling
nhu dAu tir tryee tiép nuée ngoai, diic biét 13 dbi véi Iinh virc ché bién ché tao. Truée nhimg téc dong
cta dich bénh Covid-19, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) Viét Nam di c6 ddng thai manh mé dé hd tro
nén kinh té chéng lai cc tac ddng tidu circ tir Covid-19. Cu thé, hang loat 14i sudt tai cp von, 14i sudt
tai chiét khéu, 13i suit cho vay ngén han, 13i suit cho vay qua dém dwoc cit giam. Pdng théi, NHNN
con ban hanh thong t qui dinh v& viéc ngan hang co chu lai thdi han trd ng, mién gidm 15i vay nhim
hd trg c4c doanh nghiép chiu anh hudng béi dich bénh. Tuy nhién, ching t5i dw doan lam phét nim
nay c6 thé tiém cin muc trAn Qudc hdi giao 1a 4,0% do d6 dur dia dé¢ NHNN tiép tuc gidm 15 sudt
diéu hanh khéng cén nhiéu. Ngoai ra, chting t8i nhén thiy trong tinh hinh hién tai rit khé d8 c4c ngin
hang thic ddy cho vay vi nhu cu tin dung trong giai doan hién nay kh4 thép do anh hwdng cia dich
Covid-19. Do d6, chinh séch tai kho4 c6 thé s& duge uu tién sir dung trong thei gian t6i ddy dé hd tro
nén kinh té,

2. Thij trwdmg tai chinh Viét Nam va co hdi ddu tw

Ludt Chimg khodn sita ddi ky vong sé givip thi truong cdi thign vé cd chdt hegng va 56 heong
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Lu#t Chimg khoan méi, stra d6i Nghi dinh 60/2015/ND-CP hién hanh, da duge Quéc héi phé duyét
'vao ngdy 26/11/2019 va s& c6 hiéu Iyc k& tir ngay 1/1/2021.
Lu4t hién hanh quy dinh ty 1¢ FOL cta cong ty dai ching tham gia c4c nganh kinh doanh khéng ¢6
didu kién & mirc 49%, nhung gi6i han ndy c6 thé dwoc néi réng 1én thanh 100% sau khi xin ¥ kién
DHCD théng qua v trinh 1én co quan quéan 1y phé duyét. Tuy nhién, cho dén nay méi chi cé khoang
30 cong ty niém yét ndng FOL 1én 100% do thi tuc thyc hién con twong d6i phic tap. Lut méi da
giai quyét nat thit nay bing céch tu dong ap dyng FOL 100% cho céc cdng ty dai ching, trir khi cac
didu ude qudc t8 ma Viét Nam 13 thanh vién hogc luat chuyén nganh cé cac quy dinh cy thé thip hon.
Mét s6 nganh nghé kinh doanh c6 didu kién vin c6 gioi han chit ch& hon, vi du: nganh ngén hang cé
FOL & mirc 30% va ngénh hang khong 1a 34%.
Luat Chitng khodn sira dbi ciing tip trung vao vi€c cai thién tinh minh bach cua thi trm‘mg va bao vé
quyén clia cdc nha dﬁu tu ¢4 nhén thong qua c4c stra dbi nhr:
(1) Nang diéu kién phéat hanh cong khai
(2) C4i thién cht lugng béo céo tai chinh
(3) Ting cudng tinh minh bach v& thong tin
(4) Trao thém thém quyén cho UBCKNN, djc biét 1a quyén kiém tra, gidm sat hoat dong
chitng khodn cling nhu bao vé quyéil va l¢i ich cia nha dAu tur
(5) Tang cwémg thdm quyén ciia UBCKNN trong viée xir 1y céc vi pham lién quan dén hoat
d6ng chiing khoén

Chung 161 k¥ vong nhimg thay dbi ndy s& cai thién chét lvong cb phiu, ting cudmg tinh minh bach va

. + béo vé t6t hon loi ich cia céc nha dAu tur, dic biét 14 cac nha du tu nho, tir d6 givp thu hut thém cac

" "quy trong va ngoai nuéc vio thi trudng chimg khodn Viét Nam va ddy nhanh qué trinh ning hang thi
trudng chimg khon 18n thi trudng méi ndi,

Viét Nam c6 thé ndng ty trong trong MSCI Frontier Markets Index véo ndm 2020

Theo céng bd ciia MSCI trong dnh gi4 thudng nién gin diy nhit vio théng 6/2019, Kuwait ¢6 thé
dugc thém vao MSCI Emerging Markets Index vao thing 6/2020. Sau d6, ty trong ciia Viét Nam
trong MSCI Frontier Markets Index va MSCI Frontier Markets 100 Index c6 thé ting 1&n 25, 8% va
30% theo uéc tinh cia MSCL

Viét Nam s& hudmg loi 16m nhét tir viéc nang hang cia Kuwait nh ting t§ trong trong MSCI Frontier
Matkets Index v MSCI Frontier Markets 100 Index. Theo wéc tinh cuia ching 51, néu Kuwait dugc
chinh thitc ning hang 1én thj trudng méi ndi, thi trudng chimg khodn Viét Nam cé thé dwge nhin
khoan dAu tu x4p xi 200 triéu USD tir céc quf giao dich theo chi s6 MSCI Frontier Markets Index va
MSCI Frontier Markets 100 Index.

Quy mb cta dong von diu tw c6 thé con 16n hon & mic 250-270 triéu USD, néu xem xét céc qu¥
khéc bao gdm cac qu§ chi ddng vA céc quff thu dong nhe MSCI Frontier Emerging Markets Index
hay S&P/BNP Mellon New Frontier Index. Déong vén ndy s& cai thién thanh khoan thi trudng cling
nhwr thu hut sy quan tim ciia cdc nha déu tu.

Ching 16i nhdn thdy tién dp c6 phdn héa va thodi vén tgi cde Doanh nghiép Nha muedc s& khé cdi
thién trong ndm 2020
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Theo Quyét dinh s6 26/2019/QP-TTg, tdng sé Doanh nghiép Nha nuéc (DNNN) phai cd phin héa
trong giai doan 2019-2020 1a 93, bao gbm mét sb tén tudi I6n nhuw Agribank (Chua niém yét),
Mobifone (Chua niém yét), VNPT (Chua niém yéf), VINACAFE (Chua niém yét) va Vinachem
(Chua niém yét). Tuy nhién, ching t6i cho ring muyc tiéu ndy khé cé thé dat duge vi céc nut thét
trong qua trinh ¢6 phin héa chua dugc gidi quyét trist dé, dac biét 13 cic van d2 lién quan dén dinh
gia dat.

3. Co hji diu tr vio chéng quyén c¢6 bao dim

o Ty sut sinh lgi cao: Chimg quyén c6 bao dam c6 don bly cao nén gid bién ddng manh theo
gia chimg khoén co s&. Nha dau tu c6 thé thu duge loi nhugn 16n tir viée nhin dinh ding xu huéng
cua gia chimg khodn co s6.

Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT ché,o ban ching quyén mua md CXYZ1901 dya trén cd phidu
XYZ véi mixe gid 15.000 ddng/chimg quyén. Gi hién tai ciia XYZ 13 200.000 ddng, ty 1& chuyén dbi
1:1 va gia thye hién 200.000 déng Nha dAu fur (NBT) A mua 1.000 chimg quyén CXYZ1901. Muc
phi NDT A phai trd 1a: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 ddng

- Gia sir gia c6 phidu XYZ ting 1én 250.000 dBng/cp

~ 86 14 cia NPT mua chu:ng quyén CXYZ1901: 1 000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suit loi nhuan 1a 133%

- Néu NPT st dyng 15.000.000 ddng mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 ¢b phiéu) thi khi gia
ting 18n 250.000 s tidn 1 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 ddng, t suit l¢i nhusn
25% | |

Nhu vi dy trén gis ¢d phiéu XYZ chi ting 25% nhung NBT nim gitt chimg quyén mua 44 sinh 16
133% cho thdy ty suét sinh 15i cao.

e Mirc I3 t6i da bng véi phi mua chimg quyén. NDT nim giit chimg quyén mua c6 thé thu
dwoc loi nhun 16n khi gid chimg khoan co s& ting gi4 nhung chi chju 15 t6i da bing v6i phin phi
mua chimg quyén néu nhu gi4 chimg khoén co s& gidm manh khéng theo dy kién. Nhu vi duy trén,
néu gia cb phidu XYZ giam vé chi cbn 100.000 dﬁng/cp, v&i 1.000 chimg quyén thi NPT chiu 15 tbi
da 15.000.000 ddng trong khi d6 néu nim giit 1.000 ¢b phiéu XYZ thi NDT ch;u 16 50.000.000 ddng
va ¢6 thé nhiéu hon néu nhu glé cd phiéu XYZ tiép tyc giam.

o Vén diu tu thip so véi mua chimg khodn co s&: NDT thay vi phai bé ra mét 6 tién Ion dé
mua chimg khoan co s&, NDT ¢4 thé mua chimg quyén véi mirc v6n bd ra chi bing mét phin nhé
nhung vAn ¢6 thé huémg loi tir viée ting gid cia chimg khoan co s&. Nhu vi du bén trén, NDT c6 thé
mua 1.000 ching quyén mua véi vén 15.000.000 ddng va vAn hudng li tir viée gid cd phiéu XYZ
ting, thay vi mua 1.000 cb phiéu XYZ véi vén 200.000.000 ddng.

o Khong gi%i han ty 18 s& hitu ctia nha dAu tu nude ngoai: chimg quyén ¢ bao dim thanh todn
tai ngdy déo han bing tién mit do d6 nha diu tw nude ngoai c6 thé tham gia mua chimg quyén cia
nhiing cb phiéu da hét room ngoai.
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Gidy chimg nh4n ding ky kinh doanh sé 0103014521
do S& KHPT TP. Ha Ngi cp ngay 07/11/2006

S6 22/UBCK-GPHPKD ngay 16/11/2006, va cac
Quyét dinh/Gidy phép didu chirh: s6 307/UBCK-GP
ngay 03/03/2010; s6.344/UBCK-GP ngay 20/08/2010;
sé 118/GPDC-UBCK ngay 25/12/2012; sé 11/GPDC-




UBCK ngay 06/02/2015; s& 14/GPDC-UBCK ngay
01/06/2016.

Pai dién theo phap luat B Pham Minh Huong — Chi tich Hbi ddng Quan tri

Vén diéu 18

2.204.301.690.000 ddng (Hai nghin hai trim 1& bén ty,
ba tram 1¢ mdt triéu, séu trim chin muoi nghin déng)

Nganh nghé kinh doanh chinh

- Moi gidi ching khodn

- Ty doanh chimg khoan

- Bao l8nh phat hanh chimg khoén

- Tu vén d4u tr chimg khodn -

- Céc nghiép vy kinh doanh chimg khodn khéac theo quy dinh cia phép ludt
1.2, Qud trinh hinh thonh va phdt trién
VNDIRECT dugc thanh 1ap niim 2006, theo Gidy chimg nhén déng k¥ kinh doanh s& 0103014521 do
S& KHDT TP.Ha Noi cAp ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat dong s6 22/UBCK-GPHDPKD do Chu

tich Uy ban Chimg khodn Nha nuéc cAp ngdy 16/11/2006 v6i vén diéu 1& ban dAu 14 50 ty ddng. Dén
nay, VNDIRECT c6 vén didu 1§ 14 2.204,3 ty ddng. C4c d4u mbe quan trong ctia Cong ty nhr sau:

Nam 2006

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

Ném 2010

Ném 2011

Ném 2012

Céng ty duge thanh 14p v6i vén didu 18 50 ty ddng.

Cong ty tién hanh ting vén didu 1& 1én 300 ty déng.

La doanh nghiép diu tién tai Viét Nam cung chp giai phap giao djch chimg
khodn tryc tuyén toan dién. '

VNDIRECT dau tr nén ting cOng nghé riéng, ty phat trién hé théng Core
system va tao tién d& dAu tién cho nén tang s6 cia VNDIRECT. Pay ciing la
nam cbng ty hach todn 13 hoat ddng vi c4c rii ro ciia hoat ddng ty doanh va
cdng ty thay ddi nén tang hoat déng huéng ti tip trung vao mang dich vu
giao dich va khach hang ca nhén.

VNDIRECT di diu trong viéc tao ra cic san phdm dot phad mdi trén thi
trudng, tién d& dAu tién cho cdc san phim tuong lai va quyén chon, hoat
dong cho vay margin, va c4c cdng cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Codng ty tang von diéu 18 hai 14n tir 300 16n 450 va Ién 1.000 ty ddng vao cud
nim.

Lan dAu tién VNDIRECT dén dAu thj phdn méi giéi chimg khodn tai san
giao djch HNX. Céng ty bét dAu tip trung xiy dyng nén méng dAu tién cho
hoat dong Mbi gidi giao dich chimg khodn cho khéch hang ca nhén.

Cbng ty ra mét cdng két ndi FIX Bloomberg, cung cdp thanh cdng san phim.
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Ném 2013

Nam 2014

Né&m 2015

Nim 2016

Ném 2017

Nim 2018

Ném 2019

Direct Market Access cho khéch hang t& chirc. Cong ty ciing ky két hop tac
phét trién hoat dong phén tich dé cung cép t6i khach hang tb chirc nuéc
ngodi cing véi CIMB. '

Phét trién manh dich vy quén Iy tai khodn va moi gidi tu van.
Thj phén méi gi6i Top 2 HNX, Top 5 HOSE

VNDIRECT ting vén diu 1 1&n gan 1.550 ty ddng, vén chi s& hiru xép xi
1.900 ty ddng va try thanh 1 trong 3 cong ty chimg khoén c6 vén 16n nhit
trén san. Cong ty tip trung vdo hoat dong giao dich mdi gidi va cho vay
margin, xdy dyng nén tang quan tri riii ro ciia hoat dng nay va givip Cong ty
mé rfng duge thi trudmg thu hiat khich hang c4 nhén giao dich ching
khodn. .

VNDIRECT lot TOP 10 céng ty chimg khodn c6 thj phan giao dich trai
phiéu 16n nhét trén ¢ 2 sin va dugc vinh danh 13 1 trong 3 cdng ty chimg
khoén thanh vién c6 dich vy méi gidi tot nhét giai doan 2005 — 2015,

VNDIRECT din dhu thi trudng vé s6 tai khoan c4 nhéin va tdng t3i sin rong.

ctia khich hang do VNDIRECT quén ly dat xap xi 26 nghin ty dong. Céng ty
ciing lot TOP 15 cong ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 - 2016, TOP 30
doanh nghi¢p minh bach nhét trén S& Giao dich Chung khodn Ha N§i.

VNDIRECT nhan Gifly chimg nhén du didu kién kinh doanh chimg khoan
phai sinh va cung cép dich vy bu trir, thanh todn giao dich chimg khoan phai
sinh cita Uy ban Chimg khoén Nha nuéc va chuyén san giao dich ¢d phiéu
VND tir S& giao dich Chimg kho4n Ha N¢i sang niém yét tai S& giao dich
Ching khodn HOSE. VNDIRECT 1a ¢6ng ty chitng khoan c¢6 hiéu qua hoat
ddng trén von 16t nhét trong cac cong ty chimg khoan.

VNDIRECT dugc UBCKNN cép gidy chimg nhin ding ky thay ddi ting

vén 1én 2.204,3 ty ddng, tré thanh Cong ty chimg khoan ¢6 vén didu 18 16n
thir 3 trén thi tredng. Cong ty tiép tue chuyén dich nén ting hoat ddng kinh
doanh ngan hing sb, va két ndi véi cac thi trudng khéch hing c4 nhan trong
khu vyre théng qua hé sinh thai m& Open AP

VNDIRECT dén d4u v& Gi4 trj giao dich cting nhw Khéi hrong giao dich ctia
sdn phAm Chimg quyén trén thi trudng. LA Cong ty dat thj phdn méi gisi cao
nhét trén san UPCOM — 9,66%.
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1.3.1. Dgi hii dong cé dong

Dai hi ddng cb dong bao gbm tit ¢4 cac cb dong c6 quyén bidu quyét, 1a co quan c6 thim
quyén quyét dinh cao nhét ciia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Piéu 18 Cong ty. Pai Hoi
Pdng Cb dong c6 quyén biu, midn nhiém va bai nhiém thanh vién H6i ddng Quan trj, Ban
Kiém so4t theo céc quy dinh cu thé trong Diu [& Céng ty.

1.3.2. Hpi dbng quén tri

Héi dong Quan trj quyét dinh hoat dong kinh doanh c6 todn quyén quyét dinh, thuc hién cac
quyén va nghia vy cua Cong ty, ngoai trir nhitng vin d thudc thAm quyén cioa Pai héi dong
Cé dong. Héi ddng Quén tri c6 quyén bd nhiém, midn nhiém, cch chitc Téng Giam dbc.

Quyén va nghia vy cia Héi ddng Quan trj duge quy dinh cy thé tal Bléu 1¢ cua Cong ty. Co
ciu HPQT ciia Cong ty nhy saw:

Ba Pham Minh Huong Chii tich HPQT kiém
Gism déc didu hanh vén hanh

Ong Pekka Mikael Nastamo  Thanh vién HDQT

Ong Vii Hién Thanh vién HDQT

Ong Pham L& Nhét Quang  Thanh vién HPQT

Ong B Ngoc Quynh Thanh vién HDQT

1.3.3, Ban kiém sodt

Ban Kiém so4t c6 quyén giam sat Hoi ddng Quan Tri, Téng Giam dbc trong viéc didu hanh,
quéan ly Cong ty; chiju trach nhiém truée phap luft va Pai hdi ddng cb dong vé& viée thye hién
céc quyén va nghia vy ctia minh. Ban kiém so4t ciia clia Cong ty gdm 03 thanh vién va ¢6 co
cAu nhy sau:

e —— Y
N ——————

Ba Hoang Thiiy Nga Truéng Ban Kiém Soét
Ba Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién BKS

Ba Nguyén Thi Minh Hanh Thanh vién BKS

1.3.4. Ban diéu hanh

Ban Diéu hanh ciia Céng ty bao gbm 03 ngudi. Téng Gism dbc quyét dinh céc vén & lién
quan &n hoat ddng kinh doanh ctia Cong ty, chiu trach nhiém trude HDQT vé viée thyc hién
cdc quyén va nhiém vu duge glao

Ba Pham Minh Huong Chu tich Hoi ddng Quan trj kiém
' Gi4m dbc didu hanh v4n hanh
Ong D3 Ngoc Quynh Quyén Téng gidm déc
T
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Ba Vii Nam Huong Giam dbc tai chinh

1.3.5. Kiém toin ni bp

B& phan kiém toan ndi b 13 don vi tryc thude Hoi dong quan tri. B phén kiém toan nol bd
¢6 trach nhiém:

- Dénh gié doc 1ap vé& sy phit hgp va tuén thi cée chinh séch phép luat, Didu 18, cac
quyét dinh cia Pai hgi dong cb dong, Hoi ddng quén tri;

- Danh gi4 viéc tudin thi cia hoat ddng kinh doanh d8i véi cdc chinh sach va quy trinh
ndi bd; '

- Tham muru thiét Iap céc chinh sach va quy trinh ndi bd;

- Piénh gia viéc tudn tht cdc quy dinh phép lujt, kiém sodt cic bién phép dam bao an
toan tai san; |

- Diénh gi4 kiém toan ndi bd thong qua thong tin tai chinh v qué trinh kinh doanh;

- Danh gia quy trinh xac dinh, d4nh gia va quan 1y rii ro kinh doanh;

- Dinh gi4 hiduy qua cia céc hoat dong;

- Danh gid viéc tudin thi céc cam két trong hop ddng;

- Thuyc hién kiém soét hé théng cong nghé thong tin;

- Didu tra céc vi pham trong ndi by Cong ty.

1.3.6. Cic khoi kinh doanh va vin hanh
1.3.6.1.

e Khéach hang cao cip va td chirc

- Phong khach hang cao cp 1am nhiém vy cung chp céc dich vy, san phim €Ai chinh
chuyén biét dya trén nhu cAu cua khéch hang cao cép; hd trg thye hién cac giao dich
16m, giao dich ndi bd, cdng bb thong tin cho khéch hang; hd trg cic giao dich mua ban
sdp nhip doanh nghiép (M&A) cho cic khéch hang doanh nghigp/ khach hang ¢4 nhan
16m; hd trg két ndi céc dich vy thj trudng vén nhu tr vén niém yét, huy dong vén tix thi
trudmg chimg khoan cho khach hang doanh nghiép va cung cip thong tin v& bién dong
thj trudmg tai chinh, doanh nghiép theo yéu cu ciia khach hang hodc két ndi khach
hang gip g& tiép xuc v6i doanh nghiép niém yét...

- Phong khéch hang td chirc lam nhiém vy cung cép céc dich vu, san phém tai chinh
chuyén biét dua trén nhu cdu cta khéch hang 13 céc t6 chirc doanh nghiép c¢b phén,
doanh nghiép nha nuée, céc qu§ dau tu; hd tro thye hién céc giao dich 16n, giao dich
ndi b, cong bd thong tin cho khéch hang; hd trg cic giao dich mua ban sép nhép
doanh nghiép (M&A) cho c4c khach hang doanh nghiép/ khach hang cb déng 16n; hd
tro két ndi cac dich vu thi trudng v6n nhu tir vin niém yét, huy dong vén ti thi trudng
chimg kho4n cho khach hing doanh nghiép; cung cip thong tin v& bién dong thi
trudng tai chinh, doanh nghiép theo yéu cu ctia khéch hang hosic két ni khach hang
gip g& tiép xtic voi doanh nghiép niém yét... va tham gia cac cude hop voi ban lanh
dao ciia khich hang doanh nghiép theo dinh ky hing quy, hang nim d trinh bay ké
hoach, trién vong dhu tu t3i chinh theo 16 trinh ngén han & dai han.

¢ Khach hang ddc 1ap
e Khiach hing tb chitc nuéc ngoai
o MGi gidi:

Khéi dich vu chitng khodn

Trang 20
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VNDIRECT c6 tdng cdng 35 phong mdi gi6i, véi sb lugng nhén vién méi giéi gin
800 ngudi. Viéc phat trién manh s6 lugng nhan vién mdi gi¢i di kém véi chinh sich
kiém so4t chit ch& ndm trong k& hoach dai han ctia VNDIRECT nh3m mang lai chét
lwgng phyc vy cho cic d6i tuong khach hang 13 td chirc, ¢4 nhén trong va ngoai nuée.

1.3.6.2.  Khoi Thi truong vén

» Ngin hang dau tr c6 nhiém vy cung cdp sin phédm dich vu cho khich hing cia
VNDIRECT nhu: Thj trudng. vén cb phan (ECM); Thi trudng vén ng (DCM); Mua
ban s4p nhip (M&A) va tr vén tai chinh doanh nghiép.
Hoat dong dAu tu: Gdm 2 méang chinh: _
Dich vy dAu tw 1am nhiém vy cung cAp dich vu lién quan dén giao djch cb phiéu theo
¢&c yéu ciu phtt hop ciia khach hang va cung cp dich vu b3 tro mua trang thai 16n
ho#c ban trang thai I6n cho céc ¢4 nhén vi doanh nghiép cé nhu ciu.
Ty doanh c6 nhiém vy xdy dung d6i ngii kinh doanh chimg khoén cé kha niing giao
dich dem lai l¢i nhuén cho Cong ty va khach hang khi tham gia thi trudng tdi chinh;
Xay dung va quan ly danh myc ty doanh cho Cong ty va Cung chp dich vu quan ly
~ danh myc Uy thic cho khach hang cia VNDIRECT.

Tai chinh cdu tric lam nhi¢m vy nghlen ciry, phét trién va cung cdp dich vu céc loai
chu'ng kho4n phéi sinh, c4c san phim cﬁu triic lién quan dén chimg khoan.

13.6.3.  Khoi quén tri riirvo

Bo phan chiju trach nhiém x'éiy dyng chinh séch va mé hinh quan trj rii ro bao gdm: rii ro
thi trudng (bién dong lai sudt, gié. cd phiéu), rai ro thanh khoan, rii ro tuan th trong kinh
doanh, réi ro kinh doanh; Ra d& bai thdng tin thu thép, t5 chire, xir Iy di lidu; Thiét 1p he
théng béo ¢4o rii ro cho muc dich dléu hanh va phén tich kinh doanh.

13.64. Khoicong ngh¢

Khbi cdng nghé chiu trach nhiém xay dyng va quan 1y Ha tAng hé théng; Hé théng BO;
Hé théng giao djch online; Hé théng cdng thong tin; Hé théng phuc vu méi gidi giao djch;
CRM; Khéi Cong nghé ddng thoi tham gia cong tic nghién ciru va phat trién san phim
méi. :

1.3.6.5.  Khoi phin tich

- Tham gia x4y dyng m6 hinh chdm diém riii ro danh myc ¢d phiéu tai VNDIRECT:

s - Xay dung quan hé doanh nghiép va co s& dit lidu phén tich cia VNDIRECT;

i - Xay dyng va phat trién c4c sin phdm dich vy ciia Khdi Phén tich cho Khéi Mbi giéi,
Khéch hang c4 nhin va khach hang chién hrgc cia VNDIRECT;

- Phéi hop véi cic by phan kinh doanh dé xdy dung kénh phan phdi san pham cia bé

phan phén tich ddm bao minh bach va cOng bing;

d - H3 tr¢ thyc hién hoat dong dwra khach hang di thim, tim hidu va phéng vén lanh dao =
doanh nghiép; =

- H3 trg t chirc thyc hién thim dinh c4c khoan du tir theo yéu cdu cia Ban didu hanh;

- H3 trg Trung tim Pao tao phét trién tri thirc dAu tu chimg khoan cho cén b nhan vién

) VNDIRECT;

. - Tham muu cho ban Gidm dbc d8 xuét, dinh huwéng céc chién luqc phu hop va xdy

dymg c4c sin phdm méi cho khéch hang.

[ ] [ ]
L *
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1.3.6.6.  Khdi dich vy vé vén hanh

¢ Dich vu khach hang:
Xéy dyng va thyre hién cac quy trinh nghi€p vy nhu mé tai khoan, doéng tai khoan, thay
abi théng tin, cai d3t sdn phﬁ:‘n dich vy; X4y dung va thyc hi¢n quy trinh tiép nhén va
xir Iy thic méc khéch hang; Xy dyng va thyc hién quy trinh tr vAn, cung cép san
phém dich vu cho khéch hang; Thuc hién va h trg xdc thyre chit ky khéch hang; Xay
dyng hinh 4anh dich vy khéach hang hoan héo: Tén tAm, tri thirc, tin ciy; X4y dyng va
thyc hién tridn khai 14y phiéu NPS khich hang qua cic kénh: tai san, qua tdng dai
(Pénh gi4 mirc 4% hai 1ong khéch hang v& céc trai nghiém tai VNDIRECT); X4y dyng
hinh &nh khong gian ban lam viéc chuyén nghiép; Xy dymg & thyc hién cac chuong
trinh chinh séch cham sé¢ khach hang, cic chwong trinh thiic dy kinh doanh; Té chire
cac khéa dao tao kién thirc cho khéach hang dinh ky; Thyc hién cic cude nghién ciru,
khao sat mirc d9 hai long v& chét luong dich vy; Thyc hién c4c chuong trinh tri 4n,
chim séc khach hang; X4y dung quy trinh tiép nhén va xir Iy phan hdi khéch hang,

¢ Nghiép vu
Khéi nghiép vu giao dich (BO) 1 khéi ké toan giao dich va kiém so4t nghiép vy. B
phé.n ¢6 trach nhiém hach todn céc giao dich cua Cong ty va cua khach hang trén hé
thong, thuc hién cic nghiép vy thanh toan tidn, lvu ky chirng khodn, giac dich 1énh tai
san, quan 1y san phim tai chinh, quan 1§ co ché kinh doanh, quan 1y Ivu trit hd so.
Pbng thoi xdy dung san phdm méi lién quan dén nghiép vy giao dich tién va chimg
khoén; Quan 1y va céi tién cdc quy trinh vén hanh ciia khdi Nghiép vu; Thiét 15p tiéu
chuén dich vu (SLA) cho céc san pham va dich vu ciia khi Nghiép vu va vén hanh
c4c nghiép vu theo ding quy trinh va SLA. Ngoai ra, b$ phan con tham gia xiy dung
hé théng core lién quan dén khéi Nghiép vu.
Hé théng @DIRECT ciia Céng ty d4 tw ddng hod rit nhiéu cong doan hach toén giao
dich, gidm thidu céc can thiép thu cong gitp qui trinh kiém soédt dugc cai dit ty dong =
va khong t6n nhiu nhén lyc. Hién bo phan BO véi qui mo s6 ngudi ¢d dinh, du ngudn =
lwe thyc hién céc nghiép vu giao dich hd trg va kiém soét cho todn b hé thdng cua
VNDIRECT néu ¢6 ting trudng trong nhitng nim t6i. Khéi nghiép vu BO ¢6 trach
nhiém kiém soét chi phi va giam chi phi cho mét giao dich.

o Phit trién san phim:
Nghién ctru va khao sat nhu cAu khach hang, phén loai khich hing str dung san phim 1
va dich vu; Nghién ciu cac san phﬁ.m va md hinh thanh cdng ctia nude ngoai; Theo L

o
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d5i va cip nhét thudng xuyén thong tin cuia dbi thi canh tranh; D& xuét M6 hinh kinh
doanh méi nhidu tiém niing; X4y dyng Chinh séch san phdm phii hop kich thich giao
dich ciia khach hang; P& xuft va quan 1y Product Roadmap va Release Plan; X4y dyng
P bai kinh doanh va quan 1y Backlog san phdm; Phéi hop cung cip, quang bé san

phim; D4nh gi4 két qua kinh doanh cta timg dy 4n va san pham Cong nghg.
¢ Quan Iy chét lugng dich vy va thiic ddy ban -
- H3 trg céc phong ting doanh sb théng qua ting s6 hrong méi gidi chuln va chit
luong; :

- Giap timg c4 nhan dinh hudng nghé nghiép ding véi s& trudmg cia minh tai
VNDIRECT; x
- Ting doanh s, ting cao nang lic, k§ ning va tAm thirc 1am viéc clia méi gisi tai *

VNDIRECT;
Trang 22
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Ting doanh s6 théng qua t chirc cic churong trinh thi dua thic dy ban;
Dao tao phat trién ngudn nhén lyc Mbi gidi chit lvgng cao thng qua Phong giao
dich, khéi h tr¢ kinh doanh

e Marketing va quan hé khich hang:

Quan l)’; nhén dién thuong hiéu;

D& xuat hoach dinh chién luge va ngén sach hoat dong hd try sales & marketing;
Tham gia td chic trién khai c4c hoat dong truyén thong ndi by theo dinh huéng
cia Cong ty pham vi toan quéc,

Kiém duyét ndi dung, hinh anh ciia c4c hoat dong truyén théng ndi bo;

Cép nhat quén Iy thong tin gidi thidu Cong ty: gidi thiéu chung phong ban, co ciu
san phim dich vy.

e Quan tri ngudn nhén hrc:

Xay dung, cip nhit cAc ndi quy lao ddng; quy ché, co ché hrong thuémg; cac ché
d6 phuc lgi; tuyén dung; danh gi4 dinh ky

Lap ké hoach headcount va xiy dymg k& hoach tuyén dung hang nam;

Trung tim dich vu quan hé lao dOng: nhan phan hé:, thm sy, mong mudn, cic
mugc tiéu lam viéc ciia nhén sy;

Thye hién céc ché d6 chi tra luong, phic lgi cho ngudi lao dong;

Quén ly df liu: Quan 1y, luu trif va cfp nhit dit ligu, hd SO ngm‘ri lao djng;

. X4y dyng, bao v&, truyén thong, gift gin viin héa va céc gid trj ¢t 16i cia Cong ty.

* Bﬁo tao:

. Tham gia xay dl,rng, td chirc b méy, chirc niing nhiém vu c4c bd phan, khung

néng Iyc cbt 181 ciia td chirc; |
Khao st nhu ciu dio tao toan hé théng, hd trg 1am viée véi cac b phan d& xac
dinh nhu ciu va 14p ké hoach ngén sach dio tao hang nam;

- Quan Iy lu trit hd so tai lidu lién quan dén cong téc dao tao.
¢ Hanh chinh:

Xay dyng céc quy dinh van phong; Quan Iy lwu trir hd so phép 1y; Quan 1y cong
cu dyung cy, thiét bj vin phong; In 4n t3i liéu st dung cho hoat dong ndi bd va
dich vu khach hang; Kiém soét chi phi, 14p bao cdo dinh ky va quan Iy sir dung
céc t3i nguyén chung ciia viin phong; Vén chuyén thu tin, hing héa ndi bd cic
viin phéng, cdc chi nhanh va ra ngoai; Trang tri van phong theo cic sy kién ndi
bd, L&, tét; Quan Iy ddi ngli tap vu; Quan hé véi céc co quan chi quén, dom vi
quan ly toa nhj;

Kiém soét ra/ vao, hé théng an ninh ciia tda nha; Quan 1y déi bao vé&; T chirc
cdng thc PCCC; Quan 1y tai san, thiét bi ludn chuyén ra/ vao tda nhd; Pbi ngoai
¢o quan chirc ning: cong an khu vire, trét ty via hé, giao thong cong chinh. . .;
Cong tac 18 tan va tiép d6n khach ndi bd va khach hang cia Céng ty tai vin
phong, cac sy kién ngoai giao Cong ty vdi cac co quan hitu quan; Cong thc hd tro
ngudi di cong tac; Tryc tdng dai dién thoai, didu phdi xe Cong ty, quan ly/ dit
phong hop; Thu ij( cho Ban 1anh dao; Dich vy hdu ¢én sy kién ndi bd;

T4 chitc quy trinh mua sim; Thyc hién mua sém; Quén ly kho va bao duéng dinh
ky; Quan 1y Tai san; Thiét 1ap va duy trl mbi quan hé vdi cac NCC;

Lap ké hoach dinh ky, thyc hién, gidm sét chi phi, bao tri, bdo dudng, sira chita
nhd.

S




BAN CAO BACH -

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT -
£ i i B eéiitEElEiiEssiiii L LS.~

14,

Danh séch cé déng cia Cong ty

Danh sich cb déng nfm giir ti 5% tré 1én vén cd Ip_hﬁn ciia Cong ty

Bang 1: Danh séich ¢§ d6ng ndm tir 5% von ¢b phin va nhitng ngudi ¢6 lién quan
ciia Cong ty tai thoi diém 09/10/2020

Tén ¢d ding

S lugng

Dia chi o hiru

(e6 phicn)

T \ IL '34.

Cb ddng lon

Céng ty TNHHMTV Tai S5 1, Nguy&n Thugng Hién,
1  chinh LP.A. phuong Nguyén Du, Quin 56.188.354  2549%

Gisy PKKD: 0101398161 Hai Ba Trung, Ha Noi

Pham Minh Huong Chil tich HPQT 6.414.459 2,91%

Vi Hién Thanh vien HDQT 180 0,0001%

Pyn Elite Fund . Pyn | T

Rahastoy itio, °

2 (Non-UCITS) 139 00101, Helsinki, Finland 20052050 %:11%

Gisy PKKD: CA5604

Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HPQT 0 0%

Yurie Vietnam Securities = (NAMDAEMUNNO2(I)-
3 Investment Trust (Stock)  OA)» 3% NAMDAEMUN- 4, go5917 5340

Gikv DKKD: CAS662 RO, JUNG-GU, SEOUL,

ay - KOREA

Téng cong 88.053.121  39,94%

Ngudi ¢6 lién quan Chirc vy tai Cong ty/ Moi

C4 nhén quan h¢ véi cong ty -

Pham Minh Huong Chi tich HPQT kiém Giam o
1 dbc diéu hanh van hanh 6.414.459 291%
2 ViiHién Thanh vién HDQT 180 0,0001%
3 D3 Ngoc Quynh Thanh vién HBQT kiém 0 0%

Quyén Tdng Gidm dbc ’

4  Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HPQT 1.150  0,0005%
5  Pham L2 Nhat Quang Thanh vién HPQT 0 0%

Trang 24
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6  Hoang Thay Nga Truéng Ban kiém so4t 0 0%
7  Huynh Thanh Binh Minh  Thanh vién Ban kiém so4t 0 0%
8  Nguyén Thi MinhHanh  Thanh vién Ban kiém soét 0 0%
9  Vii Nam Huong Giam ddc tai chinh 130.000 0,059%
10  Nguyé&n Hoang Luong Ké todn truong 0 0%
11  Diéu Ngoc Tuln Trudmg ban kiém toan ndi bd 20.000  0,0091%
Té chire
; Cong ty TNHH quin Iy Cong ty do bd Pham Minh 0 o
du tw H&H Huong lam Chii tich HDTV °
5 Cong ty cb phin thuc Cﬁng ty do ba Pham Minh 0 0%
phdm HomeFood Huong lam Cha tich HPQT ?
3 Cong ty CP tip doan dhu  Cong ty do 6ng Vil Hién 1am 0 0%
) tu IPA Chd tich HDQT °
4 __Cﬁng ty TNHH bit déng Cong ty do 6ng Vi Hidn 12 0 0% 3
san ANVIE Chu tich HDTV ’
5 Cong ty CP Nang lugng Coéng ty do éng Vii Hién la 0 0% l°: :
Béc Ha Chu tich HDQT °
. é. e
Céng ty do ong Vil Hién la
¢ Cong ty TNHH MTV tii Chi tich = HDPTV 0 0% -
chinh IPA Déng thdi, céng ty la cb ’
ddng 16n cia VNDIRECT
U Céng ty do ong Pham L& _
7 ggt;ag ty ¢o phdn Ngoc LE Nhit Quang 13m ngudi dai 0 0%
dién theo phap luat 1
4
. . s Cong ty do déng Pham L&
8 g(ojl(l}gﬂtyld?i Ehan Hhu Nhét Quang lam ngudi dai 0 0%
olding dién theo phap luat -
. Céng ty do ong Pham L& e
9 gﬁegat?/i e‘f’Nilf“ FC & \hat Quang lam nguoi dai 0 0% -
dién theo phap lujt
10 Céng ty' cd phin thutong” 'Céng ty do émg Pham _Lé 0 0%
mai va dich vy trung tim Nhit Quang lam ngudi dai
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4m thyc

dig¢n theo phap ludt

Coéng ty c6 phén Ohg

Cong ty do bd Vii Nam

11 Huong 1am ngudi dai dién 0%
Trung Uong theo phap luét
p Congty ¢ phin hon ngoc Ong Vii Hién 13 chu tich 0%
A Chau HDQT Hon Ngoc A Chéu ’
Ong Vii Hidn 13 thanh vién
A A A .
13 dC.‘;EthYH‘f‘i’ :nhan du lich  pOT ddng thoi 13 thanh 0%
v B0 vién HDQT HOT
14 Wipumen Asia Capital Ong Pekka Mikael Nastamo 0%
Pte.Ltd 12 Gism dbc diéu hanh ’
Ba Pham Minh Huwong I3
15 Congty TNHHIVND = Chu tich Cong ty - Cong ty 0%
con i
1% Cong ty CP giai phap phin Ong Pidu Ngoc Tudn 1a 0%
mém tai chinh Thanh vién HBQT °
17 Cong ty CP khosng sin va Ong Vi Hién 13 thanh vién 0o
gang thép Kim Son HPQT g
18 One & op dich VU \piRBCT o hitu trén 10% 0%
Homedirect
Céng ty TNHE Mot tha Thanh vién .HDQT
I’ . thanh 4 N DIRECT dbng thoi 13 chi
19  vién Quén 1y qu§ Pau tw . - 0%
Chime khodn LP.A tich IPAAM, cbéng ty con
e fhoan LE.A. VNDIRECT s& hiru 100%
Thanh vién HDQT
20 CTCP Co khi nganh in VNDIRECT dbng thoi 13 chit 0%
tich HPQT CK1
5y Tong CTCP Béo hiémbuu Thanh vién HDQT dong thei 0%
dién 14 thanh vién HDQT cia PTI °

Danh sich cb dong sdng lp

Theo quy dinh ciia Luédt Doanh nghiép, tinh dé thoi didm hién tai, cb phiéu clia ¢b dbng sang
15p 33 hét thoi gian han ché chuyén nhuong.

Danh sich nhiimg cong ty me va céng ty con ciia td chike phit hanh

Nhiing cong ty ma t6 chirc phat hanh dalig nim gitt i]uyén kiém soét hofic cd phin chi phéi,

nhitng cong ty ndm quyén kidm so4t hodic cd phén chi phdi ddi véi td chirc phét hanh:

Trang 26
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14.1,

Céng ty meg ciia VNDIRECT

Khéng c6
1.4.2. Céc Cong ty ma VNDIRECT nim gifk quyén kiém sodt hodc chi phdi

Céng ty TNHH M{t thanh vién Quan Iy quy Piu tw Chimg khosn I.P.A.

Dja chi: $6 1 Nguy&n Thuong Hién, P. Nguy&n Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi

bi¢n thoai: +84 24 3941 0510

e ———————_————,

Duoc thanh 14p theo Gidy phép thanh lp va hoat dong sé 30/UBCK-GP ngiy
04/03/2008, 02/GPDC-UBCK ngay 08/03/2017

Nganh hoat d6ng: Quan 1y qu§f dAu tu chimg khoén va quan ly danh myc du tu ching

khoan

Vén didu 1&: 100.000.000.000 ddng (100 ty ddng)

Ty 1€ s& hitu cia VNDIRECT: 100%

1.4.3. Cidc cong ty lién két
Tai ngdy 31/12/2019, Cong ty khéng c6 cong ty lién két
Cdc thong tin vé Ban diéu hanh 15 chire phdt hanh

L5.

_.H('ji_ ddng quan tri
* Pham Minh Huong Chi tich HPQT
Vi Hién Thanh vién HPQT
B3 Ngoc Quynh Thanh vién HPQT
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HPQT
Pham L& Nhét Quang Thanh vién HDQT
Ban kiém sodt |
Hoang Thﬁy Nga Truéng Ban kiém so4t
Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién Ban kiém soét
Nguyén Thj Minh Hanh Thanh vién Ban kiém so4t
Ban Téng Gidm dbc
Db Ngoc Quynh Quyén Téng gidm dbc
Pham Minh Huong Giam déc diéu hanh van hénh
Vii Nam Huong Gidm ddc tai chinh
Ké tosn truwimg
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Nguyén Hoang Luong K¢ toén truémg
Trudmg ban kiém tosn ndi b %
Diéu Ngoc Tudn _ Trudng ban kiém toan ndi bd

st

BA PHAM MINH HUONG — CHU TICH HOI PONG QUAN TR KIEM GIAM POC
DIEU HANH VAN HANH

e Ngay thang nim sinh: 17/06/1966
e Qubc tich: Viét Nam

e Trinh 4§ chuyén mén: Thac si h¢ théng thong tin Pai hoc Bach khoa Kiev - Lién
x0 (cii)

e  Chirc vy hién nay: Chu tich Hoi ddng quan tri kiém Gi4m dbc diéu hanh van hanh
o Thoi diém dugc bd nhiém: Thang 12/2006
¢ Qua4 trinh cdng tic:
- 2006 - nay: Cha tich HDQT - CTCP Chimg khodn VNDIRECT
2008 - 2009: Giam dbc - Cong ty TNHH MTV Quin Iy Qu§ LP.A
- 2006 - 2008: Téng gidm dbc - Thanh vién HDQT- CTCP Pan tw LP.A
- 2003 - 2005: Tong giam dbc - CTCP Chimg khoén Sai Gon
- 1995 - 2002: Gidm dbc kinh doanh tién t& va thi trudng tai chinh Ngan hang
Citibank
- 1993 - 1994: Chuyén gia dao tzo - Trung tAm dao tao Buu chinh Vién thong
ONG PO NGOC QUYNH ~ THANH VIEN HPQT KIEM QUYEN TONG GIAM POC
o Ngay thang nfm sinh: 02/09/1975
. Quéc tich: Viét Nam
¢ Trinh dd chl.iyén mén: Cir nhan kinh té - Pai hoc Ngoai thuong Ha Néi
¢ Chirc vy hién nay: Quyén Téng Gidm dbc
o Thdi diém dugc bd nhiém: 14/01/2020
e (Qua trinh cOng tac:
14/01/2020 - nay: Quyén Tdng Gidm d6c - CTCP Chimg kho4n VNDIRECT
- 2009 —nay: Téng thu ky Hiép hoi thi trudng trai phiéu Viét Nam

- 2011 - 2019: Gi4m d6c Ban Kinh doanh v6n va tién ¢ - Hoi s& chinh Ngn
hang TMCP Déu tur va phat trién Viét Nam

- 2006 — 2011: Phé Giam dbc Ban Kinh doanh vén vé, tién & - Hoi s& chinh
Ngén hang TMCP Diu tu va phét trién Viét Nam

D C;m o0 ¢m O
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ONG VU HIEN - THANH VIEN HDQT
o Ngay thang niim sinh: 15/10/1962
¢ Qubc tich: Viét Nam
¢ Trinh 4§ chuyén mén: K§ sw Hang hai - Pai hoc Hang hai (1984)
¢ Chitc vy hién nay: Thanh vién HPQT
e Thoi gian bd nhiém: 26/3/2009
¢ Qua trinh cOng tdc:

- 2006 - nay: Chi tich HDQT kiém Tdng Giam ddc Cong ty ¢b phin Tép doan
Piutw LP.A

- 2017 - nay: Ph6 Chii tich HDQT Céng ty ¢é phén Du lich — Dich vu Hoi An
- 2009 - nay: Thanh vién HPQT Cong ty cb phin Chimg khoan VNDIRECT
PEKKA MIKAEL NASTAMO - THANH VIEN HPQT
Ngay thang nim sinh: 26/02/1988
Quéc tich: Phin Lan
e Chirc vy hién tai: Thanh vién HPQT
Thoi gian bd nhiém: 19/4/2019
PHAM LE NHAT QUANG - THANH VIEN HDQT
e Qudc tich: Viét Nam
¢ Chirc vy hién tai: Thanh vién HBQT
¢ Thoi gian bd nhiém: 27/4/2016
HOANG THUY NGA - TRUONG BAN KIEM SOAT
e Ngay thang niim sinh; 17/10/1977
e Qubc tich: Viét Nam
o Trinh d6 chuyén mdn: Cir nhdn Quan trj Kinh doanh
e Chitc vy hién tai: Trudng Ban Kiém Soat
o Thoi gian bd nhiém: 21/4/2013
HUYNH THANH BiNH MINH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT

e Qudc tich: Viét Nam
e Chirc vy hién tai: Thanh vién Ban Kiém Soat
o Thoi gian bd nhiém: 23/4/2011
NGUYEN TH] MINH HANH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT
e Qubc tich: Viét Nam |
¢ Chirc vy hién tai: Thénhwén Ban__l__(iém Soat i

Trang 29
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o Thoi gian bb nhiém: 4/2015
BA VU NAM HUONG - GIAM DOC TAI CHINH
e Ngay thang ndm sinh: 21/12/1983
e Qubc tich: Viét Nam
* Trinh d§ chuyén mén: Cir nhin nganh Ngén hang Tai chinh
e Chirc vy hién nay: Giam dbc Tai chinh
s Thdi diém duge bd nhiém: Nam 2017
¢ Quad trinh cdng tac:

- 2017 - nay: Gism d6c Khéi Ngudn vén & Kinh doanh tdi chinh — CTCP
Chitng khoan VNDIRECT

- 2008 - 2017: Truéng phong Ngudn Vén — CTCP Chimng khoan VNDIRECT

- 2006 - 2008: Chuyén vién phong quén 1y tin dyng, ké toan vén va ngudn vén —
CTCP Chimg khodn VNDIRECT

ONG NGUYEN HOANG LUONG - KE TOAN TRUONG
s Qudc tich: Viét Nam
e Chirc vy hién tai: Ké toén truéng
o Thoi gian bd nhiém: 28/09/2020

ONG PIEU NGQC TUAN - TRUGNG BAN KIEM TOAN NOI BO KIEM NGUOI
PUQC UY QUYEN CONG BO THONG TIN

¢ Qubc tich: Viét Nam

e Chitc vy hién tai: Trudng ban Kiém tosn ndi by kiém Ngudi duge ty quyén cong
b6 théng tin

e Thoi gian bb nhiém: 28/10/2019

1.6.  Théng tin vé nhén sw quén Iy rii ro lién quan t6i hogt dpng phdt hinh chimg
quyén; kinh nghi¢m, chuyén mén, uy tin, ning lyc

ONG LE PAI DUONG - CHUYEN VIEN PHONG QUAN TR] RUI RO
e Trinh d3 chuyén mén: Cir nhén kinh
o Chimg chi chuyén mén:

- Hoan thanh ky thi CFA level II
- Hoan thanh ky thi sat hach cp chimg chi hanh nghé Quén Iy quy

¢ Kinh nghiém:

- 2015 -2018: Chuyén vién Quan ly danh myc dau tir - B6 phan Kinh doanh chitng
khoén — CTCP Chimg khodan VNDIRECT

Trang 30
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- 2015 - 2020: Phy trich cdc cOng viéc vé san phim céu tric bao gbm: hop ddng
tuong lai, chimg chi quy ETF, chimg quyén c6 bao dam - CTCP Chumng khoén
VNDIRECT

2. Céc thong tin vé két qua hoat dfng ciia & chire phét hanh
2.1.  Khoi Khdch hang cd nhin

a. Nén ting giéo dich chiing khodn - DTrade
Thanh khodn sut gidm, cufc canh tranh giam phi va hoat djng cho vay ky qu§

Két thic nim 2019, quy md giao dich trén thi truimg cb phiéu chi dat trung binh 4.639 &
ddng/phién, giam 29% so v6i nim 2018. Bén canh d6, sau khi thong tu v& viéc bo phi san c6
hiéu lyc thi hanh, ké tir ngdy 15/2/2019, nhiéu cbng ty chimg khosn 18p tirc trién khai chuong
trinh gidm phi giao dich vé 0% nh3m bit dau cudc dua tranh chiém thj phan giao dich. Csc
CTCK nuée ngoai véi lgi thé ngudn von gid ré ciing lwa chon chién hrge gidm phi giao dich
va l4i sudt cho vay @& tham nhép vao thj trudng chimg khoén Viét Nam. Nhitng thay déi ciing
nhu canh tranh d% 1am anh hudng khéng nhé dén céc hoat dong kinh doanh truyén théng va
bt 16i cuia cac CTCK trong nudc.

Nén ting giao dich va chuyén ddi s§ trong céch tiép cin khich hang 12 l¢i thé canh tranh
¢ia VNDIRECT

Thay vi lao vio cudc dua gidm phi giao dich va I3 vay, VNDIRECT tiép tuc kién dinh véi
con dudmg chuyén dich sé ciia minh trong viée ning cao chit luong va dich vy d6i véi cac
khach hang c6 nhu ciu giao dich chimg khoan. Két qua, méng dich vu giao dich chimg khoan
van dat dwgc 43.000 tai khoan khach hang mé méi qua nén tang s, chiém hon 95% sé lugng
tai khoan m& m&i niim 2019.

Viée s6 héa quy trinh mé tai khoan d4 gitip VNDIRECT tiép tuc 12 cdng ty chiém trung binh
10% s luong tai khoan mé mdi todn thj trudmg. S6 luong tai khoan giao dich chimg khodn
dat 234.000 tai khoan va gi4 trj tai sin quan Iy (AUM) 55,2 ngan 1y ddng, ting Mn lugt 24%
va 27% so vOi niim 2018.

Nim 2016 2017 2018 2019

Chua active 83767 | 104.154 | 139.045| 175.278

Nim 2016 2017 2018 2019

S$6 hugng TK active 19.742 33.685 50.751 59.558

Ngudn: VNDIRECT

Trang 31
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Két qua doanh thu tir hoat ddng giao dich sut gidm nhung thj phin méi giéi va doanh
thu cho vay ky quy vé co ban viin dwoe duy tri

2017 |

2018 2019

Chi tiéu

DT méi gidi 344 97,45% 520 97,38% 326 95,52%

DT khée 1 0,28% 3 0,56% 3 0,74%

Nguén: VNDIRECT
Mic dit khong c6 cac diu chinh v& giam phi giao dich cling nhu 13 vay, VNDIRECT v co
ban vAn duy tri dugc thi phdn moi gidi cb phiu trong nam 2019. Tinh chung nim 2019,
doanh thu dich vy chimg khoan chi dat 341 ty ddng, gidm 36,14% so v&i ndm 2018, gin sat
v6i nim 2017. Mirc giam ndy cfing tuong duong v&i sy sut gidm vé thanh khoan trén toan thi
trudng.

V& thj phén giao dich, VNDIRECT la Cong ty trong nhém dén diu chju sy anh hudng it nhét
tr canh tranh v& thi phén giao dich tir c4&c CTCK nuéc ngodi. Pidu ndy mdt 14n nita khing
dinh nén ting cong nghé va hrong khich hing c4 nhén da dang 13 thé manh gitip cong ty duy
duy trl vi thé clia minh trén thi trudng chimg khoén Vigt Nam.

THI PHAN MOI GIGI CO PHIEU VA CHUNG CHI QUY QUA CAC
NAM

23.92%

2017 2018 2019 -
aHOSE WHNX sUpcomm #Hop ddng teong lai

Ngubn: 8¢ giao dich chimg khodn
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GIA TR] GIAO DICH CUA KHACH HANG (tj d0ng)
Nim 2016 2017 2018 2019

T4 chire 7.055 13.106 19.623 24.069

Nguoén: VNDIRECT

Trong khi d6, hoat ddng cho vay ky quy van duy tri dwec quy md cho du chiu sy canh tranh
manh tir vi€c gidm 1&i vay ciia c4c d6i thu canh tranh. Két thic nm 2019, quy mé danh myc
cho vay k¥ qu§ dat hon 2.777 ty ddng, ting 13% so véi nim 2018, S6 luong khich hang dang
ky sir dung tai khoan ky quy dé giao dich chimg khoan dat 44.656 tai khoan. Diéu nay mét 13n
nita chimg té6 dugc tinh 611_ dinh trong nén tang khéch hang c4 nhan cia VNDIRECT &3 xay
dyng trong nhitng nim vixa qua.

* DU N@ VA DOANH THU cnd VAY KY QUY QUA CAC NAM (t§ déng)

2,995
2,177

2015 2016 2017 2018 2019

mDur ng cho vay ky qu¢ mDoanh thu tiv cho vay k¥ quy

Ngubn: VNDIRECT
b. Nén tang dich vy Qudn Iy Tai sin - Dwealth |

Nim 2019 cong ty cling d4 hoan thién dinh huwéng va thyc hién trién khai manh géi dich vy
Quan 1y tai san dau tr - Dwealth véi cdc chién lugc trién khai cy thé:

(1) Tép trung dao tao va huéng din nha du tu v& con dudng tich san va dhu t dai han, Myc
tidu clia cong ty 1a déng hanh ciing v&i hang tri€u ngudi dén Vi¢t Nam x8y dyng sirc khoe tai
chinh va an tim déu tw,

(2) Lya chon, san xuét, va phan phéi céc san pham dAu tw phy hop véi muc tiéu tich san bén
vitng cho khach hang Bén canh céc sian pham truyen thong nhu cb phleu, trai phidu,

'VNDIRECT cing bd sung da dang céc sin phﬁm nhur bao hlém, chimg chi qu§, danh myc dau

tr miu, v.v

Trang 33
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(3) Tan dung t5i da cac nén ting cong nghé dé huéng t6i phuc vy nhu clu tich san cho hang
triéu ngudi dan Viét Nam mdt céch hidu qua véi chi phi thip nhét c6 thé,

(4) Lyra chon va dio tao ddi ngii huén luyén vién tai chinh c6 du tri tué, dao dtc d& hd trg
khach hang trén con dudng x4y dung sirc khoe tii chinh.

Vé6i dinh huéng x4y dyng hudng téi khach hang thdng qua cdc chuong trinh dao tao, nam
2019 VNDIRECT d4 d3o tao 62 16p hoc/ hoi thao thu hit 4.140 lugt khich hing, nha diu tu
tham gia. Hoi thio Dwealth, chuong trinh 16p hoc 0 ddng, chimg quyén 13 nhimg chuong
trinh dugc nha diu tir danh gia cao v& tinh tmg dung thyc t&, trang b cho céc nha diu tr
nhitng kién thirc httu ich trong viéc dAu tur tai chinh va quan 1y tai chinh c4 nhan.

2.2, Khdi dink ché tai chinh vé thi trwdng quic té

bi cng v6i chién lugc x8y dung VNDIRECT tr& thanh cbng déu tu tai chinh cho tt c4 khéch
hang, Khdi Dinh ché tai chinh va thj trudng qudc té tiép tuc m& rong quan hé dinh ché tai
chinh véi cic ngén hang trong va ngoai nudec, tép trung vio phat trién x4y dyng han muc tin
dung v6i céc dinh ché nuéc ngoai, nhumg cfing khong han ché mé rdng quan hé véi cac dinh
ché trong mréc thong qua cdng két ndi Bankgate. Bén canh 46, v& phét trién kinh doanh trén
thi trudmg qudc té, chung 16i kién dinh myc tiéu xiy dyng lo’i_thé canh tranh dua trén thé
manh chi dong cong nghé cé sn va trién khai nhiém vy gidi thidu cde co hdi ddu tw cho ¢dc
nha diu tu trén thé gi6i khong chi gi6i han & cée co hdi dhu tw vao cic cdng ty niém yét ma
con thyre hién giéi thidu co hoi diu tu & céc cong ty chua niém yét (private equity). Doi ngi
dang dén dugc hoan thién véi ton chi dit 1oi ich khach hang 18n hang ddu ciing nhw dam béao
tuan thi chudi gis tri IPAM cia VNDIRECT.

Cing vé6i dinh hwéng chuyén d6i ctia cong ty, trong nim 2019 Khéi Dinh ché tai chinh va thi
trudng qudc & da hoan thanh ba nhiém vy chinh sau day:

e Nhiém vy két nbi VNDIRECT véi cac dinh ché tai chinh trong va ngoai nuéc nhim
muyc tiéu tiép tuc duy tri va ting truéng céc han mic tin dung dugc thiét lap gitra
VNDIRECT va c4e dbi tac. Hoan thanh viéc m& rdng han muc cho VNDIRECT tai
céc 16 chirc dinh ché ti chinh nuéc ngodi, ning tdng han mirc cia VNDRIECT dat
hon 14.000 ty tinh dén cubi nam 2019, ting 30% so véi 2018, trong d6 han mitic duoce
khdi ngoai cip cho ting 34% so v&i 2018,

o Nhiém vy két ndi v6i cac dinh ché phi tai chinh bao gbm cong ty bao hiém nhén tho,
phi nhén the va cdc quff dAu tr chimg kho4n nhim muyc tiéu tao 1d séan phim da dang
tién 61 hoan thién dich vy tai chinh d& phyc vy toan bd nhu ciu ciia mot khach hang.
Trong nim 2019, cdng ty iVND - cdng ty con tryc thudc VNDIRECT - d4 chinh thire
ky két hop ddng hop tac phan phéi bao hiém nhéan tho v6i Sunlife Viét Nam va dua
san phim bao hiém nhén thg cva Sunlife vao r san phdm muyc tidu trong tu vin phén
bb tai san cho khéch hang duoc thyc hién bai d6i ngil tw van tai san ciia VNDIRECT.

o Nhiém vu hoan thién dich vy giao dich chimg khoén cho khéch hang t§ chic quéc t:
Tiép tuc thye thi chién lwge xfy dyng nén tang giao djch dién tir két ndi véi céc 16
chtc giao dich chimg kho4n quéc € 1ém théng qua FIX, ddng thoi tiép tuc hoan thién
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giai phap giao dich White lable cho céc dbi tic 1a cic cdng ty chimg khoan nuéc ngoai
cho cé giao djch chimg khoén co s& va chimg khoan phii sinh. Két qua dat duoc cudi
nim 2019, VNDIRECT d4 dat miic ting trudnmg thi phan hon 200% trong giao dich
khdi ngoai toan thij trudmg.
2.3.  Khdch hang doanh nghiép
Nam 2019, thj truong chimg khosn Viét Nam bién dong véi nhidu dién bién nim ngoai dy
doan ciia gi6i dAu tw. Thi trudng suy yéu cd v& diém s6 vA thanh khoan khién nhidu doanh
nghiép tam hodin ké hoach niém yét, chao ban ¢b phibu d& chd doi mot thoi didm thusn loi
hon. Bén canh d6, nhiing khé khin trong viée dinh gia doanh nghiép nha nuwéc khién hoat
dong ban von, cd phin héa cling chitng lai. Hé qua 13 doanh thu tu van ciia nhidy cng ty
chimng khodn khong thoét khoi da giam.

Ngay tir 2018, nhén dién dugc thich thirc tir nhitng bién dong phirc tap cva thi trudng,
VNDIRECT d& nhanh chéng t4i céu tric lai hoat dong ctia Khdi Ngan hang diu tu thong qua
viée chuyén dbi sang mé hinh Khéi Khéch hang doanh nghiép, dat myc tiéu khai thic va h3
trg da dang cic nhu clu vé dich vu cho dbi twgng khach hang doanh nghiép thay vi chi ban
mdt san pham duy nhét 14 Dich vy IB nhu truée day. Khéch hang dén v6i VNDIRECT duoe

 tu vén va tifp cén thém céc géi san phim vé Quan Iy Ngudn Vén, Quan Ly Chién Luoe,

Quan Ly Doanh nghiép, Dich vy IR va c4c Dich vy cb dﬁng khéc bén canh céc sin phim
truyén théng ciia VNDIRECT nhu D;ch vu thj trudng vén (ECM), Dich vu thi truong ng
(DCM), Dich vu tir vin mua ban sép nhip (M&A) va Dich vu tu vén tai chinh doanh nghiép
(CF). Thanh qua dat dugc trong ndm 2019 16m nhit cia VNDIRECT chinh 13 s tin twéng, tin
nhiém lya chon VNDIRECT tré& thinh mdt trong nhitng d6i tac chién lugc ctia doanh nghiép.

DOANH THU HOAT PONG NGAN HANG PAUTU
QUA CAC NAM (ty 6ong)
48
20.4 215
= 1 = B
2015 2016 2017 2018 2019

Ngudn: VNDIRECT

Lay lai da ting trudmng hoat djng Djch vy Ngin hang diu tw trong 2019 nhi cdu phén
sin phim tw van thj tredng ng (DCM)

Trong nim 2019, VNDIRECT d4 thyc hién xay dyng bd sung nén tang va tuyén dung d6i ngii
tir vin chuyén biét cho mang ti vAn phat hanh trai phiéu doanh nghiép. DAy c6 thé coi 1a bude
di tién phong & nhém céc cong ty chimg khoén doc 1ap v6i ngén hang ddng thoi ciing dénh
dan chién luge két ndi céc hé sinh thai dich vy khéch hang doanh nghiép véi hé théng nén
tAng dich vy khich hang ¢4 nhin vuot trdi cia VNDIRECT ciing nhu: tan dung khai théc tdt
tap khach héng 12 c4c dinh ché tai chinh 16n trén thi tmemg
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2.4.  Thjtrieong von
T4i chu triic tb chirc hoat dong khéi thj trudng vén

Véi myc dich quan 1y tip trung cc hoat déng dau tir, sir dung ngudn vén, VNDIRECT d4 tai
cu triic va sap nhap khbi ngudn v6n va khéi du t, thanh 14p Khdi Thi trudmg vén. Khéi thi
trudmg vén duoc thanh 14p véi cae muyc tidu:

e Quén Iy tép trung cic ngudn vdn huy dong clia cdng ty, bao gdm ngudn vén cb dong
va céc ngudn vén huy dong tir trai phiéu, tin dung ngin hang va c4c ngudn vén huy
dong khéc.

e Quan Iy tap trung va néng cao niing lyc kinh doanh rdi ro trén thi trudng von cla cong
ty, véi 4 nhém hoat dong chil dao: kinh doanh tidn t&, kinh doanh trai phiéu, kinh
doanh ¢b phiéu va cic san phdm céu tric.

o T&i wu héa viéc phan bd ngudn vén cho cac hoat dong kinh doanh theo dinh hwéng
tai timg thoi ky.

Niing lyc huy d9ng ngudn von ticp tuc 1a mdt lgi thé canh tranh cia Cong ty

Nim 2019 VNDIRECT tiép tuc myc tiéu néng cao niing lyc huy ddng von théng qua vide xdy
dyng céc quan hé tin dung méi va phat hanh trdi phiéu Bén canh viéc mé 19ng quan hé
véi céc td chire tin dung trong nude, cong ty tép trung xay dyng cac han muc tin dyng véi
¢ic djnh ché tai chinh nuéc ‘ngodi, cy thé lé nhitng han mirc vay von bing ngoai & (USD).
Piéu ndy mdt mijt gitp cong ty c6 thé da dang héa ngudn vén huy ddng, tranh rii ro tap trung
do c4c ngAn hang nudc ngoai khoéng bi anh hudmg béi cac chinh sach diéu hanh cia Ngén
hang Nha nuée (vi du quy dinh trén ting trudng tin dung), mit khac gidp cong ty xdy dimg uy
tin va ning lyc huy dong vén trén thi tredmg quéc €. P6i véi cac han mirc vay v6n bing
ngoai 8, VNDIRECT cling linh hoat sir dyng céc chién lugc v& phong ngira rii ro ty do dé
dam bio an todn, hiéu qua trong hoat ddng kinh doanh ctia cong ty.

Bén canh d6, VNDIRECT tiép tyc bd sung ngudn vén ciia cong ty théng qua viéc phét hanh
trai phiéu. Nim 2019 VNDIRECT phat hanh tong cong hon 904 ty tréi phiéu ky han 1-2
nim cho céc nha diu tu td chirc va ca nhén. DAy tiép tuc 1a kénh huy d6ng vbn dn dinh cho
¢bng ty trong nhitng nm gin day.

Chuyén djch co cdu phin bd ti sin, da dang héa ngudn thu tir cic heat djng diu tw

Trong bdi canh thj trudng chimg khoén budc vao giai doan didu chinh, nhu cdu sir dyng don
bdy tai chinh trong hoat ddng d4u tir ctia khach hang ciing suy gidm déng ké. Pidu nay lam
cho doanh thu tir hoat ddng cho vay ky qu¥ bi gidm sut, gdy ra anh huong dang ké cho hoat
dong kinh doanh ndm 2019. Do d6, nhim dam duy tri hiéu qua kinh doanh, VNDIRECT da
chi dong chuyén dich trong céac hoat ddng dAu tr vén véi myc tidu tang trudng quy md vao
cc san phAm dAu tu c6 14i suht c§ dinh nhu chimg chi tién giri, trdi phidu do cdc dinh ché i
chinh phét hanh, trdi phiéu doanh nghiép. G chidu nguoc lai, Cong ty thuc hién téi co cbu
danh myc d4u tr ¢d phidu véi myc tiéu xay dyng lai nén tang v& nguyén tic tiép cin dhu tu

cfing nhu gidm thiéu rii ro trong bdi canh thi trudng c6 nhiéu bién déng khé luomg do anh
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hwéng tir cic yéu 15 bén ngoai. Bén canh d6, Cong ty ciing tip trung danh ngudn lyc phét
trién c4c san phim cAu tric nhw chimg quyén ¢6 bao dam, ETF, tiép tuc dinh vi 12 cong ty tién
phong trén thi trudmg trong viée cung cép céc sn pham phdi sinh.

Két qua nim 2019, tdng lgi nhugn khéi thi trudmg vén dat 578 ty ddng, véi mire ting trudng
xung quanh 21,4 % so véi nam 2018, 'Chi_ém ty trong 16n nhit trong co cdu doanh thu vin
12 céc hoat ddng dAu tu tién giri trén thi trudmg tién t8. P4y 1a c4c hoat dong gii tién két hop
v6i vay vén nhim vira ddm bao thanh khoan, vira i wu héa chi phi va lgi nhuén cho cong ty.
Danh myc tién giri clia cdng ty tinh dén hét nam 2019 dat 5.600 ty, chi ting hon 5% so véi
nam 2018. So voi cdc CTCK khdc, ty 1€ don béy cia VNDIRECT lién tyc duge duy tri & mie
cao do viéc t6i wu héa ngudn vén tir c4c hoat dong tidn g, tin vay cdla cong ty tai timg thoi
diém.

DOANH THU THI TRUONG VON*; TONG DOANH THU TOAN
CONG TY QUA CAC NAM
65.70%
_ 46.50% .
41.10% 41.60% 39.30%
2015 2016 2017 2018 ° 2019
Ngudn: VNDIRECT

* Bao gém doanh thu hoat dgng kinh doanh ngudn vén va hoat dong tw doanh, khong
bao gom doanh thu tie cho vay ky quff

Bén canh tién giri, ngudn thu tir c4c hoat dong lién quan dén dAu tw gidy 1o ¢6 gia, trai phiéu
tiép tuc ting manh. Trong nim, hoat ddng mua bén, tw vin phat hanh gidy t& cé gia, trai phiéu
do t4 chirc tin dung phéat hanh da déng gép 183,5 ty ddng loi nhuln cho cong ty, ting 95% so
v6i ndim 2018. Viée ting quy md cac hoat dong lién quan dén trai phiéu dinh ché tai chinh da
gitip cong ty da dang héa ngudn thu, gidm mirc d6 phu thudc vao cc hoat dong kinh doanh
truyén théng vén dang bi canh tranh manh tir cAc CTCK nuédc ngodi nhwr phi giao dich, cho
vay ky quy...

Dbi v6i hoat déng dAu tw trai phiéu doanh nghiép, khéi thi trudng vén tip tuc phdi hop cing
khéi tu vin KHDN tao ra chudi gi4 tri tir viéc tu vén, bao lanh phat hanh va phan phéi thu
cip cho cic dot phat hanh tréi phidu. Quy md danh muc tréi phiéu doanh nghiép do
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VNDIRECT phan phbi tinh dén hét nim 2019 dat 1.650 t7 ddng. Tit ca trai phiu do
VNDIRECT phén phéi d&u duge lya chon, dénh gid va thim dinh theo céc quy trinh chit ché
tru6e khi phét hanh nhim dam béo t6i da quyén lgi cho nha du tu thi cip. Trong bdi cnh thi
trudmg tréi phiéu doanh nghiép dang phét trién nong thi visc lya chon céc tb chirc phat hanh
uy tin, thOng tin minh bach, ¢6 tai san dim bao chat lvong 13 nhimg tiéu chi duge cong ty dua
1&n hang dAu trong hoat phan phéi trai phiéu doanh nghiép.

V& danh myc dAu tw ¢d phiéu, dinh huéng chung ciia cong ty 14 1iép tuc tinh gon, t4i co chu
danh muc, cip nhit s&t sao dé dua ra cdc ké hoach phu hgp. Danh myc giao dich ching kho4an
ngén han dugc téi co cdu, t4p trung & céc ma b phiéu co ban va dong lyc ting trudng manh.,
Két qua n3m 2019, lgi nhudn danh muc tir doanh ngén han dat mic 8,6%, cao hon so véi mmic
ting trudng 7,7% cua VNINDEX.

Niim 2019 thj trudng ciing cho ra mat san phdm chiing quyén cé bao ddm sau rét nhidu nim
chdr dgi. Py 12 san phm dAu tir v6i tinh chit don by tai chinh cao, phi hgp cho cic NBT ¢6
kha niing chiju rui ro va muc loi nhusn ky vong cao. Déi véi cc mi chéng quyén phét hanh,
VNDIRECT uu tién lya chon cac ma cé6 ddng lyc ting trudng tdt, ¢ thoi gian d4o han phu
hop d& dam bao muyc tiéu ludn ddng hanh cing NDT. Két qua nim 2019 VNDIRECT d4 phat
hanh thanh céng 3 mi ching quyén, ghi nhén mirc loi nhuén 11 ty tir hoat dong kinh doanh
nay.

2.5.  Bdo cio két qud hogt djng kinh doanh trong 2 nim gén nhit va liiy ké dén quy gin
nhit

Bang 2: Két qué hoat déng kinh doanh céia VNDIRECT
Dom vi: Triéu dbng

+f

STl Chi tiéu 2018 2019 (Yochénh lchso  Liy ké dén

vai nim 2018} Quy [11/2020

1 Tbng gid trj ti sin 10.534.641  11.577.034 | 9,89%  13.411.189
2 Vén chi s& hiru 2.982.930  3.234.511 8,43% 3.566.131
3 Doanh thu thuén 1.538.489  1.501.878 2,38% 506.019
4 Lgi nhudn tir hoat d6ng 437.474 455.968 9.62% 309.102
kinh doanh ’
5  Loinhusn khéc 525 23.583 4392% 5)
6 Loi nhuan trudc thué 437.999 479.550 9,49% 309.097
7  Loi nhufn sau thué 373.136 382.658 2,55% 253.207

o | | | | | (Nguon BCTC VNDIRECT)
2.6.  Cdc chimg quyén ma céng ty di phdt hanh
Danh sich c4c ma chimg quyén do VNDIRECT phét hanh tinh dén ngay 26/11/2020:
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3 cfﬁg Ma chimg | chimg | Gisthye | 5 | Sbhwgmg | Théi | Ngdydso | Tinh

T | quyén quyén l;l;o:;l hién abi phat hanh | han han trang
Chung
MWG, 06 b

U | YNy | CMWO1902 | MWG 90.000 401 | 3000000 [ 4o | 11/0972019 gao
CAT2 an
019.01
Chung
quyen.F Bi

2 [FTVN | opprigor | EpT | 441541353 | 1962401 | 2000000 | %% | 11122019 | o
DM.C théng h
A.T.201 an
9.01
Chimg
ql;‘y\éanF 03 ba
P )

3 | pme | CEPTI907 | FPT 53.000 201 | 2000000 | oo | 09/01/2020 gao
A.T.201 an -
9.02
Chimg
quyén. DA

4 %ﬁv CMBB1906 | MBB 20.000 201 | 3.000.000 thoé?lg 09/01/72020 | d4o
CA.T.2 han
019.01
Chimg
Ry 0 bs

5 |DmMcC | CREE1904 | REE 34.000 201 | 3.000000 | oo | 09/01/2020 gao
A.T.201 an
9.01
Chimg
quyén.T DY

5 | BN |cTeBionz | TeB 21.000 o1 | 2000000 | 9 | osi6n020 | dso

M, 8 han
AT201 " a
9.01
Chimg
quyén v P

7 |NMIYN| oonmioos | vNm | 1140254237 | 1983101 | 1.000.000 | 0 |osw032020 | o
DMC théng han
A.T.201 :
9.01
Chiing
g;y&v 03 ba

8 | ppc |CVPBISOI | VPB 18.000 101 | 2000000 | 4o | 050372020 gao
A.T.201 an
9.01
Chimng
quyén.H : pi

o |POVN | cHpG200s | HPG | 15.543,8757 | 081811 | 2.000.000 | % {owioneo | dho
DM.C thang J
A.T.202 an
0.01
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Chimg
quyén.P
NILVN
DM.C
A.T.202
0.01

CPNJ2002
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PNJ

67.528,7846

1,9574:1

1.006.000

06
théng

01/10/2020

o
— "]
ba

Ching
quyén.
MWG,
VND.M
.CAT2
020.01

CMWG2005

MWG

92,000

1.000.600

06
thang

01/10/2020

o3 &

Chirng
quyén.F
PT.VN
DM.C
AT202
0.01

CFPT2005

41.825,6434

0,8536:1

1.000.000

03
thing

01/07/2020

P4
dao

han

Chimg
quyén.
MBB.V
ND.M.
CA.T2
020.01

CMBB2004

MBB

17.000

1:01

2.000.000

03

01/07/2020

Chémg
quyén.R
EE.VN
DM.C
AT202
0.01

CREE2002

REE

32.000

1:01

1.500.000

03
thang

01/07/2020

déo

Chimng
quyén.T
CB.VN
D.M.C
AT.202
0.01

CTCB2009

TCB

22,000

1:01

3.600.000

06
thang

30/03/2021

Chimg
quyén,F
PT.VN
DM.C
A.T.202
0.02

CFPT2010

52,000

1:01

1.000.000

06
thing

30/03/2021

17

Chiing
quyén.
MBB.V
ND.M.
CA.T2
020.02

CMBB2008

MBB

17.390,4282

0,8695 :1

3.000.000

06
thing

30/03/2021

Ching
quyén.
MSN.V
ND.M.
CA.T2
020.01

CMSN2010

MSN

55.000

2:01

1.500.000

06
thing

30/03/2021

Chimg
quyén.V
PB.VN
DM.C
AT.202
0.01

CVPB2010

VPB

24.000

1:01

2.000.000

06
thang

30/03/2021
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ﬂ Chimg 4
quyén.V Dan
NM.VN 06 el
20 CVNM2012 | VNM 110.000 2:01 1,000,000 30/03/2021 | niém
DMC thang i
AT202 Y
0.01
Chimg
quyén.S D
TB.VN , 06 ang
21 CSTB2011 | STB 14.500 1:01 | 5.000.000 30/03/2021 | niém
4 AT202 e
= 0.01
\ Chimg -
quyén.H Dan .'
: 22 [POVN | cupaaozo | mpG 26.000 o1 | 1000000 | %% 130062021 | nitne 3
DM.C ' ' OO thang ;
. AT.202
0.02
' Chitng
. quyén. Ban
MWG, : _ 09 g
23 CMWG2013 | MWG | 94.671,5867 | 1,9723:1 | 1.000.000 30/06/2021 | niém
VNDM thang ys
CAT2 4
020.02

(Loai chimg quyén Mua, kidu thyrc hién Chéu Au, thanh toan bing Tién)
3. Tinh hinh tai chinh |
3.1.  Thanh todn cic khodn ng dén hgn

Céc khoan vay ngén han, trung han va dai han du dugc Céng ty thanh toan dly da va dilng
han trong thdi gian qua.

3.2, Cdc khodn phdi npp theo ludt dinh

Thye hién theo chii trwong cia HPQT, Céng ty ludn tudn thu va thye hién dung cac quy dinh .
cla phap luét. vé nghfa vy tai chinh véi Nhi nude, Cong ty thng ¢6 khoan thué va cac
khoan phai n§p Nha nudc ndo qus han. x

Bang 3: Chi tiét cdc khoan Thué va cic khoin phai ngp Nha nwéc

Pon vj: Tri¢u dong w

E SI'T Chi tién 2019 {Li‘ Ili;.d(;;“
¥ 1 Thué thu nhdp doanh nghigp  19.548  41.638 50.865
h" 2 Thué thu nhép c4 nhan 16335 11222 14.869
-. | 3  Thué GTGT 166 438 908
Téng chng 36049  53.298 53.025 -
. (Nguén: BCTC VNDIRECT)




.. .-BAN-CAOB ACH— — —
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

3.3,  Téng du ng vay
Biang 4: Chi tiét s6 dw cic khoan vay cia VNDIRECT
Don vi: Trigu dong

18 201¢ fiv ké dé
STT Chi titu 4018 019 Loy ke dén

Quy 112020

. Vayvangngin 6012345  6.553.608 . 8.627.901
han _
Vay ngdn hang 6.012.345 6.553.608 8.627.901
Tréi phiéu phat 403.641
2 han 500.000 403.641

Téngepng 6512345  6.957.249 9.031.542

(Nguon: BCTC VNDIRECT)

3.4.  Tinh hinh cong ng hign nay
Bang 5: Chi tiét cdc khodn phai thu cia VNDIRECT
' Don vi: Triéu dong

LAty ké dén

STT  Chiticu 2018 Quy 11172020

1 Phai thuva dy thuod tirc, tidn 16 cdc TSTC  78.748 18371 152281
2 Phai thu ce dich vy CTCK cung cfip . - -
3 Tra truée cho ngudi ban 2425 5233 13.748
4  Céc khoan phai thu khac 11.053 10.035 50374
5 Du phong suy gidm gid tri cdc khoan phai thu  -4.663 -4.663 -5.022

Téng chng 87.563 19432 211381

Bang 6: Chi tiét cdc khodn phai tra cia VNDIRECT

Don vi: Triéu déng

s gih . . : Ly - ké dén

Chi ficéu 20148 2019 Quy LH1/2020

1  Phai tra hoat dgng giao dich chimg khoan 152.43 513.39 313.079
2 Phai tra vé& 18i giao dich cac TSTC - - -
3 Phai trd ngudi ban ngén han 2382 563 1.43

73 oo oy oy

T
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4  Ngudi mua tra tidn truéc ngén han 2535 14.83 24.406
5  Thué va céc khoan phai ndp nha nude 36.049 53.298 66.642
6  Phai tra ngudi lao dong 6.996  3.706 7.615
7  Cac khoan trich ndp phuc l¢i nhin vién 3.029 4912 5.485
8  Chi phi phai tri ngén han 92.418 62.925 37.28
9  Céc khodn phai tra, phai ndp khéc ngén han 608 1334 39.969
10 Dy phong phai tra ngén han - - -
11 Quy khen thudng phic loi 14.862 14.442 10.642
Téng cong 3113  669.4 506.548

3.5.  Cdc chi tiéu tai chinh chit yéu
Bang 7: Cac chi tiéu tai chinh ciia VNDIRECT

Cae chi tiéu

Don vi

1. Chi tiéu v& an toan tdi chinh

(Ngudn: BCTC VNDIRECT)

2018

Eiiy ki dén

PAL) L
Quy 11172020

Gi4 tri vbn kha dyung Triéu déng 2.758.422 2.939.110  3.157.803
Téng Rui ro Triéuddng  942.815  879.531 972.785
Rili ro thi truimg Triéu ddng 255872  340.502 404.436
Riii ro thanh todn Triéu ddng 437.539 291.226 326.220
Riii ro hoat dong Triguddng 249403  247.802  242.129
Ty 16 vén kha dung % 292,6 3342 3256
2. Chi tiéu vé kha niing thanh toan
H& sb thanh toan ngén han l4n 1,45 1,42 1,21
Hé s thanh todn nhanh 14n 1,45 1,42 1,21
3. Chi tiéu v& co ciu vén
Hé s6 No/Téng thi san . lan 0,72 0,72 0,73
Hé s6 No/Vén chit s& hiru | lin 2,53 2,56 2,76

Trang 43
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4. Chi tiéu vé kha niing sinh 1o

Hé s6 LNST/Doanh thu thuin % 2425 25,51 50,04

Hé s6 LNST/Vén chi s hitu binh . 7,10
quin (ROE) % 13,67 11,79

Hé s6 LNST/Tbng tai san binh
quin (ROA)

% 4,04 3,33 189

Hé s6 LN tr HDKD/Doanh thu
thuén

% 28,44 30,31 61,09

(Nguon: Tinh todn tie BCTC VNDIRECT)

[
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chitng quyén
~ Tén chimg quyén

M3 chitng khodn co sé

T chirc phat hanh chimg kho4n co s&
- Loai ehiing quyén

Kiéu thye hién

Phwong thire thye hign chimg quyén

Théi han

Ngiy phat hanh dw kién
Ngay giao dich cudi cing
Ngay ddo han

Ty 1§ chuyén ddi

. Gid thye hi¢n

. Gia tri tai san bio dam thanh todn

Gié chao bén

Tong s6 hrgng chao bin

Tbng gi4 tri chao bén

Phwong phap tinh gid chao bin

Cong thitc Black Scholes

Vi

Trong d6:

C: gi4 Iy thuyét cia chimg quyén mua;
N(d1), N(d2): xéc suét phan phdi chudn tich Idy;

" Trong khoang tir thip hon 10% dén cao hon 10% so
voi gis tham chiéu cta chimg khoan co s& vao ngay

Chyng quyén.PNJ.VI:ID.M.CA.T.2020.02
PNJ '

CTCP Vang bac da quy Phi Nhuén
Chimg quyén Mua

Kiéu Chau Au

Thanh toén bing tién Viét Nam Péng

06 thang

Tir ngay 2/1/2021 - 31/1/2021

02 ngdy lam viée truéc ngay dédo han

06 thang ké tir ngay phét hanh

10:1 (10 chimg quyén ddi 01 chimg khoan co s&)

théng bao phat hanh chimg quyén nay.
2.500.000.000 — 5.000.000.000 ddng
1.000 ddng —2.000 déng/chfmg quyén
5.000.000 chimg quyén

5.000.000.000 — 10.000.000.000 ddng

Theo cong thirc Black-Scholes

d2 =d1 "Uﬁ

Trang 45
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X: gia thyc hién cha chitng quyén;
S: gia chimg khoén co s& hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nim), 13 sé ngay ké tir ngay tinh tosn
dn ngay déo han chimg quyén/ 365;

re: 1 suft phi rdi ro (tinh theo niim); TS chirc phét hanh sir dung loi suft trai phidu

chinh phu ky han 15 nim tai S& giao dich Chimg khodn Ha Nbi ky triing thiu gin nhit

Ngubn: https://hnx. vn/trai-phieu/ket-qua-dau-thau.html) '

o: @) bién dong gia ky vong ciia chimg khodn co s& (tinh theo nim); TS chirc phat
hanh sir dyng d6 bién dong gid 500 ngay gin nhét tinh dén ngay phat hanh dé du béo
mirc bi€n ddng cuia gia chimg khoan co sé trong tuong lai.

k: Ty 18 chuyén ddi ctia chimg quyén.
2. Théng tin v& chérng khodn co'sd
2.1.  Théng tin vé chiing khodn co sé
Chirng khoén co sé: PNJ — CTCP Vang bac d4 quy Phéit Nhuin

Vén hoa thi trudng (tai ngay 26/10/2020): 15.533,56 ty ddng
Tinh hinh bién d6ng gi4 trong nim gin nh_ét:
- Khéi lugng giao dich trung binh 200 phién: 758,505 nghin ¢3 phidu
- Gi4 giao dich trung binh 200 phién: 63.900 ddng/cd phiéu
- Khdi Iwong giao dich (tai ngay 26/10/2020): 1,798 triéu cb phiéu
- Gi4 giao dich cao nht (tai ngay 26/10/2020): 71.000 dbng/ch phifu
- Gi4 giao dich thép nhAt (tai ngay 26/10/2020): 68.100 ddng/cb phiéu
2.1.  Théng tin vé to chikc phdt hanh chiing khodn co sé

Tén 6 chirc phat hanh chimg khoén co s&: CTCP Vang bac d4 quy Phu Nhugn

Linh vyc boat d@ng chinh: kinh doanh vang, bac, nff trang va d4 quy; xuét nhap khéu nir frang
bing vang, bac va d4 quy; dich vu kiém dinh.

Ngay niém yét lan ddu tai S& Giao dich Chimg khon TP.HCM: 23/03/2009
Vén didu 18 (tai ngay 30/9/2019): 2.252.935.850.000 ddng
Két qua hoat dong kinh doanh 2 nim gin nhét:

1. Chi tiéu chinh Ponvi | Nim 2018 | Nim 2019

Tdng i san Ty dbng _ 6.438 8.603

Téng ny phai tra Ty ddng 2.693 4,026

Vén chii s& hity Ty ddng 3.745 4.577

Doanh thu thun Ty ddng 14.571 17.001

Lgi nhuén trude thué Ty dbng 1.206 1.507

Loi nhugn sau thué Ty ddng 960 1.194

2. Chi tiéu vé co ciu vén

Vén Chu s& hiny/ No vay % 139,1% 113,7%

Vén Chii s& hitw/ Tong tai san % 58,1% 53,2%

3. Chi tiéu vé kha nding sinh 1

H2 s8 lgi nhugn sau thué/ Doanh thu thudn Lin 0,07 0,07

He sb lgi nhuan sau thué/ Vén chu sé hitu Lin 0,26 0,26

H s6 lgi nhuan sau thué/ Tdng tai sén Lin 0,15 0,14
Trang 46
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Hé s6 1gi nhuén tir hoat ddng kinh doanh / .
Doanh thu thudn Lin 0,08 0,09
Thu nhdp trén c6 phin (EPS) VND 6.481 4.896

(Ngubn: Céng ty)
3. Théi gian phin phéi chimg quyén
Trong vong 15 ngay ké tir ngay Gidy chimg nhin chao ban chimg quyén ¢6 hiéu luc.
4, Ping ky mua chimg quyén
Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngdy dugc Uy ban chimg khoan Nha nuée cfip gidy chimg
nhén chio ban chimg quyén, VNDIRECT s& cbng bd Gidy chimg nhin chao bin cing Ban
céo bach va Théng bao phét hanh chimg quyén trén trang thong tin dién tir cia S& Giao dich
chimg khodn va website cia VNDIRECT theo quy dinh phap luat v& cong bd thdng tin trén
thj truémg ching khoan.
Céc bude dang ky mua, ndp coc va thanh toén:

- VNDIRECT tiép nhén ding ky mua chimg quyén theo thoi gian néu trén ban Thong
b4o phat hanh chimg quyén

- Phiéu dang ky hop 18 bao gdm:
+ Gify Pang ky mua chimg quyén ¢6 bao dam, CMND/H$ chiéu
+ Giéy Uy quyén, CMND/H$ chiéu ngudi duge By quyén (trudng hop ty quyén)
+ Xdac nhin ndp tién
- S6 lugng chimg quyén dang ky t6i thidu: 1.000 chimg quyén
- 86 tidn d3t mua = 8§ lugng chimg quyén dang ky * Gia chao ban
(Gi4 chao bén dugc cong bd trén ban Thong bao phat hanh chig quyén)

Trong vong 01 ngdy 1am viéc sau ngay két thic ding ky mua chimg quyén, VNDIRECT
thdng béo ket qua phan phdi dén nha dAu tr qua Email/SMS.

Trong vong 03 ngay lam viéc sau khi hoan thanh phan phdi, VNDIRECT thl,rc hi¢n béo cdo
Uy ban chig khosn v& két qua phan phdi. Ddng thdi, VNDIRECT nép hd so ding ky lru ky
ching quyén tai Trung tdm Lwu ky Chimg khon va hd so ding ky niém yét Chlmg quyén tai
S& Giao dich Chimg khoan theo diing thoi gian quy dinh @ nha dau tr ¢6 the giao dich trén
sin niém yét trong thoi gian sém nhét.

4.1.  Xdc dinh két qua phin phoi

Trudng hop 36 lugng chimg quyén dang ky mua hop 1§ clia nha ddu tw vut qué sb lugng
ching quyén VNDIRECT dang ky chio bén. Két qua phén phéi duge xéc dinh theo nguyén
téc nhu sau:

S& lwong chimg quyén timg nha dau tu

$6 lwong S6 qung i
chimg quyén _ chimg quyén X ang ky mua
nha dAu tr ~ phan phéi so 2 ) . :
Téng luong chimg quyén cic nha d
dugc phan bd . chp. ng luong chung quy nha dau

tu déing ky mua

Trang 47
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Trudong hop s6 lugng chitng quyén nha dAu tw duge phan b theo cong thirc trén nhé hon 10
chimg quyén, nha diu tu khéng dugc phan b.

S6 lwgng chimg quyén nha ddu tu duge phin bd theo cong thirc trén s& duge lam tron dén
hang chyc theo nguyén tic lam tron xudng. Vi dy: S6 lugng chimg quyén nha du tr duge
phan bd theo cong thirc trén 13 255.766 chimg quyén, s6 lugng chimg quyén nha diu tu thyc
syt dwge phan bd 1 255.760 chimg quyén.

4.2.  Giao dich tién cpc

Trudng hop nha déu tr duge phan bd lwong chitng quyén c6 gia tri thip hon gid tri nha ddu tu
da dit mua, VNDIRECT sé tra lai phén tién chénh léch vao tai khoan chimg khoan cia nha
dhu tu trong vong 5 ngay lam viéc ké tir ngay VNDIRECT théng bao két qua dot phan phdi
chimg quyén i nha dau tur.

4.3.  Tai khodn phong téa nhin tién mua ching quyén

Trong giai doan phén phéi so cip, VNDIRECT nhén tién mua chimg quyén c6 bao dam trén
mi chimg khoan co s& PNJ tir nha du tir va chuyén vio tai khoan ngan hang cia VNDIRECT
d4 ding ky véi Uy ban chimg khodn nha nudc tai Gidy dang ky chao bén chimg quyén ¢6 bao
dam: Tai khoan s6 12210002119362 tai Ngan hang TMCP DPéu tu va Phat trién Viét Nam —
Chi nhanh Ha Thanh.

5. Thuye hién chimg quyén
5.1.  Truwdng hop thanh todn bing tién

Theo quy trinh thanh toan do Trung tdm Luu ky Ching khoédn quy dinh va quy dinh cta phap
luét hign hanh.

S6 tién thanh to4n cho mét don vi chimg quyén 13 s6 tién trén mét don vj chimg quyén trong
trudmg hgp Gid thanh toan 16n hon Gia thye hién, duge tinh tir chénh 18ch gilta Gia thanh toan
va Gi4 thyc hién, bang [(Gia tharih todn — Gi thye hién) / T 16 chuyén d6i).

S6 tién thanh to4n rong 14 sb tién thanh ton giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu cé).

Trudng hop nha dﬁﬁ tu khong dit 1énh thyc hién chimg quyén, chimg quyén c6 15 duge ty
d6ng thye hién theo phuong thire thanh todn bing tién vao ngay d4o han.

5.2.  Cdc bign phdp xiz Ij trong trudng hep td chiec phdt hank mét khi ning thanh todn

Trudng hgp VNDIRECT bj mét kha néng thanh toan thi cic ngudn sau s& duge sir dung dé
thanh toén céc nghia vy cia VNDIRECT @6i v6i ngudi s hitu chimg quyén ¢6 bao dam: Tai
san phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam c6 trén tai khoan tu doanh; Tai sén bao
dam thanh todn 43 dugec VNDIRECT ky quy tai ngin hang hru ky cho cac dot phéat hanh
chimg quyén ¢6 bao dam; Bao lanh thanh to4n cho chimg quyén c6 bao dam (néu co). Trudng
hop céc ngudn trén khong di dé thanh todn, quyén lgi ciia ngudi sé hitu chimg quyén c6 bao
dam s& dugc theo quy dinh phéap luét lién quan d6i véi chi ng ¢6 bao dam mdt phﬁn.

Trwéng hgp VNDIRECT bj hop nhét, sip nhép thi s& ap dung theo quy dinh ciia Lu4t Doanh
nghiép v& hop nhét, sép nhap doanh nghiép.

Trudng hgp VNDIRECT bj giai thé, ph4 san thi s& 4p dung theo quy dinh cua phép luat vé
gii thé, ph4 san doanh nghiép.

Trang 48
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" Vi cdc nguyén nhan bét kha khang d duge quy dinh 6 tai bd nguyén the vé x4c dinh chi sb;

" Trong vong 24 git k& tir ngay ¢6 quyét dinh hity niém yét chimg quyén, VNDIRECT céng bé
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6. Quyén ciia ngwdi sé hiru chimg quyén

Qu_)?én dugc thanh todn bang tién hojc chuyén giao chimg khodn co s& theo quy dinh cla
phép ludt va quy dinh cia Cong ty phat hanh.

Quyén duge thanh todn bing tién khi chimg quyén c6 bao dam bj hiy niém yét theo quy dinh
phép luat,

Quyén chuyén nhugng, cho ting, d2 lai thira k&, cAm cb, thé chéip trong céc quan hé dén sy
kinh t& theo quy dinh phép lujt.

Quyén dugce wu tién thanh toan khi Céng ty giai thé hoc pha sén theo quy dinh cua phép luit,

Trudng hop t6 chirc phdt hanh mit kha niing thanh todn thi c4c ngudn sau s& dugc sir dyng dé
thanh to4n c4c nghia vu cia td chirc phat hanh déi véi ngudi sé hitu chimg quyén ¢6 bao dam:
Tai san phong ngira i ro cho chimg quyén ¢6 bao ddm c6 trén tai khoan ty doanh; Tai san
bao dam thanh todn d3 dugc t§ chirc phat hanh k¥ quy tai ngn hang lwu k¥ cho céc dot phét
hanh chimg quyén c6 bao dém Trudng hop cac ngudn trén khong dt ¢é thanh toén, quyén loi
clia ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bao dam s8 dugc thyc hién theo quy dqnh phép lujt lién
quan d6i véi chii ng c6 bao dam médt phin.

Trong trudmg hop chung quyén bi hity niém yét do td chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg
hoat ddng; hop nhét, sap nhdp, giai thé, ph4 san holic bj thu hdi Gléy phép thanh 14p va hoat
d6ng; khi bj phat hién hd so déng ky chao bén chung quyén c¢6 nhing théng tin sai léch, bd

tw; do chimg khodn co s& bj hily niém yét; hosic khong thé x4c dinh dugc chi sé chimg khoan

hoc do S& Giae dich Chimg khoan xét thiy cin thiét dé bao v& quyén 1¢i clia nha diu tu.

céch thirc x4c dinh gi4 thanh todn chimg quyén cho ngudi s& hitu chimg quyén tir ngay ity
niém yét 6 hiéu lyrc, bao gdm ciin it x4c djnh cac théng sbé tinh todn gi4 thanh toan.
Gi4 thanh ton chitng quyén cho ngudi s¢ hitu chimg quyén tir ngdy hiy niém yét ¢6 hidu luc '
trong trudmg hop hiy niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Didu 9
Thong tw 107/2016/TT-BTC duge x4c dinh theo cong thitc dinh gia Black-Scholes véi céc
tham sb drge quy dinh nhu sau:

Tham sé Co s& tinh todn

(ia giao ngay Binh quén gi4 déng cira cua ching khoan co s¢ trong nim (05)
ngdy giao dich lidn truée ngay cb quyét dinh hiy niém yét chimg
quyén, khdng bao gbm ngay c6 quyét dinh hiy niém yét ching

quyén.
Bg bién dong ctiachimg | D léch chuln cia lgi subt nghy trong 500 ngly giao dich gin B
kho#n co s& nhét, :
Lai suit phi rii ro Loi sudt trai phiéu chinh phi ky han 15 nim tai thoi diém huay

niém yét dua trén két qua ddu thdu dot déu thiu gin nhit tai S&
giao dich chimg khoan Ha N§i (ngudn: https:/hnx.vn/trai-
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phiew/ket-qua-dau-thau.himl).

Thei gian dén ngdy ddo | Thoi gian dén ngay d4o han I3 sé ngay tir ngdy c6 quyét dinh hiy
han niém yét ching quyén dén ngay déo han.

mmmi

Céc quyén khéc theo quy djnh cua phép luét,
7. Didu chinh chimg quyén
T4 chirc phét hanh phai didu chinh chimg quyén trong cac truomg hop sau: Gia chimg khoan
co 6 b diéu chinh do t6 chitc phat hanh chimg khoan co s& chia cb tic bang tién mit, phét
hanh ¢b phiéu dé tra cb tic, phat hanh cb phiéu dé ting v6n c¢d phin tir ngudn vén chi s& hir,
phét hanh c8 phiéu méi...
Céch thirc diéu chinh gi4 thyc hién va ty 1& chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoan co s&
¢6 sy kién doanh nghiép nhu sau:
+ Thoi diém thyc hién didu chinh: Ngay giao dich khéng hudmg quyén clia tai san co sd.
+ Gi4 thyc hién méi = Gid thyc hién cii x (Gid tham chiéu d& didu chinh cia tai san co s¢
tai ngdy giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua didu chinh clia tai san co s& tai
ngay giao dich khéng huéng quyén).

+ Ty 16 chuyén ddi méi =Ty 1& chuyén dbi cii x (Gi4 tham chidu d4 didu chinh cua tai sin
co sé tai ngdy giao dich khong huéng quyén/Gid tham chiéu chua didu chinh clia tai sin co
s& tai ngdy giao dich khdng huéng quyén).

+ Ty 1& thyce hién hodc gid thyc hién didu chinh cin 1am tron t6i 4 chir sb thip phén.

Viée didu chinh khéc s& can cit theo quyét dinh didu chinh clia $& Giao-dich Chimg khoan, t&
chirc phét hanh s& thyc hién diéu chinh. |
8. Cic khoan thué, phi, 1 phi, gi4 dich vy phét sinh ti vige giao djch hodic thye hi¢n ;
chiéng quyén 3
Phi, 1€ phi, gi4 dich vy phét sinh cin ¢ theo quy dinh tai phy Iyc hwéng dén gid dich vy trong
linh viyc chimg khodn tai bifu gid ban hanh kém Théng tw 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 ctia B trudng B9 tai chinh v& gia dich vy trong linh vyre chimg khoan.
Thué phét sinh ciin ¢t theo Cong viin sé 1468/BTC-CST cia By Tai chinh vé chinh sich thué
61 v6i chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

8.1 V2thué thu nhip doanh nghiép (46 véi nha du tw 3 chirc)

8.1.1. D6t véi doanh nghiép trong nude: 2
Cin cir quy dinh tai Khoan 1 Pidu 7 va Khoan 2 Pidu 15 Théng tu s& 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 ctia BO Tai chinh hudéng din thi hanh Nghi dinh s6 218/2013/ND- :

CP ngdy 26/12/2013 cia Chinh phi quy dinh va huéng din thi hanh Luft thué TNDN, -
trudng hogp trong ky tinh thué doanh nghiép (bao gdm cong ty chitng khoan phat hanh 1

chitng quyén v4 nha déu tur 14 doanh nghiép duge thanh 1ap va hoat ddng theo quy dinh
cta phap ludt Viét Nam) c6 thu nhip tir chimg quyén c6 béo dam (thu nhép tix hoat dong
‘dAu tr kinh doanh, chao bén va thanh toan chimg quyén, hoat dong tao 14p thi trudng va
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phong ngira i ro ctia chimg quyén c6 bao dam) thi khoan thu nhdp ndy doanh nghiép
phai ké khat, ndp thué TNDN vé&i mirc thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh 1éch ting/giam do danh gid lai chimg quyén c6 bao dam va tai san co s&
cubi nim tai chinh, deanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi x4c dinh thu nhip
chju thué TNDN.

8.1.2. Doi v6i 16 chire nube ngodi san xudt, kinh doanh tai Viét Nam khong theo Lugt
ddu tw, Ludt doanh nghiép (nha thdu mede ngodi)

Cin cit quy dinh tai Khoan 2 Biéu 13 Théng tr s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 ctia
B Tai chinh huéng dan thyc hién nghia vy thué 4p dung dbi vai t6 chirc, c4 nhan nuée
ngoai kinh doanh tai Viét Nam hogc ¢6 thu nhap tai Viét Nam thi nha thiu nuéc ngoai cé
thu nhép tir chuyén nhwong chimg quyén c6 bao dam dp dung ty 18 thué 0,1% trén gia
chuyen nhwong chitng khoén timg 1an. Trong d6, cach tinh gid chuyén nhugng chitng
quyén c¢6 bao dam timg 1dn 4p dung tuong tu nhu c4ch tinh thué thu nhdp c4 nhan
tai diém 8.2 chuong VI ban cdo bach,

8.2, Vé thué thu nhp cé nhin (d5i véi nha ddu tir cd nhén)

Thué thu nhip cd nhin nha déu tu cin chi tra c6 sy khic b1¢t dang ké khi lya chon chuyén
nhuqmg chimg quyén trade khi ddo han hojc gift chimg quy2n t6i khi d4o han dé thl,rc hién
quyén. Noi dung chi tiét nhu bén duéi:

8.2.1. Trucng hpp trude ngdy déo han, nha ddu tw chuyén nhuong chimg quyén:

Do chiémg quyén c6 bio dam dugc giao dich tuong tw nhu chimg khodn co s& nén khi
chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhap tir chuyén nhwong chimg quyén s
gp dung thué d6i véi chuyén nhwong chimg khoan, duoc xdc dinh bing gi4 chuyén
nhuong ching quyén c6 bao dam timg 1an nhan (x) v6i thué sudt 0,1%. Trong d6 gié
chuyén nhuong chimg quyén ¢6 bao dam timg 14n 13 gia khép lénh chimg quyén trén Sé
giao djch chimg khoan nhan (x) 86 luong chimg quyén,

Vi dg 1: Nha d4u tw mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s 14 ¢ phidu cna Cong ty
c6 phén stra Viét Nam (VNM) véi gid 1,400 VND/chimg quy@n, ty 1& chuyén di 13 10:1,
gi4 thuc hién 1a 150.000 VND.

Néu nha d4u tu bén chimg quyén mua tai mtc gi 2.000 VNB/chimg quyén thi s§ thué
phai ndp 14 2,000 x 100 x 0,1% = 200 VND.,

8.2.2. Truong hop trucc ngay ddo han, ching quyén bj hiy niém yét:

Thu nhép tr chuyén nhurgng ching quyén duge xdc dinh bing gia chuyén nhugng chimg
quyén c6 bao dam timg 14n nhéan (x) véi thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ Khoan 1 Piéu 9 Thong tu sb 107/2016lTT BTC ngay
29/6/2016 cia B Tai chinh huémg din chao ban va giao dich chu:ng quyén c6 bao dam thi
gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam la:

- Gi4 mua lai theo mirc gi4 thi trudng clia tb chirc phat hanh théng qua hoat dong tao
14p thi trudmg nhén (x) sb luong chimg quyén (truGe ngay hiy niém yét c6 hiéu lyc); hodic

- Gi4 thanh toén chimg quyén do td chirc phat hanh cong b nhén (x) sb lugng
chitng quyén (sau ngay hily niém yét c6 hidu lyc).
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Gi4 thanh todn cta chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC.

Vi dy 2: Tuong (g céc gia thiét tai Vi dy 1 ndu trén. Néu chimg quyén bj htry niém yét
va tb chirc ph4t hanh cong bd gia thanh todn chimg quyén 13 2.000 VNB/chimg quyén thi
s6 thué phai nép 14 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

8.2.3. Taithdi diém nha ddu tu thuec hign quyén

Do hién hanh méi quy dinh thye hién quyén chuyén giao bing tién nén thoi didm phét
sinh thu nhép 13 thoi diém nha diu tw thyc hién quyén. Tai thdi diém thuc hién quyén
chuyén giao bing tidn, thu nhip ctia nha ddu tr 4p dung mic thué suét 0,1% trén gia
chuyén nhwong chimg quyén ¢6 bao dam ting 14n. Trong d6, gi4 chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg 14n biing gi4 thanh todn cta chimg khodn co sé nhan (x) (S4 lugng
chiing quyén chia (:) cho Ty 18 chuyén ddi).

Gi4 thanh todn cia chimg khodn co s& do S& giao dich chimg khoan cong b theo quy
dinh tai didu 14 Thong tu sb 107/2016/TT-BTC .

Vi du 3: Tuong tmg céc gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gi4 thanh to4n cia t3i san co s&
(VNM) do S& giao dich chimg khodn cdng b tai thdi diém thure hién quyén 14 155.000
dbng/cb phiéu. _

$4 thué nha dau tw phai ndp khi thye hién quyén 13 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550
VND

Hoat d¢ng tao lap thj truwdmg

Nhim dam bao thanh khoan cho cic chimg quyén dang hru hanh, t3 chirc phat hinh ¢6 nghia
vy tao l4p thi trudng cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cy thé:

9.1

Nghia vy yét gid tao Igp thi trudng

T4 chirc phét hanh phai tham gia dit 1énh tao l4p thi trudng trong vong (05) phut k& tir khi ¢6
mot trong cdc su viée sau day xay ra:

- Chi c6 1&nh bén mua hoic bén ban chimg quyén;
- Khéng cé 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 18 chénh 1&ch gi4 trén thi n-uemg vuot qué 5%. Ty 16 chéch 1éch gid 12 ty 18 phén
tram cia (gid chéo ban thip nhit - gia chao mua cao nhét)/gid chio mua cao nhét.

Té chire phét hanh khi tham gia djt 1énh s& phai tuan thu;

9.2,

- Khbi lugng mbi 1énh t5i thidu 13 100 chimg quyén.
- Loai lénh sir dyng 12 1énh gi6i han
- Gi4 dit 1énh phai dam bao khong vuret ty 18 chénh 1éch gid & trén.

- Trudng hop khéng c6 1énh mua va 1énh ban chimg quyén, t& chic tao 14p thi
trudmg phai yét gid hai chiéu (dit ca 1énh chao mua va lénh chao bén).

- Thoi gian tdn tai cia 1énh trén hé théng giao dich i thidu 1a mét (01) phit.
Mién tric nghia vy yét gid tgo Igp thi triomg
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Trong c4c trudmg hop sau, td chitc phat hanh khéng phai thyc hién hoat ddng tao lap thi
trudng: '

- Dot khép lénh dinh ky x4c dinh gid m& cira, ndm (05) phuit ddu sau khi két thue
dot khép Iénh dinh ky xdc dinh gia md cira va dot khdp 1énh dinh ky xéc dinh gia
d6ng cira;

- Tai sin co s& cia chimg quyén bj tam ngimg giao dich;

- Khi gia ly thuyét cia chimg quyén dwgce tinh theo cdng thirc néu tai ban co bach
ctia t& chitc phat hanh nhé hon hoc bing 10 déng;

- S4 lugng chimg quyén trén t3i khoan tao 14p th] trudng khong d4p img khdi lwong
tb1 thidu cua 18nh, tb chirc phat hanh dwgc mién @3t 1énh ban;

. Khi chira ¢6 chimg quyén ndo duge lvu hanh (trudng hop td chitc phét hanh chua
ban duge chimg quyén nao cho nha dau tu), td chirc phat hanh duge midn dat 1énh
mua; _

- Trudmg hop thyc hién hity niém yét chimg quyén, t6 chire phat hanh dugc midn dst
1énh bén; |

- Gia chimg quyén ting kich tr‘c‘in (du mua trén), t& chirc phét hanh dwoc midn dat

1énh bén hodic Gid ching quyen giam kich san (dw bén san), b chire phét hanh
duge mién d3t 16nh mua;

- Gi4 chimg khodn co s& ting kich trin (du mua trin), tb chirc phét hanh duge mién
it 1énh ban dbi véi chimg quyén mua va dugc mién dit 18nh mua d6i véi chimg
quyén ban;

- Gi4 chitng khoan co s& giam kich san (dir ban san), t0 chirc phét hanh dwgc mién
d3t 1énh mua d6i voi chimg quyén mua va dwgc mifn dit 1énh ban d6i véi chimg
quyén béan;

- Chimg quyén dang & trang thai c6 13i tr 30% trd 1én (tirc chimg quyén mua dang
c6 gi4 chimg khoén co s& cao hon 30% so v6i gia thuc hién hogic chimg quyén ban
dang c6 gi4 chimg khoan co s& thp hon 30% so v6i gid thye hién), tb chirc phat
hanh dugc mién dit 1énh ban;

- Trong mudi bdn (14) ngay trude khi chimg quyén ddo han;
- Khi x4y ra céc su kién bat kha khang nhur thién tai, hoéa hoan, chién tranh...

- Céc trudng hop khic duge S& Giao dich Chitng khoan 4p dung sau khi ¢é v kién
chép thudn ciia Uy ban Chimg khodn Nha nuéc.
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101.

1.2

QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Quy trinh quén tri nii ro

Nguyén tic quén tri viii ro
Céc nguyén tic va thwe hanh quan trj roi ro 1& mot phan khong thé tach rdi trong chién

luge hoat dong chung ciia Cong ty va cta tit ca cac phong ban

Chinh sch, quy trinh quy dinh quan tri rai ro phai dugce tudn thi chit che

Khéng ¢6 hoat dng kinh doanh nao duge thye hién khi han mire rai ro chwa duge xac
dinh trude

Trach nhiém quan tri rii ro phﬁi 13 rang trong md ta cong viée clia timg nhén vién
Cbng ty c6 nhimg quy ché, quy dinh dam béo tao diéu kién cho cdn bd quén trj rai ro
thye hién céng viéc hiéu qua

Chinh séch rdi ro phai duge thyc hi¢n va ra soat, danh gia thudng xuyén, dinh ky sau
khi dugc Hoi ddng quan trj (HPQT) phé duyét thong qua d& xuét cia Tdng gidm dbc
(TGP) it nhit m3i nim mdt 14n hodc khi c6 cac sy kién trong yéu

Chinh sach rii ro phéi dam bao céc rii ro trong yéu dutoc- phat hién sém va dugc kiém
so4t ddy du va duoc béo cao kip thdi cho Hoi ddng quan trj

Quén tri rii ro phéi cin nhic mdi twong quan giita rai ro va lgi nhudn ky vong

Ung dung nguyén téc phin tan rdi ro, chuyén déi hojc san sé céc rii ro khéng dugc
phep

Dam bao tinh ddc 1ap ctia bd phin quéan tri ri ro, bdo cdo tryc tiép 1én Ban 13nh dao
Dam bao tinh lién tuc, theo kip thay dbi ciia thi trrdng

Ap dung cing mét tidu chuén ddng nhét v& quéan trj rai ro cho tht ca khach hang

Trach nhi¢m caa cdc By phin trong cong tdec quén tri rii ro

Hii ddng quan trj:

Céc cdng viée chinh ciia tiéu ban QTRR thujc HDQT:

e Déng vai trd chuyén trich so véi HPQT, tryc tiép tham gia vao viéc hoach dinh
céc chién lwge roi ro, x4y dung chinh séch, han mre rii ro va hoat d¢ng chirc niing
clia quan trj rai ro

o Tién hanh ra so4t va phé duyét dinh ky hang nim céc chinh sich, han me i ro

e Chi dao va xir Iy kip thdi céc tbn dong trong cong tic quan trj riii ro trén co s& cdc
hé théng bdo céo lién quan dén hoat déng QTRR

e Kiém tra va ddnh gi4 ddy du tinh hiéu qua va hidu lyc cia bd phan QTRR

e Céc cufc hop cia HPQT véi TGD/BO phén QTRR phai ¢6 bién ban

Téng gism dbc:
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Thanh 1dp b6 phén quan trj rdi ro hoat dong dc 1dp vdi cac by phén chuyén méon
nghiép vu khéc. Viéc mién nhiém, bd nhiém trudng bd phin QTRR cia TGP phai 6
su chép thuan cia HDQT |

Xay dyng chinh sach, tiéu chuén quan tri rii ro va han mirc riii ro cling céc quy trinh
xur 1y rii ro phd hop trinh HPQT phé duyét

Chiju trach nhiém truéc HDQT v8 viée trién khai chinh sach va han muc roi ro di
dugc HDQT phé duyét

Pinh ky hang quy phai bdo co HPQT viéc trién khai thuc hién quan trj roi ro, danh
gia tinh phti hgp ciia chinh séch rii ro, han mec rii ro va quy trinh quan trj i ro.

Pam bao hé théng quéan tr rdi ro phai dugc hidu va van hanh théng nhét tir trén xudng
dudi trong cong ty phi hop véi chinh sich va han mirc rii ro d3 duge HPQT phé
duyét _ :

Béo.c4o HPQT v& trang thai cla céc ri ro trong yéu |

B¢ phén quén trj rii ro:

Thudng xuyén theo ddi, danh gid, dy bdo va do ludng cac riii ro cia Cong ty

- Ra soét, didu chinh c4c md hinh dinh gia va hé thdng danh gia céc cdng cu tai chinh
~ duge sit dyng bdi cac by phan nghiép vy kinh doanh

P4 xult cAc chinh ssch quan trj riii ro cing nhw han mire rii ro va céc quy trinh xir ly
rai ro phét sinh cho TGP

P& xuét cac han mirc i ro, quy trinh xur Iy riii ro cho céc bd phan nghiép vu

Xéc dinh cée rii ro trong ybu, dénh gié mirc 46 rii ro va trang théi tp trung réi o,
thyre t€ thiét hai phat sinh va thiét hai dy bao

Lép bao cdo quan trj rii ro dinh ki hang thang, quy trinh ban ldnh dao, tham gia vao
viéc hd trg ra quyét dinh ciia ban lanh dao.

Trudng b phin QTRR thuc hién theo doi danh gid hang ngay trang thai rii ro clia

cong ty

Cac bg phin nghiép vy:

Déng vai trd tién quyét trong viéc thyc hién trién khai chinh sach va han mirc ri ro da
dugc phé duyét bdi ban ldnh dao
Tuén tha va thyc hién cdc cdng tdc quén tri riii ro hing ngay

Kiém toan ndi b
C6 trach nhiém thdm dinh ¢dng tac quan trj rii ro véi cac cdng vige chinh:
e Xdc dinh khuén khb thdm dinh
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T4 chirc cong viée thim dinh
Thiét 1ap quy trinh thdm dinh

Xay dyng phuong phép thdm dinh
Biéo céo két qua thim dinh

1.3. Cdc phwong phdp xdc dinh va do luong riii ro
1.3.1 Xdc dinh rii ro
- Xéc dinh céc riii ro trong yéu ma Cong ty phai ddi mit: rui ro thj trudng, rti ro thanh
toén, 1i ro thanh khoan, rii ro hoat ddng va mii ro phép 1y, rii ro tap trung va cic roi
10 phat sinh khéc theo phén loai ciia Cong ty
- Ra sodt i ro theo thir ty uu tién twong vmg véi gid trj cla tai san hodc no chju tac
d6ng boi mot loai i ro cy thé
- Xéc dinh ri ro tac dong t6i mdi trang théi rii ro théng qua théng ké sb liéu, lich st
hoat ddng va thao fugn giita by phdn QTRR va céc b phén lién quan
1.3.2 Do ludng riii ro
- Xéc dinh mitc d6 rii ro: gié trj tinh ra bang tidn néu phat sinh tn thét
- Xéc dinh x4c sudt rii ro c6 thé xay ra
- Sir dung gia tr; Value at Risk dé do hrdmg cic rii ro ¢b thé dinh lwong: xac suét tn
that c6 thé x4y ra trong mot khung thdi gian nhit dinh

2, Phwong 4n phong ngira riii ro dy kién
2.1.  Phuong dn bio dim thanh todn cho nguoi s¢ hivu chitng quyén
Viéc thanh toén cho ngudi sé hitu chimg quyén duge bio dam bing cic ngudn tai san sau:
- Tai san phong ngira rii ro va céac tai san khac c6 trén tdi khoan ty doanh;
- Tai san c6 trén tai khoan ky qu¥ tai ngén hang lwu ky;
- Bao lanh thanh ton hoc tai san khdc (néu c6).

Trudng hop khong di tai sdn dé thanh toan thyc hién chimg quyén, viée gii quyét quyén lgi
cho ngudi sé hitu chitg quyén thyc hién theo quy djnh phép luat lién quan 4p dung d6i véi
chi ng ¢ bao dam mot phﬁn.

2.2.  Phwonmg dn phong ngiva riii ro cho chimg quyén
2.2.1. Muyc dich phong ngira rili ro
Pé dam béo kha ning thanh toén ciia TCPH cho ngudi s& hitu chimg quyén tai ngay
d40 han va han ché mét c4c hiéu quéa nhimg t8n that do c4c loai hinh riii ro giy ra.
2.2.2. Té chikc thyrc hién phong ngira riii ro:
Ban diéu hanh:
- Xéc dinh han mirc t6i da cho chi phi phong ngira riii to
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2.3.

- Chi dao va xit Iy kip thoi véi nhitng tinh hudng phat sinh tén thét tai chinh trong qua

trinh giao dich chimg quyén ¢6 bao dam

B§ phén kiém soat ndi bj:
- Xay dung quy trinh thAm dinh v& cic cong tic quéan trj rii ro trong giao dich chimg

quyén cé bao dam

B{ phin quén trj rai ro

Nhén dién nhimg i ro s& x4y ra, do ludng va dua han mirc phii hop trong giao dich
chimg quyén c6 bao dam

Xay dyng quy trinh kidm soét, phén tén rui ro trong hoat déng giao dich chimg quyén
c6 bao dam

Pam bao dit 6 lugng chimg khoan co s& dé phong ngira rii ro cho chimg quyén dang
luu hanh theo phuong 4n phong ngtré i ro

Ra soat hi¢u qua quy trinh quan trj rdi ro dinh ky

Thong tin nhén sy thudc b phin quan 1y rii ro:

Ho & Tén: LE DAI DUONG
Chirc vy: Chuyén vién phong Quan tri rdi ro tai VNDIRECT

" Trinh d6 chuyén mén: Ctr nhan kinh té

Chimg chi chuyén mén:

-++Hoan thanh ki thi CFA level II

+Hoan thanh ki thi sat hach cfip chimg chi hanh nghé Quan Iy qu§

Kinh nghiém:

+2015 — 2018: Chuyén vién Quéan 1y danh myc d4u tw — B phén Kinh doanh chimg
khoan — Céng ty C6 phn chimg khosn VNDIRECT

+2015 ~ nay: Phy trach cdc cong viéc lién quan dén san phdm cAu tric cia
VNDIRECT bao gdm: hop ddng twong lai, chimg chi qu§ ETF, chimg quydn c6 bao
dam

Nguyén tic thuc hién téng qudt

2.3.1. Chung khodn phong ngira riii ro

Té chirc phat hanh thyc hién phong nglra riii ro cho chimg quyén phat hanh bing c4ch mua
hodc ban chimg khodn co s& ciia chimg quyén dé dam bao cho hé sé phong ngira rii ro ludn
tudn thi quy dinh ciia UBCK va S¢ giao dich Chimg khodn H& Chi Minh. Ngoai ta t3 chiic
phat hanh ciing thyre hién mua hofic ban céc loai chimg khoan khic ¢6 cung chimg khoén co
s& cila ching quyén (néu cé).

2.3.2. Vjthé phong ngiva riii ro

T4 chitc phét hanh c6 thé dinh gia ly thuyét clia chimg quyén mua theo cong thic Black-
Scholes d6i v6i céc chimg quyén kiéu Chau Au véi cac gia dinh sau day:
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- C: Gia Iy thuyét cia chitng quyén Imua

- N(d), N(dz): X4c suét phan phdi chudn tich liiy;

- X: Gi4 thyc hién cita chimg quyén

- S: Gia chimg khoan co s& hién tai

- D: l¢i sudt cb tirc

- T: Th¥i gian con lai dn khi d4o han: 12 sb ngay ké tir ngay tinh tosn dén ngay d4o han

chimg quyén
- Te2Lai suét phi nii ro

- @ 45 bién ddng gi4 ky vong cia chimg khoén ¢co s6.
Hé sb phong ngira riii ro duge td chirc phét hanh tinh theo cdng thirc:
Deltacaws = e ©*Dx N(d1)
Trong d6:
- Deltacair: gid tri delta ciia chimg quyén Mua
- N(di) 14 x4c sudt phén phdi chuln tich lity, véi d1 dugc x4c dinh theo cong thie dinh
gia Black-Scholes, va:

m(%)+('s;+9;):r
d, = e
d, = dy ~ /T

N(d;) = NORDIST(d))
N(d2) = NORDIST(d2)
S6 lugng chimg khodn co s& Iy thuyét d& phong ngira riii ro duge tinh theo cdng thirc:
Qu = Deltacaws x Qew/k |
Trong d6:
- k:ty 18 chuyén dbi chfmg quyén cta td chirc phat hanh
Deltacary: gié tri delta ciia chimg quyén Mua

Qu: 6 hrgng chitng khoén co s& quy ddi cin thiét cho phong ngira ri ro

Qcw: 56 lugng chimg quyén cin thire hién phong ngira i ro

Qu = Qs+ Kcwox Qewo
Trong d6:
- Qs: 56 lugng chimg khoan co s
- Qcwo: sb lwong chimg quyén cb cling chitng kho#n co s& phét hanh bdi t§ chire khac

.~ — —}
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- Kewo: ty 1€ chuyén ddi cua chimg quyén ¢6 ciing chimg khodn co s& phat hanh bai td
chic khic
T6 chirc phét hanh d2m bao s6 lugng chimg khoén ¢ s& d& phong ngiva rii ro dam bao khéng
it hon qua 20% ciia s8 luong chimg khoén co s& I thuyét dwoe tinh tosn theo cong thirc trén.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT . o
%‘
VIH. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN PQT CHAO BAN | ﬂ
1. Ngén hang luu ky .

NGAN HANG PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) - CHI NHANH HA THANH

Dia chi: s 74 Thg Nhudm, Hoan Kiém, Ha Noi

Pién thoai: +84 24 3941 1831

Fax: +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn H

2. T chitc bao linh phat hanh hogc dai Iy ph#t hanh

Khong dp dung ‘

3. Tb chirc kiém tosn

Céng ty TNHH DELOITTE Viét Nam

Try s& chinh: Tﬁng 15, Toa nha Vinaconex, 34 Ling Ha, Déﬂg Pa, HA NGi
- Pién thoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678

. Website:_https://www?2 deloitte.com/vn
-4, Tb chire tw véin

Khéng 4p dung
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

IX. XUNG POT LOIICH

Chuing t6i cam két dam bao quyén loi ciia ngudi s hitu chimg quyén va thuc hién céc bién
phéap dam bao thanh toan theo ndi dung ban cao bach nay.

Chting t6i cam két T chirc phat hanh chimg khoan co s& khdng phai ngudi ¢ lién quan cta
VNDIRECT dap ting theo quy dinh tai Piéu 3, Khoan 3 Théng tu 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 vé huéng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam.

Chtng t6i cam két Ngan hang TMCP Pau Tu & Phat Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khéng phai 1 ngudi c6 lién quan cia VNDIRECT dap tmg diéu kién quy dinh tai Diém 12
(¢), Khoan 21, biéu 1 Nghi DPinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015.

Chung t6i va cac cong ty con, chi nhanh cua chiing t6i tham gia vao céc hoat dong ngén hang,
dau tw, moi gidi, quan ly quy, bao hiém rui ro, du tu va cac hoat dong khac va c6 thé 6 céc
théng tin quan trong vé Cong ty v&/ hojc cic chimg khoan co s& hodc phat hanh hodc cdp
nhét cac bdo céo nghién ctru vé Cong ty va/ hodic chimg khoén co s&. Céc hoat dong, thong tin

vd/ hodic céc bdo cdo nghién ctru nhu vy cé thé lién quan dén hodc anh huong dén Cang ty

va/ hoic céc chimg khoén co s& va cé thé gay ra nhitng hdu qua bat lgi cho Nha diu t”‘j‘h ac
iN\A

Trong qua trinh kinh doanh thong thuong, chung tdi va cac cong ty con, chi nhanh cta chiing
t6i c¢6 thé thuc hién cac giao dich cho tai khoan cua chung t6i hodic cho cac khach hang cta
ching t6i va c6 thé tham gia vao mét hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cong ty va/ hodc céc
chimg khoan co s& hodc cdc san phdm phai sinh lién quan. Diéu nay c6 thé gian tiép anh
huong dén loi ich cua nha dau tu.

Ngoai ra, ching tdi khong cé cdc mdi quan hé khéc vdi cac bén cung cip dich vu ma c6 kha
ning gy ra xung dot loi ich véi viéc phat hanh chimg quyén. Céc bén nay bao gdm cac bén

tu van, ke toan, kiém toan, ludt, chuyén gia hoac cac bén khac cung cap dich vu tu van.
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X. CAM KET

Té chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh x4c, trung thuc ctia noi
dung thong tin va cic tai liéu dinh kém trong béan céo bach nay.

Ha Noi, ngay 9 thdng ALnam 2020

“MXAC NHAN CUA NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
NGAN HANG LUU KY jL _ CUA CONG TY

CHU TICH HOI DONG QUAN TRI

g)f{q&mf Moind f%w’(ﬁ.reg

pHO GIAM BOC

JW Ghi Ghu Ciic
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CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIETNAM

CHUNG KHOAN VNDIRECT Péc 1ap — Tu do— Hanh phiic
Sé: (1 [ 20801 60 - VIVDIRECT Ha néi, ngay U1 thang 12 nam 2020
QUYET PINH

V/v: Chao ban chirng quyén cé bao dam

HOI PONG QUAN TRI
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Can cr:

- Luat chung khoan sé 70/2006/QH11 ngdy 29/6/2006 va Luét sb 62/2010/QH12 ngay
24/11/2010 sira d6i, bd sung mot s6 diéu cia Luat chirng khoan;

- Diéu 1é td chitc va hoat dong cua CTCP Ching khoan VNDIRECT;

- Quyét dinh s6 185/2019/NQ-DHDPCD ngay 18/4/2019 ctia Pai hoi déng Cé dong CTCP
Chting khodn VNDIRECT.

QUYET PINH

Piéu 1. Quyét dinh chao ban chirng quyén c6 bao dam (“chirng quyén”) ctia Cong ty voi thong
tin chi tiét nhu sau:

- Tén ching quyén: Chirng quyén.PNJ.VND.M.CA.T.2020.02

- Chung khoan co so: CTCP Vang bac da quy Phi Nhuan

- Ma chiing khoén co so: PNJ

- Loai chitng quyén: Ching quyén mua

- S6 lugng chitng quyén chao ban: 5.000.000 chirng quyén

- Gié thuc hién du kién: Trong khoang tur thap hon 10% dén cao hon 10% so v&i gia tham
chiéu cta ching khoén co s& vao ngdy théng bao phat hanh chirmg quyén nay.
Ty 18 chuyén d6i: 10:1 (10 chirng quyén déi 01 chirng khoén co s&)

- Gi4 chao ban thap nhat: 1.000 ddng/chiing quyén

- Gi4 chao ban cao nhét: 2.000 déng/chirng quyén

- Thoi han chimg quyén: 6 thang

- Tong gi4 tri chao ban du kién: Tur 5.000.000.000 - 10.000.000.000 déng

- Gid trj tai san dam bao thanh todn du kién: 50% gia trj ching quyén dugc phép chao ban

- Kiéu thyc hién: Chau Au

- Phuong thirc thyc hién chimg quyén: thanh toan tién (VND)

- Ngan hang lwu k¥ va cép bao lanh thanh toan: Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV)
Ngay phat hanh du kién: Tir ngay 02/01/2021 —31/01/2021




Piéu 2. Thong qua viée dang ky luu ky ching quyén tai Trung tim Luu ky Chimg khoan va niém
yét chiing quyén trén S& Giao dich Chimg khoan TP.HCM: Sau khi hoan thanh phan phdi chimg
quyén, toan bo chimg quyén duoc chép thudn chao ban s& duoc ding ky luu ky tai Trung tim Luu
ky Chitng khoan va niém yét trén S& Giao dich Ching khodn TP.HCM theo quy dinh cua phap
luat.

Piéu 3. Quyét dinh nay c6 hiéu luc ké tir ngay ky ban hanh. Ban Téng Giam dbe, cac
Khéi/Phong/Ban va cin bd nhan vién cé lién quan ctia Cong ty c¢é trach nhiém thuc hién Quyét
dinh nay.

Noi nhdn: CTCP CHUNG KHOAN VNDIRECT
- Nhuw trén, TM. HOI PONG QUAN TRI
Luu Céng ty. PO 00 TRy, TICH HDbQT
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HQP PONG NGUYEN TAC
V/v: Tiép nhin Tai san bao dim thanh todn
S6: 09-1/2019/HPNT-CW

Can cir Lua: chitng khodn s6 70/2006/QH11 ngay 29/06/2006 cia Qudc héi va cdc vin ban
sira d‘oz bo sung;

Can cir Nghi dinh 56 58/2012/NP-CP ngay 20/07/2012 cua Chinh phit va cdc vin ban sica
déi, bé sung;

Can cit Théng tu 56 107/2016/TT-BTC hudng dén chao bén va giao dich chitng quyén cé
bao dam,

Cdn cir nhu cau va kha ning ctia hai Bén.

Hop ddng nay duoc 14p ngay 42 thang Q6 nam 2019 bai va gitta céc bén sau day: :

A- NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM- CHI NHANH HA
THANH (goi tit 1a Ngan hang)

- Mis6DN :0100150619

- Dia chi TSC : 35 Hang Véi, phudmg Ly Thai T6, quan Hoan Kiém, thanh phd Ha Néi,

- Don vi tryc tiép quan 1y khéch hing: Ngan hing TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam — Chi
nhénh Ha Thanh.

- Diachi : $6 74 Tho Nhudm, Hoan Kiém, Ha Noi

- MiséCN :0100150619-073 theo Glay ching nhén déng ky hoat dong Chi nhanh do Phbng
Ding ky kinh doanh s6 01 — S¢ K& hoach v Pau tu thanh pho Ha Néi cap, dé’mg ky 1d ndiu ngay
12/9/2003, ddng ky thay ddi 1an nhur 10 ngdy 20/5/2015. !

- Diénthoai : 02439411831 Fax: 02439411823
- Do éng ;' Nguyén Thanh Son - Chirc vu: Phé Gidm dbe

- Theo quyet dinh 1'1_y quyén s6 3672/QP-BIDV.HTH ngay 19/11/201 8 cla gidm dc Ngan hang
TMCP DAu tu vi Phét trién Viét Nam — CN Ha Thanh

B - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT (goi tit 13 T4 chirc phat hanh)

-Pjachi  :88 1 Nguyén Thuong Hién, Quin Hai Ba Tnumg, HaNoi
- Gidy phep hoat dong kinh doanh chimg khodn theo Quyét dinh sb 22/UBCK-GPHDKD nga
16/11/2006, Quyet dinh diéu chinh sé 307/UBCK-GP ngay 03/03/2010, Giﬁy phép diéu chinh th
Quyét dinh s6 11/GPBC-UBCK ngay 06/12/2015, Gidy phép diu chinh sb 14!GPDC UBCK ng
. 01/06/2016, Gidy phép diéu chinh s& 57/GPPC-UBCK ngdy 15/12/2017, Gidy phép didu chinh s{
38/GPBC-UBCK ngiy 01/06/2018.

- 86 Tai khodn tién giri (néu c6): 1221000827979 tai BIDV Ha Thanh
-Diénthoai  :02439724568
- Do éng : Nguyén Vii Long Chirc vu: Gidm déc Khdi ngudn vén

- Theo Gidy tiy quyén sb 199/2019/VNDIRECT ngay 26/4/2019 cia Chu tich H.DQT kiém Téng
Giam déc Cong ty CP Ching khodn VNDIRECT B

Hai bén thod thuan ky Hop dong Nguyén tic ndy véi nhitng diéu khod
Piéu 1: Ky quy va tiép nhén tai sin bio dam
Hai Bén dong y ring sau khi T4 Chirc Phat Hanh dugc Uy ban Chung

SAQ Y BAN CHINH
Ngayl-thang... 2nim. 2009
¢ chp Giky

chimg nhén chio ban chitng quyén cho dot chio ban chimg quyénlan diu, T4 Chirc Ph4t Hanh sé thuc

0\030 ]45‘?;
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hién kY quy tién tai BIDV hofic cim ¢ Hop ddng tifn giri dé bao dam cho nghia vy duge bie 1anh va
hai Bén ko két Hop ddng bao lanh nhim quy dinh cp thé v& khoan tién bao 1anh, thei han bdo 1anh, phi
béo lanh va cdc ndi dung khac ¢6 hén gquan.

Tii sin bao dim ciia T Chirc Phat Hanh k¥ quy/cdm cb tai BIDV 13 tidn giri, chimg chi tidn g
hozc hop ddng tidn giti cia T4 Chirc Phét Hanh giti tai BIDV. Tai sén bio d4m 58 khong dugc dimng 4
cAm ¢b, thé chép, 1am tai sin dAm bao cho céc khoan vay hojc céc nghia v tai chinh khéc ciia TS Chire
Phét Hanh hay clia bét ky ciia bén thir ba khic.

Didu 2. Hoin trd thi sin bio dAm

Té Chirc Phét Hanh duoc nhén lai s8 tidn ky qu§i/tai sin ddm bao trong céc tméng ho'p san:

4) Khi chimg quyn do han, BIDV thyc hién gidi tod sb tidn ky quy/ tai san dam bao va hoén trd
cho T4 Chitc Phét Hanh theo yéu ciu. .

b) Khi chimg quyén huy niém yét, theo théng béo ciia Uy ban Chimg khoén Nha mwée hojic VSD,
T4 Chite Phét Hanh givi 8 nghi sang BIDV 44 thyc hién thanh toén cho Ngudi S& Hiru Chimg Quyén
{néu cin). ‘

Pitu 3. Quyén va nghia vy cia T3 Chic Phat Hanh

a) Thong bao cho Ngin hang ky két Hop ddng bao lanh khi duge Uy ban Chung khoén Nha nuée

cp Gifly chimg nhan chio bén chimg quyén; :

b) Cung cép diy dv, chinh xéc vA trung thyc céc hd so, tii ligu ) lién quan &én giao d;ch bao lanh
theo yéu chu cia Ngan hang va chju trich nhiém trude phép lujt v& tinh chinh x4c, trung thue, diy dd

- ciia che théng tin, tai liéu 43 cung cép.

¢) Yéu ciu Ngén hing phét hink cam két bdo lanh sau khi Bén duge bao 1nh hoén tht cc thi tyc,
didu kién theo Hop ddng bio lanh, :

d) Chiu trach nhiém trudc phép lugt v8 viée sit dyng thir bdo linh cia Ngén hing ding muc dich.

¢) Yéu ciu Ngan hing hoan trd t3i san ddm bao theo quy dinh tai Didu 2 Hop déng ndy.

f) Thanh todn ddy ¢4, diing han phi bio lanh cho Ngén hing theo Hop déng bao lanh.

g) Céc quyén va nghia vy khéc theo quy dinh tai Hop &dng niy va quy dinh cita phép luft.

Pitu 4. Quyén vi nghia vy cita Ngin hang ' |

. a) Phét hanh cam k&t bao 1anh sau khi T& Chirc Phét Elanh 43 hodn tht cAc thi tuc, didu kién theo
.. quy dinh tai Hop ddng béo lanh.

b) Hoan tra tién ky qui//tai sén bao d&m cho To Chirc Phét Hanh theo quy dinh tai Pidu 2 Hop
dbng ndy. :
¢) Yéu cdu T3 Chite Phét Hanh cung cép céc bdo cdo tinh hinh hogt dfng va céc thing tin cin
thiét khéc c6 lién quan dén viéc thyc hi¢n nghia vy bio linh vé.o bht Ly thau dlém ndo trong thdi han
hiéu Iyc ciia Hop &3ng bao lanh.

d) Thu céc khoan pl:u béo 1anh theo quy dinh tai Hop dong bao lanh va phu hop voi quy dinh phép
Iuﬁt lién quan.

) Cac quyen va ngl:ua vu khac theo quy dinh tai Hop doug nay va quy dmh cia phép luét.

2




Diéu 5. Luit dp dung, giai quyét tranh chip

1. Hop ddng nay duoc 1ap va diéu chinh theo phap ludt Viét Nam.

2. Moi tranh chép phit sinh gitta hai Bén lién quan t6i Hop ddng ndy duge gidi quyét trén o0 50
‘rhu:crng hrgng binh ding, Trudng hop khong thuong luo’ng duge, céc bén c6 quyén khéi kién dé bao
vé quyen lgi ciia minh tai Toa 4n nhan dan c6 thim quyén noi ngudi khéi kién cb tru sé c6 e

. S

quyen giai quyet theo quy dinh phéap luét.

Diéu 6. Dleu khoan chung

1. Hop ddng nay c6 hiéu luc ke tu ngay ky va két thic khi:

- Hai Bén ky két Hop ddng bao lanh;

- Hai Bén c6 thoa thuén bing vin ban vé viéc chim dirt Hop déng;

- Sau 12 théng ké tir ngay ky két ‘Hop ddong ma T6 Chitc Phat Hanh khong duoc Uy ban
Chitng khoan Nha nwée cp Glay chimg nhan chao bén chimg quyén.

2. Hop déng nay dugc 14p 1am 03 bén, c6 gi4 trj phap 1y nhwr nhau. M&i Bén giit 01 ban, 01
ban dugc giri téi Uy ban Chimg khoan Nha nuée. fu
) ' _ NGAN HANG/!/
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