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QUY PAU TU SABECO 1

THONG TIN CHUNG

Gidy chirng nhan ding ky thanh lap

Ban DPai dién Quy

Ba Trinh Thi Tuyét Minh
Ong Nguyén Tién Diing
Ong V&n Thao Nguyén
Ong Nguyén Anh Tuén

Cong ty Quan ly Quy
Ngén hang giam sat

Tru s& dang ky

DPon vj kiém toan

102/TB-UBCK ngay 12 thang 3 n&m 2008

Gidy chirng nhan Dang ky thanh lap do Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc cap va cé gia tri trong 5 nam.

Thanh vién Ban dai dién
Thanh vién Ban dai dién
Thanh vién Ban dai dién
Thanh vién Ban dai dién

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Sabeco
Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phé Hé Chi Minh

Phong 1306, Toa nha Mé Linh Point, 2 Ngé Bc Ké
Quan 1, Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Coéng ty TNHH PricewaterhouseCoopers (Viét Nam)



QUY PAU TU SABECO 1

BAO CAO CUA BAN DPAI DIEN QUY
TRACH NHIEM CUA CONG TY QUAN LY QUY D01 V&1 CAC BAO CAO TAI CHINH

Nguoi dai dién theo phap luat Gy quy&n cho Quyén Tong Giam Bbc clia Cong ty Co phan Quan ly Quy
Sabeco (“Céng ty Quan ly Qu§”) chiu trach nhiém di véi cac bao cdo tai chinh dugc lap va trinh béy
theo cac Chuin muc Ké toan Viét Nam, Quyet dinh 63/2005/QD-BTC do Bé Tai Chinh ban hénh vé ché
dé ké toan Quy dau tw chung khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban hanh vé quy ché
thanh 1ap va quan ly Qu§ dau tw chirng khoan va cac quy dinh phép ly ¢6 lién quan dé céac bao céo tai
chinh nay phan anh trung thuc va hop Iy tinh hinh tai chinh cta Quy DP&u tw Sabeco 1 (“Quy”) tai ngay
31 thang 12 n&m 2011 va két qua hoat dong cho nam tai chinh két thuc va0 ngay néu trén. Trong qua

trinh 18p cac bao c4o tai chinh nay, Céng ty Quan ly Quy dwoc yéu cau phai:

e lya chon cac chinh sach ké toan phi hop va ap dung mét cach nhét quan,;
e thuc hién cac xét doan va wéc tinh mét cach hop ly va than trong; va
e soan lap c4c b&o cao tai chinh trén co s& giai thé Quy

Quyén Téng Giam dbc Céng ty Quan ly Quy chiu trach nhlem bao dam rang cac sb sach ké toan da
duoc ghi chép dung dé&n va da dwo'c thiét 1ap va duy trl dé thé hién tinh hinh tai chinh ctia Quy v&i su
chinh xac hop Iy tai moi thei diém va @é 1am co sé& soan |ap cac bao cao tai chinh tuan tht theo ché do
ké toan dwoc trinh bay & Thuyét minh s6 2 clia c4c bao c4o tai chinh. Quyén Tdng Giam dbc Cong ty
Quan ly Quy cling chju trach nhiém ddi v&i viéc bdo vé cac tai san clia Quy va thye hién cac bién phap
hop ly & phdng ngira va phat hién cac gian lan va cac sai pham quy dinh khéc.

Quyen Téng Giam dbc Cong ty Quan ly Qu§ cam két rdng Céng ty Quan ly Quy da tuan tha theo cac yéu
cdu néu trén trong viéc lap cac bao céo tai chinh clia Quf cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12
nam 2011.

Thay mat Céng ty Quan ly Quy

Ya uy quyen Chu tich Hoi ddng Quan tri
Pham Vlet Béc
Quyén Tong Giam déc
Ngay 28 thang 3 nam 2012



QUY DAU TU SABECO 1

BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY
(tiep theo)

PHE DUYET CAC BAO CAO TAI CHINH

Theo day, chling t6i phé chuén cac bao c4o tai chinh dinh kém tir trang 7 dén trang 26. Cac bao cao tai
chinh nay phan anh trung thye va hep ly tinh hinh tai chinh cia Qu tai ngay 31 thang 12 nam 2011 va
két qué hoat dong clia Quy cho ndm tai chinh két thlic cing ngay néu trén, phu hop v&i cac Chudn myc
Ké toan Viét Nam, Quyét dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai Chinh ban hanh vé ché d6 ké toan Quf dau
tw chirng khoén, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B¢ Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 1ap va quan
ly Quy dau tw chirng khoan va cac quy dinh phép Iy ¢6 lién quan.

Thay mat Ban Dai dién Quy

Nguyén Tién Diing
Thanh vién Ban Bai dién Quy
Ngay 28 thang 3 ndm 2012
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BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP Gl CAC THANH VIEN
CUA QUY BPAU TU SABECO 1

Chung téi da kiém toan céac bao céo tai chinh ciia Quy Dau tw Sabeco 1 ("Quy’) dwoc Ban bai dién Quy
phé duyet ngay 28 thang 3 nam 2012. Céc bao céo tai chinh nay bao gdm: bang can dbi ké toan, bao
céo tai san, bao c4o danh muyc dau tw tai ngay 31 théng 12 nam 2011 va béo céo két qua hoat déng,
bao céo thay ddi gla tri tai san rong cla ndm tai chmh két thuc vao ngay néu trén, va thuyét minh bao
c4o tai chinh bao gdm céc chinh sach ké toan chii yéu tir trang 7 dén trang 26.

Trach nhig¢m cua Quyén Tong Giam dbc cua Cong ty Quan Iy Quy Sabeco (“Cdng ty Quan ly
Quy”) d6i v&i cac bao cao tai chinh

Quyén Téng Giam déc Céng ty Quan ly Quy chiu trach nhiém soan Iap va trinh bay hop ly cac bao cao
tai chmh nay theo cac Chuan myc Ké toan Viét Nam, Quyet dinh 63/2005/QD-BTC do B Tai Chinh ban
hanh ve ché do ké toan Quy dau tw chirng khoan, Quyét dinh 45/2007/QD-BTC do B Tai chinh ban
hanh vé quy ché thanh Iép va quan ly Quy d4u tw chirng khodn va cac quy dinh phap ly c6 lién quan.
Trach nhiém nay bao gém: thiét Iap, thwe hién va duy tri hé thdng kiém soat ndi b lién quan t&i viéc
soan lap va trinh bay hop Iy cac bao céo tai chinh dé cac bao cao tai chinh khong bi sai pham trong yéu
do glan lan ho#c sai sot; chon lwa va ap dung céc chinh sach ké toan thich hop; va thwe hién cac wéc
tinh ké toan hop ly déi véi tirng trueéng hop.

Trach nhiém cta Kiém toan vién

Trach nhiém cla chung toi la dwa ra y kién vé cac béo cao tai chinh nay cén ct vao viéc kiém toan cua
chung t6i. Ngoai trir n6i dung néu trong doan Co s& dwa ra y kién ngoai trir dwi day, chung toi da thuc
hién cong viéc kiém toan theo cac Chuén myc Kiém toan Viét Nam. Cac chuan myc d6 yéu cau ching
t6i phai tuan tha cac tiéu chi dao durc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thyc hlén viéc kiém toan dé dat
duwoc s dam bao hop ly ring liéu cac béo céo tai chinh c6 sai pham trong yéu hay khéng.

Cuéc kuem toan bao gom viéc thue hién cac thi tuc kiém toan nham thu dwoc céac béing chirng trong yéu
vé c4c sb lieu va thuyet minh trong cac bao cao tai chinh. Nhirng thi tuc kiém toan dwoc chon Iwa phu
thudc vao xét doan cla kiém toan vién, bao gdbm ca viéc danh g:a cac rdi ro sai pham trong yéu clia cac
b&o cao tai chinh do gian lan hoac sai sét. Khi thirc hién danh gia cac rii ro d6, kiém toan vién xem xét
hé thong kiém soat ndi bd lién quan ti viéc don vi soan 1ap va trinh bay hop ly cac béo céo tai chinh dé
thiét lép céc th tuc kiém toan thich hop cho tirng trubng hop, nhung khong nha&m muc dich dwa ray
kién v& tinh htru hiéu ctia hé théng kiém soat ndi bo clia don vi. Cudc kiém toan cung bao gbém viéc
danh gia tinh thich hop clia cac chinh sach ké toan duoc ap dung va tinh hop ly clia cac wérc tinh ké
toén ma Quyén Tdng Giam d6c Cong ty Quan Iy Quy da thuc hién, cling nhw danh gia céch trinh bay
téng thé cac bao c4o tai chinh.

Cgung t6i tin riing cac bing chirng ma ching t6i thu dwoc dd va thich hop @& lam co s& dwa ra y kién
kiém toan.

Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam, L4u 4, Saigon Tower, 29 Lé Duan Quan 1, TP. Hb Chi Minh,
Viét Nam
DT: +84 (8)38230796, Fax:+84 (8) 38251947, www.pwc.com/vn
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Co s& dwa ra y kién ngoai triv

Tai ngay 29 thang 4 n&m 2010, Quy da mua cho muc dich kinh doanh trai phiéu, 30 tréi phiéu clia Tap
doan Céng nghiép Tau thiy Viét Nam (Vinashin). Trai phiéu c6 tdng ménh gia 30 ti ddng, l4i suat trai
phiéu 1a 9%/n&m, d&o han vao ngay 13 thang 4 ndm 2017. Trai trc dwoc tra dinh ky vao ngay 13 thang
4 hang nam bét d4u tir nam 2008. Gia mua la 17.358.135.046 ddng (Thuyét minh sb 4).

Tai ngay 31 thang 12 nam 2010, sé trai phiéu nay dwoc dinh gia va ghi nhan trén bao céo tai chinh theo
gia mua la 17.358.135.046 ddng. Tai ngay 31 thang 12 nam 2011 s trai phiéu nay dwoc dinh gia lai va
ghi nhan trén bao c4o tai chinh véi s6 tién 19.744.525.411 déng.

Trong nam tai chinh két thGc ngay 31 thang 12 n&m 2011, s6 phét sinh thu nhap I3i tiv trai phiéu nay 1a
2.700.000.000 ddng va l&i tich Gy phai thu tai ngay 31 thang 12 nim 2011 |4 4.630.684.932 dbng
(Thuyét minh sé 5).

Theo danh gia clia Ban Dai dién Quy va Céng ty Quan ly Qug, do tréi chd la Vinashin g&p nhiéu kho
khan tai chinh trong hién tai va trong twong lai gan, nén Quy chua c6 béng chirng dang tin cay vé kha
ning thu hdi tién gdc va Iai trai phiéu nay cling nhuw gia tri thudn c6 thé thu hdi duwoc clia khoan dau tw
vao tréi phiéu nay.

Theo d6, chiing t6i da khong thé thu thap dl béing chieng kiém toan thich hop can thiét d& xac dinh gia
tri thuan c6 thé thu hdi dwoc cia khoan dau tw vao trai phiéu clng véi thu nhap 14i tréai phiéu nam 2011
va s6 phai thu lai tréi phiéu Vinashin nay tai ngay 31 thang 12 nam 2011.
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Y kién kiém toan

Theo y kién chang t6i, ngoai trir nhirng anh hudng (néu c6) dén bao c4o tai chinh vi Iy do néu tai doan
“Co s& dé duara y kién ngoai trl¥” néu trén, béao cdo tai chinh da phan anh trung thwc va hop ly trén cac
khia canh trong yéu tinh hinh tai chinh cla Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2011, chg nhw két qua hoat
déng clia Quy trong nam tai chinh két thic vao ngay néu trén, phu hovp véi cac Chuén myc Ké toan Viét
Nam, Quyet dinh 63/2005/QB-BTC do B§ Tai Chinh ban hanh ve ché d6 ké toan Quy dau tw chirng
khoan, Quyét dinh 45/2007/QB-BTC do B Tai chinh ban hanh vé& quy ché thanh lap va quan Iy Quy dau
tw chirng khoan va cac quy dinh phép ly c6 lién quan.

Vén dé cin nhan manh

Ngoai ra, chiing t6i can Iwu y dén thuyét minh 2.1 clia cac bao cdo tai chinh cho thay Dai hoi Thanh vién
ngay 10 thang 1 ndm 2012 da thdng nhét quyét dinh giai thé Quy trwée thdi han va giao cho cong ty
quan ly Quy xuc tién cac thl tuc phap Iy lién quan dén viéc giai thé. Céac béo céo tai chinh nay dwoc
soan |ap trén co s& giai thé Quy. Cac diéu chinh da dwoc thuc hién dé ghi glam tai s&n dén gia tri thuan

cé thé thuc hién dwoc va dy phong cho cac khodn ng ¢é thé phat sinh tir quyét dinh giai thé nay.

Déng Quéc Tuén Lé Van Hoa

S6 chirng chi KTV: 0620/KTV Sé chirng chi KTV: 0248/KTV
Giam déc

Chtr ky dugc Gy quyén

Céng ty TNHH PricewaterhouseCoopers (Viét Nam)
TP. H4 Chi Minh, nu’Oc CHXHCN Viét Nam

B4o c4o kiém toan s6 HCM3120

Ngay 28 thang 3 nam 2012

Wb —

Nhw da néu trong thuyét minh 2.1 clia cac bao céo tai chinh, cac bao céo tai chinh kém theo khdng
nham thé hién tinh hinh tai chinh, két qua hoat déng theo cac nguyén tic va thong Ié ké toan da duoc
thira nhan & cac nuéc va cac thé ché khac ngoél nwéc CHXHCN Viét Nam, va hon nira, cung khéng
danh cho nhitng ngui st dung nao khong biét cac nguyén tic, cac thi tuc va thong 18 ké toan Viet
Nam.




QUY PAU TU SABECO 1

BANG CAN pOI KE TOAN

315
318
400
410
420

430

Chi tiéu

TAI SAN

1. Tién glri ngan hang

2. Déu tv chirng khoan

3. Phai thu hoat dong dau tv
4. Phéi thu khac

TONG TAI SAN

NGUON VON

NQ PHAITRA

Phai trd hoat d6ng d4u tw

Phai tra phy cép Ban Dai dién Quy
Phai tréd cho Céng ty Quan ly Quy
va Ngan hang Giam sat

Phai tra khac

P WONAF

il. NGUON VON CHU SO Hlru
1. Vén gop clia cac nha dau tw
2. Két qua hoat dong chuwa phan phéi

TONG CONG NGUON VON

Miu sé B 01 - QBT

Tai ngay 31 thang 12

Thuyét 2011 2010
minh VND VND
3 39.383.273.945 41.337.249.466

4 295.729.594.881 284.426.843.146

5 4,947.240.488 2.786.346.292

6 9.590.000.000 6.000.000
349.650.109.314  328.556.438.904
756.668.043 1.619.800.001

7 - 729.058.330
13 13.333.333 13.333.333
8 612.712.295 573.142.117
130.622.415 304.266.221

9 348.893.441.271 326.936.638.903
350.000.000.000  350.000.000.000

(1.106.558.729)

(23.063.361.097)

349.650.109.314

328.556.438.904

CAC CHIi TIEU NGOAI BANG CAN DOI KE TOAN
Chrng khoan theo ménh gia

Ngéan hang Giam sat

rﬂ‘a"ﬁxwz

"M

Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé Hé Chi Minh

Hb Nhu Lién

Trwdng Ban Thanh toan Bu trir
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé H Chi Minh

Ngay 28 thang 3 nam 2012

236.354.340.000

240.015.850.000

Céng ty Quan ly Quy

p

Nguy&n Thj Hién Nhi
Phu trach ke toan Quy

S 6ng Giam béc
COng ty Cé phan

Quan ly Quy Sabeco
Ngay 28 thang 3 nam 2012

Céc thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 1a mdt phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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QUY PAU TU SABECO 1
BAO CAO KET QUA HOAT PONG

Ma Thuyét
minh

sé Chitiéu
A XAC DINH KET QUA HOAT BONG DA THU'C HIEN

10 1. Thu nhép tir hoat ddng diu tw da thye hién
11 1. Cdtoe dwqc nhan

12 2. Laitréai phleu dugc nhan

13 3. Laitién gl

14 4. L&t ban chirng khodan

18 5. Thu nhép khac

30 {l. Chi phi

31 1. Phfquanly quyva thuong hoat dOng

32 2. Phigiam sat va quan ly tai san quy

34 4. Chiphikiém toan

35 5. Chiphitw van dinh gia

38 6. Phiva chiphikhac

50 Il Két qua hoat dong rong da thic hién trong nim

B XAC DINH KET QUA CHUA THY'C HIEN

60 I. Thunhap

61 1 Thu nhap danh gia cac khoan d4u tw chirng
khoan

70 1. Chi phi

71 1 Chénh Iéch 16 danh gia cac khoan d4u tw chirng
khoan

80 IIl. Két qua hoat dong chwa thye hign trong nam

90 L¢i nhuén/(16) trong ndm

Ngan hannglém sat

h’/{Jlu Quan Ly Tai San
Deutsche ank AG, Chi nhanh
Thanh phé H& Chi Minh

H4 Nhw Lién

Trwdng Ban Thanh toan BU trir
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé Hé Chi Minh

Ngay 28 thang 3 ndm 2012

10

13
13

11

Miusé B 02 - QDT

Nam tai chinh két thuc ngay

31.12.2011 31.12.2010
VND VND
8.260.042.508  20.409.363.073
2442644354  17.775.987.955
2.906.027.399  3.303.178.082
5.938.353.386  2.322.010.037
(3.026.982.631)  (2.997.213.692)
- 5.400.691
(7.950.149.826)  (7.614.885.882)
(6.965.223.803)  (6.654.183.231)
(358.709.027) (459.642.482)
(120.670.275) (140.263.585)
- (16.500.000)
(505.546.721) (344.296.584)
300.892.682  12.794.477.191

41.534.567.205
41.534.567.205
(19.887.657.519)
(19.887.657.519)

1.259.156.913

1.259.156.913
(44.484.275.501)
(44.484.275.501)

21.646.909.686
21.956.802.368

(43.225.118.588)
(30.430.641.397)

Cong ty Quan ly Quy

Jo

Nguyén Thi Hién Nhi

Co phan

| trach ké toan Quy

Quy Sabeco

AT ouA / v
A’ ,

Céng ty C6 phéan

Sule ""n Téng Giam Débc

Quan ly Quy Sabeco
Ngay 28 thang 3 ndm 2012

Cac thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 14 mot phan céu thanh cac bao cao tai chinh nay.
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QUY PAU TU SABECO 1

BAO CAO TAI SAN

Ma

s0 Chi tiéu

1 Tién

2 Céc khoan dau tw

2.1 Tréi phiéu

2.2 C6 phiéu

2.2.1 C6 phiéu niém yét

2.2.2 CO phiéu chuwa niém yét

3 Cé tirc dwoe nhan
4 L&i dugre nhan
5 Tién ban chirng khoan phai thu
6 Cac khoan phai thu khac
Téng tai san
7 Tién phai thanh toan mua chirng khoan
8 Phai tra khac
Téng ng
Gia trj tai san rong cua Quy
9 Tdng sb chirng chi quy
10 Gi4 trj tai san rong trén méi chirng chi quy

Ngan hang Giam sat

v
7 DeuTSCH

Miu sé B 05 - QPT

Tai ngay 31 thang 12

2011
VND

39.383.273.945
295.729.594.881
19.744.525.411
275.985.069.470
11.118.498.900
264.866.570.570

4.947.240.488

9.590.000.000

349.650.109.314

(756.668.043)

(756.668.043)

348.893.441.271

350.000

996.838

2010
VND

41.337.249.466
284.426.843.146
31.108.235.046
253.318.608.100
37.736.939.000
215.581.669.100
3.966.200
2.782.380.092

6.000.000

328.556.438.904

(729.058.330)
(890.741.671)

(1.619.800.001)

326.936.638.903

350.000

934.105

Cong ty Quan ly Quy

""(\BANK A

e oo
g Dich Vy Quan Ly Tai San
Deutsche Bank AG, Chi nhanh

Thanh phé Hé Chi Minh

/W\/Hé Nhu Lién

Trwdng Ban Thanh toan Bl tri
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé Hb Chi Minh

Ngay 28 thang 3 ndm 2012

Mo

Nguyén Thi | Hién Nhi
Phy trach ke toan Quy
— 08 ty C6 phan
™y Quy Sabeco

;oP‘h M Viet Béc

Quyén Téng Giam Béc
Céng ty Cé phan

Quan ly Quy Sabeco

Ngay 28 thang 3 nam 2012

Cac thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 1a mét phén céu thanh céac bao c4o tai chinh nay.



QUY PAU TU SABECO 1 )
Miu sé B 06 - QBT

BAO CAO THAY POl GIA TRI TAI SAN RONG

Nim tai chinh két thic ngay

Ma 31.12.2011 31.12.2010
sd Chi tiéu VND VND
1 Gia trj tai san rong diu nim 326.936.638.903 357.367.280.300
] Thay déi gia trj tai san rong trong ndm 21.956.802.368 (30.430.641.397)
Trong dé:

1 Thay dbi gia tri tai san rong do cac hoat ddng lién

quan dén dau tw cia Quy trong n&m 21.956.802.368 (30.430.641.397)
i Gia trj tai san rong cubi nam 348.893.441.271 326.936.638.903
Ngan hang Giam sat Coéng ty Quan ly Quy

/

Nguyén Thj Hién Nhi
Phu trach ké toan Quy
Cong ty C4 phan
Quan ly Quy Sabeco

W48 Nhw Lien RhapViet Bic
Trwéng Ban Thanh toan Bu tri 7Q uyén Téng Giam Déc
Deutsche Bank AG, Chi nhanh Coéng ty Cé phan
Thanh phé Hé Chi Minh Quan ly Quy Sabeco
Ngay 28 thang 3 nam 2012 Ngay 28 thang 3 nam 2012

Céc thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 la mot phan ciu thanh cac bao c4o tai chinh nay.
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QUY PAU TU SABECO 1

BAO CAO DANH MYC BAU TU
TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

Stt

-

w

= o
=9

~ [e2] [é)) £ w N =

Stt
M.

Vi,

VIl

Chi tiéu

C6 phiéu niém yét

Cong ty Cé phan Nuwéc Giai khat
Chuwong Duong (SCD)

Cong ty Cb phan Simco Séng Ba
(SDA)

Cong ty cd ghén Pai ly Lién hiép
Van chuyen (GMD)

Coéng ty cd phan Dau tw xay ding
Binh Chanh (BCl)

Chi tiéu

C4 phiéu chwa niém yét
Cong ty Cé phan Ruwou Binh Tay (*)
Cong ty C phan Bao bl Sabeco
- Séng Lam
Céng ty Co phan Bia Sai Gén
- Ha Noi
Céng ty C& phan Bia Sai Gon
- Phti Tho
Cong ty C6 phén Bia Sai Goén
- Quang Ngai
Cong ty Co phan Bia Sai Gon
- 86ng Lam
Céng ty C6 phan Bia Sai Gon
- Mién Trung (SMB)

Chi tieu

Trai phiéu

Trai phiéu Tap doan Cong nghiép
Tau thiy Viét Nam

Phai thu tir hoat ddng dau tw

Lai tién gri dworc nhan

L&i trai phiéu dwge nhan

Phai thu khac

Tién
Tién g&i ngan hang

Téng gia tri danh muc

Miusé B 07 - QDT

Gia thj Ty 18%/Téng

trwérng tai gia trij tai

ngay san hién tai

) 31.12.2011 Téng gia tri cua Quy
S6 lwgng VND VND %
11.118.498.900 3,18

926.500 12.000  11.118.000.000 3,18
57 5.300 302.100 0,00

6 17.900 107.400 0,00

6 14.900 89.400 0,00

Ty 16%/Téng

gia tri tai

Gia mua san hién tai

) trung binh Téng gia tri cua Quy
$6 lwong VND VND %
264.866.570.570 75,75

2.606.418 34450  89.790.249.870 25,68
1.000.000 10.000  10.000.000.000 2,86
200.000 10.000 2.000.000.000 0,57
535.000 10.000 5.350.000.000 1,63
7.000.000 10.000  70.000.000.000 20,02
8.000.000 10.594  84.750.000.000 2424
367.447 8.100 2.976.320.700 0,85
Trj gia trai Ty 18%/Téng

phiéu theo gia tri tai

13i suét san hién tai

chiét khdu Téng gia tri cua Quy

sé lwgng 20% (**) VND %
19.744.525.411 5,65

30 658.150.847  19.744.525.411 5,65
4.947.240.488 1,41

316.555.556 0,09

4.630.684.932 1,32

9.590.000.000 2,74

39.383.273.945 11,27

39.383.273.945 11,27

349.650.109.314 100,00

Céc thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 la mét phan ciu thanh cac bao céo tai chinh nay.
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BAO CAO DANH MYC DAU TU
TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2011
(tiep theo)

*)

*)

Danh gia lai khoan diu tw vao cb phiéu ctia Cong ty Cé phian Rwou Binh Tay

Tai ngay 31 thang 12 nam 2010, theo chinh sach dinh gia cii trong Diéu 1& Qu¥, khodn dau tw
vao cb phiéu clia Céng ty Cé phan Rwou Binh Tay dwoc danh gia lai theo mire gia xac dinh bdi
H6i ddng dinh gia Ia 19.600 ddng/ 1 ¢b phiéu.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011, theo chinh sach dinh gia méi dwge Ban dai dién Quy théng qua
ngay 20 thang 4 nam 2011, khodn dau tw vao cd phiéu nay dwgc danh gia lai theo gid mua trung
binh la 34.450 dbng/1 cb phiéu.

Sy thay ddi trong céch thirc x&c dinh gia trj hop ly cla cb phiéu nay d& dan dén chénh léch dang
ké trong xac dinh két qua chwa thyc hién gitra hai ndm 2011 va 2010. Trong thu nhap danh gia
céc khodn dau tu chirng khodn ndm 2011 c6 bao gém lai do danh gia lai ¢b phiéu nay voi sé
tién 4 38.704.457.071 ddng. Trong chénh léch 16 danh gia cac khoan du tw chirng khoan ndm
2010 c6 bao gém 16 do danh gi4 lai cb phiéu nay Ia 38.704.457.071 dbng.

Danh gia lai khoan diu tw vao trai phiéu Tap doan Céng nghiép Tau thay Viét Nam

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011, theo chinh sach dinh gia méi ciia Quy dwec Ban Dai dién Quy
théng qua ngay 20 thang 4 nadm 2011, do khdng thé xac dinh duwoc lai suét chiét khau nhan bdi
ba hoac It nhat hai cong ty cha’ng khoan (hodc ngan hang), Quy da thye hién dinh gia trai phiéu
nay béng phwong phap chiét khau dong tién tir I0c mua trai phiéu dén ngay dao han, sir dung i
suat chiét khdu binh quan tai thei diém mua vao. Gia trj hop ly xac dinh theo phwong phap nay
la 19.744.525.411 ddng (Thuyét minh sb 4), din dén thu nhap danh gi4 lai tréi phiéu v&i so tién
la 2.386.390.365 ddng.

Ngan hang Giam sat Cong ty Quan ly Quy

o

ief Vu Quan Ly Tai San
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phd Hé Chi Minh

/V/Hé Nhuw Lién

Trwdng Ban Thanh toan Bu trir
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé Hb Chi Minh

Ngay 28 thang 3 ndm 2012

Nguyén Thij Hién Nhi

Phu trach ké toan Quy
ang ty C6 phan

N Quy Sabeco

- Quy&n Téng Giam Bbc
Cong ty C6 phan

Quan ly Quy Sabeco

Ngay 28 thang 3 nam 2012

Céc thuyét minh tir trang 13 dén trang 26 1& mét phén cAu thanh cac bao c4o tai chinh nay.
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH . 3
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

1

2.1

DAC PIEM HOAT BONG CUA QUY BAU TU SABECO 1

Quy Pau tv Sabeco 1 (“Quy") la quy dau tw thanh vién duoc thanh 1ap theo Gidy chung nhéan
Dang ky thanh iap s6 102/TB-UBCK do Uy Ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam cap ngay 12
théng 3 nam 2008. Glay chirng nhan Déng ky thanh lap cé gia tri 5 nam ké tlr ngay cap. Muc
tieu dau tw cla Quy 1a t0| da héa ty suat lgii nhuan hoan vén théng qua viéc dau tw vao cac cong
ty dang trong giai doan cd phan héa, cb phneu thudc s& hiru nha nwdc dwoc dau gia trén thi
trwdng phi tap trung dang va sé duoc niém yet trén thj tru’dmg chirng khoan Viét Nam, trai phiéu
Chinh ph, trai phiéu doanh nghiép; hay béat c(r hinh thirc dau tw chirng khoan nao dugc cho
phép b&i Phap luat Viét Nam.

Tong s6 vén diéu Ié clia Quy dwoc quy dinh trong Gidy chwng nhan Bang ky thanh lap 12 700 ty
ddng Viet Nam. MG6i chirng chi quj c6 ménh gia 1a 1 triéu déng.

Quy do Céng ty C6 phan Quan ly Quy Sabeco (“Coéng ty Quan ly Quy”), mét cong ty quan ly quy
d4u tw duoc thanh Iép tai Viét Nam, quan ly, va dwoc gidm sat bdi Deutsche Bank AG, Chi
nhanh Thanh phé H6 Chi Minh ("Ngan hang Giam sat”).

Pai hoi Thanh vién ngay 10 théng 1 n3m 2012 d& thdng nhat quyét dinh giai thé Quy truéc thoi
han va giao cho cong ty quan ly Quy xtc tién cac thl tuc phap ly lién quan dén viéc giai thé.

TOM TAT NH(’NG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU

Sau day 1a nhirng chinh sach ké toan chi yéu dwoc Quy ap dung trong viéc lap bao céo tai
chinh nay.

Co s& lap bao cao tai chinh

Cac bao cao tai chinh da duwoc soan lap theo cac Chuén myc Ké toan Viét Nam, Quyét dinh
63/2005/QD-BTC do B® Tai Chinh ban hanh vé che do ké toén Quy dau tw chung khoan, Quyét
dinh 45/2007/QB-BTC do Bd Tai chinh ban hanh vé quy ché thanh 18p va quan ly Quy dau tw
chirng khoan va cac quy dinh phéap ly cé lién quan.

Céc bao céo tai chinh kém theo khdng nh&m vao viéc trinh bay tinh hinh tai chinh va két qua
hoat dong theo cac nguyén tac va thec hanh ké toan thuwéng duwoc chép nhan & cac nuwdc va
céac thé ché khac ngoai nwéc CHXHCN Vlét Nam. Cac nguyén tac va thyc hanh ké toan st
dung tai nwoc CHXHCN Viét Nam c¢6 thé khac v&i cac nguyén téc va théng & ké toan tai cac
nwéc va cac thé ché khéac.

Theo Quyét dinh sé 63/2005/QD- BTC ngay 14 thang 9 ndm 2005 cla B Tai chinh ban hanh,
cac bao c4o tai chinh clia Quy bao gém:

Bang can déi ké toan

B4o céo két qua hoat déng

Bé&o cdo tai san

Bao céo thay ddi gia tri tai san rong
Bao cao danh muc dau tw

Thuyét minh cac bao céo tai chinh.

SOhLN =

Dai hdi Thanh vién ngay 10 théng 1 ndm 2012 da thdng nhat quyét dinh giai the Quy trwoc thei
han va giao cho cong ty quan ly Quy xuc tién céac thi tuc phap ly lién quan den viéc gidi thé. Do
do, cac bao cao tai chinh nay du’o’c soan lap trén co s& giai thé Quy. Cac diéu chinh da duoc
thiee hién dé ghi giam tél san dén gla tri c6 thé thwe hién dugc va dw phong cho cac khoan ng
cé thé phat sinh tir quyét dinh giai thé nay.
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2

2.2

2.3

24

25

2.6

(@)

(b)

(©

TOM TAT NHIPNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Nam tai chinh

Nam tai chinh cGa Quy bat dau tir ngay 1 thang 1 va két thuc vao ngay 31 thang 12.
Pon vj tién té sir dung trong ké toan

Don vi tién té sir dung trong ké toan va dworc trinh bay trén bao céo tai chinh theo don vi ddng
Viét Nam (“VND").

Cac nghiép vu phat sinh bing ngoai té duoc quy ddi theo ty gia ap dung tai ngay phat sinh
nghiép vu. Chénh l&ch ty gid phat sinh tir cac nghiép vu nay duwgc ghi nhan la thu nhap hodc chi
phi trong b&o céo két qua hoat dong.

Tai san va no phai tra bing tién c6 géc ngoai té tai ngay cla bang can déi ké toan dwoc qui ddi
theo ty gia ap dung tai ngay bang can dbi ké toan. Chénh léch ty gia phat sinh tlr viéc qui déi
nay dugc ghi nhan 1a thu nhap hodc chi phi trong bao cao két qua hoat Gong.

Hé théng va hinh thirc sé ké toan ap dung

Hinh thire s ké toan ap dung dwgc dang ky ctia Quy 1a Nhat ky chung.

Tién

Tién bao gém tién glri ngan hang khong ky han va cé ky han.

Piu tw chivng khoan

Phan loai

Quy phan loai cac chirng khoan niém yét va chua niém yét dwec mua véi muc dich kinh doanh
la chirng khoan kinh doanh.

Ghi nhan/cham dut ghi nhan

Viéc mua va ban cac khoan dau tw dwgc ghi nhan theo ngay thue hién giao dich - l& ngay ma
Quy cam két mua hoc ban khoan dau tw d6. Cac khoan dau tw dwoc chdm dirt ghi nhan khi
quy&n nhan dong tién tir cac khodn dau tw da hét han hodc vé& ban chat Quy da chuyén giao
toan bo rli ro va lgi ich gén lién véi quyén s& hibu chirng khoan.

Ghi nhan ban dau va danh gia lai

Cac khoan dau tw dwoc ghi nhan ban d4u theo gia mua va dwoc danh gia lai tai ngay lap bang
can déi ké toan. Viéc danh gia lai cac khoan dau tw duoc thirc hién theo Chinh sach dinh gia
clia Quy.
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2

2.6

(©)

2.7

2.8

TOM TAT NHI’NG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
PAu tw chirng khoan (tiép theo)

Ghi nhan ban dau va danh gia lai (tiép theo)

Chung khodn niém yét

Gia chirng khoan niém yét dwoc tinh cén clr vao gia giao dich cudi cung tai S& Giao dich Chirng
khoan Hd Chi Minh va S& Giao dich Chirng khoan Ha Ngi (“cac S& Giao dich Chirng khoan”)
vao ngay dinh gia c6 lién quan.

Néu mot chirng khoan niém yét khéng cé giao dich trong thoi gian it hon hal tuan trwdc ngay
dinh gia, thi gia thi truang dwoc xac dinh 1a trung binh gia giao dich cung cap bdi ba, hoac it
nhét hai céng ty chirng khoan déc Iap voi COng ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat. Néu
céc cong ty chirng khoan khéng thé cung cép gia thi truong cia cd phiéu, thi gia dwoc xac dinh
1a gia mua trung binh.

Néu mét chirng khoan niém yét khéng c6 giao dich trong thdi gian nhiéu hon hai tudn trudc
ngay dinh gid, thi gia thi tredng dwoc xac dinh la gia thap hon gitra:

i)  gia chao mua dwoc cung clp bdi ba, ho¥c it nhét hai cong ty chirng khoan néu khéng c6 dau
ba bao gia;

ii) theo gia mua trung binh; va

i) gi4 tai ngay giao dich gan nhét tredc do.

Chirng khoan chua niém yét

Gia cua chwng khoan chwa niém yét dugc xac dinh |a gia mua trung binh trén co sé gia giao
dich cung cép bdi ba hoac It nhat hai cong ty chirng khoan trong trwérng hop khéng cé dl ba
b&o gia. Céc cong ty chirng khoan phai dc lap véi Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam
sat. Trong treng hep khdng c6 du gia tlr cac cong ty chirng khoan, thi chirng khoan chua
niém yét dwoc xac dinh 1a gia mua trung binh.

Tréi phiéu théng thuong

Co s@ hach toan va dinh gia trai phleu l& gia sach (gia sach la gia khéng bao gdm lai phat smh)
Gia cua trai phiéu dwoc xac dinh béng phuwong phép chiét khdu déng tién sir dung I3i suat chiét
khéu dwoc ghi nhan bdi ba hoac it nhat hai cong ty chirng khoan (hoéc ngan hang) néu khéng
c6 du ba bao gia. Trwdng hop khéng thé ghi nhén 1i suat chiét khau, gia cla trai phiéu dugc
x4c dinh bang phwong phap chiét khau dong tién st dung 1ai suét chiét khau binh quan tai thoi
diém mua vao.

Cac khoan phai thu

Cac khoan phai thu bao gom nhi*ng khodn phai thu tir hoat ddng ban chirng khoan, phai thu cd
tlrc tlr cac cong ty ma Quy dau tw vao, I4i trai phiéu phai thu tir cac nha phat hanh trai phiéu, i
ngan hang phai thu va cac khodn phai thu khac. Céac khoan phai thu dwoc phan anh theo
nguyén gia trir di dw phong phai thu kho doi.

Cac khoan phai tra

Cé4c khodn phai tra bao gdm phai trd cho hoat ddng dau tw va phai tra khac dwoc phan anh theo
nguyén gia.
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2.

2.9

2.10

2.1

2.12

TOM TAT NHIPNG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Thué

Theo Thong tw 100/2004/TT-BTC ngay 20 thang 10 ndm 2004 va Théng tw 72/2006/TT-BTC
ngay 10 théng 8 nam 2006 Quy khéng phai tra thué thu nhap doanh nghiép. Tuy nhién, cac
thanh vién clia Quy (bao gdm cac phép nhan co cw tru va khong c6 cw tri) sé& phai nop thué thu
nhap trén lgi nhuan do Quy phan phdi. Quy cé trach nhiém khau trir va ké khai khoan thué thu
nhap doanh nghiép phai nép clia thanh vién theo merc thué suét 20%.

Luét thué thu nhép doanh nghiép m&i co hiéu lyc tir ngay 1 thang 1 ndm 2009 khong quy dinh rd
vé viéc ké khai thué clia cac quy dau tw chirng khoan trong nwdc. Ngay 19 thang 8 nam 2010,
B& Tai chinh da ban hanh Céng van 10945/BTC-TCT glvi Cuc thué cac tinh hué’ng dan thué
suét thué thu nhép doanh nghiép 4p dung cho l@i nhuan phan phéi cda cac quy dau tw Viét Nam
cho c4c nha dau tv (khong phén biét la nha dau tw trong nwédc hay nhé dau tw nwdc ngoai) 1a

25%. Cac quy dau tw phai khau trir khodn thué nay trude khi chia cb tiec. Tuy nhién, |Q’I nhuén
phan phéi tir cb tirc cla cac céng ty Viet Nam va céac loai trai phiéu thudc dién mién thué sé
khéng phai chiu thué suét thué thu nhap doanh nghiép 25% nay.

Vén ¢b phén

Cac chirng chi quy c6 quyén dwec nhan cd tirc dwoc phan loai la vén chd s& hiru. Mbi don vi
quy c6 ménh gi4 1a 1 triéu ddng Viét Nam.

Loi nhuén trén mét chirng chi quy va gia tri tai san rong trén inét chirng chi quy

Loi nhuan trén mét chirng chi quy dwec tinh béng cach chia 1oi nhuén hoac 16 ciia Quy cho sb
lwgng chieng chi quy duoc trich theo phwong phap binh quan gia quyén trong nam.

Gié tri tai san rong trén mét chirng chi quy duoc tinh bang cach chia téng gid tri tai san rong cia
Quy cho sé Igng chirng chi quy tai ngay lap bao cdo tai chinh.

Doanh thu

Doanh thu duoc ghi nhan khi Quy ¢6 kha nang nhéan du’ofc cac loi ich kinh té c6 thé xac dinh
dwoc mot cach chéc chan. Cac diéu kién ghi nhan cy thé sau day cling phai dwoc dap ng
treée khi ghi nhan doanh thu:

Tién I4i

Thu nhap l3i tir cac khodn tién glvi tai ngan hang va trai phleu dugc ghi nhan vao bao cao hoat
dong trén co s& dy thu trir khi kha nang thu I&i khong chéc chén.

Cé ture

Thu nhap ¢d tirc dwoc ghi nhan vao bao cao két qua hoat dong khi quyén nhan cd tire clia Quy
duoc thiét lap.

Thu nhap ter hoat ddng kinh doanh chirng khoén

Thu nhap tir cac hoat déng kinh doanh chirng khoan dwoc ghi nhén trong bao cao két qua hoat
dong khi nhan dwoc thong bao giao dich tir Trung tam Lwu ky Chirng khoan Viét Nam (dbi voi
chirng khoan da niém yét) va khi hoan tat hop ddng chuyén nhwong tai san (d6i véi chirng
khoan chua niém yét).

16



QUY PAU T SABECO 1

Miu sé B 04 - QBT

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH _ . 3
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2011

2.

2.13

2.14

2.15

2.16

217

TOM TAT NH’NG CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
C4 phiéu thwong va cb tire chia bang cb phiéu

Cb phiéu thuwdng va ¢ tire chia bang cb phiéu dwoc hach toan vao cac khodn dau tw véi gia tri
bing khéng (0) va duoc danh gia lai vao ngay clia bang can déi ké toan.

Chi phi

Cac khodn chi phi dwgc hach toan theo phwong phap dw thu di chi. Cac khoan chi phi dwoc
ghi nhan vao béo cdo két qua hoat déng ngoa| trlr cac chi phi phat sinh tir hoat déng mua chirng
khoan ma da dwoc hach toan vao gia mua clia khoan dau tw do.

Dw phong

Cac khoan dy phong dwgc ghi nhan khi: Quy ¢ mét nghla vu — phap ly hodc lién dc.‘n hlen ta|
phat sinh tir cac s kién da qua; c6 thé dua dén sy gidm sut nhirng loi ich kinh té can thiét gé
thanh toan nghia vu ng; gia tri cta nghia vu n¢’ d6 dwgc wée tinh mdt cach dang tin cay. Dy
phang khéng dwoc ghi nhan cho cac khodn 16 hoat dong trong twong lai.

Dy phong du’o’c tinh theo cac khodan chi phi dy tinh phai thanh toan nghia vu no. Néu yeu té
th&i gia cla tién té 1a quan trong thi dy phong duoc tinh & gia tri hlén tai v&i suat chiét khau
trwéc thué va phan anh nhirng danh gia theo thj tredrng hién tai vé thoi gia cla tién té va rdiro
cuy thé cla khodn ng d6. Khodn tang lén trong dy phdng do thei gian tréi qua dwec ghi nhan 1a
chi phi tién l4i.

Cac bén lién quan

Cac doanh nghiép, cac ca nhan, tryc tlep hay gian tiép qua mét hodc nhiéu trung gian, cé quyén
kiém soat Quy hoac chju sy kiém soét cua Quy, hogc cin chung sty kiém soat v&i Quy. Céc
bén lién két, cac c4 nhan truc tiép hodc gian tlep nédm quyen biéu quyet cla Quy ma c6 anh
huwdng dang ké déi véi Quy, nhirng nhan sy quan ly chi chét bao gém giam dée, vién chirc clia
Quy, Céng ty Quan ly Quy, nhirng thanh vién than can trong gia dinh clia cac ca nhan nay hosc
céc bén lién két nay hodc nhirng cong ty lién két véi cac ca nhan nay ciling dugc coi [a bén lién
quan.

Trong viéc xem xét trng mdi quan hé clia cac bén lién quan, can chu y t&i ban chat cia méi
quan hé chtr khéng phai chi la hinh thire phap ly clia cac quan hé d6.

$6 dw béng khong
Céc khoan muc hay s6 dw dwqc quy dinh trong Quyet dinh 63/2005/QD-BTC ngay 14 thang 9

nam 2005 cla Bo tai chinh v& viéc ban hanh ché dd ké toan cho cac quy dau tw chizng khoan
khoéng dwoc thé hién trong bao cdo tai chinh nay thi dwoc hiéu Ia c6 sé du bing khéng.
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TIEN GUI NGAN HANG

Tién guu khéng ky han
Tién gtvi c6 ky han (*)

(*) Day la tién gtri ngan hang cé ky han duéi 3 thang.
DAU TU CHU'NG KHOAN

Mius6 B 04 - QDT

Tai ngay 31 thang 12

2011
VND

2.383.273.945
37.000.000.000

2010
VND

4.004.756.123
37.332.493.343

39.383.273.945

41.337.249.466

Tat ca cac céng ty dwoc dau tw (niém yét va khong niém yét) duoc trinh bay trén bao cao Danh
muyc dau tv déu dwoc thanh [ap tai Viet Nam.

Quy khéng tham gia hang ngay vao cac quyét dinh chinh sach tai chinh va hoat dong clia cac
cdng ty dwoc dau tw. Theo d6, Quy khéng c6 y dinh kiém soat hay ¢ anh huéng déng ké dén
cac cong ty du’o’c dau tv va do d6 cac khoadn dau tw ctia Quy duoc ghi nhan trén co sé& duorc
trinh bay & Thuyét minh 2.6, thay vi dwgc ghi nhan theo phuwong phap vén chii s& httu hay hop

nhét.

Chi tiét dau tw chirng khodn dugc trinh bay nhu sau:

Co phiéu niém yét
Cb phiéu chwa niém yét
Trai phiéu (*)

C4 phiéu niém yét

C6 phiéu chwa niém yét
Tréi phiu (%)

Trai phiéu chuyén dbi

Gia mua
VND
21.544.433.880

275.022.579.402
17.358.135.046

L&i/(16) do
danh gia lai
VND
(10.425.934.980)

(10.156.008.832)
2.386.390.365

313.925.148.328

(18.195.553.447)

Gia mua
VND

33.545.086.483
2590.615.984.749
17.358.135.046
13.750.100.000

L3i/(16) do
danh gia lai
VND

4.191.852.517
(44.034.315.649)

324.269.306.278

(39.842.463.132)

Gia tri hgp ly tai ngay

31.12.2011
VND

11.118.498.900
264.866.570.570
19.744.525.411

295.729.594.881

Gia tri hgp ly tai ngay

31.12.2010
VND

37.736.939.000
215.581.669.100
17.358.135.046
13.750.100.000

284.426.843.146

(*) S6 tién nay thé hién gia trj diu tw vao trai phiéu Tap doan Céng Nghiép Tau thiy Viét Nam.
Theo danh gia coa Ban Dai di¢n Quy va Cong ty Quén ly Quy, do trai chii 1a Vinashin gép
nhiéu kh6 khén tai chinh trong hlen tai vé trong twong lai gan nén Quy chua cé béng chwng
dang tin cay vé kha nang thu héi tién géc va 13i trai phiéu nay cling nhw gié tri thuan c6 thé

thu hdi dwoc clia khoan dau tw vao trai phiéu nay.
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PHAI THU TU HOAT DONG PAU TV

Tai ngay 31 thang 12

2011 2010
VND VND

Phai thu 1ai trai phiéu Tap doan Cong Nghiép Tau thdy
Viét Nam 4.630.684.932 1.945.479.452
Phai thu 14i trai phiéu khac - 603.178.082
Phai thu ¢4 tirc - 3.966.200
Phai thu 14i tién glri ngan hang 316.555.556 233.722.558

4.947.240.488 2.786.346.292

PHAI THU KHAC

Sé tién nay thé hién sb tién a3t coc mua 685.000 cb phiéu, ménh gia 10.000 ddng/cd phiéu cla
Céng ty C6 phan Bia va Nwéc Gidi khat Sai Gon — Tay D6 chua niém yét ma Quf mua tir mét
cb déng clia cong ty d6 vao ngay 4 thang 5 nam 2011,

PHAI TRA HOAT BONG PAU TU

Cé4c khoan phai trd hoat dong dau tw thé hién sé tién phai tra tir viéc mua céc khoan dau tw
dwoc thanh toan sau ba (3) ngay lam viéc ké tir ngay giao dich (T+3) theo théng 1é kinh doanh
chirng khodn hién hanh tai Viét Nam va phi méi gi¢i mua chirng khoan phai trd cho Cong ty C
phan Chirng khoan Quoéc té Viét Nam — Chi nhanh HS Chi Minh. Tai thoi diém 31 thang 12 nam
2011, s6 dw phai trd hoat dong dau tw bang khéng (0).

PHAI TRA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT

Tai ngay 31 thang 12

2011 2010

VND VND

Phai tra phi quan Iy quy (Thuyét minh sé 13) 582.703.086 545.849.635
Phai tra phi giam sat va phi lwu ky (Thuyét minh s6 13) 30.009.209 27.292.482
612.712.295 573.142.117
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10

1

VON GOP CUA NHA PAU TV

L¢i nhuan sau thué

Vén gép chwa phan phéi Téng cong

VND VND VND

Tai ngay 01 thang 01 ndm 2011 350.000.000.000 (23.063.361.097) 326.936.638.903
L¢i nhuén trong ndm - 21.956.802.368 21.956.802.368
Tai ngay 31 thang 12 nam 2011 350.000.000.000 (1.106.558.729) 348.893.441.271

Vén diéu lé clia Quy la 700 ty déng Viét Nam, twong dwong 700.000 chirng chi quy v&i ménh
gia 1a 1 triéu déng Viét Nam. Tai ngay 31 thang 12 nam 2008, 350.000 chirng chi quy da dwoc
phat hanh va thanh toan hét. Trong n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2011, Quy
khong phat hanh thém chirng chi quy nao.

Tat ca chung chi quy déu cé cung cac quyén, bao gdm cac quyén vé quyen biéu quyét, quyén
hwéng cb tire, quyen duoc hoan véon, va cac quyen khac ngang nhau. M&éi chirng chi quy da
phat hanh va gép vén du twong tng véi mét quyén biéu quyét tai cac cudc hop thwdng nién cia
Quy va c6 quyén hwdng cb tirc ma Quy cong bo vao tirng thei diém.

LAI TRAI PHIEU DUQ'C NHAN

Nam tai chinh két thic ngay

31.12.2011 31.12.2010
VND VND

Lai trai phiéu Tap doan Cong Nghiép Tau thdy Viét Nam
ba thu dwoc - 754.520.548
Phai thu tai ngay lap bang can dbi ké toan 2.700.000.000 1.945.479.452
L&i trai phiéu khac 206.027.399 603.178.082

2.906.027.399 3.303.178.082

PHi VA CAC CHI PHi KHAC

Tai ngay 31 thang 12

2011 2010

VND VND

Phi dich vu bao gid OTC 96.000.000 109.700.000
Phu cép cho Ban Dai dién Quy 159.999.996 160.877.775
Chi phi khac 249.546.725 73.718.809
505.546.721 344.296.584
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QUAN LY RUI RO TAI CHINH
Qu¥ ¢6 nguy co gdp cac rui ro tlr cac cdng cy tai chinh nhw sau:

Ri ro tin dung
RUi ro thanh khoan
Rui ro thi treeérng

Danh muc dau tv cla Qu§ bao gom chwng khoan niém yét, chirng khoan chwa niém yét, trél
phiéu va tién gun ngan hang Quyén Téng Giam déc Céng ty Quan ly Quy dugc cb toan quyén
trong viéc quan ly tai san cda Quy theo ding muc tiéu dau tw cda Quf. Céng ty Quan Iy Quy va
Ngén hang g|ém sat giam sat viéc tuan tha phan bd cac tai san va co clu danh muc dau tw theo
co s& hang tudn. Trong treéng ho'p danh muc dau tw khac véi myc tiéu phan b tai san, Quyén
Téng Giam dbc Coéng ty Quan ly Qu§ cé nghia vy can bing lai danh myc dau tw theo duang muc
tiéu da dinh.

Rudi ro tin dung

RUi ro tin dung I rdi ro ma Qu§ phai ganh chiju ton thét tai chinh do mét bén tham gia trong mét
céng cy tal chinh khéng thire hién nghfa vy ho#ic cam két 4 ky két v&i Quy. RUI ro nay phat
sinh chu yeu tir tién gtri ngan hang, cac khoan dau tw chirng khoan va cac khoan phai thu t
hoat déng dau tw.

TAt ca cac khoan tién glri c6 ky han va kh6ng ky han dwoc gii tai cac td chire tin dyng ma Quy
cho 1a sé khdng c6 bt ky khoan tdn that nao phét sinh tir viéc vi pham cla céc tb chire tin dung

nay.

Chirng khoan niém yét va chwa niém yét cla Quy chi dwoc giao dich tai hodc phai tuan theo cac
luat dinh ctia S& Giao dich Chung khoén Thanh phé H Chi Minh va S& Giao dich Chirng khoan
Ha NQI hodc vé&i cac bén déi tac c6 chi sb tin dung du’ofc qui dinh. Tat ca cac hoat dong giao
dich d6i v&i chirng khoan niém yét va chwa niém yét du’o'c thanh toan hoac chi trd vao luc giao
chwng khoan théng qua cac nha mai gi¢i da dwgc chép thuan. Rui ro khdng tra ng dugc xem 1a
rat nho do viéc chuyén giao chirng khoén chi dugc thire hién khi nha méi gi¢i nhan duoc tién
thanh toan. Viéc thanh toan mua chi dwogc thc hién khi nha méi gi¢i & nhan dwge chirng
khoan. Néu mat trong cac bén khéng thé thirc hién nghia vy ctia minh, giao dich mua ban dugc
xem nhu khong thanh cong.

Céc khoan phai thu tir hoat dong dau tw bao gdm cac khoan phai thu tir kinh doanh chirng
khodn, phai thu 14i tir tidn glri ngan hang va phai thu tir ¢b tire. Céc khoan phai thu tir kinh
doanh chwng khoén phan anh cac giao dich ban dang ch¢ thanh toan. Rui ro tin dung lién quan
dén c4c giao dich chwa thanh toan ducc xem la rat nhd do thi han thanh toan ngén. Céng ty
Quan ly Quy tin rdng khong can thiét phai Iap dy phong cho cac khoan ng phai thu khé doi tai
ngay 31 thang 12 nam 2011.

Mcrc d6 rili ro tin dung téi da ma Quy cé thé gap phai béng véi gi4 tri ghi b cla tién glri ngan
hang va cac khoan phai thu tir hoat dong dau tu.
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(b)

QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rui ro thanh khoan

Rui ro thanh khoan 1a rii ro ma Quy sé gdp khoé khan trong viéc thyee hién cac nghia vy gén lién
v&i cac khodn no phai tra tai chinh ma cac khoan ng' nay sé dwoc thanh toan bang tién hodc tai

san tai chinh khac.

Phurong phép quan ly rdiro thanh khodn cla Quy 1a dam bdo Quy ludn c6 di mét lvong tién
mat nhdm d& dap (ng cac yéu cau thanh khodn trong ngén han va dai han.

Tai san tai chinh ctia Qu§ bao gdém chirng khoan niém yét va chirng khoan chwa niém yét.
Chirng khoén chiwa niém yet thudng khéng co tinh thanh khoan. Céc khoan d4u tu cla Quy
vao chirng khoan niém yét dwgc xem 1a cd thé dé déng chuyén dbi thanh tién mat vi duoc giao
dich trén Sé giao dich Chung khoan Thanh phé H4 Chi Minh va S& Giao dich Chwng khoan Ha
NOl Do d6, Quy c6 thé de dang chuyén dbi cac khoan d4u tw ciia Quy thanh tién mat kip thoi
nhdm dap (rng cac nhu cau thanh khoan clia Quy.

Tai ngay 31 thang 12 na3m 2011 va 2010 th&i gian do han con lai dya theo hop ddng cla cac
khoan ng phai tra tai chinh nhu sau:

Dw&i Tie 1 dén Tir 2 dén
1 nam 2 nam 5 nam
VND VND VND
Tai ngay 31 thang 12 ndm 2011
Phai tra phu cap Ban Dai dién Quy 13.333.333 - -
Phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat 612.712.295 - -
Phai tra khac 130.622.4156 - -
756.668.043 - -
Tai ngay 31 thang 12 nam 2010
Phai tra hoat dong dau tw 729.058.330 - -
Phai tra phu cép Ban Dai dién Quy 13.333.333 - -
Phai tra cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat 573.142.117 - -
Phai tra khac 304.266.221

1.619.800.001 - -

Tai ngay lap bao co tai chinh, Quy khéng c6 cac khoan no lién quan dén cong cu tai
chinh phai sinh.
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(c)

QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Rui ro thj trwdng

Rui ro thi trudng la rdi ro ma lgi nhuan clia Qu§ hoac gia tri clia cac cdng cuy tai chinh do Quy
n&m gitr s& bi anh hudng do nhirng thay déi cla gia tri thi tredng nhu thay doi vé 14i suét, ty gia
héi doai va gia thi trudng.

Rui ro l13i suét

RUi ro 14i suat |a rdi ro ma gia tri hop ly hodc dong tién trong twong lai clia cac cong cu tai chinh
clia Quy s& bién dong do su thay ddi clia 1ai suét thj tredmg. R ro thi treong do thay dbi lai
suét clia Quy 1a rat nhd vi tat ca cac khoan tién glvi ¢ ky han khong qua 3 thang.

R0 ro tién té

RUi ro tién t& Ia riii ro ma gia tri ctia cac céng cy tai chinh clia Quy bj thay ddi xuét phat tir nhiing
thay di v& ty gia. Quy khong bi anh hwdng bdi rii ro tién t& do cac tai sén va cac khoan ng cla
Quy 14 c6 géc tidn & Ia tién Ddng cling 1a don vi tién t& ké toan cla Quy.

Rui ro gia thj trwong

RUi ro gia thi trrerng Ia rli ro ma gia tri clia céng cu tai chinh bj sut gidam do sw thay ddi ctia chi
sb chirng khoan va gia trj cda tirng logi chirng khoan.

Quyf dAu tw vao chirng khoan niém yét, chirng khoan chua niém yét, trai phiéu chuyén ddi ma
céc chirng khoan nay sé bj anh hwédng bdi rii ro gia thi triedng phat sinh tir si khéng chéc chan
vé& nhirng bién dong clia gia thi tredng twong lai cla cac chirng khoan nay. Cong ty Quan ly
Quy quan ly rdi ro gia thi tredng b&ng viéc da dang hda danh myc dau tw va than trong trong
viéc Iyra chon cac chirng khoan dé dau tw trong han mirc dwoc qui dinh.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2011, néu gia cac cd phiéu da niém yét va chwa niém yét téing/gidm
10% (2010: 10%) trong khi tAt c& cac bién sb khac (ké ca thué suét) gitr nguyén khéng dai, thi
ngudn vén ciia Quy sé& cao hon/thap hon 29.572.959.488 dong (2010: 28.442.684.315 ddng)
twong trng.

TN
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(d)

QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Gia tri hop ly clia cac tai san va ne phai tra tai chinh

Miu sé B 04 - QDT

Bang dwéi day trinh bay gia tri ghi s va gia tri hop 1y clia cac tai san va ng phai tra tai chinh clia

Quy:
Gia trj ghi sb Gia tri hop ly
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
VND VND VND VND
Tai san tai chinh
Cac khoan dau tw ndm gitr dé
kinh doanh
- Trai phiéu (*) 17.358.135.046  31.108.235.046 Khéng xac dinh 31.108.235.046

- C4 phiéu niém yét 21.544.433.880  33.545.086.483 11.118.498.900 37.736.939.000

- C& phiéu chwa niém yét 275.022.579.402 259.615.984.749 264.866.570.570 215.581.669.100
Cac khoan phai thu

- Phai thu tir hoat dong dau 4,947.240.488 2.786.346.292 4.947.240.488 2.786.346.292

- Phai thu khac 9.590.000.000 6.000.000 9.590.000.000 6.000.000
Tién 39.383.273.945 41.337.249.466 39.383.273.945 41.337.249.466
Tdng céng 367.845.662.761 368.398.902.036 Khéng xac dinh 328.556.438.904
N¢ tai chinh phai tra
Phai tra hoat dong dau tw

chirng khodn - 729.058.330 - 729.058.330
Phai tra Cdng ty Quan ly Quy

va Ngan hang Giam sat 612.712.295 573.142.117 612.712.295 573.142.117
Phai tra khac 143.955.748 317.599.554 143.955.748 317.599.554
Téng cong 756.668.043 1.619.800.001 756.668.043 1.619.800.001

Gia tri hop Iy 1a gia tri ma mot tai sn d6 co thé dwoc trao ddi, hodic mét khodn phai trd dwoc
thanh toan gitra cac bén doc lap, am hiéu va tw nguyén, ddm bado nguyén tac giao dich song
phang ngang gia tai ngay danh gia lai.

Quy st dung cac phuong phap va gid dinh sau trong viéc woc tinh gia tri hop ly clia céc tai san

va ng phai tra tai chinh:

«  Gia tri hop ly cla cac chirng khoan niém yét duwoc tinh dwa trén gia thi truerng clia chirng

khoan d6 tai nga Iép

kho&n Thanh pho H6 Chi Minh va S& Giao dich Chirng khoan Ha Ngi.

bang bao cdo tai chinh dwgc tham khao tir S& Giao dich Chirng

. Giatri hop ly ctia chirng khoan chwa niém yét 1a gia binh quan trén co s& gia giao dich tai

ngay lap bao cao tai chinh dwgc cung cép b&i ba cong ty chirng khoan khéng phai la nguwoi
c6 lién quan clia Céng ty Quan ly Quy hodc Ngan hang Giam séat hodc gia mua trung binh
ctia Quy tinh dén thei diém dinh gia.

Sé tién nay thé hién gia tri dau tw vao trai phiéu Tap doan Cong Nghiép Tau thiy Vit Nam
(“Vinashin®). Theo danh gia clia Ban Dai dién Qu§ va Cong ty Quan ly Quy, do tréi chu 12
Vinashin g&p nhiéu khé khan tai chinh hién tai va trong tvong lai gan, nén Quy chua co
béng chirng déng tin cay vé& kha nang thu hdi tién gbc va i trai phiéu nay cling nhuw gia tri
thudn c6 thé thu hdi dwoc clia khodn dau tu vao trai phiéu nay.

Gia trj hop Iy clia cAc tai san va ng phai tra tai chinh bing gia tri thuc té tai,,nggy 31 thang
12 n&dm 2011 do cac coéng cu tai chinh nay c6 ky han ngan.
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13 NGHIEP VU VO'I CAC BEN LIEN QUAN
Trong nam, cac giao dich sau dwoc thye hién voi cac bén lién quan:

Nim tai chinh két thic ngay

31.12.2011 31.12.2010

VND VND

Phi quén ly quy cho Céng ty Quan ly Quy (*) 6.965.223.803 6.654.183.231

Phi giam sat cho Ngan hang Giam sat (**) 358.709.027 459.642.482

Phu cép cho Ban Dai dién Quy (***) 169.999.996 160.877.775
Tai ngay lap bang can dbi ké toan, cac sb dw v&i cac bén lién quan sau van cdn chua thanh

toan:
Nim tai chinh két thuc ngay

31.12.2011 31.12.2010

VND VND

Phi quan ly phai trd cho Céng ty Quan ly Quy (*) 582.703.086 545.849.635

Phi giam sat phai trd cho Ngan hang giam sat (**) 30.009.209 27.292.482

Phu cép cho Ban Dai dién Quy (***) 13.333.333 13.333.333

* Qu§ dwoc quan ly bdi Cong ty Cé phan Quén ly Quj Sabeco, mét cong ty ¢ phan dwoc
thanh 1ap theo luat phap cia nwéc CHXHCN Viét Nam. Theo Piéu 1& Quy, Cong ty
Quan ly Quy dwee hwdng phi quan ly Quf hang ndm va phi thwdng hoat dong. Phi
quan Iy Qu§ dwec tinh hang thang va bing mdt phan mudi hai clia hai phan tram (2%)
gi4 trj tai san rong clia Quy vao ngay lam viéc cudi cling clia thang. Gia tri tai san rong
duorc sir dung @é tinh phi quan ly 1a gia tri tai san rong ngay lam viéc cubi cung cla
thang chwa khéu trir phf quan ly quy.

Quy tré phi thedng hoat ddng cho Céng ty Quan ly Quy néu tong lgi nhuan ctia Quy
trong nam vuot (i) mire téng tdi thidu gia trj tai san rong hang nam va (ii) gia tri tai san
réng cao nhét clia Quy tir khi thanh 1ap. Murc téng tdi thiéu tai san rong nam dau tién la
12% va sé diéu chinh lai theo ty 1& tién gri tiét kiém binh quan ky han mét ndm cla hai
n%an hang: Ngan hang Thuwong mai C6 phan Ngoai Thwong Viét Nam va Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viet Nam. Trong tredng hop phai tra phi thwdng hoat dong, thi sé
phi dweec tinh 1a 20% cla chénh l¢ch gilra tdng lgi nhuan trong n&m va hai mirc néi trén.
Trong nam 2011 khong phét sinh phi thwéng hoat déng (2010: 0).

] Quy d4 chi dinh Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phé HS Chi Minh [am ngan hang
giam sat. Quy c6 nghfa vy phai trd cho Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phd H
Chi Minh mét khodn phi giam sat qu§ hang thang bing mét phan muoi hai clia khéng
phay khéng ba phan tram (0,03%) va phi quan ly tai san hang thang béng mét phan
muwi hai ctia khéng phay khong bay phan tram (0,07%) gié tri tai san rong clia Quf vao
ngay lam viéc cudi cung clia thang. Gié tri tai san rong dwoc s dung dé tinh phi giam
sat va quan Iy tai san 12 gi trj tai san rong ngay am viéc cudi cung cla thang chwa khau
trir phi quan ly quy, phi giam sat va quan ly tai san quy.

(***)  M&i thanh vién ciia Ban Dai dién Qu§ nhan phy cép hang thang la 3 trigu déng Viét
Nam. Ngoai tién phu cap, khéng co6 bat ky hop déng ndo ma theo d6 Quy va bét ky
thanh vién cia Ban Dai dién Quy la mot bén tham gia ky két hop déng trong triedng hop
thanh vién Ban Dai dién Quy c6 lgi ich quan trong trong hop dong. Phuy cép cho Ban dai
dién Quy dwoc ghi nhan & chi phi clia Quy trong bao cao két qua hoat dong.
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14 MOT SO CHI TIEU DANH GIA KHAI QUAT

2011 2010

I. Cac chi sé vé tinh hinh hoat dong diu tw
Ty l& céac loai chirng khoan/Tdng gi4 trj tai san 84,58% 86,57%
Ty 1& c4c loai cd phiéu/Tdng gia trj tai san 78,93% 77,10%
Ty 1& céc loai cb phiéu niém yét/Tdng gia tri tai san 3,18% 11,49%
Ty 18 cac loai cb phiéu khong niém y&t/Tdng gia tri tai san 75,75% 65.61%
Ty Ié c4c loai trai phiéu/Tdng gié tri tai sén 5,65% 9,47%
Ty lé tién mat/Téng gia tri tai san 11,26% 12,58%
Ty & thu nh&p binh quan/Téng gia tri tai san 8,55% -6,94%
Ty 1& chi phi binh quan/Téng gié tri tai sén 2,27% 2,32%
ll. Cac chi sé thj trwong
TOng s6 chirng chi quy dang diéu hanh 350.000 350.000
Ti lé ndm gil¥ chirng chi quy cda 10 nha dau tw I&n nhat

cubi nam (%) 94,14% 94,14%
Gid trj tai san rong trén mdi chirng chi quy (ddng) 996.838 934.105

15 PHE CHUAN CAC BAO CAO TAI CHINH

Cé4c bao cdo tai chinh dwgc phé chun bdi Cong ty Quan ly Quy va dwgc xac nhan bdi Ngan
hang Giam sat ngay 28 thang 3 nam 2012.

Ngén hang Giam sat Cong ty Quan ly Quy

N

BM\%& M o+

\mrm AT Ty i3 /} :

%n GG Dxey/ Nguyén Thj Hién Nhi
% ’DJ B*Vu Quan Ly Tai San Phu trach ké toan Quy
De AG, Chi nhanh Cong ty C6 phan
Thanh phé H Chi Minh Quan ly Quy Sabeco
Hé Nhw Lién

240 agan Téng Giam Pbc
Céng ty Cd phan
Quan ly Quy Sabeco

Trwdng Ban Thanh toan Bu trir
Deutsche Bank AG, Chi nhanh
Thanh phé Hé Chi Minh
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