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Cong ty C6 phan Chirng khoan KAFI

THONG TIN CHUNG

CONG TY

Cong ty C& phan Chirng khoan KAFI (“Céng ty”) la mot cong ty ¢b phan dwoc thanh l1ap tai Viét Nam
theo Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép s6 0304763613 do S& Ké hoach va Bau tw Thanh phd
H& Chi Minh cép lan dau ngay 29 thang 12 n&m 2006 va dwoc diéu chinh 1an tht 19 vao ngay 21
thang 10 ndm 2025. Céng ty dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nudce ("UBCKNN") cap Gidy phép thanh
lap va hoat dong sb 51/UBCK-GPHBKD ngay 29 thang 12 ndm 2006 va da duoc cap dbi theo Gidy
phép diéu chinh |an gan nhat sé 103/GPBC-UBCK ngay 1 thang 10 ndm 2025.

Hoat déng chinh ctia Céng ty trong nam l1a méi gidi chirng khoan, tw van dau tw chiing khoan, tw
doanh chirng khoan, bao lIanh phat hanh chirng khoan. Ngoai cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan
nay, Céng ty duoc cung cép cac dich vu tai chinh theo quy dinh cla Luat Ching khoan va quy dinh
khac cla phap luat.

Cong ty co tru s& chinh dat tai Phong 1403, Lau 14, Toa nha Sailing Tower, 111A Pasteur, Phuwdng
Sai Gon, Thanh phé Hé Chi Minh, Viét Nam. Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, Céng ty cé mét (1) chi
nhanh tai Ha Noi.

HOI DPONG QUAN TRI

Céac thanh vién Héi ddng Quan tri clia Cong ty trong nam va vao ngay lap bao céo nay nhw sau:

Ho tén Chire vu Ngay tai bé nhiém/bé nhiém

Ong Lé Quang Trung Chu tich Tai bd nhiém ngay 25 thang 4 nam 2023
Ong Nguyén Viét Cudng Phé Ch tich B nhiém ngay 31 thang 3 ndm 2025
Ong Tran Tuén Minh Thanh vién Tai bd nhiém ngay 25 thang 4 ndm 2023
Ong Ha Hoang Diing Thanh vién Tai bd nhiém ngay 25 thang 4 ndm 2023
Ong Trinh Thanh Cén Thanh vién B& nhiém ngay 24 thang 11 nam 2025
Ong Diép Thé Anh Thanh vién B& nhiém ngay 24 thang 11 nam 2025

BAN KIEM SOAT

Céc thanh vién Ban Kiém soat clia Cong ty trong n&m va vao ngay lap bao cao nay nhu sau:

Ho tén Chtre vu Ngay tai bé nhiém

Ong Nguyén Thanh Hai Trwédng ban Ngay 25 thang 4 nam 2023
Ba Mai Hién Van Thanh vién Ngay 25 thang 4 ndm 2023
Ong Tran Xuan Céanh Thanh vién Ngay 25 thang 4 nam 2023
BAN TONG GIAM BOC

Céac thanh vién Ban Téng Giam dbc clia Céng ty trong ndm va vao ngay lap bao céo nay nhw sau:

Ho tén Chtrc vu Ngay bé nhiém
Ong Trinh Thanh Céan Téng Giam déc Ngay 8 thang 4 nam 2022
Ong Diép Thé Anh Pho Téng Giam déc Ngay 4 thang 7 ndm 2022
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THONG TIN CHUNG (tiép theo)

NGU'OI DAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguwdi dai dién theo phap luat clia Coéng ty trong nam va vao ngay lap bao cao nay nhw sau:

Ho tén Chure vu Ngay hiéu luc

Ong Lé Quang Trung Cha tich Hoi ddng Quan tri Ngay 3 thang 3 nam 2022
Ong Trinh Thanh Cén Tbng Giam dbc Ngay 2 thang 7 nam 2025
Ong Nguyén Anh Vi Giam déc Phap ché va Tuan th Ngay 2 thang 7 nam 2025
KIEM TOAN VIEN

Céng ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam la céng ty kiém toan cho Céng ty.
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BAO CAO CUA BAN TONG GIAM BOC

Ban Tong Giam dbc Céng ty Co phan Chirng khoan KAFI (“Céng ty") trinh bay bao céo nay va bao cao
ty 1& an toan tai chinh cla Céng ty tai ngay 31 thang 12 nidm 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM BOC BOI V&I BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Ban Téng Giam déc Cong ty cam két da tuan thi nhirng yéu cau cia Thong tw s6 91/2020/TT-BTC
ngay 13 thang 11 ndm 2020 cta Bo Tai chinh (“Thdng tw 91”) va Théng tw s6 102/2025/TT-BTC ngay
29 thang 10 nam 2025 clia B& Tai chinh (“Théng tw 1027) stra dbi, bd sung mot sé diéu cia Théng tw
91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap x Iy dbi véi cac td chire kinh doanh chirng khoan
khéng dap trng chi tiéu an toan tai chinh va Thuyét minh sé 2.1 cla bao céo ty |é an toan tai chinh
trong viéc lap va trinh bay bao cao ty 1& an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025.

CONG BO CUA BAN TONG GIAM DOC

Theo y kién clia Ban Tong Giam doc Cong ty, bdo cdo ty 1& an toan tai chinh kém theo duoc lap va
trinh bay phu hg'p v&i cac quy dinh Théng tw 91, Théng tw 102 va Thuyét minh s6 2.1 clia bao céo ty
|& an toan tai chinh.

Opg Trinh Thanh Cén
Tong Giam doc

Thanh phd HS Chi Minh, Viét Nam

Ngay 2 thang 3 nam 2026
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Shape the future
with confidence

S6 tham chiéu: 13643094/E-69124633-ATTC
BAO CAO KIEM TOAN BOC LAP
Kinh givi: Cac cd déng cua Céng ty C6 phan Chirng khoan KAFI

Chung téi da kiém toan bao cao ty 1& an toan tai chinh kém theo ctia Céng ty C6 phan Ching khoan
KAFI (‘Cong ty") tai ngay 31 thang 12 nam 2025 dwoc 1ap ngay 2 thang 3 ndm 2026 va dworc trinh bay
tlr trang 6 den trang 36. Bao cao nay da dwoc Ban Tong Giam dbc Céng ty lap theo cac quy dinh cla
Thong tw s6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 ndm 2020 cta B Tai chinh (“Théng fw 91' ) va Thoéng
tw sb 102/2025/TT BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 clia Bg Tai chinh (“Théng tw 102") stra ddi, bd sung
mot sb diéu cta Théng tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xt Iy dou v&i cac td chire
kinh doanh chirng khoan khéng dap trng chi tiéu an toan tai chinh va Thuyét minh sé 2.1 clia bao cao ty
I1& an toan tai chinh.

" Trach nhiém ctia Ban Téng Gidm Péc

Ban Tdng Giam déc Cong ty chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay bao cdo ty |1& an toan tai chinh phu
hep véi cac quy dinh clia Théng tw 91, Thong tw 102 va Thuyet minh sé 2.1 cha béo cao ty |& an toan tai
chinh. Ban Téng Giam dée Cong ty cting chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bé ma Ban Tong Giam débc
Cong ty xac dinh |a can thiét d& dam bao cho viéc lap va trinh bay bao cdo ty 1& an toan tai chinh khéng
co sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Trach nhiém ctda Kiém toén vién

Trach nhiém cta chung toi 1a dwa ra y kién vé bao cao ty |& an toan tai chinh dwa trén két qua clia cudc
kiém toan. Chung téi tien hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan muc nay
yéu cau chlng t6i tuan thu chuan muc va cac quy dmh vé dao dirc nghé nghiép, lap ké hoach va thuc
hién cudc kiém toan dé dat dwoc s dam bao hop Iy vé viéc liéu bao cao ty |& an toan tai chinh cta Céng
ty co con sai s6t trong yéu hay khéng.

Coéng viée kiém toan bao gdm thuc hién cac tha tuc nham thu thap céc bang ching kiém toan vé cac sb
ligu thuyet minh trén bao cao ty Ee an toan tai chinh. Cac tha tuc k|em toan dwgc Iwa chon dwa trén xét
doan cla kiém toan vién, bao gom danh gia rdi ro cé sai so6t trong yéu trong bao cao ty 1& an toan tai
chinh do gian lan ho&c nham 1an. Khi thie hién danh gia cac rdi ro nay, kidm toan vién da xem xét kiém
soat ni bd cla Céng ty lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo ty 1& an toan tai chinh trung thure,
hop ly nham thiét ke cac tha tuc kiém toan phi hop véi tinh hinh thue té, tuy nhién khéng nham muc
dich dwa ra y kién vé hiéu qua cla kiém soat ndi bd ctia Cong ty. Cong viéc kiém toan ciing bao gom
danh gia tinh thich hop ctia cac chinh sach 1ap bao cao dugc ap dung ciing nhw danh gia viéc trinh bay
tdng thé bao cao ty 18 an toan tai chinh.

Chung toi tin twang rang cac bang chwng kiém toan ma ching toi da thu thap dwoc la day da va thich
hop dé lam co sé& cho y kién kiém toan ctia chung toi.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Shape the future

with confidence

Y kién cda Kiém toan vién

—
. [
Theo y kién cta ching t6i, bdo céo ty I an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025 ctia Cong ty ﬂ):
da dwoc lap va trinh bay, trén cac khia canh trong yéu, phu hop véi cac quy dinh ctia Thong tw 91, Thong co
tw 102 va Thuyét minh sé 2.1 clia bao céo ty 1& an toan tai chinh. |
NST
Chinh séch Iip béo céo IE
e

)
Chuing t6i xin Iwu y nguwai doc dén Thuyét minh sé 2.1 va Thuyét minh s6 3 md ta cac quy dinh ap dung, ;\f

cac dlen giai va cac chinh sach lap bao cao ty 1& an toan tai chinh. Béng thdi nhuw trinh bay trong Thuyet
minh s6 2.2, bao cao ty 1& an toan tai chinh dwoc lap nham tuan tha cac quy dinh vé lap va cong bd théng
tin v& bao cao ty I& an toan tai chinh clia Céng ty. Do d6, bao c4o nay cé thé khéng phi hop dé sir dung
cho cac muc dich khac.

Céng ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Hoang Thi Hong Minh
Phé Tong Giam déc Kieém toan vién
S6 Gidy CNDKHN kidm toan: 3221-2025-004-1 S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 0761-2023-004-1

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

Ngay 2 thang 3 nam 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited



CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

) KAFI Béc lap - Ty do - Hanh phtc
S0 Céng van: 1345.26
00o ' o0o
VI B4o cdo ty Ié an toan tai chinh H& Chi Minh, Ngay 2 thang 3 ndm 2026

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Tai th&i diém: 31 thang 12 nam 2025

Kinh gwi: Uy ban Chirtng khoan Nha nwéc
Chung téi cam doan rang:

(1) Béo céo duwoc xay dung trén co sé sé lieu dwoc cap nhat tai ngay lap bao cao theo dung quy
dinh tai Théng tw s6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 n&m 2020 ctia Bo Tai chinh (“Théng tw
91”) va Théng tw s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 clia B6 Tai chinh (“Théng tw
102") stra d6i, bd sung mét sé diéu clia Théng tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién
phap xt Iy d6i v&i cac té chire kinh doanh chivng khoan khéng dap teng chi tiéu an toan tai chinh:

(2) Doi voi nhitng vén & c6 thé &nh hwdng dén tinh hinh tai chinh ciia Cong ty phat sinh sau ngay
lap bao cao nay, ching toi cap nhat trong ky bao céo tiép theo;

(3) Chung t6i xin hoan toan chiu trach nhiém trwéc phap luat vé tinh chinh xac va trung thwe cia ndi

dung bao cao.

.Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
> %, Ngay 2 thang 3 nam 2026
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAF]

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

BANG TONG HQ'P CAC CHI TIEU RUI RO VA VON KHA DUNG

, Gia trj rii ro/
) o Thuyét Von khé dung

STT | CAC CHITIEU minh VND
1 Téng gia tri rdi ro thi trweng 4 907.355.054.155
2 | Téng gia tri rdi ro thanh toan 5 436.646.141.005
3 | Téng gia tri rdi ro hoat déng 6 310.574.864.031
4 | Téng gia tri rai ro (4=1+2+3) 1.654.576.059.191
5 | Vén kha dung 7 7.351.389.148.408
6 | Ty & vén kha dung (6=5/4) (%) 444,31%

Thanh phd H& Chi Minh, Viet Nam
Ngay 2 thang 3 nam 2026

Ba-Nguyén/Thj Thu Nhi
Ké toan Tru@n@}-

Ba Nguyén Thj Thu Phu»oe\@ PO |nh Thanh Can
Trwéng bo phan dng Giam dbéc
Kiém soat noi bo



Céng ty Cb phan Chirng khoan KAF]

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

1. CONG TY

Céng ty Co phan Chirng khoan KAFI (“Céng ty”) 1a mét cong ty ¢d phan dwoc thanh lap tai
Viét Nam theo Gidy chirng nhan déng ky doanh nghiép sé 0304763613 do S& Ké hoach va
Dau tw Thanh phd HO Chi Minh cép lan dau ngay 29 thang 12 ndm 2006 va dugc diéu chinh
lan ther 19 vao ngay 21 thang 10 nam 2025. Cong ty dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwée
(“UBCKNN") cap Giay phép thanh lap va hoat dong sb 51/UBCK-GPHDKD ngay 29 thang 12
nam 2006 va da duoc cap ddi theo Gidy phép diéu chinh lan gan nhét sé 103/GPDC-UBCK
ngay 1 thang 10 nam 2025.

Hoat déng chinh clia Céng ty trong n&m la méi gié¢i chirng khoan, tw van dau tw ching khodn,
tw doanh chirng khoan, bao lanh phat hanh chirng khoan. Ngoai cac nghiép vu kinh doanh
chirng khoan nay, Céng ty dwec cung cép cac dich vy tai chinh theo quy dinh clia Luat Chirng
khoan va quy dinh khac cla phap luat.

Coéng ty co tru sé& chinh dat tai Phong 1403, Lau 14, Toa nha Sailing Tower, 111A Pasteur,
Phwéng Sai Gon, Thanh phd H Chi Minh, Viét Nam. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Céng
ty co mét (1) chi nhanh tai Ha Néi.

Sé lwgng nhan vién cla Céng ty tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 1a 400 ngudi (ngay 31 thang
12 nam 2024: 290 nguoi).

Nhitng dic diém chinh vé hoat déng cta Coéng ty

Quy mé vén

Theo bao cdo tinh hinh tai chinh, tai ngay 31 thang 12 n&m 2025, tng vén diéu 1& cla Cong
ty la 7.500.000.000.000 VND, vén chi sé& htru 1a 7.871.610.453.314 VND va téng tai san la
26.131.467.856.586 VND (tai ngay 31 thang 12 nam 2024, téng vén diéu & clia Céng ty 1a
5.000.000.000.000 VND, vén chil s& hiru la 5.271.832.944.207 VND va tong tai san 1a
16.054.931.112.230 VND).

Muc tiéu dau tw

Cung cép san pham, dich vu tai chinh chuyén nghiép nham déng gop vao si phat trién thi
trirong tai chinh. Tién phong trong viéc phat trién cac gidi phap cdng nghé sé trong linh vie
tai chinh nhadm dem dén cho khach hang trai nghiém thuan tién va an toan. Hwéng dén su
phat trién bén vibng nham dam béo gia tri cho khach hang, nhan vién, déi tac, c6 dong va
dong gop cho s phat trién clia X3 hoi. !




Cdng ty Cb phan Ching khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

1.

2.1

2.2

2.3

CONG TY (tiép theo)
Nhiing déc diém chinh vé hoat dong ctia Céng ty (tiép theo)

Han ché déu tw

Cong ty tuan tha quy dinh tai Diéu 28, Théng tw $6 121/2020/TT-BTC (“Théng tw 121”) ngay
31 thang 12 nam 2020 va khoan 3 Diéu 3 Théng tw 68/2024/TT-BTC ngay 18 thang 9 nadm
2024 s(ra do6i b sung Théng tw 121 quy dinh ve hoat déng clia cong ty chirng khoan va cac
quy dinh hién hanh vé han ché dau tu. Mét s khodn muc han ché dau tw theo cac quy dinh
hién hanh nhw sau:

Cong ty chitng khodn khong duwroc mua, gop von mua bat dong san triv trweng hop dé
str dung lam tru s& chinh, chi nhanh, phong giao dich phuc vu triee tiép cho cac hoat déng
nghiép vu cta cdng ty chirng khoan.

Cong ty chirng khoan mua, dau tw vao béat dong san va tai san cb dinh theo nguyen tac
gia tri con lai cda tai sén c6 dinh va bat déng sén khong dwoc virot qua ndm mwoi phén
tram (50%) gia tri tdng tai san cla cong ty chirng khoan.

»  Tbng gia tri ddu tw vao cac trai phiéu doanh ngh|ep cla cong ty chibng khoan khong dwoc
vuet qua bay mwoi phan tram (70%) vén chi s& hiru. Céng ty chitng khoan duwoc cap
phep thwe hién nghiép vu tw doanh chirng khoan dwec phép mua ban lai trai phiéu niém
yét theo quy dinh cé lién quan v& mua ban lai trai phiéu Chinh phd.

Céng ty ching khoan khéng duoc trie tiép hodce Gy thac cho td chire, ca nhan khac thuc
hién cac nghiép vy sau: Dau tw vao co phléu ho&c phan vén gép clia cong ty cé s& hiku
tren nam muoi phan trdm ( 0%) vén diéu lé clia cong ty chiing khoan, triv trwdong hop mua
cbd ph|eu 16 1é theo yéu cau cla khach hang; Clng véi ngui co lién quan dau tw ttr ndm
phan tram (5%) tr& 1én von diéu & clia céng ty chirng khodn khac; Dau tw qua hai mwoi
phan tram (20%) tng s6 ¢ phiéu, chu’ng chiquy dang Iwu hanh clia mét t6 chirc niém yet
Dau tw qua muwoi lam phan tram (15%) tong sb cb phiéu, chirng chi qui dang leu hanh clia
mot t chirc chwa niém yét, quy dinh nay khong ap dung ddi v&i chieng chi quy thanh vién,
quy hoan ddi danh muc va quj mé; Dau tw hodc gép vén qua muwdi phan tram (10%) trén
téng so vén gép clia mot cong ty trach nhiém h(ru han hoZc dy &n kinh doanh; Pau tw hoac
g6p vén qua mudi 1dm phan trdm (15%) von chu s& hivu vao mét td chwc hoac dir an kinh
doanh; Dau tw qua bay mwoi phan tram (70%) von chii s& htku vao ¢é phiéu, phan von gop
vady an klnh doanh, trong d6 khong duec dau tw qua hai mwei phan tram (20%) vén chl
s& hiru vao cd phiéu chwa niém yét, phan vén gop va du an kinh doanh.

CO SO TRINH BAY

Céac vdn ban phéap quy ap dung

Bao c&o ty Ié an toan tai chinh clia Céng ty dwec lap va trinh bay phu hop véi quy dinh trong
Théng tw sé 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 cla B6 Tai chinh (“Théng tw 917)
va Thong tw s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 cda B Tai chinh (“Théng tw
102") slra ddi, bd sung mot s6 diéu cua Théng tw 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién
phép xt ly dcn v@i t& chtrc kinh doanh chirng khoan khong dap (rng chi tiéu an toan tai chinh.
Bao cao ty 1& an toan tai chinh nay dwgc lap trén co s& so liéu tai chinh clia Cong ty tai ngay
lap bdo céo.

Muc dich lap bao cao ty Ié an toan tai chinh

Bao cao ty 1& an toan tai chinh dwoc Iap nham tuan thl cac quy dinh vé Iap va céng bb théng
tin vé bao cdo ty 1& an toan tai chinh clia Céng ty va khdng phil hop dé st dung cho cac muc
dich khac.

Dédng tién trén bao cdo

Cong ty thue hién lap bao céo bang ddng Viét Nam (VND).
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Cong ty C6 phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

3.

3.1

3.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU
Ty 1é vén kha dung

Ty 1& vén kha dung ctia Cong ty dwoc xac dinh theo céng thirc quy dinh trong Théng tw 91,
Théng tw 102 nhw sau:

Vén kha dung x 100%
Téng gia tri rii ro

Ty lé vén kha dung =

Trong d6, téng gia tri rdi ro & téng cac gia tri rdi ro thi trwdng, gia tri rdi ro thanh toan va gia
tri rdi ro hoat déng.

Vén kha dung
Theo quy dinh ctia Thong tw 91, Théng tw 102, von kha dung la von chli s& hiku 6 thé chuyén
ddi thanh tién trong vong 90 ngay, cu thé nhu sau:

Vén gép cla chd s& hiru, khéng bao gdm vén cd phan wu dai hoan lai (néu co);

Thang dw vén cb phan, khéng bao gém vén ¢ phan wu dai hoan lai (néu co);

Quyén chon chuyén déi trai phiéu - Cau phan vén (d6i voi cong ty chirng khoan co phat
hanh trai phiéu chuyén déi);

Vén khac cta chi sé hivu;

Chénh léch danh gia tai san theo gia trj hep ly;

Chénh léch ty gia héi doai;

Quy dw trir bd sung von didu I&;

Quy dy phong tai chinh va rdi ro nghiép vuy;

Quy khac thude vén chi sé hitu duoce trich 1ap phi hop véi quy dinh cla phap luat;
Loi nhuan sau thué chwa phan phéi da thuc hién;

Sé dw céac khoan dy phong suy giam gia tri tai san;

N&m muoi phan trdm (50%) phan gia tri tang thém clia tai san c¢é dinh duoc dinh gia lai
theo quy dinh clia phap luat (trong trwerng hop dinh gia téang), hodc trie di toan bd phan
gia tri gidm di (trong treong hop dinh gia giam);

Céac khodn gidm triv (Thuyét minh s6 3.2.1);
Céac khodn tang thém (Thuyét minh sé 3.2.2); va
Vén khac (néu co).
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Cong ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.2 Vén kha dung (tiép theo)

3.2.1 Cac khoan giam trir
Vén kha dung ctia Céng ty dwoc diéu chinh gidm bi gia tri cla cac khodn muc sau:

Cé phiéu quy (néu co);

Toan bo phan gla tri giam di clia céc tai sén tai chinh ghl nhan theo gia tri ghi sé trén co
s& chénh léch gitra gia trj thi trwéng va gia tri ghi sé cla tai san, khéng bao gbm céc
chirng khoan duwoc phat hanh bdi cac t6 chirc co lién quan véi Céng ty va chiing khoan
c6 theri gian bi han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan ty 1& an
toan tai chinh:

» Gia tri ky quy trong truéng hop Coéng ty ky quy tai sdn ddm bdo dé ngan hang thire hién
bdo lanh thanh toan khi phat hanh chirng quyén cé bao dam, dugc xac dinh |a gia tri nhd
nhét clia cac gia tri: gia tri bao lanh thanh toan clia ngan hang va gia tri tai san dam bao
(dwoc xac dinh bang khéi lwong tai san * gia tai san * (1 — Hé sé rdi ro thi truérng));

Gia trj tai san dwoc dung d& dam béo cho cac nghia vu clia Céng ty va té chirc, ca nhan
khac c6 thei han con lai trén 90 ngay (dwoc xac dinh bang khéi lwong tai san * gia tai san
* (1 — Hé s rdi ro thi trweerng)). Trweng hop tai sén dam bao dwoc st dung cho nhiéu
nghfa vy cla Céng ty, khoan giam trir dwoc tinh theo ty 1& twong (ring cho méi nghia vy
cla Céng ty (Gia tri con lai cia nghia vu/tai sdn ddm bao);

Cac tai san ngdn han bao gom: cac khodn tra trivdc, cac khodn phai thu va tam (ng co
thei han thu héi hodc thdi han thanh toan con lai trén 90 ngay, va cac tai san ngan han
khac;

Cac tai san dai han:

Cac khodn ngoai triy, c6 y kién trai nguoc hodc tir choi dua ra y kién trén bao cao tai
chinh da dwoc kiém toan, soat xét (néu co);

Chirng khoan phat hanh béi céc tb chirc cé lién quan véi Cong ty trong cac tredng hop
dwei day:

e Lacong ty me, cong ty con cla Cong ty;

e Lacoéngty con clia cong ty me cia Cdng ty;

Chtrng khoan c6 thei gian bj han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay
tinh toan ty l& an toan tai chinh;
Céc khodn thiét hai tinh theo gia tri hop déng trong tredng hop doi tac da hoan toan méat
kha nang thanh toan.
Khi xac dinh cac chi tiéu tai san gidm trir khéi vén kha dung, Céng ty dwoc diéu chinh giam
phan gid tri giam frir nhw sau:
Déi vei tai san dung dé dam bao cho nghia vu véi td chire, ca nhan khac, khi tinh gidm triv
dwoc gidm di gia tri nho nhét clia cac gia tri sau: gia trj thi tredng cla tai san doé, gia tri so
sach, gia tri con lai clia nghia vy;
Déi voi tai san dugc dam bao bang tai san cla té chire, ca nhan khéac, khi tinh gidm triv duge
gidm di gia tri nhd nhat clia céc gia tri sau: gia tri cla tai san bao dam, gia trj so sach.
Theo do, gid tri clia tai san bdo dam khi tinh khoan diéu chinh gidm cla phén giam trir khi
von kha dung duoc xac dinh bang khdi lwong tai sdn dam bao * Gia tai san * (1 — Hé sb rii
ro thj trweéng) phu hep véi quy dinh ctia Théng tw 91, Théng tw 102.
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.

3.2

3.2.1

322

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Vén kha dung (tiép theo)

Cac khodn giam trir (tiép theo)

Phan giam trir khi vén kha dung clia cac chi tiéu trong tai san ngan han, dai han khéng bao
gom cac chi tiéu sau:

Cac tai sén phai xac dinh rdi ro thj trid'ng theo quy dinh ctia Théng tw 91, Thong tw 102,
trir chirng khodn dwge phat hanh béi cong ty con, céng ty me hodc cong ty con clia céng
ty me clia Cong ty hodc cac chirng khoan co thei gian bi han ché chuyén nhwong con lai
trén chin mwoi (90) ngay ké tir ngay tinh toan:

Cac hgp dong, giao dich phai xac dinh rdi ro thanh khoan theo quy dinh ctia Théng tw 91,
Théng tw 102;

= Cac khoan dw phong suy giam gia trj tai san;

Dw phong phai thu kho doi.
Céng ty khéng tinh gia tri cac loai rii ro ddi v&i cac chi tiéu tai san da giam trir khoi von
kha dung.

Céc khoan tang thém
Vén kha dung clia Céng ty dwge diéu chinh ting thém béi cac khoan muc sau:

Toan bo phan gi4 tri tAng thém clia cac khodn dau tw, tai san tai chinh ghi nhan theo gia
tri ghi sb trén co s& chénh l&ch gitra gia trj thi trudng va gia tri ghi s6, khéng bao gdm
cac chirng khoan dugc phat hanh béi cac tb chire c6 lién quan véi Céng ty va cac chirng
khoan c6 thei gian bi han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan
ty 18 an toan tai chinh; va

Céc khodn no co thé chuyén déi thanh vén chi s& hiru, bao gdm: trai phiéu chuyén ddi,
cd phiéu wu dai va cac cong cu no khac da duoc dang ky bd sung vén kha dung véi Uy
ban Chirng khoan Nha nuwéc va théa man tat ca cac quy dinh tai Khoadn 2 Pidu 7 cla
Thoéng tw 91 duoc sira dbi bd sung bédi Didu 4 clia Théng tw 102.

Téng gia tri cac khodn ng dwoc siv dung dé& bd sung vén kha dung téi da bang 50% phan vén
chi s& hiru. DI v&i cac khodn ne co thé chuyén doi thanh vén chi sé hiru va cac khodn no
da dang ky bd sung vao vén kha dung véi Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, Céng ty khau trie
20% gia tri ban dau méi ndm trong thei gian ndm (05) ndm cudi cing trwdc khi dén han thanh
toan/chuyén ddi thanh cé phiéu phé théng va khau trir 25% gia tri con lai méi quy trong thoi
han bén (04) quy cudi cing trwdc khi dén han thanh toan/chuyén déi thanh cb phiéu
phd théng.

12

B R R o e



Céng ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

3.

3.3

3.3.1

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rai ro thj triréng

Gid trj rti ro thi trroing a gia tri trong ing v&i mire @ ton thét co thé xay ra khi gia thi trurong
clia tai san dang s& hiru va dy kién s& s& hivu theo cam két bdo lanh phat hanh bién déng
theo chiéu hudng bat loi. Gia tri rdi ro thi trwong duoc xac dinh d6i véri cac tai san duoc quy
dinh tai khoan 2 Diéu 9 Thong fr 91, bao gom tién va cac khoan tu’o’ng dwong tién, céng cu
thi truerng tién té, trai phiéu, cb phleu quyi/cd phiéu clia cong ty dau tw chirng khoan; duoc
Cong ty xac dinh khi két thic ngay giao dich theo céng thirc sau;

Gia tri rdi ro thj treong = Vi thé rong x Gid tai sén x Hé s6 rili ro thi triromg
Trong d6, vi thé rong clia chirng khoan 1a sé Iuong chteng khoén dang ndm gitk ca Cong ty

tai thoi diém tinh toan, sau khi da diéu chinh glam b&t s6 chirng khoén cho vay va téang thém
s6 chirng khoan di vay phu hgp véi quy dinh clia phap luat.

Gia tri rti ro thi trwdng cla chirng khoan chwa phan ph0| hét tir cac hop déng bao lanh phat
hanh theo hinh thirc cam két chac chan, chwng quyén c6 dam bao do Céng ty phat hanh,
hop dong twong lai dwoc xac dinh theo cac cong thire cu thé dwoc trinh bay trong Thuyet
minh s6 3.3.2.

Cac tai san khéng dwoc xac dinh gia tri rdi ro thj trwéng bao gém:
Cé phiéu quy;
Chirng khoan phat hanh bdi cac td chire ¢6 lién quan véi Céng ty trong cac trudng hop
dwai day:
e Lacongty me, cong ty con clia Cong ty;
e Lacong ty con cla cong ty me clia Cong ty;

Chung khoan c6 thei gian bi han ché chuyén nhuweng con lai trén chin mwoi (90) ngay
ké tir ngay tinh toan;

Trai phiéu, cac cong cu ng, gidy t& cé gia trén thi treeng tién té da dao han;

Chirng khoan d& dwoc phong ngtra rii ro béi ching quy{%n ban hodc hop dong twong
lai; chirng quyén ban va hop ddng quyén ban dwoc ding dé phdng ngiva riii ro cho chirng
khoan co s&.

Hé sé rdi ro thi trudng

Hé sé rdi ro thi trwéng duge xac dinh cho tirng khodn muc tai san theo quy dinh tai Phu luc |,
Théng tw 102.

332 Giataisan

a. Tién va céc khodn tuong dwong tién, cong cu thi trirong tién té

Gia trj cha tién bang VND la sb dw tai khoan tién g ngén hang khong ky han, tai ngay
tinh toan. Gia tri ca tién bang ngoai té |a gia tri quy ddi ra VND theo ty gia tai cac té chirc
tin dung (“TCTD") dwec phép kinh doanh ngoai héi tai ngay tinh toén.

Gia tri cla tién gu=| ky han, tin phiéu kho bac, héi phiéu ngan hang, thuong phiéu, ching
chi tién gl ¢6 thé chuyén nhwong, tréi phleu va cac cong cu thi trwdrng tién té chiét khau
béng gia tri tién glrilgia mua cong lai Iy ké.
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.3.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rai ro thi truong (tiép theo)
Gia tai san (tiép theo)

b. Tréi phiéu

Gia tri cta trai phleu niém yet 1& gié binh quan tai ngay giao dich gan nhét céng l&i Ity ké
t|nh tir ky tra 1ai cudng phiéu gan nhét dén ngay giao dich (neu gia binh quan chwa bao
gom 1&i 10y ké). Trwéng hop trai phleu khong co giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh d@én
ngay tinh toan hogc bi hly niém yét, 1a gia tri I&n nhét trong cac gia tri sau: Gia cua ky
tinh toan gan nhat nhwng khéng qua 90 ngay tinh dén ngay tinh toan cong l4i Iuy ké; Gia
mua cong lai Iuy ké; Ménh gia cong lai [0y ké; Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd ctia Cong
ty, bao gom ca l3i Iy ké.

Gia trj cla trai phiéu chwa niém yét 1a gi& binh quan cua gia trai phiéu trén hé thong giao
dich tai So* giao dich chu*ng khoan tai ngay giao dich gan nhéat cong Ii Ity ké tinh tlr ky
tra 1ai cudng phiéu gan nhat dén ngay giao dich (néu gia binh quan chwa bao goém I&i Ity
ké). Trudng ho’p trai phiéu chua dwoc giao dich tap trung tai S& giao dich chirng khoan
ho#c trai phiéu khong cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh @én ngay tinh toan hoac trai
phleu bi hily dang ky giao dich la gia trj I&n nhat trong cac gia tri sau: Gia cla ky tinh toan
gan nhat nhwng khong qua 90 ngay tinh dén ngay tinh toan cong l4i Ity ké&; Gia mua céng
Ial Iy ké&; Ménh gia cong lai Ity ke; Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd clia Céng ty, bao
gdm ca lai Ity ké.

Cé phiéu

Gia tri ctia ¢ phiéu niém yétla gia dong clra (hodc tén goi khac theo Quy ché do S& giao
dich chirng khoan ban hanh) clia ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan.

Gia tri clia ¢b phiéu cla cong ty dai ching dang ky giao dich trén Hé théng UpCom la gla
tham chiéu (hodc tén 90| khac theo Quy ché do S& giao dich chirng khoan ban hanh) ctia
ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan.

Trwdng hop cd phiéu niém yét hosc cd phleu dang ky giao dich trén Hé théng UpCom
khéng cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay tinh toan hoac bi hly niém yét/hQy
dang ky giao dich, 1a gia tri Ién nhat trong cac gia tri sau: Gia tri sb sach; Gia mua; Gia
xac dinh theo quy dinh ndi bd cla Céng ty.

Tru’0’ng ho’p ¢ phiéu bi dinh chi giao dich, hly niém yét hodc huy dang ky giao dich, gia
tri clia ¢d phiéu la gia tri Ién nhat trong céac gia trj sau: Gia cla ky tinh toan gan nhéat
nhwng khéng qua 90 ngay tinh dén ngay tinh toan; Gia tri sé sach; Ménh gia; Gia xac
dinh theo quy dinh ndi bd clia Céng ty.

Gia tri cGa cb phiéu da déng ky, Ivu ky nhwng chwa niém yét, chua déng ky giao dich 1a
gia tri trung binh dya trén bao gia clia téi thiéu ba (03) cong ty chirng khoan khéng phai
la ngudi cé lién quan cua Cong ty tai ngay glao dich gan nhét trwdc thei diém tinh toan.
Tru@ng ho’p cb phiéu khéng cé du bao gia cla téi thiéu ba (03) cong ty chirng khoan, gia
tri cGa cd phiéu la gia trj I&n nhét trong cac gia tri sau: Gia tir cac bao gia; Gia cla ky bao
céo gan nhét; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia theo phwong phap néi bé cla Céng ty.

Gia tri cb phleu clia tb chwc trong tinh trang giai thé, pha san b&ng 80% gia trj thanh ly
cla co phiéu do (gia ¢b phiéu dwoc chia do to chire giai thé, pha san céng bé hoic gia
trj s6 sach) tai ngay lap bang can dbi ké toan gan nhat, hodc gia xac dinh theo quy dinh
ndi bd cia Cong ty.

Gia tri ¢b phan, phan vén gép khac Ia gi4 tri 1én nhat trong cac gia tri sau: Gia tr s6 sach;
Gia mualgia trj von gop; Gia xac dinh theo quy dinh ndi b clia Cong ty.
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.3.2

CAC CHiINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rii ro thi trwong (tiép theo)
Gia tai sén (tiép theo)

d. Ching chi quy ddu tw chirng khodn/Cé phiéu ciia Céng ty déu tw chirng khodn

Gia trj clia Chirng chi quy dai chting niém y&t/Co phiéu clia cdng ty dau tw chirng khoan
dai chung la gla dong ctra (hodc tén goi khac theo Quy ché do S& giao dich chirng khoan
ban hanh) cia ngay giao dich gan nhét trwére ngay tinh toan. Trweong hop khdng co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay tinh toan hoac hdy niém yét do chuyén S& giao
dich chrng khoan, gia dwoc xac dinh la gia trj I&n nhat trong cac mirc gia sau: Gia trj tai
san rong trén mét chirng chi qui/cd phiéu dwoc cdng bd théng tin theo quy dinh tai ngay
gan nhat trwdre ngay tinh toan; Gia mua; Gia xac dinh theo quy dinh ndi bd clia Céng ty.
Gia tri Quy thanh vién/cd phiéu clia cong ty dau tw chirng khoan riéng 1€ bang Gia tri tai
san rong trén moét don vi phan vén gép/cd phiéu tai ky bao caol/ky dinh gia gan nhat triéc
ngay tinh toan.

Gia tri clia Chirng chi qu§ dai chung khéng niém yét |a gia tri gia trj tai san rong trén mot
chirng chi quj dwoc cong bé théng tin theo quy dinh tai ngay gan nhat trwdc ngay tinh
toan.

Gia tri clia cac Chirng chi quji/cd phiéu khac la gia tri theo quy dinh ndi b clia Coéng ty.
Ching khoan chuwa phan phéi hét tir cac hop dbng bdo I&nh phat hanh theo hinh thic
cam ket chac chan

= Gia trj rdi ro thi trwéng cla cac chirng khoan nay duoc xac dinh theo céng thirc sau:
Gia tri rdi ro thj trwong

= {Sb chirng khoan con lai chwra phan phédi, hosc d4 phan phéi nhing chira nhén thanh toan

x Gia bdo lanh phat hanh — Gia trj tai sdn ddm bao (néu c6)} x Hé sé rdi ro phat hanh

x JHé& sé rdi ro thi truong + (Gia bao 1&nh phat hanh — Gia giao dich)
Gia bao lanh phat hanh
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Cong ty Cb phan Chirng khoan KAF|

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo) —
18¢

3.3 Gia trj rui ro thi trwomg (tiép theo) P
332 Gid tai san (tiép theo) H;'(
1{ |

e. Ching khoan chuwa phan phoi hét tr cac hop dbng bao lanh phat hanh theo hinh thic N/

cam két chic chén (tiép theo) .

Tru’cmg hop phat hanh lan dau ra céng chung ké ca dau gia co phan hod lan dau, dau ;‘2!

thau trai phiéu, thi gia giao dich bang gia tri s6 sach trén mot cd ph|eu clia td chirc phat
hanh dl.PO’C xac dinh tai thei diém gan nhat, hodc gia khéi diém (néu khong xac dinh dwoc |
gia tri s6 sach), hodc ménh gia (ddi vai trai phiéu).

> Hé sb rai ro thi tredng dwoc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.3.1 |

He s6 rli ro phat hanh dwoc xac dinh can ctr vao khoang th&i gian con lai tinh toi
theri diém két thuc dot phan phcn theo quy dinh tai hop déng, nhwng khéng vwot qua
th&i han dwoc phép phan phéi theo quy dinh clia phap luat, nhu sau:

e Tinh t&i ngay cudi ciing cla th&i han phan phdi, néu khodng thei gian con lai 1a
trén sau muwoi (60) ngay: hé sé rii ro phat hanh bang 20%;

e Tinh t&i ngay cudi cung cla thdi han phan phéi, néu khoang thoi gian con lai la
tlr ba mwei (30) ngdy téi sau muoi (60) ngay: hé sé rdi ro phat hanh bang 40%:;

| | Sl

dwéi ba muwoi (30) ngay: hé s6 rii ro phat hanh bing 60%:

o Trong thoi gian ké tir ngay ket thiic thoi han phan phéi téi ngay phai thanh toan
cho t6 chire phat hanh: hé sé rui ro phat hanh béng 80%:

Sau ngay cudi cung phai thanh toan cho t6 chire phat hanh, Cong ty phai xac dinh gid tri
rdi ro thi treéng déi voi sé chtrng khoan khéng thé phan ph0| hét theo cong thirc xac dinh
gia trj rai ro thi trweéng tai Thuyét minh sé 3.3, phi hop véi quy dinh tai khodn 4 Diéu 9
Théng tw sb 91:

|
|
o Tinh t&i ngay cubi cung clia thCYI han phan phdi, néu khodng thei gian con lai 13 ‘
|

Gia tri tai san bao dam cua khach hang dwoc xac dinh nhw sau:

Gia tri tai sdn dam bao = Khéi Ivong tai sén x Gia tai san x (1 — Hé sé i ro thi truong).
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Cong ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

3.3

332

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia tri rdi ro thi trdng (tiép theo) AN
Gia tai san (tiép theo
(tiep theo) N
f. Chirng quyén cé dam béo do Céng ty phat hanh i E/i/
Gia tri rti ro thi trwong clia chirng quyén c6 d&m bao dang Iwu hanh do Cong ty phat ;/\i\”
hanh, trwedng hop cé 1ai, duwoc xac dinh theo céng thire sau: Z
Gia tri rdi ro thi treng = Max {((Pox Qo/k- P1 x Q1) x r -MD), 0}
Trong do6:

Po: 1a gia binh quén gia déng ctra cta chirng khoén co s& trong 05 ngay giao dich hen 1A N \ %
trivéc ngay tinh todn;
Qu: Ia sé lugng chitng quyén dang lwu hanh cia céng ty chirng khoan;
k: Ia ty 16 chuyén déi:

Pi: la gia cua chiing khoan co sé& dugc xac dinh theo quy dinh tai Phu luc Il ban hanh :,/
kém theo Théng tw 102;

Qq: la sé lwong ching khoan co sé ma céng ty chirng khoan ding dé dam bao cho nghia
vu thanh toéan chiing quyén c6 bdo ddm do minh phat hanh;

r: 1a hé sé rdi ro thi trvong cla chirng quyén dwoc xéac dinh theo quy djnh tai Phu luc |
ban hanh kem theo Théng tw 102;

MD: la gia tri ky quy khi céng ty chieng khoén phat hanh ching quyén cé bao dam.

Chirng khoan co s& dé tinh toan rdi ro thi triedng theo céng thire néu trén phai dap
(rng cac diéu kién sau: da co trong phucng an phat hanh hodc da dang ky voi Uy
ban Chirng khoan Nha nuwéc ve viéc ste dung chirng khoan nay aé phdng ngtra rai
ro khi phat hanh chiing quyén c6 dam bao; va |a chirng khoan co sé cla chirng
quyén cé dam bao;

Trudng hep chieng quyen c6 dam bao do Cong ty phat hanh khong c6 14i, Céng ty
khong thire hién tinh rdi ro thi trweeng véi chirng quyen c6 dam bao da phat hanh ma
tinh toan rui ro thj tredng cda chirng khodn co' s& hinh thanh tir hoat déng phong
ngtra rli ro cho chirng quyén da phat hanh:

» Cong ty cling thwe hién tinh toan rdi ro thj trweng di véi phan chénh léch dwong
gitra gia tri chirng khoan co s& dwoc Cong ty dung dé phong ngtra ri ro cho chtrng
quyén cé dam bao do Cong ty phat hanh va gia tri chirng khoan co sé can thiét dé
phong ngtra rdi ro cho chiing quyén co dam bao (twong (kng v&i gia tri phong ngra).

Hop déng tuwong lai

Gia tri rti ro thj trwerng déi véi hop déng twong lai dwoc xac dinh theo cong thirc sau:

Gia tri rdi ro thi trwéng = Max {((gla tri thanh toan cudi ngay - Gia tri chirng khoan mua
vao) x Hé sb ri ro thi trweng cia hop dong twong lai - Gia tri ky quy), 0}

Trong dé:
»  Gia tri thanh toan cudi ngay = Gia thanh toan cuéi ngay x khéi lwgng mé:

Gia trj chtrng khoan mua vao la gia tri chwng khoan co' s& ma Cong ty mua vao dé
dam bao cho nghia vu thanh toan hop déng twong lai;

= Gid tri ky qu{ 1a phan gia tr tai sdn ma Céng ty ky quy cho giao dich dau tw, tw doanh,
tao 1&p thi truéng.
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tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.

3.3

3.3.3

3.4

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rdi ro thj trwéng (tiép theo)

Gia trj rdi ro thf treong tédng thém

Gid tri rii ro thi tru’fyng clia cac tai san sé& dwoc diéu chinh téng thém trong truomg hgp Coéng
ty dau tw qua nhiéu vao tai san do, ngoai trir chitng khoan dang trong th&i gian bao lanh phat
hanh theo hinh thikc cam két chac chan, trai phiéu Chinh ph, trai phiéu dwec Chinh phi bao
lanh. Gia tri rii ro dwoc didu chinh tang theo nguyén tac sau:

Tang them 10% trong trudng hop téng gia trj cta khodn dau tw vao chu’ng khoan, phan
vén gop clia mét td chire chiém tir trén 10% dén 15% vbn chi s& hivu clia Cong ty:

Tang thém 20% trong trwedng hop téng gia tri clia khoan dau tw vao chirng khoan, phan
von gép clia mét td chire chiém tir trén 15% dén 25% vdn chil sé& hivu ctia Cong ty;

Tang thém 30% trong trw&ng hop tbng gia tri cla khoan dau tw vao chung khoan, phan
von gop ctia mét t6 chirc chiém tir trén 25% tré 1én vén chi s& hiru cla Cong ty.

Cac khodn cb tire, trai tire, gia tri quyén wu dai ctia chirng khoan (néu c6) hoac lai cla tién
g, cac khoan twong ducyng tién, cong cu chuyen nhwong, gidy t& c6 gia duoc diéu chinh
tang thém vao gia tri tai san khi xac dinh gia trj rti ro thj trwéng.

Gia tri rdi ro thanh toan

Gia tri rdi ro thanh toan la gia tri twong tng véi mire Ao ton that co thé xéy ra khi déi tac khéng
thé thanh toan ding han hodc chuyen giao tai san ding han nhw cam ket. Gia trj rdi ro thanh
toan dwoc xac dinh khi két thic ngay giao dich ctia cac hep dbng, giao dich nhw sau:

» Dbi véi hop dong tién glvi co ky han tai cac tb chire tin dung, chivng chi tién glri do cac
td chirc tin dung phat hanh, tién trén tai khoan giao dich chirng khoan clia cong ty quan
ly qui mé tai khoan g|ao dich tai cong ty chirng khoan; hop dong vay, mwon chirng khoan
phi hop v&i quy dinh cua phap luat; hop dbng ban c6 cam két mua lai chirng khoan pht
hop v&i quy dinh cla phap luat, hop déng mua cé cam két ban lai chirng khoan phu hop
v&i quy dinh cla phéap luat; hop ddng cho vay mua ky qu§ chirng khoan niém yét pht
hep véi quy dinh clta phap luat; cac khodn phai thu trong hoat déng kinh doanh chirng
khoan phu hop véi quy dinh clia phap luat, cac khoén phai thu tréi phiéu da dao han, cac
gidy t& co gia, cong cu no da dao han ma chua ducc thanh toén, cac khoan phai thu
khac va cac hop déng, giao dich, cac khoan st dung von khac tiém &n rdi ro thanh toan.
Gia tri rti ro thanh toan triedre thei han nhan chuyén giao chirng khoan, tién va thanh ly
hop ddng, dwoc xac dinh theo cong thirc:

Giatrj [’UI ro thanh toan = Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan x Hé sé rii ro thanh toan
theo doi tac

»  Déi v&i hop ddng bdo lanh phat hanh ky véi cac td chirc khac trong t6 hop bao 1anh phat
hanh theo hinh thirc cam két chic chan ma Coéng ty la tb chive bao lanh phat hanh chinh,
gié tri rli ro thanh toan dworc xac dinh bang 30% gia tri con lai clia cac hgp déng bao lanh
phat hanh chwa dwoc thanh toan;
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3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.4 Gia tri rii ro thanh toén (tiép theo)

Ddi v&i cac khodn phai thu, cac khodn phai thu khac va tai san c6 khac qua han, ching
khoan chwa nhan chuyen giao dung han, ké ca chirng khodn, tién chwa nhan dwoc tir
cac hop déng tién glvi c6 ky han tai cac td chirc tin dung; chirng chi tién glri do céc té
chtre tin dung phat hanh; hop dong vay, mwen chirng khoan phu hgp véi quy dinh cla
phap luat; hop déng ban c6 cam két mua lai chirng khoan phii hop véi quy dinh ctia phap
luat; hop ddng mua cé cam két ban lai chirng khoan phi hop vai quy dinh cla phap luat;
hgp déng cho vay mua ky quj chirng khoan phii hop véi quy dinh clia phap luat; cac
khoan phai thu trong hoat déng kinh doanh chirng khoan phi hop véi quy dinh cta phap
luat da dao han, gia trj rli ro thanh toan dweoc xac dinh theo nguyén tac sau:

Gié tri rdi ro thanh toan = Gia trj tai san tiém an rii ro thanh toan x Hé sé rli ro thanh toan
theo th&i gian

» Cac hgp dong glao dich, cac khoan st dung vén ngoai céc giao dich, hop ddng dwoc
ghi nhan & cac diém a, b, ¢, d, d, e, g khoan 1 Diéu 10 Thang tw 91 va khoan 1 Diéu 7
Théng tw 102; cac hop déng cam két mua lai, ban lai chwng khoan hodc cac hop déng
c6 tinh chat twong ty trir cac hop déng quy dinh tai diém ¢, d khoan 1 Biéu 10 Thong tw
91; cac khoan phai thu tir mua ban ng véi di tac giao dich khéng phai Céng ty Quan Iy
tai san cla cac td chire tin dung Viét Nam (VAMC), Céng ty trach nhiém hiru han mua
ban no Viét Nam (DATC), gia tri ri ro thanh toan dwoc xac dinh theo nguyén téc sau:

o Hop dong, thoa thuan dat coc mua bét dong sén, cac thda thuan kinh té c6 cling
ban chat: Gia tri rdi ro thanh toan = Gia tri khoan dat coc x 150%

e Cac khodn cho vay, phai thu khach hang khac: Gia tri rdi ro thanh toan = Gia trj
khoan cho vay, phai thu x 150%

e Cac hop ddng, giao dich khac: Gia tri riii ro thanh toan = Gia trj toan b tai san tiém
an rli ro thanh toan x 100%

> D6i voi cac khodn tam (ng co thoi gian hoan tng con lai dudi 90 ngay (khéng bao gém
khoan duwoc gia han, trudng hop gia han dwoc tinh gidm trir von kha dung theo quy dinh),
gia tri rdi ro thanh toan dwec xac dinh theo nguyén tac sau:

Gi4 tri tai san tiém an rti ro thanh todn Hé sé riiro | Gia trj rdi ro thanh toén
chiém tr 0% dén 2% vén chil 89
i s& hivu tai thoi diém tinh toan .
Gia tn : : Gia trj rdi ro thanh toan =
toan bé chiem trén 2% den dudi 53% Gia tri t3i san tidm &n (i
cac von chd s& hiru tai thei diém 50% 3 ; R
khiadin A ¥4 ro thanh togn X Hé so6 rii
tam (rng . . ro thanh toan
' chiem tir trén _5% von chd s& 100%
hiru tai théi diém tinh toan
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3.4

3.4.1

3.4.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gi4 trj rdi ro thanh toan (tiép theo)

Hé s6 rdi ro thanh toéan

Hé s6 rtii ro thanh toan dwoc xac dinh theo déi tac va theo thei gian theo quy dinh tai Phu luc

lll, Théng tw 91.

Gia tri tai san tiém &n rdi ro thanh toan

a. Hoat ddng vay, cho vay chitng khoan, giao djch ky quy, giao dich mua bén lai cho khach

hang hodc cho ban thdn Cong ty

Gia trj tai san tiém an ri ro thanh toan |a gia tri thj trwérng ctia hop dong tinh theo nguyén

tac nhw sau:
»  Gia trj tai san tiém an rdi ro thanh toan nhw sau:

STT | Loai hinh giao djch Gié tri tai san tiém an i ro thanh toén
1. | Tién gt cé ky han, chirng chi tién g, | Toan bo 50 du tai khoan tién givi, chirng chi tién
khoan tién cho vay khong cé tai san | g, gia tri khoan cho vay, gia trj hcyp dong, gia
bao dam; cac ho'p ddng, giao dich, cac | tri giao dICh cdng v&i cac khoan cb tire, trai tire,
khoan st dung v6n theo diém k khoan | gia tri quyen wu dai (d6i voi chirng khoan) hodc
1 Diéu 10 Théng tw 91 dwoc stra ddi, | 14i tidén gui, 1ai cho vay, khoan phu phi khac (déi
bd sung theo khoan 1, Biéu 7 Théng tw | véi khoan tin dung).
102.
2. | Cho vay chirng khoan Max{(Gia tri thj trwérng clia hop déng — Gia trj tai
san dam bao (néu ca)),0}
3. | Vay chirng khoan Max{(Gia tri tai sdn dam bao — Gia tri thj trwong
cla hop dong),0}
4. | Hop dong mua chirng khoan c6 cam | Max{(Gia tri hop déng tinh theo gia mua — Gia
ket ban lai tri thi trwdng ctia Hop dong x (1 — Hé s0 ri ro
thj truerng)), 0}
5. Hop déng ban chirng khoan c6 cam Max{(Gia tri thi trwdng clia hop déng x (1 — He
két mua lai s0 rdi ro thj tredng) — Gia tri hop déng tinh theo
gia ban),0}
6. | Hop déng cho vay mua ky quy (cho | Max{(S6 dw no — Gi tri tai sdn dam bao),0}
khach hang wvay mua chirng
khoan)/Cac théa thuan kinh té co ciing
ban chat

S6 dw no la gia tri khodn vay, I8i vay va cac loai phi.

Gia tri tai san bao dam clia khach hang dugc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.4.3. Trong
trwong hop tai sén bao dam cua khach hang khdng co gia tham khao theo thi trieerng, thi

dugc xac dinh theo quy dinh néi bd ctia Céng ty.

Gia tai san dwoc xac dinh theo Thuyét minh s6 3.3.2.
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3.4

3.4.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gid tri rai ro thanh toan (tiép theo)

Gia tri tai sén tiém &n rdi ro thanh toan (tiép theo)

b.

Hoat déng giao dich chirng khoan

Gia trj tai san tiém an rli ro trong hoat ddng giao dich chirng khoan dwoc xac dinh theo
nguyén tac sau:

STT

| Thoi gian

| Gia trj tai san tiém &n i ro

A — Béi v6i cac giao dich ban chitng khoan (bén ban 1a Céng ty hodc khach hang clia
Coéng ty trong hoat déng mai gii)

chirng khoan

trwéng hop Gia thi trueng thdp hon Gig
giao dich) ‘AN

0 (trong trwdng hop Gié thi triedng cao ho! Q‘ 3

1. | Trwée thei han nhan thanh toan 0
2. | Sau th&i han nhan thanh toan Gia tri thi treong cua hop déng (trong
trwerng hop Gia thi trwdng thap hon Gia
giao dich)
0 (trong trwérng hep Gia thj tredng cao hon
Gia giao dich)
B — Ddi v&i céc giao dich mua ching khoan (b&n mua 14 Céng ty ho3c khach hang ciia
Cong ty)
1. | Trwec thei han nhan chuyén giao | 0 'tf'\\
chirng khoan g A
2. | Sau thoi han nhan chuyén giao | Gia tri thi trwong cla hop déng (trong |

Théi han thanh toan/nhan chuyen giao chirng khoan la T+2 (abi v&i ¢b phiéu niém yet)
T+1 (d6i v&i trai phiéu niém yét); T+n (GOI v@i cac giao dich thda thuan ngoai hé thong
giao dich trong n ngay theo thda thuan cua hai bén) hodc theo quy dinh cu thé (ddi vei

chirng khoan phai sinh).

Cac khodn phai thu, trai phiéu d& dao han, céc céng cu no dé dao han

Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan la gia tri khodn phai thu tinh theo ménh gia, cong
thém cac khoan lai chwa dwoc thanh toan, chi phi ¢é lién quan va trir di khoan thanh toan

d4 thwe nhan trwde dé (néu co).
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THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.4 Gia trj rdi ro thanh toan (tiép theo)

3.4.3  Giam trtr gia tri tai san dam béao

Cong ty diéu chinh gidm trir phan gid tri tai sdn bdo dam cla ddi tac, khach hang, trir giao
dich, hop dong quy dinh tai diém k khoan 1, diém b khoan 10 Diéu 10 Théng tw 91, stra ddi
bd sung tai Dieu 7 Thong tw 102, khi xac dinh gia trj tai san tiém an rdi ro thanh toan trong
trweerng hop cac hop ddng, giao dich nay dap (rng day du cac diéu kién sau:

Déi tac, khach hang c6 tai san bao dam thwe hién nghia vu cia minh va tai san bao dam
la tién, cac khoan twong dwong tién, gidy t& cd gia, céng cu chuyén nhwong trén thi
trieeng tién té, chirng khoan niém yét, dang ky giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan
Viét Nam va cong ty con, trai phieu Chinh pha, trai phiéu dwoc Bo Tai chinh béo 1anh
phat hanh;

Céng ty co quén dinh doat, quan ly, st dung, chuyén nhwong tai sdn bao dam trong
tredng hop doi tac khong thire hién nghia vy thanh toan day da va dang thoi han da thoa
thuan tai cac hop déng.

Gia trj tai san giam trir dwoc xac dinh nhw sau:
Gia tri tai san dam bao = Khoéi lwong tai san x Gia tai san x (1 — Hé sé rui ro thi triéng)
Gia tai san duoc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.3.2.

3.4.4  Gia tri rai ro thanh toan tang thém
Gia trj ri ro thanh toan phai dwgc diéu chinh ting thém trong céc triedng hop sau:

Tang thém 10% trong triedng hop gié tri ho'p ddng tién guvi, chirng chi tién glvi, khodn cho
vay, khodn phai thu trong han, hop déng mua cd cam két ban lai chirng khoan, hop déng
ban co cam két mua lai chieng khodn, téng gia tri cac khodn vay déi véi mét tb chire, ca
nhan va nhém té chire, ca nhan lién quan (néu co), chiém tir trén 10% dén 15% Vén chu
s& hiru;

» Tang thém 20% trong trwdrng hop gia tri hop dbng tién givi, ching chi tién g, khodn cho
vay, khodn phai thu trong han, hop déng mua cé cam két ban lai chirng khoan, hop dé‘)ng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, téng gia tri cac khoan vay déi véi mét td chire, ca
nhan va nhém tb chirc, ca nhan lién quan (néu cd), chiém tir trén 15% dén 25% Vén cha
so hiru;

» Téng thém 30% trong trudng hep gia trj hgp ddng tién g, chirng chitién glvi, khodn cho
vay, khoan phai thu trong han, hgp ddng mua c6 cam két ban lai chirng khoan, hgp déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, téng gia tri cac khoan vay déi v&i mét té chire, c&
nhan va nhém té chirc, ca nhan lién quan (néu c6), hodc mét ca nhan va cac bén lién
quan t&i ca nhan do (néu cé), chiém tir trén 25% Von chl s& hivu trd 1&n.

J oagm = ) G N
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3.4.5 Bu trir rong song phuwong gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan
Gié tri tai san tiém &n ri ro thanh toan dwoce bl trir rdng song phuwong khi:
» R ro thanh toan lién quan t&i cing mét déi tac;
» RUiro thanh toan phat sinh déi véi cling mét loai hinh giao dich;

» Viéc bu trir rdng song phwong da dwoc cac bén théng nhat tridrc béng van ban.
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3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.5 Gia tri rai ro hoat dong
Gia tri rdi ro hoat dong la gia tri trong (ng v&i mure do tdn that co thé xay ra do 16i k§ thuat,
I0| hé théng va quy trinh nghiép vu, 16i con ngwoi trong qua trinh tac nghiép, hoac do thiéu
vén kinh doanh phat sinh tir cac khoan chi phi, 16 tir hoat dong dau tw, hodc do cac nguyén
nhan khach quan khac.
Gia tri rdi ro hoat dong cta Céng ty duoc xac dinh bang 25% chi phi. dé tinh rdi ro hoat déng
clia Cong ty trong vong muwai hai (12) thang lién k& tinh t&i thei diém tinh toan, hodc 20%
Vén diéu |é toi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh ctia Cong ty theo quy dinh clia phap luét,
tuy thuéc vao gia tri nao lén hon.
Chi phi @ tinh rdi ro hoat déng clia Céng ty dwoc xac dinh bang tong chi phi phét sinh trong
nam, trl:}"dii chi phi khau hao; chi phi/hoan nhap dy phong suy gidm gia tri cac tai san tai
chinh ngan han, dai han va tai sén thé chap; chi phu’hoén nhap dw phéng suy giam gia trj cac
khoan phai thu, chi philhoén nhap dvw phong suy gidm gia tri cac tai san ngan han khac, chi
phi chénh léch giam vé danh gid lai c4c tai san tai chinh ghi nhan théng qua 1iN6 (“FVTPL"),
chi phi 13i vay, chi phi chénh léch do danh gia lai phai tra chirng quyén dang lwu hanh, chi phi
hoéc thu nhap khoan chénh léch ty gia héi doai chwa thie hién va chi phi tai chinh va cac chi
phi khéng bang tién khac trong hoat dong kinh doanh clia coéng ty.
4. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG
Hé sb
rii ro Quy mé rii ro Gia trj rdi ro
% VND VND
Céc hang muc déu tw (1) (2) (3 =(1)x(2)
I. Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thi triedng tién té
1 | Tién mat (VND) va tién glvi ngan hang khéng
ky han 0 1.624.954.167.444 -
2 | Cac khoan twong dwong tién 0 - -
3 | Gidy t&r co gia, cong cu chuyen nhuung trén thi
trwdng tién t&, chieng chi tién guvi 0 6.495.955.991.048 -

Il. Trai phiéu Chinh pha

Trai phiéu Chinh pht khéng tra lai 0 - 5

Trai phleu Chinh pha tra lai suat cubng phiéu:
Trai phiéu Chinh phti (bao gdm céng tréi va trai
phIEU cdng trinh da phat hanh trwdc day), Trai
phiéu Chinh phii cac nwéc thudc khdi OECD
hoéc duoc bao lanh béi Chinh phd hodc Ngan
hang Trung wong clia cac nwéc thude khbi
nay, Tral phteu dwoc phat hanh béi cac tb
chirc quéc t& IBRD, ADB, IADB, AFDB, EIB va
EBRD, Trai phiéu chinh quyén dia phwong. 3 1.124.971.057.534 33.749.131.726
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4,

BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG (tiép theo)

Céc hang muc dau tuw

Hé sb
rdi ro
%

Quy mé rii ro
VND

Gid trj riii ro
VND

(1)

(2

(3)=(1)x(2)

IIl. Trai phiéu niém yét va chwa niém yét tb chirc tin dung

6

Tréi ph|eu td chirc tin dung co thoi glan
dao han con lai dudi 1 nam, ké& ca trai phiéu
chuyén dbi

Trai phiéu t6 chirc tin dung c6 th&i gian dao
han con lai tir 1 n3m dén dwédi 3 nam, ké ca
trai phiéu chuyén dai

Trai phiéu t6 chic tin dung c6 thdi gian déo
han con lai tir 3 ndm dén dwéi 5 nam, ké ca
trai phiéu chuyén ddi

Trai phleu td chirc tin dung cé théi gian dao
han con lai ttr 5 nam tré 1&n, k& ca trai phiéu
chuyén déi

4.023.852.396.355

711.810.763.179

Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam- Xép hang
A- Ngay xép hang: 12/04/2025 bé&i Céng ty cb
phan FiinRatings, ngudn https://cbonds.hnx.vn

15

726.355.863.098

108.953.379.465

Ngan hang TMCP Léc Phat Viét Nam- Xép
hang A+ - Ngay xep hang: 08/05/2025 bdi
Céng ty co phan Xép hang Tin nhiém Dau tw
Viét Nam, ngudn https://cbonds.hnx.vn

15

205.962.341.567

30.894.351.235

Ngan hang TMCP Phat trién Thanh pho Hb Chi
Minh- Xép hang A - Ngay xép hang:
29/09/2025 bai Céng ty ¢b phan FiinRatings,
ngudn hitps://cbonds.hnx.vn

15

926.876.117.175

139.031.417.576

Ngan hang Nong nghiép va Phat trién néng
thén Viét Nam

20

637.510.719.672

127.502.143.934

Ngan hang TMCP Piu tw va Phat trién
Viét Nam

20

350.000.000.000

70.000.000.000

Ngan hang TMCP Quéan ddi

20

595.809.304.131

119.161.860.826

Ngén hang TMCP Céng Thwong Viét Nam

20

173.202.488.712

34.640.497.742

Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Néi

20

408.135.562.000

81.627.112.400

IV. Trai phiéu doanh nghiép

7

Trai phiéu doanh nghiép niém yét

Trai phiéu niém yet co thoi gian dao han con
lai dwdi 1 ndm, ké ca trai phiéu chuyén doi

Trai phiéu niém yét cé thoi gian dao han con
lai tir 1 nam dén dwdi 3 nam, ké ca trai phiéu
chuyén déi

Trai phiéu niém yét co thoi gian dao han con
lai ttr 3 nam dén dudi 5 nam, ké ca trai phiéu
chuyén déi

10

Trai ph|eu niém yét cé thoi gian dao han con
lai tlr 5 ndm tré 18n, k& ca trai phiéu chuyén ddi

15

24

31l




Cong ty Co phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4, BANG TiNH GIA TRI RUI RO TH| TRUONG (tiép theo)
30,
Hé sé r\“
rdi ro Quy mé i ro Gia trj rii ro
% VIND VND iH
Céc hang muc déu tw (1) (2) (3)=(1)x(2) Y0
IV. Trai phiéu doanh nghiép (tiép theo) NA
8 | Trai phiéu doanh nghiép chwa niém yét =
Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép niém Q:fi
yét phat hanh co thei gian dao han con lai dwéi 1
nam, ké ca trai phiéu chuyén déi 5 = -

Trai phiéu chua niém yét do doanh nghiép niém
yét phat hanh c6 th&i gian dao han con lai tiv 1
nam dén dwéi 3 nam, ké ca trai phiéu chuyén dbi 10 - -

Trai phiéu chwa niém yét do doanh ngh|ep niém
yet phat hanh co thoi glan dao han con lai tir 3
nam dén dwdi 5 nam, ké ca trai phiéu chuyén déi 20 - -

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép niém
yet phat hanh co6 théi gian dao han con lai ti» 5
nam trér 1&n, ké ca trai phiéu chuyén ddi 25 -

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh cé théu"gian dao han con lai dwoi 1
nam, k& ca trai phiéu chuyén dbi 15 -

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh c¢ thoi glan dao han con lai tlr 1 nam
dén dwéi 3 nam, ké ca trai phiéu chuyén di 20 -

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh c6 thei gian dao han con lai tir 3 ndm
dén dwdi 5 ndm, ké ca trai phiéu chuyén ddi 30 =

Trai phiéu chua niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh c6 thei gian ddo han con lai tivr 5 ndm
tr& 1&n, ké ca trai phiéu chuyén ddi 35 -
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Céng ty Cé phan Chirng khoan KAF|

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG (tiép theo)
Hé sé
rdi ro Quy mé rti ro Gia trj i ro
% VND VND
Céc hang muc déu fw (1) (2) (3)=(1) x(2)
V. Cb phiéu
9 | C& phiéu phd théng, cb phiéu wu dai cla cac
td chirc niém yét tai S& giao dich chirng khoan 10 1.133.315.466.100 113.331.546.610

10 | Cb phiéu phé théng, cb phiéu wu dai cac cong
ty dai ching chwa niém yet va da dang ky giao
dich qua hé théng UpCom 20 - -

11 | Cb phiéu phd théng, cd phiéu wu di cla cac
cong iy dai chung da dang ky lwu ky, nhng
chua niém yét va chua déng ky giao dich; co
phiéu dang trong dot phat hanh 1an dau (IPO) 30 - -

VL. Ching chi qu§ dau tw chirng khoan

12 | Qu§ dai ching, céng ty dau tw chirng khoén

dai chdng 10

13 | Quf thanh vién 50 - -

14 | Céngty dau tw chirng khoan riéng 1é 30 - -
VIl. Chirng khodn bi canh bao, kiém sodat, han ché giao dich, tam ngirng, dinh chi, hily niém yét, hiy

giao dich

15 | Chitng khoan bj canh bao 35 - -

16 | Chirng khoan bj kiém soat 40 - -

17 | Ching khoan bj tam ngteng, han ché giao dich 60 - -

18 | Chirng khoan bi dinh chi giao dich 70 - -

19 | Chirng khodn bi hliy niém yét, hily giao dich 80 - -
VIII. Chirng khoan phai sinh

20 | Hop ddng twong lai chi sé ¢b phiéu | 8 | . I .
Céch tinh:

Gia trj rdi ro = Max {((Gia tri thanh toan cudi ngay gia tri chirng khoan mua vao dé dam bdo cho nghia vu
thanh toan hep dong tucrng lai) x h& s rti ro cia hop ddng twong lai — Gia tri ky quy (phan déng gop vao quy
bl trir d6i véi vi thé mé clia cong ty chirng khoan)) 0}

Gia trj thanh toan cudi ngay = Gia thanh toan cudi ngay x khéi lwong mé

21 | Hop ddng twong lai trai phiéu chinh pht | 3 | S | =

Cach tinh:

Gia tri rGi ro = Max {((Gia tri thanh toan cudi ngay gia tri chirng khoan mua vao d& dam bao cho nghia vu
thanh toan hgp dong tuo’ng Ial) x hé sé rli ro cla hop ddng twong lai — Gia trj ky qui (phan déng gép vao quy
bl trir ddi véi vi thé mé clia céng ty chirng khoan)) 0}

Gia trj thanh toan cubi ngay = Gia thanh toan cudi ngay x khdi lwong mé

26



Cong ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4, BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG (tiép theo)
Hé sé
rdi ro Quy mé i ro Gia trj rdi ro
% VND VIND
Cé4c hang muc dau tw (1) (2) (3)=(1)x (2)
IX. Chirng khoan khac
22 | Co phiéu niém yét trén cac thi trvong nuée
ngoai thudc cac chi so dwoc liét ké tai Phy luc
VIl 25 - -
23 | Co phiéu niém yét trén cac thj tredong nuwoc
ngoai khéng thudc céc chi s6 dwoc liét ké tai
Phu luc VIl 100 - -
24 | Chirng quyén c6 bao dam niém yét trén S&
giao dich chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh 8 - -
25 | Giao dich chénh léch gia 2 - -
26 | C6 phan, phéan vén gop, cac loai chirng khoan
khac va cdc tai san dau tw khac 80 - -

27

Chirng quyén c6 bao dam do céng ty chirng
khoan phat hanh

28

Chtrng khoan hinh thanh tl hoat dong phong
ngtra rdi ro cho chirng quyén c6 bao dam do
cong ty chirng khoan da phat hanh (trwdong
hep chirtng quyén cé bdo dam khéng ¢ 14i)

17.217.945.000

1.721.794.500

29

Phan chénh léch dwong gitba gia tri chirng
khoan co s& ding dé& phong nglea rii ro va gia
tri chieng khoan co sé& cén thiét d& phang nglra
rdi ro cho chirng quyé&n cd bao dam

59.150.850

5.915.085

X. Rui ro ting thém (néu cé) (dwec xac dinh trén co sé vén chi s& hivu da trich lap diy da cac khoan
dw phong)

1

Ngan hang Thuong mai Cé phan Quéc Té

Viét Nam 20 163.957.789.465 32.791.657.893
2 | Ngan hang Throng mai C6 phan Phat trién
Thanh pho H6 Chi Minh 10 139.443.451.616 13.944.345.162

TONG GIA TR| RUI RO TH| TRUONG
(IHIHITHIVEVHVIHVIHVITHIXEX)

907.355.054.155

27
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Céng ty C6 phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5. BANG TINH GIA TRI RUI RO THANH TOAN (tiep theo) {‘3:]
T
5.1 Rui ro trwéc théi han thanh toan (tiép theo) iH
Chi tiét hé s rti ro thanh toan theo dbi tac dwoc Cong ty xac dinh nhw sau: ;jg
|
Hé sd i ro il
STT | Béi tac thanh toan cho Céng ty thanh toan 5b?
(1) | Chinh phu, céc tb chirc phat hanh dwoc Chinh pht bao lanh, Chinh
phu va Ngan hang Trung wong cac nuée thuée khoi OECD; Uy ban
Nhan dan tinh, thanh pho trwe thudc Trung wong 0%
(2) | S& giao dich chirng khoan, Téng cong ty ILeu ky va bl trir chirng
khoan Viét Nam 0,8%
(3) | Té chire tin dung, tb chirc tai chinh, té chire kinh doanh chirng khoan
thanh Iap & cac nude thude khdi OECD va cd hé so tin nhiém dap
trng cac diéu kién khac theo quy dinh ndi bé cla td chirc kinh doanh
chirng khoan 3.2%
(4) | T chtre tin dung, té chire tai chinh, té chire kinh doanh chirng khoan
thanh 1ap ngoai cac nwéc OECD; hodc thanh Iap tai cac nwde thude
khoi OECD va khéng dap tng céc diéu kién khac theo quy dinh ndi Y
bd cla Cong ty 48% AN,
(5) | Té chirc tin dung, té chirc tai chinh, té chirc kinh doanh chirng . 1
khoan, quy dau tw chirng khoan, céng ty dau tw chirng khoan thanh e
lap va hoat dong tai Viét Nam 6,0% /@'"/’
(6) | Cac td chirc, ca nhan, ddi twong khac 8,0% - /
(*) Chi tiét:
Gid frj tai sén  Hé sé rdi
khong co tai sén  ro thanh
Gia tri Gid tri tai sdn  dadm bao/Quy mé todn theo Gi4 trj rdi ro
s6 sdch dam béo riiro  déitic thanh toén
VND VND VND % VND
Céc khoan
tien gtri va
chirng chi tién
gtri c6 ky han 6.495.955.991.048 - 6.495.955.991.048 6 389.757.359.463
Phai thu ban
cac tai san ta
chinh 64.073.999.000 - 64.073.999.000 08 512.591.992
Cac khoan
cho vay ky
quy 10.719.566.248.771 26.399.749.234.730 - 8 -
Cho vay (rng
trwére tién ban 163.305.259.831 - 163.305.259.831 0.8 1.306.442.079
Phai thu khac 1.320.630.920 - 1.320.630.920 8 105.650.474
17.444.222.129.570 26.399.749.234.730 6.724.655.880.799 391.682.044.008

Téng cong
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Céng ty Co phan Ching khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5.2

5.3

BANG TINH GIA TRl RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

Rdi ro qua thei han thanh toan

Heé sé
rai ro
STT | Thoi gian qua han %

Quy mé rdi ro
VND

Gia tri rdi ro
VND

1 |0 -15 ngay sau thoi han thanh toan,

chuyén giao chiing khoan 16

2 |16 - 30 ngay sau th&i han thanh toan,

chuyén giao chiing khoan 32

3 | 31 - 60 ngay sau thoi han thanh toan,

chuyén giao chiing khoan 48

4 | Trén 60 ngay sau thoi han thanh toan,

chuyén giao chiing khoén 100

TONG RUI RO QUA THO!I HAN THANH TOAN

Rdi ro tir cdc khodn tam teng, hop déng, giao djch khac

STT Chi tiét 61 tirng dbi tuong

Hé s6 rdi ro
(%)

Quy mé
rdi ro

Gia tri ridi ro

Céc hep déng, giao dich, cac khoan st
dung vén ngoai cac giao dich, hop dbng
dwoc ghinhan & cac diém a, b, ¢, d, d, e, g
khodn 1 Bidu 10; cac hop ddng cam két
mua lai, ban lai chiing khoan hodc cac hop
ddng cé tinh chat tong tu trir cac hop déng
quy dinh tai diém c, d khoan 1 Didu 10; cac
khoan phai thu tlr mua ban no véi dbi tac
giao dich khong phéi Céng ty Quén ly tai sén
cla cac té chire tin dung Viét Nam (VAMC),
Céng ty trach nhiém hitu han mua ban no
Viét Nam (DATC):

- Hop ddng, théa thuan d&t coc mua bét
ddng san, cac thda thuan kinh t& cé ciing
ban chét (chi tiét tirng ddi twong)

150

- Céc khodn cho vay, phai thu khach hang
khéc khéng thuéc diém d, g khoan 1
Diéu 10 (chi tiét tirng dbi tong)

150

- Céac hop ddng, giao dich khac (chi tiét
tirng déi trong)

100

Khodn tam ting (chi tiét tirng ddi twong):

+ Chiém tir 0% dén 2% vén chi s& hvu
tai thoi diém tinh toan

+ Chiém trén 2% dén duwdi 5% von chl
s& hiku tai thdi diem tinh toan

50

+ Chiém tir 5% tr& 1&n vén chii s& hiku
tai thoi diém tinh toan

100

TONG RUI RO HQP BONG, GIAO DICH KHAC
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Cong ty Cé phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

54

6.1

BANG TiNH GIA TR| RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

Rdi ro ting thém

Hé sé
i . rdiro Quy mé rdi ro Gia tri riii ro
STT| Chi tiét tirng ddi tac % VND
1 |Ngan hang TMCP Dau tv va
Phat trién Viét Nam 20 110.930.248.767 22.186.049.753
2 | Ngan hang TMCP Quéc Té VietNam| 20 89.848.629.480 17.969.725.896
3 | Ngan hang TMCP Quéan Bdi
Viét Nam 10 48.083.213.480 4.808.321.348
TONG RUI RO THANH TOAN TANG THEM 44.964.096.997
BANG TIiNH GIA TR| RUI RO HOAT DONG
Gi4 tri
STT | Chi tiéu VND

31 thang 12 nam 2025

|. | Téng chi phi hoat déng phat sinh trong véng 12 thang tinh toi

2.420.667.261.964

Il. | Céc khoan giam trir khi téng chi phi (Thuyét minh 6.1)

1.178.367.805.840

ll. | Téng chi phi sau khi giam trie (Il = 1 = 11)

1.242.299.456.124

IV. | 25% Téng chi phi sau khi giam trir (IV = 25% Il1)

310.574.864.031

¢ong ty chirng khoan

V. |20% Vén diéu Ié téi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh ctia

180.000.000.000

TONG GIA TRI RUI RO HOAT BONG (Max {1V, V}) 310.574.864.031
Céc khoan giam trir khéi téng chi phi
Gia trj
VND

Chi phi khau hao

Chi phi chénh l&ch giam vé danh gia lai cac tai san tai chinh
ghi nhan théng qua 14i/l6

Chi phi lai vay

Chi phi chénh léch do danh gia lai phai tra chirng quyén
dang Ivu hanh

Chi phi hodc thu nhap khoan chénh léch ty gia hbi doai
chwa thuwe hién

TONG CONG

31

11.783.242.297

341.772.695.977
819.043.723.093

4.864.383.691
903.760.782

1.178.367.805.840




Cong ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7.

BANG TiNH VON KHA DUNG

STT

NQI DUNG

Vén kha dung

Vén kha dung
VIND

Khoan giam trie
VND

Khoan ting thém
VND

(1

2

(&)

Vén chti s& hivu

-

Vén gop clia chi s& hiku khéng bao gdm
¢ phan wu dai hoan lai (néu cd)

7.500.000.000.000

Théng dw vén cd phan khéng bao gém
¢d phan wu dai hoan lai (néu cd)

Cb phiéu quy

Quyén chon chuyén déi tréi phiéu —
Cau phan von

Vén khac clia chi s& hivu

Chénh léch danh gia tai san theo gia tri
hop Iy

(40.809.656.417)

Quy dw trr bd sung von didu 1&

Quy dw phong tai chinh va i ro nghiép vu

Quy khac thudc vén chi sé hivu

10

Loi nhuén sau thué chwa phan phdi da thuwc
hién

447.338.892.709

1

S6 dw dw phong suy giam gia tri tai san

12

Chénh léch danh gia lai tai san cb dinh

13

Chénh léch ty gia héi doai

14

Cac khodn no ¢6 thé chuyén doi

15

Toan bd phan gidm di hodc tang thém cla cac
chitng khoan tai chi tiéu dau tw tai chinh

(60.773.882.061)

42.536.595.056

16

Vén khac (néu c6)

1A

Téng

7.888.291.949.287

Tai san ngén han

Tai san tai chinh

Tién va cac khoan tuong duong tién

Céc tai san tai chinh ghi nhan théng qua l5i16
(FVTPL)

Chting khoan tiém &n i ro thi trwdmg

Chirng khoan bj gidm trir khéi vén kha dung

Cac khoan du tw ndm gitr dén ngay ddo han
(HTM)

Chtrng khoan tiém &n rdi ro thi trudng

Chirng khoan bj gidm trir khdi von kha dung
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Céng ty C6 phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7.

BANG TINH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

NQI DUNG

Vén kha dung

Vén kha dung
VND

Khoan giam trie
VND

Khoan tdng thém
VND

(1)

@)

(3)

Tai san ngan han (tiép theo)

Tai san tai chinh (tiép theo)

Céc khoan cho vay

O|r |~

Tai san tai chinh s8n sang dé ban (AFS)

Chieng khoan tiém &n i ro thj trwdmg

Chténg khoan bi giam trir khdi vén kha dung

25.895.985.513

Du phong suy giam gia tri tai san tai chinh va tai
san thé chap

Cac khoan phai thu (phai thu ban céc tai san tai
chinh, phai thu va du thu cd tirc, tien I3i tir cac tai
san tai chinh)

Céc khoan phai thu c6 thdi han thanh toan con
lai tir 90 ngay trér xudng

Cac khoan phai thu c6 thoi han thanh toan con
lai trén 90 ngay

134.160.598.876

Phai thu con han nhung @i tac mét khd nang
thanh toan

Chiing quyén cé béo dam chuwa phat hanh hét

Chitng khoan co s& phuc vu muc dich phc‘:ng
nglra rti ro khi phat hanh chirng quyen cé
bao dam

10.

Phai thu cac dich vu CTCK cung cap

Céc khodn phai thu ¢ thdi han thanh toan con
lai tir 90 ngay tré xudng

Céc khodn phai thu co thdi han thanh toan con
lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhwng déi tac mét kha ning
thanh toan
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Céng ty Cb phan Chirng khoan KAF

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7. BANG TINH VON KHA DUNG (tiép theo)
Vén kha dung
Vén khéd dung|  Khodn gidm trie | Khoén ting thém
VND VND VND
STT | NOI DUNG (1) (2) (3)
B | Taisan ngén han (tiép theo)
I | Tai san tai chinh (tiép theo)
11. | Phai thu ngi bd
Phéi thu ndi bd ¢c6 thoi han thanh toan con lai tiy
90 ngay tré xudng -
Phéi thu ndi bd c6 théi han thanh toan con lai trén
90 ngay -
Phai thu con han nhung déi tic mét kha nang
thanh toan -
12. | Phai thu v& I6i gizo dich chiing khoan
Céc khoan phai thu co thoi han thanh toan con
lai tir 90 ngay tré xudng -
Cac khoan phai thu co6 thoi han thanh toan con
lai trén 90 ngay -
Phai thu con han nhwng déi tac mét kha nang
thanh toan -
13. | Cac khodn phai thu khac
Phai thu khac ¢é thoi han thanh toan con lai tr
90 ngay tr& xudng
Phai thu khac c6 thdi han thanh toan con lai trén
90 ngay 20.517.936.848
Phai thu con han nhwng ddi tac mét kha ning
thanh toan =
14. | Dy phong suy giam gia tri cac khoan phai thu
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Céng ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

7.

BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

Vén kha dung

Vén kha dung
VND

Khoan giam trce
VND

Khoan tang thém
VND

NOI DUNG

(™

@)

()

Tai san ngan han (tiép theo)

1

Tai san ngéan han khac

Tam tng

Tam (*ng cé thoi han hoan tng con lai tir SO ngay
trér xubng

Tam tng co6 thoi han hoan tng con lai trén 90 ngay

5.331.549.347

Tam (bng con han nhung déi tac méat kha nang
thanh toan

Vat tw van phong, céng cu dung cy

Chi phi tra trwéc ngén han

11.792.117.795

Cam cb, thé chép, ky quy, ky croc ngén han

240.000.000

Thué gia tri gia tang dwoc khéu trir

Thué va céc khodn khac phai thu Nha nuée

Tai sdn ngén han khac

@INI®| O AN

Dur phong suy gidm gia tri tai sdn ngan han khac

w

Téng

197.938.188.379

Tai san dai han

-0

Tai san tai chinh dai han

Cac khoan phai thu dai han

(S N

Cac khoan dau tw

Cac khoan dau tw ndm gil» dén ngay dao han

Chting khoan tiém &n i ro thj trwéng

Chtrng khoan bj gidm trir khéi vén kha dung

2.2

DAu tw vao cong ty con

2.3

PAu tw dai han khac

]

Tai san c6 djnh

64.598.064.753

m

Bat dong san dau tw

v

Chi phi xdy dwng co'ban dé dang

5.271.631.327

Tai san dai han khac

59.565.926.028

Cam cb, thé chap, ky quy, ky cloe dai han

9.975.943.897

Chi phi tra trwdre dai han

25.008.172.466

Tai san thué thu nhap hoan lai

17.782.102.973

Tign nép Quy HG tror thanh toan

6.799.706.692

e Rl o P

Tai san dai han khac

Dw phéng suy giam gia tri tai san dai han

Céc chi tiéu tai san bj coi 1a khoan ngoal trie, cO y
kién trai ngwoc hodc tir chéi dwaray kién tai béo
céo tai chinh da duoc kiém toan, soat xét ma
khéng bi tinh gidm triv theo quy dinh tai Pidu 5
Théng tw 91 dwoc stka ddi, bd sung theo Diéu 2
Thong tw 102,

1C

Téng

129.435.622.108
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Céng ty Cb phan Chirng khoan KAFI

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7. BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)
Vén khéa dung
Vén khé dung Khoén giam trir | Khodn téng thém |1
VND VIND VND
STT| NOI DUNG (1) (2) (3)
D | Cac khoan ky quy, dam bao
1 | Giatr ky quy
1.1 | Gia tri déng gép vao quy hé tre thanh toan
clia Trung tam Luu ky Chitng khoan (d6i voi
thi triedng chirng khoan phai sinh) 10.000.000.000
1.2 Gla tri dong gdp vao un bl trir cha dm tac
lI Iﬂl Ih I.U'ail uuuy talll uul \'UI UI thc lllu \.u.,u:n
chinh thanh vién bu trir (déi véi thi trwong
chirng khoan phai sinh) 2.006.000
1.3 | Khodn ky quy béng tién va gia tri bao 1anh
thanh toan clia ngén hang khi phat hanh
chirng quyén c6 bao dam 165.764.164.385
2 | Giatr tai san diing dé& bao dam cho nghia vy
clia cong ty chirng khoan va té chirc, ca
nhan khéac (chi tiét tteng dbi teong) 33.762.820.007
Ngan hang TMCP Phét trién Thanh phé H
Chi Minh 12.506.899.893
Ngén hang TMCP Ldc Phat Viét Nam 9.508.664.707
Ngan hang TMCP Cong Thuwong Viét Nam 3.832.126.715
Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam 7.915.128.692
1D | Tong 209.528.990.392
VON KHA DUNG = 1A-1B-1C-1D 7.351.389.148.408
Ghi cha:

[ ] Khong ap dung cho muyc dich Iap Bo céo ty Ié an toan tai chinh

8.

CAC SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC KY KE TOAN NAM

Khong co st kién nao phat sinh sau ngay 31 thang 12 nam 2025 yéu cau phai dwoc diéu

chinh hay trinh bay trong bao cao ty Ié an toan tai chinh ciia Céng ty.

=

Ba Nguy&n Thi Thu Nhi

Ké toan Tru’o'n /

Trwo’ng Bé phan /rw'

Kiém soat ndi bg =
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