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Cong ty C6 ph~n ChUng khoan CONG HOA xA HOI CHU NGHiA VI~T NA M 
Morgan Stanley Hlfcmg Vi~t 6Qc I~p - TV do - Hl.Inh phuc 

V /v: Bao cao Ty l~ an toan Hi chin h 

K ioh gin: Uy ban ChtTng kho3n Nha nu-o-c 


BAo cAo TY LE: AN TOAN TAl CHlNH 


T~i ngay 3 I thang 12 nam 2014 


Chung toi cam doan riing: 

• 	 Bao cao dugc xiiy dl!TIg tren ccy sa s6 li~u dugc c~p nh~t ~i ngay l~p bao cao va dugc l~p thea dung quy dinh 

~i Thong tu s6 226/20101TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 va Thong tu s6 165 /20J3 /TT -BTC ngay 09 

thang 10 nam 2013 clm Bo Tai chinh sua d6i b6 sung Thong tu sf, 226/20 1OITT-BTC quy dinh v~ chi tieu an 

to an tai chinh va bi~n phap xu ly d6i vo; cac t6 chuc kinh doanh chUng kboan khong dap lIng cac chi tieu an 

toan tai chinh; 

• 	 86i vo; nhfrng yin d~ co th@ anh huang d~n tinh hinh tal chinh cua C6ng ty ph<it sinh sau ngay I~p bao cao 

nay, chung toi se c~p nh~t trong kY bao cao ti~p theo; 

• 	 Chung toi xin hoan toan chiu trach nhi~m truac phap lu~t v~ tinh chinh xac va trung thvc cua no i dung bao 
cao_ 

Pilau T h, Thu Plllfong Phl.l ID Van Anh 

J(j~m soM ni}i bi) K~ toan trlf()-ng 
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s6. fW / VN1A-HN-BC 

BAO CAO KET QuA KlEM TOAN BAO CAO TY L~ AN ToAN TAl CHiNH 

Kinh gii'i: 	 H{>i d6ng Quan trj va Ban Giam d6c 

Cong ty c6 phiin Chu'ng khoan Morgan Stanley Hu'6'ng Vi~t 


Chung Wi dii th\l'c hi~n ki~m toan bao cao ty l~ an toan tai chinh t\li ngay 3 I thang 12 nam 2014 CLIa Cong ty C6 
ph§n Chung khoan Morgan Stanley Huang Vi~t (gQ'i tit la "Cong ty") du'Q'c I~p ngay 13 thang 3 nam 2015, tLI' 
trang 4 d~n trang 18, Bao c{lO ty I~ an toan tai chinh kem theo duQ"c l~p theo quy dinh t\li Thong tu s6 
226/20 I OITT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 ("Thong tu s6 226/2010/TT-BTC") va Thong tu s6 165/20121TT­

BTC ngay 09 thang 10 nam 2012 sua d6i b6 sung Thong tu' s6 226/20 IO/TT-BTC ("Thong tu s6 165/20 12/TT­

BTC") quy dinh v~ chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xu Iy d5i v6i cac t6 chu'c kinh doanh chu'ng khoan 
khong dap ung cac chi tieu an toan tai chinh, 

Trach nhiem ella Ban Giam d6c 

Ban Giam d6c c6 trach nhi~m I~p va trinh bay bao cao ty I~ an toan tai chfnh phu hqp vai quy dinh t\li Thong tu 
s6 226/20 IO/TT-BTC va Thong tu s6 I65/2012/TT-BTC cua BQ Tai chinh quy dinh v~ chi tieu an toan tai chinh 
va bi~n phap xu' ly d6i v6i cac t6 chuc kinh doanh chu'ng khoan khong dap Ung cac chi tieu an toan tai chinh, va 
chiu trach nhi~m v~ ki~m soar nQi bQ rna Ban Giam d6c xac dinh la dn thi~t d~ dam bao cho viec I~p va trinh bay 
btlO cao ty I~ an toan tai chfnh khong c6 sai s6t trQ'ng y~u do gian I~n ho~c nh§m liin, 

Trach nhi~m cua Ki~m toan vien 

Trach nhi~m cua chung toi la dua ra y ki~n v~ bao cao ty I~ an toan tai chinh d\l'a tren k~t qua clla cUQc ki~m toan, 
Chung toi dii ti~n hanh ki~m toan theo cac chu§n m\l'c ki~m toan Vi~t Nam, Cac chu§n m\le nay yeu du chung toi 
tuan thu chu§n m\l'C va cac quy dinh v~ d\lo du'c ngh~ nghi~p , I~p k~ hO\lch va th\l'c hi~n cUQc ki~m toan d~ d\lt 
du'Q'C S\l' dam bao hQ'p Iy v~ vi~c Ij~u bao cao ty I~ an toan tai chinh cua Cong ty c6 con sai s6t trQ'ng y~lI hay 
khong, 

Cong vi~c ki~m to an bao g6m th\l'C hi~n cac thu t\lC nham thu th~p cac bang chung ki~m toan v~ cac s6 li ~u va 
thuy~t minh tren bao cao ty I~ an toan tai chinh, Cac thu t\lC kiem toan duQ'c Iva chQ'n d\l'a tren xet doan cua Ki~m 
toan vien, bao g6m danh gia rui ro c6 sai s6t trQ'ng y~u trong bao cao ty I~ an toan tai chinh do gian I~n ho~c nh§m 
liin. Khi th\l'c hi~n danh gia cae rui ro nay, Ki~m toan vien dii xem xet ki~m soar nQi bQ clla Ceng ty lien quan d~n 
vi~c I~p va trinh bay bao cao ty I~ an toan tai chfnh trung th\lc, hqp Iy nhiim thi~t k~ cac thu t\lC ki~m toan phu hQ'p 
vai tinh hinh thvc t~, tuy nhi en khong nham m\lc dich dua ra y ki~n v~ hi~u qua clla ki€m soM nQi bQ cua Cong ty, 
Ceng vi~c ki~m toan cling bao g6m danh gia tinh thich hQ'p cua cac chinh sach duQ'c ap dung cling nhu danh gia 
vi~c trinh bay t6ng th~ bao cao ty I~ an toan tai chinh , 

Chung toi tin tu'6ng ding cae bang chung ki~m toan ma chung Wi dii thu th~p duqc la d§y du va thich hQ'p lam CO' s6 
cho y kj~n kiem toan cua chung toi. 

Ten Deloitte du'Q'c dung de chi mQI llo<,ic nhieu tMnh viEm cLia Deloitle TOUche TohmalslI IJrnil.ed mol cong ly TNHH co In,) sa 1<;'11 Anh, 
va owog 1lJ'<1i cac hang lhanh vien - moi tMnh vien la m9t 10 ch0'c doc lap ve mat phap Iy Delollte Touche Toilinatsu Limited 
(Ilay 'Oeloilte Toan cau") khong cung eap dich vv cho cae khach hang. VUI long xem lO;lI webSite v.ww,delolttc ,com/abollt 
d~ biel them thong tin chi tH3t ve CC1 dill phap Iy ella Oeloitte Touche Tohmatsu Limited va cae hang lila 11 vlim 
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BAO CAO KIEM TOAN DOC L~P vi BAO CAO TY L-t AN TOAN TAl CHiNH (Ti~p theo) 

d , 

YMin cua kiim loan viel1 

Theo y kii\n cua chung toi, bao cao tY l~ an toim Uti chfnh kem thea da ph an anh trung thvc va h9lJ 1)/, tren cac r 
khfa cc:mh tr9ng yi\u, ty 1~ an toan tai chfnh cua Cong ty t~i ngay 31 thimg 12 n~m 2014 phu hgp voi cac quy dinh 

~ 
v~ vi~c l~p va trinh bay bao cao ty l~ an toan tai chinh thea quy dinh t~i Thong tu 55 226/20 lO/TT-BTC va Thong 
tu 55 16S/20121TT-BTC cua B(> Hi chfnh quy dinh v~ chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xu Iy d5i voi cac t6 
cbuc kinh doanh chlrng khoan khong dap u'ng cac chf tieu an toan tai chinh, 

Chinh sach /{ip bUo cao va giO'i IUJIl vi tl6i {U'{!I1g I1h{in va slr dlplg bUo clio kiim {oal1 

Khong phu nh~n y kii\n neu tren, chUng toi luu y nguoi d9C bao cao ty I~ an toan rai chinh di\n Thuyi\t minh 55 2 
cua bao cao ty l~ an toan tai chfnh mo ta chfnh 5ach l~p bao cao ty 1~ an toan tai chfnh chu yi\u, Bao cao ty I~ an 
toan tai chfnh nay dU9'C I~p d~ giup Cong ty dap ung cac yeu du clla CO' quan quan Iy Nha nuoc co thiim quy~n 
theo quy dinh t~i Thong tu 55 226/2010/TT-BTC va Thong tu 55 \6S/2012/TT-BTC cua B(> Hi chfnh quy dinh v~ 

Phl,lm Quynh Hoa 
Ki~m toan vien 
Chung nh~n dang ky hanh ngh€ ki~m toan 
550910-20\3-00\-\ 

Pho Tang Ciam d6c 
Chung nh~n dang ky hanh ngh€ ki~m toan 
550036-2013-001-1 

Thay m(lt va tllJi difn cho 
CONC TV TNHH DELOITTE VIBT NAM 

Ngay 13 thcmg 3 nam 2015 
Ha N6i, CHXHCN Vi?t Nam 
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MORGAN STANLEY HlfONG VII):T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Sa Trung Bao cao ty I~ an toan Uli ehinh 
Ha N9i, CHXHCN Vi~t Nam T;;ti ngay 31thang 12 nam 2014 

BANG TONG HQl' CAC CHi TIED RiJI RO vA VON KHA Dl)NG 

Tq-i ngay 31 th{ing 12 niim 2014 

Don vi. VND 

SIT 

2 

3 

4 

5 

6 

Cae chi tieu 

T6ng gia tri riJi ro thi tru'o'ng 

T6ng gia tri rui ro thanh to an 

T6ng gia tri riJi ro ho;;tt Gong 

Tang gia tri riii ro (4=1+2+3) 

VBn kha dl}ng 

Ty I~ an toan VBn I{ha dl}ng (6=5/4) 

Thuy~t minh 

4 

5 

6 

7 

311121201 4 

22.348.99 j 

27.001.167.755 

60.000.000.000 

87.023.5 16.746 

356.478.853.96 1 

4 10% 

r 
J 

Ph~m Van Anh Phan Thi Thu Phu'o'ng 
K~ toan tru'O'ng Ki~m soat n()i bQ 

'\. ,
Ngay 13 thang 3 nom 2015 

Cae lhuyil minh h'r trang 5 din trang 18la mc51 b(j ph¢in hpp lhanh eua bGo eao tY l¢ an loan ta; ehinh 
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MORGAN STANLEY HUONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, gu~n Hai Ba Trung Bao cao ty I~ an toan tai chinh 
Ha N9i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 3) thang 12 nam 20 ) 4 

TH UYET MINH BAo CAO TV Le AN TOAN TAl C H iNH 
Cac IhuY€1 minh nay la mi)l bi) pMn hr;p Ihanh va can aur;c aQc a6ng Ihai veri baa cao tj Ie an loan toi chinh kern thea 

1. 	 THONG TIN KHAJ QUAT 

H1nh thfrc so' hihl v6n 

Cong ty C6 ph~n ChUng khoan Morgan Stanley Huang Vi~t (gQi tAt la "Cong ty") ta cong ty c6 ph~n 
auQ'c thanh l~p ~i Vi~t Nam theo Gifty phep kinh doanh s6 0103015277 ngay 29 thang 12 nam 2006 do J 
Sa K~ ho~ch va f)~u tu thanh ph6 Ha N9i cfip, Gifty phep thanh I~p va ho~t a9ng s6 52/UBCKNN­
GPHf)KD do Uy ban ChUng khoan Nha nuuc cftp ngay 29 thang 12 nam 2006, Gifty phep ai6u ch in h s6 
120IUBCK-GPf)CCTCK do Uy ban ChUng khoan Nha nuuc cfip ngay 05 thang 02 nam 2008 va G ifty 
p~ep di~u chinh s6 337IUBCK-GPf)C ngay 29 thang 6 nam 2010 do Uy ban ChUng khoan Nha nuuc 
cap. 

T6ng s6 nhan vien cua Cong ty t~i ngay 31 thang 12 nam 20 J4 la 26 ngum (t~i ngay 31 thang 12 nam 
2013: 26 ngum). 

Nganh ngh~ kinh doa nh va hOlilt dQng chinh 

Cong ty ho~t d9ng trong IInh V\IC chUng khoan. 

Ho~t a9ng chinh cua Cong ty la moi gi6i chUng khoan; t\I doanh chUng khoan ; tu vftn tai chinh, tu vftn 
d~u tu chUng khoan va luu kY chUng khoan . 

HQi d{}ng quan trj va Ban G iam d6c 

Cac thanh vien cua HOi d6ng Quan tri va Ban Giam a6c Cong ty ai'i di6u hanh Cong ty tTong nam va d~n ..,::: 
ngay I~p bao cao nay g6m : 

' I E 

Hoi d6ne; Quan tri 

Gng Ong Whatt Soon Ronald Chu tich 

Ba To Minh Huang Uy vien 

Gng James Hedley Bidlake Uy vien 

Ba NguySn Thi Nhung Uy vien 

Ban Giam d6c 

Ba To Minh Huang T6ng Giam d6c 

Ba Ngo Thi H6ng H~nh Pho T6ng Giam d6c 

2. 	 CO SO L~P BAo CAO TV Le AN ToAN TAl CHiNH, NAM TAl C HiNH VA M()C -DiCH slY 
D()NG 

CO' so' I~p bao cao ty I~ an toan tai chlnh va ml,lc dich sir d",ng 

Bao cao tY l~ an toan tai chinh duQ'c I~p phu hQ'p vu i huang d~n ~i Thong tu s6 226/20 10/TT-BTC 
("Thong tu 226/2010rrT-BTC" ) ngay 31 thang 12 nam 2010 cua BQ H i ch inh va T hong t t[ s6 
I65 /2012/TT-BTC ngay 09 thang 10 nam 2012 sua d6i b6 sung Thong tu s6 226/20 10/TT-BTC ("T'hong 
tu 165/2012/TT-BTC") cua BQ Hi ch inh v6 guy dinh chi tieu an toan tai chinh va bi~n phap xu Iy d6i 
v6i cac t6 chLrc kinh doanh chUng kboan khong dap Ung ch i t ieu an toan titi chfnh va cac guy dj nh hi~n 
hanh co lien guan ~i Vi~t Nam. Bao cao nay chi duQ'c su d~g dS n9P cho cac C(J quan qUlin Iy Nha nuuc 
co th~m guy6n. 

Nam tai chin h 

Nam titi chinh cua Cong ty b~t d~u ill ngay 0 I thang 0 I va k€ t thUc vao ngay 31 thang 12. 
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CONG TY co PHAN CHUNG KHOAN MORGAN STANLEY H U'O"NG VlE:T 
S6 8, ph6 Thi~n Q uang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao Clio ty I~ an toaD tai cbinh 
Ha N9i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 31 thang 12 nam 20 14_ 

THUYET MIN H BAo c Ao TY L~ AN ToAN TAl CHiNH (Ti~p theo) 
Cac thuy€t minh nay la m(5t b(5 phijn h9'P thanh va c6n ilu9'c il9C il6ng thili vili baa cao tY Ie an loan tai chinh kem thea 

3, TOM TA T c Ac C Hi NH SACH L~P BAo cAo TY q: AN ToAN TAl CHiNH CHU YEU 

Sau day la nhUng chfnh sach chu y~u duqc Cong ty ap dl,mg trong vi~c I~p Bao cao 1'y I~ an toan ffii 
chinh nay. 

Ty I~ v5n kha d l}Dg 

Ty I~ v6n kha d\Ulg cua Cong ty duqc xac dinh theo quy dinh cua Thong ill s6 226/20 IOITT -BTC nhu 
sau: 

Ty l¢ an toim van kha d,pIC x 100% 

van kha dl.mg Tang giti tr! rni ro 


Trong do, t6ng gia tri riii ro la t6ng cac gia tri rui ro thi tru<'mg, rui ro thanh toan va gia tri rui ro ho~t 
d9ng. 

Van kha d1,lOg 

V6n kha d\mg \a v6n chu sa huu co th~ chuy~n d6i thanh ti~n trong yang chin muai (90) ngay. V6n kha 
d\mg duqc di~u chinh !ling them hoi;ic giam trir thea hu6'ng dfrn t~i Di~u 5, 6 cua Thong tu ~6 
226/201 OITT-BTC. 

Gia t r i r ili ro thi tru-ong 

Gia trj riii fO thi tru<'mg \a gia tri tuang Ung vai muc d!) t6n th~t co th~ xay ra khi gia thi tru<'mg cua ffii 
san dang sa hfru bi~n d!)ng thea chi~u huang b~t lQi. Gia tri thi tru<'mg dUQc xac dinh theo quy dinh cua 
Thong ill s6 226/20 IOITT-BTC nhu sau: 

Giti tr! rn; ro th! trU'img = V! tid rimg * Giti tili san * H¢ sa rn; TO thi trU'img 

Trong do vi th~ rang d6i vo; m!)t chUng khoan t~i m!)t thOi di~m la s6 luqng chUng khoan rna Cong ty 
dang n~m gifr, sau khi di~u chinh giam bat s6 chUng khoan cho yay va tang them s6 chUng khoan di yay 
phu hqp vo; quy dinh cua phap lu?t. 

Cong ty khong xac dinh gia tri rui ro thi tru<'mg cho cac chUng khoan , ffii san sau: 

• C6 phi€u quy; 
• ChUng khoan phitt hfmh bai cac t6 chuc co quan h~ vo; Cong ty; 
• ChUng khoan co thai gian bi h~n ch~ chuy~n nhuqng can l~i tren 90 ngay k~ tu ngay l?p bao ca~ ; 
• Trai phi€u, cac cong Ct,l nq, gi§y to' co gia tren thi tru<'mg ti~n t~ da dao h~n. 

Gid lili san 

Gia ffii san duqc xac dinh thea nguyen t~c dinh gia duqc quy dinh ~i Thong tu s6 226/201 O/Tf-B C nhu 
sau: 

. • J 

JI 
~.I., 

STT LOlili tai sao Nguyen t~e c1jnb gia giao dieh treD th! tnrOng 

Ti~n va cae kboan tUO'D g iJu O'ng ti~n, eong el} th j tru'ong ti~n t~ 

1. Ti~n (VND) S6 du tai khoan t~i ngay tinh toan 

2. Ngo~i t~ 

Gia tri quy do i ra VND thea tY gia (;:Ii cac to 
chuc t in dt,lng dLIQ'C phep kinh doanh ngo~i h6i 
tinh t~i ngay tinh toan 

3. Ti~n gtii ky h~n 
G ia tri tien glri c!)ng liii chLIa dLIqc thanh toan tUi 
ngay tinh loan 

4. 

Tin phieu kho b~c, hOi phieu ngiln hang, 
thuang phj~u, chUng chi ti~n gui co th@ 
chuy@n nhuqng, trai phi~u va cac cong 
CI) thi tru<'mg ti~n t~ chi€t kh§u 

Gia mua c!)ng vUi liii lily k~ tin h d~n ngay tinh 
toan 
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CONG TY CO pHAN CHUNG KHoAN MORGAN STANLEY HUONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Ba Trung Bao cao ty l~ an toan titi chinh 
Ha NOi, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 3 I thang 12 nam 201 4 

THUYET MINH BAo cAo TY L~ AN ToAN TAl CHiNH (Ti~p theo) 

Cac thuy€t minh nay la m(Jt b(J phtjn h(1p thanh va dn dU(1c d9c d6ng thOi vOi baa cao tY If an toan (ai chinh kem thea 


3. 	 TOM TAT cAc CHiNH sAcH L~P BAo cAo TV q: AN TOAN TAl cHiNH CHU YEU (TiSp theo) 

Gia trj rui ro thj tnrimg (Ti~p the~) 

Cia tili san (nip theo) 

STT LOl}i tai sao Nguyen ~c d jnh gia giao dich tren thi tnro'ng 

Tnli pbi~u 

- Gia yet binh quan tren h~ thong giao dich t~i 

Sa Giao dich ChUng khoan t~i ngay giao djch 
g§.n nh.it cQng lai IGy k~; 

- TruOng hQll khong c6 giao dich nhi~u han hai 
(02) tu§.n tinh d~n ngay tinh toan, la gia tri lun 
nhelt trong cac gia tri sau : 

5. Tnii phi~u niem y~t 
+ Gia mua cQng lai IGy k~; 

+ M~nh gia cong lai IGy k~; 

+ Gia xac dinh theo phuang phap nQi bQ cua t6 
chlrc kinh doanh chUng khoan, bao g6m ca lai 
IGy k~. 

TlrC la: Max (Gia mua cQng lai lGy k~; Menh gia 
cong lai lGy k~; Gia xac dinh theo phuang phap 
nQi bQ, bao g6m cit lai lUy k~). 

La gia tri Ian nhat trong cac gia tri sau: 

+ Gia y~t (n~u c6) tren cac h~ th6ng bao gia do 
t6 chlrC kinh doanh chUng khoan l\Ia chon, cQng 
lai IGy k~; 

+ Gia mua cQng lai IGy k~ ; 

6. Trai phi~u khong niem y~t 
+ M~nh giit cong lai IGy k~; 

+ Gia theo quy dirrh noi bO cua t6 chlrC ki nh 
doanh chUng khoan , bao g6m cit lai lUy k~. 

TlrC 1<'1: 

Max (Gia y~t (n~u c6); Giit mua cong lai IGy k ~ ; 
M~nh gia cong lai IGy k~; Gia xac dinh theo 
pbuang philp noi bO, bao gbm ca lai IGy k~). 
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CONG TY co pliAN CHUNG KHoAN MORGAN STANLEY HVONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi@n Quang, qu~n Hai Ba Trung Bao cao ty I~ an toaD ta i cbinb 
Ha Ni)i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 31 tM ng 12 nam 2014 

TH UYET MINH BAD CAD TY L~ AN ToAN TAl CHTNH (Ti~p tboo) 
Cac thuyit minh nay fa m9t b9 phtjn h9P thanh va cdn aU(7c a9c a6ng theri vO'i baa cao tj If an toan tai chinh kem thea 

3. TOM TAT cAc CHiNH sAcH L~P BAa cAo TY L~ AN ToAN TAl cHiNH c lUj VEl) (Ti~p theo) 

o· 
Gia tri rui ro tbi truong (Ti~p theo) 

( 

Giti tili san (Ti!p theo) 

STT LOl}i tai SaD NgUyeD t~c diDh gia giao dich treD tbi tru'irng 

C6 phi~u 

7. 
C6 phi~u niem y~t tren Sa 
Giao dich ChUng khoan H6 
Chi Minh 

- Gia dong clla ~i ngay giao dich gan nhM ngay tinh toan; 

- Truemg h9P kh6ng co giao dich nhi@u hem hai (02) tu§.n tinh 
d~n ngay tinh toan, Ia gia tri Ic'm nh~t trong cac gia trj sau: 

+ Gia tri s6 sach; 

+ Gia mua; 

+ Gia thea phuemg phap ni)i bi) clla t6 chuc kinh doanh chung 
khoan. 

Tuc la: 

Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh thea phuemg phap 
ni)i bi)) 

8. 
C6 phi~u niem y~t tren Sa 
Giao dich ChUng khoan Ha 
Ni)i 

- Gia giao dich binh quan clla ngay giao dich gan nhii.t ngay 
tinh toan; 

- Truemg h9P kh6ng co giao dich nhi@u hem hai (02) tu§.n tinb 
d~n ngay tinh toan, Ia gia tri lc'm nh~t trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 

+ Gia mua; 

+ Gia thea phuemg phap ni)i bi) clla t6 chuc kinh doanh chung 
khoan. 

Tuc Ia: 

Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh thea phuemg phap 
ni)i bi)) 

9. 
c6 phi~u clla C6ng ty d~i 
chung dang kY giao dich 
tren h~ th6ng UpCom 

- Gia giao dich blnb quan clla ngay giao dich gan nhat ngay 
tinh toan; 

- Truemg h9P kh6ng co giao dich nhi@u hem hai (02) tu§.n tinh 
d~n ngay tinh toan, Ia gia tri Ic'm nh~t trong cac gia trj sau: 

+ Gia tri s6 sach; 

+ Gia mua; 

+ Gia thea phuemg phap ni)i bi) clla t6 chuc kinh doanh chung 
khoan. 

Tuc Ia: 

Max (Gia tri s6 sach; G ia mua; G ia xac dinh thea phuemg phap 
ni)i bi)) 
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CONG TY co pHAN CHU"NG KHoAN MORGAN STANLEY HU"ONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Sa Trung Bao cao ty I~ an toan tili chinh 
Ha N(>i , CHXHCN Vi~t Nam T:;ti ngay 31 thang 12 nam 201 4 

THUYET MINH BAo c Ao TV L~ AN ToAN TAl CHiNH (Ti@p theo) 
Cac thuyit minh nay la m(jt b9 phan hr;rp thanh va cdn ilu(JC il9C il6ng thai vai baa cao Iy l¢ an toan tai chinh kem thea 

3. 	 TOM TAT cAc CHiNH SACH L~P BAo cAo TY LE: AN TOA.N TAl CH iNH CHi) YEU (Ti~p tbeo) 

Gia trj rui ro thj tnrirng (Ti~p theo) 

Giti tili san (nip theo) 

STT Lo:;ti tili san 

Cll phi~u (Ti~p theo) 

Nguyen tAc dinh gia giao djcb tren tit! tnrong 

- Gia trj trung blnh dl,fa tren bao gia cua tbi thieu 03 cong ty 
chUng khoan khong phai la nguoi c6 lien quan t:;ti ngay giao 
dich g§n nh~t tru6c thai di~m tinh toan. 

- TruOng hqp khong c6 du bao gia cua t6i thi~u 03 cong ty 
chUng khoan, la gia tri 160 nh~t trong cac gia trj sau: 

10. 
C6 phi~u da: dang ky, ILCU 
ky nhUTIg chua niem y~t, 
chua dang ~i' giao dich 

+ Gia tiI cac bao gia; 

+ Gia cua IcY bao cao g§n nh~t; 

+ Gia trj s6 sach; 

+ Gia mua; 

+ Gia thee quy dinh n(>i b(> cua t6 chuc kinh doanh chUng 
khoan. 

Tuc Ill.: 

11. 

12. 

C6 phi~u bi dinh chi giao 
djch, ho~c huy niem y~t 
ho~c huy dang kY giao 
djch 

Co phieu Clla to chuc 
trong tlnh tr:;tng giai th~, 
pha san 

Max (Gia tir cac bao gia; Gia clla ky bao cao g§n nh~t; Gia trj s6 
sach; Gia mua; Gia thee quy djnh nl)i bl) cua t6 chuc kinh doanh 
chUng khoan). 

La gia trj Jan nh~t trong cac gia trj sau: 

+ Gia trj s6 sach; 

+ M~nh gia; 

+ Gia theo phuong phap n(>i be? Clla t6 chuc kinh doanh chUng 
khoan. 

Tuc Ill.: 

Max (Gia tri s6 sach; M~nh gia; Gia xac djnh thee phuong phap 
nQi be?) 

80% Gia tri thanh Iy cua co phieu d6 t:;ti ngay I~p bang d in doi 
k~ toan g§n nh~t, ho~c gia thee quy dinh nl)i bQ cua t6 chuc kin h 
doanh chUng khoan. 

13. 
C6 ph§n, ph§n v6n g6p 
khac 

La gia trj 160 nh~t trong cac gia tri sau : 

+ Gia trj s6 sach; 

+ Gia muaJgia trj v6n g6p; 

+ Gia thea quy dinh n(>i b(> Clla t6 chuc kinh doanh chUng 
khoan. 

Tuc Ill.: 

Max (Gia tri s6 sach; ia muaJgia tri v6n g6p; Gia thea quy 
dj..nh nl)i bl) cua t6 chuc k inh doanh chUng khoan). 
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CONG TY co PH.AN CHUNG KHOAN MORGAN STANLEY HU'ONG Vt¢T 
s6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao cao ty I~ au toan tai chinb 
Ha N(>i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 3 I thfmg 12 nam 20 14 

THUYET MINH BAo cAo TY L E: AN TOAN TAl CHiNH (Ti~p theo) 
Cac thuyit minh nay la m(Jt b(J ph(in ht;rp thiinh va cdn ilu9'c iloc il6ng thai vai baa cao tj Ie an toan tai chinh kem thea 

3. TOM TAT CAC CHiNH SACH L~P BAO CAO TY L~ AN TOAN TAl CHiNH CHU YEU (TiSp theo) 
.: 

Gia tri riJi ro thi tnrimg (Ti~p theo) 

Giti tai san (Tidp theo) 

Quy/C6 phi~u ciJa Cong ty dhu ttr chfrng kboan 

14. Quy dong d~i chung 

- Gia dong ClIa cua ngay giao djch gan nhM ngay 
tinh toan; 
- Tnremg hqp khong co giao dich nhi~u hon hai (02) 
tu§.n tinh d~n ngay tinh toan la: NA V/I CCQ t~i ky 
bao cao g§.n nh,it truac ngay t inh toano 

15. 
Quy thanh vienlQuy m6/C6 phieu 
cua Cong ty d§.u tu chUng khoan 
phat himh rieng Ie 

Gia tri tai si'm rang NAV tren m(>t don vi phan von 
gop/dan vi chUng chi quy/c6 phi~u t~i ky bao cao 
g§.n nh~t truac ngay tinh to an 

16. Cac truemg hqp kMc 
Theo quy dinh n(>i b(> cua to chuc kinh doanh chUng 
khoan 

Hi san c6 diuh 

17. Quy~n Slr dl,mg d§t. .. 
Gia tri duQ'c xac dinh bOi to chuc dinh gia d(>c I~p do 
t6 chuc kinh doanh chUng khoan Itfa ch9n 

18. 
Nha Clralv~t kien truc bao gom ca 
cac h~ng mlfc xay dlJllg C(J ban d6 
dang 

Gia tri duQ'c xac dinh bOi t6 chuc dinh gia d(>c l~p do 
t6 chuc kinh doanh chung khoan Itfa ch9n/chi phi 
xay dlJllg C(J ban d6 dang luy k~ 

19. 
Cac trang thiet bi, may moc, phuong 
ti~n ... 

Gia tri can I~i cua tai san 

20. Cac tai san c6 dinh khac 
Gia tri duQ'c xac dinh b6i to chuc dinh gia d(>c I~p do 
t6 chfrc kinh doanh chUng khoan Itfa ch9n 

. i. G 
." 

. 1\ . 

I I 

H~ sa rai ro thi trU'img 

H~ s6 rui ro thi truemg duQ'c xac dinh cho tlmg khoan mlfc tai san thea quy dinh cua Thong tu s6 
226/201 O/TT-BTC duQ'c trinh bay 6 Thuy~t minh s6 4. 

Giti tr! rai ro thi trU'img tiing them 

Gia tri rui ro thi truemg cua m6i tai san xac dinh thea quy dinh se phai di~u chinh tang them trong truemg 
hqp t6 chuc kinh doanh chUng khoan d§.u tu qua nhi~u vao tai san do, ngo~i trt! chUng khoan dang trong 
thai gian bao lanh pMt hanh thea hinh thuc cam k~t ch~c ch~n, trai phi~u Chinh phu, tra i phi~u duQ'c 
Chinh phu bao lanh. Gia tri rui ro dUQ'c di~u chinh tang thea nguyen t~c sau: 

• 	 Tang them 10% trong twemg hqp gia tri cua khoan d§.u tu nay chi~m tt! 10% t6i 15% V6n chu s6 
hUu cua t6 chfrc kinh doanh chUng khoan; 

• 	 Tang them 20% trong truemg hqp gia trj cua khoan d§.u tu nay chi~m tir 15% tm 25% V6n chu s6 
huu Clla t6 chlrc kinh doanh chUng khoan; 

• 	 Tang them 30% trong truemg hqp gia tri cua khoan d§.u tu nay chi~m tir 25% tr6 len V6n ch u 56 hfru 
cua t6 chfrc kinh doanh chUng khoan. 

Cac khoim c6 tUc, trai tUc, gia tri quy~n uu dai cua chUng khoan (n~u co) hoi;ic co lai cho vay cua ti~n gui 
va cac khoan tuong duong ti~n, cong Clf chuy~n nhuqng, gi~y to co gia duQ'c di~u chinh tang them vao 
gia tri tai san khi xac dinh rui ro thi truemg. 
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CONG TY CO PHA.N CHU'NG KHOAN MORGAN STANLEY HUONG VI ~T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao cao ty I~ an toan tili chrob 
Ha NOi, CHXHCN Vi~t Nam T\li ngay 31 thang 12 nam 2014 

TH VYET MINH BAo CAO TY L~ AN TOAN TAl C HiN H (Ti~p theo) 
Cac lhuyil minh nay fa me}l he} phgn hr;rp Ihrinh va cdn aU(7c aoc a6ng Ihili voi baa cao tY f¢ an loan lai chinh kem Iheo 

3. TOM TAT CAC CHiNH SACH L~P BAO CAO TY L~ AN ToAN TAl CHiNH Clli! ytv (Ti€p theo) 

Gia tr! riJi ro tbaoh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tuang Ung v6i muc do t6n th~t co th€ xay ra khi d6i tic khong th~ thanh 
toan dung h\ln ho~c chuy~n giao tii san dung h\ln theo cam kSt. Gia tri rui thanh toan duqc xac dinh khi 
kSt thuc ngay giao dich cua cac hqp d6ng, giao dich nhu sau: 

Gia tri rui ro thanh toan tru6c thai h\ln nh~n chuy€n giao chUng khoan, ti~n va thanh Iy hqp d6ng, duqc 
xac dinh nhu sau: 

Gia Irj rui ro Ihanh loan IruCrc H¢ s6 rui ro lhanh loan Iheo * Gia Irj lai scm Id m an rui ro 
Ihili han Ihanh loan a6i lac Ihanh loan 

Nguyen t~c xac dinh rui ro thanh toan tru6c thai h,;m tren day duqc ap dl,lng cho cac hqp d6ng sau day: 

- Ti~n giJ'i co kY h\ln t\li cac t6 chuc tin dl,lng, cac khoan cho yay d6i vOi cac t6 chuc, ca nhan khac; 
- Hqp d6ng yay, muqn chUng khoan phu hqp v6i quy dinh cua phap lu~t ; 
- Hqp d6ng ban co cam kSt mua l\li chUng khoan phu hqp v6i quy dinh cua phap lu~t; 
- Hqp d6ng mua co cam kSt ban l\li chUng kho{m phu hqp vOi quy dj.nh cua phap lu~t; 
- Hqp d6ng cho yay mua ky quy chUng khoan phu hqp vOi quy dinh cua phap lu~t; 

I V - Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va cac tai san khac co ti~m ~n rui thanh toan. 

D6i vOi dic khoan phiii thu qua h\ln, chung khoan chua nh~n chuy€n giao dung h\ln , k€ ca chUng k.hoan , L. 

ti~n chua, nh~n duqc tu cac hqp d6ng noi tren, gia tri rui ro thanh toan qua thai h\ln duqc xac djnh theo 
nguyen tac sau: 

Gia trj rui ro Ihanh loan qua H¢ s6 rui ro Ihanh loan theo * Gia lrj lai san ldm tin rui ro 
Ihcxi ht;ln Ihanh loan thcxi gian lhanh loan 

Hr st5 Tui TO thanh tOlin 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac duqc quy dinh t\li Thong tu s6 226/20 IOIIT-BTC nhu sau: 

STT D6i tac thanh toaD cho t6 chrrc kiDb doanb chfrng khoan H~ sc3 riJi ro 
thanh tOlln 

1. 
Chinh phu, cac to chlrc phM hanh duqc Chinh phu bao lanh , BO Hi chinh bao 
lanh, Ngan hang Nhii nu6c, Chinh phu va Ngan hang Trung uong cac nu6c 
thuoc kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinb, thanh ph6 trl!C thuoc Trung uong; 

0% 

2. So' Giao djch ChUng khoan , Trung tam Luu ky ChUng khoan 0,8% 

3. 
To chuc tin dl,lng, to chuc tai chinh, to chuc kinh doanh chUng khoan tMnh 
l~p acac nu6c thuoc kh6i OECD va co h~ s6 tin nhi~m dap Ung cac di~u ki~n 
khac theo quy djnh noi bo cua t6 chuc kinh doanh chUng khoan 

3,2% 

; 

4. 

T6 chuc tin dl,lng, to chuc tiii chinh, to chuc kinh doanh chUng k.hoan thanh 
I~p ngoai cac nu6c OECD; ho~c thanh I~p t\li cac nu6c thuoc kh6 i O EC D va 
khong dap Ung cac di~u ki~n k.hac theo quy djnh noi bo cua t6 chuc kinh 
doanh chUng khoan 

4,8% 

5. 
To chuc tin d\lng, to chuc tai chinh, to chuc kinh doanh chUng khoan thanh 
l~p va hO\lt dong t\li Vi~t Nam 

6% 

6. Cac t6 chuc, ca nhan khac 

-
8% 
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CONG TY co PHAN CHlJ'NG KHoAN MORGAN STANLEY HUONG VIE;T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, gu~n Hai Sa Trung Bao <:30 ty I~ an toiln til i chinh 
Ha NOi, CHXHCN Yi~t Nam T~i ngay 31 thang 12 nam 2014 

T HUYET MINH BAo c Ao TY L~ AN TOAN TAl C HiNH (Ti~p theo) 
Cac Ihuyil minh nay fa mol b(j ph4n hpp Ihanh va cdn au9'c apc a6ng IhiYi v6"i baa caa tY f¢ an lOan lai chinh kem Ihe a 

3. 	 TOM TAT cAc CHiNH SACH L~ BAD CAD TY L~ AN ToAN TAl ClliN" CHU YEU (Ti~p theo) 

Ghi tri rui ro tbanh toan (Ti~p theo) 

H~ s6 ril; ro thanh toan (Tiip theo) 

H~ s6 rlii fO thanh toan theo thai gian duqc guy dinh t~i Thong tu s6 226/20 I O/TT-STC nhu sau: 

STT Thiri gian qua h{ln thanh toao, chuy~o giao chung khoan H~ s6 ru i ro 

1. 0-15 ngay sau tho; h~n thanh toan, chuy~n giao chUng khoan 16% 

2. 16-30 ngay sau thai h~n thanh toan , chuy~n giao chUng khoan 32% 

3. 31-60 ngay sau tho; h~n thanh toan, chuy~n giao chUng khoan 48% 

4. Tu 60 ngay tra di 100% 

Thai h~n thanh toanlnh~n chuy~n giao chUng khoan la T+3 (d6i vo; c6 phi~u niem y~t) , T+I (d6i vai trfIi 
phi~u niem y~t) ; ho~c T +n (d6i vai cac giao dich thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao dich trong n thea tho a 
thu~n clla hai ben). 

Gia tri tili san ti~m tin rili ro thanh tOlin 

Cia trj {iIi sim ti~m tin rid ro {hanh loan lrong hO(l{ a(mg yay, cho Yay chung khocm, g iao dfch J..y quy, 
giao dich mua ban i(li 

STT LOl;li hinh giao dicb Gia tr! tili san ti~m fi n r ui ro tbanh toa n 

Tj~n gui c6 Icy h~n, khoim ti~n cho yay 
1. Toan bO gia tri khoim cho yay 

khong c6 tili san bao dam 

Max {Gia tri thj truang clla hqp d6ng - G ia tri
Cho yay chUng khoan 2. 

tilj san dam bilO (n~u c6 ),O} 


Max { Gia tri tai san dam bao - Gia tri thi 

3. Yay chUng khoan 

truang clla hqp d6ng,0} 


Max {Gia tri hqp d6ng tinh thea gia mua- Gia 

Hqp d6ng mua chUng khoan c6 cam k~t ban

4. tri thi truang clla hqp d6ng * (J - h~ s6 rlii fO th i 
J~j 

truang),O} 


Max {Gia tri thi truang clla hqp d6ng * (J - h~ 

Hqp d6ng ban chUng khoan c6 cam k~t mua

5. s6 rlii fO thi truang) - G ia tri hqp d6ng tinh thea 
J~i 

gia ban,O} 


Hqp dong cho yay mua leY guy (cho khach 

Max {S6 du nq - Gia trj tai san dam bao (n~u

6. himg yay mua chUng khoan)/Cac thoa thu~n 
c6),0}

kinh t~ c6 cung ban chfrt 

S6 du nq bao g6m gia tri khoan yay, liii yay va cac lo~i phi; 

Truang hqp tai san bao dam clla khach hang khong c6 gia tham khao thea th i trua ng, thi duqc xac dinh 
thea guy dinh noi bO clla t6 chuc kinh doanh chUng khoan. 

12 



CONG TY CO PHAN CHUNG KHO.AN MORGAN ST ANLEY HUONG VI~T 
S6 8, ph6 Thj~n Quang, gu~n Hai Ba Tnrng Bao cao ty I~ an toaD tili cbinh 
Ha N(ji, CHXHCN Vi~t Nam T<;li ngay 31 thang 12 nam 20 J4 

THUYET M INH BAo cAo TY L~ AN ToAN TAl C HINH (Ti~p tbeo) 
Cac thuydt minh nay la m9t b9 ph(in hap {hanh va can au(,7c a(Jc a6ng thai voi bao cao tj Ie an loan {ai chinh kern thea 

3. TOM TAT CAC CHiNH SACH L~ BAo CAO T'Y LE; AN TOA.N TAl CHi NIi CHU YEU (Ti~p theo) 

Gia trj rui ro tbanb toan (Ti~p theo) 

Gia trt tai san tiJm lin riii ro thanh toan (nip theo) 


Gia tri tai san ti~m an rui ro trong hOf,1t a9ng giao djch chUng khoan 


STT ThOi~ian Gia trj tai san tiem all rui ro 
A - D6i voi cac g iao djcb ban chu"Ilg khoan (ben ban la t6 chu'c kinh doanh chu"Ilg khoan ho~c 
kbacb bang eua t6 chu'c kinh doanh chfrng khoan trong ho~t di)ng moi gioi) 

I. Tru6c thai h<;ln nh~n thanh toan 0 

2. 

Sau thoi h;:tn nh~n thanh toan Gill. trj thi truang cua Hqp d6ng (trong truang hc;rp G ill. thi 

truang th~p hon Gia giao dich) 

o (trong truang hqp Gill. thi truang cao hon Gill. giao 

dich) 

B - D6i voi cac giao djch mua chfrng khoan (ben mua la t6 cbfrc kinh doanh chfrng khoan ho~c 
kbach bang cua t6 chfrc kinb doanh chfrng kboan) 

1. 
Tru6c thai h<;ln nh~n chuy~n giao 

chUng khoan 
0 

2. 

Sau thoi h<;ln nh~n chuy~n g iao 

chUng khoan 

Gill. trj thi truang cua Hc;rp d6ng (trong truang hqp Gia thi 

truang cao hon Gia giao dich) 

o (trong truang hgp Gill. thi truang cao hon Gill. giao 

dich) 

ThOi h;:tn thanh toan/nh~n chuy~n giao chUng khoan Ja T+3 (d6i v6i c6 phi ~u niem y~t) , T+ I (d6i v6i trai 
phi~u niem y~t; ho~c T +n (d6i v6i cac giao djch thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao dich trong n thea thea 
thu~n cua hai ben) 

Gia tri tai san tiim an rui ro thanh toan a6i vai cac khoan phai thu, trai phiiu ali aao hr,m, cac cong cu 
n(J ail aao hf,1n: la gia trj khoan phai thu {inh theo m¢nh gia, c9ng them cac khoan flii chua aU(Jc thanh 
to an, chi phi co lien quan va trir ai khoiin {hanh toan ali thz;:c nhr,in truac ao (ni u co). 

GiOtTI tru gia trt tai san ti~m 1m riii ro thanh toan 

Cong ty dugc di~u chinh giam trir ph~n gill. tri tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac dinh gia tri 
llii sim ti~m ~n rui ro thanh toan guy dinh t<;li khoan 1 Di~u nay trong truang hc;rp cac hc;rp d6ng, giao ujch 
nay dap Ung d~y du cac di~u ki ~n sau: 

a) D6i tilc, khach hang co llii san bao dam thlfc hi~n nghla V\I cua mlnh va llii san bao dam ia ti~n , cac 
khoan tlfong duong ti~n, gi~y to co gia, cong Cl) chuy~n nhuqng tren thi truang ti ~n t~, ch Ung khoan 
niem y~t, dang Icy giao dich tren Sa Giao dich ChUng khoan , trai phi ~u Chinh phu, trai phi~u dugc B(j 
Hi chinh bao lanh phat hanh; 

b) T6 chuc kinh doanh chUng khoan co quy~n dinh dO<;lt, quan Iy, Slr dl)ng, chuy~n nhuqng tai san bao 
dam trong truang hqp d6i tilc khong thlfc hi~n nghla VI) thanh toan d~y du va dung thoi h;:tn da thoa thu~n 
t<;li cac hc;rp d6ng. 

Gill. trj llii san bao dam dugc giam tru dugc xac dinh nh u sau : 

Gia tri {ai san bao aam = Kh6i [uong tai san * Gia tai san * (/ - H¢ s6 rui ro (hi truong) 


Gia {ai san aU(Jc xac ajnh thea nguyen {aC quy ajnh GUa Thong {u 226 auo'c trinh bay 6 Thuyi { minh s6 3. 


H¢ s6 rui ro thi truang QU9'Cxac ajnh thea quy ainh GUa Thong tu 226 QU(Jc trinh bay a Thuyrit minh s6 
4. 
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHO.AN MORGAN STANLEY HUONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi~n Q uang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao cio ty I~ an toan tili chinh 
HaNQi, CHXHCN Vi~t Nam T\li ngay 3 1 tMng 12 nam 2014 

T HUYET MINH BAo cAo TV L~ AN TOAN TAl CHINH (Ti~p theo) 
Cac lhuY€1 rninh nay fa rn(jl b(j ph(m h(J'p thanh va cdn rlu(J'c rl9c rl6ng thoi vCri baa caa tY f? an lOan tai chinh kern thea 

3. TOM TAT cAc CHiNH sAcH L,:\.P BAo cAo TV L~ AN TOAN TAl CHiNII CHU YEU (Ti~p theo) 

Gia trj rui ro thaoh toaD (Ti~p theo) 

Giiim trir giti trt rui TO thanh loan 

Gia tri rili ro thanh toan phai dugc di~u chinh tang them trong cac wang hgp sau: 

a) Tang them 10% trong wang hgp gia tri khoan cho yay d6i vOi mot t6 chuc, ca nhan va nhom t6 chuc, 

ea nhan lien quan (n~u co), chi~m tu 10% tai 15% V6n chu sa huu; 

b) Tang them 20% trong wang hgp gia tri khoan cho yay d6i vOi mot t6 chuc, ca nhan va nhom t6 Ch(fC, 

ca nhan lien quan (n~u co), chi~m tu [5% tai 25% V6n chu sa huu; 

c) Tang them 30% trong truang hgp gia tri khoan cho yay d6i vc'Yi mot t6 chuc, ca nhan va nhom t6 chuc, 

ca nhan lien quan (n~u co), ho~c mot ca nhan va cac ben lien quan tai ca nhan do (n~u co), chi~m tu 25% 

V6n chu sa hfru tra len. 

Gia trj rui ro hOl.lt oQug 

Gia tri rui ro hOc;It dong la gia tri tuang Ung vOi muc dO t6n th§t co th~ xiiy ra do 16i kg thu~t, 16i h~ th6ng 

va quy trinh nghi~p V\l, 16i con nguai trong qua trlnh mc nghi~p, ho~c do thi~u v6n kinh doanh phlit si nh 

tu cac khoan chi phi, 16 ill hO\lt dong d~u tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan khac . 

Rui ro hO\lt dQng cua t6 chuc kinh doanh chUng khoan dugc xac dinh bing 25% chi phi duy tJi ho~t dong 

cua t6 chuc kinh doanh chUng khoan trong v6ng muai hai (12) thang li~n k~ tinh tOi thang g~n nh§t, ho~c 
20% V6n phap dinh theo quy dinh cua phap lu~t, tuy thuoc vao g ia tri nao l<'m han. 

Chi phi duy trl hO\lt dong cua t6 chuc kinh doanh chUng khoan dugc X3C dinh bing t6ng chi phi phlit sinh 

trong kY, tru di: 

a) Chi phi kh§u hao; 

b) DlJ ph6ng giam gia d~u tu ng~n h\ln; 

c) DlJ ph6ng giam gia d~u tu dai h\ln; 

d) DlJ ph6ng phiii thu kh6 d6i. 

I. 
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CONG TY co pHAN CH(rNG KHoAN MORGAN STANLEY HU<1NG VI~T 
S6 8, ph6 Thi~n Quang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao cao ty I~ an toan tili chinh 
Ha N(>i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 3 I thang 12 Dam 2014 

THVYET MIN H BAo c Ao TY L~ AN TOAN TAl CHiNA (Tj~p theo) 
Cac Ihuyil minh nay la mOl bo ph(in h(fp Ihanh va c6n atr(fc a9c a6ng th&i VO? baa eGo ty If an loan lai chinh kern Iheo 

4. GIA TRJ RiJl RO THl TRUONG 

Cac h~ng OII}C d§u tlf t~i ngay 31 thang 12 nam 2014 H~ s6 rui ro Quy 010 rui ro Gia tri rui ro 
VND VND 

I. 	 Ti~n va cac kho3n tU'ong dlfong ti~n, cong Cl} thi 

trlfimg tien t~ 


Ti~n 	 0% 1.662.702.896 

2 	 Cac khoim tuang duang ti~n 0% 2.300.000.000 

II. 	 c6 phi~u 
C6 phi~u ph6 thong, c6 phi~u uu diii cua cac t6 chuc 10% 6.564.600 656.460 

niem y~t t~i So Giao dich Chung khoan H6 Chi Minh; 
chung chi quy rna 

2 C6 phi~u ph6 thong, c6 phi~u uu diii cua cac t6 chuc 15% 3.748.000 562.200 
niem y~t t~i SO- Giao dich ChUng khoan Ha NQi 

3 	 C6 phi~u ph6 thong, c6 phi~u uu diii cac cong ty d;;ti 20% 99.590.000 19.918.000 
chung chua niem y~t, dang k)' giao dich qua h~ th6ng 
UpCom 

Ill. ChulIg khoan hi h~n ch~ giao djch 

I 	 Chung khoan bi huy niem y~t, huy giao dich 50% 2.424.662 1.21 2.331 

A. TONG GIA TR! RlJI RO TH! TRU'ONG (A= l+lI+IH) 	 22.348.991 

5. GIA TR! Rin RO THANH ToAN 
Gia trj riii ro 

U1lJi hloh eiao dieh (~ Tfing gia lri rni ro 

I. Riii ro tnr&c thoi hl/-D tbanh toao VND VND 
J Ti~n gUi ky h~n vii cae khOiin ti~n cho vay khong co tiii san bao darn 21.4 72.527.787 21.472.527.787 

TONG GIA TRf RUI RO THANH TOAN 	 21.472.527.787 

II. Riii ro tang tbem 

Cbi ti~t tm mog khoan yay, cbi ti~t theo timg d&i tlic Mire taog tbem Quy mo riii ro Gia Irj riii ro 

Ti~n glii co ky h~n tren 3 thang . Ngan hilng TMCP Ngo~i thuang Vi~t Nam 10% 2.250.000.000 225.000.000 

Ti€n glii co ky h~n !ren 3 thang - Ngan hang TMCP D§u tu va Phat tri~n 20% 3.674.989.250 734.997.850 
Vi~t Nam 
Ti~n gUi co ky h~n tn'!n 3 thang - Ngan hang TNHH M9t thanh vien ANZ 30% 7.243.489.917 2.173.046.975 

(Vi~t Nam) 

Ti~n gUi co ky h~ tren 3 thang - Ngan hang Standard Chartered Vi~t Nam 30% 7.985.317.143 2.395.595.143 

TONG GIA TR! RUI RO THANH TOAN 	 27.001.167.755 

(5) 	 Gia trj rui ro thanh toan d6i vm t6 chlrc tfn dVng, t6 chlrc tai chfnh, t6 chlrc kinh doanh chUng !<hoan 
thanh l~p va ho~t dQng t:.;Ii Vi~t Nam 

Gia tri rui ro thanh toan dugc di~u chinh tang them v6i cac truemg hqp sau: 

a) Tang them 10% trong truemg hqp gia tri khmin cho vay d6i vm m(>t t6 chlrc, ca nhan va nh6m t6 chuc, 
ca nhan lien quan (n~u c6), chi~m tiT 10% tm 15% V6n chu sa hfru; 

b) Tang them 20% trong truemg hqp gia tri khoan cho yay d6i vai m(>t t6 chuc, ca nhan va nh6m 16 chlrc, 
ca nhan lien quan (nSu c6), chi~m tiT 15% tm 25% V6n chu s6 heru; 

c) Tang them 30% trong truemg hqp gia tri khoan cho vay d6i v6i m(>t t6 ch lrc, ca nhan va nh6m t6 chlrc, 
ca nhan lien quan (n~u c6), ho~c m(>t ca nhan va cac ben lien quan tm ca nhan d6 (n~u c6), chi~m tiT 25% 
V6n chu So' hfru tra len. 

15 
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN MORGAN STANLEY HU'ONG VI¢T 
sf> 8, phf> Thi~n Quang, qu~n Hai Sa Tnrng Bao d o ry I~ an tOilD ta i chinh 
Ha N9i, CHXHCN Vi~t Nam T~i ngay 31 tMng 12 Dam 2014 

THUVET MINH BAO CAOTY L¢ AN ToAN T Al CHiNH (Ti~p theo) 
Cac thuy€t minh nay la mi)t bi) pMn h(7p thanh va can al£(7c aQc a6ng thOi VO? baa cao tj Ie an toan tai chinh kern thea 

6. G IA TRI RiJ) RO HO~T DONG 
Don vi .· VND 

Rill RO HO~T DONG (TiNH TRONG VDNG 12 THANG) Gia tr! 

L TAngcbiphiho~tdOngph~t~nh trongv6ng12 th~ng 21.216.991.553 

II. C~c kho3n gi3m trir khoi t6ng chi phi 408.063.123 

1. Chi phi kh~u hao 595.956.468 

2. DIJ phOng giam gia d§u tu chung khoan ng~n hC;ln (187.893.345) 

Ill. T6ng chi phi sau khi gi3m trtI' (Ill = I -U) 20.808.928.430 

IV. 25% TAng chi phi sau khi gi3m tri.. (IV = 25% III) 5.202.232.1 £18 

V. 20% V6n ph~p dinh cua t6 ch.rc kinh doanh chtfng khoan 60.000.£100.000 

C. TONG GIA TR! RlJI RO HO~T DONG (C=Ma x {IV, V}) 60.000.000.000 

= 
1 
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CONG TY co rllAN CHUNG KHoAN MORGAN STANLEY HU'ONG VI~T 
S6 8, ph6 Thi€n Quang, qu~n Hai Ba Tnmg Bao cao t5' I~ an toan Uti chfnh 
Ha N(\i, CHXHCN Vi~tNam T;:ti ngay 31 thang 12 nam 2014 

nruYET MINH BAo cAo TY q: AN ToAN TAl CHiNH (Ti~p theo) 

C6c lhuyil minh nay la m(jl b(j ph(in h9'P lhanh va cdn ilu9'c il9C il6ng thai viYi baa coo tj Ie an loan lai chinh kern lheo 


7. VON KHA Dl)NG 

STT 	NOJ DUNG 

A 	 Ngu6n vAn 

V6n chu sa hiJu khong bao g6m c6 ph~n lfU clai 
hoim l;:ti (n~u c6) 

2 Quy dt! phong tai chinh 

3 Lqi nhu~n lily k~ va Iqi nhu~n chua phan phbi 
tmac khi trich J~p cac khoan dt! phong thea 
quy clinh cua phap lu~t (i) 

4 Tolm b(\ ph~n giam cli ho~c tiing them cua cac 
chung khoao t;:ti chi tieu cI~u tu tili chinh 

IA TAng 

B 	 Hi san ng~n b~n 

I 	 Cae khoiin ph iii thu ngiin h{ln 

Cac khoan phaj thu khac 

Phai thu khac c6 thai h~n thanh toan con l;:ti 
tren 90 ngay 

II TiJi siin ngiin h{ln khae 


I Chi phi tra tmac ng~n h;:tn 


IB TAng 


C 	 Hi san dai b~n 

I TiJi siin efi djnh 


II TiJi siin diJi h{ln khtie 


IC 	 TAng 

VON KHA Dl)NG = IA-IB-IC 

Don vi.' VND 

vAn khii dl,mg 

V6n khii dyng Khoiin giiim trir 
Khoan 

tang them 

300.000.000.000 

6.134.983.965 

57.584.212.517 

2.492.751.200 2.247.900 

363.719.196.482 2.492.751.200 2.247.900 

1.979.871.111 

, \ 

J 

Y1
';;; 

705.701.365 

2.685.572.476 

356.4 78.853.961 

837.024.794 

1.227.241.951 

2.064.266. 745 
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CONG TV CO PHAN CHUNG KHoAN MORGAN STANLEY HU'ONG VI~T 
s6 8, ph6 Thi~n Quang, qu?n Hai Ba Trung Bao cao ty I~ an tOlln tai chinh 
Ha N(>i, CHXHCN Vi~t Nam T?i ngay 31 thang 12 nam 2014 

THUYET MINH BAo cAo TY L~ AN ToAN TAr CHINH (Ti~p the~) 
Cae thuy€t minh nay ta m(;t b9 ph(zn hop thanh va cdn au'o'c aoe a6ng thr3'i voi bao cao ty t? an toan tili ehinh kern thea 

8. VON KHA D1)NG (Ti~p the~) 

(i) Lqi nhu?n chua phan ph6i tnr6c khi trich I?p cac khoan dv phOng theo quy dinh cua phap lu?t: 

31112/2014 
VND 

LQ'i nhu~n liiy k~ va lQ'i nhu~n chu'a philn ph3i 55.091.46 1.317 

CQng s6 duo cac khoan dt,r phong 2.492.751.200 

D\f phong giam gia d~u ttr ng~n h?n 2.492 .75 1.200 

57.584.212.5 17 

Ha N9i, ngay J3 (hang 3 niim 20 J5 

Phan Thj Thu Phu'o'ng Ph~m Van Anb 

Ki~m soat n(>i b(l K~ to:!n tru'O'ng 
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