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V/v: Bao cao Tyl~ An toan Tai chfnh 

Chung toi cam doan r~ng: 

Kinh gui: Uy ban Chung khoan Nha nU'6'c 

BAO cAo TYL~ AN TOAN TAI cHiNH 

T~i ngay 31thang12 nam 2015 

(1) Bao cao duqc xay d\ffig tren ca s6' s6 li~u duqc c~p nh~t t~i ngay l~p bao cao theo dung quy 
djnh t~i Thong tu s6 226/20 l OfIT-BTC ngay 31 thang 12 nam 20 l 0 cua B{) Tai chfnh quy 
djnh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xu ly d6i v&i cac t6 chfrc kinh doanh cht'.rng khoan 
khong dap frng chi tieu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 
nam 2012 ctla B{) Tai chinh sfra dbi va b6 sung m{)t s6 di€u ctla Thong tu s6 226; 

(2) D6i v&i nhfrng viin d€ c6 th6 anh hu6·ng dSn tinh hinh tai chfnh cua Cong ty phat sinh sau ngay 
l~p bao cao nay, chung toi se c~p nh~t trong ky bao cao tiSp theo; 

(3) Chung toi xin hoan toan chju trach nhi~m trn&c phap lu~t v€ tinh chinh xac va trung th\}'C cua 
n{)i dung bao cao. 

Nguai l~p 

Ba Nguy~n Ha Ninh 
Ki toitn truirng 

Nguoi ki~m tra 

Ha N{)i, ngay 25 thang 3 nam 2016 

g _ Hoang Giang 
~===::r;;a·n·g Giitm tide 
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KPMG Limited 
461h Floor, Keangnam Hanoi Landmark Tower, 
72 Building, Plot E6, Pham Hung Street, 
Me Tri, Tu Liem, Hanoi 
The Socialist Republic of Vietnam 

BAO cAo KIEM TOAN DQC L~P 

Kinh gfri cac CB dong 
Cong ty CB phAn Chli'ng khoan VNDIRECT 

Telephone + 84 (4) 3946 1600 
Fax + 84 (4) 3946 1601 
Internet www.kpmg.com.vn 

Cht'.mg toi da ki€m toan Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh cua Cong ty C6 ph§n Ch(rng khoan 
VNDIRECT ("Cong ty") tl;li ngay 3 1 thang 12 nam 20 I 5 va cac thuy€t minh kem theo, dU'Q'C Ban 
Giam a6c Cong ty phe duy~t phat hanh vao ngay 25 thang 3 nam 20 16, du·9·c trinh bay tlt' trang 5 a€n 
trang 26. 

Trach nhi~m ciia Ban Giam dBc 

Ban Giam d6c Con~ ty chiu trach n hi~m l~p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh nay pht'.1 
hqp v6'i Thong tu so 226/2010/TT-BTC ngay 31thang12 nam 20 10 ct'.1a B() Tai chinh quy d jnh chi 
tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xli' ly a6i v6'i cac t6 cht'.rc kinh doanh ch(mg khoan khong dap t'.mg 
chl tieu an toan tai chinh ("Thong tu 226") va Thong tLr s6 165/20 12/TT-BTC ngay 9 thang IO nam 
20 12 cua 8 9 Tai chinh st'.ra d6i va b6 sung m9t s6 di~u ct'.1a Thong tu s6 226 ("Thong tu 165"), va chiu 
trach nhi~m vS ki€m soat n()i b() ma Ban Giam d6c xac djnh la dn thiSt dt dam bao vi~c l~p Bao cao 
Ty I~ An toan Tai chinh khong c6 sai s6t tr9ng ySu do gian l ~n hay nhfim lfin. 

Trach nhi~m ciia ki~m toan vicn 

Trach nhi~m cua ch(mg toi la dtra ray ki6n v~ Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh nay d1,ra tren k~t qua 
kiSm toan cua cht'.mg toi. Chung t6i da th1,rc hi~n cong vi~c ki€m toan theo cac Chufin ITI\J'C KiSm toan 
Vi~t Nam. Cac chufin m~c nay yeu du ch(mg toi tuan thu chufin m1,rc va cac quy djnh v~ dl;lo dU'c 
ngh~ nghi~p va l~p kS hOl;ICh va th~c hi~n CUQC ki€m toan d€ Ol;lt Oll'Q'C S\r dam bao hQ'p ly v~ vi~c li~u 
Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh co con sai sot tr9ng y6u hay khong. 

Cong v i~c ki€m toan bao g6m vi~c tlwc hi~n cac tht'.1 t\IC nh~m thu th~p cac b~ng cht'.rng ki€m toan v~ 
cac s6 li~u va cac thuy6t minh trong Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh. Cac tht'.1 t\.IC du9·c l\ra ch9n d\ra 
tren xet doan ct1a kiSm toan vien, bao g6m danh gia ru i ro c6 sai sot tr9ng y~u trong Bao cao Ty I~ 
An toan Tai chinh do gian l~n ho~c nhfim tfin. Khi tlwc hi~n cac danh gia rui ro nay, kiSm toan vien 
xem xet kiSm soat n() i b(> cua Cong ty lien quan to·i v i~c l~p va trinh bay Bao cao Ty I ~ An toan Tai 
chinh trung th\.l·c va hc;>'p ly nh~m thiSt k6 cac thu tvc kiSm toan phu twp v6'i tinh hinh th\rc t€, tuy 
nhien khong nh~m mvc dich dtra ray kiSn v~ hi~u qua ct'.1a kiSm soat n() i b() ct'.1a Cong ty. Cong v i ~c 
kiSm toan ding bao g6m v i~c danh gia tinh thich hQ'p cua cac chinh sach k6 toan dll'Q'C ap d1,111g va tinh 
hQ'P ly Ctla cac U'6'C tinh kS toan ct'.1a Ban Giam ct6c, cling nlrn danh gia v i~c trinh bay t6ng th€ Bao cao 
Ty I~ An toan Tai chinh. 

Chtmg toi tin r~ng cac b~ng cht'.rng kiSm toan ma chung toi thu d119·c la d§y dt'.1 va thich hQ'p lam ca s& 
cho :Y ki~n kism toan cua cht'.mg toi. 

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a 
member firm of !he KPMG ne~·1ork of independent member 
firms aflil ialed wilh KPMG lnlernallonal Cooperative ('KPMG 
lnlernalional'), a Swiss enlily 
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Y ki~n ciia l<l~m toan vien 

Theo y ki~n ct'.1a ch(mg toi, Bao cao Ty I ~ An toan Tai chinh ct'.1a Cong ty C6 ph§n Cht'.rng khoan 
YNDIRECT t~i ngay 31 thang 12 nam 20 15 da dugc l?p, tren cac kh ia c~nh tr9ng y~u, phu hgp v6i 
Thong tu s6 226/20 IOITT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua Bo Tai chfnh quy djnh chi tieu an 
toan tai chinh va bi~n phap XU ly dBi v6i cac t6 cht'.rc kinh doanh chll'ng khoan khong dap (mg chi tieu 
an toan tai chfnh va Thong ttr s6 165/20 12/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 20 12 ct'.1a Bo Tai chinh st'.ra 
a6i va b6 sung mot s6 di6u cua Thong tu s6 226. 

Co· sO' l~p bao cao va Gi6'i h~n sfr d\mg 

M~c du khong dua ray kiSn ngo~i tru·, cht'.mg toi luu y d~n ThuySt minh 2 v6 CO' sa l?p Bao cao Ty I~ 
An toan Tai chi nh. Bao cao Ty I~ An to an Tai chinh duo·c l?p cho m~1c di ch h6 tr9· Cong ty tu an tht'.1 
cac yeu du cua Thong ttr 226 va Thong tu 165. Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai ch inh c6 th6 khong 
phu hgp cho cac mµc dich khac. Bao cao ki~m toan nay chi dtrgc st'.r d1,mg bo·i Cong ty d~ nop len Uy 
ban Chli'ng khoan Nha nu6·c va cong b6 thong tin theo quy djnh cua Thong tu· 226 va Thong tu 165 
va khOng dugc st'.r dµng cho b§t ky m\1c dfch nao khac. 

Cong ty TNHH KPMG 
Viet Nam 
Ba~ cao . "m toan s6: 15-02-092/4 

Ph6 T6ng Giam t16c 

Ha Noi, ngay 25 thang 3 nam 20 16 

Nguy~n Minh Hieu 
Gi§y cht'.rng nh?n Dang ky Hanh ngh~ 
Ki~m toan s6: 1572-2013-007- 1 
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Cong ty C6 phAn Chll'ng khoan VNDIRECT 
Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t,i ngay 31thang12 nam 2015 

STT 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

Cac chi tieu 

T6ng gia tri rui ro thi tnrong (VND) 

T6ng gia tri rui ro thanh toan (VND) 

T6ng gia tri rui ro ho~t d<)ng (VND) 

TBng gia tr! rui ro (4=1+2+3) (VND) 

van kha dt,mg (VND) 

Tyl~ Van kha dyng (6=5/4) (%) 

Nguoi l~p 

(\fai~ 
Ba Nguy8n Ha Ninh 

Ki toan tnrdng 

Nguai ki~m tra 

Ha N(>i, ngay 25 thang 3 nam 2016 

Thuy~t 
minh 

5(a) 

5(b) 

5(c) 

4 

31/12/2015 

199.811.816.469 

170.559.692.394 

82.200.597.865 

452.572.106. 728 

1.882.689.887.027 

416% 

Cac thuyit minh ainh kem la b<) ph(m h(lp thanh ciia Bao cao Ty I? An toan Tai chinh nay. 
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Cong ty CB ph~n Chfrng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t,i ngay 31thang12 nam 2015 

Cac thuySt minh nay la b9 pMn hqp thanh va d n du9c dQc d6ng thai v6i Bao cao Ty l~ An toan Tai 
chinh dfnh kem. 

1. DO'n vi bao cao 

Cong ty C6 phfin Chung khoan VNDIRECT ("Cong ty") la m9t cong ty cf> phfin du9c thanh l~p t~i 
Vi~t Nam. Cac ho~t dong chfnh cua Cong ty bao g6m moi gi&i chung khoan, t\l· doanh chl'.rng khoan, 
tu v§n tai chfnh va dfiu tu chung khoan, luu kY ch(rng khoan va bao llinh phat hanh chfrng khoan. 

T~i ngay 3 1 thang 12 nam 2015, Cong ty c6 605 nhan vien (31/12/2014: 519 nhan vien). 

2. Co· sO' l~p bao cao 

(a) Tuyen b6 v~ tuan thu 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh da du9c l~p phu hQ'P v6i cac quy djnh ctia Thong ttr s6 226/20 1 O/TT­
BTC ngay 3 1 thang 12 nam 2010 ("Thong tu 226") va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 
10 nam 20 12 ("Thong tu 165") cua B9 Tai chinh quy djnh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap Xlr 
ly d6i v&i cac t6 chl'.rc kinh doanh chung khoan khong dap l'.rng chi tieu an toan tai chfnh. Do d6, Bao 
cao Tyl~ An toan Tai chinh, cac thuySt minh kem theo va vi~c sir di,mg bao cao va cac thuySt minh 
nay khong OUQ"C thiSt kS cha nhfrng nguoi khong OU'Q"C biSt v8 cac nguyen t~c va cac yeu du ctia 
Thong tu 226 va Thong tu 165 v8 vi~c l~p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh ap di,mg cho 
cac t6 chl'.rc kinh doanh chung khoan t~i Vi~t Nam. 

(b) CO' sO' s6 li~u tai chinh 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh du9c l~p di.ra tren ca s& s6 li~u tai chfnh ctia Cong ty t~i ngay 31 
thang 12 nam 20 15 va nam kSt thuc cung ngay. Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh d n du9c d9c d6ng 
thai v&i bao cao tai chinh du9c ki~m toan ctia Cong ty cho nam kSt thuc ngay 31 thang 12 nam 2015. 
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Cong ty ca ph§n Chfrng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

3. Tom tit nhfrng chinh sach l~p bao cao cy I~ an toan tai chinh chu y~u 
Sau day la nhfrng chinh sach chu y8u dtrQ'c Cong ty ap d1,mg trong viec l~p Bao cao Ty l~ An toan Tai 
chinh nay. 

(a) Ty I~ v6n kha dl}ng 

Ty l~ v6n kha di,mg cua Cong ty dtrqc xac djnh theo quy dinh cua Thong tu 226 nlur sau: 

, v6n kha dt,mg Ty· I? v6n kha dimg = -----.-----~~- x J 00% 
T6ng giit trj rzii ro 

Trong d6, t6ng gia trj rui ro la t6ng cac gia trj rui ro thi truong (Thuy8t minh 5(a)), gia trj rui ro thanh 
toan (Thuy8t minh 5(b)) va gia tri rui ro ho~t d9ng (Thuy8t minh 5(c)). 

(b) van kha dl}ng 

V6n kha di.mg la v6n chu so hil'u c6 th€ chuy8n d6i thanh ti~n trong vong 90 ngay, trong d6 chi tieu 
lqi nhu~n/(16) liiy k8 va lqi nhu~n/(16) sau thuS chua phan ph6i la s6 tm6'c khi trich l~p cac khoan d\f 
phong theo quy djnh cua phap lu~t. 

v6n kha di,mg cua Cong ty dU'Q'C di~u chinh tang them cac khoan ffil)C sau: 

• Nam muoi phfin tram (50%) phfin th~ng du do danh gia tai san c6 djn11 theo quy dinh cua phap 
lu~t (nSu c6); 

• Toan b() phfin gia tri tang them cua cac khoan dfiu tu khong baa g6m cac chung khoan dU'Q'C pbat 
hanh bai cac t6 chuc c6 lien quan v6·i Cong ty cling nhu cac chl'.rng khoan c6 thoi gian bj h~n ch8 
chuy8n nhuqng con l~i tren 90 ngay k8 tir ngay l~p bao cao. 

• Trai phiSu chuy8n d6i, c6 phiSu uu dai do Cong ty phat hanh c6 kY h~n ban dfiu t6i thi8u la nam 
(5) nam va da dang kY b6 sung vao v6n kha di,mg v6'i Uy ban Chung khoan Nha nu6'c; va 

• Cac cong Cl) llQ' khac do Cong ty phat hanh c6 kY Iwn ban dfiu t6i thi8u tren muoi (10) nam va da 
dang ky b6 sung vao v6n kha d1,1ng v6'i Uy ban Chll'ng khoan Nha nu&c. 

T6ng gia tri cac khoan duqc sii' d1,1ng d8 b6 sung vao v6n kha di,mg t6i da b~ng 50% phfin v6n chu so 
hCi'u. D6i v6'i cac khoan nq c6 th€ chuy8n d6i thanh v6n chU s6 hCi'u va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha d1,mg v6'i Uy ban Chung khoan Nha nu&c, Cong ty kh~u trir 20% gia tri ban dfiu m6i nam trong 
thoi gian nam (5) nam cu6i cimg tru&c khi dSn h~n thanh toan/chuy8n d6i thanh c6 phiSu ph6 thong 
va kh~u tru 25% gia tri con l~i m6i quy trong thoi h~n b6n (4) quy cu6i cung tm&c khi dSn h~n thanh 
toan/chuy8n d6i thanh c6 phiSu ph6 thong. 
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Cong ty CA phin Chting khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

v 6n kha d1,mg ctia Cong ty OUQ'C di~u chinh giam cac khaan ml,lC sau: 

• v6n c6 phfin uu oai co thS haan l?i va c6 phi€u quy (n€u co); 

• Toan bQ phfin gia tri giam di ctia tai san c6 djnh duqc djnh gia l?i thea quy dinh ctia phap lu~t; 

• Toan bQ phfin gia trj giam di c(1a cac khaan dfru tu khong baa g6m cac chfrng khaan OUQ'C phat 
hanh b6i cac t6 cht'.rc c6 lien ~uan v6i Cong ty va cht'.rng khaan c6 thai gian bi h?n che chuySn 
nhuqng con ll;li tren 90 ngay ke tu ngay l~p baa caa; 

• Cac tai san dai h?n va tai san ng~n h?n c6 tha i h?n thu h6i ha~c thai h?n thanh toan con l?i tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngo?i tru tren bao caa tai chinh da duqc kiSm taan (n€u c6). 

Khi xac dinh phfin giam tru kh6i v6n kha d1,mg, Cong ty di~u chinh giam b6t phfin gia tri giam tru m<)t 
khoan b~ng gia tri nh6 nhfit ctia gia tri thi trua ng ctia tai san, gia tri s6 sach va gia tri con ll;li ctia cac 
nghTa V\I ( d6i v6i tai san OUQ'C dung lam tai san dam baa cho cac nghTa Vl,l ctia Cong ty ha~c cha ben 
tht'.r ba) va gia tri nh6 nhAt ciia gia tri thi truang cua tai san oam bao va gia tri s6 sach (ob i v&i tai san 
dtrQ'C dam baa b~ng tai san Clla khach bang). 

( c) Gia tr! riii ro thj trll'im g 

G ia tri rtii ro thi truong la gia td tua ng ung v6i mfrc d9 tbn thAt c6 thS xay ra khi gia thi tnrong ctia 
tai san dang s& hfru bi€n d9ng thea chi~u hu6ng bfit IQi Gia tri rtii ro thj t:ru·o·ng duqc xac djnh thea 
quy djnh cua Thong tu 226 nlm sau: 

Giit trj riti ro thi tnr<Yng = Vi tM rong x Gia tai san x H? sJ riti ro thi tru<Yng 

Trang 06, vi th€ rang d6i v6i m9t cht'.rng khoan t?i mot thai diSm la s6 luqng ch(rng khoan ma Cong 
ty dang n~m gifr, sau khi da di~u chinh giam b6t s6 chung khaan cha vay va tang them s6 chung khoan 
di vay phu hgp v6i quy djnh ctia phap lu~t. 

Cong ty khong xac djnh gia trj rtii ra thi trnang cho cac cht'.rng khaan, tai san sau: 

• cb phi€u quy; 

• Chfrng khaan phat hanh b6i cac t6 chfrc c6 lien quan v6i Cong ty; 

• Ch(mg khaan c6 tha i gian bi h?n ch€ chuySn nhugng con l?i t:ren 90 ngay kS tLr ngay l~p baa cao; 

• Trai phi€u, cac cong Cl,l llQ', gifiy ta c6 gia t ren thi trnang ti~n t~ da daa lwn. 

8 

T 

r 
.\ 



Cong ty CB ph§n Chiing khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(i) Gia tiii siin 

Gia titi san dugc xac dinh theo nguyen t~c djnh gia chung khoan dugc quy djnh t?i ThOng tu 226 va Thong tu s6 146/2014fIT-BTC ngay 6 thang 1 O nam 2014 cua 
Bo Tai chinh ("Thong tu 146") nhu sau: 

STT Lo~i tai san Nguyen tic djnh gia giao djch tren th! trrrbng 

Ti~n va cac khoan trrO'Dg drrO'Dg ti~n, cong Cl} th! tnrbng ti~n t~ 

1 Tien(VND) So du tai khoan t?i ngav tinh toan 
2 Ngo?i t~ Gia ttj quy d6i ra VND theo tY gia t?i cac t6 chuc tin di.mg dugc phep kinh doanh ngo?i h6i tinh t?i ngay tinh toan 

3 Tien giri k)' h?n Gia ttj ti~n giri c()ng lai chua duqc thanh toan t6i ngay tinh toan 

4 Tin phieu kho b?~, hoi phieu ng~ Gia mua c()ng v6·i lai lily ke tinh den ngay tinh toan 
hang, thuong phieu, chiJng chi tien 
giri c6 thS chuySn nhugng, trai 
phiBu va cac c6ng Cl,! thj truemg 
tiSn t~ dugc chiSt khfru 

Trai phi~u 

5 Trai phieu niem yet > Gia dong cfra tren M thong giao djch t?i SO- Giao djch Chung khoan t?i ngay giao djch gan nhat c()ng Iai lily ke; 
> Truong hop khong c6 giao djch nhiSu hon hai (02) tufui tinh dSn ngay tlnh toan, la gia trj I&n nh~t trong cac gia trj sau: 

+ Gia mua c()ng lai liiy kB; 
+ M~nh gia c()ng lai liiy kB; va 
+Gia xac djnh theo phu·ong phap n9i b9 cua Cong ty, bao gbm ca lai lily kS. 
Tue Ia: 
Max (Gia mua c()ng lai lily kS; M~nh gia c()ng lai liiy kS; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9, bao gbm ca lai liiy kS) 

6 Trai phieu khong niem yet La gia ttj Ion nh~t tro,ng cac gia ttj sau: 
+Gia niem yet (neu c6) ~en cac h~ th6ng bao gia do Cong ty 11Ja ch9n, c9ng lai lily kS; 
+ Gia mua c()ng lai lily ke;_ 
+ M~nh gia c9ng lai Iiiy ke; va 
+Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty, bao gbm ca lai lily kS. 
Tue la: 
Max (Gia ySt (nSu c6); Gia mua c9ng lai lily kS; M~nh gia c()ng Iai lily kB; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9, bao 
gbm ca lai lily kS). 
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Cong ty c& ph~n ChU'Jlg khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

STT I Lo~i tai san 

c& phi~u 
7 I Co phieu niem yet tren Sa Giao 

dich Chung khoan H6 Chi Minh 

8 I c6 phieu niem yet tren So· Giao 
dich Chung khoan Ha N9i 

9 Cb phieu cua Cong ty d!;ti chung . 
dang kY giao dich tren M th6ng 
UpCom 

Nguyen tic djnh gia giao djch tren th! trll'O'Dg 

~ Gia dong cua t!;li ngay giao dich gan nbat ngay tinh toan 

~ Truong hqp khong co giao djch nhiSu hon hai (02) tu~n tinh dSn ngay tinh toan, Ia gia tri Ion nhfrt trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Giamua; va 
+Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tue Ia: 
Max (Gia ttj s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9) 

~ Gia dong cira t!;li ngay giao djch gan nhat ngay tinh toan 

~ Truong hqp khong co giao djch nhiSu hon hai (02) tu~ tinh dSn ngay tinh toan, Ia gia tri 16n nhfrt trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Giamua; va 
+Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9) 

~ Gia dong cua t!;li ngay giao djch gan nhat ngay tinh toan. 

~ Truong hqp khong co giao djch nhiSu hon hai (02) tu~n tfnh d~n ngay tinh toan, la gia tri Ion nh~t trong cac gia ttj sau: 
+ Gia ttj s6 sach; 
+ Giamua; va 
+Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tite la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9) 
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STT Loai tai san N!!uven tac dinh 2ia 2iao dich tren thi tnr0n2 
10 Co phieu da dang k~, hru ky 

nhi.rng chua niem yet, chua dang 
~ Gia tri,trun~ binh di,ra tren ~ao gia cua toi thi8u ba (3) cong ty chung khoa~ khong p~ai Ia ben lien quan ti.ii ngay giao 

dich gan nhat tru6·c thai diem tinh toan nhung khong qua m(>t thang tinh den tho·i diem tinh toan 
k)' giao djch 

~ Tru0ng hgp khong c6 du bao gia cua t6i thi€u ba (3) cong ty cht!ng khoan, la gia tri Ian nh~t trong cac gia trj sau: 
+ Gia tir cac bao gia; 
+ Gia cua Icy bao cao g~n nh~t; 
+ Gia tri sb sach; 
+Gia mua; va 
+Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty. 
Tire la: 
Max (Gia til' cac bao gia; Gia cua Icy bao cao g~n nh~t; Gia trj sb sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuong phap n(>i 
b9 cua Cong ty) 

11 Co phieu bi dinh chi giao djch, 
ho~c huy niem ySt ho~c huy 

La gia tri 16n.nhat trong cac gia trj sau: 
+ Gia trj so sach; 

dang ky giao djch + M~nh gia; va 
+Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty. 

Tue la: 
Max (Gia trj sb sach; M~nh gia; Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9) 

12 Co phieu cua t6 ch(rc trong tinh 80% Gia tri thanh ly cua co phieu d6 ti.ii ngay l~p bang can doi ke toan gan nhat, ho~c gia xac dinh theo phuong phap n9 i 
tr~ng giai th€, pha san b(> cua Cong ty. 

13 Co phan, phan von g6p khac La gia trj 16n nhat trong cac gia trj sau: 
+ Gia tri sb sach; 
+Gia mua/gia trj v6n g6p; va 
+ Gia xac dinh theo phuong phap n()i b9 cua Cong ty. 

Tue la: 
Max (Gia trj sb sach; Gia mua/gia tri v6n g6p; Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 cua Cong ty). 
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STT Lo~i tai san Nguyen tic djnh gia giao djch tren thj trU'O'ng 

Quy/CB phi~u cua Cong ty aiu tU' chfrng khoan 

14 Quy dong d{li chung ~ Gia dong cua cua ngay giao djch gfrn nh~t ngay tinh toan 

~ Tmbng hqp khong c6 giao djch nhi~u hon hai (2) tufrn t inh d€n ngay tinh toan la: NAV/lCCQ t{li k)' bao cao gfrn nh~t 
tru6'c ngay tinh toan 

15 Quy thanh vien/Quy mrJ/C6 Gia tri tai san rong NA V tren mot don vi phfrn v6n g6p/don vi chung chi quy/c6 phi€u t{li k)' bao cao gfrn nh~t tru&c ngay 
phi8u cua Cong ty dfru tu chfrng tinh toan 
khoan phat hanh rieng le 

16 Cac truong hqp khac Theo quy djnh noi ho cua Cong ty 

Tai san cB djnh 

17 Quy~n su di,mg dAt Gia tri duqc xac dinh Mi t6 chuc djnh gia doc l~p do Cong ty li,ra ch9n 

18 Nha cua/v~t ki€n true bao glim ca Gia tri duqc xac djnh Mi t6 chuc djnh gia doc l~p do Cong ty lµa ch9n/Chi phi xay dµng co band& dang IUy k€ 
CaC h{lng m\.IC xay d\.ITig CCY ban 
do· dang 

19 Cac trang thiSt bi, may moc, Gia tri con i{li cua tai san 
phuong ti~n 

20 Cac tai san c6 djnh khac Gia tri OUQ'C xac djnh bc)'i t6 chuc djnh gia doc l~p do Cong ty lµa ch9n 

12 
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(ii) Hf sii rili ro tltj trll'img 

H~ s6 nii ro thi tnr0ng duqc xac djnh cho tung khoan mvc tai san theo quy djnh cua Thong tu 226 
duqc trlnh bay a Thuy€t minh s6 5(a). 

(iii) Gia trj rili ro thi tru·irng tang them 

Gia tri rui ro thi t:nr0ng cua m6i tai san xac djnh theo quy djnh tren day se phai di8u chinh tang them 
trong trucmg hQp Cong ty dAu tu qua nhi8u vao tai san d6, ngoi;ii t:rir chtrng khoan dang trong thai gian 
bao lanh phat hanh theo hinh thtrc cam k€t chic chin, trai phi€u Chinh phu, trai phi€u duqc Chinh phu 
bao Hinh. Gia tri rui ro du9·c di8u chinh tang theo nguyen tic sau: 

• Tang them t 0% trong truang hqp gia tri cua khoan dAu tu nay chi€m tir 10% tai 15% V6n chU s& 
huu cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong truang hqp gia tri cua khoan dAu tu nay chi€m tir 15% tai 25% v6n chu s& 
huu cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong tnr0ng hqp gia tri cua khoan dAu tu nay chi6m tir 25% tr& len v6n chU s6 
huu cua Cong ty. 

Cac khoan c6 rue, trai tt'rc, gia tri quySn uu dai cua chllng khoan (n€u c6) ho~c lai cho vay ci1a tiSn 
giri va cac khoan tuang duang tiSn, cong C\l chuy€n nhu9ng, gifty ta c6 gia duqc diSu chinh tang them 
vao gia tri tai san khi xac djnh gia trj rui ro thi truang. 

( d) Gia tri rui ro thanh to an 

Gia trj rui ro thanh toan la gia tri tuong trng v6i mt'rc do t6n thftt c6 th€ xay ra khi d6i tac khong th€ 
thanh toan dung h~n ho~c chuySn giao tai san d{mg hi;in theo cam k€t. Gia tri rui ro thanh toan duqc 
xac djnh khi k6t thUc ngay giao djch cua cac hqp d6ng, giao djch nhu sau: . 

• Gia tri :ui r? thanh toan t~ua~ thai hi.in nh~n chuySn giao chung khoan, tiSn va thanh ly hqp d6n~:) 
duqc xac d!nh theo nguyen tac sau: lJ 

!. 

Gia trj riti ro tru6·c thai hgn thanh toan: 
= H? s6 nii ro thanh toan theo t!6i tac x Gia tri tai san tidm dn rili ro thanh toan 

Nguyen tic xac djnh gia tri rui ro h·u·ac thO·i h~n thanh toan tren day duqc ap dl,lng cho cac hQp 
d6ng sau day: 

TiSn gui c6 ky h~n t~i cac t6 chtrc tin dl,lng, cac khoan cho vay d6i v6i cac t6 chfrc, ca nhan 
khac; 

Hqp dbng vay, muqn chung khoan phu hqp v6i quy djnh cua phap lu~t; 

Hqp dbng ban c6 cam k6t mua l~i cht'rng khoan phu hQp v6i quy djnh cua phap lu~t; 

H9p d6ng mua c6 cam k€t ban l~i chung khoan phu hqp v6i quy djnh cua phap lu~t; 

Hqp dbng cho vay mua ky quy cht'rng khoan phu h9·p v6i quy djnh cua phcip lu~t; va 

Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac c6 tiSm An rui ro thanh toan. 
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• D6i v6i hqp d6ng bao Hinh phat hanh kY v6i cac t6 chfrc khac trong t6 hqp bao Hinh phat hanh 
theo hinh tht'.rc cam kSt chAc chin ma Cong ty la t6 chfrc bao liinh phat hanh chinh, gia tri rui ro 
thanh toan duqc xac dinh b~ng 30% gia tri con 11;1i cua cac hqp d6ng bao lanh phat hanh chua duqc 
thanh toan. 

• Gia n·i rui ro thanh toan qua thoi h1;1n thanh toan duqc xac dinh theo nguyen tAc sau: 

Gicl trj rid ro qua thili 
hgn thanh toan 

H¢ s6 rui ro thanh toan 
theo thili gian 

x 
Gia trj tai san tiJm 

dn rui ro thanh loan 

Nguyen t~c xac djnh gia tri rui ro qua thoi h1;1n thanh toan tren day OUQ'C ap di,mg cho: 

Cac khoan phai thu da qua h1;1n, k~ ca trai phi~u dao h1;1n, cac gi~y to c6 gia, cong q1 nq da 
dao h1;1n ma chua OUQ'C thanh toan, cac khoan phai thu cua t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan, 
cac khoan phai thu cho khach hang trong ho1;1t d()ng rnoi gi6i ban cht'.rng khoan; 

Tai san qua thcYi h1;1n chuy~n giao, k8 ca chfrng khoan trong ho1;1t d()ng kinh doanh cua t6 cht'.rc 
kinh doanh chung khoan, chfrng khoan cua khach hang trong ho1;1t d()ng moi gi6i cht'.rng khoan; 

Chfrng khoan, tiSn chua nh~n duqc tlr cac giao dich, hqp a6ng tiSn gt'.ri c6 kY h1;1n t1;1i cac t6 
cht'.rc tin dµng, cac khoan cho vay d6i v6·i cac t6 chfrc, ca nhan khac; hqp d6ng vay, muqn 
cht'.rng khoan phu hqp v6i quy djnh cua phap lu~t; hqp d6ng ban c6 cam kSt mua 11;1i chUng 
khoan phu hqp v6i quy djnh cua phap lu~t; hqp a6ng mua c6 cam k~t ban 11;1i chfrng khoan 
phu hqp v6·i quy djnh cua phap Iu~t; va hqp d6ng cho vay mua ky quy chfrng khoan phu hqp 
v6i quy djnh cua phap lu~t. 

(i) H? stJ rui ro tltanlt to<in 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac du9·c quy dinh t1;1i Thong tu 226 nhu sau: 

H~ t.. • • 

STT DAi tac thanh toan cho Cong ty 
~so rm ro 

thanh toan 
1 Chi nh phu, cac to cht'.rc phat hanh du9·c Chfnh phu bao Hinh, B() Tai chinh bao 

lanh, Ngan hang Nha mr&c, Chfnh phu va Ngan hang Trung uong cac nu6c 
thu()c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 nvc thu()c Trung uong 

0% 

2 Sa Giao dich Chung khoan, Trung tam Luu kY Ch(mg khoan 0,8% 

3 To chfrc tin dµng, to chfrc tai chinh, to chfrc kinh doanh chfrng khoan thanh l~p 
a cac nu&c thu()c kh6i OECD va c6 h~ s6 tin nhi~m dap t'.rng cac diSu ki~n 3,2% 
khac theo quy djnh n()i bQ cua t6 ch(rc kinh doanh cht'.rng khoan 

4 To cht'.rc tin d1,lng, t6 chfrc tai chinh, to cht'.rc kinh doanh chfrng k~oan thanh 
l~p ngoai cac nu6'c OECD; ho~c thanh l~p t1;1i cac mr&c thu()c khoi OECD va 4,8% 
khong aap ung cac aiSu ki~n khac theo quy dinh n9i b9 cua t6 chfrc kinh 
doanh cht'.rng khoan 

5 T6 chuc tin dµng, to chfrc tai chinh, to chfrc kinh doanh chfrng khoan thanh 
6% 

l~p va ho1;1t d()ng t1;1i Vi~t Nam 

6 Cac t6 chfrc, ca nhan khac 8% 
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H~ s6 nii ro thanh toan theo thai gian duqc quy djnh t~i Th6ng tu 226 nhu sau: 

STT ThO'i gian qua h~n thanh toan, chuy~n giao chlfng khoan 
H~ sA rui ro 
thanh toan 

1 0 - 15 ngay sau thai h?n thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 16% 

2 16 - 30 ngay sau thai h?n thanh toan, chuySn giao chi'.rng khoan 32% 

3 31 - 60 ngay sau thM h?n thanh toan, chuySn giao cht'.rng khoan 48% 

4 Tu 60 ngay tr& di 100% 

Thai h?n thanh toan/nMn chuySn giao cht'.rng khoan la T + 3 ( d6i v&i c6 phiSu niem y€t), T + 1 ( d6i v&i 
trai phiSu niem y€t) ho~c T+n (d6i v&i cac giao djch thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao djch). 

(ii) Gia trj tai siin tiim On riti ro thanh totin 

);;>- Gia trf tai san tidm dn riii ro thanh toan trong hogt a(Jng vay, cha vay chfrng khoan, giao djch kY 
quy, giao djch mua ban lgi: 

STT Lo~i hinh giao djch Gia tr! tai san ti~m An rui ro thanh toan 

1 Ti~n gt'ri c6 k)' h?n, khoan tien Toan b9 gia tri khoan cho vay, tien gt'.ri 
cho vay khong c6 tai san bao dam 

2 Cho vay chung khoan Max {(Gia trj thi tmang cua Hqp d6ng-Gia tri tai san 
dam bao (n€u c6)), O) 

3 Vay cht'.rng khoan Max {(Gia tri tai san dam bao - Gia tri thi tnrong cua 
Hqp d6ng), 0} 

4 Hqp d6ng mua chi'.rng khoan c6 Max {(Gia tri hqp d6ng tinh theo gia mua- Gia tri thi 
cam k€t ban l?i trnong cua Hqp d6ng * (1 - H~ sf> rui ro thi tnrang)),O} 

5 Hc;rp dong ban chi'.rng khoan c6 Max {Gia tri thi 1:ruo·ng cua Hqp d6ng * (1 - H~ s6 rui 
cam k€t mua i?i ro thi tnrang) - Gia tri hqp d6ng tinh theo gia ban),O} 

6 Hc;rp dong cho vay mua kY quy Max {(S6 du nc;>' - Gia tri tai san bao dam),O} 
( cho khach hang vay mua chung 
khoan)/Cac thoa thu~n kinh t€ c6 
cimg ban ch~t 

s6 du nq bao g6m gia tri khoan vay, lai vay va cac lo?i phi. 

Gia tri tai san dam bao duqc xac djnh theo gia thi truang. Trong tnrong hc;rp tai san bao dam cua khach 
hang khong c6 gia tham khao theo thi tnrang, thi dtrQ'C xac dinh theo quy dinh n9i be) cua Cong ty. 
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~ Gia tri tai san tidm dn nii ro trong hogt a9ng giao dfch mua ban chzmg khoan: 

STT ThOi gian Gia tr! tai san ti~m ~n nii ro 

A. D6i vOi cac giao d!ch ban chlfng khoan (ben Mn la Cong ty ho~c khach hang ctia Cong ty 
trong boat dong moi gi&i) 

l Tnr6c thai h(;l.n nh~n thanh toan 0 
2 Sau thai h<;ln nh~n thanh toan Gia tri thi truang cua Hgp dong (trong tnrang hgp Gia 

thi tnrang thfip hem Gia giao dich) 
O (trong tmang hgp Gia thi trnang cao han Gia giao 
djch) 

B. D6i vOi cac giao d!ch mua chlfng khoan (ben mua la Cong ty ho~c kbach hang ctia Cong ty 
trong boat dong moi gi6'i) 

l Tnr6c thai h<;ln nh~n chuyen 0 
giao cht'.rng khoan 

2 Sau thai h<;ln nh~ chuySn giao Gia tri thi tnrang cua Hgp dong (trong tnrang hgp G ia 
cht'.rng khoan thi tnrang cao han Gia giao djch) 

O (t:rong tmang h9·p Gia thi tnrang thap Gia giao djch) 

~ Gia trf tai san tidm dn nli ro thanh toan czia eek khoan phai thu, trai phiiu aii aao hgn va cite 

Cong Clj n(Y aii aao hgn fa gia trf khoan phai thu tfnh theo mefnh gia, CQng them CCtC khoan /iii chita 

tlzr(YC thanh loan, chi phi co lien quan VG trfr tfi khoan thanh loan ail th¥C nhf;n trirac iJ6 (niu c6). 

(iii) Giiim trit: gia tri tai siin tiJm iin rui ro thanll toan 

Cong ty dugc diSu chinh giam tru phfin gia tri tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac djnh 
gia tri tai san tiSm ~n rui ro thanh toan trong tmang hgp cac hgp d6ng, giao dich nay dap ung d§y du 
cac diSu ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 tai san bao dam th1,rc hi~n nghTa Vl,I cua minh va tai san bao dam la tiSn, 
cac khoan tmmg duang tiSn, gifi.y ta c6 gia, cong cv chuySn nhugng tren thi tmong tiSn t~, cht'.mg 
!moan niem ySt, dang kY giao dich tren So Giao dich Chung khoan, trai phiSu Chinh phu, trai 
phiSu dugc B() Tai chinh bao Hinh phiit hanh; 

• Cong ty c6 quySn djnh do(;l.t, quan ly, sll' d1,mg, chuySn nhugng tai san bao dam t:rong tmong hgp 
df>i tac khong thl,l'C hi~n ngh'ia V\l thanh toan dfty du Va dung thai h(;l.n da thOa thu~n t(;l.i cac hgp 
d6ng. 

Gia tri till san bao dam tinh giam tru dugc xac djnh nlm sau: 

Gia trj tai san baa dam = Kh6i lur;ng tai san x Gia tai sim x (1 - H? s6 riti ro thi tru&ng) 

Gia tai san du9·c xac dinh theo nguyen t~c quy dinh cua ThOng tu 226 dugc trinh bay t<;li ThuySt minh 

3c(i). 

H~ sf> rui :ro thi tnrang dugc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 226 dugc trinh bay t<;li ThuySt minh 
s6 S(a). 
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(iv) Tang them gia tr; rid ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan phai duQ'c diSu chinh tang them trong cac tnrang hQ'p sau: 

• Tang them 10% trong tnrang hQ'p gia tri khoan cho vay d6i v6i m()t t6 chl'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chtrc, ca nhan lien quan (nsu co), chi6m tir 10% t&i 15% v6n chu sa huu; 

• Tang them 20% trong tnrang hQ'p gia tri khoan cho vay d6i v6i m()t t6 chl'.rc, ca nhan va nh6m t6 
chuc, ca nhan lien quan (n6u co), chi6m tu 15% t&i 25% v6n chu so huu; 

• Tang them 30% trong tmang hQ'p gia tri khoan cho vay d6i v6i m()t t6 chuc, ca nhan va nh6m t6 
chuc, ca nhan lien quan (nSu co), ho~c m()t ca nhan va cac ben lien quan t&i ca nhan do (nsu co), . 
chiSm tren 25% v6n chu sc'r huu. 

(v) Bii trir rong song plunrng giti tri tizi siin tiJm fin rui ro thanh toan 

Gia tri tai san tiSm An n'.1i ro thanh toan duQ'c bu tru rong song phuung khi: 

• Rui ro thanh toan lien quan t6i cimg m()t d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v6i cung m()t lo~i hinh giao djch; va 

Vi~c bu ttir rong song phuung da dU'Q'C cac ben th6ng nhiit tm6·c b~ng van ban. 

(e) Gia trj rui ro ho~lt d(}ng 

Gia tri rui ro ho~t d()ng la gia tt·i tuung t'mg v6i muc d() t6n thiit c6 th~ xay ra do 16i k:y thu~t, 16i h~ 
th6ng va quy trlnh nghi~p v1,1, 16i con nguai tt·ong qua trinh tac nghi~p, ho~c do thiSu v6n kinh doanh 
phat sinh ttl' cac khoan chi phi, 16 m ho~t d()ng d~u tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan khac. 

Gia tri rui ro ho~t d()ng cua Cong ty du9·c xac djnh b~ng 25% chi phi duy tri ho~t d()ng cua Cong ty 
trong vong 12 thang liSn ks tinh t&i thang g~n nhiit, ho~c 20% v 6n phap dinh theo quy dinh cua pMp 
lu~t, tuy thu()c vao gia tt·i nao l6n hO'n. 

Chi phi duy tri ho~t d()ng cua Cong ty duqc xac djnh b~ng t6ng chi phi phat sinh tt·ong J<Y, trtr di: 

• 

• 

• 

• 

Chi phi khiiu hao; 

Dµ phong giam gia dfiu tu ng~n h~n; 

Dµ phong giam gia dfiu tu dai h~m; va 

Dµ phong phai thu kh6 doi . 
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4. Bang tinh vBn kha d\fng 

van kM d\mg tl,li ngay 31/12/2015 

STT N9i dung van Kho an Khoan 
kba dyng giam trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

A. 
). ' 

Nguon von 

1. Von chu so· hfru khong bao g6m 
c6 phftn ll'u dai hoan ll;li ( nSu c6) 1.549.981.650.000 

2. 
Th~ng du von co phftn, von khac 
khong bao gflm c6 phftn U'u dai 65.433 .524.852 
(nSu c6) 

3. cb phisu quy ( 4.333 .425) 

4. Quy dµ trii' b6 sung v6n dieu l~ 39.505.678.545 

5. Quy dftu tll' phat tri€n -
6. Quy dµ phong tai chinh 10.203.951.542 

7. Quy khac thu(>c v6n chU s& hfru -
8. Lqi nhu~n/(16) lily kS va lqi nhu~n/ 

(16) chll'a phan ph6i tnr&c khi trich 
l~p cac khoan di.r phOng theo quy 
djnh cua phap lu~t (i) 497 .3 19.125.572 

9. Chenh l~ch danh gia ll;li tai san 
(50% tang them ho~c 100% giam di) -

10. Chenh l~ch tY gia h6i doai -
11. Lqi ich cua c6 dong thi€u s6 -

12. Cac khoan 09· c6 th€ chuy€n d6i -
13. Toan b() phftn giam di ho~c tang 

them cua cac chung khoan t?i 
chi tieu dftu tu tai chfnh (ii) 147.747.735.476 84. 133 .822.681 

lA. TAng 2.098.825.684.291 

B. Tai san ngin hl,ln 

I. 
Ti~n va cac khoan ttrO'ng duo·ng 
ti~n 

II. 
Cac khoan diu tu tai chinh 
nt?in han 

1. f)ftu tu ng~n h?n 

Chi'mg khoan tiim an rui ro 
thj tru<Yng theo quy ajnh t9i khoan 2 
Didu 8 
Chilng khoan bi giam tri'r khoi v6n 
kha d1:1ng theo quy ajnh khoan 5 
Didu 5 -

2. Dµ phong giam gia dftu tu ng~n h?n 
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Cong ty ca phin Chung khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

v&n kba dyn2 tai n2ay 31/12/2015 

STT Nqidung 
v&n Khoan Khoan 

kba dyng giam trir tang them 
(VND) (VND) (VND) 

III Cac khoan pbai thu ngin h:,m, k~ 
ca phai thu tir boat don2 uy thac 

1. Phai thu cua khach hang 
Phai thu ci'.ia khach hang co thoi h?n 
tha!111 toan con ll;li tu 90 ngay tr6 
xuong 
Phai thu cua khach hang c6 thoi hl;ln 
thanh toan con ll;li tren 90 ngay -

2. Tra tnr&c cho nguoi ban 32.269.483.001 

3. Phai thu n()i b() ng~n hl;ln 
Phai thu n()i b() c6 thoi lwn thanh 
toan con ll;li tlr 90 ngay tr6 xu6ng 
Phai thu n()i b() c6 thoi hl;ln thanh 
toan con ll;li tren 90 ngay -

4. Phai thu hol;lt d()ng giao dich cht'.rng 
khoan 
Phai thu hol;lt d()ng giao djch cht'.rng 
khoan c6 thoi hl;lll thanh toan con ll;li 
tir 90 ngay tr6 xu6ng 
Phai thu hol;lt d(mg giao djch chung 
khoan c6 thoi hl;ln thanh toan con ll;li 
tren 90 ngav 76.541.667.908 

5. Cac khoan phai thu khac 
Phai thu khac co thoi h?n thanh toan 
con ll;li tlr 90 ngay tr6 xu6ng 
Phai thu khac c6 thcYi hl;ln thanh toan 
con ll;li tren 90 ngay 4.280.929 .081 

6. Dµ phong phai thu ng~n hl;ln kh6 doi 
IV. Hang t6n kho 

v. Tai san ngin h~n kbac 
1. Chi phi tra tm&c ng~n hl;ln 6.801.431.430 
2. ThuS GTGT duqc khdu tru 
3. Time va cac khoan phai thu nha 

nu&c 
4. Tai san ng~n h?n khac 
4.1. Tl;lm t'.rng 

Tl;lm (mg c6 thai h?n, hoan t'.rng con 
l?i ru 90 ngay tr6 xuong 
Tl;lm t'.rng c6 thoi h?n hoan t'.rng con 
l?i tren 90 ngay -

4.2. Phai thu khac, tai san ng~ hl;ln khac 1.024.620.370 

lB. TBng 120.918.131.790 
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Cong ty CA phin Chfrng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

van khii dyng t~i ngay 31/12/2015 

STT N{)idung VBn Khoan Khoan 
khii dyng giam trir tang them 

(VN])) (VND) (VND) 

c. Tai san dai h~n 
I. Cac khoan phai thu dai h~n, k~ ca 

phai thu tir ho~t don2 uy thac 
1. Phai thu dai hi:m ctia khach hang 

Phai thu dai h?n ctia khach hang c6 
thoi h?n thanh toan con l?i tu 90 ngay 
tra xu6ng 

'A 

Phai thu dai h?n cua khach hang c6 
tho·i h?n thanh toan con i?i tren 90 ngay -

2. v6n kinh doanh a aan vi tn,.rc thu()c -
3. Phai thu dai h?n n9i b9 

Phai thu dai h?n n9i b9 c6 thc'Yi h?n 
thanh toan con i?i tu 90 ngay tra xu6ng 
Phai thu dai h?n n(>i b9 c6 thoi h?n 
thanh toan con i?i tren 90 ngay -

4. Pbai thu dai h?n khac 
Phii thu dai h?n khac c6 thoi h?n 
thanh toan con l?i m 90 ngay tra xu6ng 
Phai thu dai h?n khac c6 thc'Yi h?n thanh 
toan con i?i tren 90 ngay -

5. Dµ phong phii thu dai h?n kh6 ctoi 

II Tai san cA d!nh 71.853.089.278 

m. BAt d{)ng san diu tu· -
IV. Cac khoan diu tll' tai chinh dai h~n 
1. Dfru tu vao cong ty con -
2. Dfru tu vao cong ty lien kSt, lien doanh -
3. Dfru tu chUng khoan dai h?n 

Chilng khoim tiem an rid ro thj trUYmg 
theo quy t/fnh tqi khoim 2 Didu 8 
Chi'rng khoan b; giam tru: khoi v6n kha 
d1,m~ theo quy tljnh tqi khoan 5 Didu 5 -

4. Dfiu tu dai h?n khac -
5. Dµ phong giam gia ctfiu tu tai chinh 

dai h?n 
v . Tai san dai h~n khac 23.364.576.196 

Cac chi tieu tai san b! coi la khoan 
ngo~i trir t~i Mo cao tai chinh nam 
da dU'Q'C ki~m toan ma kbong b! tinh 
2iam tru: theo q uy dinh t~i Di~u 5 -

IC. TAng 95.217.665.474 

VON KHA DTJNG = lA-lB-lC 1.882.689 .887 .02 7 
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Cong ty cA ph§n Chll'llg khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t,i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(i) LQi nhu~n chU'a phan phBi trmrc khi trich l~p cac khoan d\f phong theo quy djnh cua 
phap Iu~t 

Lqi nhu~n chua phan phBi 
Ci}ng cac khoan dlf phong 
1. D~r phong giam gia d~u tu ng~n h~n 
2. Dµ phOng phai thu ng~n h~n kh6 doi 

31/12/2015 
VND 

270.311.091.725 

147.747.735.476 
79.260.298.371 

497.319.125.572 

(ii) Gia tr! tang them va giam di cua chfrng khoan t,i chi tiCu d§u ttr tai chinh 

Chi tiSt gia tri tang them va giam di cua cht'.rng khoan t~i khoan m1,1c dftu tu tai chinh duqc diSu chinh 
vao v6n kha d1,1ng t~i ngay 3 l thang 12 niim 2015 nhu sau: 

Gia gBc Gia th! tmimg Chenh l~ch 
(VND) (VND) (VND) 

Gia tr! tang them 

c6 phisu niem yst 113.275.445.419 197.378.968.100 84.103 .522.681 
Chung chi quy niem ySt 919.700.000 950.000.000 30.300.000 

114.195.145.419 198.328.968.100 84.133.822.681 

Gia t•·i giam di 
c6 phiSu niem ySt L 17.848.993.483 104.999.941.091 (12.849.052.392) 
c6 phiSu chua niem yst 281.370.911 .084 146.472.228.000 ( L 34.898.683 .084) 

399.219.904.567 251.472.169.091 (147.747.735.476) 
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Cong ty CB ph§n Chll'llg khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

5. Bang tinh gia tr! rui ro 

(a) Roi ro thj trll'img 

Cac h~ng my.c dAu hr t~i ngay 31tbang12 nam 2015 

I. Tien va cac ~hoan ttrO'llg dtrong ti~n, cong cy. 
thi trtrimi?: tien te 

1. Ti Sn 

2. Cac khoan ttrang duO"ng tiSn 
3. Gifty ta c6 gia, c6ng c1,1 chuy~n nhugng tren thi 

tmong tiSn t~, cht'.rng chi tiSn gt'l'i 
II. Trai phi~u Chinh phu 

4 . Trai phiSu Chfnh pht1 kh6ng tra lai 
5. Trai phiSu Chfnh phU tra lai suftt cu6ng phiSu 
5.1 Trai phiSu Chfnh phu, Trai phieu Chinh phU cac 

mr&c thu(k kh6i OECD ho~c dugc bcio lanh b&i 
Chinh phu ho~c Ngan hang Trung uang cua cac 
nu6"c thu¢c khf>i nay, Trai phiSu dugc phat hanh 
bai cac t6 cht'.rc qu6c tS IBRD, ADB, IADB, 
AFDB, EIB va EBRD 

5.2 Trai phieu c6ng trinh dugc Chfnh phii, B9 Tai 
chfnh bao lanh c6 thO'i gian dao h~m con ll,li du·&i 
1 nam 
Trai phieu cong trinh dugc Chinh pht't, BQ Tai 
chinh bao lanh c6 tho·i gian dao hl,ln con ll,li tlr l 
t6'i 5 nam 
Trai phiSu cong trinh du9·c Chinh phu, B9 Tai 
chinh bao lanh c6 thO'i gian dao hl,ln con ll,li tl! 5 
nam tr& len 

III. Trai phi~u doanh nghi~p 

6. Trai phiSu niem yet c6 thai gian dao hl.ln con ll.li 
du6'i l nam, ks ca trai phiSu chuvsn ct6i 
Trai phiSu niem ySt c6 thO'i gian dao lwn tlr 1 t&i 
5 nam, k~ ca trai phisu chuySn d6i 
Trai phiSu niem yet c6 thO'i gian dao hl,ln m 5 nam 
tr& ten, ks ca trai ohiSu chuvsn ct6i 

7. Trai phieu kh6ng niem yet c6 th<ri gian dao hl,ln 
con ll,li du&i 1 nam, ks ca trai ohisu chuvsn ct6i 
Trai phieu khong niem yet c6 thai gian dao hl,ln m 
1 t&i 5 nam, ks ca trai ohiSu chuvsn d6i 
Trai phieu khong niem yet c6 thai gian dao h~n 
ttr 5 nam tr& ten, kS ca trai phisu chuvsn ct6i 

H" A f so Quy mo rui ro Gia tri rui ro 
rui ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

2.411.472.310.694 -
0% - -
0% 2.411.472.310.694 -
0% - -

- -
0% - -

- -

3% - -

3% - -

4% - -

5% - -

18.250.800.000 3.850.160.000 

8% - -

15% - -

20% 16.250.800.000 3.250.160.000 

25% - -

30% 2.000.000.000 600.000.000 

40% - -
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Cong ty CA phin Chnng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

H~sA Quy mo riii ro Gia tr! rid ro 
Cac h~ng ml}c d~u ttr t~i ngay 31thang12 nam 2015 rui ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV. cA phi~u 601.995.849.697 189.861.657.574 

8. Co phiSu ph<? thong, co phi~u uu dai Ctta cac to ' 
chuc niem yet t~i S& Giao dich Chung khoan Ho 10% 108.875.908.600 l 0.887 .590.860 
Chi Minh; chtrng chi quy ma 

9. Cf> phieu pho thong, CO phieu UU dai Ctta cac to 
cht'.rc niem y8t t~i S& Giao djch Cht'.rng khoan 15% 190.760.059.891 28.614.008.984 
HaN<)i 

10. Co phieu ph6 th6ng, c6 phieu tru dai cac cong ty 
d~i chung chua niem y8t, dang ky giao djch qua 20% 2.732.942.911 546.588.582 
h~ th6ng UpCom 

11. Co phieu pho thong, co phieu uu dai Ctla cac 
cong ty d~i chung da dang ky luu tj, nhtrng 
chua niem ySt ho~c dang kY giao djch; c6 phi~u 
dang trong dqt phat hanh ldn ddu (IPO) 

30% - -

12. C6 phi~u Ctta cac Cong ty a~i Chung khac 50% 299.626.938.295 149.813.469.148 

v. Chll'ng chi quy d~u tU' clurng khoan 950.000.000 95.000.000 

13. 
Quy a~i chung, bao gom ca Cong ty afiu tu chung 

10% 950.000.000 95.000.000 khoan d~i chung 

14. 
Quy thanh vien, cong ty dau tu cht'.rng khoan 

30% - -rieng le ' 
; 

VI. Chll'ng khoan h! h~n ch~ giao dfch 9.997.789 4.998.895 

15. Cht'.rng khoan bi t~m ngung giao djch 40% - -
16. Chtrng khoan bi huy niem ySt, huy giao djch 50% 9.997.789 4.998.895 

VII. Cac tai san khac 7 .500.000.000 6.000.000.000 

17. Co phan, phan v6n gap va cac lo~i cht'.rng khoan 
80% 7 .500.000.000 6.000.000.000 

khac 

18. Cac tai san ddu tu khac 80% - -

VIII. Rtii ro tang them (n~u co) - -

TONG GIA TRJ Rirr RO TH.J TRUONG 
199.811.816.469 

(l+Il+lll+IV+V+VI+VII+VIII) 
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Cong ty CA phin Ch6ng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(b) Rui ro thanh to an 

I. Rtii ro tnr&c thOi h~n thanh toan t~i ngay 31thang12 nam 2015 

Gia tr! rtii ro (VND) Tong gia tri 
Lo~i hinh giao djch (1) (2) (3) (4) (5) (6) rtii ro 

(VND) 

0% 0,8% 3,2% 4,8% 6% 8% 

I. Tien giri k)' hi;m va cac khoan tien cho vay khong c6 tai 
siin biio dam va cac khoan phai thu tu cac ho~t d9ng giao - 70.315.240 - - 132.677.526.577 6.522.900.403 139.270.742.220 
dich Va nghi~p Vl,l kinh doanh ch(mg Jchoan 

2. Cho vay ch(mg khoan/Cac thoa thu~n kinh te c6 cimg 
ban chAt 

- - - - - - -

3. Vay ch(mg khoan/Cac thoa thu~n kinh te c6 cung ban 
chit 

- - - - - - -

4. Hqp dong mua cht.'.rng,khoan c6 cam k~t ban l~i/ 
Cac th6a thu~n kinh te c6 cung ban chat 

- - - - - - -

5. Hqp dong ban cht.'.rng ~oan c6 cam ke! mua l~i/ 
Cac th6a thu~ kinh te c6 cung ban chat 

- - - - - - -

6. H9-p dong cho vay mua ky quy cho J?lach hang vay n:iua 
ch(mg khoan)/Cac th6a thu~n kinh te c6 cung ban chat 

- - - - - - -

TAng - 70.315.240 - - 132.677.526.577 6.522.900.403 139.270.742.220 

II. Rtii ro qua thOi h~n thanh toan t~i ngay 31thang12 nam 2015 

ThOi gian qua h~n H~ s6 rtii ro (%) 
Quy mo rtii ro Gia trj riii ro 

(VND) (VND) 

1. O - 15 ngay sau thoi h~n thanh toan, chuyen giao chung khoan 16% - -
2. 16 - 30 ngay sau thcri h~ thanh toan, chuy~n giao cht.'.rng khoan 32% - -
3. 3 1 - 60 ngay sau thoi h~ thanh toan, chuy~n giao cht.'.rng khoan 48% - -
4. Tu 60 ngay tr& di 100% - -

TAng - -
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Cong ty Cfi phin Chting khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

m. Riii ro tang them t~i ngay 31 tbang 12 nam 2015 

Chi ti~t too tirng khoan vay, too tirng d&i tac Mile tang them H~ s6 riii ro 
Quy mo riii ro Gia tr! riii ro 

(VND) (VND) 
Tien giri k)' hl;ln va lai di! thu W Ngan hang TMCP Bau tu 
va PMt tri~n Vi~t Nam 

20% 6% 4 72.056.000.000 5.664.672.000 

Ti~n giri k)' hl;ln va lai di! thu tl;li Ngan hang TMCP Tien Phong 20% 6% 396.436.644.446 4.757.239.733 
Tien gil'i k)' hl;ln va lai d1,r thu tl;li Ngan hang TMCP Vi~t Nam 

30% 6% 1.159.279.913.360 20.867.038.440 
Thinh Vuqng 

TAng 31.288.950.17 4 

TONG GIA TRJ RUI RO THANH TOAN (l+II+III) 170.559.692.394 

(1) Gia tri rui ro thanh toan d6i vcri Chinh phu, cac t6 cht'.rc phat hanh duqc Chinh phu bao lanh, B9 Tai chlnh bao lanh, Ngan hang NM nu6·c, Chlnh phu va 
Ngan hang Trung uong cac mrcrc thu()c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 tT!Jc thu()c Trung uong 

(2) Gia trj rui ro thanh toan d6i vcri Sa Giao djch Cht'.rng khoan, Trung tam Luu kY Cht'.rng khoan 

(3) Gia tri nii ro thanh toan d6i vcri T6 cht'.rc tin di,mg, t6 cht'.rc tai chinh, t6 chuc kinh doanh chung khoan dugc thanh l~p a cac nu&c thu()c kh6i OECD 

(4) Gia tri nii ro thanh toan d6i v&i T6 chuc tin dµng, t6 chuc tai chinh, t6 cht'.rc kinh doanh chfrng khoan du·qc thanh l~p ngoai cac nucrc OECD 

(5) Gia tri rui ro thanh toan d6i v&i T6 chuc tin dµng, t6 chfrc tai chinh, t6 chfrc kinh doanh chung khoan thanh l~p va hol;lt d()ng tl;li Vi~t Nam 

(6) Gia tri rui ro thanh toan d6i vcri cac t6 chfrc, ca nhan khac. 
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Cong ty ca phin Ch1fng khoan VNDIRECT 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31thang12 nam 2015 (ti~p theo) 

(c) Riii ro ho~t dQng (tinh trong vimg 12 thang) 

STT Chi tieu 

I. 
TBng chi phi ho~t dqng pbat sinh tir ngay 1thang12 nam 2014 
d~n ngay 30 thang 11 nam 2015 

II. Cac khoan giam trir khoi tAng chi phi 

1. Chi phi kh~u haa 

2. Haan nh~p g iam gia aAu tu ch(rng khaan ng~n h~n 

3. Haan nh?p giam gia dAu tu cht'.rng khaan dai h~n 

4. Haan nh~p phai thu kh6 doi 
m. TBng chi phi sau khi giam trir (ill = I - II) 

IV. 25% TBng chi phi sau khi giam trir (IV= 25% III) 

v. 20% VBn phap djnh cua Cong ty 

TONG GIA TRJ ROI RO HO~T D(>NG (=Max {IV, V}) 

Ngua i l~p 

Ba NguySn Ha Ninh 
Ki toan truang 

Ngua i ki8m tra 

Tru'(mg bi} phtjn 
Kidm soat ni}i bi} 

Ha N(>i, ngay 25 thang 3 nam 2016 

Giai do~n tir ngay 
1/12/2014 d~n 

ngay 30/11/2015 
VND 

270.065.429.764 

(58. 736.961.694) 

16.440.697.787 

(48.999. 187.330) 

-
(26. 178.472.15 1) 

328.802.391.458 

82.200.597.865 

60.000.000.000 

82.200.597 .865 
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