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V/v: Két qua hoat dong kinh doanh nim 2016

TONG QUAN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2016

1. Kinh té vi m6 nim 2016

Nhin chung tinh hinh kinh té Viét Nam trong nim 2016 gip nhidu khé khin do thoi tiée,
anh hudng tir hoat dong khai khoang, hoat dong kinh doanh cua céc doanh nghiép trong
khéi FDI suy gidm, tinh hinh ng cdng cham trdn gay anh huong dén hoat dong dau tu

cdng.

Téng san phim trong nudc (GDP) nidm 2016 uéc ting 6.21%, thip hon muc tidu 6.7%
duogc d& ra cho nam nay. Chi s gi4 tiéu dung (CPI) thang 12 tang 0.23% so véi thang
trude. Tinh chung ca nam, CPI da tang 4.74% so véi cudi nam 2015. Tinh binh quin
ndm 2016, chi s6 gi4 cao hon nam ngodi 2.66%, déu thip hon so véi giéi han 5% duoc

phé duyét...

Vé van dé didu hanh ty gia, co ban ty gida USD/VND giit & muc 6n dinh, theo d6 tinh
dén 24/12/2016, ty gi trung tim chi tang 1.18% so v&i diu nam; ty gid trén biéu niém
yét cia cac ngan hang thwong mai ciing chi ting khoang 1.15%. C6 duge su én dinh trén
12 nh& tinh hinh xuét siéu cai thién manh, cu thé theo Bd Ké hoach & Dau tu, nam 2016
téng kim ngach xuét khiu uéc dat 175.9 ty USD, ting 8.6%; kim ngach nhap khiu udc
dat 173.26 ty USD. Ca nudc xuit siéu 2.68 ty USD trong ndm. Bén canh dd theo bao
céo ctia Téng cuc théng ké, vbn dau tu truc tiép nudc ngoai thyc hién nim 2016 udc
tinh dat 15.8 ty USD, téng 9% so v&i nam 2015.

Thi trudng chirng khoan nam 2016

Thi trudng ching khodn ndm 2016 ¢6 su ting truéng ca vé mit diém s 13n thanh
khoan. Chi s6 VN-Index tang 1én muc cao nhét tai 692.17 diém, tdng 19.53% so voi dau
nam va két thiic nam 2016 tai 664.87 diém, ting 14.82% so v&i diu nidm. Trong khi dé,
chi s6 HNX-Index tang nhe 0.2% 1&n muc 80.12 diém.

Téng vbn héa thi trudng niém yét trong nidm 2016 dat hon 1,64 tridu ty dbng (72 ty
USD), téng 345 nghin ty ddng (26,6%) so v&i thoi diém cudi nim 2015.

Mic dit chi s6 VN-Index c¢6 mirc ting ding ké nhung mic ting hiu nhu duge déng gép
tir céc ¢d phiéu vén héa 1én. Tinh riéng 10 ¢ phidu vén héa I6n nhit nhu VNM, SAB,

GAS, SAB,VIC,... da chiém ty trong gﬁn 70% téng vbn hoa thi trudng, tinh trung binh




10 cb phiéu vén héa Ién nay c¢6 mirc ting t&i 25,4% trong nim 2016, diéu ndy cho thiy

nhém ¢6 phieu von héa vira va nhoé con lai trong nim qua da phan bién dong giam gia.

Trong khi chi s6 ¢6 mirc ting kha tt nhung thanh khoan trén thi truong giao dich ting
khéng déng ké so v&i nim 2015, trung binh dat khoang 110 tridu ¢ phiéw/phién trén san
HOSE va phén [6n gié tri giao dich lai tap trung tai mot vai nhém cé phiéu. Trung binh 10
¢d phiéu c6 gié trj giao dich cao nhit dao dong tir 32-40% tdng gi4 tri giao dich toan thi
trudng. Bén canh d6 chi ¢ mét vai nhom cd phiéu 1a thu hit duge dong tién nhu nhém
nganh nhu thép, vat liéu x8y dung, xay dung, trong khi nhém cb phiéu dau khi chi tang

trong 6 thang dau nam va didu chinh giam ¢ vé gid 1an thanh khoan trong thoi gian con lai.

Ngoai ra vao thoi diém cudi nam trude tinh hinh rii ro thi trudng xuat hién, cac cong ty
chimg khoan ddng loat cit margin cb phiéu ¢6 nén tang co ban yéu kém da day nhiéu
truong hop budc phai ban san lién tuc trong nhiéu phién di gay thiét hai cho nha dau tu

nho 1€ va chinh cdng ty chitng khoan.

Tinh chung ca hai san HOSE va HNX, khéi ngoai da ban rong 1én t61 hon 6.765,6 ty
ddng, tuong (ing téng khéi lwgng ban rong dat hon 136.3 tridu cb phiéu. VIC, VNM 1a 2
cb phiéu déng goép dang ké vao viéc ban rdng ctia khbi ngoai véi gid tri ban rong 1an
lwot 13 7.187 ty ddng va 2.244 ty ddng. Chidu nguoc lai MBB duoe mua rong nhidu
nhét 1.545 ty ddng, tiép dén 1a CII v6i 1.115 ty ddng.

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH NAM 2016
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I TONG DOANH THU 88.0 88.08 100% 95.37 92%
1 DOANH THU DVCK 50.5 55.10 109% 42.09 131%
1.1 |Mai gidi ching khoan 17.5 17.66 101% 14.63 121%
1.2 |Luuky chiungkhoan 8.0 8.38 105% 7.29 115%
1.3 |Dich vy tai chinh 25.0 29.10 116% 20.17 144%
2 DOANH THU BT CHUNG KHOAN, GOP VON 7.0 5.50 79% 4.99 110%
3 DOANH THU TU VAN 23.0 16.79 73% 27.96 60%
4 DOANH THU KHAC 75 10.65 142%) 20,33 52%
O |TONG CHIPHI 83.0 83.06 100%| 95.07 87%
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2.1.1.Chi tiéu Doanh thu va dinh gid cdc mang hoat djng ciia Cong ty

>

Hoat djng dich vu chirng khoan

Doanh thu hoat dong méi gi¢i ndm 2016 1& 17.66 ty ddng, bing 100.9% ké hoach nim,
tang truong 20.69% so véi cling ky ndm trude. Doanh thu dich vu tai chinh ndm 2016 13
29.1 ty ddng, bing 116.4% so véi ké hoach nam, tang 44.27% so v&i cliing ky nadm 2015.
Trong ndm 2016, thi trudng chiing khoén c¢6 rat nhidu bién ddng, nhiéu céng ty chung
khoan cit giam margin déng loat gdy ra hé luy 16n cho thj trudng, PSI d3 phai rat nd luc
dé giai quyét cac van dé phat sinh nhim thu hdi vén va giam thiéu rai ro. Mat khéc,
Cong ty ciing d& m& rong quan hé vdéi cde khéch hang t6 chiic 16n nhu SCIC, SIC,
Tecombank Fund, Tienphong Bank, BaoViet Fund va dua céc c¢d phiéu tbt vé giao dich
dé bu dép thiéu hut tir anh huong cuia thi trudng. Cudi nim 2016 Cong ty ciing da thu
thém 5 ty ddng du no gbe tdn dong cua Chi nhanh HCM.

Doanh thu lwu ky ndm 2016 12 8.38 ty ddng, dat 104.75% ké hoach nim. Doanh thu tir
hoat dong luu ky va quan Iy ¢ dong van 6n dinh do PVN d4 luu ky mét sé mé ¢b phiéu
tai PSI va PSI van c¢6 ngudn thu tir phi chuyén nhuong cdc ma cb phiéu chua niém yét
nhu PVcomBank, PVMachino, PVShipyard, Petrowaco....

Hoat ddng tw van:

Doanh thu tir hoat dong tu vin nam 2016 1a 16.79 ty démg, dat 73.01% so v&i ké hoach
nam. Trong ndm 2016, PSI &4 nd luc trong viéc thuc hién cdc dich vu truyén théng voi
cac hoat dong tu van quan trong trong va ngoai Tép doan nhu tu vdn ¢b phan hoa
PVPower, tu vén ting vén cho Cang Phuée An, Tu van tim ¢b dong chién lugc cho cic
Nha dau tw Nhat Ban va Viét Nam. Dong thoi, PSI d4 danh ngudn luc dé phat trién thém
mang dich vu lién quan dén trdi phiéu cho doanh nghiép, phdi hop chit ché véi céc

Ngén hang.

Tuy nhién, hoat ddng tw van trong nim 2016 gap rat nhiéu kho khan, doi hoi phai cé su
nd lwc rit 16n tir phia Ban Lanh dao va c4n bd nhan vién dé ¢6 thé hoan thanh chi tiéu ké
hoach dé ra. Cu thé, nim 2016 la nim diu tién cua giai doan tdi cAu tric 2016-2020.
Hau hét cc @ 4n giai doan niy dang duge trinh Chinh pha xem xét phé duyét. Vi viy,
cdng tac tai clu tric cta céc Doanh nghiép, Tap doan thudc ddi tugng chinh cua PSI
hién nay chua phat sinh céng viéc méi giai doan 2016-2020, hiu hét vin dang lam theo

Dé 4n tai cu triic giai doan 2012-2015.

Mit khac, nhan sy Khéi Tu vén hién dang chiu anh hudng 16n tir chinh séch cua Cong

ty. Trong ndm qua ciing véi SMBC Nikko, Cong ty dd nd luc trong viéc thu hit nhan su



cap cap va dao tao nhan sy tiém ning. Dau nim 2017, PSI da thuc hién tuyén dung dugc
nhén sy cdp cao la Gidm dée Chi nhanh HCM, bt déu trién khai chién dich ciing c6 va
phét trién thi trudmg phia Nam.

Hoat dong diu tu:

Doanh thu tir hoat dong dau tu chimg khoan, gép vén ndm 2016 1a 5.5 ty déng, dat
78.6% so v6i ké hoach nim, trong d6 ¢b tirc 12 2.699 ty déng, 131 ban chirmg khoén 2.802
ty ddng. Hoat dong nay chua hoan thanh chi tiéu ké hoach do trong vong nira cudi nim
2016, Hoi dong Quan trj Cong ty chi truong tap trung vao xir Iy tdn dong OTC, khong
thuc hién dau tur méi. Péi véi nhiém vu giam ty 1¢ danh myuc OTC tdn dong, trong nam
2016, Cong ty da nd luc tim kiém va ddm phan véi khéch hang dé thuc hién chuyén
nhuong va niém yét ¢b phiéu tao tinh thanh khoan cho danh muc. Tuy nhién, do chii
truong khong cét 16 gdy anh huong dén két qua kinh doanh cuia Céng ty nén céc dé xuét
cia Ban Diéu hanh hiu nhu khong duoc chép nhan. Vi viy, téng danh muc OTC cudi
nam 2016 1a 227 ty ddng chi giam duoc 4,2% so véi thai diém dau nim.

Doanh thu khic

Doanh thu khéc nam 2016 dat 10.65 ty df’ing, béng 141.96% ké hoach nam. Doanh thu

khac chii yéu 1a l3i tién guri va doanh thu PVN-Index. Pau nam 2016, céng ty di tén
dung ngudn vén nhan rdi do khéng sir dung hét cho dich vu tai chinh dé tdng doanh thu
tir hoat dong tién giri, va trong thang 3.2016 PSI da xuit héa don cho céc don vi trong

nganh tham gia bd chi s PVN Index.

Lién quan dén trich lap dy phong, bén canh viéc trich lap du phong cac khoan diu tu
niém yét va OTC theo gid thi trudng, dé dam bao than trong, PSI da danh 1 phén loi
nhuin dé trich 1p du phong thém céc khoan dau tu khong thu thap duoc thong tin gia
thi trrong. Trong nim 2017, Céng ty du kién s& tiép tuc nghién ctu trich I4p du phong
thém cdc khoan ndy song song v&i viéc tim ra giai phap thodi vén khi thi truedng khong
c6 giao dich. Téng chi phi trich 1ap du phong nim cua PSI 14 9.3 ty ddng, trong d6 trich
lap du phong cho dau tur la 5.8 ty dong.

2.1.2.Lgi nhudn va chi tiéu An toan Tai chinh

Nam 2016 1a mot nam c6 nhiéu bét loi dbi voi PSI vi tdng du phong trich 1ap 12 9.3 ty
ddng. Vi vy, mic du lgi nhuan trude trich lap du phong ciia PSI nam 2016 1a 14.5 ty
ddng nhung loi nhudn trude thué cia Cong ty chi vira dat ké hoach dé ra 1a 05 ty ddng.

Dé dat duoc két qua theo ké hoach dé ra, Ban Lanh dao Cong ty ciing c4c don vi phai nd
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luc hét sirc dé ghi nhin doanh thu, tiét kiém chi phi t6i da va khong ngimng ¢ géng cho

dén nhiing ngay cudi cling ctia nim.

Chi tiéu An toan tai chinh tai ngay 31.12.2016 ciia Cong ty 1a 244% trén miic yéu ciu
t6i thiéu (180%) theo quy dinh ctia Uy Ban Chiing khoan Nha Nude.
Cic hoat dong ndi bit ciia PSI trong niim 2016

Ngay 2.2.2016, Trung tdm chimg nhén phd hop Quacert d3 giri Quyét dinh sé 659/QD-
Quacert v& viée cip gidy chimg nhan hé théng quan 1y chit lugng ISO 9001:2008 cho
Cong ty.

Cong ty vinh dy lot Top 5 c6ng ty chitng khoan thanh vién tiéu bidu trong viée thuc hién
nghiép vu tu vAn niém yét va ddu gid nam 2015 do S¢ Giao dich Chimg khodn TPHCM
(HOSE) cong bé.

Cong ty cling dugc vinh danh Thuong hiéu tién phong hdi nhap kinh t& Qudc té tai
chuong trinh giao lvu D4u 4n Doanh nghiép — Thuong hiéu tiéu biéu — Doanh nhén

cbng hién 2015 do Dai tiéng néi Viét Nam Viét Nam 6 chirc.

Dai héi ¢d dong thudng nién nim 2015 t6 chirc ngay 26.4.2016 da thong qua viée d& cir
6ng Nguyén Anh Tuén gilt chirc vu Chu tich HPQT Cong ty va 1a ngudi dai dién trude

Phap luét va ban hanh lai Diéu 1& t chirc va hoat dong Céng ty.

Cong ty d4 hoan thién viéc thay déi nhan sy chii chdt va sira dbi cdc quy trinh, quy ché
phl hop véi cac thay dbi Phap luat va yéu cdu kinh doanh cua cong ty, phdn cong lai

cong viéc trong Ban Diéu hanh.

Trong cude thi Béo cdo thuong nién nam 2016 do S& Giao dich Ching khoan TP.HCM,
Bdo Pau tu Chimng khodn va Cong ty Quén 1y quy Dragon Capital t& chiic, PSI da vinh

du dugc lot vao top 50 cong ty cé bao cdo thudng nién t6t nhét.

Cong ty da van hanh n dinh B6 chi s6 PVN Index, website PVN Index, ndng thuong
hiéu cta PSI dbi véi Tap doan Diu khi cling nhu cia Tép doan Dau khi trong gi6i du

tu chuyén nghiép.

Ngay 6-7/10/2016, PSI da t5 chitc cho gin 30 nha déu tr t5 chir t&i thim va lam vide véi
cac doanh nghiép trong B¢ chi s6 PVN Index nhu PVS, DCM, PVT, NT2 dé cp nhat tinh
hinh san xuét kinh doanh cling nhu tim kiém co hdi dAu tur tai cac doanh nghiép.



23.

sau:

Cong ty da tham gia tich cyuc va dugc danh gia cao trong Hiép hoi Kinh doanh Ching
khoén Viét Nam, thanh vién dai dién cta PSI ciing dugc mdi tham gia vdi vai tro thu ky
cho Higp hoi Kinh doanh Chimg khoan Chau A. Pay 12 lgi thé khing dinh thuong hiéu

cua PSI trong gidi cac Cong ty chimg kho4n cua viét Nam va Chéu A.

béi véi mang hoat dong Pau tu tai chinh, Cong ty da chu dong trich lap du phong ng
phai thu khé doi va diu tu ngan han nhim lanh manh héa tai chinh, nang cao chat luong
tai sin. Dong thoi, ting cudng quan tri cic doanh nghiép trong danh muc dau tu OTC,
cr ngudi tham gia tryc tiép vao HPQT, Ban Piéu hanh dé nim bit thong tin, hd trg
doanh nghiép thao g& kho khin, phuc hdi va phat trién.

D6i véi vige xir 1y ton dong trong hoat dong dich vu tai chinh, Céng ty da giai quyét cac
tdn dong tir céc hop ddng mua ban chimg khoan c6 ky han va no x4u tir hop déng hop
tac ddu tu, thu vé khoang 6.3 ty dong trong ndm 2016.

Mot s6 ton tai can khic phuc:

Bén canh nhimng két qua dat duoc, PSI van con médt s han ché can phai khéc phuc nhu

PSI 14 cong ty chimg khodn ra doi vao thdi diém thi trudng dang ting trudng qua néng.
Vén didu 18 cua Céng ty 1a 598 ty ddng, nhung gén 50% bi ton dong trong danh muc
OTC va ng xdu chua duge giai quyét. Ngoai ra, 18 Iily ké dén cudi ndm 2015 1a 74 ty

ddng. PSI dang rat nd luc dé giam danh muc tdn dong va ting trudng kinh doanh.

Ché d¢ dai ngd con chua linh hoat, phai trinh qua nhidu cdp, khién viéc chay m4u chat

xam dién ra manh trong thoi gian qua.

Mic do chi dong dong Uy quyén cua Ban Diéu hanh con han ché, dic biét trong thoi

gian gan day.

Trén day 1a Béo cdo Két qua hoat déng kinh doanh nim 2016 cuia Céng ty C6 phan

Chung khoan Dau Khi. Kinh trinh Dai hdi ddng cb dong xem xét thong qua.

Tran trong!
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