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THONG DIEP CUA
CHU TICH HOI PONG QUAN TRI

04 05

Giil viing thi phan moi
gidi, dan dau hoat
ddng tu van, VCSC tiép

tuc ghi nhan két qua

kinh doanh an tugng

trong nam 2016.

& | www.vcsc.vn

Kinh thua Quy C6 déng va Quy Khach hang,

Nam 2007, Céng ty C8 phan chirng khoan Ban Viét (VCSC) duoc
thanh Iap vé&i von diéu & ban dau 13 360 ty. Vao thai diém VCSC gia
nhap thi trudng, cac cong ty chirng khoan bung né vé sé lvong do
nha dau tu ky vong vao su tang trudng clia nén kinh té khi gia nhap
WTO. Trai qua 10 nam, duéi ap luc canh tranh gay git trén thi
trudng, s6 lwong cong ty chirng khoan da sut giam tir hon 100 cong
ty xudng con 80 cong ty. Tuy nhién, ching ta van virng buéc di lén
va dat dugc nhirng thanh twu dang tu hao, gép phan dua tén tudi
VCSC trd thanh thuong hiéu hang dau trong linh vuc ching khoan.
Trai qua 10 ndm hinh thanh va phat trién, vén cht s& hitu cong ty da
tang 3,33 [an tir 360 ty dong lén 1.200 ty dong.

Trong 10 nam qua, cong ty ching ta tang
trwong binh quan 27%/nam vé doanh thu va
dac biét 1a loi nhuan tang trwédng binh quan
52%/nam. Chang ta cung cap dich vu ngan
hang dau tu sé 1 thi trurong va la 1 trong 3 nha
moi gidi c6 thi phan I&n nhat tai S& Giao dich
chirng khoan TP.HCM. Vé do6i ngii nhan su,
hién c6 hon 200 chuyén gia lam viéc trong moi
trwong qudc té vai 8 qudc tich khac nhau.

Két thic nam 2016, téng doanh thu cua VCSC dat 899 ty dong,
téng loi nhuan trudc thué dat 415 ty dong, lan luot ting trudng
27% va 38% so véi thuc hién ndm 2015. Déi véi hoat ddng moi
gidi, doanh thu tlr hoat déng nay tang trudng & mirc 6% so véi nam
2016, thi phan moi gidi dat 8,86%, gilr virng vi tri top 3 thi phan
moi gidi toan thj truong va dong gbép 41% doanh thu ctia VCSC.
Trong khi d6, nam 2016 ghi nhan sy tang trudng manh mé tai mang
dich vu ngan hang dau tu véi mic ting trudng 168%: VCSC da
thuc hién tw van thanh céng cho cac doanh nghiép dau nganh nhu
Vietjet, BigC, Novaland...

Do6ng hanh cung khach hang va cdé dong, huéng
dén mot giai doan phat trién méi

Nim 2017, GDP ca nudc du bdo sé tiép tuc ting trudng
khoang 6,5% nh& su hdi phuc manh mé cia nhém nganh néng
nghiép va khai khoang ciing nhu da ting trudng virng chic cla
nhém nganh san xuat va dich vu. Chuing téi ki vong can can
thuong mai sé thang du trong ndm 2017 va dong vén FDI tiép
tuc chay manh vao Viét Nam trong béi canh chi phi lao déng
clia cadc nudce trong khu vue tang nhanh va nén chinh tri Viét
Nam gilt virng su 6n dinh. D&i vai thi truong chirng khoan,
ching tdi du bao viéc ddy manh ¢ phan hoéa va thoai vén tai
cac doanh nghiép nha nudc tiép tuc 13 dong luc chinh thac day
su tang trwong cda thi truong.

Tat nhién, van con dé nhirng nbi lo khi thj trudng bat dong san
c6 dau hiéu du thira sdn pham, |13i suit dang tang trd lai cling
nhu ng cong chinh pht dang & mlc cao nhung ching toi tin
rang nam 2017 hdra hen sé ti€p tuc l1a mét nam thi truong
chirng khoan Viét Nam vuon téi nhirng dinh cao mdéi.

Thay mat toan thé can bé nhan vién, téi xin dugc gri 161 cdm
on chan thanh nhat dén Quy C6 déng, Quy Khach hang d3
déng hanh cling ching téi trong sudt chang duong qua. Ching
t6i sé ti€p tuc phan dau hét minh nham tao ra nhirng gia tri méi
cho Quy C8 déng, Quy khach hang va déng gép mot phan céng
strc cho su phat trién cla thi trudng chirng khoan Viét Nam.

NGUYEN THANH PHUONG
Cha tich H6i dong Quan tri

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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THONG TIN CHUNG

Coéng ty Co ph‘gm Chirng khoan Duogc thanh 1ap theo Gidy phép S6 68/UBCK-GP do UBCKNN cap ngay 06/11/2007.
Ban Viét (VCSC)

Cac linh vuc hoat dong kinh & Migisi chimng khoan;

doanh chinh gi“)m ‘9: Tu doanh chirng khoan;

= Luu ky chiing khoan;
7t Baolanh phat hanh va cac hoat dong Ngan hang dau tu khac.

Van ph(‘)ng VCSC c6 Tru s@ chinh, Phong giao dich tai TP. HCM va Chi nhanh tai Ha Noi. VCSC da va
dang phuc vu hang nghin khach hang, bao gébm cac doanh nghiép, t6 chirc tai chinh, ca
nhan trong nudc va quéc té.

Tru s& chinh Thap Tai chinh Bitexco, Tang 15, s6 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: (84 8) 3914 3588
Fax: (84 8) 3914 3209

Tru s& m& rong Toa nha Vinatex - Tai Nguyén, Tang 3, s6 10 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: (84 8) 3914 3588
Fax: (84 8) 3914 3577

Chi nhanh Ha Noi Toa nha Capital, 109 Tran Hung Dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (84 4) 6262 6999
Fax: (84 4) 6278 2688

§
4 Toa nha Artex, Tang 6, 236 - 238 Nguyén Cong Trlr, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
§ Phc‘)ng giao dich Tel: (84 8) 3914 3588
Nguyen Cong Trr Fax: (84 8) 3821 6186

www.vcsc.com.vin

TARNRR Ry

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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TAM NHIN & SU MENH

VCSC dinh huéng phat trién theo
mé hinh ngan hang dau tu hién
dai, 12 noi phat trién va nuébi
dudng nhirng nhan tai xuat sac
nhat, cung cap dich vu tét nhat
dap rng cac nhu ciu chuyén biét
cia khach hang trong nuéc va
qudc té. Muc tiéu cta ching t6i la
tré thanh lwa chon dau tién va tot
nhat ctia khach hang déi vai tat ca
cac san pham va dich vu ma chang
t6i cung cap.

Su thanh cong cua khach hang va
déi tac chinh I3 phuwong cham
hoat dong cuia ching t6i. Doi ngi
nhan lwc cé chuyén moén cao cua
VCSC sé mang dén cho khach
hang nhirng gidi phap téi wu dé
giai quyét cac van dé cap thiét vé
tai chinh va chién luvgc dau tu.

& | www.vesc.vn

Vé dich vu

VCSC la cau néi cho nhu ciu cta nha dau tu va
doanh nghiép, dong thoi 13 nha cung cap nhirng
san pham nghién clru phan tich cé chiéu sau,
cac giai phap tai chinh sang tao, hiéu qua cung
cdng nghé tién tién.

Vé con nguoi

VCSC tao ra moéi trudng lam viéc tét nhat,
khuyén khich moi tiém niang phat trién cua
nhan vién.

Vé khach hang

VCSC hoat déng dua trén méi quan hé hop tac
lau dai cung o6 lgi vai khach hang va déi tac.

Vé lgi nhuan

VCSC dat uu tién hang dau 1a téi da héa loi
nhuan dai han cho c6 déng.

TONG QUAN

09

Vé hiéu suat lam viéc
Poi ngli VCSC bang su chuyén nghiép va tan

tam, khong nglrng tao ra gia tri gia tang cho san
pham dich vu cung cap dén khach hang.

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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LICH SU’ PHAT TRIEN

VON CHU s& HO'U

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

THI PHAN MOI GIOI CHUNG

363,485
424,322
460,150
461,790
507,451
544,149
806,883
972,797
1,276,558

Téng tai san

823,978

959,744
1,764,449
2,417,654
2,305,207
2,132,287
2,770,321
2,463,346
3,110,548

KHOAN LGN NHAT TREN HSX

TOP 10

2010

& | www.vesc.vn

TOP 5

) l

2012

TOP3

2013

TOP 3 TOP3

2015 2016

2007

VCSC duoc thanh 1ap va chinh thirc hoat dong vao thang
11 vé&i vén diéu |é ban dau 1a 360 ty dong.

2008

Thanh 1ap chi nhanh tai Ha Noi.

2009

VCSC dugc HNX quyét dinh chap thuan la thanh vién dau
thau trai phiéu;

Chinh thc dua vao sir dung hé théng phan mém 16i ching
khoan Tong Yang (nay la Lotte HPT Vietnam);

Tang vén diéu lé tir 360 ty dong Ién 378 ty dong theo gidy
phép s6 276/UBCK-GP do UBCK Nha nuéc cap thang 11

2010

Thubc nhém 10 CTCK c6 thi phan moi gidi chirng khoan
I&n nhat 6 thang cudi nam tai HSX;

Thudc nhém 10 CTCK c6 thi phan giao dich trai phiéu 16n
nhat Quy 3 tai HNX;

Thanh lap phong giao dich Nguyén Céng Trr.

2011

Vuon lén nhom 6 Coéng ty cé thi phan méi gidi chirng khoan 16n nhat
nam 2011 trén HSX;

Tap chi Finance Asia vinh danh “Céng ty tu van phat hanh von tét nhat
Viét Nam”;

Tap chi The Asset binh chon “Céng ty méi gidi t6t nhat Viét Nam”;

Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh “Cong ty tu van phat hanh vén
tot nhat”, “Cong ty tu van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tét nhat”
tai Viét Nam;

UBND TP. HCM trao tang giai thudng “Doanh nghiép Sai Gon tiéu biéu
nam 2011".

2012

Thuéc nhém 5 CTCK c¢6 thi phan méi gidi chirng khoan I6n nhat ndm
2012 trén HSX;

Tap chi Finance Asia binh chon 13 “Ngan hang dau tu tét nhat Viét Nam”;

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan , “Céng ty tu van tai chinh
doanh nghiép quy mé vira tét nhat”, “Coéng ty tu van phat hanh vén tét
nhat” va “Nha mai gidi té chirc tot nhat”, 13 cong ty duy nhat nhan dong
thoi 3 giai thudng trén tai Viét Nam;

Tang von diéu lé [én 398,4 ty dong theo gidy phép s6 122/GPDC-UBCK
do UBCK Nha nudc cap.

T6 chire thanh céng Vietnam Acess Day thudng nién [an dau tién, thu hat
hon 300 khach mdi, dién gia va nhiéu quy dau tu trong va ngoai nudc.

2013

Chuyén dich can bang, hoan thién cac mang hoat déng kinh doanh;
Vuon lén vi tri thir 3 CTCK c¢6 thi phan moi gigi chirng khoan I6n nhat
nam 2013 trén HSX;

Tap chi Finance Asia vinh danh “Ngan hang dau tu t6t nhat” va “Céng ty
tuw van phat hanh vén t6t nhat” tai Viét Nam;

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan “Nha maéi gigi té chirc tét nhat”,
“Cong ty tu van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tot nhat”, “Cong ty
tuw van phat hanh vén tét nhat Viét Nam”;

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 13 “Nha tu van M&A tiéu biéu nhat 5
nam 2009 - 2013".

TONG QUAN
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2014

Dot pha trong két qua hoat dong, véi ty suat lgi nhuan (ROE) vuot
moc 25%;

Thudc Top 3 CTCK c¢6 thi phan méi giGi chirng khoan I6n nhat ndm
2014 trén HSX;

Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh “Nha méi gidi té chirc t6t
nhat Viét Nam”;

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 13 “Nha tu van M&A tiéu biéu
nhat giai doan 2013 - 2014”;

Tang von diéu |é 1én 500 ty dong theo gidy phép s6 20/GPDC-UBCK
do UBCK Nha nuéc cap vao thang 9.

2015

Cung c6 nguodn luc, duy tri strc manh néi tai véi ty suat loi nhuan dat
trén 30%;

Tap chi Euromoney binh chon “Ngan hang dau tu tét nhat Viét Nam”;
Tap chi Finance Asia vinh danh “Ngan hang dau tu t6t nhat Viét Nam”;
Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon “Céng ty tu van tai chinh doanh
nghiép quy mo vira tét nhat Viét Nam”;

HNX binh chon [a “Mét trong ba CTCK c¢6 dich vu tu van tét nhat giai
doan 2005 - 2015”; Dién dan M&A Viét Nam binh chon 13 “Nha tu van
MG&A tiéu bi€u nhat giai doan 2014 - 2015”;

Gilr virng vi thé Top 3 Cong ty chirng khoan (CTCK) c6 thi phan méi gidi
chirng khoan I&n nhat nam 2015 trén HSX.

2016

Gilr virng top 3 thi phan méi gidi, trong do6 dirng dau vé thi phan moi gidi
té chirc;

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 13 “Nha tu van M&A tiéu biéu nhat
giai doan 2011 - 2016";

Tap chi Finance Asia binh chon “Ngan hang dau tu tot nhat Viét Nam” va
“Nha Tu Van Phat Hanh C6 Phiéu Tét Nhat Viét Nam”;

Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon “Nha huy déng von tét nhat Viét
Nam giai doan 2007 - 2016".

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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DVT: triéu VND,
trir khi ghi chu khac

KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

Doanh thu

Mbi gidi chirng khoan

Pau tu

Tuw van tai chinh doanh nghiép

Khac

Chi phi hoat dong va QLDN

LNTT
LNST

LNST/VCSH d3u ky (ROE)
QUY MO TAI SAN

Téng tai san
Von diéu lé

VCSH

Ty & ng/ VCSH
Ty |é an toan von
CHi SO TREN 1 CO PHIEU
Thu nhap/cé phiéu (dong)
SL ¢6 phiéu luvu hanh TB (cp)
C6 tirc/co phiéu (dong)
TONG SO NHAN SU’ (NGU'OI)

(*): Trong ndm 2016 VCSC d4 thuc hién chia cé tic bing cé phiéu 2 Ian vdi ty Ié 1an luot 1a 20% va 60%

& | www.vcsc.vn

2016/15 2016 thanh KH

616.688 705.727 899.052 27,4% 772.322 115,1%
286.038 335.958 355.342 5,8%
129.511 158.712 293.321 84,7%
89.889 28.334 72.852 157,1%
111.250 182.723 175.048 -4,2%

(433.215) (404.478) (483.170) 19,5% (372.322) 129,8%
182.829 300.960 415.889 38,2% 400.000 104%
145.273 239.099 337.511 41,2%

26,7% 32,7% 34,4%

2.770.321 2.463.346 3.110.548 26,3% NA NA
500.000 500.000 1.032.000 106,4% NA NA
806.883 972797  1.276.558 31,2% NA NA

2,43x 1,53x 1,44x -6,2% NA NA
319% 359% 315% -12,2% NA NA
3.369 4.744 3.854 -18,8% NA NA
43.120.000  50.000.000 86.931.507 73,9% NA NA
1.400 1.400 8.000(%) NA NA

158 185 2,2% NA NA

189

Tiép ndi nhirng thanh qua ctia nam 2015, VCSC da hoan thanh xuat sac ké hoach
kinh doanh 2016 do Pai hdi cd dong dat ra va ti€p tuc duy tri su ting truédng manh
so V@i nam trudc. Theo do, cac chi tiéu doanh thu, lgi nhuan [an luot tang trudng

27,4% va 38,2% so voi nam 2015.

1000000 —
900000 —
800000 —
700000 —
600000 —
500000 —
400000 —
300000 —
200000 —

100000 —

0 —

399,459

m==l)=== Doanh thu
=== | gi nhuan sau thué

705,727

616,688

145,273

239,099

o CAC CHI SO
TAI CHINH NOI BAT 2015

13

899,052

337,511

Két qua nay cé duoc la su két hop tich cuc cla
ca hai yéu t6 doanh thu, chi phi va quan ly rui ro:

T Tang 2 7,4% doanh thu

M6t mat VCSC tiép tuc ma rong thi phan gitp
doanh thu tang 27,4%; mat khac chi phi duoc
quan ly hiéu qua khién téc do tang truwdng chi
phi chi la 19,5%.

2014

Vé hiéu qua hoat dong cla tirng bd phan,
mang dau tu va ngan hang dau tu ghi nhan su
tang truong manh mé trong nam 2016 vai
téc do tang trudng 1an luot 1a 90% va 168%.
Hoat dong ngan hang dau tu 1 déng luc thic
day hoat déng dau tu va hoat déng mai gidi,
giup cho hoat dong moi gidi gilr virng vi tri
top 3 thi phan.

2015

2016

Xét vé chi tiéu tai san, ty 1é no/ VCSH tiép tuc
giam xudng mdrc 1,44 [an tir mdre 1,53 [An ndm
2015 va 2,43 [an nam 2014. Von chl s& hiru
tang 31,2% so véi 2015 da gép phan dang ké
nang cao cac ty Ié an toan tai chinh cho Cong
ty. Trong nam 2016, bén canh viéc tam rng c6
tre tien mat, VSCS da thuc hién chia ¢é phiéu
thuéng 2 [an cho ¢8 dong hién hitu véi ty &
[an luvot 12 60% va 20% trong thang 06/2016
va thang 12/2016 nham phan phéi lgi nhuan
cho c6 déng va ting sirc canh tranh cua hoat
doéng méi gidi, chuan bj sdn sang cho cac hoat
dong chirng khoan phai sinh.

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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CAC CHI TIEU
TAI CHINH 2011-2016

TANG TRUONG DOANH THU (2011 - 2016)

899,052
900,000 —
800,000 — R
0000 C AG 705,727
’ 4% 616,688
600,000 — 1
500,000 — - 463.754 428323
400000 — 399,459
300,000 —
200,000 —
100,000 —
o —_—
2011 2012 2013 2014 2015 2016
TANG TRUONG LGOI NHUAN (2011 - 2016)
350 _ 338
300 _
250 __
200 _ G R
150 68’ 145
100 72
50 —
25
P |

2011 2012 2013 2014 2015 2016

& | www.vesc.vn

VCSC tiép tuc giil viing vi thé 1a
mot trong bha cong ty chiing
khoan hoat dong hiéu gua nhat
thi truong.

M3 CK Tén day du

VCSsC CTCP CK BAN VIET
HCM CTCP CK TP HCM
BSI CTCP CK NGAN HANG DT & PT VN
Ssl CTCP CK SAI GON
FTS CTCP CK FPT
VND CTCP CK VNDIRECT
ACBS CTCP CK ACB
SHS CTCP CK SAI GON - HA NOI
KIS CTCP CK KIS VIET NAM
MBS CTCP CK MB

Nguén: StoxPlus

LNST/
VCSH dau ky
(%)

34,44

13,36

13,06
13,04
10,94

9,60
9,18
8,42
3,42
1,27

__ CACCHIsO
TAI CHINH NOI BAT 2015

15

34,4%

N3m 2016 VCSC tiép tuc dat duoc ty suat loi
nhuan ROE an tuong |a 34,4%.

Thi phan HOSE
(%)

8,86

12,45
4,19
13,69
3,65
6,12
4,09
4,25
3,87
5,69

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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NGUON
NHAN LY'C

VCSC - SU'C HUT TU MOI TRUONG LAM
VIEC LY TUGNG

Mot trong nhirng loi thé canh tranh gilra cac
cong ty ngay nay do chinh la xay dung mot moi
trudng lam viéc tét nhat, nham tao ra strc hat
dé thu hut va gilr chan nhan tai. Trai qua chang
dudng chin ndm phat trién, VCSC van gilr virng
mdt trong nhirng nguyén tic hoat déng ban
dau, dé chinh 13 khéng ngirng xay dung moi
truong 1am viéc ly twdng nhat cho ngudén nhan
Iyc VCSC.

Tai VCSC, tai san I&n nhat cta chdng téi chinh
13 con ngudi, ngudn vén, va ca danh tiéng.
Chung t6i mong muén thu hat va gilr duoc
nhirng nhan vién tét nhat bang cach tao ra
nhiéu hon nira co hdi va dong luc cho ho thang
ti€n trong cong viéc va muén khing dinh minh
tai thi trwdng tai chinh Viét Nam. Strc hat tir
moi truong lam viéc ly tuang hinh thanh khi
gia tri con ngudi tai VCSC duoc tran trong,
duoc hudng co hoi phat trién toan dién, chinh
sach lvong thuéng, phic lgi dung mirc.

& | www.vcsc.vn

Chung t6i khéng chi mong mudn xiy dung ddi ngii nhan su giéi va tin tam dua
VCSC tré thanh don vi tién phong trong viéc cung cap dich vu tot nhat ma con gép
phan phat trién chat lugng thi trwdng chirng khoan viét nam.

VCSC - NANG TAM GIA TRI NGUON
NHAN LUC

Nguyén tac ciia chiing tdi 12 1ay yéu to
“Con ngudi” 1am déng luc tang truéng
bén bi.

Chung t6i quan niém dung ngudi hiéu qua
khéng chi 13 1am cho nhan vién khic phuc
nhugc diém ma con phai biét cach phat huy
nhirng tiém nang trong mdi ca nhan. Diéu dé
doi hodi ching toi khong nglrng xdy dung cai
ti€n co ché danh gia mot cach xac thuc va minh
bach nham ghi nhan xtrng dang nhirng déng
gbp cua nhan vién, qua dé xay dung hé théng
giai phap nhan sy ding dan dé nhan vién cé co
hoi tu do m& réng tu duy va nd luc hoan thién.
Co hdi trau doéi ky nang va kién thirc con duoc
tao ra qua tuong tac véi dong nghiép, déi tac
va khach hang trong linh vuc chuyén trach.

Tuyén dung 13 hanh déng tién dé
mang vé cho chiing t6i nguén nhan
Iwc sang gia nhat.

Mbi mot k& hoach tuyén dung déu dugc ching
téi dau tw chat ché va hop ly nham chon ra
nhirng (rng vién xuat sic, nhiét huyét, c6 nén
tang ki€n thic cling nhu chuyé&n mén phi hop,
nham hé trg cac chién lugc kinh doanh cua
cong ty di dén thanh cong. Ching téi clng
khong ngirng tim kiém cac giai phap nuoi
dudng va phat trién cac nhan tai tré. Hang
nam, VCSC tiép tuc duy tri t6 chirc cac budi hoi
thao dinh hudng nghé nghiép va chiéu sinh tai
cac truong Dai hoc hang dau Viét Nam nhu
Dai hoc Ngoai thuong, RMIT, v.v... Cac nhan tai
tré duoc tao co hdi lam viéc theo chuong trinh
thuc tap sinh, trai nghiém moi truong lam viéc
chuyén nghiép va ching té nang luc dé tro
thanh nhan vién chinh thirc. Chinh déi ngh
nhan sy nang déng, hiéu qua da déng goép vao
su phéat trién bén virng cta cong ty. O chiéu
nguoc lai, s phat trién m& rdng hoat déng
kinh doanh gilp m& ra cac co hdi viéc lam va
nhirng nhiém vu mé&i dé méi nhan vién trau doi
kinh nghiém, kién thirc va ky ndng.

. -

Dao tao la viéc dau tu
mang lai loi ich lau dai.

M6t trong nhitng thanh t& then chét va 13 mat

xich quan trong trong qua trinh phat trién nguén
nhan luc cho VCSC 13 Dao tao. Trong nhirng nam
qua, chung t6i luén duy tri mét khoan ngan sach
I&n cho viéc dao tao nhan luc. Thay vi xem ngan
sach dao tao la mot khoan chi phi I&n, ching toi
lai xem d6 nhu 13 mét khoan dau tu chién luoc
mang lai lgi ich lau dai cho VCSC. Vi vay, ching toi
khoéng ngirng hé trg nhan vién tham gia cac khoa
dao tao nghiép vu gom:

®» Dao tao lay chirng chi chirng khoadn va
chirng khoan phai sinh: ddm bao nhan vién
nghiép vu phai cé chirng chi hanh nghé va
chirng khoan phai sinh theo quy dinh cta Uy
ban Chirng khoan.

®> Ching chi CFA (Ching chi phan tich tai
chinh quéc t&): H6 tro hoan toan chi phi cho
Nhan vién khéi Kinh doanh cé nguyén vong
thi 1ay chirng chi CFA theo tirng cap do.

®» Chirng chi Tham dinh vién vé gia: Déi vai
nhan vién thudc khéi Ngan hang dau tu, viéc
18y chirng chi ThAm dinh vién vé gia do Bo

Tai Chinh ban hanh cling 12 wu tién hang dau.

®» Quan tri mang: cébng viéc quan tri mang
dong vai tro toi quan trong déi vai hoat dong
cua céng ty nén hang nam chuyén vién Céng
nghé thong tin déu duoc tham gia cac khéa
dao tao quan tri mang tai cac hoc vién uy tin,
gitp trau doi kinh nghiém xtr ly, khac phuc
nhanh khi c6 sy c6 nhim dam bao hé théng
hoat déng 6n dinh.

Song song v&i cac khda dao tao phdi hop véi cac
trung tdm dao tao thi dao tao ndi bo cling duoc
quan tam phat trién nhu Chuong trinh “Dao tao
dinh huéng danh cho nhan vién méi”, “Dao tao
Chuyén vién Mai gi¢i”, “Huan luyén tré thanh
Chuyén vién Phan tich”, v.v... Chung t6i cling c6
co ché khuyén khich va hé trg cac bd phan
chuyén trach khac tham gia cac I6p dao tao nang
cao nghiép vu.

Ngoai ra, d€ nang cao chat lvong séng, xay dung
moi trudng lam viéc tich cuc, ching téi chu trong
dao tao ky nang mém cho toan bd nhan vién. Ky
nang mém giup tang cudng su twong tac, hiéu
qua codng viéc va trién vong nghé nghiép ctia mbi
ca nhan. Cac khoa dao tao ky nang mém nhu: Ky
nang giao tiép hiéu qua, Ky nang trinh bay tao anh
hudng Ién, Ky nang dam phan hiéu qua, Ky nang
chdm séc khach hang, v,v... cling dugc té chirc
hang nam do cac trung tdm dao tao co uy tin va
kinh nghiém tai Viét Nam thuc hién cho nhan vién

chuyén trach.

CON NGUOI
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Chung t6i ludn ghi nhan su céng hién cla tat ca
nhan sy VCSC, dac biét d6i vai nhirng ca nhan
c6 nhirng déng gop hiéu qua va lau dai sé duogc
xem xét bé nhiém & nhirng vi tri cao hon. Trong
nam 2016, chiang t6i ghi nhan 22 lwgt nhan vién
dugc thang chirc.
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Mai vi tri tuyén méi tai VCSC déu
duoc ching t6i can nhac xac dinh
muc lwong khéi di€m phu hop
nham dadm bao ché dé twong
xtrng va canh tranh nhat so véi
thi trwong.

Chung t6i khéng nglng xay dung cai tién
chinh sach luvong, thudng phu hop véi nhirng
thanh tuwu ma cd nhan da déng gbp vao su
phat trién ctia toan cong ty. Mbi chiang dudng
phat trién ndi bat cta nhan vién déu duogc
chuiing t6i ghi nhan thong qua viéc diéu chinh
lwong va thang tién cap bac hang nam, nho dé
gilip ghi nhan va khoi day tinh than 1am viéc
nhiét tinh, sdng tao, cé trach nhiém cao dé dat
hiéu qua t6i da trong céng viéc ctia nhan vién.
Nam 2016, chi phi chi cho can bd nhan vién
gém cha yéu luvong, thudng, dao tao ting
22,73% so v&i nam 2015.

Ngoai ra, VCSC da duy tri 4p dung chuong
trinh phat hanh cé phiéu cho can bd cong
nhan vién chd chét (ESOP) hang ndm nham
nang cao trach nhiém, quyén loi va su gin bé
lau dai véi Cong ty.

Trén tiéu chi ré6 rang va minh
bach, chiing t6i né lwc mang dén
cho nhan vién nhirng gia tri vat
chat va tinh than ma nhan vién
xirng dang nhan duworc.

Chung téi cam két ddm bao cac chinh sach,
quyén loi hop phap, chinh dang cho ngudi lao
dong nhu nghiém tac tuan thu cac quy dinh
clia phap luat, tham gia bao hiém y t&, bao hiém
x3 hoi, bdo hiém that nghiép, kham sic khoe
dinh ky thudng nién cho toan thé nhan vién.

Bén canh do, chung t6i con cham séc strc khde
nhan vién bang dich vu y té chat luong cao
theo goi Bao hiém strc khoe PVI (B3o hiém dau
khi). M(rc boi thudng ctia PVI cho phép nhan
vién duoc hudng nhirng dich vu va tro cap y té
hién dai va cao cap nhat trong nudc cling nhu
& nudc ngoai.

MOI TRUONG LAM VIEC VA CAC HOAT
PONG NOI BO TAI VCSC

VCSC da va dang thu hat mot déi ngli nhan
tai dén tir nhiéu nén van hoa khac nhau nhu
Viét Nam, My, Anh, Phap, Uc, Canada, An
D0.... 6 trinh do chuyén mon khac nhau, tao
nén méi truong lam viéc da dang. Diéu nay
tao nén lgi thé gitip VCSC c6 thé tiép can va
chon loc nhirng tinh hoa phat trién nhat trong
nganh tai chinh quéc té dé xay dung, phat
trién va khang dinh tam quan trong cua
nganh chirng khoan trong thi truong tai chinh
Viét Nam. Qua dé, mdi nhan vién VCSC c6 co
héi trau déi hoc hoi cap nhat kién thirc cling
nhu ky ndng séng va lam viéc, ciing nhau xay
dung moét nén vin hoa doanh nghiép VCSC
van minh, hién dai pht hgp véi béi canh héi
nhap kinh té quéc té nhu hién nay.

Chung toi khuyén khich su déi thoai da chiéu va
binh dang gitra cac phong ban va cac cap bac
trong Céng ty nham gitip phat huy ngudn luc con
ngudi, lam gia tang nhiéu [an gia tri ctia ca nhan
don I, gop phan vao dat duwoc muc tiéu chung va
Vi su phat trién bén virng ctia Cong ty.

Céac hoat déng gan két déi ngl dugc dinh ki t6
chtrc, khéng chi dé cac nhan vién thau hiéu lan
nhau, ma con dé nhan vién dugc thu gian tinh
than. Hang quy ching téi c6 cac hoat dong noi
b6 da dang tir giai tri, thé thao dén sinh hoat tap
thé. Cac hoat déng tac dong toan dién khong chi
danh cho nhan vién VCSC ma con hudng dén gia
dinh - noi ciing ¢6 nén tang tinh than d€ nhan
Vién yén tam cong tac.

Hang nam chiing téi t6 chirc ki nghi mat thudng
nién cho tat ca nhan vién cé co héi cling tham gia
v6i nhau. M6i ndm, nhan vién ching téi sé tham
gia hoat dong gin két doi ngl tai cac dia diém
khac nhau, ludn phién mot nam trong nudc va
nam ti€p theo sé & nudc ngoai. Mot s diém dén
ngoai nudc ma nhan vién ching t6i c6 co hoi
cung kham pha 1a dat nudc Hong Kong,
Singapore, Thai Lan va gan nhat 1a Han Quéc.

Ngoai ra, chling t6i khéng nglrng phat trién trang
bdo 2!VCSC thanh kénh théng tin, d6i thoai va
truyén tai thong diép dung cho ndi bd cong ty.
M&i mét nhan vién déu cé thé giri gdm nhirng
théng diép, chia sé nhirng khoanh khic duoc ghi
nhan lai tir cdc hoat dong phong trao ndi bo.

PAO DU'C NGHE NGHIEP - CHIA KHOA
THANH CONG TRONG HOAT PONG
KINH DOANH TAI VCSC

n

Dao diic nghé nghiép

~n

lai chinh 12 tai san vé
hinh quy gia nhat ciia
ngudi hanh nghé

S&r ménh clia céng ty ching t6i la cung cap cho
khach hang nhirng dich vu c6 chat lugng cao nhat
véi mét phong cach chuyén nghiép va dam bao
tinh chinh truc. Ching téi ludn phan dau duy tri
mdi quan hé tét nhat va hoat dong kinh doanh vi
su’ phat trién bén virng clia cac déi tac lién quan.

DE dat duoc thanh cong trong kinh doanh, chiing
t6i dura vao su tin nhiém va tin cy clia cac doi tac
lién quan bao gdbm nhung khong gidi han & cac
khach hang, c6 dong va nhan vién clia cong ty. Su
phat trién bén virng clia cong ty phai dua trén
tinh chinh truc va chuyén nghiép clia tat ca cac
thanh vién, bao gbm ca lanh dao va nhan vién

trong cong ty.
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Mbi mot nhan vién tuyén mai déu duoc ching
toi déu truyén tai quy tic dao dirc nghé nghiép.
Chung téi da va dang str dung B quy tic dao
dérc nhu mot quy dinh huéng dan trong viéc
tao 1ap va duy tri sy tin nhiém, ciing nhu dé bao
dam cac gia tri dugc ap dung trong toan cong
ty. Chuing téi nhan thirc va dé cao nhirng gia tri
sau day nhu nhirng thé manh cét 16i cia cong
ty, 1a kim chi nam trong moi hoat dong:

1. Chinh truc

2. Trach nhiém

3. Cam két tan tam

4. Tinh than l1am viéc nhém

5. Xuat sic trong cong viéc

6. Trach nhiém cta VCSC

7. Trach nhiém cta nhan vién

8. VCSC Tuan tha luat &

9. Giao tiép

10. Mau thuan lgi ich

11. Co héi ctia Cong ty

12. Théng tin ndi bo

13. Bao vé va str dung hop ly tai san cong ty
14. Co hdi nghé nghiép

15. Rira tién, Tham nhing va Khung bé
16. Bao cao vi pham

17. Ché tai vi pham

18. Mién trir va Stra doi

Vi quyén loi, sw tin twdng va tin nhiém cta doi
tac, vi sw phat trién bén virng cua VCSC,
ching tdi cam két khong ngirng hoat ddng
dwa trén nhirng chuan muc dao dirc nghé
nghiép trong hoat dong kinh doanh ctia VCSC.
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Trai qua 10 nam hinh thanh va phat trién trén
nén tang virng chac vé tai chinh, nguén nhan
lwc va hé théng quan tri, Cong ty Cé6 Phan
Chirng khoan Ban Viét (VCSC) da khang dinh
vi thé virng chac trong linh vuc Tai chinh -
Chirng khoan. Nhirng gia tri d6 duoc VCSC
vun dap qua tirng thoi ky dé ngay cang phat
tri€n virng manh.
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Cau chuyén nam 2016:

NHUNG BAT NGO TREN THE GIO|I
VA SU ON DINH TRONG NU'GC

Nam 2016 b3t dau véi nhirng thay déi trong
b6 may lanh dao & Viét Nam va két thic bang
sy thay d6i bat ngdy & My. Trong ndm qua trén
thé gidi da dién ra mot loat cac su kién chinh
tri bat ngd, bao gom Brexit tai Vuong Quéc
Anh; nhirng vu budc t6i, t& cdo téng théng &
Brazil va Han Quéc; cudc dao chinh that bai &
Thé Nhi Ky; nhirng phat ngén ctia téng théng

Philliphines; chua ké dén nhirng vu thir tén
Ilra lién ti€p chia Bic Trieu Tién. Khéng bi tac
déng qua 1dn bai cac su kién chinh tri thé gidi,
nén kinh t&€ duwa vao xuat khau cta Viét Nam
duy tri t6c do tang trudng an tuong nho sy
phéat trién manh mé cda nganh san xuat, dich
vu va su 8n dinh vé kinh té&, chinh tri, xa hoi.

Tang truéng GDP thap hon ky vong nhung van thudc nhom
nudc tang trudng nudc nhanh nhat thé gidi.

Nam 2016 tang trudng GDP & mirc 6,2%, thap hon so v&i ky vong va so vdi
nam 2015, cha yéu b&i ndng nghiép giam sut trong quy 1 do han han nghiém
trong tai song Mé Kong va lvgng khai khoang kém do gia hang héa sut giam
hon. Tuy nhién, ca hai khu vuc trén d3 hoéi phuc vao cudi nam, thé hién dau hiéu

tot cho nam 2017.

Nong nghiép van tang trudng di
diéu kién khong thuan lgi

Nganh néng nghiép da phai trai qua giai doan han
han t6i té nhat trong ca thé ky, tac ddng nghiém
trong dén san xuat trong nira dau nam, dac biét a
khu vuc déng bang séng Clru Long, véi 10%
trong s6 do6 bi anh hudng ndng. Tuy nhién, nhin
chung trong ca ndm, san lugng nganh néng - lam
- ngu nghiép van tang 1,4% nh& vao su phuc hoi

TONG QUAN VE MOI TRUONG
KINH DOANH NAM 2016
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Nganh san xuat va dich vu van 1a dong luc tang trudng kinh té

Yéu t6 chinh thac day tang trudng kinh té 13 linh
vUc san xuat, véi toc dé ting trudng cao nhat
trong bay nam & murc 11,9%, nhd nguén vén FDI
giai ngan tang 9,0% lén 15,8 ty doé-la My trong
nam 2016. Nha dau tu nwdce ngoai tiép tuc bi thu
hut bai nhirng nén tang virng manh cua Viét
Nam, dan sé tré va hiéu qua trong quan i kinh t&

Linh vuc dich vu chiém ty trong I&n nhat trong
nén kinh té€, ting trudng 7,0%, mirc cao nhat
trong vong nam nam qua. Cac linh vuc nhu ban
budn, ban lé va nha hang, khach san déu ghi nhan
dugc nhitng budc tién dang ké. Du lich phat trién
manh mé, vai s6 lvong khach quéc té ting 26%,
dat trén 10 triéu lugt trong nam 2016.

manh mé trong quy 4. Vi mo.
TANG TRUGNG GDP THEO NGANH (2010-2016) FDI GIAI NGAN VA TANG TRUONG LINH VU'C SAN XUAT
12% _ San xuat va dich vu (2010-2016)
26 — F — 14%
10% _
24 —
11.90% 12%
8% 2 = o
i — o — 10%
6% 18 — — 8%
4% S — 6%
14 —
— 4%
2% — Noéng nghiép 12 =
10 — -2
0% — 0 — -0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
. Noéng, [am, ngu nghiép . Cong nghiép va xay dung . Dich vu —o— GDP TANG TRUGNG GDP 2016 . FDI giai ngan (ty USD) —0— Tang truang linh vuc san xuat (%) Ngudn: GSO

Ngudn: GSO, VCSC
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Ban Ié tang trudng tot va va tang truéng tin
dung dat muc tiéu

Tang trudng ban |é dat 7,8% nhd tang chi tiéu cho cac hang héa tiéu
dung khéng thiét yéu, vi du nhu 6 té va cin ho (303.969 6 t6 va xe
tai da duoc ban ra trong nam 2016, tang 24,1% so véi nam 2015).
Diéu nay cho thay viéc tang trudng ban Ié giam nhe tir mirc 8,5%
ctia ndm 2015 chu yéu 1a do han han 1am chi tiéu tiéu dung & khu
vuec néng thon thap hon. Tin dung ting 18,7%, dat duoc muc tiéu
cua SBV.

Xay dung

Tang trudng ban lé

TANG TRUGNG GDP 2016

Thi truong xay dung bén viing

Thi trudng xay dung ti€p tuc ting trudng 6n dinh & mdc 10,0%
(ndm 2015 13 10,8%). Nhin chung, thi trudong bat dong san tang
trudng tét nhd suw gia tang cha tang I16p trung luu, véi mic tang
trudng thu nhap lién tuc vugt trén gia nha & thi trudng tam trung
trong vong nam nam qua.

Thi trudng da phan (rng rat tich cuc vao cudi nam nay véi su kién
IPO cuia Novaland, chi dau tu bat déng san I6n nhat TP HCM, tap
trung vao phan khuc trung-cao cap, khi gia cé phiéu ting 20% trong
tuan giao dich dau tién va gilr virng & vung gid dé. Nhin chung, nha
& binh dan van trong tinh trang thi€u cung dang ké. Tuy nhién, c6 thé
xuat hién ap luc [én gid so cap trong thoi gian téi, dic biét [a & cac
phan khuc cao c3p hon cua thi trugng khi lugng cung 16n tir ca
ngudn so cap dén thi cap bung né trong ndm 2017 va 2018.

& | www.vcsc.vn

Lam phat van trong tam kiém soat mac du da ting 4,7% trong ndm 2016, chti yéu do gia dich
vu y té€ cong va hoc phi gia ting, déng thoi gid lvong thuc va xay dung ciling tang, xuat phat
tlr su phuc héi gia ca hang hoa trén toan cau. Dong ndi té da mat gia 1,2% so véi do-la My,
nhung lai 13 mét trong sé cac loai tién té gidm gia it nhat trong khu vue. Chinh pha da gia
tang du trir ngoai héi tir mirc 28,6 ti do-la My vao dau ndm I1én 41 ti dé-la My vao cudi ndm,
tuong duong 3 thang nhap khau so véi 2,2 thang vao cudi ndm 2015.

Quén tri doanh nghiép cé tién bo
uan tri doanh nghiép co tién hd

Quan tri doanh nghiép dang duoc cai thién do caclanhdao [ h

doanh nghiép ngay cang nhan thirc duoc tm quan trong B"\NG XEP HANG

clia viéc xay dung doanh nghiép bén virng va thu hit dau MU'C DO THUAN LOI

tu, ddc biét 1a vén dau tu nuwde ngoai. Ngay cang cé nhiéu KINH DOANH

don vi niém yét nhan thay viéc déng gép thém thoi gian va ctia Ngan hang Thé gi6i
ngudn nhan luc cho viéc cung cap cac théng tin thuong vi tri
xuyén va minh bach dén cac nha dau tu sé c6 phan (ng * 82

tich cuc |én gia cd phiéu. Viét Nam da tang 9 bac Ién vi tri
trén ca

82 trong bang xép hang "Murc dé thuan lgi kinh doanh" ctia T D T

Ngan hang Thé gidi, xép trén ca Indonesia va Philippines.

TONG QUAN VE MOI TRUONG
KINH DOANH NAM 2016
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Cai cach kinh té mang lai tién bo (cham)

Viéc cat giam tha tuc hanh chinh va quy dinh can tré kinh doanh tiép tuc dat nhiéu tién bo,
mac du dién ra con cham. Luat Dau tu mé&i va Luat Doanh nghiép mai da bai bé gi6i han sé&
hiru nudc ngoai tai mét sé linh vure va gidm quan liéu; hién nay, gan 30 cong ty niém yét da
tang ty 1& s& hiru nwdc ngoai hodc da dua vao cac k& hoach chinh thirc. Mot sé cong ty hoan
toan loai bé gi¢i han s& hiru nudc ngoai trong nam, bao gom Vinamilk, GTNFoods, Céng ty
C6 phan Vinh Hoan va Domesco. Nha nudc hién nay chi gilr quyén s& hiru 100% trong 12
[inh vire. Doanh nghiép nha nuéc hién nay sé duoc dang ky tu dong trén UPCoM trong vong
20 ngay sau khi dau gia cé phan.

Thi truong chiing khoan:
mot nam tang viing chac va mang lai nhiéu su lua chon hon

Chi s6 VN-Index tang 15,7% trong ndm 2016 va két thic ndm 2016 vai ty 1é P/E kéo theo
kha cao la 15,9x. VN-Index dugc hudng loi tir viéc niém yét mot sé ma blue-chip, nhu
Sabeco, Novaland va Céng ty C6 phan Xay dung dién s6 1. Cling c6 rat nhiéu céng ty niém
yét trén thi trudrng UPCoM gitip vén héa thi trudng da ting l1én 12,6 ty do-la My vao cudi
nam. S6 lugng cac cong ty niém yét trén san giao dich HSX, HNX va UPCoM d3 tang tir 933
vao cudi ndm 2015 dén 1.117 sau mot nam, va du kién sé tiép tuc cé nhiéu céng ty niém
yét hon trong nam 2017.

GIA TRI VON HOA THI TRUONG VA SO LUONG CONG TY NIEM YET (2012-2016)

ty USD 1117
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. San HSX . San HNX . San UPCoM —@— S0 luvgng DN niém yét Ngudn: Bloomberg, VCSC
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Nguon nhan luc l1a dong luc tang trwdng bén
bi ciia Cong ty. VCSC luon xac dinh phai phat
tri€én mot doi ngli nhan su thuc su giéi chuyén
mén, tdm huyét véi nghé dé cung xay nén
nhirng gia tri virng bén theo thaoi gian. VCSC
khong ngirng tim ki€ém cac gidi phap nudi
dudng va phat tri€n nhan tai, hoan thién van
héa doanh nghiép, tao moi trudng lam viéc
chuyén nghiép va hiéu qua.
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Doanh
Thu

Chung toi hy vong nam 2017 sé tiép tuc la mot nam ban
ron, va cac nha dau tu nuwédc ngoai sé nhin nhan thj truong
Viét Nam |3 diém dén an toan va sinh 1&i cho déng von
quéc té& bai cac yéu t6 vi mé hap dan va tang 16p trung luu
dang ngay cang gia tang.

2016 (@)899.052.....

2015 (@)705.727...

Chuing t6i da tw van thanh céng nhiéu thuong vu cé ciu tric da dang & nhiéu
nganh nghé khac nhau nhu thyc pham, ban I&, bat dong san...Cac thuong vu

KHOI
NGAN HANG

Thi truodng M&A cla Viét Nam trong nam 2016
ti€p tuc thu hut su cha y ctia nha dau tu tir khip
noi trén thé gidi, dac biét 1a cac nha dau tu chién
lwvgc dén tir Thai Lan, Han Quéc va Nhat Ban -
nhirng nha dau tu danh gid cao téc d6 tang truong
cua nén kinh t&€ Viét Nam va tiém ndng tang trudng

Trong ndm 2016, chlng t6i tiép tuc nhan duoc giai
thudng tir cac té chirc uy tin trong khu vuc: ching téi
da nhan dugc gidi thudng "Ngan hang Dau tu tot
nhat Viét Nam" tir tap chi Finance Asia [an th( 4 trong
5 ndm; clng nhu giai thudng “Nha tu van phat hanh
c6 phiéu tét nhat" cling tir tap chi nay .

tiéu biéu trong ndm cuia ching téi bao gom:

Tuw van cho Casino Group
chuyén nhuong Big C Viét Nam
cho Central Group véi gid 1 ty
Euro.

§ Sie

=1

Tu van cho bén mua la Fraser &
Neave trong thuong vu mua 78,3
triéu c6 phan Vinamilk cua SCIC
(twong Ung vGi 5,4% von diéu 1é)
théng qua dau gid véi quy mod
thuong vu la 500 triéu USD.

Tw van vé viéc ban 30% c6 phan cla
Cong ty Anco cho Masan
Nutri-Science nham tang ty & s&
hlru ciia Masan tai day |én 100%;

Sa U & nganh hang tiéu dung. 2y
T | ~ i
DAU "Ngan hang Dau tu tét nhat MASAN

Chuang t6i tu hao da xay dung dugc
doi ngli nhan suw cao cap, c6 nhiéu
nam kinh nghiém quéc té tai cac té
chirc uy tin nhu Credit Suisse, Merrill
Lynch,...nham thuc hién cac thuong
vu dap &rng chuan muc va chat lvong
quéc té dé dem lai lgi ich t6i da cho
bén ban ciing nhu bén mua.

& | www.vcsc.vn

Doi véi VCSC, khoi ngan hang dau tu giil
viing vi tri so6 mat trén thi trudng trong
nam 2016.

Chung téi thuc hién nhiéu thuong vu va&i cau tric
khac nhau, pht hop véi tirng giai doan phat trién cla
doanh nghiép, bao gobm IPO doanh nghiép tu nhan va
doanh nghiép nha nudc, tu van cho bén mua va bén
ban trong giao dich M&A, tai cau trac, xtr ly ng va
thodi vén, cling nhu tu van cho cac tap doan da quéc
gia mua lai cadc doanh nghiép Viét Nam, bao gébm ca
viéc hd tro'vé mat phap ly nhdm dap (ng cac quy dinh
can thiét.

Viét Nam"
tlr tap chi Finance Asia [an tha
4 trong 5 nam

"Nha tu van phat hanh c6 phi€u
tot nhat"
tur tap chi Finance Asia

Tu van chao ban riéng |é theo
phuong phap dung s6 10% cé
phan Coéng ty C6 phan Tap
doan Dau tu Dia 6¢c NoVa cho
cac nha dau tu té chirc quéc té
v&i gid 120 triéu USD.

Huy dong 170 triéu USD tir cac
nha dau tu t6 chirc qua viéc
chao ban riéng |é theo phuong
phéap dung s8 ¢ phan Cong ty
C6 phan hang khéng Vietjet
(thwong vu nay hoan thanh
trong Quy 1/2017).

VINAMILK

Hoan thanh thuong chuyén nhugong
100% vén tai Cong ty TNHH Togico -
doanh nghiép phan phéi thuc pham
hang dau tai Viét Nam cho Kato
Sangyo, tap doan nudrc giai khat Nhat
Ban véi vai tro 1a don vi tu van doc
quyén cho bén ban;

/—*V

TOGICO

K410

NUTRI-SCIENCE

e

Tu van cho Vicem - d6i tac lién
doanh clia Holcim Viét Nam nhiéu
ndi dung khac nhau lién quan dén
viéc thodi vén cua LafargeHolcim tai
Holcim Viét Nam;

M
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KHOI MOI GIOI
CHUNG KHOAN

Hoat déng méi gidi t6 chirc nudc ngoai céd su
tang trudng ndi bat trong nam 2016 va vuon lén
vi tri s6 1 vé thi phan méi gigi cho nha dau tu
nudc ngoai.

D6i vai hoat déng méi gidi nha dau tu nudc
ngoai, chung toéi tuw hao phuc vu hang tram nha
dau tu nuwéc ngoai mdi nadm. Hién ching téi dang
dirng dau thi phan méi gidi nudc ngoai vai 30%
thi phan. Dai véi cadc nha dau tu nudc ngoai,
chung t6i gilr uy tin dwa trén phong cach lam viéc
chuyén nghiép cling nhu cac chudn muc dao dirc
khat khe. Chung t6i khéng chay theo doanh s6,
danh déi loi ich ngdn han bang rui ro cho khach
hang. Chung t6i tu van cho khach hang dua trén
su tan tAm cling nhu chuyén mon tét cla doi ngi
moi gioi.

Ngoai ra, trong ndm 2016 ching téi tiép tuc t6
chirc thanh céng Vietnam Access Day - mo6t hoi
nghi uy tin duoc t6 chirc hang ndm nhim két néi
cac nha dau tu nudc ngoai va cac doanh nghiép
I&n cdia Viét Nam.

Hoi nghi ndm nay thu hat su quan tdm cua déong
dao cac nha dau tu vai s6 lwong tham du [én dén
gan 500 don vi. Su kién nay c6 su tham gia cla
cac doanh nghiép niém yét dau nganh nhu
Vingroup, Vinamilk, Vietcombank, FPT, Thé gidi
di dong, Ton Hoa Sen... Ngoai ra su kién ciling la
co hoi dé cac nha dau tu duogc gip g& cac doanh
nghiép tu nhan I&n nhu Vietjet Air, Novaland,
Son Kim land...

& | www.vesc.vn

8,86%

Thi phan hoat déng méi gidi cia VCSC ting
nhe, dat 8,86% trong nam 2016. Téc dd tang
trwdng thi phan lién tuc va on dinh khang dinh
vi thé virng vang ctia VCSC l1a mét trong ba nha
moi gidi hang dau tai Viét Nam.

THI PHAN VCSC GIAI DOAN 2010-2016 TAI HSX (%)

8.86

2010

2011

2012

2013 2014 2015 2016

Véi loi thé tir hoat déng tu van tai chinh, sap
nhap doanh nghiép (M&A), VCSC cé diéu kién
ti€p can, lam viéc truc ti€p vGi nhiéu doanh
nghiép tét, c6 uy tin, thuong hiéu trén thi
truong. Tir do, VCSC cé kha nang gidi thiéu cac
co héi dau tu tét cho cac khach hang hién hiru.
Day 13 két qua cha viéc phéi hop chat ché gitra
cac phong ban chirc nang bao gébm phong IB,
phong mai gidi, phong phan tich.

Trong khi cac cong ty chirng khoan khac gia tang
von diéu lé d€ nang cao ty Ié cho vay margin
nham gia tang thi phan, ching ti tap trung quan
ly hoat dong cho vay margin theo cach thirc than
trong: du no margin dén cudi ndm 2016 cua
ching téi chi bing 34,27% va 46,44% so véi 2
cong ty dirng dau vé thi phan méi gii. Muc tiéu
clia chang téi khéng phai 13 chay theo doanh s6
ma |a hudng dén su tang trudng bén virng cla
hoat dong mai gidi.

THI PHAN MOI GIGI (2012 - 2016)
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Su ting trudng bén virng trong hoat dong moi
gidi ctia VCSC 13 thanh qua cla chién luge phat
trién tap trung vé chat chir khéng vé luong,
trong do6 yéu té con ngudi 1a then chét. VCSC
hudng dén viéc xay dung déi ngli méi gidi cod
chuyé&n mén, nghiép vu tét va cé dao dlrc nghé
nghiép t6t. Diéu nay thé hién qua s6 lugng moi
gi&i va thi phan trung binh ctia méi méi gidi ctia
VCSC so véi cac cong ty khac: xét trén san HSX,
tinh trung binh méi méi gidi tai VCSC tao ra
0,1% thi phan, cao hon nhiéu [an mdc trung
binh cta thij truong.

Vé déi tugng khach hang, VCSC hudng dén
khach hang c6 doanh s6 cao, muc dich dau tu
6n dinh va 1au dai. Bén canh viéc gilr chan cac
khach hang hién hiru, VCSC con tich cuc phat
trién khach hang mai théng qua viéc t6 chirc
cac hoéi thdo, cac roadshow k&t néi doanh
nghiép vai nha dau tu.
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DICHW
CHU'NG KHOAN

TOP 3

Phéi hop chit ché cac B6 phan Ké toan, Cong
nghé thong tin va Moi gidi dé thiét ké cac goi dich
vu phu hgp véi tirng phan khic khac hang, dam
bao tinh nhanh chéng, thuan loi trong giao dich
va bao mat thong tin.

13 mﬁ'ua GIAO DICH NHANH
NHAT THI TRUONG VE TOC DO
XU LY LENH

& | www.vesc.vn

DICH VU KHACH HANG

Trong linh vuc Dich vu Chirng khoan, ching téi phéi hop chat ché
cac B6 phan Ké& toan, Céng nghé théng tin va Méi gidi dé thiét ké
cac goi dich vu phu hop véi tirng phan khuc khach hang, dam bao
tinh nhanh chéng, thuan loi trong giao dich va bao mat thong tin.

Nh3m mang dén chat luvong dich vu tét nhat va déng bod cho tirng
khach hang, t6i thi€u héa sai sot va rai ro nghiép vu, ching téi da xay
dung cac nhém dao tao ndi bd vira phuc vu dao tao chéo trong
nhém vira phuc vu cong tac dao tao cho cac Phong/Ban lién quan.
Nhém nay c6 nhiém vu chuin héa cac tai liéu dao tao ndi b va thuc
hién dao tao ky nang, nghiép vu cho cac Phong/Ban lién quan.

Song song do, doi ngli clia chuing téi khong nglrng nghién clru, phat
cang cao clia nha dau tu, pht hop véi sy phat trién va chuyén nghiép
hoa cua thi truong chirng khoan Viét Nam.

CONG NGHE THONG TIN

Bén canh theo dobi sat sao cac cai tién cong nghé va dap irng nhirng
yéu cau tir sy phat trién nhanh chéng cda thi trudng chirng khoan
Viét Nam, ching t6i khéng ngirng cai tién cac phuong thirc giao
dich phu hop véi nhiéu phan khic khach hang khac nhau béi day 1a
cach tét nhat dé tang tinh canh tranh, ti€p tuc truyén cdm hing cho
khach hang, cung ho phat trién. Ching téi cling khéng ngirng tap
trung bao toan chat lwong va md réng cac quy chuin vé chat luong
cua chang toi.

Hé thong giao dich truc tuyén nhanh,
6n dinh, bao mat, hé trg da ngon ngir
(Anh, Viét, Han Quac)

Hé théng giao dich cua VCSC hién nay dugc
danh gia 1a nhanh, 6n dinh va c6 tinh bdo mat
cao. Téc do xtr ly Iénh nam trong Top 3 Hé théng
nhanh nhat thi trudng duoc cac khach hang té
chirc trong va ngoai nudc tin tudng. Trong nam
2016 chiing toi tiép tuc nang cap bang dién vadi
nhiéu tinh ning mai. Chang t6i da phat trién
thém cac tinh ning hé tro t8i da cho viéc dat
Iénh cda nha dau tu nhu Iénh dirng, stra Iénh,
canh bao tu dong...

Hon nira, hi€éu dugc nhu ciu cta déi tugng nha
dau tu thuong xuyén di chuyén, ching téi tiép
tuc hoan thién phan mém giao dich chay trén
nén web tuong thich véi nhiéu trinh duyét va
phan mém VMobile 1a rng dung chuyén biét
danh cho thiét bi di déng nhu dién thoai va may
tinh bang. Nh& d6, nha dau tu cé thé dé dang
giao dich chirng khodn, quan ly danh muc va tai
san, theo do6i bang gia va tra clru théng tin moi
IGc moi nai trén cac thiét bi théng minh cé chirc
nang két néi WIFI/3G.

Website méi véi giao dién tuy bién
theo thiét bi sir dung

Tl ndm 2016 chung téi da lam m&i toan bo hé
théng website, thuc hién tot hon nhiém vu 1 kénh
théng tin va hé tro cho khach hang, c6 déng va
nha dau tu. Website méi c6 giao dién tly bién
theo thiét bi str dung va dé phan giai man hinh. V&i
sy phat trién manh mé cda céng nghé théng tin

HOAT BONG
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N3m 2017 hé thong IT sé tiép tuc mé rong bang viéc két néi LSEFIX (London
Stock Exchange FIX) va dau tu hé théng giao dich chirng khoan Phai sinh,

Covered warrant.

ngay nay, hon mét nlra lwgng truy cap internet la
tlr cac thiét bi di déng. Hiéu dugc nhu ciu nay,
website méi dugc thiét ké phu hop véi thao tac
cham va truot trén man hinh cdm rng. V&i nguoi
dung truy cap tir may tinh dé€ ban hay laptop, cac
thanh menu va chi dan tir dau trang sé gitp quy
khach dé dang tim dén théng tin can tra clru.

Ngoai ra, Website md&i cling tich hgp nhiéu tinh
ning hé tro cho quyét dinh dau tu cta khach
hang, gdm hé théng bao cdo phan tich, tra ctru lich
st giao dich... tuvong thich trén hau hét cac trinh
duyét Chrome, Firefox, Internet Explorer 9+,
Safari iOS va MAC, Opera MAC va Windows, h6
tro hai ngdn ngir ti€ng Anh va tiéng Viét.

Bang gia dién tlr co tinh twong tac cao

Bang gia dién tir cia VCSC nam trong s& nhirng
cong ty cé téc do cap nhat nhanh, tinh tuwong tac

(&

=

N

cao nhd tich hgp nhiéu tinh nang phu hop véi cac
muc dich str dung khac nhau nhu chon loc ma hién
thi, xem biéu dbé gia tirng doanh nghiép theo thoi
gian thuec, lién két cung cap cac théng tin co ban,
hé tro ngudi dung tuy chon cac tinh ning hién thi
trén man hinh...

Huéng téi chuan muc qudc té

Trong nam 2016, hé théng dat 1énh dugc ma rong
bang két n6i thém chuan NYFIX (New York financial
information exchange) nham da dang héa thj trudng
phuc vu khach hang t6 chirc.

Bén canh dd, ching t6i ti€p tuc hoan chinh mo
hinh BCP (Business Continuity Plan) dam bao hé
théng hoat dong hoat déng théng suét 24/7.
Chung téi huéng dén nang tam chat lugng dich vu
Ién chuan qudc té€ va hién dua ra 4p dung mé hinh
quan ly dich vu cong nghé thong tin tién tién.

ILEEERRAEEN
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NGHIEN CUU

PHAN TiCH

VCSC da xay dung dugc moét doi ngl nghién clru tré,
nang dong va tién bd duoc dan dit bdi cac chuyén
gia day dan kinh nghiém trong linh vuc nghién ctru.
Viéc dao tao dugc thuc hién thudng xuyén bang cac
khoéa dao tao ngin, tap trung va dao tao qua thuc té
cong viéc duoc giao. Bén canh dé, nhan vién duoc
khuyé&n khich va hd trg dé tham gia cac khéa hoc
chuyén mon nhu CFA.

Trong nam 2016, chiing toi da phoi hop véi bd phan
IB thuc hién cac roadshow vé cac doanh nghiép
niém yét nhu Novaland, Vietjet, PCC1 cling nhu t6
chirc cac bubi thuyét trinh trong nudc ciing nhu
ngoai nudc. Bén canh cac bdo cdo nghién clru thuc
hién thudng xuyén, ching toi con thuc hién cac bao
cédo vé cac dot IPO & niém yét.

Hién nay bé phan phan tich dang theo dbi khuyén
nghi gan 60 cong ty niém yét, chiém 80% von héa
cua thi truong.

Danh muc nghién c(ru cia chiing t6éi bao gom cac bai
nhan dinh thi trudng, bao cao chién luoc dau tu, bao
cdo vi md, bao cdo nganh, bio cdo trai phiéu, bao
cao phan tich doanh nghiép, bao céo vé cac dot IPO

60 |80%

von héa cua thi truong

& | www.vcsc.vn

Trong nhirng nam qua, bo phan Nghién ctru va Phan tich cta
VCSC da tang trudng vugt bac vé sé lugng 1an chat lugng.
B6 phan phan tich duwgc chia thanh nhiéu nhém nho, tap
trung vao tirng nganh cu thé dé cé thé theo do6i sat sao hoat
dong cuia doanh nghiép.

& niém yét va bao cdo phan tich ky thuat. Cac
bao céo cua ching téi dugc thuc hién bing tiéng
Anh va tiéng Viét, nhan dugc su don nhan tich
cuc tir nha dau tu, tao diu an cho cdc doanh
nghiép ma chdng téi phan tich. Cac nhan dinh
cla ching t6i thuong duoc trich dan trong cac
phuong tién truyén théng va dugc sir dung nhu
mot tai liéu tham khao trudc khi dua ra quyét
dinh dau tu.

Trong ndam 2017, ching tdi sé tiép tuc
nang cao chat luong va sd luong cac bao
cao phan tich, dac biét sé huényg dén
viéc phan tich cac cong ty co von héa
nhd va trung hinh, nhdm hé trg b phan
moi gidi va dap ung nhu cau cla khach
hang, khi cac nha dau tu dang ngay cang
quan tam dén nhom cong ty nay.

HOAT DONG
DAU TU

Nam 2016, hoat dong tu doanh clia VCSC dat doanh thu 297 ty dong,
tang 85% so v&i nam 2015.

Thanh céng cla hoat ddng dau tu trong 2016 mot phan nhd vao dién
bién kha thuan loi cua thi trudng chirng khoan, khi VNIndex ghi nhan
mirc tang trudng 15,7%, nhdm ¢8 phi€u co ban, cdc nhém nganh nhu xay
dung va vat liéu, ban lé, y té€ va dién, nudc xang dau khi dét,... ting
trudng tich cuc.

Budic sang 2017, mac du van cé nhitng mdi lo ngai m&i nhu chinh sach
kinh t& My duéi thai téng théng Donald Trump hay Fed tiép tuc nang ai
suat, Anh chinh thirc roi EU, kinh t€ Trung Quéc tang trudng cham lai,
lam phat trong nudc ting nhanh, dong von ngoai vao ra bat thuong,...

Chung téi ky vong tiép tuc gat hai nhirng két qua kha quan khi Viét Nam
van 13 diém sang dau tu trong thu hat FDI va thj trudng chirng khoan cé
nhirng co hodi dau tu tét khi chinh pht ddy manh tién do c¢8 phan héa va
niém yét cac doanh nghiép nha nudc ciing nhu viéc niém yét nhirng

doanh nghiép c6 quy mé Ién va hiéu qua hoat dong cao.

HOAT BDONG
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Da6i vai hoat dong tw doanh, VCSC chu truong khong dau tw
ngan han theo thi trudng ma chi trong cac khoan dau tu vao
cac doanh nghiép sap niém yét, wu tién dau tu gia tri vao cac
doanh nghiép tiém nang.

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU CHUNG
KHOAN BAN VIET (VCAM)

N&m 2016, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 88/2016/ND-CP vé chuong trinh huu tri
bé sung tu nguyén, tao hanh lang phap ly cho su ra doi va hoat ddng clia quy huu tri
b6 sung tu nguyén. Su ra doi clia cac quy huu tri tu nguyén hoat déng theo co ché
quy m& sé cé nhirng tac dong vi mé, tao ra kénh dan vén 8n dinh, hiéu qua dé&i véi
trai phi€u Chinh pha, hé trg ngan sach nha nudc huy déng vén dau tu cho cac duw
an, muc tiéu kinh té xa hoéi dai han.

Ngay 29/6/2016, Quy bat dong san (REIT) dau tién duoc cap gidy phép thanh lap.
DaGi vai nha dau tu, viéc tham gia dau tu vao quy dau tu bat déng san cho phép da
dang héa danh muc dau tu, cac tai sdn duoc quan ly chuyén nghiép hon va quan
trong hon 12 gidm thiéu cac xung dot loi ich gitra nha dau tu va nha quan ly bat
dong san.

Nhu vay, thi trudng chirng khoan Viét Nam sé cé day du cac loai hinh quy dau tu
chirng khodn, dap (rng muc tiéu vé da dang hoa san pham quy dau tu.

Trong ndm 2016, chiing t6i da giai thé Quy Dau Tu Chirng Khoan Y T Ban Viét. Hién
ching t6i dang quan ly Quy Dau tu Can Bang Ban Viét va Quy dau tu gido duc.

Tinh hinh tai chinh Céng ty quan ly quy nam 2015, 2016:

PR Nam Nam
CHi TIEU
(BVT: Ty dong) 2015 2016

TONG TAI SAN 154,31 160,08
VON CHU s& HU'U 150,93 155,94
DOANH THU 27,16 29,02
LGI NHUAN SAU THUE 3,88 5,02
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HANH DONG TRON VEN
VI CONG DONG SE CHIA

Bén canh hoat dong kinh doanh, Ngoai ra, ching téi tiép tuc duy tri Trong nﬁm w‘ja qua, chl'lng "’ji da Iham gia Iai tro’ trung tﬁm
ching toi ti€p tuc duy tri cac hoat quy tur thién néi bé do can bd nhan . ) I . ) ) . ) ) L
dong vi céng dong trong nam 2016. vién ty nguyén déng gop. nuoi dav lI‘B khuvel la‘ Vl] Hﬂllg SUII 0 Ullall!] N!Ial, llll!l h(_] (H: [H
- . r's F'a y -~ ~ ~n kd .
gia dinh chinh sach, kho khan theo su van dong cua Thanh

Chung t6i cling tham gia tang bao Panh gia hiéu qua cac dong goép cho

cho cac thi sinh tham gia ki thi xa hoi, ching téi tin ring viéc thuc noa“’ tai 'l"_j Té't cho cac h@ nﬁng dan nghéo lhﬁng qua H@i
tét nghiép THPT Quéc gia va hién cac hoat dong khong chi la mot R R . s R . I }

tham gia cic hoat dong k&t ndi  cach chia sé& nhitng khé khdn cia Nong dan Thanh phé Ho Chi Minh, dong thai té chiic chuong
doanh nghiép VG sinh vien, - cong dong ma con & mot cich knor trinh khdm chiia bénh, tif thién tai Nha Be, Vinh Long.

dong thoi tham gia cac hoat goi long nhan ai gilra con ngudi voi = = -

dong vi cong dong do HOSE va con nguoi.
HNX t6 chirc

" ':S.;‘ ET CAPITAL “$|

EN"2016 | &
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PHAT TRIEN THUONG MAI TOAN CAU: CO
KHA NANG DUY TRI HUGNG TICH CU'C CHO
VIET NAM

TANG TRUGNG GDP SE TANG TOC KHI SAN LUGNG NONG
NGHIEP VA KHAI KHOANG CAI THIEN

Ching t6i du bdo tang trudng GDP sé ting trong nam 2017 dé€ dat 6,5%, hoi
thap hon muc tiéu 6,7% cta Chinh pha, nhung dugc thiac day bai su phuc héi
trong néng nghiép va khai thac mo; hiéu suat hoat dong manh mé lién tuc cta
nganh san xuat va dich vu; va ting trwdng dan sé on dinh & khoang 1%.

Du vay, su phuc héi manh mé trong néng nghiép
chua chic ch3n, do bj de doa vi diéu kién khi hau
ngay cang khé ludng, ciing nhu nhiém man dang
tang Ién va cac thi trudng canh tranh trén toan
cau. Tuy nhién, néng nghiép dang duogc Chinh
pht hé trg, va ching téi du doan san lwong néng
nghiép, lam nghiép va thly san sé quay tré lai
muc tang truang cta nam 2015 la hon 2%.

6,5%

Duv bao tang trwéng
GDP 2017
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Gia dau du kién sé tang nhe khoang trén dudi 55
dé-la My mét thung va diéu nay 1a khéng chic
ch3n, khi hang tén kho toan cau tiép tuc tang
cham mac cho cac thoa thuan ctia OPEC trong
thang 11 ndm 2016, va san xuat cta My phan
rng nhanh chéng véi bat ky su tang gia nao.
Nganh dau & Viét Nam c¢6 vi thé tét dé dugc
hudng loi tor bat ky sy tidng gid ndo, do
PetroVietnam du ki€én s&é md thém cac khu méd
méi va cé thém mot nha may loc dau mai di vao
hoat dong vao nam 2017.

Chung t6i hy vong cac nganh san xuat tiép tuc
tang trudng & mirc hai chir s6 vao nam 2017 do
FDI va linh vuc dich vu sé tiép tuc dat hiéu qua
hoat déng virng chic bang cach mé& réng thém
6,8%, do tang truéng tiéu dung ca nhan manh
mé tir tang 16p trung luu dang phat trién nhanh,
cling nhu ting s6 lugng khach du lich.

Tac dong cla Téng théng Trump va mot s6 nén kinh t€ I6n khac c6 kha
nang chuyén hudéng sang con dudng bao hd van con cé thé thay trong
thuong mai toan cau. Su sut giam clia thwong mai My - Trung Quéc cé
thé gay trd ngai cho Viét Nam, noi cé rat nhiéu cong doan san xuat dugc
thué ngoai tr Trung Quéc, thu hat bdi méi truong luong thap hon. Tuy
nhién, nhin chung, ching téi tin rang cac lién két thuong mai hién nay 13
manh mé, va xuat khau sang My va Trung Quéc c6 thé van dién bién tét
trong suét nam 2017.

Tham hut thuong mai do nhap khau
may mac thiét bi va nguyén vat liéu
phuc vu sdn xuat gia tang va xuat
khau tang trudng tét nhd FDI
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du kién xu3t khiu nhap khiu

Chung t6i cho rang thAm hut thuong mai sé & muirc
2,8 ty do-la My trong nam 2017, khi kim ngach xuat
khau van duy tri xu huéng ting vao khoang 10%
trong ndm 2017, trong khi nhap khau du kién sé tang
trudng khoang hon 13%, gan mot nira trong s6 dé sé
dén tir Trung Qudc va Han Quéc, chu yéu lién quan
dén may mdc va thiét bi cong nghiép. Mac du do-la
MV du bdo sé manh hon cé kha nang lam giam kiéu
héi vao Viét Nam, nhung ching téi cho ring can can
thanh todn kho tré lai mirc tham hut.

Chung tbi ky vong giai ngan FDI van tiép tuc & mirc
cao trong nam 2017, tang nhe [én 17 ty d6-la My nho
cac FTA méi, mot s6 du an dién rat 16n sip téi (Nghi
Son 2, Ving Ang 2), chi phi lao déng & cac nuére lang
giéng dang tang cao, va nhd su 6n dinh chinh trj va xa
héi bén virng & Viét Nam, dac biét 13 so v&i mot s6
qudc gia dang phat trién khac & chau A.
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hang hoa &
dich vu

718«

tin dung

DOANH SO BAN LE SE TANG TRUONG,
TRONG KHI TANG TRUGNG TiN DUNG
VAN SE DAT MUC TIEU

Du lich sé tiép tuc bung nd va sé hé tro ting trudng nganh clta
khu vure dich vu. Ching t6i ky vong doanh s6 ban 1é hang hoa va
dich vu (danh nghia) sé tdng hon 10% trong nam 2017, nh& chi
tiéu tiéu dung cling tang do tang lwong tai thiéu, ty 1é that nghiép
thap, niém tin tiéu dung cao va kinh t& vi mé tiép tuc én dinh.

Chung t6i ky vong tang truéong tin dung dugc duy tri & gitra mic
17-18% nh& nhu ciu vén gia ting dén tir cdc doanh nghiép vira
va nho va ngudi tiéu dung, do nhu cau tir néng thén phuc hoi
cung vd&i san lugng ndng nghiép, linh vuc tai chinh tiéu dung tiép
tuc tang truédng nhanh chéng va cac hiéu irng ma& rong cla viéc
nai long ty 1é du ng cho vay so vai téng tién glri gan day cla cac
ngan hang thuong mai nha nuéec.

KINH TE SE TIEP TUC ON PINH NHUNG
CHINH PHU SE cO iT CONG CU HON

Chinh phd muén giam lai suat hon nira vao ndm 2017 dé€ kich
thich chi tiéu nhiéu hon, nhung diéu nay kho xay ra khi lam phat
dang Ién. Chung t6i du doan lam phat sé tang trong nam 2017 va
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dat 5% do chi phi cham soc strc khoée va gido duc tang, gid nang
lvong va luong téi thiéu cling tang. TUr diéu nay, cung vé&i du kién
dé-la My tang gia, ching téi cho rang |3i suat cho vay va huy déng
sé chiu ap luc tang

Du trir ngoai héi c6 thé giam néu Chinh pha tinh dén viéc ban
ngoai té dé€ giam nhe tac dong clia dong dé-la My tang gia; mic du
du trir ngoai héi gia ting trong thoi gian gan day nhung ty 1é du
trir ngoai h&i/thang nhap khau van con thap so véi cac quéc gia
trong khu vuc. Chung t6i ky vong Chinh phu sé thanh céng trong
viéc han ché viéc mat gid cia VND & mirc 3% vao nam 2017,
dugc hd trg nhd sy gidi ngdn FDI manh mé cling dong vén nuéc
ngoai dé vao thi trudng chirng khodan va thi truédng trai phiéu.

Chung t6i tin rang Chinh phud cé thé gilr muc tiéu tham hut ngan
sach & khoang 3,5% GDP trong nam 2017, nhung muc tiéu nay sé
g3p kho khin néu khong thit chat chi tiéu va gid dau van & mirc
thap. VGi yéu cau chi tiéu cho co s& ha tang tang, trai phi€u sé tiép
tuc la cdng cu can thié€t cho Chinh phu. Lgi suat trai phiéu du kién
sé tang trd lai (dén 6% cho trai phi€u 5 nam) t& mdrc thap cda ndm
2016 do déng ndi té mat gia.

CHI TIEU CO SG HA TANG SE TIEP TUC
TUT LAI SO V31 YEU CAU

Hién nay, Viét Nam dang tré thanh moét nudc cé thu nhap trung
binh (thap). ODA c6 thé bt dau suy giam, gay thém sirc ép vé
ngan sach cho Chinh pha. Cac thanh phé loai 1 phai d6i mat véi
nhirng thach thirc co s ha tang |6n nhu phat trién dan sé va dé
thi hoa tiép tuc, dc biét 13 véi s& hiru 6 t6 tang trudng trén 30%
trong nam 2016, trong khi dudng tau dién ngdm dau tién van con
it nhat mo6t vai nam nira mdéi hoan thanh. Nganh nang lugng dang
d6i mat véi su thi€u hut ngudn cung sap téi, ma chu yéu 13 phai
quay vé véi than da dé giai quyét, trong do6 co6 kha ning sé mang
lai tdc dong tiéu cuc 1au dai va co thé khéng di néu nhiéu du an
khéng khai céng sém. Viét Nam sé can phai tim nhiéu phuong an
gdc ré dé khuyén khich dau tuw co s& ha tang trén dién rong nham
bao dam phat trién bén virng, dac biét 13 & khu vuc tu nhan.
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CAl CACH KINH TE SE TIEP TUC
NHUNG SE KHONG DAT BUGC
YEU CAU CAN THIET TRONG
NHIEU LINH VU'C

Cai cach 1&n van 13 diéu can thiét trén nhiéu mat tran.
Nganh ngan hang van cé nhu cau hop nhat cuc ky 16n,
do Chinh phl gan day da cho cac nha dau tu nuwdc
ngoai c6 co hdi kiém soat cac ngan hang yéu kém
trong mot nd luc thic day cai thién. No' xau van 1a van
dé I&n chua dugce gidi quyét (trén 200.000 ty déng ng
xau da duoc mua lai bdi VAMC ké tir nam 2013, véi
chua dén 20% duoc thu hoi), va cho dén khi nganh
ngan hang cé khoe manh hon, thi cidc doanh nghiép
nho, mach mau cua nén kinh té, sé ti€p tuc kho khan
trong viéc tim ngudn tai chinh nhdm m& réng hoat
dong san xuat kinh doanh.

Qua trinh ¢ phan héa sé tiép tuc khi Chinh pha c6
dong luc kép rat Ién vé viéc tim ngudn thu ngay lap
tlrc, cOng vai tdng cwdng kha nang canh tranh va hiéu
qua cac linh vy trong dai han.

Trong vai nam t6i, chiing ta co thé nhin thay
khoang 5 ty USD sé dd vé ngan sach Chinh
phii tif viéc ban doanh nghiép nha nudc.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN SE
TAO RA NHIEU CO HOI CHO CAC
NHA DAU TU' NUGC NGOAI
TRONG NAM 2017

Chung t6i ky vong VN-Index ting I1én 750 di€ém vao
nam 2017 nhd tang trudng loi nhuan va mot s6 cong
ty 1&6n niém yét, bao gébm Vietjet, Masan Consumer,
FPT Telecom va Techcombank. UPCoM da tr& thanh
moét thi truong quan trong véi tinh thanh khoan tang
cao, va sé hd trg cho cac thij trudng chinh bang viéc
niém yét nhiéu cé phiéu blue-chip, trong dé cé Viét
Nam Airlines, Vinatex, Petrolimex, PV Qil, Nha may
loc dau Binh Son, Genco 3, PV Power, Thaco va VP
Bank. Sabeco va Habeco sé 13 hai giao dich néi bat vé
thodi vén nha nudc. Nhiéu céng ty dang du kién sé
tang gidi han s& hiru nuwdc ngoai cla ho, diéu nay sé
day manh hon nira dong vén nudc ngoai, ciing nhu
viéc ra mat mét s6 sadn pham phai sinh.

oML

DA CO NHONG TIEN B0
DANG KE, NHUNG VAN CON
NHIEU VIEC PHAI LAM.

Viét Nam sé tiép tuc la ngoi sao
sang cta khu vuc khi néi 1én
nhu mot cwdng quéc xuat khiu
dan dau, nhung van con nhiéu
viéc phai lam dé canh tranh
hiéu qua hon trén toan cau.

Viét Nam sé tiép tuc 13 ngdi sao sadng ctia khu vure khi

néi l1én nhu mot cudng quéc xuat khau dan dau,
nhung van con nhiéu viéc phai lam dé canh tranh
hiéu qua hon trén toan cau; va mét sé yéu té nhu cai
cach doanh nghiép nha nudc, linh vuc ngan hang
khéng hiéu qua, rui ro trong ndng nghiép va thiéu co
s& ha tang c6 thé 1am gidn doan tién do. Viét Nam
van tiép tuc [d mot quéc gia c6 sy phan cach vé mit
giau ngheéo gilra khu vuc thanh thi va néng thén. Sé
van con nhiéu van dé can né luc giai quyét dé xda doi
gidm nghéo cua khu vuc néng thén va dua tang 16p
nay trd thanh tang I6p tiéu dung.

Viét Nam cling can nang cao nang luc canh tranh cla
minh b3ng cach cai thién nang suat va gia tri ky thuat
trong linh vuc san xuat dé chat lugng sdn pham cuing
v&i lgi nhuan cda cac cong ty trong nudc dugc cai
thién. Chinh phu c6 thé giup dat dugc diéu nay
théng qua cai cach gido duc va dao tao, cling nhu
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ban hanh chinh sach khuyén khich, tuéng thudng
cho dau tu d6i méi cdng nghé.

Du chti nghia bao ho trén toan cau dang gia ting, dan
dén nguy co 13p lai cac birc twdng bién gidi, nhung
van con rat nhiéu nudc tng hd day manh hop tac
xuyén bién gi6i trén toan cau, va may man 3 nhiéu
nudc trong s6 nay la cac déi tac thuong mai lén cua
Viét Nam, bao gdm Chau Au, Trung Quéc, Han Quéc
va Nhat Ban. Cac hiép dinh thuong mai vai cac quéc
gia va khu vurc ndy cé kha nang sé gilp chuyén déi
nganh san xuat cua Viét Nam. Chinh phti nén tiép tuc
cac chinh sach can bang trong déi ngoai va tiép tuc
thuc hién cai cach co ciu, dong thdi day Ui lgi ich
nhom dé dat nudc cé thé phat trién ding tiém nang
va tich Ity kha ndng canh tranh & pham vi toan cau.
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KE HOACH KINH DOANH
CUA VCSC 2017

Hudng dén nam 2017, ching toi tiép
tuc dat muc tiéu tang trwéng cao so voi
nam trudc. Theo dé, chi tiéu doanh thu
tang trudéng trén 10% va Igi nhuan
truwéc thué ting trudng trén 30%. Dé
thuc hién muc tiéu trén, chang téi dat
ra chién lwgc cu thé cho tirng bd phan
nhu sau:
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Doi voi hoat dong ngan hang
dau tuw

N3m 2017 sé tiép tuc 1a ndm bung né cac hoat
dong thoai von ciing nhu IPO doanh nghiép nha
nudc. Bén canh do, nhu cau thi trudng déi vai
hoat déng tu van doanh nghiép, niém yét phat
hanh sé tiép tuc & mic cao. Chuing téi tin rang
vGi nén tang sin cé va nhirng thanh tuu da dat
duoc trong cic nam vuot qua, bé phan ngan
hang dau tu sé ghi nhan su ting truéng manh
mé trong nam tai.

Doi véi hoat dong moi gidi
chirng khoan

Chung t6i sé tiép tuc duy tri va cling cé doi ngl
mdi gidéi nham muc dich gir virng thi phan.
Trong nam 2017, thi truong chirng khoan phai
sinh sé chinh thirc di vao hoat déng. D& chuan bi
cho nghiép vu nay, VCSC da thanh lap nhém
cdng tac vé chirng khoan phai sinh va yéu cau
doi ngli moi gidi tham gia cac khoa huan luyén
do Uy ban chitng khoan va S& Giao dich chirng
khoan TP.HCM t6 chirc va tham quan hoc tap &
cac thi trwong chirng khoan da ap dung chirng
khoan phai sinh nhu Han Quéc, Thai Lan trong
ndm 2016. Ngoai ra, chiing t6i con tu t6 chirc
dao tao ndi bd, nham dam bao déi ngli méi gidi
nam virng cac nghiép vu phai sinh.

Dai vai dich vu chirng khoan

Chung téi da ky hop déng trién khai phan 16i
giao dich cho phan mém chirng khoan phi sinh;
ddi ngli nhan vién IT lién tuc cap nhat phan mém
giao dich va hé théng quan tri thong tin theo
tiéu chuan quéc t& nhiam theo kip cac xu huéng
m&i nhat va dén dau cac yéu ciu ky thuat cla
TTCK phaéi sinh, giao dich T+0 hay giao dich
trong ngay. Vi vay, cé thé néi rang Ban Viét da
chuan bj tét vé mat ha tang va c6 thé trién khai
ngay khi cé yéu cau.

Dai voi hoat dong két ndi va xuc
tién dau tuw

VCSC sé tiép tuc ma rong cac hoat dong két néi
doanh nghiép vé&i nha dau tw nham gidi thiéu co
héi dau tu tiém nang vao Viét Nam dén cac nha
dau tu trén toan thé gidi

Doi véi hoat dong Nghién clru
phan tich

Chling téi sé ti€p tuc nang cao chat luong cla
bio cdo phan tich, dong thoi ting s6 luong
doanh nghiép phan tich. Chung téi hudng dén
viéc sé bao quat dugc s6 lvong doanh nghiép
chiém trén 80% von hda toan thi truong. DE ¢
thé thuc hién muc tiéu, ching téi sé tiép tuc
tang cuwdng xay dung quan hé véi doanh nghiép
nhidm cé kha nidng cap nhat sat sao tinh hinh
hoat déng cta doanh nghiép, cd niém yét 1an
chua niém yét. Ngoai ra, chiing téi cling sé tiép
tuc phdi hgp chat ché véi bo phan mai gidi dé co
thé dua ra nhirng khuyén nghi chinh xac va kip
thadi nham khéng bo 16 co hoi dau tu.
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Jefsle
TO CHUC

Ban Quan ly rui ro

DAI
HOI DONG
cO bONG

HOI DONG QUAN TR|

Ban Kiém todn ndi bo S

BAN TONG GIAM BDOC

Ban Kiém soat

Khéi hé tro

Hanh Chinh

Nhan Su

Truyén Théng

Phap Ché

Cong Nghé Thong Tin

Tai Chinh & K& Toan

Dich Vu Khach Hang &
Quan Ly San Pham

Quan Ly Rui Ro & Kiém
Soat Noi Bo
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Hoéi s&¢ TP.HCM

Ngan hang dau tuv

Moi gigi chirng khoan

Giao dich CK - Khach hang TC

Nghién ctru & Phan tich

Tu doanh

Chi nhanh Ha Noi

Moi gigi chirng khoan

Ngan hang dau tuv

HOAT DONG
QUAN TRI VA NHAN s
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CO CAU NHAN sU’

Co cau nhan su theo
trinh do hoc van

Co cau nhan su theo
gioi tinh

Co ciu nhan su theo
do tudi

B Dai hoc
I Sau dai hoc

I Nam
B NG

Bt 22 - 29 tudi
I (30 - 39 tudi
B trén 40 tudi
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QUAN TRI

RUI RO

Quan tri rui ro la mot qua trinh lién tuc dug'c van hanh xuyén suét trong qua trinh
thue hién cac chién lugc ctia cong ty, can bang gitra nguy co'va co hdi, tao ra mot
khuén kha giap dinh huéng su gia tang tinh hiéu qua cua quyét dinh.

Quy trinh quan tri rdi ro dugc tich hop vai van hoa
doanh nghiép. Van hda rui ro tap hop gia tri cad nhan
va doanh nghiép, thai dg, nang luc, hanh vi gitp cong
ty xac dinh phuong phap quan tri rti ro va cam két
clia Ban Diéu hanh.

Hé théng quan tri rdi ro duoc xay dung mét cach hiéu
qua dua trén viéc phan cong trach nhiém trong toan
Cong ty, mdi Trudng phong, nhan vién déu cé trach
nhiém trong hé théng quan tri rai ro thong qua cac
quy dinh ctia phap luat, cac quy trinh, chinh sach noi
bé cua Céng ty va dugc ap dung théng nhat toan

Céng ty. Hé théng quan tri rdi ro thic day hiéu qua
hoat dong cua Cong ty thong qua viéc ndng cao trach
nhiém, danh gia nang l'c mdi nhan vién.

Coéng ty trién khai cac hoat déng giam sat tuan tha va
quan trj rai ro theo ndi dung huéng dan tai Quyét
dinh 105/QD-UBCK ngay 26/02/2013 ctia Uy ban
Chirng khoan vé thiét [ap va van hanh hé théng quan
tri rti ro cho Céng ty Chirng khoan. Céng ty da hoan
thién chinh sach va hé quy trinh quan tri rui ro dua
trén tiéu chuan 1SO 31000 dugc van hanh déng bd
véi cac chién lugce ctia Cong ty.

QUY TRINH QUAN TRI RUI RO BU'QC KHAI QUAT NHU’ SAU:
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Phan tich Danh gia
rui ro rdi ro

THEO DOI VA KIEM SOAT

HAN MU'C RUI RO

HE THONG QUAN TR| RUI RO
CUA CONG TY PAM BAO:

Su gidm sat cla Ban kiém soat, Kiém toan
ndi bd va hé théng ki€m soat ndi bd;

Chién lugc quan tri rui ro ré rang, minh bach
thé€ hién qua chinh sach rui ro trong dai han
va trong tirng giai doan cu thé dugc Héi
dong Quan tri théng qua;

K& hoach trién khai théng qua cac chinh
sach, quy trinh day du;

Céng tac quan ly, kiém tra, ra soat thudng
xuyén ctia Téng Giam déc;

Ban hanh va trién khai day da cac chinh sach,
quy trinh quan tri rdi ro va cac han murc rui
ro, thi€t 1ap hoat ddng théng tin quan tri rui
ro phu hop.

_HOAT BDONG
QUAN TRI RUIRO

47

Hé théng quan tri rdi ro cula
Céng ty duoc thi€t 1ap nhim
dam bao kha nang xac dinh rui
ro, do ludng rai ro, theo doi rui
ro, bdo cdo rui ro va xt¢ ly mét
cach hiéu qua cac rai ro trong
yéu déng thoi dap rng day du
cac nghia vu tuan tha cta minh
tai moi thoi diém.

Cong ty thuc hién cong tac quan
tri rdi ro mot cach déc lap, khach
quan, trung thuc, théng nhat va
dugc thé hién bing vin ban. Cac
bd phan tac nghiép va bé phan

quan tri rui ro duogc té chirc tach
biét va doc lap v&i nhau, ngudi
phu trach bé phan tac nghiép
khéong déng thoi phu trach bo
phan quan tri rdi ro va nguoc lai.

Hudng din ndi bo dugc trinh
bay mét cach rd rang dé€ tat ca
cac ca nhan lién quan hiéu duoc
nhiém vu va trach nhiém cua
minh va cé thé mé ta cu thé, chi
tiét vé quy trinh quan tri rdi ro
lién quan. Cong ty thudng xuyén
ra soat va cap nhat lai cac huéng
dan ndi bo nay.
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MOI TRUONG KIEM SOAT
CUA CONG TY

Mai truding ki€m soat ndi bd clia Cong ty bao
gdm hé théng cac chuan muc, quy trinh, té
chirc lam nén tang cho viéc thuc hién cong
tac kiém soat ndi bd trong toan Cong ty. Mai
trudng kiém soat anh huéng dén toan bo
nhan thirc vé hoat ddng kiém soat cha doi
ngl nhan vién Cong ty nén Hoi déng Quan tri,
Ban Téng Giam ddc ludn néu cao cac gia tri
dao ddrc cling nhu lam guong cho toan bo doéi
ngl can bdé nhan vién cta Céng ty. Muc tiéu
va cac thu tuc, quy trinh duoc thuc hién trong
viéc thiét 1ap méi trudng kiém soat ndi bod
hiéu qua ctia Céng ty bao gom:
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A.

Bao dam tinh trung thuc, cac gia tri dao dirc
va hanh vi trong toan bo Cong ty:

®» Coéng ty xay dung cac chuidn muc va
quy tic irng xr cho nhan vién.

®» Toan bd Ban Téng Giam déc va nhan
vién cling nhu déi tac déu dugc danh
gia theo cac chuin muc dao drc.

®> Nhan vién méi dugc tham gia khoa
dao tao dinh huéng bat budc vé cac
quy dinh, chudn muc, ng xr trong
Cong ty vai cac ché tai thich hgp doi
vGi cac trudng hop vi pham cac chuan
muc dao durec.

Pam bao tinh doc lap va mirc d6 tham gia ciia
Hoi dong Quan tri véi Ban Tong Giam déc:

®» XAc dinh ro vai tro, trdch nhiém quan
tri, va gidm sat ca Hoi dong Quan tri.

®» Thiét |ap cac chinh sach va quyét dinh
lién quan dén cac cudc hop gitra Hoi
doéng Quan tri va Ban Téng Giam déc.

®» Thiét 1ap kénh trao d6i théng tin m&
va hiéu qud gilra Hoi dong Quan tri,
Kiém todn néi bo va Kiém toan déc lap
nham bao cdo cac hoat déng ctia Céng
ty kip thaoi.

C.

Pam bao co cau té chirc, phan cong, phan
nhiém va Gy quyén thich hop:

®»  Xac dinh rd co cu t6 chirc, vai tro, trach
nhiém, kénh bao cdo va danh gia mirc do

pht hop clia co cau t6 chirc.

®» Xac dinh thdm quyén tuong (rng vai timg
cap quan tri va diéu hanh.

®>  Xay dung va duy tri BAn mo ta Cong viéc
cling nhu dadm bao cac hop déng lao

dong duoc ky két mot cach phu hop.

®> Xac dinh rd vai tro ctia Kiém toan Noi bo.

D.

Cam két trong viéc thu hat, phat trién va duy
tri doi ngii nhan lwc:

®» Thiét |ap cac yéu cdu vé nang luc,
ki€n thic va ky nang d6i vai toan bo
nhan vién.

®> Xay dung quy trinh danh gid nang
lwc va hanh vi.

®> Gin két cac chudn muc, yéu cau va
danh gid vé Nang luc va Kién thac
v@i cac chinh sach va cac quyét dinh
tuyén dung, dao tao va duy tri déi
ngl nhan su.

® Xay dung ké hoach du phong cho
cac vi tri nhan su chu chét.

PHAN CONG, PHAN NHIEM
VA UY QUYEN

Co cau té chirc cua cong ty 1a kiém soat tap trung vdi co ché
quan ly theo chiéu doc tir H6i ddng Quan tri, Ban Téng Giam
déc, cac Giam doc Phu trach, Truang/Phé phong.

Téng Giam déc Diéu hanh hoat déng hang ngay cua Céng ty
theo suw phan céng va mirc phé duyét da duoc duyét va chiu
trach nhiém chinh truéc Hoi dong Quan tri. Cac Giam déc,
Truong/Phéd phong truc ti€p quan ly va chiu trach nhiém
trudc Téng Giam déc va Hoi dong Quan tri.

D6i vGi cong tac phan nhiém, Cong ty thuc hién theo co ché
tlr trén xuéng. Tai Hoi s& va Chi nhanh, Truéng phong phu
trach sé phan cong trach nhiém cho Phé phong/ban va tirng
nhan vién. Cac nhan vién sé dugc huéng din bdi cac nhan
vién cao cap hodc Trudng phong/ban dé€ ndm ré quy trinh
thuc hién, trdch nhiém cta minh va luén dam bao cé su déi

chiéu, ki€ém tra chéo trong cing mét hodc nhiéu bd phan.

HOAT BONG
QUAN TRI RUI RO
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DINH HUGNG HOAT BONG QUAN TR]
RUI RO NAM 2017

Thong tw 203/2015/TT-BTC ban hanh ngay 21/12/2015 vé huéng dan giao dich trén
thi trudng chirng khoan da chinh thc cé hiéu luc vao ngay 01/07/2016 v&i nhiéu
diém md&i nhu duwoc phép vira mua vira ban chirng khoan trong tirng [an khép 1énh lién
tuc, duwgc giao dich khi c6 bdo lanh thanh todn ctia ngan hang luu ky, déng thoi, gitp
tao co s& phap ly cho giao dich trong ngay, giao dich chirng khoan cho vé va tao lap thi
trwong. Ngoai ra, nam 2016, Uy ban chirng khodn nha nuéc da tich cuc trong viéc
chuan bj dé chinh thirc cho van hanh thi trudng chirng khoan phai sinh vao nlra dau
nam 2017 va ma clra héi nhap hon nira trén dau trudong quoc té.

Ngay 25/01/2017, Uy ban Chéng khoan Nha nudc ban hanh Quyét dinh sé
87/QD-UBCK vé viéc ban hanh quy ché& huéng dan giao dich ky quy chirng khoan méi
thay thé Quyét dinh s6 637/QD-UBCK ngay 30/08/2011. Quyét dinh nay c6 hiéu luc
thi hanh ké tir ngdy 01/04/2017. Nhu vay, nam 2017 sé 1a ndm cé nhiéu su thay déi
v&i nhiéu quy dinh, théng tu mai lién quan dén thi trudng chirng khoan sé dugc ban
hanh va c6 hiéu luc, vi vay, hoat déng quan tri rdi ro cia VCSC luén phai dam bao dé
khong nglrng hoan thién quy trinh quan ly rdi ro phu hop véi quy dinh phap luat va
dién bién cla thj truong.

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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HOI DONG
QUAN TRI
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B3 NGUYEN THANH PHUONG
Chu tich Hoi déng Quan trj

Ba Phuong la thanh vién sang lap cia Cong ty Chirng khoan
Ban Viét (Viet Capital Securities - VCSC) va Céng ty Quan ly
Quy Ban Viét (Viet Capital Asset Management - VCAM). Ba
dadm nhiém vi tri Cha tich Hoi déng Quan tri cta VCSC va
VCAM KE tir th&i di€ém thanh 1ap ndm 2007. Trai qua 10 nam, ba
da dan dat VCSC tr& thanh moét trong ba cong ty chirng khoan
hoat déng hiéu qua nhat thj trudong.

Trudce khi sang 1ap va diéu hanh VCAM va VCSC, Ba ciing tirng
gilr vai tro Gidm déc Dau tu cla Céng ty Quan ly quy Vietnam
Holding Asset Management.

Ba Phuong tot nghiép Cl&r nhan nganh Tai chinh - Ngan hang
trudng Dai hoc Kinh t€ Quéc dan Ha Noi; Thac si Quan tri Kinh
doanh (MBA) Dai hoc Quéc té tai Geneva - Thuy Si.

~ _BAOCAOCUA
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Ong TO HAI
Thanh vien HDQT

Trudce khi tham gia thanh 1ap VCSC, Ong Hai 13 Phé Téng Giam
déc kiém Gidm déc Chi nhanh TP. HCM cua Coéng ty Ching
khoan Bao Viét. Ong Hai ciing d3 ting hop tac cling Cong ty
Chirng khoan Ngan hang Déng A véi vai tro 1a Giam déc phat
trién kinh doanh.

Ong Hai ¢ kién thirc chuyén sau va virng chic trong mang tu
van tai chinh doanh nghiép va nghiép vu ngan hang dau tu, am
hi€u vé thi trudng chirng khoan Viét Nam. Sau nhiéu ndm hoat
dong trén thi truong, Ong Hai da duoc biét dén nhu 13 mot
trong nhirng chuyén gia c6 nhiéu thanh tich xuat sic trong viéc
cung cap cac dich vu tv van c6 phan hda, phat hanh chirng
khodn ra cong chiing, tai cau tric tai chinh. Ong duoc cap bing
CUr nhan Quan tri Cong nghiép ctia Dai hoc Ky thuat TP. HCM
va bang Thac sy chuyén nganh Tai chinh - Ngan hang cta Dai
hoc Sydney, Uc. Ong Hai con duoc cap cac chirng nhan va
chirng chi hoat dong ciia UBCKNN Viét Nam.

Ong HUYNH RICHARD LE MINH

Thanh vién HDQT

Ong Minh 13 Phé Téng Giam déc VCSC tir thang 12/2007 dén
thang 01/2013.

Ong Minh c6 hon 19 nim kinh nghiém trong linh vuc k& toan
va quan tri chuyén nghiép tai Viét Nam va My.

Trudce khi gia nhap VCSC, Ong |a Giam déc Kiém toan clia Cong
ty PricewaterhouseCoopers Viét Nam, chuyén tuw van va cung
cap cac dich vu kiém toan tai chinh va cac dich vu tu van khac
c6 lién quan cho khach hang dia phuong cling nhu cac tap doan
da qudc gia. Ong hién dang 1a thanh vién Ban dai dién Quy Dau
tu’ can bang Ban Viét (“VCAMBF”) ké tir thang 6 nam 2014.

Ong Minh cé bing Clr nhan Thuong mai ctia Dai hoc Curtin
phia Tay Uc (Curtin University of Western Australia) va ciing |a
thanh vién cta Hiép hoi K& toan vién Céng ching Uc
(Australian CPA).

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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Ong NGUYEN QUANG BAO
Thanh vien HDQT

Ong Bao da cé nhiéu ndm 1am viéc trong linh vuc ngan hang va ching
khoan. Ong a3 mot trong nhitng thanh vién dau tién tir Uy ban Ching
khoan Nha nuéc, Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (Ngan hang
sau d6 duoc lwa chon 1a ngan hang chi dinh thanh toan) xay dung quy trinh
giao dich, thanh todn, ... lam co s& cho sy ra ddi cua thi truong ching
khodan Viét Nam.

V&i kinh nghiém va kha ndng clia minh, 6ng Bao da tham gia dinh gia, xay
dung phuong an ¢6 phan hoa, t6 chirc ban diu gid cho nhiéu doanh
nghiép, trén nhiéu dia ban khac nhau.

Trudc khi lam viéc tai VCSC, 6ng Bao da tirng gilr chirc vu Phé Gidm déc
Céng ty kiém Gidm déc Chi nhanh TP. HCM cua Cong ty Chirng khoan
Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam; Pho Gidam déc Khéi Dich vu
Céng ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon kiém Giam déc Chi nhanh Hai
Phong.

Ong t6t nghiép Clr nhan chuyén nganh Tin dung tai Hoc Vién Ngan hang

va bang Cr nhan chuyén nganh Tai chinh Tin dung tai Dai hoc Tai chinh K&
toan Ha Noi.

& | www.vcsc.vn

Ong TRAN QUYET THANG

Thanh viéen HDQT

Ong Thang hién dang gitr vi tri Cha tich HDQT Céng ty C6 phan Phat
trién Tai tro Dia 6c R.C (REFICO). Ong c6 kinh nghiém sau réng trong
linh vue tai chinh, dau tu va quan tri.

Ong Thing t6t nghiép nganh Luat tir cac trudng néi tiéng & Dirc va Anh
nhu Martin Luther University va The College of Law London. Ong déng
thoi 1a sang 1ap vién cta Van phong luat su Thang va cac dong su (Thang
& Associates). Ngoai ra, Ong con a mét trong nhirng ngudi 1ap nén Cong
ty C8 phan Chirng khoan Sai Gon (SSI) va tirng 1a Téng Giam déc ctia SSI.
Ong Thing con gitr vi tri Chu tich Uy ban Dau tu ctia Quy Aureos (Anh)
chuyén dau tu von c6 phan ca nhan trén toan cau.

Ong NGUYEN HOANG BAO (Henry Nguyén)
Thanh vien HDQT

Ong Henry Nguyén hién dang 1a Téng Giam déc diéu hanh ctia Quy dau
tu IDG Ventures Vietnam (IDGVV), chuyén dau tu vao cac cong ty thudc
[inh vuc tiéu duing, cdng nghé, truyén théng va vién théng tai Viét Nam.
Truée khi gia nhap IDGVV, Ong tirng lam viéc tai Goldman Sachs, Truong
Y Khoa Harvard, va Bénh vién Northwestern Memorial. Ong ciing la ddi
tac nhuong quyén thuong mai ctia chudi thirc 3n nhanh McDonald’s tai
Viét Nam va 13 Chu tich ctia tap chi Forbes tai Viét Nam. Ong cling thanh
1ap ddi bong ré Saigon Heat, doi bong chuyén nghép duy nhat cta Viét
Nam tham du Giai bong ré Déng Nam A (ABL) dong thai kiém chirc Chu
tich Lién doan Béng ré Viét Nam véi nhiém ky 5 nam tir 2015 dén 2020.
Ong hién ciing diéu hanh Cau lac bd béng da Los Angeles (LAFC), 1a ddi
béng mai nhat cua Giai bong da nha nghé My (MLS).

Ong dugc vinh danh 1 nha lanh dao tré toan cau Young Global Leader ctia
Dién dan Kinh t& Thé Gidi, 1a thanh vién cta t6 chirc Asia Society. Ngoai
ra, Ong con 13 Cha tich Héi déng ¢ van clia Quy Phiu thuat nu cuoi
(Operation Smile Vietnam) va duogc trao gidi thudng John Connor
Humanitarian bai nhitng déng gép ctia 6ng cho quy nay tai Viét Nam. Ong
cling 14 thanh vién Héi déng c6 van cua Truong Dai hoc Anh Quéc Viét
Nam va Phé Chd tich ctia Trudng Dai hoc Fulbright Viét Nam.

Ong t6t nghiép Clr nhan Van chuong Pai hoc Harvard, Tién si Y Khoa
trvong Dai hoc Northwestern va Thac si Quan tri Kinh doanh cta Truong
Kellogg School of Management - Hoa Ky.

~ _BAOCAOCUA
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Ong PHAM GIA TUAN
Thanh vien HDQT

Ong Tuan hién 13 Téng Gidm Dac va 1a thanh vién HDQT clia Viet Capital
Asset Management (VCAM) déng thoi dam nhiém Gidm déc Diéu hanh
Quy Diu tu Chiing khodn Y t& Ban Viét (VCHF). Ong Tuan chiju trach
nhiém vé cac hoat dong kinh doanh chung ctia VCAM va truc tiép gidam
sat cac hoat dong dau tu tai chinh va doanh nghiép tu nhan ctia Quy. Bén
canh vai tro diéu hanh VCHF, 6ng Tuan con chiu trdch nhiém quan ly cac
quy dau tu quéc té. Ong Tuan cling gép phan tham gia hoach dinh chién
lugc phat trién, quan hé nha dau tu, hoat dong huy dong vén thanh Iap
quy va hién dang dai dién phan gop von cda Viet Capital tham gia vao Hoi
dong Quan tri ctia cac cong ty do Viet Capital dau tu.

Ong d3 ting gitr chirc vu Giam ddc Tai chinh tai VinaCapital trong giai
doan 2005 - 2007, noi 6ng phu trach cac hoat dong quan ly tai chinh,
ngudn nhan luc va chién luvoc hoat ddng clia cong ty.

Trudce khi gia nhap Viet Capital va VinaCapital, 6ng Tuan con c6 bé day
hon 10 ndm kinh nghiém vé quan tri thué€ va kiém soat hoat dong doanh
nghiép tai cac cong ty hang dau nhu PricewaterhouseCoopers (Vietnam
va Australia) va Dutch Lady Vietnam.

Ong Tuan t6t nghiép Clr nhan chuyén nganh Ké toan tai Dai hoc Sydney

University of Technology (Australia) va hién dang 1a Hoi vién cao cap cla
hiép hoi ké toan vién cong chirng Australia (FCPA Australia).
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HOAT DONG

HOI DPONG QUAN TRI
NAM 2016

CAC cudOC HOP CUA HOI DPONG QUAN TRI NAM 2016
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—
S6 budi hop Ty Ié Ly do khong
STT Thanh vién HDQT Chirc vu tham duw i tham dv
1 Ba Nguyén Thanh Phuong Chu tich 4 100%
2 Ong T6 Hai Thanh vién 4 100%
3 Ong Tran Quyét Thing Thanh vién 4 100%
4 Ong Nguyén Hoang Bao Thanh vién 2 50% Di cong tac
5 Ong Nguyén Quang Bao Thanh vién 4 100%
6 Ong Huynh Richard Lé Minh Thanh vién 4 100%
7 Ong Pham Gia Tuan Thanh vién 3 75%

BAO CAO HOI DONG
QUAN TR| TRONG
NAM 2016

HDQT da thuc hién nhiém vu cha Dai hoi déong C6 déng (DHDCD) giao phé mot cach can
trong, cu thé nhu: chi dao Ban Téng Giam déc thuc hién hoan thanh cac chi tiéu k& hoach,
doéng thai giam sat két qua hoat dong ma DHDCD da théng qua. HDQT da c6 nhirng quyét
dinh kip thoi gép phan mang lai hiéu qua, 1oi ich va su phat trién 6n dinh cho Coéng ty.

Bén canh d6, HDQT cua VCSC cling thudng xuyén phéi hop véi Ban Kiém soat Cong ty

ki€m tra vé cac van dé:

®> Giam sat thuc hién cac nghi quyét, ké hoach kinh doanh va dau tu da duoc Hoi dong
Quan tri va Pai hdi dong Cé déng théng qua.

®>» Giam sat cac hoat dong diéu hanh ctia Ban Téng Giam déc dé ddm bao hoat déng san
xuat kinh doanh ctia Céng ty dugc an toan, tuan tha ding cac quy dinh cta phap luat,
theo dung dinh huéng Nghi quyét da dugc Dai hoi dong C8 déng thdng qua.

~ _BAOCAOCUA
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CAC NGHI QUYET/ QUYET DINH CUA HOI DPONG QUAN TRI NAM 2016

STT

S& Nghi Quyét/ Quyét dinh

a AW N R

10
11
12
13

01/2016/Qb-HBQT.VCSC
02/2016/Qb-HBQT.VCSC
03/2016/Qb-HDQT.VCSC
04/2016/Qb-HBQT.VCSC

05/2016/Qb-HBQT.VCSC

06/2016/Qb-HBQT.VCSC

07/2016/Qb-HBQT.VCSC

08/2016/Qb-HDBQT.VCSC

09/2016/NB-HDBQT.VCSC
10/2016/ND-HBQT.VCSC
11/2016/ND-HDQT.VCSC
12/2016/NDb-HBQT.VCSC

13/2016/Nb-HDBQT.VCSC

Ngay Noi dung

29.01.2016 V/v Ban hanh chinh sach rti ro nam 2016

29.02.2016 V/v Vay han murc tai BIDV

29.02.2016 V/v Théng qua mirc thudng cho Ban Téng Gidm déc nam 2015

11.04.2016 V/v Vay han murc tai HD Bank

21.04.2016 V/v Chi tra ¢ tirc dot 2 nam 2015 va tam (ng c6 tirc ndm 2016

20.04.2016 V/v Bau ba Nguyén Thanh Phugng gitr chirc vu Cha tich HDQT CTCP CK Ban Viét
nhiém ky 2016 - 2020

AR V/‘v Trié’n khai ph’u’orng an pfjét hanh ¢8 phiéu cho c6 déng hién hiru dé ting von c6
phan tlr nguén von cha sé& hiru
V/v Trién khai phuong an phat hanh cé phi€u theo chuong trinh lua chon cho Cha
tich HDQT va CBNV, ban hanh Quy ché phat hanh c6 phiéu cho Chu tich va CBNV

AU CTCP CK Ban Viét va Danh sach dugc mua c6 phan theo Nghi quyét DPHDCD thudng
nién 2016

26.07.2016 V/v Vay vén tai Ngan hang TMCP Quéc t& Viét Nam - VIB

18.08.2016 V/v Phat hanh 300 ty déng trai phiéu

06.10.2016 V/v Vay han murc - Ngan hang Vietinbank (tdi cdp han mirc 300 ty)

06.10.2016 V/v Dau tu mua cé phan Novaland

07.12.2016 V/v Phat hanh trai phiéu dot 2 ndm 2016, tri gia 300 ty dong

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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L THONG TIN CO PONG
Phén tich danh gia thuc trang

Cdng ty va chi dao phuong
hudng hoat déng trong nam
2016, cu thé nhu sau:

Co cau Cd dong tinh dén hét ngay 31/12/2016

Cé déng
A. B. C. Danh muc
Sé lwong CP Gia tri Ty lé (%)
Dai véi hoat ddong quan tri ndi bg, Doi véi hoat dong quan tri rai ro, Dai véi hoat dong ngan hang dau (10.000 VND)
phat trién mdi trudng lam viéc than thién, da ban hanh quy ché& kiém soat tét rai ro, dam tw, ting cudng két ndi véi cac cong ty chirng L .
vin héa, thu hat nhan sy cao cap nhér ché do bao ty 1€ an toan tai chinh, khodn, don vi tu van trong nganh nhim tim Tong s6 von co phan 103.200.000 1.032.000.000.000 100,00%
lvong thudng hap dan va co héi thang tién thém co hdi thuc hién cac thuvong vu méi. C8 dong ndi bd
nghé nghiép.
HDQT, BGD, BKS, KTT 27.851.015 278.510.150.000 26,99%
D. E. F.
Cé dong khac
Doi véi hoat dgng ?al chinh, thong Doi ydl I)mat dong moi gidi chirng bai vd! quan hé co QOng, thu’c hién Cé nhan, t6 chic 75 348.985 753.489 850,000 73.01%
qua viéc huy dong von nham tang cuong kha khoan, t6 chirc danh gia lai toan dién hé phan phéi lgi nhuan cho c6 déng bang viéc
nang canh tranh ctia hoat dong mai gidi. théng phan mém giao dich va chat luong dich chia c6 phiéu thuéng 2 [an trong ndm 2016.
vu dua trén khao sat y kién khach hang, tr d6 Toéng s6 vén c6 phan 103.200.000 1.032.000.000.000 100,00%
xay dung phuong an nang cao chat lugng san
pham dich vu ctia VCSC. Cha dong nghién C6 dong s& hiru tir 5% tra 1én 38.124.742 381.247.420.000 36,94%
clru phat trién cac géi san pham phu hop, c6
tinh canh tranh cao. C6 dong s& hiru tir 1% dén dudi 5% 44.147.925 441.479.250.000 42,78%
C6 dong s& hiru dudi 1% 20.927.333 209.273.330.000 20,28%

MUC TIEU VA CHIEN LUGC PHAT TRIEN

ROE o

B C6 dong noi bo

Il C6 dong sé hiru
tr 5% tré 1én

((©
(©

25-30% NO.1 = @

Tiép tuc duy tri tdng trudng Tiép tuc gilr virng vi thé 1a nha Da dang héa danh muc dau | Thuc hién cac nghiép vu méi Pau tu phat trién thuong hiéu

[ C6 dong sé hitu
tlr 1% dén duéi 5%

B Cs dong khac

bén virng, duy tri ty [& ROE tu van s6 1 trén thi truong tu, hudng dén viéc dau twvao | nhu ching khoan phai sinh, cong ty théng qua cac kénh

o ’ [ C6 dong s& hiru
hang nam & mirc 25-30%

trong viéc thuc hién tu van cac doanh nghiép dudi gia tri, | tai cau trdc, quan ly danh thong tin truc tuyén. Thuc hién dudi 1%

cac thuong vu IPO, M&A.

c6 tiém nang tang trudng cao, | muc dau tu, nghiép vu thi niém yét c¢d phiéu VCSC trén

cho du dé la doanh nghiép | trudong no. san giao dich ching khoan

niém yét hay chua niém yét. trong nam 2017.

Biéu d6 co cau cd dong
theo s& hiru

Biéu d6 co cau cd dong
theo c6 phan
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BAN KIEM SOAT

Ba BUI THI MINH NGUYET

Trudng Ban Kiém soat

Ba Nguyét hién dang lam viéc tai Coéng ty
TNHH Dau Tu Ban Viét, chiu trach nhiém trong
viéc t8 chirc, thuc hién cong tac k€ toan cua
Céng ty. Ba da c6 nhiéu ndm kinh nghiém lam
viéc trong linh vuc Tai chinh, K& toan va Kiém
toan tai cac cong ty hang dau tai Viét Nam nhu
KPMG, Ngan hang TMCP Ban Viét.

Ba Nguyét tét nghiép tai Dai hoc Kinh té TP.
HCM chuyén nganh Ké& toan va Kiém toan.
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Ong HAN ANH KHOA

Thanh vién Ban Kiém soat

Ong Khoa hién dang 1am viéc tai Ngan hang
Ban Viét. Ong Khoa tham gia VCSC tir nim
2007 véi vai tro 13 K& toan trudng, sau do éng
dugc b6 nhiém 1am Gidm déc Tai chinh cua
Cong ty dén ndm 2009. Ong c6 hon 16 ndm
kinh nghiém chuyén moén trong linh vuc tai
chinh, ké toan.

Trudc d6, ong Khoa la K& todn trudng tai
VinaCapital, chiu trdch nhiém trong viéc té
chtre, thuc hién cong tac ké toan quan tri va ké
toan tai chinh ctia cong ty.

Ong Khoa t&t nghiép nghiép vu cao cap nganh
Ngan hang ctia Dai hoc Ngan hang TP. HCM.

Ba DANG NGOC THAO UYEN

Thanh vién Ban Kiém soat

Ba Uyén tirng gilr vi tri Phd phong Khach hang
Doanh nghiép tai Ngan hang TMCP Phat trién
TP. HCM (HD Bank) - Ho6i s&, chiu trach nhiém
trong viéc quan ly tin dung va phat trién danh
muc KH doanh nghiép. Trudc do, Ba da co kinh
nghiém trong linh vuc chirng khoan vé&i vai tro
Chuyén vién Dau tu tai Cong ty C6 phan Chirng
khoan Phuong Nam.

Ba Uyén t6t nghiép Khoa Kinh Té - Dai Hoc
Quéc Gia TP. HCM.

HOAT DONG BAN
KIEM SOAT NAM

. BAN
KIEM SOAT
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Ban Kiém soat duwoc Hdi dong quan tri, Ban Tong Giam ddc va cac phong ban
chirc nang phoéi hop, tao diéu kién thuan lgi trong viéc cap nhat tinh hinh
hinh hoat dong cua doanh nghiép, thu thap tai liéu thong tin tw liéu phuc vu
cho cdng tac ki€m tra, giam sat cia ban Kié€m soat.

Vé tinh hinh tai chinh:

®>  Ban Kiém soat théng nhat vai cac ndi dung ciia Bao cdo tai chinh nam 2016 da
duoc Ban Téng Giam déc va phong ké toan cia Cong ty 1ap. Xét trén cac phuong
dién trong yéu, Bdo cdo tai chinh da phan anh trung thuc, hop ly tinh hinh tai chinh
tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2016, két qua hoat ddng kinh doanh, luvu
chuyén tién té cho giai doan tai chinh tir 01/01/2016 dén 31/12/2016, phu hop
v&i cac quy dinh cia hé théng ké toan hién hanh.

Vé viéc tuan tha phap luat

®>  Thuec hién cac Nghi quyét cia DPHDCD va HDQT: Cac hoat déng ctia Cong ty trong
nam qua duoc ddm bao phat trién an toan bén virng va tuan tha theo dung phap
luat, trién khai thuc hién theo ding cac Nghi quyét ctia DPHDCD va HDQT. Ngoai
viéc m& rong va phat trién cac mat hoat dong kinh doanh, duy tri téc dé ting
truang veé tai chinh, quy mo, viéc gidm sat thuc hién cac quyét sach, cha truong va
dinh hudng ciia DHDCD, HDQT da duoc tap trung quan triét tr HDQT, Ban Kiém
soat, Ban Téng Giam déc dén tirng Phong/Ban nghiép vu.

Thay ddi trong co cau nhan su cta Ban Ki€m soat: khong co thay d6i nao

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &
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Ong TO HAI

Téng Giam déc

Trudc khi tham gia thanh 1ap VCSC, Ong Hai 1a Phé Téng Giam
déc kiem Giam doc Chi nhanh TP. HCM cla Céng ty Chirng
khoan Bao Viét. Ong Hai cling d3 tirng hop tac cling Cong ty
Chirng khoan Ngan hang Dang A véi vai tro 13 Giam déc phat
trién kinh doanh.

Ong Hai cé kién thirc chuyén sau va virng chic trong mang tu
van tai chinh doanh nghiép va nghiép vu ngan hang dau tu, am
hiéu vé thi truong chirng khoan Viét Nam. Sau nhiéu ndm hoat
dong trén thi truong, Ong Hai da duoc biét dén nhu 13 mot
trong nhirng chuyén gia cé nhiéu thanh tich xuat sac trong viéc
cung cap cac dich vu tu van c6 phan héa, phat hanh chirng
khoan ra cong chting, tai cau tric tai chinh. Ong duoc cap bang
Cur nhan Quan tri Céng nghiép cua Dai hoc Ky thuat TP. HCM
va bang Thac sy chuyén nganh Tai chinh - Ngan hang cuta Dai
hoc Sydney, Uc. Ong Hai con dugc cdp cac chérng nhan va
chirng chi hoat dong cia UBCKNN Viét Nam.
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Ong BPINH QUANG HOAN

Phé Téng Giam déc

Ong Hoan cé hon 16 nam kinh nghiém trong linh vuc tai chinh, k& toan
va kiém toan. Trudc khi gia nhap VCSC, Ong Hoan gitr chirc vu Phé
Trudng phong Tu van cla Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét -
Chi nhanh TP. HCM, phu trach cac linh vuc phat hanh, niém yét chirng
khodan, b3o Idnh phat hanh, cé phan héa, tai ciu tric hoat dong cac
cong ty.

Trudce dé, Ong Hoan lam viéc tai Cong ty kiém toan quéc t& KPMG véi
chirc vu Trudng phong kiém toan, phu trach cac dy an kiém toan, soat
xét tai chinh cho cac tap doan da quéc gia cling nhu cac doanh nghiép
trong nudec.

Ong c6 bang Thac sy kinh t& chuyén nganh Tai chinh va bang Ctr nhan
chuyén nganh K& toan Kiém toan cla trudng Dai hoc Kinh té€ TP.
HCM. Ong cé chirng chi kiém toan vién doc lap ctia B Tai Chinh va la
thanh vién cta Hiép hoi K& toan vién cong chirng - Vuong qudc Anh
(ACCA).

Ong NGUYEN QUANG BAO

Phé Téng Giam déc

Ong Bao da cé nhiéu ndm lam viéc trong linh vuc ngan hang va ching
khoan. Ong [a mot trong nhitng thanh vién dau tién tir Uy ban Ching
khoan Nha nudc, Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (Ngan hang
sau d6 dugc lua chon la ngan hang chi dinh thanh toan) xay dung quy trinh
giao dich, thanh toén, ... lam co s& cho su ra doi cla thi trudng chirng
khoan Viét Nam.

V&i kinh nghiém va kha nang ctia minh, 6ng Bao da tham gia dinh gia, xay
dung phuong an c6 phan hda, t6 chirc ban dau gid cho nhiéu doanh
nghiép, trén nhiéu dia ban khac nhau.

Trudce khi lam viéc tai VCSC, 6ng Bao da tirng gitr chirc vu Pho Gidm déc
Céng ty kiém Gidam déc Chi nhanh TP. HCM cua Cong ty Chirng khoan
Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam; Phé Gidam déc Khéi Dich vu
Céng ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon kiém Giam déc Chi nhanh Hai
Phong.

Ong t6t nghiép Clr nhan chuyén nganh Tin dung tai Hoc Vién Ngan hang

va bang Clr nhan chuyén nganh Tai chinh Tin dung tai Dai hoc Tai chinh K&
toan Ha Noi.
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Ong NGO VINH TUAN

Giam doc diéu hanh ngan hang dau tu

Ong Tuan c6 20 nam kinh nghiém trong linh vuc dau tw va dich vu tu van
tai chinh. Trudc khi gia nhap VCSC, 6ng la Gidam doc Dau tu phu trach thi
truong Chau Au va Chau A ctia Quy dau tu mao hiém Hoa Ky Aden
Global Capital/ Smith Management. Ong da tirng dan dit d6i ngii phan
tich cta Quy. Trudc do, 6ng 1a Giam déc dau tu cha Quy Fonds
Stratégique d'Investissement (FSI), Paris, Phap.

Trudc dé éng cling tirng dam nhan cac vi tri phan tich va ngan hang dau
tu tai cac t6 chirc uy tin nhu Credit Suisse va Ngan hang America Merrill
Lynch tai Luan Doén, Anh va Deloitte Consulting tai Paris, Phap.

Ong Tuidn cé bing Thac si Quan tri kinh doanh tai Wharton School,

thudc Dai hoc Pennsylvania, Philadelphia, Hoa Ky va bang cr nhan tai
Ecole Supérieure de Commerce, Grenoble, Phap.

& | www.vcsc.vn

Ba PHAM THI THANH

Giam doc ngan hang dau tu

Ba Thanh da c6 trén 17 nam kinh nghiém trong linh vurec tai chinh. Trudc
khi cong tac tai Ban Viét, ba Thanh da cé thoi gian dai cong tac tai Bo Tai
chinh va Céng ty CP Chirng khoan Vincom véi vai tro trwdng bé phan Tu
van tai chinh. Tai day, ba da tirng tham gia tu van cho nhiéu doanh
nghiép va chua niém yét nhu Alphanam, Tan Hoang Minh, Lé Bao
Minh,...

Ba I3y bing Clr nhan kinh t& chuyén nganh Tai chinh Ngan hang va Thac
sT Tai chinh tai Dai hoc Melbourne, Uc.

Ong MICHEL TOSTO

Giam dé6c diéu hanh
Giao dich chirng khoan - Khach hang t6 chirc

Ong Michel Tosto bat dau cong tac tai VCSC vao thang 3/2010. Trudc
khi gia nhap VCSC, Ong da lam viéc cho VinaSecurities tai Viét Nam voi
nhiéu dong gép dang ké trong viéc phat trién bé phan méi gidi va co
nhirng an pham dugc don nhan réng rai nhu Vietnam Primer va Vietnam
Market Mechanics.

Trudce do, Ong da lam viéc trong nhiéu linh vue khac nhau nhu: quang
céo va CNTT tai Canada, ngan hang tai Uc va tu van tai Viét Nam. Michel
c6 hon 9 nam kinh nghiém quan ly dy an va quan hé khach hang.

Ong lay bing Cr nhan Quan tri kinh doanh chuyén nganh Kinh t& hoc &
Marketing va Thac si Khoa hoc (M.Sc.) chuyén nganh Quan ly qudc té tai Dai
hoc HEC Montreal, Canada. Michel thong thao ca tiéng Anh va tiéng Phap.

Ong BARRY WEISBLATT

Giam doc Phan tich

Ong Barry trudc day cong tac tai Chirng khoan VPBank noi éng xay dung
va diéu hanh phong Nghién ctru va Phan tich trong 2 nam. Trudc do, éng
da c6 15 nam kinh nghiém tai ciu truc, tu van tai chinh doanh nghiép, tv
van IPO va M&A. Ong Barry tirng gitr cac vi tri quan ly cao cap tai
Deutsche Bank & Singapore, CIMB, Kuala Lumpur and Bank of America tai
Singapore, Hong Kong va Chicago noi éng dinh hinh va trién khai cac giao
dich chirng khoan cho céc t6 chirc phat hanh & Singapore, Malaysia va
Han Quéc, ké ca viéc phat hanh cac chirng chi bao dam tai san va CLOs.
Truéc khi tham gia thi trudng Chau A, dng hoan tat giao dich IPO va M&A
cho McDonald & Company Securities, mét cong ty chirng khoan - ngan
hang dau tu & Cleveland, Ohio va 1a chuyén vién phan tich tin dung tai Key
Bank, Cleveland.

Ong c6 bing Thac si Quan tri Kinh doanh clia Truong Wharton va bing
Dai hoc chuyén nganh Tai chinh cta Miami University.
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Ong DOAN MINH THIEN

Ké toan trudng
Ong Thién d3 c6 trén 10 nam kinh nghiém trong linh vuc ké toan. Trudc
do, 6ng Thién dam nhiém vi tri phd phong ké toan Cong ty CP Dich vu

Téng hop Dau khi (Petrosetco).

Ong Thién tét nghiép ctr nhan chuyén nganh Tai chinh doanh nghiép tai
Dai hoc Kinh t&€ TP.HCM.

& | www.vesc.vn

B3 CHAU THIEN TRUC QUYNH

Giam doc Méi giogi

Ba Quynh hién dang gilr chirc vu Gidam déc Méi gidi trong nudc va da cé
14 ndm kinh nghiém trén thi truong chirng khoan Viét Nam. T&r nam
2005 - 2007, Ba Quynh da dam nhiém vi tri Pho phong Tu van Tai chinh
Doanh nghiép va sau do la Phu trach Phong Mai gidi Cong ty Chirng
khoan Ngan hang Ngoai thuvong Viét Nam, mot trong nhirng CTCK Ién
cua Viét Nam.

Trudc do, tr ndAm 2001 - 2005, B3 14 chuyén vién Tuw van Tai chinh
Doanh nghiép cua Céng ty Ching khoan Ngan hang Dau tu va Phat
trién Viét Nam. Qua trinh 1am viéc tai cdc CTCK dem lai cho Ba nhirng
kinh nghiém dac biét 1a khd ndng dap rng dich vu cho khach hang
chuyén nghiép cao. Ba Quynh d3 tirng tu van cho hang loat cac ca nhan
va t6 chirc, dem lai hiéu qua dau tu cao.

Ba Quynh d3 tét nghiép hé Clr nhan va hé Thac si tai Dai hoc Kinh té TP.
HCM, chuyén nganh Tai chinh - Ngan hang.
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Ong LY DIEN ANH

Giam doc Méi gioi

Ong Dién Anh la mot trong nhitng ngudi tham gia vao thij trudng chirng
khoan Viét Nam trong nhirng ngay dau thanh lap. B4t dau su nghiép cla
minh tir Cong ty Chirng khoan Bao Viét vao nam 2000. Ong hién 1a Giam
déc Méi gidi, phu trach phong giao dich Nguyén Coéng Trdr, Q.1, TP.
HCM cta VCSC. Trudc khi gia nhap VCSC, 6ng la Gidam déc Mai gidi tai
Cong ty Chirng khoan Dong A.

Ong Dién Anh t&t nghiép chuyén nganh Tai chinh Ngan hang cla Dai
hoc Kinh t&€ TP. HCM.

Ong PHAM THANH VU

Giam doc Méi gioi

Ong Vii ¢6 10 ndm kinh nghiém méi gidi chirng khoan trén thj truong
chirng khoan Viét Nam. Ong hién gilr chirc vu Gidm déc Mai gidi trong
nuéc, phong Mai gidi nang dong va tién phong trong phat trién mé hinh
ban |& bén virng véi viéc tuyén dung thuc tap sinh 13 sinh vién tir nam 3
cla cac trudng dai hoc tham gia qua trinh dao tao nghiép vu 13n ky nang
dé tré thanh nhirng maoi gidi cé nén tang kién thirc, dao dirc tét, cé kinh
nghiém thuc tién va tan tam véi Cong ty.

Ong Vi t6t nghiép truong Dai hoc Kinh t& luat va la Thac si Quan tri
Kinh doanh truong Dai hoc Ky Thuat TP. HCM (HuTech).
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Thanh cong khong phai 1a moét dich dén ma Ia
mot hanh trinh xay dwng va tich lhy gia tri.
VCSC khéng ngirng né lwc dé chinh phuc
nhirng thanh cong trong chang duwong mai,
tiép tuc gilr virng vi thé 1a mot trong ba cong
ty chirng khoan hoat dong hiéu qua nhat thj
trwong Viét Nam, tirng budc vuon xa & thi
truwong khu vure.
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THONG TIN
VE CONG TY

TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM BOC BOI V&I BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Gié'y phép thanh lap 68/UBCK-GP ngay 6 thang 11 ndm 2007 do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cap. Gidy phép Ban Téng Giam déc ctiia Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét (“Cong ty”) chiu trach nhiém 1ap bdo cdo tai chinh hop nhat thé
va hoat dén ) thanh lap va hoat dong da dugc diéu chinh nhiéu lan va [an gan nhat s6 47/GPDC-UBCK hién trung thuc va hgp ly tinh hinh tai chinh ctia Cong ty va cong ty con (goi chung la “Tap doan”) tai ngay 31 thang 12 nam 2016
: ong ngay 30 thang 12 nam 2016. va két qua hoat déng, tinh hinh luu chuyén tién té va tinh hinh thay d6i vén chd s& hiru trong ndm tai chinh két thic vao ngay néu

trén. Trong viéc |ap bao cdo tai chinh hop nhat nay, Ban Téng Giam déc dugc yéu cau phai:

Hoi d‘éng Quén tri Ba Nguyé&n Thanh Phugong Ch Tich @ Chon lya cac chinh sach ké toan phu hop va ap dung mot cach nhat quan;
y y R o R N ®> Thuc hién cac xét doan va udc tinh mot cach hop ly va than trong;
Ong To6 Hai Thanh Vién Y A , . N a e a . N a s LA
@» Lap bao cdo tai chinh hgp nhat trén co s& don vi hoat dong lién tuc trir khi gid dinh don vi hoat dong lién tuc la khong
Ong Huynh Richard Lé Minh Thanh Vién phu hop.
Ong Tran Quyét Thang Thanh Vién
Ong Nguyén Hoang Bao Thanh Vién Ban Téng Giam déc ctia Coéng ty chiu trach nhiém bao dam rang cac s6 sach ké toan dung din da duogc thiét 1ap va duy tri dé thé
~ . A . o hién tinh hinh tai chinh cta Tap doan vé&i su chinh xac hop ly tai moi thoi diém va dé 1am co s& 1ap bao céo tai chinh hop nhat tuan
Ong Nguyén Quang Bao Thanh Vién e n o < . - p . = R
A ) thu theo ché d6 ké toan duogc trinh bay & Thuyét minh sé 2 ctia bao cdo tai chinh hgp nhat. Ban Tong Gidam doc cia Cong ty cling
Ong Pham Gia Tuan Thanh Vién chiu trach nhiém d&i vai viéc bao vé cac tai san clia Tap doan va thuc hién cac bién phap hop Iy dé phong ngira va phat hién cac
gian lan va cac sai sot khac.
Ban Téng Giam déc Ong T6 Hai Téng Giam Déc
Ong Nguyén Quang Bao Pho Téng Giam Déc PHE CH UAN BAO CAO TA| CH|'NH HQP NHAT
Ong Pinh Quang Hoan Pho Téng Giam Déc
Theo day, ching téi phé chuin bao cdo tai chinh hop nhat dinh kém tir trang 5 dén trang 70. Bdo cdo tai chinh hop nhat nay phan
anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Tap doan tai ngay 31 thang 12 ndm 2016 ciing nhu két qua hoat dong, tinh hinh
Nguoi dai dién theo Ong To Hai Téng Gidm Déc lwu chtiyé’r! ti‘érlté va tinh E‘mf] trlay c’ic“ii vén cha scijhL"ru. Atrong néfn t’éi chl’nh. két th,l]C \I/éc? rT%éy néu trf:n plju rjcjp ‘vc'ii‘ cac Fhuejin
pha’p luat muc K€ toan Viét Nam, Ché do Ké toan Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay bao

cdo tai chinh dp dung cho cac cong ty chirng khoan dang hoat dong tai Viét Nam.

Thay mat Ban Téng Giam déc

Tang 15, Thap Tai Chinh Bitexco S6 2 Budng Hai Triéu, Quan 1

Try s¢ chinh Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

Kiém toan vién Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam
To Hai
Téng Giam déc

Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 28 thang 3 nam 2017
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BAO CAO KIEM TOAN DOC LAP GU'l CAC €O DONG CUA
CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

Chung toi da kiém toan bao cao tai chinh hop nhat kém theo clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét (“Céng ty”) va cong ty
con (goi chung 13 “Tap doan”) duoc 1ap ngay 31 thang 12 nam 2016 va duoc Ban Téng Giam déc phé duyét ngdy 28 thang 3 ndm
2017. Bao céo tai chinh hop nhat nay bao gébm: bao cao tinh hinh tai chinh hgp nhat tai ngdy 31 thang 12 nam 2016, bdo cdo két
qua hoat dong hop nhat, bao cao luvu chuyén tién té hop nhat va bao cao tinh hinh bién déng vén cha sé& hitu hop nhat cho ndm
tai chinh két thuc cing ngay néu trén va thuyét minh bao cdo tai chinh hop nhat bao gom cac chinh sach ké toan chu yéu tir trang
5 dén trang 70.

Trach nhiém cua Ban Tong Giam déc

Ban Téng Giam déc cuia Cong ty chiu trdch nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop ly bdo céo tai chinh hop nhat cua Tap
doan theo cac Chuan muc K& toan Viét Nam, Ché dé K& toan Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén
viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh ap dung cho cac cong ty chirng khodn dang hoat déng tai Viét Nam va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bé ma Ban Tong Gidm d6c xac dinh 13 can thiét dé dam bao cho viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh hop nhat
khéng c6 sai sét trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Trach nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém cla chiing t6i |2 dua ra y kién vé cac bao céo tai chinh hop nhat nay dua trén két qua cudc kiém toan. Chung toi da
ti€n hanh kiém toan theo cac Chuin muc Kiém toan Viét Nam. Cac chuidn muc nay yéu cau chiing téi tuan thi chuan muc va cac
quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, l1ap k& hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat dugc su ddm bao hop ly vé viéc liéu cac bao
céo tai chinh hop nhat cta Tap doan cé con sai sot trong yéu hay khéng.

Cong viéc kiém toan bao gdm thuc hién cac thu tuc nham thu thap cac bang chirng kiém toan vé cac s6 liéu va thuyét minh trén
cac bao cdo tai chinh hop nhat. Cac tha tuc kiém toan duoc lwa chon dua trén xét doan ctia kiém toan vién, bao gdm danh gia rui
ro ¢6 sai s6t trong y&u trong cac bao cdo tai chinh hop nhat do gian 1an hodc nham Ian. Khi thuc hién danh gia cac rui ro nay, kiém
toan vién da xem xét ki€ém soat ndi bd ctia Tap doan lién quan dén viéc 1ap va trinh bay cac bao cdo tai chinh hgp nhat trung thuc
va hop ly nham thiét k& cac tha tuc kiém toan phu hgp véi tinh hinh thure té, tuy nhién khéng nhdm muc dich dua ra y kién vé hiéu
qua cla kiém soat ndi bé ctia Tap doan. Cong viéc kiém toan ciing bao gdm viéc danh gia tinh thich hgp cta cac chinh sach ké toan
duorc ap dung va tinh hop ly cta cac udc tinh ké toan ctia Ban Téng Gidam déc cling nhu danh gia viéc trinh bay téng thé cac bao
céo tai chinh hop nhat.

Chung t6i tin twdng rang cac bang chirng kiém todn ma ching t6i da thu thap duoc |3 day du va thich hop 1am co s& cho y kién
ki€m toan ctia ching téi.

BAO CAO
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Y KIEN CUA KIEM TOAN VIEN

Theo y kién ctia ching téi, cic bao cdo tai chinh hop nhat da phan anh trung thuc va hop ly, xét trén cac khia canh trong yéu, tinh
hinh tai chinh cua Tap doan tai ngay 31 thang 12 ndm 2016, cling nhu két qua hoat dong, tinh hinh bién dong vén chu s& hiru va
tinh hinh luu chuyén tién té ctia Tap doan cho nam tai chinh két thic ciing ngay néu trén, phu hop véi cac Chuan muc K& toan
Viét Nam, Ché d6 Ké& todn Doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay cac bao céo tai
chinh ap dung cho cac céng ty chirng khoan dang hoat dong tai Viét Nam.

Thay mat va dai dién cho Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

«

NGUYEN HOANG NAM HO NGOC THANG
S6 Gidy CN DKHN kiém toan: S6 Gisy CN DKHN kiém toan:
0849-2013-006-1 2262-2013-006-1

Chir ky dugc Uy quyén

S6 hiéu bao cdo kiém toan: HCM5771
Thanh phd H6 Chi Minh, ngay 28 thang 3 nam 2017

Nhu dé néu trong thuyét minh 2.1 ctia bdo cdo tdi chinh hop nhdt, bdo cdo tai chinh hop nhat kém theo khéng nhdm muc dich phdn dnh tinh hinh tai chinh,
két qud hoat déng, tinh hinh luru chuyén tién té va tinh hinh thay déi vén cht sé hitu theo cdc nguyén tdc va théng 1€ ké todn dd duoc thira nhdn & cdc nuéc
va cdc thé ché khdc ngoai Viét Nam va hon nita, ciing khong danh cho nhitng ngudi str dung ndo khéng biét cdc nguyén tdc, cdc thi tuc va cdc théng lé ké
todn Viét Nam.

BAO CAO THUONG NIEN 2016 | &



72

BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH HOP NHAT

221
222
223a
227
228
229a
240
250
251
252
253
254
270

M3u s6 BO1 - CTCK/HN

Tai ngay 31 thang 12 nam

CHi TIEU

TAI SAN NGAN HAN

Tai san tai chinh

Tién va cac khoan tuong duong tién
Tién

Cdc khodn tuong duong tién

Céc tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/16 (FVTPL)

Céac khoan cho vay

Tai san tai chinh s3n sang dé ban (AFS)

Du phong suy giam gia tri cac tai san tai chinh va tai san thé chap

Cac khoan phai thu

Phdi thu bdn cdc tai sdn tai chinh

Phdi thu va du thu cé tire, tién ldi cdc tai sdn tai chinh

Du thu cé6 tire, tién lGi chua dén ngay nhdn
Tra trwdc cho nguoi ban

Phai thu cac dich vu cong ty chirng khodn cung cap

Cac khoan phai thu khac

Du phong suy gidm gia tri cac khoan phai thu

Tai san ngan han khac

Tam rng

Vat tu van phong, céng cu, dung cu
Chi phi tra truéc ngan han

Thué va cac khoan phai thu Nha nuéc
Tai san ngan han khac

TAI SAN DAl HAN

Tai san cd dinh

Tai san cé dinh hiru hinh

Nguyén gid

Gid tri hao mon luy ké

Tai san c6 dinh voé hinh

Nguyén gid

Gid tri hao mon luy ké

Chi phi xay dwng co ban d& dang
Tai san dai han khac

Cam c0, thé chap, ky quy, ky cuoc dai han
Chi phi tra trwdc dai han

Tai san thué thu nhap hoan lai

Tién ndp Quy Hb trg thanh toan
TONG CONG TAI SAN

Thuyét minh

31

3.2
3.2
3.2
3.2
3.3

3.3

3.4

3.5(a)

3.6

3.7(a)

3.7(b)

3.5(b)
3.17
3.8

2016
VND

3.075.625.891.871

3.068.018.552.809
545.670.784.533
530.536.384.533
15.134.400.000
752.188.932.117
1.397.155.100.105
359.606.209.000
(27.532.990.402)
36.991.573.381
33.702.802.834
3.288.770.547
3.288.770.547
679.919.825
17.274.453.251
1.843.190.999
(15.858.620.000)
7.607.339.062
506.353.210
17.392.000
4.973.497.978
774.159.874
1.335.936.000
34.921.874.969
9.489.824.544
7.261.891.625
37.145.843.567
(29.883.951.942)
2.227.932.919
26.044.304.082
(23.816.371.163)
1.924.538.883
23.507.511.542
4.468.938.361
4.433.448.206
1.234.860.244
13.370.264.731
3.110.547.766.840

2015
VND

2.423.478.575.254

2.330.960.633.874
158.181.741.192
98.047.341.192
60.134.400.000
558.342.749.478
1.362.979.688.876
181.113.000.000
(9.717.246.883)
81.272.196.964
70.795.341.857
10.476.855.107
10.476.855.107
299.474.277
9.023.206.212
224.038.758
(10.758.215.000)
92.517.941.380
182.918.614
39.837.900
3.635.033.492
774.159.874
87.885.991.500
39.867.670.505
14.899.441.202
10.146.925.851
34.664.169.214
(24.517.243.363)
4.752.515.351
25.875.204.082
(21.122.688.731)
24.968.229.303
4.280.034.634
9.817.929.938
10.870.264.731
2.463.346.245.759

400
410
411
411.1
411.1a
414
415
417
417.1
418

440

CHi TIEU

NG PHAI TRA

No phai tra ngan han

Vay va no thué tai san tai chinh ngan han
Vay ngdn han

Trai phi€u phat hanh ngan han

Phai trd hoat déng giao dich chirng khoan
Phai trd ngudi ban ngin han

Ngudi mua tra tién trudc ngan han

Thué va cac khoan phai nop Nha nuéc
Phai trd ngudi lao dong

Chi phi phai trd ngin han

Cac khoan phai tra, phai ndp khac ngan han
Quy khen thuéng, phuc lgi

No phai tra dai han

Cac khoan phai tra, phai nép khac dai han
Quy bao vé nha dau tu

Thué thu nhap hoén lai phai tra

TONG CONG NO PHAI TRA

VON CHU SO HO'U

Vén chi s& hiru

Von dau tu cda chd sd hitu

Vén gép ctia chii sé hiru

C6 phiéu phé théng c6 quyén biéu quyét
Quy du trir b6 sung von diéu lé

Quy du phong tai chinh va rui ro nghiép vu
Loi nhuan chua phan phai

Loi nhuan sau thué da thuc hién

Loi ich ctia ¢6 déng khéng kiém soat
TONG CONG VON CHU S& HO'U

TONG CONG NO PHAI TRA VA VON CHU s& HO'U

Thuyét minh

3.10
3.10
3.11
3.12
3.13
3.14

3.15
3.16

3.17

3.18

3.19

BAO CAO
TAI CHINH
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M3u s6 BO1 - CTCK/HN

Tai ngay 31 thang 12 nam

2016
VND

1.833.600.556.278
627.508.000.000
627.508.000.000
466.500.000.000
3.850.167.203
6.402.750.000
571.264.678.998
36.564.466.243
56.841.189.362
21.424.277.368
42.735.072.948
509.954.156
389.500.569
79.500.569
310.000.000

1.833.990.056.847

1.276.557.709.993
1.032.000.000.000
1.032.000.000.000
1.032.000.000.000
17.100.517.802
51.019.557.300
99.221.587.019
99.221.587.019
77.216.047.872
1.276.557.709.993
3.110.547.766.840

2015
VND

1.490.157.101.748
535.500.000.000
535.500.000.000

3.481.945.633
799.974.087.998
19.036.552.748
37.287.139.767
22.344.917.201
72.022.504.245
509.954.156
392.040.419
79.500.569
310.000.000
2.539.850
1.490.549.142.167

972.797.103.592
500.000.000.000
500.000.000.000
500.000.000.000
34.112.989.558
34.112.989.558
329.814.136.834
329.814.136.834
74.756.987.642
972.797.103.592
2.463.346.245.759
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CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH HOP NHAT

(7
8 &

>

004
005
006

008
008.1
008.2
008.3
008.5

010

012

021
021.1
021.2
021.3
021.4
021.5

023

026

027
027.1

029
029.1

029.2

031

031.1

031.2
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CHi TIEU Thuyét minh

TAI SAN CUA TAP DOAN VA TAI SAN QUAN LY THEO CAM KET

No khé doi da xtr Iy (VND) 4.1
Ngoai té cac loai (quy ra VND) 4.2
C6 phiéu dang luu hanh (c8 phiéu) 43

Tai san tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSD clia Tap doan
Tai sdn tai chinh giao dich tu do chuyén nhuong

Tai sdn tai chinh han ché chuyén nhuong

Tai sdn tai chinh giao dich cam cé

Tai sdn tai chinh cho thanh todn

Tai san tai chinh ch& vé cda Tap doan

Tai san tai chinh chua luwu ky tai VSD cua Tap doan

M3u s6 BO1 - CTCK/HN

Tai ngay 31 thang 12 nam

TAI SAN VA CAC KHOAN PHAI TRA VE TAI SAN QUAN LY CAM KET VOI KHACH HANG

Tai san tai chinh niém yét/dang ky giao dich tai VSD clia khach hang
Tai sdn tai chinh giao dich tu do chuyén nhuong

Tai sdn tai chinh han ché chuyén nhuong

Tai san tai chinh giao dich cdm cé

Tai sdn tai chinh phong téa, tam gilr

Tai sdn tai chinh cho thanh todn

Tai san tai chinh chd vé cua khach hang

Tién guri cua khach hang

Tién glri vé hoat dong mai giGi chirng khoan

Tién gtri ctia khdch hang vé giao dich chirng khodn theo phuong
thirc cong ty chirng khodn quadn ly

Tién glri bl trir va thanh toan giao dich chirng khoan

Tién gui bu trir va thanh todn giao dich chirng khodn ctia khdch
hang trong nuéc

Tién gui bu trir va thanh todn giao dich chirng khodn ctia khdch
hang nuéc ngoai

Phai tra khach hang vé tién g giao dich ching khoan theo
phuong thirc cong ty chirng khodn quan ly

Phdi trd khdch hang trong nuéc vé tién gtri giao dich chirng
khodn theo phuong thirc céng ty chirng khodn quadn ly

Phdi tra khdch hang nuwéc ngodi vé tién gtri giao dich chiing
khodn theo phuong thirc cong ty chirng khodn qudn ly

2016 2015
VND VND

25.225.463.787 25.145.170.448
122.806.121.756 677.049.802
103.200.000 50.000.000

SO LUQNG CHU'NG KHOAN
19.724.430 13.941.961
14.524.430 7.385.535
2.200.000 -
3.000.000 5.656.426
- 900.000
3 3
14.291.149 19.978.272
1.435.426.586 1.309.211.598
982.908.938 971.437.952
24.738.248 11.387.920
271.985.881 234.560.069
146.472.997 69.212.825
9.320.522 22.612.832
8.511.801 1.987.361
510.205.159.691 658.620.528.621
389.164.247.516 232.087.185.621
389.164.247.516 232.087.185.621
121.040.912.175 426.533.343.000
116.148.829.675 422.485.878.000
4.892.082.500 4.047.465.000
389.164.247.516 232.087.185.621
378.561.565.947 226.958.328.831
10.602.681.569 5.128.856.790

CAC CHIi TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH HOP NHAT

(7
8=

0

BAO CAO
TAI CHINH

75

M3u s6 BO1 - CTCK/HN

Tai ngay 31 thang 12 nam

CHI TIEU Thuyét minh e 20

TAI SAN VA CAC KHOAN PHAI THU, PHAI TRA CUA NHA PAU TU UY THAC

Tién glri cia nha dau tu Gy thac 4.4 29.939.527.286 41.003.983
Danh muc ctia nha dau tu Uy thac (theo gia s6 sach) 166.735.125.000 8.599.489.200
Cac khoan phai tra ctia nha dau tu Gy thac 1.076.150.327 50.836.885

— Vi
L

NGUYEN THI LANH
Nguoi lap Ké& toan trudng

POAN MINH THIEN TO HAI
Téng Gidm déc
Ngay 28 thang 3 nam 2017
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BAO CAO KET QUA HOAT DPONG HOP NHAT

Ma
sé

01
01.1
01.3

03

06

07

08

09

10

11

20

21
21.1
21.2

24

26

27

30

31

32

40
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CHi TIEU

DOANH THU HOAT PONG

L&i tir cac tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/16 (FVTPL)
Ldi bdn cdc tai sdn tai chinh FVTPL

C6 tirc, tién ldi phdt sinh tir tai sdn tai chinh FVTPL

Lai tir cac khoan cho vay va phai thu

Doanh thu nghiép vu méi gi&i chirng khodn

Doanh thu nghiép vu bdo lanh, dai ly phat hanh chirng khoan
Doanh thu nghiép vu tu van dau tu chirng khoan

Doanh thu nghiép vu luu ky chirng khoan

Doanh thu nghiép vu tu van tai chinh

Thu nhap hoat dong khac

TONG DOANH THU HOAT DONG

CHI PHI HOAT DONG

L6 cac tai san tai chinh ghi nhan théng qua 14i/16 (FVTPL)
L6 bdn cdc tai sdn tai chinh FVTPL

(Du phong)/hodn nhdp du phong gidm gid tai sdn tai chinh FVTPL
L6 tir cac khoan cho vay

Chi phi hoat dong tu doanh

Chi phi nghiép vu maéi gié¢i chirng khoan

Chi phi nghiép vu luu ky chirng khoan

Chi phi nghiép vu tu van tai chinh

Chi phi cac dich vu khac

TONG CHI PHi HOAT DPONG

Thuyét minh

5.1

5.2

5.3

51
3.2
3.2

Nam tai chinh két thidc ngay 31 thang 12 nam

M3u s6 BO2 - CTCK/HN

2016
VND

293.321.190.920
261.640.926.727
31.680.264.193
159.640.300.031
355.342.311.877
3.142.290.565
6.604.665.380
69.710.493.857
5.891.807.157
893.653.059.787

(28.357.186.433)
(16.715.744.133)
(11.641.442.300)
(6.174.301.219)
(2.211.841.207)
(174.666.611.399)
(11.032.169.988)
(26.760.371.636)
(13.081.738.762)
(262.284.220.644)

2015
VND

158.712.281.021
125.750.726.470
32.961.554.551
161.959.690.729
335.958.280.040
4.250.000.000
4.291.851.180
28.333.672.416
7.195.563.515
700.701.338.901

(12.132.661.622)
(27.792.972.230)
15.660.310.608
(2.889.663.106)
(155.846.517.591)
(7.654.104.061)
(20.795.281.897)
(14.563.609.693)
(213.881.837.970)

BAO CAO KET QUA HOAT PONG HOP NHAT

42

50

52

60

61
62

70

71
72

80

90
91
92

100

100.1
100.2

200

CHi TIEU
DOANH THU HOAT PONG TAI CHiNH

Doanh thu, du thu cé tirc, 13i tién giri khéng ky han
phat sinh trong nam

TONG DOANH THU HOAT DONG TAI CHINH

CHI PHi TAI CHINH
Chi phi lai vay

TONG CHI PHi TAI CHINH

CHI PHi BAN HANG
CHI PHi QUAN LY

KET QUA HOAT PONG

THU NHAP KHAC VA CHI PHi KHAC
Thu nhap khac
Chi phi khac

TONG KET QUA HOAT PONG KHAC

TONG LGI NHUAN KE TOAN TRUGC THUE
Loi nhuan da thuc hién

Loi nhuédn chua thuc hién

CHI PHi THUE THU NHAP DOANH NGHIEP (TNDN)
Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoan lai

LO1 NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN

Thuyét minh

5.4

5.5

BAO CAO
TAI CHINH

77

M3u s6 BO2 - CTCK/HN

Nam tai chinh két thdc ngay 31 thang 12 nam

2016 2015

VND VND
5.398.922.446 5.025.766.164
5.398.922.446 5.025.766.164
(132.700.817.124) (104.736.709.961)
(132.700.817.124) (104.736.709.961)
(88.185.088.985) (85.859.436.542)
415.881.855.480 301.249.120.592
299.775.092 104.529.819
(293.094.555) (393.365.699)
6.680.537 (288.835.880)
415.888.536.017 300.960.284.712
415.888.536.017 300.960.284.712
(78.377.929.616) (61.861.404.573)
(79.615.329.710) (58.822.446.462)
1.237.400.094 (3.038.958.111)
337.510.606.401 239.098.880.139
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BAO CAO
TAI CHINH
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M3u s6 BO2 - CTCK/HN M3u s6 BO3b - CTCK/HN

BAO CAO KET QUA HOAT DONG HOP NHAT NZm t3i chinh két thic ngay 31 thang 12 nim BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT (Theo phuong phap gian tiép) N3m t3i chinh két thic ngay 31 thang 12 n3m

= o 7 =
200 LO1I NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 337.510.606.401 239.098.880.139 Lwu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
201 Loi nhuan sau thué phan bé cho chii s& hiru 335.051.546.171 237.198.169.547 01 Loi nhuan truéc thué thu nhap doanh nghiép 415.888.536.017 300.960.284.712
202 Loi nhuan sau thué sau khi trich cac quy 335.051.546.171 237.198.169.547 02 Diéu chinh cho cac khoan: 160.388.586.107 66.091.416.631
203 Loi nhuan thuan phan bé cho loi ich cia ¢6 déng khong kiém soat 2.459.060.230 1.900.710.592 03 Khau hao tai san c6 dinh 8.060.391.011 9.770.470.117
04 Cac khoan du phong 22.916.148.519 (12.721.010.619)
300 THU NHAP TOAN DIEN KHAC SAU THUE TNDN - - 06 Chi phi lai vay 132.700.817.124 104.736.709.961
07 L3i t&r thanh ly tai san cd dinh = (72.727.273)
X 08 Du thu tién lai (3.288.770.547) (10.476.855.107)
GbY TONG THU NHAP TOAN DIEN 337.510.606.401 239.098.880.139 09 Digu chinh khac: hoan nhap chi phi du phéng - (25.145.170.448)
401 Thu nhap toan dién phan b6 cho chi s& hiru SISO 7 el 30 Lot nhuan tir hoat ddng kinh doanh trudic thay d8i von Iuu dong 576.277.122.124 367.051.701.343
402 Thu nhap toan dién phan bé cho lgi ich ctia c6 déng khéng ki€m soat 2.459.060.230 1.900.710.592 31 (Tang)/giam tai san tai chinh ghi nhan théng qua 15i/1 (193.846.182.639) 8.537.070.822
: . : . 33 (Tang)/gidam cac khoan cho vay (34.175.411.229) 60.018.523.643
500 THU NHAP THUAN TREN CO PHIEU CO THONG 5.6 34 Tang tai san tai chinh sin sang dé ban (178.493.209.000) (166.953.000.000)
S Lai co'ban trén c6 phigu phd thong (Bdng/cd phiéu) s i 35 Giam phai thu ban cac tai san tai chinh 37.092.539.023 930.566.468
36 Giam phai thu tién |ai cac tai san tai chinh 10.476.855.107 7.500.000
37 (Tang)/giam cac khoan phai thu cac dich vu céng ty chirng khoan cung cap (8.251.247.039) 3.010.108.214
39 Tang cac khoan phai thu khac (990.827.917) (12.952.691)
40 (Tang)/gidm cac tai san khac 85.679.717.529 (23.569.196.635)
41 (Gidm)/tang chi phi phai tra (920.639.833) 8.389.613.270
42 Giam chi phi tra trudc 4.046.017.246 5.053.183.734
43 Thué thu nh3p doanh nghiép da nép (63.776.206.179) (58.227.484.831)
/\\/f('\/ 47 Tang/(gidm) thué€ va cac khoan phai ndp Nha nudc 1.688.789.964 (1.724.257.299)
/ 50 Ting phai tra, phai nop khac (364.304.572.256) (618.496.706.072)
51 Tién thu khac tir hoat dong kinh doanh - 2.984.215.412
52 Tién chi khac cho hoat déng kinh doanh (2.500.000.000) (2.503.110.000)
NGUYEN THI LANH DOAN MINH THIEN TO HAI 60 Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh (131.997.255.099) (415.504.224.622)
Ngudi lap K& toan trudng Téng Giam déc Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
Ngay 28 thang 3 nam 2017 61 Tién chi dé mua sdm, xay dung tai san c& dinh (5.203.637.560) (7.095.451.379)
62 Tién thu tlr thanh ly, nhuwong ban tai san cé dinh - 72.727.273
70 Lwu chuyén tién thuan tir hoat ddng dau tw (5.203.637.560) (7.022.724.106)
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BAO CAO
TAI CHINH

80 81

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT (Theo phuwong phap gian tiép)
PHAN LUU CHUYEN TIEN TE HOAT DONG MOI GIGI, UY THAC CUA KHACH HANG ~ Nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam

M3u s6 BO3b - CTCK/HN M3u s6 BO3b - CTCK/HN

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT (Theo phuwong phap gian ti€p)
N&m tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam

Ve CHi TIEU Thuyét minh e 200 Ve CHi TIEU e 200
Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh Luwu chuyén tién hoat dong méi giéi, Gy thac ctia khach hang
71 Tién thu tir phat hanh ¢é phiéu 45.000.000.000 - 01 Tién thu ban chirng khoan méi gigi cho khach hang 54.374.412.709.482 48.260.737.448.603
73 Tién vay goc 6.2 2.896.208.000.000 3.264.500.000.000 02 Tién chi mua ching khoan méi gidi cho khach hang (66.096.912.085.124) (55.071.427.140.696)
74.3 Tién chi tra ng goc vay khac 6.3 (2.337.700.000.000) (2.995.511.750.000) 07 Nhan tién gui dé thanh toan giao dich chirng khoan cta khach hang 11.585.116.176.700 6.744.398.843.800
76 C6 tire, lgi nhuan da trd cho cha s& hitu (78.818.064.000) (72.821.786.200) 11 Chi tra phi luu ky chirng khoan cua khach hang (11.032.169.988) (7.654.104.061)
80 Luwu chuyén tién thuan tir hoat ddng tai chinh 524.689.936.000 196.166.463.800 20 Giam tién thuan trong nam (148.415.368.930) (73.944.952.354)
90 Tang/(giam) tién thuan trong nam 387.489.043.341 (226.360.484.928) 30 Tién va cac khoan twong dwong tién dau nam cta khach hang
101 Tién va cac khoan tuong duong tién dau nam 158.181.741.192 384.542.226.120 31 Tién gli ngan hang dau nam 658.620.528.621 732.565.480.975
1011 Tién 98.047.341.192 369.542.226.120 32 Tién guri cta nha ddu tu vé giao dich ching khodn theo phuong thirc
1012 Cac khoan tuong duong tien eI 15.000.000.000 cong ty ching khodn qudn ly 232.087.185.621 234.235.631.634
103 Tién va cic khoan twong dwong tién cudi nim 545.670.784.533 158.181.741.192 34 Tién gui bu trir va thanh todn giao dich chirng khodn 426.533.343.000 498.329.849.341
103.1 Tién 530.536.384.533 98.047.341.192 40 Tién va cac khoan tuwong dwong tién cudi nam caa khach hang
103.2 Cac khoan tuong duong tién 15.134.400.000 60.134.400.000 41 Tién glri ngan hang cudi ndm 510.205.159.691 658.620.528.621
42 Zgilgt‘;ij’;n';hfhgzz ;“l';;’,f fgao dich ching khodn theo phuong thrc 389.164.247.516 232.087.185.621
44 Tién guri ba trir va thanh todn giao dich ching khodn 121.040.912.175 426.533.343.000
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* Cdc giao dich trong yéu khéng str dung tién mdt dugc trinh bay tai Thuyét minh 6.1.

— i
L

NGUYEN THI LANH
Nguoi lap Ké& toan trudng

DOAN MINH THIEN

TO HAI
Téng Giam déc
Ngay 28 thang 3 nam 2017
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BAO CAO TINH HINH BIEN DPONG VON CHU S& HO'U HOP NHAT

Phan phéi cho ¢6 déng cua Céng ty

M3u s6 BO4 - CTCK/HN

Tai ngay 1 thang 1 nam 2015
Loi nhuan thuan trong ndm
C6 tirc dot 2 nam 2014

Tam Ung c6 tire dot 1

nam 2015 (***)

C6 tirc nam 2014 tra cho
c6 dong khong kiém soat

Trich 1ap quy (Thuyét minh 2.20(b))
Tai ngay 31 thang 12 nam 2015
Loi nhuan thuan trong ndm

Tang von diéu |é tir phat hanh

c6 phiéu (*)

Tang von diéu lé tir ngudn von

chu s& hiru (%)

C6 tirc dot 2 nam 2015 (***)
Tam (rng c6 tire dot 1

nam 2016 (****)

Trich 1ap quy (Thuyét minh 2.20(b))
Tai ngay 31 thang 12 nam 2016

& | www.vcsc.vn

Vén ¢ phan
VND

500.000.000.000

500.000.000.000

45.000.000.000

487.000.000.000

1.032.000.000.000

Quy dv trir
bé sung
von diéu lé
VND

21.941.382.767

12.171.606.791
34.112.989.558

(33.919.039.498)

16.906.567.742
17.100.517.802

Quy

du phong
tai chinh
VND

21.941.382.767

12.171.606.791
34.112.989.558

16.906.567.742
51.019.557.300

Loi nhuan

sau thué

chua phan phéi
VND

186.959.180.869
237.198.169.547
(45.000.000.000)
(25.000.000.000)

(24.343.213.582)
329.814.136.834
335.051.546.171

(453.080.960.502)
(47.250.000.000)

(31.500.000.000)

(33.813.135.484)

Téng cong
VND

730.841.946.403
237.198.169.547
(45.000.000.000)
(25.000.000.000)

898.040.115.950
335.051.546.171
45.000.000.000

(47.250.000.000)

(31.500.000.000)

99.221.587.019 1.199.341.662.121

Loi ich cua

c6 déng

khéng kiém soat
VND

76.041.277.050
1.900.710.592

(3.185.000.000)

74.756.987.642
2.459.060.230

Téng coéng
VND

806.883.223.453
239.098.880.139
(45.000.000.000)
(25.000.000.000)

(3.185.000.000)

972.797.103.592
337.510.606.401
45.000.000.000

(47.250.000.000)

(31.500.000.000)

77.216.047.872 1.276.557.709.993

BAO CAO
TAI CHINH
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*) Theo Nghi quyét ctia Dai héi ddng C6 ddng ngay 18 thang 4 ndm 2014 va Nghi quyét ctia Dai hoi dong C6 dong ngay 17
thang 4 nam 2015, Cong ty da phat hanh 4.500.000 c6 phiéu cho nhan vién. Gia phat hanh bing ménh gia.

(**)  Theo Nghj quyét ctia Dai hoi dong C8 dong ngay 20 thang 4 nam 2016 va Nghi quyét cua Dai hdi dong C6 déng ngay 15
thang 11 ndm 2016, Céng ty da phat hanh thém 48.700.000 c& phiéu cho c6 déng hién hiru. Phan vén ting duoc 13y tur
quy du trit b6 sung von diéu 1€ va loi nhuan sau thué chua phan phai.

(***)  Theo Nghi quyét ctia Dai hdi dong C6 déng ngay 20 thang 4 nam 2016, c6 tirc cho ndm 2015 13 14% trén vén diéu lé.
Trong do, c6 tirc dot 1 da dugc tam (rng bang tién trong nam 2015 13 5% trén vén diéu 1é 500 ty Dong, c6 tic dot 2 da

duoc thanh toan bang tién trong ndm 2016 1a 9% vén diéu 1é 525 ty Dong.

(****)  Theo Nghi quyét ctia H6i ddng Quan tri ngay 21 thang 4 nam 2016, Cong ty da (rng trudc c6 tirc dot 1 nam 2016 bang
tién tuong duong 6% von diéu lé 525 ty Déng.
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