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CONG TY TNHH MTV QUAN LY QUY CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
DAU TU CHI’PNG KHOAN I.P.A Pac lap - Tw do - Hanh phic

s695 12023/CV-FUEIP100 Ha N6i, ngay 14 thédng 8 ndm 2023

BAO CAO
Téng két hoat déng quan ly quy ban nién 2023

Kinh g&i: Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
S& giao dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh

1. Thong tin vé quy/cdng ty dau tw chirng khoan
a) Tén cta quy: Quy ETF IPAAM VN100

b) Muc tiéu dau tw clia quy: Muc tiéu dau tu clia quy 1a bam sat mie sinh 161 thue té cla chi s6 VN100
trong tat ca cac giai doan.

¢) Thoi han hoat dong clia quy: Khéng thoi han

d) Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): VN100

e) Chinh sach phan chia lgi nhuan: Khéng coé

f) S lwong don vi quy dang Iwu hanh: 5.700.000 don vi quy

g) Noi dung thay déi tai Diéu & quy trong ky bao cao: Knhéng co

h) Noi dung Nghi quyét Dai hoi nha dau tw trong ky bao céo:

Nghi quyét Dai hoi Nha dau tw s6 01/2023/NQ-DHNDT-ETF IPAAM VN100 c6 néi dung nhu sau:
- Thong qua Bao céo két qua hoat déng thwdng nién nam 2022 cla Quy ETF IPAAM VN100.

- Théng qua B&o céo tai chinh d& kiém toan nam 2022 va phwong an khéng phan phéi loi nhuan cta Quy
ETF IPAAM VN100 nam 2022.

- Théng qua bao cao hoat dong clia Ban Dai dién Quy nam 2022 va ké hoach ngan sach hoat déng cla
Ban Dai dién Quy nam 2023.

- Théng qua viéc Gy quyén cho Ban dai dién Quy Iwa chon va phé duyét don vi kiém toan Bao c4o tai chinh
clia Quy ETF IPAAM VN100 trong nam 2022 la mét trong bon cong ty kiém toan sau:

Cong ty TNHH PwC (Viét Nam) (“PWC");

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam (“E&Y");
Coéng ty TNHH Deloitte Viét Nam (“Deloitte”);
Cong ty TNHH KPMG (*KPMG”).

i) Y kién nhan xét clia ngan hang giam sat vé cac noi dung quy dinh tai Thong tw huéng dan vé hoat dong
va quan ly cac quy dau tw chirng khoan: dap trng dung quy dinh

2. Bao cao vé két qua hoat déng cua quy
a) Thong tin vé& danh muc dau tw va gia tri tai san rong cla quy tai thei diém 30/06 clia 3 ndm gan nhat:
Quy dwoc UBCK NN cép gidy chirng nhan thanh lap quy vao ngay 14/9/2021 theo Gidy chirng nhan sé




37/GCN-UBCK.

- Danh myc du tw cia quy phan bé theo nganh, linh viec va loai sén phdm (c6 phieu, trai phiéu...) (khéng
néu chi tiét cd danh muc theo méa ching khoan):

Danh muc dau tw theo tai sén nhuw sau:

Co cau tai san quy

Tai ngay 30/06/2023

Tai ngay 30/06/2022

Cong

Danh muc chirng khoan 99,07% 99.27%
Tai san khac 0,93% 0,73%
100% 100%

- Danh muc dau tw phan bd theo nganh nhw sau:
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- Gia tri tai san rong clia quy:
Gia trj tai san rong Tai 30/6/2023 Tai 30/6/2022
Cua Quy ETF 45.033.432.828 49.895.489.723
Culia mét 16 Chirng chi chiquy ETF 790.017.870 875.359.468
Clia mét chirng chi quy 7.900,17 8.753,59

- Gia tri tai san rong trén mét don vi quy cao nhéat trong ky bao céo: 8.024,83
- Gia tri tai san rong trén moét don vi quy thap nhét trong ky bao cao: 7.010,72

- Téng loi nhuan cia quy/cong ty dau tw chirng khoan, néu chi tiét phan loi nhuén thu dwoc tir su téng
trwdng gia chirng khoan (gia tri lai vbn) va phan loi nhuan thu duoc tir loi tire chirng khoén (ca tlre, trai

tire, 14i suét tién glvi...) (gid tri thu nhap):



STT Chi tiéu Ky 30/06/2023 Ky 30/06/2022
Thu nhap, doanh thu tt
1 hoat dong dau tu 5.152.231.860 -13.702.698.200
2 | Chi phi dau tw ; 3.238.574 14.588.637
Chi phi hoat déng 566.106.260 610.354.546
4 | Két qua hoat dong dau tw 4.582.887.026 -14.327.641.383
Tdng loi nhuan ké toan
B | e tind 4.582.887.026 -14.327.641.383
6 | Loinhuan ké toan sau thué 4.582.887.026 -14.327.641.383

- Loi nhuén da phan phéi trén mét don vi quy (gia tri thuan va gia tri gop) trong ky bao céo, ké ca trong
trwdng hop chi trd bang tien mat hodc chi tra bang don vi quy: Khéng cé

- Thei diém phan chia lgi nhuan: Khéng cé
- Gia trj tai san rong trén mot don vi quy trwdc va sau thdi diém phan chia lgi nhuan: Khong co

- Thong tin vé cac khoan vay no, cac hang muc thanh toan tré sau cla cong ty dau tw chirng khoan (néu
c0), cac giao dich repo/reverse repo: Khdéng co

b) Chi tiéu vé loi nhuan clia quy/céng ty dau tw chirng khoan:
Téng loi nhuan binh quan nam cua quy/céng ty dau tw chirng khoan phat sinh trong ky bao céo xac dinh:

Quy thanh lap tir 14/09/2023 tinh dén thoi diém 1am bao cao 30/06/2023, thei gian hoat dong trén 01 nam
va dudi 03 nam.

Loi nhuan binh quan: -5.310.978.299,57

Tinh t&i ngay lap bao céao Téng lgi nhuan
Nam 2021 6.799.829.810

Nam 2022 -23.774.999.535
Ban nién 2023 4.582.887.026

c) Céc chi tieu so sanh khac, bao dam tuan thi nguyén tac:

- Phwong thirc, nguyén tic xac dinh gia tri tai sén, gia tri loi nhuén Ia thong nhat, d& duoc cong bé va duoc
thadm dinh b&i mot td chirc doc lap khac: nguyén tac xac dinh gié tri tai san ciia Quy duoc quy dinh chi tiet
trong Diéu Ié quy va sé tay dinh gia ctia QuY.

- D@ lieu dwoc cung cap bdi moét td chirc doc lap: Khéng co

d) Khuyén cao: cac thong tin vé két qua hoat dong clia quy trudc day chi mang tinh tham khao va khéng
c6 nghta la viéc dau tw sé bdo dam kha nang sinh 161 cho nha dau tw.

3. Bao cao vé hoat dong quan ly tai san cia Cong ty quan ly quy

Bao c4o vé& hoat dong quan Iy tai san clia Cong ty quan Iy quy phai bao gom céc néi dung sau:

a) Thuyét minh vé viéc thay déi Cong ty quan ly quj: Khéng co

b) Thuyét minh vé viéc quy coé dat dwoc muc tiéu dau tw (thuyét minh nay chi can thiét tai bao céo hang
nam cuta quy:

Muc tiéu dau tw clia quy 1a bam sat mirc sinh Ioi thyre té clia chi s6 VN100 trong tat ca cac giai doan, tai
30/6/2023, Quy c6 murc sai léch so voi chi sé tham chiéu & murc thap, trong mwrc quy dinh, khoang 0,5%.



) So sanh két qua loi nhuan cta quy voi két qua loi nhuan clia danh muc tham chiéu, chi sé co s& cong
bé tai Ban cao bach trong cuing ky b&o céo (bang db thi):
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d) So sanh két qua loi nhuan cla quy véi két qua loi nhuan ctia danh muc tham chiéu, chi sé co s& cong
bé tai Ban cao bach trong khodng thei gian 05 ndm gan nhét, tinh t&i ngay bao cao (b&ng db thi):

Do quy thanh lap dwdi 2 ndm nén khéng co dir liéu cta 05 nam gén nhét.

e) M6 ta chién luoc, chién thuat dau tw ma quy da st dung trong ky bao cao. Trwéng hop co sw khac biét
gitva chién lwoc, chién thuat dau tw thwe hién trong ky so v&i chién lwoc, chién thuat dau tw da cong bé tai
Ban c&o bach, thi phai bd sung thuyét minh va danh gia wu, nhwoc diém cla chién lwoc, chién thuat dau
tw da thwe hién trong ky:

Quy ETF IPAAM VN100 &ap dung chién lwoc dau tw thy dong, tap trung moé phdéng ty suét sinh I&i cta chi
sb tham chiéu. Quy khéng chl dong tim kiém tang truong cao hon chi sé6 tham chiéu va khéng thuc hién
chién Iwoc phong thi khi thi trwéng chieng khoan bét loi.

Chién lwoc dau tw thu dong dat mem tin vao tdng trwdng dai han cla thi trwong chung khoan Viét Nam,
t6i da hoa loi nhuan bang cach ndm gitr co phleu han ché t6i da giao dich mua/ban cb phleu hang ngay,
gitp giam thiéu chi phi hoat dong cho QuY, bang cach duy tri ty 1& vong quay vén dau tw thdp hon vai cac
quy cé chién luvgc dau tw cha doéng

f) Mo ta sw khac biét vé co cau danh muc dau tw clia quy tai thei diém bao cao, so véi danh muc dau tw
clia quy nam lien ké nam bao cao:

Co cau danh muc cta Quy ngay 30/06/2023 khong co thay ddi gi nhiéu so voi ky 30/06/2022 khi ty trong
ctia cb phiéu la trén 99%, do quy la lai hinh hoan dbi danh muc mé phang theo chi sé.

g) Phan tich két qua hoat déng clia quy dva trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi quy sau
khi 3 diéu chinh phan lgi nhuan da phan phdi, néu cd) tai ky bao céo nay tai ky bao cao gan nhét:

NAV/CCQ cla Quy tai 30/6/2023 |a 7.900,17 ddng, gidm 21,00% tlr ngay gop vén, cung thdi gian do, chi
s& VN100 giam -18,89%.

h) Banh gia blen déng cua cac thi treong trong ky bao cao, ke ca thi truo’ng nwdc ngoai, ma quy dau tw
vao, thong tin vé Im nhuan dau tw dbi voi tirvng loai tai san: cb phiéu, cb phiéu blue-chips, cb phiéu cac
cong ty cé mirc vdn hoa thap (small- cap)..

Thi trwdng chirng khoan héi phuc manh mé trong nia dau nam 2023, chi s6 VN-INDEX da tang 4,08%
trong thang 6/2023 va nang murc tang Ity ké so véi dau nam la 11 2% dong ctra tai miec 1.120,18 dlem
Cac chi s6 HNX-INDEX va UPCOM-INDEX ciing ghi nhan murc tdng &n twong lan lwot 1a 10,7% va 20,0%



s0 v&i dau nam. Ddng thai, thanh khodn thj treeng cling hdi phuc ké tiv thang 4/2023 c6 thay niém tin cla
nha dau tv da tré lai. Gia tri giao dich trung binh hang ngay trong thang 6 da tang truedng dat 17.021 ty
dong, tdng 44% so v&i thang trwéc va cao hon 38,6% so véi mirc trung binh tir dau nam.

Két thuc ngay 30/06/2023, VN-Index dat 1.120 diém twong trng tang 11,2% so voi dau nam, la thj trwdng
c6 murc tang tot nhat khu vieec Dong Nam A. Trong khi do, chi so PCOMP cua Philippines gidm 0,7% so voi
dau nam, chi s STl cla Singapore glam 1,8%, chi s6 JCI clia Indonesia gidm 2,7% chi sé FBMKLCI cla
Malaysia giam 7,1% va chi s SET cla Thai Lan, gidm 10,7% so v&i dau nam. Pinh gia clia VN-INDEX
van con twong ddi hdp dan khi so véi qua khir va cac nwédce trong khu vuc.

Da hdi phuc cla thi trwong duoc hé tro bdi ba yéu té chinh gdm: Ngan hang Nha nwéc néi 1dng chinh
sach tién té bang viéc cat gidm manh l4i sudt didu hanh; hang loat quy dinh dwoc Chinh phi dwa ra nhdm
th&o g& nhirng “diém nghé&n” clia nén kinh t&; Chinh phi mé& rong chinh sach tai khoa bang cach thuc day
dau tw céng va gidm hoadc hoan thué.

T&ng trwdng kinh té dy kién sé phuc héi trong nira cubi 2023. Theo trung tam phan tich ciia VNDIRECT,
tang tredng GDP dy phong co thé dat 5,5% cho 2023 (GDP nlra cudi 2023 co thé tang trwéng 7, 1%).
Chinh phU sé tiép tuc dwa ra cac bién phap hé tro nh&m phuc héi kinh té, nhikng bién phap nay bao gom
mé& réng chinh sach tai khéa 1an tién té.

Két qua kinh doanh cua cac doanh nghiép trén san sé phuc hdi vao 6 thang cudi ndm nho ha l&i suat va
céc chinh sach kich cau kinh té clia chinh phi. Téng trwéng EPS clia cac doanh nghiép trén san HOSE
dw phong sé dat 10,4% cho nam 2023 va 19,3% cho nam 2024 (theo Trung tdm phan tich VNDIRECT).
Dinh gia cta VN-INDEX van con twong déi hép dan khi so v&i qua khir va cac nwéc trong khu vire. Tinh
dén ngay 30/06/2023, VN-INDEX dwoc giao dich v&i P/E lich st & murc 13,2 1an (chiét khdu 20% so Vi
P/E trung binh 5 nam). VN-INDEX cé mirc P/B 1a 1,74 1&n (chiét khdu 8,4% so v&i trung binh cac thi trudng
DPéng Nam A).

Tuy dang & trong vung dinh gia hap dan, nhwng thi tredng phai tiép tuc ddi mét véi nhirng yéu té kho khan
dén tir: (1) FED c6 thé sé& quyét liet hon trong viéc that chat tién té hon dy doan; (2) Chénh léch I&i suat
gitba VND va USD c6 thé sé gay ap lwc Ién ty gia;(3) Kinh té clia Chau Au va My co thé sé suy thoai manh
hon dy doan sé &nh hwdng tiéu cwe téi ting trwdng kinh té Viét Nam va tang tredng loi nhuan cac doanh
nghiép trén san chirng khoan.

i) Thong tin vé& viéc chia, tach don vi quy trong ky (néu cd); anh hudng clia viéc chia tach don vi quy va gia
tri tai san rong trén tirng don vi quy (trwdc va sau khi chia, tach): Khéng co

k) Cac trwdng hop c6 anh hwédng téi quyén loi clia nha dau tw nam gitr chirng chi quy: Khéng cé
) Théng tin vé cac giao dich véi ngudi cd quyén loi lién quan: Khéng co

m) Céc thang tin khac (néu cé): Khéng co

4. Bao cao vé hoat dong giam sat ctia ngan hang giam sat

Ngan hang giam sat dua ra y kién vé sy tuan thu quy dinh phéap luat, quy dinh tai Diéu 1& quy, Ban cao
bach ctia Céng ty quan ly quy trong qua trinh van hanh va quan ly quy doi v&i cac néi dung sau:

a) Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tw va cac giao dich tai san cla Quy cho ky ké toan sau
thang keét thic ngay 30 thang 06 nam 2023, Quy d& tuan tha cac gi¢i han vé han murc dau tv duoc
quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé Quy hoan dbéi danh muc, Ban cao
bach clia Quy va céc van ban phap luét lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san cia Quy ETF IPAAM VN100 d& phu hop voi Piéu lé Quy, Ban cao
bach clia Quy va cac van ban phap luat lién quan.

c) Trong Ky, Quy da thuc hién cac giao dich hoan déi Chirng chi Quy phu hop véi Biéu 1& quy, Ban
cdo bach ctia Quy va cac van ban phap luat lién quan.

d) Trong ky ké toan sau thang két thuc ngay 30 thang 06 nam 2023, Quy khong thue hién phan phi
loi nhuan cho nha dau tuw.

5. Bao cao vé hoat dong iy quyén

L



Céng ty quan ly quy phai lap bao cao danh gia chét lwong dich vu cung cép béi cac td chirc khac (ben
nhan dy quyén), nhw dich vy dai ly chuyén nhwong, dich vu quan tri quy, dich vu xac dinh g|a tri tai san
rong v&i cac ndi dung sau:

a) Chi phi phai trd cho bén nhan Gy quyén so v&i lgi nhuan, thu nhap, tdng chi phi hoat déng cua quy:

Chi tiéu Tylésovéiloi | Tylésovéichi | Ty lé so véithu
nhuan phi hoat dong nhap ti hoat
dong dau tw
Ty & chi phi dich vu dai ly chuyén nhwong 0,72% 5,83% 0A2%
Ty I& chi phi dich vu quan tri quy 2,16% 17,49% 2,46%

b) Viéc dang ky sé& htru tai san (d6i véi truong hop cong ty dau tw chirng khoan bét dong san);

c) Cac anh huéng (néu cé) cltia hoat dong Uy quyén ti loi nhuan, mdre d6 rdi ro clia quy: 1am tang chi phi
nhwng khéng dang ké.

d) Téng chi phi cac hoat dong Uy quyén phai tré cho bén nhén dy quyén (trwéng hop bén nhan Gy quyén
cung cap nhiéu dich vu cho céng ty quan ly quy):

Chi tiéu Sé tién
Chi phi dich vu dai ly chuyén nhwong 33.000.000
Chi phi dich vy quan tri quy 99 000.000

d) Banh gia kha n&ng duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rti ro, tinh bdo mat, ha tang co s& vat chat
ky thuat, hé thong dy phong néng, hé thong dw phong tham hoa... clia bén nhan uy quyen bdo dam hoat
déng Uy quyén duoc thwe hién théng sudt, khéng gay anh hwéng toi hoat déng dau tw clia nha dau tw.
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