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NQI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau tr cin doc ban cdo bach nay va céc tai liéu kém theo dé nim vimg cédc ndi dung cia chimg
quyén c6 bio dém, cac rii ro di kém véi viee diu tr vao chimg quyén c6 bao dam, dong théi danh gia
su phi hop cia khoan déu tir vio san phim chimg quyén c6 bao dam véi muc tiéu déu tu va tinh hinh
tai chinh ciia minh. Nha déu tr duge khuyén nghi tham khdo cdc chuyén vién tr van tai chinh, méi gidi
chiimg khoan hogc chuyén vién phan tich dé ndm vimg vé cach thirc du tir vao san phim chimg quyén
c6 bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam 14 san phim céu tric phéi sinh, ¢6 tinh chat phuc tap va khcmg pht hop
v6i cdc nha ddu tu thiéu kinh nghu;m Chung tdi khéng khuyén khich nha ddu tu tham gia diu tu khi
chua hiéu rd san phdm va chua sin sang chip nhan céc rii ro diu tr duge trinh bay dudi day.

Chung t6i khéng cam két thyc hién dléu tra, nghién ctru lién quan téi t chirc phat hanh chimg
khodn co so: Ching t6i khéng dam béo vé bt cir sy nghién cir, dleu tra nao lién quan téi hoat dong
ctia td chirc phét hanh chimg khodn co s¢. Ngudi s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam khdng nén hidu sy
phét hanh chimg quyén cé bao dam nhu mot khuyén nghi ciia chiing t6i lién quan té&i chimg khodn co
s&. Ngoai ra, ngudi s& hiru nén luu ¥ réng cdc cdng ty hoidc t6 chirc ¢ chimg khodn co s& hodc céc tb
chire lién quan khéc khdng tham gia vao soan théo ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén 6 chirc phét hanh chirng quyén

- Riii ro tir giao dich ctia t6 chirc phat hémh t6 chirc phét hanh luén ¢6 thé mua lai chimg quyén
c6 bédo dam trén thi truéng va céc chimg quyén c6 bao dam nay ¢ thé dugc ndm giit hodc bi hay hodc
ban lai. Td chirc phét hanh cé thé thyc hién céc giao d;ch dé phong ngira riti ro va giao djch nay co thé
anh huéng dén gié chimg khoén co so, qua d6 gi4n tiép anh huéng dén gia chimg quyén c6 bao dam.

- Rui ro thanh toéan: Nha dau tu cin lru ¥ ¥ ring trong qué trinh phét hanh chung quyén, mic di
nhl.mg tiéu chudn khit khe vé kha nang thanh todn phai luén duge chip hanh bai td chirc phat hanh, luén
ton tai rui ro té chirc phat hanh bi mit kha nﬁng thanh todn va khéng thé thyc hién quyén cho nha déu
tu. Trong trudmg ha;rp t6 chirc phét hanh mat khé néng thanh todn hodc khéng du ti san dé thanh toén
thyc hién chimg quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho ngudi sé hitu chimg quyén duge thye hién theo
quy dinh phép ludt lién quan.

- Rili ro chirng quyén ¢6 bao dam bj hity niém yét: Trong truémg hop td chirc phét hanh bj dinh
chi, tam ngirng hoat dgng, hop nhét, sdp nhdp, gidi thé, phé san, hoic bj thu hdi Gidy phep thanh lap va
hoat djng, chimg quyén c6 bao dam s& bj hiy niém yét. Do d6 ton tai ri ro chimg quyén c6 bdo dam bj
hity truée ngay ddo han.

- Ruii ro tir viée thuc hién sy tw chu cua td chire phét hanh: Ngudi s hitu chimg quyén nén luu ¥
rdng chiing t6i c6 quyén ty chi trong cac hoat dong kinh doanh phu hep véi diéu khoan trong Bé.n cdo
bach nay va c6 thé anh huong dén gia chimg quyén. Trong cic sy klgn bj mua lai hodc thay ddi céu trilc
doanh nghiép lién quan téi quyén Im cua ngudi sé hiru chl.rng quyén, chung t8i ¢6 quyen lwa chon céc
hoat dgng l;en quan t&i chirg quycn ma chung toi cho réng phu hop. Té chirc phét hanh cam két s dua
ra cdc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu céc bén lién quan dén cdc nghia vu véi td chirc phat hanh

khong thé dam bao duqc céc nghia vy clia minh thi diéu nay c6 thé anh huéng dén két qua hoat dong
lién quan t&1 chimg quyén.
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- Rili ro do méu thufin quyén loi: td chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau c6
thé gy ra mau thudn quyén loi véi ngudi s& hitu chimg quyén. TS chirc phat hanh luén c6 thé phat hanh
v niém yét cac chimg quyén c6 bao dam khéc c6 kha ning anh huéng dén gid chimg quyén c6 bao dam.

2. Rili ro lién quan dén sén phim chirng quyén

- Ruti ro dAu tr chung: ngudi sé hiru nén c6 kién thirc vé phurong phap dinh gia cia chimg quyén
6 bao dim va chi nén giao dich sau khi di xem xét cin trong. Chimg quyén c6 bao dam 14 sin phim
phi hop véi nha du tu hiéu rd v& céc rii ro va cic co ché gid lién quan. Mot khoan déu tr vao chimg
quyén c6 bao dam khéng twong dwong véi mét khoan dau tr vio tai san co sé. Mic du lgi nhudn cia
mét khoan déu tir vio chimg quyén c6 bio dam lién quan mat thiét téi thay déi trong gia ciia tai sén co
5o, su thay ddi gia ciia chimg quyén c6 bao dam déi véi sy thay ddi gia tai sin co s& c6 thé khéng twong
duong. Hé sé don biy cao clia chimg quyén c6 bao dam c6 nghia ring ngudi s¢ hiru s& ¢6 rii ro déu tu
cao hon so véi ddu tu cing gia tri vao tai san co so.

- Rui ro do thoi gian déo han ciia chimg quyén c6 bao dam: do chimg quyén c6 béo dam c6 thoi
gian ddo han nén gia cua chimg quyén co bao dam c6 thé bi giam khi dén gin ngﬁy dao han, va mirc
gidm gia nay co thé s& kha lém. Néu nha dau tr nim g;u chimg quyén c6 bao dam dén ngay d4o han va
gid thanh toan nho hon hodc bing gid thyc hién quyén, thi g1£1 cua chirng quyen c6 bao dam s& bing
khong, khi d6 nha dau tr s& chiu mgt khoan 15 bing dung s tién d3 bo ra dé mua chung quyén cb béo
dam. Vi Vay, trude khi quyét dinh dau tu vio chimg quyén c6 bio dim, nha dAu tu cin nghién cuu k¥
xu thé bién dong gia cia chimg khoén co s¢ trong khoang thoi gian con higu lyc cla chimg quyén c6
béo dam.

- Ruii ro vé gid: rii ro vé gia 14 rtii ro do sy thay doi g%é cuia chitng quyén c6 bao dam. Sy thay dbi
glé ciia chimg quyén c6 bao dam phuy thudc vao nhiéu yéu t6 nhu gia cua chimg khoan co s¢, mic d§
bién déng gid chimg khoan co sd, thoi g:an con hiéu Iyc ctia chimg quyén c6 bao dam, l3i suat, cd tirc
ciia chimg khodn co sg... trong d6, yéu tb quan trong nhat chinh 1a glé cua chimg khoén co so. Ngoa: ra
gia cua chimg quyén ¢6 bao dam con phu thuge véo yéu t6 cung clu cua thj trudng vé chimg quyén c6
bao dam. Mic du té chirc phat hanh thuéng phét hanh khéi lugng chimg quyén cé bao dam theo khéi
luong dé dang ky voi Uy ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, té chirc phat hanh vén co thé tang khéi
lugng cung ng chimg quyén cé bao dam thﬁng qua phuong thitc phat hanh bd sung chimg quyén cb
béo dam mién 1a han mitc phit hanh chimg quyén c6 bio dam dé chwa vurgt qua han mirc phat hanh toi
da theo quy dinh cta Uy ban Chimg khoin Nha nuéc. Viée phét hinh thém nay c6 thé anh huéng dén
gi4 cua chimg quyén c6 bao dam.

- Rii ro tir tinh don biy: dAu tr vao chimg quyén cé bao ddm chi lién quan dén sy thay doi gia cia
chimg khoan co s& chir khéng phai dau tu truc tiép vao chimg khoén co s, do d6 nha dau tr duge hudng
loi tir tinh chét don bdy ciia chimg quyén c6 bao dam khi c6 thé nhan duoc toan bd sy thay ddi gia cua
chimg khoén co s& trong khi chi phai bo ra mtpt phén chir khong phai toan bd glé cua chirng khoan co
s&. Ngoai ra, ty 1¢ thay ddi gia ctia ching quyén cé bdo dam trén thi trudmg c6 thé 16n hon ty 1& thay dbi
gia cua ching khodn co s&, vi v@y nha dAu tur c6 thé 1&i nhidu hon hoic 16 nhiéu hon so véi viée dau tuw
trire tiép vao chimg khoén co so.

- Rii ro thanh khoan: 12 riii ro xdy ra khi nha déu tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dam &
mire gid mong mudn do thi trudmg thiéu thanh khoan déi véi chimg quyén c6 bio ddm d6. Thanh khoan
ciia chirng quyén c6 bdo dam phu thudc vao cung clu thi truéng va hiéu qua hoat dong ciia t6 chirc tao
lap thi trudng. Méc du tb chirc phét hanh cam két s& thuc hién céc cong téc tao lép thi truémg va cung
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cép thanh khodn cho thj truomg chimg quyén cé bao dam, t chirc phét hanh khéng cam két thi trudmg
giao dich cia chimg quyén c6 bao dam s& sbi dong.

N i sk

- Nha déu tu so hitu chimg quyén c6 béao dam khong cé quyén loi nhu b déng so‘ hiru ching
khoén co s& bao gbm nhung khéng gi¢i han quyén tham dy Pai hoi ddng cb déng, nhén cb tirc, quyén
mua c6 phiéu phat hanh thém, hodc céc quyén khéc phat sinh tir chimg khoan co sé.

o 7 g8 T

- Chitmg quyén déng vai trd cong cu phong ngua rui ro: Gla chimg quyén c6 thé thay déi nguQc
véi ky vong ciia nha déu tu sé hitu chimg quyén, do d6 chimg quyen khong dam bao sé luén 14 mét cong
cu phong ngira rii ro hi¢u qua cho nha dau tr s hitu chimg quyén.

3. Riii ro lién quan dén chirng kho#n co sé

Mot s6 sy kién xdy ra (bao gdm phét hanh cé phleu thudng hodic phan phéi tién bai Cﬁng ty, chia
nho ho#c hop nhat chu'ng khoén co s& hodic sy kién tai cdu triic anh huémg téi Cong ty) c6 thé din dén
viéc chiing tai phai diéu chinh cac diéu khoan cua chimg quyen Tuy nhién, chiing t6i khong c6 nghia
vy phai diéu chinh cc diéu khoan va diéu kién coa chimg quyén cho moi sur kién lién quan toi chimg
khoén co sd. Bat ky sw didu chinh hodc cic quyct dinh khéng didu chinh déu sé ¢ tac dong toi gia tri
cua chl.mg quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mét s6 sur kién xay ra (bao goém chung khodn co s& bi hity niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén
viéc chimg quyén bj hity niém yét hoiic tam ngimg giao djch theo quy dinh ctia phép luit.

4, Cdc rii ro khace
Ridi ro vé kinh té

Sl.r phét trién clia nén kinh té thudmg duge danh gla thong qua tdc 46 ting truémg kinh té, sy bién
dt;:ng vé lam phat 4i suét hay ty gia héi doi.., Cac yéu td nay cé nhiing tac déng mang tinh h¢ théng
t6i nén kinh té Viét Nam, thi trmmg chimg khoén Viét Nam, anh huéng dén hoat dong kinh doanh ctia
to chirc phét hanh chimg quyén va té chirc phat hanh chimg khodn co s6.

Riii ro chinh trj

Nhimg su kién chinh tn, nhirng thay dbi trong viéc diéu hanh chinh séch cia Nha nuée, Chinh
phii s& luén dnh huémg dén nén kinh té va tir 46 anh huomg dén hoat ddng kinh doanh ciia céc doanh
nghiép.

Rii ro ludt phap

Rui ro vé luat phéap xay ra khi t6 chirc phét hanh chirng quyen va (hodc) t6 chirc phat hanh chimg
khodn co sé trong qua trinh hoat déng cé sy thay déi quy dinh vé luat phap, hodc khong tudn thu ding
quy dmh ve ludt phép, hodc khi phét sinh tranh chép, kién tung tir cac bén lién quan din dén viéc bién
dong xdu veé gia chimg quyén.

Rii ro khic 3

Céc rui ro khic c6 thé anh huéng téi két qua hoat dong kmh doanh ciia Té Chirc Phat Hénh va anh .3
huong dén dot chao ban nhur viéc Viét Nam bj ha danh gia xép hang tin dung, hay cic yéu t6 bit kha ﬁ
khéng nhu thién tai, khing bd, ChlBl‘l tranh... la khéng ludng trude va chua 6 bién phap ngén chin. Tuy
nhién Té Chirc Phét Hanh luén nd lyc d& img pho va lép céc ké hoach dy phong, dong thoi 1én phucmg
én, chinh sach nhdm quén 1y hoat déng kinh doanh lién tuc, dé c6 thé giam thiéu tdi da thiét hai néu cé.

Liru ¥ vé thué
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Thué thu nhap ca nhén nha déu tu cén chi tra ¢6 su khéc biét déng ké khi lya chon chuyén nhugng
chitng quyén trudce khi dédo han hofic giif chimg quyén téi khi dédo han dé thyc hign quyén. Theo Cong
vin sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ciia BG tai chinh vé chinh sach thué ddi véi chimg quyén c6
bao dam:

- Trudmg hop trude ngay ddo han, nha diu tr chuyén nhugng chimg quyén:

Do chitng quyén ¢6 bao dam duoc giao dich twong tr nhur chimg khoan co s& nén khi chuyén
nhugng chimg quyén c6 béo dam thi thu nhap tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dung thué déi véi
chuyén nhugng chimg khoan duge xé4c dinh bing gid chuyén nhugng chimg quyén c6 béo dam timg
14n nhén (x) véi thué suét 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhuong chu'ng quyén c6 bio dam tirng 1an 1a gia
khdp 1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhan (x) S6 lwgng chimg quyén.

- Truéng hop nha déu tu ndm gift chimg quyén va thyc hién quyen tai ngay dao han:

Tai théi diém thye hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhp cia nha diu tu dp dung mirc thué
suét 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lin. Trong d6, gi4 chuyén nhuong
chimg quyén ¢6 bao dam timg lin bing Gié thanh toan cia chimg khoén co s& nhén (x) S6 lugng chimg
quyén chia (:) cho Ty 1¢ chuyén dbi.

Gia thanh todn ciia chimg khoan co s& do S giao dich chimg khoén céng bd theo quy dinh tai
diéu 14 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 ciia B§ tai chinh vé Huéng din chao ban va
giao dich Chimg quyén c6 bao dam.

Trudmg hop nha dau tr ndm giir chimg quyén cb bao dam va thue hién quyén tai ngéy déo han,
thué phat sinh s& cao hon so véi viée chuyén nhuong chimg quyén truée ngay ddo han. Chi tiét xem tai
muc V1.9, Trong mm 56 truomg hqp c6 thé 1am nha déu tu b; 15 khi thué phét sinh nhiéu hon lgi ich nhin

duge tir chimg quyén. Khi d6, td chirc phat hanh s& ¢b quyén truy thu thué déi véi nha dAu tu nim giit
chimg quyén tai ngay d4o han.

I1. NHUNG NGUGI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VGI NQI DUNG BAN CAO BACH
1. To chirc phét hanh

Ba Pham Minh Huong Chirc vu: Chu tich Hgi déng quan tri
Ong Nguyén Vii Long Chirc vu: Téng Giam déc

Ba Nguyén Thi Huong Chire vu: K& toan trudng

Ba Lé Phuong Hanh Chirc vy: Truéng ban kiém soat

Ching t6i dam béo ring céc thong tin va s6 liéu trong Ban céo bach nay la chinh xdc, trung thuc
v cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thyc, chinh xéc cta nhimg thong tin va sb liéu nay phu hop
v&i thue té ma chiing t6i duge biét, hodc da didu tra, thu thdp mdt cach hop ly.
2. Td chire bio ldnh phat hanh, T chire tw vin

Khéng co.
I1I. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén c¢6 bio dim (sau ddy goi tit 1a chimg quyén) 1a loai chimg khodan ¢6 tai san bio
dam do cong ty chimg khoan phat hanh, cho phép ngudi so hitu duqc quyén mua (chimg quyén mua)

hodc dwge quyén ban (chimg quyén bén) chimg khoén co s& véi td chirc phat hanh ching quyén cé bao
dam a6 theo mirc gia da dugc x4c dinh trude, tai mdt thoi diém hodc trude mét thoi diém da duoc a in
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dinh hodc nhan khoan tién chénh 1éch gilta gia thuc hién va gia chimg kho4n co s& tai thoi diém thuc
hién dwoc dinh nghia theo khoan 6 Diéu 4 Luit Chimg khoan sé 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019 cla
Qudc hdi (sau ddy goi tt 1a Luat Chimg khodn s6 54/2019/QH14).

Ching khodn co sé la chimg khoan dwgc sir dung 1am tai san co s cia chimg quyén.

T chirc phat hanh chimg khodn co sé& 14 té chirc phat hanh chirng khodn 1am tai sin co s& clia
chimg quyén.

Té chirc phét hhnh chimg quyén (sau day goi tit 1 t chic phét hanh) 14 cong ty chimg khoan
phét hanh chimg quyén.

Ngén hang luu ky 12 ngdn hang thyce hién viée luu ky, giém sat ti san do t6 chirc phat hanh chimg
quyén ky quy dé bao dam thanh todn cho c4c chimg quyén di phat hanh va khéng phai 14 ngudi c6 lién
quan ctia td chirc phat hanh theo quy dinh cia phép luat chirmg khoan.

Ngudi sé hiru chirng quyén la nha dau tu sé hiru chimg quyén, déng thén la chi ng c6 bao dam
mot phén cla té chirc phét hanh va khong phai 14 6 chirc phat hanh chimg quyén.

Chirng quyén kiéu chau Au la chimg quyén ma ngudi sé hitu chimg quyén chi dugc thyc hién
quyén tai ngdy déo han.

Gia thye hién la mirc gid ma ngum s& hiru chimg quyén c6 quyen mua (d6i véi chimg quyen
mua) chimg khoén co s& (cb phiéu) cho t& chirc phé.t hanh, hodc duge t6 chirc phat hinh ding dé xéac
dinh khoén thanh toan cho nguoi sé& hiru chimg quyén.

T§ 1§ chuyén dbi cho biét sb luong chimg quyén cin c6 dé quy ddi thanh mt don vi chimg khodn
cO 50.

Ngay ddo han Ii ngay cudi ciing ma ngusi sé hitu chimg quyén duoc thyc hién chimg quyén.

Chirng quyen dang luu hanh 13 chimg quyén chua d4o han va dang dugc nim gilr bai nguon so
hitu chimg quyén.

Chirng quyen chua hru hinh 14 chimg quyén d3 phat hanh nhung chua duge sé hitu bai nha déu
tu. Chimg quyen chua luu hanh dugce hru ky trén tai khoan cia té chirc phat hanh.

Chli'ng quyén c6 ldi (ITM) 1a chimg quyén mua cé gi4 thyc hién (chi sé thyce hién) thép hon gid
(chi s6) ciia chimg khoan co so.

Chirng quyén 15 (OTM) la chimg quyén mua c6 gi4 thyc hién cao hon gi4 cia chimg khoan co
50,

Chiing quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua cé gi4 thyc hién bing gi4 cia chimg khoan
CO sa.

Vi thé mé chimg quyén cita & chirc phat hanh bao gdm tht ca céc chimg quyén dang lwu hanh
chua duge thue hién.

Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét 13 vi thé dugc tinh todn cin cir trén phuong an phong ngira
riii ro di duoce td chire phat hanh néu trong Bén cdo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thye té 12 vi thé dugc tinh toan can cir trén vj thé thye té ¢6 trong tai
khodn phéng ngira riii ro ctia té chirc phat hanh,

. EEEE e = i TR
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Delta 14 gid tri thay ddi cua gid chimg quyén img véi mét thay déi rét nhé trong gia chimg khoén
co s0.
Cong thirc:

Mirc @6 thay déi gia chimg quyén

DRy Mirc d6 thay déi gia chimg khoan co s&

Gi4 thanh todn chirng quyén khi thye hi¢n quyén 12 binh quén gié déng cira ciia chimg khoan
co s& trong nim (05) ngay giao dich lidn truée ngay déo han, khéng bao gbm ngay déo han.

Céc tir hodic nhom tir viét tit trong Ban cdo bach nay c6 ndi dung nhu sau:

ALCO Uy Ban quén 1y tai san Ng - C6

BCTC Béo céo tai chinh

BTC B¢ tai chinh

CBCNV Céan b cong nhén vién

CCTG Chimg chi tién giri

CMND/CCCD  Chimg minh nhén dan/Cén cuéc cong dén

CPI Chi s6 gia tiéu ding

DGO Hé sinh th4i dau tr va quan Iy tai san ciia VNDIRECT

DXY Chi s6 D6 la My

E/P Ty suét thu nhap trén gia ciia VN-Index

KYC la giai phap x4c minh danh tinh ctia khéch hang online théng qua cong nghé dién
tir va tri tué nhén tao (Electronic Know Your Customer)

EPS Thu nhap trén c6 phan

ETF Quy hoan d6i danh myc (Exchange Traded Fund)

EXCO Ban dieu hanh VNDIRECT

Fed Heé thong Ngan hang trung wong My

FTSE Financial Times Stock Exchange

GDP Tong san pham trong muée (Gross Domestic Product)

HPKD Hoat dong kinh doanh

HDPQT Héi ddng quan tr

HDTG Hop dong tién gii

HNX S& Giao dich Chimng khoén Ha N§i (Hanoi Stock Exchange)

HSX Sé& Giao dich Chimg khoén Thanh ph6 H6é Chi Minh (HOSE)

KRX Hé théng KRX 14 hé thong cong nghé thong tin thi trrdmg chimg khodn Viét Nam

LNST Loi nhugn sau thué

NAV Gié tri tai san (Net Asset Value)

NDT Nha dau tr

NH Ngén hang

NHNN Ngin hang Nha nuée

NHTM Ngén hang Thuong mai

NIM Net Interest Margin hay bién ldi rong

OMO Nghiép vu thij truéng mé (Open Market Operations)

PCE Chi tiéu tiéu dung ca nhan

P/E Price to Earning Ratio
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QTRR Quan trj riii ro
ROAA Tong tai san binh quén
ROAE Vén chii s¢ hitu binh quén
SGDCK S¢ giao dich chimg khoén
svck s0 vai cung ky
TCPH Té chirc phat hanh
TCTD T6 chirc tin dung
TGD Tong giam doc
TMCP Thuong mai ¢6 phin
TNDN (thu€) Thu nhap doanh nghiép
TNHH Trach nhiém hiru han
TP.HCM Théanh ph6 H6 Chi Minh
TPDN Tréi phiéu doanh nghiép
TPDNRL Trai phiéu doanh nghiép riéng 1¢
TSLD Tai sdn luu dong
TTCK Thi trrdng chirng khoéan
UBCKNN Uy ban Chimg khoan Nha nuéc
UPCOM Thi trudng cong ty dai chiing chua niém yét (Unlisted Public Company Market)
USD D6 la My
VND Viét Nam Pong
1a mét chi s6 thi truong, thé hién cac bién ddng vé gia clia cic ma cb phidu niém
VN-Index e
yet trén san HOSE
VSDC Téng cong ty Luu ky va B trir chimg khoan Viét Nam

[Ty B —i. R LAY

A AT

Mt




BAN CAO BACH _
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

IV. CO HOI PAU TU

1. Téng quan vé nén Kinh té Viét Nam

Téng san phim trong nude (GDP) quy 112025 ting trudmg tich cye, véi toe d6 ting udc dat 7,96%
so v6i ciing ky ndm trude, chi thip hon toe d0 ting 8,56% cia quy I1/2022 trong giai doan 2020-2025.
Téc d6 ting GDP quy II so v&i cing ky ndm trude cAc ndm trong giai doan 2020-2025 lan luot la:
0,34%; 6,55%; 8,56%; 4,34%; 7,25%; 7,96%. Trong d6, khu virc néng, 1dm nghiép va thuy san ting
3,89%, dong gop 5,19% vao mitc ting tong gié trj ting thém ctia toan nén kinh té; khu virc cong nghiép
va xdy dung ting 8,97%, dong gop 43,63%; khu vue dich vu ting 8,46%, dong gbp 51,18%.

GDP séu thdng dau nam 2025 tang 7,52% so véi cing ky ndm trude, 1a mic cao nhét cua séu
thang dAu nim trong giai doan 2011-2025. Trong mitc ting tdng gid trj ting thém ciia toan nén kinh té,
khu vyre nong, 1dm nghiép va thily san ting 3,84%, dong gop 5,59%; khu vire cong nghiép va xdy dung
ting 8,33%, déng gép 42,20%; khu vue dich vu ting 8,14%, dong gép 52,21%.

Trong khu virc néng, 1am nghiép va thiy san, nganh noéng nghi¢p duy tri tang truéng on dinh, dap
mg nhu céu tiéu diing trong nude va phuc vu xudt khau. Gia tri ting thém nganh néng nghiép séu théng
dAu nim 2025 ting 3,51% so v6i cing ky nim trude, dong gop 0,29 diém phan trim vao mirc ting tong
gié trj ting thém ciia toan nén kinh té; nganh 1dm nghiép tang 7.42% nhung chiém ty trong thap nén chi
déng gop 0,04 diém phén trim; nganh thiy san ting 4,21%, déng gop 0,10 diém phén trim.

Trong khu vic cong nghiép va xay dung, nganh cng nghiép dat mirc tdng trudng cao, gia trj tang
thém toan nganh cong nghiép sdu thang diu nim 2025 ting 8,07% so voi clng ky nm trudc, chi thip
hon mirc ting 8,89% cua cung ky ndm 2022 trong giai doan 2020-2025, déng gop 2,64 diém phén trim
vao the do tang tong gid tri tang thém toan nén kinh té. Nganh céng ngh1¢p ché bién, ché tao 1a dong Iuc
tfing truémg cta toan nén kinh té vdi toe do tang 10,11%, dong gop 2,55 diém phan triim; nganh sin xudt
va phan phéi dién ting 4,20%, déng gop 0,17 diém phan trdm; nganh cung cap nudc, quan ly va xu ly
rac thai, nude thai ting 7,30%, dong gop 0,04 diém phén trim; riéng nganh khai khoang giam 4,25%,
1am gidm 0,12 diém phan trim. Nganh xiy dyng ting 9,62%, 14 mirc ting cao nhét so véi ciing ky cdc
ndm trong giai doan 2011-2025, déng gép 0,63 diém phén trim.

Trong khu vue dich vy, hoat dong ngoai thuong, vén tai, du lich ting cao dap tmg nhu céu tiéu
ding cua khu vye va thé gioi, dong gop tich cye vdo ting truong kinh té. Gia tri ting thém khu vyc dich
vu sdu thang déu nim 2025 ting 8,14% so v6i cing ky nidm trurée, 1a mire tang cao nhét so v6i cing k¥
céc nidm trong giai doan 2011-2025. Péng gbp cua mot s6 nganh dich vu thi trudng c6 ty trong 16n vao
mirc ting tong gia tri ting thém todn nén kinh té nhu sau: Ban buén va bén 1é ting 7,03% so véi cling
ky nam trudc, dong goép 0,76 diém phén trdm; nganh van tai, kho bai tang 9,82%, dong gop 0,69 diém
phén trim; hoat dﬁng tai chinh, ngén hang va bao hiém ting 6,53%, déng gép 0,38 diém phan tram; dich
vu luru trit va @n udng ting 10,46%, déng gép 0,29 diém phén trim. Cung véi d6, mét sé nganh dich vu
cong ciing c6 mirc ting kha cao dé thuc hién nhiéu nhiém vy d6t ph4, phuc vu cudc cach mang vé to
chirc bé may ciia dit nuéc: Hoat dong hanh chinh va dich vu hd trg ting 14,58%; hoat ddng cia Pang
Céng san, td chire chinh trj — xa hdi; quan 1y nha nudc, an ninh quéc phong; dam bao xa hoi bt bue
ting 13,09%.

V& co chu nén kinh té sau thang dau nam 2025, khu vyre nong, 14m nghigp va thiy san chiém ty
trong 11,28%; khu v cong nghiép va xdy dung chiém 36,96%; khu vire dich vu chiém 43,40%; thué
sin phém trir trg cAp san phdm chiém 8,36% (Co céu tuong {mg cia cing ky nam 2024 1a 11,49%;
37,0%:; 42,98%; 8,53%).
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Vé sir dung GDP sau thing déu ndm 2025, tiéu ding cudi cling ting 7,95% so véi cing ky nim
2024, dong gop 84,20% vao toc do ting chung cia toan nén kinh té; tich lily tai sin ting 7,98%, déng
gbp 40,18%:; xuit khéu hang héa va dich vy ting 14,17%; nhip khiu hang hoa va dich vy tdng 16,01%.

Vén dau t thuc hién toan xa hdi quy 11/2025 theo gia hién hanh wéc dat 921,5 nghin ty ddng, tang
10,5% so véi ciing ky nam trude. Uéec tinh sdu thing d4u nim 2025, vén diu tu thye hién todn xa héi
theo gié hi¢n hanh wéc dat 1.591,9 nghin ty dong, ting 9,8% so véi cing ky nim trudc.

Tong von diu tr nude ngodi dang ky vao V1¢t Nam tinh dén ngay 30/6/2025 bao gbm: Vén ding
ky cAp méi, vén ding ky diéu chinh va gid tri gbp von, mua cb phin ciia nha diu tw nuée ngoai dat 21,52
ty USD, ting 32,6% so vdi cling ky ndm trude.

Vén déu tu trye tiép nudc ngoai thye hién tai Viét Nam sdu thang dau nam 2025 wdc dat 11,72 ty
USD, ting 8,1% so véi cling ky ndm trude. Dy la sé von dau tur truc tiép nwde ngoai thuc hién cao nhét
cua sau thang trong 5 ndm qua.

Déu tu cia Viét Nam ra nude ngodi trong sau thang d4u ndm 2025 c¢6 86 dyr 4n dugce cdp mdi gidy
chimg nhén déu tw véi tong sb vén cua phia Vn;t Nam la 357,7 triéu USD, gép 3 lan so véi cung ky nam
truée; co 18 lugt dir 4n didu chmh von véi sé vén diéu chinh tang 1294 tl'tt,‘.l.i USD, gép 7 lén. Tinh
chung séu thdng déu nim, tong von ddu tu ciia Viét Nam ra nuéc ngoai (vén cép mdi va didu chinh) dat
487,1 triéu USD, gép 3,6 l4n so véi ciing ky ndm trudc.

Tong thu ngén séch Nha nuéc thang 6/2025 udc dat 176,6 nghm ty ddng, liy ké tong thu ngén
sdch Nha nudc sdu thang ddu nim 2025 dat 1.332,3 nghin ty déng, bing 67,7% dy toan nim va ting
28,3% so voi ciing ky ndm trude.

Téng chi ngén sich Nha nudc théng 6/2025 uée dat 282,6 nghin ty déng, lily ké séu thang diu
nim 2025 dat 1.102,1 nghin ty déng, bing 43,2% dyr todn nm va ting 38,5% so véi ciing ky nim trudc.

Nguon: Téng cue Thong ké
2. Thj trudmg tai chinh Viét Nam va co hji diu twr
Thj trudmg tién t§: Duy tri myc tiéu ting truwing truée nhimg thich thic.

Tinh dén thdi diém 25/06/2025, tbng phuong m;n thanh toan ting 7,09% so véi cudi nim 2024
(cung thori diém nam trude ting 2,48%); huy déng vén clia céc t chire tin dung ting 6,11% (cing thoi
diém nam trude ting 1,82%); tang trudng tin dung cta nén kinh té dat 8,30% (ciing thdi diém nam trudce
tang 4,85%).

Chinh sach néi long da nam trong kich ban diéu hanh tir diu ndm 2025. K& tir ngﬂy 05/03/2025,
NHNN di thé hién dinh huéng vé néi long chinh sach nhdm hé trg ting trudng kinh té Thanh khoan
duge diéu tiét chi dong thong qua vigc phat hanh gidy t&r c6 gia voi ky han 1én t¢i 91 ngay. Luqng bom
thanh khoan dat dinh vao ngay 18/04/2025 véi s6 du 111,4 nghin ty ddng (4,2 ty USD). Khi 13i suét lién
ngén hang duy tri 6n dinh du6i ngudng 4%, NHNN d rit bét h tro khi dé lugng OMO ddo han vugt
mirc phat hanh méi. Tinh dén ngay 11/06/2025, tong du ng OMO rong tir d4u nim glam vé mirc 33,2
nghin ty dong (1,3 ty USD). Du dur dia chmh sach tién te con han ché, NHNN c6 thé nép tuc noi léng
néu Fed thyc hién hai dot cat giam lai suét trong nira cudi ndm. NHNN cé thé cin nhic giam 13i suét

qua dern lién ngan hing xubng khoang 3-3,5% vao cudi nam, tir mirc hién tai trén 4%, qua dé giam chi
phi vdn cho céc td chirc tai chinh.

Lii suit huy déng tiép tuc xu huéng gidm trong nira ddu nam 2025. Tinh dén ngay 06/06/2025,
13i suit huy déng binh quan ky han 12 thang cia cic ngén hang thuong mai gidm nhe xudng con 4,78%,
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giam 0,07 diém % so véi diu nam. Dién bién nay phit hop v6i chi dao ctia Chinh phii ngay tir déu niam,
khi Thii tuéng ban hanh Céng dién s6 19/CD-TTg ngay 24/02/2025, yéu cau NHNN kiém tra viéc céc
ngin hang thuong mai ting 13i suit huy dong bat hop 1y va yéu ciu béo céo chi tiét 1i sudt huy dong —
cho vay ciia todn hé théng. Ddi véi lai suét huy ddng, 14i suit binh quén ky han 12 thing ky vong s& duy
tri & mirc thép hién tai, dao dong trong khoang 4,8%-5% cho dén cudi nim. Vi 14 suit lién ngén hing
va tién giri & mirc thip, 14i suét cho vay k¥ vong s& giit 6n dinh, gop phin hd trg hoat déng san xudt kinh
doanh va thic ddy ting truéng kinh té. V6i sy mé rong manh mé cia nén kinh té trong nuéc va th
trudmg bét dong san, ciing v&i mit bing 14i suit thip tiép tuc khuyén khich hoat déng vay vén va diu
tur, du bao mirc ting trudng tin dung ndm 2025 sé dat khoang 16% so véi cung ky.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 01: Lii sufit huy dgng tiép tuc xu hwéng Hinh 02: NHNN chii dong dicu tiét thanh khoin
giam (don vi: %) (dir liéu ngay 06/06/2025) qua kénh OMO (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 03: Lai sufit lién ngin hang 6n dinh Hinh 04: Lai sudt diéu hanh khong déi (don vi:
quanh ngudng 4% (dom vi: %) (dir liéu ngay %) (dir liéu ngay 06/06/2025)
26/05/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH Nguén: NHNN, Bloomberg, VNDIRECT
RESEARCH

T§ gi4 trung tm dwgc didu hanh chii djng, linh hoat, kip thi, higu qué gop phén thiic diy
ting trwdng kinh té, én dinh thj truwomg tién t¢, ngoai hdi va h¢ théng ngin hang. Tinh dén ngay
11/06/2025, ty gia USD/VND dat 26.017 VND/USD, tuong dwong mirc mét gia khoang 2,1% ciia dong .
VND tir d4u nam — thip hon déng ké so véi mirc mat gia ~5% cing ky nam 2024, NHNN da chi dong
nang ty gid trung tim ké tir du nim, ning thém 640 VND lén mirc 24.982 VND/USD vio ngay
11/06/2025. Trén thye té, 4p luc ty gia dén tir yéu t6 noi tai, ndi bét 1a nhu cAu mua ngoai t€ hon 1 ty
USD tir Kho bac Nha nuéc, cting véi nhu ciu nhép khau ting manh trong 5 thang 2025 (+17,5% so véi

Lo
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cung ky). Trong khi d6, chi sé DXY da giam xuéng dudi mée 100 sau khi timg vugt 106 khi & ong Trump
ti déc cir. Mirc mét gia vira phai cia VND ngm;rc chiéu véi xu huéng ting gié clia cac ddng tién trong
khu virc: Nhan dén t& Trung Québc +2,1% ké tir ddu ném, Baht Thai +5,0% va Ringgit Malaysia +5,2%,
déu hudmg lgi tir xu hudng suy yéu cia DXY.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH
Hinh 05: Ty gid USD/VND ké tir ddu nim (dir li¢u tai ngay 11/06/2025)
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Nguon: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Thj trwdmg trai phiéu doanh nghiép: Theo sb liéu duoc cong bé dén ngay 18/06/2025, trong 6
théng ndm 2025 c6 131 dot phat hanh trai phiéu doanh nghi¢p thanh céng véi tong gia phat hanh dat
hon 165,1 nghin ty déng, cao hon 8,5% so véi cing ky. Trong d6 6 121 dot phat hanh TPDNRL voi
tong gia trj phét hanh dat hon 137,2 nghin ty dong, cao hon 0,95% so véi cung ky va 10 dot phat hanh
cong chiing vdi tong g1a tri phat hanh dat 27,9 nghin ty déng, cao hon 72,3% so véi cung ky. Hoat dong
phét hanh TPDNRL tiép tuc 4m lén trong 6 thang ndm 2025 khi nhém Ngén hang duy tri phat hanh,
Trong 6 thang ndm 2025 nhém Ngén hang di phat hanh 87 dgt TPDNRL véi tong gid tri phét hanh dat
hon 98,5 nghin ty déng, cao hon 10,3% so v&i clng k¥ va chiém 65,4% tong gia tri TPDNRL phat hinh.

Hoat d6ng mua lai TPDNRL truéc han duy tri 6n dinh trong 6 thiang ndm 2025 véi tong gid tri
TPDNRL duge mua lai truée han dat hon 85,1 nghin ty dong, ting 11% so véi cung ky. Trong 6 thang
nam 2025 nhém Ngin hang la nhém din déu trong vigc mua lai TPDNRL trude han, véi tong gia trj
mua lai dat hon 44,4 nghin ty dong, chiém 52,2% tong gia trj TPDNRL dugc mua la1 trude han, Ping
thir hai 14 nhém Bét déng san, véi tong gié tri TPDNRL duoc mua lai trde han 14 gén 30 nghin ty déng,
chiém 30,5% téng gia trf TPDNRL dugc mua lai trude han trong 6 thang nim 2025. Ap lyc TPDN déo
han tang manh trong 6 théng cudi nam, du‘ kién trong 6 théng cudi nam 2025 s& d4o han hon 120 nghin
ty ddng TPDNRL, cao gép 2 lin so véi tong gia tri TPDNRL déo han trong 6 thang dAu nim.

Nguon: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 06: Gié tri TPDN phét hanh theo quy (dir Hinh 07: Co' cAu TPDNRL phat hanh theo
liéu tai ngay 18/06/2025) nhém nganh trong 6 thiang nim 2025 (dir li¢u
tai ngay 18/06/2025)
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Ngudn: HNX, VNDIRECT RESEARCH Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 08: Téng gida TPDNRL mua lai trueéc han Hinh 09: Gid tri TPDN ddo han theo quy, da

theo quy (t¥ ddng) (dir liéu tong hop dén ngay loai trir cdc trai phiéu dwge mua lai trude han

18/06/2025) va cde trdi phiéu da dwgc gia han ky han (ty
ddng) (dir liéu tong hop dén ngay 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Thj trwimg chitng khodn Viét Nam: Chi s6 VN-Index ting 6,7% ké tir diu ndm di rui ro thué
quan va bét n dja chinh tri. VN-Index mé ddu 2025 tich cue, vuot mée 1.300 diém ngay 24/02/2025
va két thiic quy /2025 véi mire ting 3,2%, nhd vao céc chinh sich uu tién tng truong: myc ticu GDP »
ting trudmg 8%, CPI ndng 1én 4,5— 5,0%, va goi déu tu cong ky luc 36 ty USD. Tuy nhién, khi Trump
ap thué dbi tmg 46% 1én hang hoa xuit khau Viét Nam vao ngay 02/04/2025, VN-Index da giam manh.
VN-Index giam san 4 phién lién tiép, cham day 1.094 diém vio ngay 9/4 (-16% so véi ddu théng, thap
nhét ké tir 23/11/2024), sau d6 nhanh chéng héi phyc 1én 1.200 nhé 1¢nh hoan thué 90 ngay va nd lue
dam phan thurong mai cia Viét Nam. Sau ky nghi 1&, tich cuc tir hé théng KRX di vao hoat dong va loat
chinh séch kich thich ndi dia — ndi bét 1a Nghi quyét 68-NQ/TW nhim phat trién khu vye kinh té tu
nhén — da cai thién tim 1y thj tnrong. Cung véi céc dong luc khic dén tir thoa thugn thwong mai Anh-
My, Trung-My. Nh& 46, VN-Index lan lugt léy lai ngudng 1.300 vao ngay 20/05/2025 va dat 1.350 vao
ngdy 19/06/2025, mic di cing thing dia chinh trj & Trung Déng quay trd lai. Pa ting 6,7% ké tir dau
nim ctia VN-Index phén 16n nhé vao nhém bét dong san (+66,8% lu§ ké tir ddu nim), ndi bat 1a VHM .
va VIC, nhér vao: (1) buée ngoiit trong dé xuit diu tr trj gia 61,4 ty USD ciia VinSpeed cho tuyén dudng
sit cao téc Bic — Nam, phit hop véi dinh hudng cia Nghi quyét 68/NQ-TW; va (2) VPL chao san thanh
cbng vao ngay 13/05/2025 (+20% trong phién). Nhém Ngan hang ghi nhéin mirc ting khiém tn 5,3%
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ké tir ddu ndm véi didn bién phén hod, dit NIM suy giam trong quy /2025, trién vong nginh ngin hing
van tich cyre, nhd ROE & mirc cao 18,2%, dinh gi4 hap din va trién vong ting truomg tin dung 16%.
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Nguon: HSX, VNDIRECT RESEARCH

VN-Index ghi nhén mirc ting 6,7% tir d4u ndm cing véi du ng cho vay ky quy ting lén 273 nghin
ty déng trong quy 1/2025 (+33 nghin ty ddng so v&i quy trudce), hé thong KRX chinh thite di vao vén
hanh, tuy nhién thanh khoan thj truémg trong 6 thang dau nim 2025 vin sut giam 16,7% so vdi cing ky
xudng 20,5 nghin ty VNB/phién (778,5 trigu USD). Thanh khoan trén sin HOSE la 18,6 nghin ty déng,
-14,8% so véi ciing ky; trén HNX dat 1,1 nghin ty ddng, -39,9% so véi cung ky; trén UPCOM 14 833 ty
dong, -14,9% so véi ciing ky. Didn bién nay do tam 1§ lo ngai cia nha dAu tir trude ap lyc thué quan tir
M§J v bién déng dia chinh trj tac dong 18n trién vong loi nhuén clia doanh nghiép, trong khi d6 khéi
ngoai cling thin trong ch dgi cac yéu t6 thic ddy rd rang hon nhu théng tin chinh thic vé chinh séch
thué quan va tién trinh ning hang ciia Viét Nam,

Khoi ngoai bén rong 39,8 nghin ty ddng (1,5 ty USD) trong 6 thang déu nam 2025, gidm so véi
mirc 45,5 nghin ty dong (1,7 ty USD) trong 6 thang déu ndm 2024 khi VND mét gid ~2,1% so véi USD
luy ké déu ndm trong 6 thang nim 2025, so véi -5% luy ké diu nim trong 6 thang dau 2024, Lyc bén
rong giam manh trong quy 1172025 (13,9 nghin ty déng/528.2 triéu USD) so vai quy 1/2025 (25,9 nghin
ty dong/984,2 trigu USD), trong d6 thang 05/2025 ghi nhan ddu hiéu mua rong trd lai — phan anh ky
vong clia khéi ngoai vé trién vong thuong mai toan ciu, nhd tién trién tir cdc cufc dam phan song
phwong ciia Viét Nam, va nén ting vi mé vimg chic dugc tiép sirc bai Nghj quyét 68/NQ-TW.

S6 tai khodn mé méi ciia nha diu tur c4 nhén tich cye ghi nhan virgt méc 10 trigu tir thing 05/2025,
hoén thanh myc tiéu sd tai khodn méi nim 2025,

Co hji ddu tu: Téng quan trién vong thi treong chimg khoan nim 2025: Chi s6 VN-Index da
phyc hdi manh mé tir cudi thing 4, kéo hé sé P/E lén mirc 13,3 lin — di vay, dinh gié vAn hip din, thap
hon 14% so v6i mite trung binh 10 ndm; lgi nhugn trén mdi ¢6 phiéu (EPS) trong nim tai chinh 2025
clia cdc cong ty niém yét trén HOSE duoc dy béo s& ting truomg tir 12-17%; ky vong ning hang thi
truomg tir FTSE s& hé trg dinh gia.

Bién 49 chénh 1¢ch 16m gitra lgi sudt thu nhp (E/P) ciia VN-Index va 13i suét tién giri cho thiy sirc
hap dén ciia kénh c6 phiéu so véi hinh thirc tiét kiém truyén théng.
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Hinh 11: Chénh 1éch giira lgi suét thu nhip (E/P) ciia VN-Index va lii suét tién giri
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Nguén: HSX, NHTM, VNDIRECT RESEARCH

Nhim trién khai Chién lwgc phat trién th truéng chimg khoan dén nim 2030 da duge Thi tudng
Chinh phii phé duyét theo Quyét dinh s6 1726/QD-TTg ngay 29/12/2023 v chuong trinh hanh déng
ctia B Tai chinh trién khai Chién lugc phit trién thi truéng chimg khodn dén nam 2030 da dugc B§ Tai
chinh phé duyét theo Quyét dinh s6 941/QD-BTC ngay 23/4/2024, Uy ban Chimng khoan Nha nuéc
(UBCKNN) dé ban hanh Quyét dinh s6 624/QD-UBCK ngay 03/6/2024 phé duyét Chuong trinh hanh
dong cita UBCKNN trién khai thuc hign Chién lugc phét trién thi truong chimg khoan dén nim 2030.
Chuong trinh hanh déng cita UBCKNN d cy thé héa céc gidi phap clia Chién lugc phét trién thj truémg
chimg khodn dén nam 2030 thanh céc nhiém vu/dé 4n cu thé gin véi timg giai doan phit trién, véi sy
phan cong nhiém vu cu thé t&i timg don vi thude va true thuge UBCKNN nhim dat duge cic muc tidu
di dé ra tai Chién lugc phat trién thi trudng ching khoén dén ndm 2030. Chuong trinh hanh dong dugc
ban hanh nhim dat dugc cac mue tidu da dé ra tai Chién luge phét trién thi truémg chimg khoén dén nam
2030 d6 1a; “Phat trién thi trucmg chirng khoan n dinh, an todn, lanh manh, hiéu qua, bén vimg va hdi
nhép; ning cao kha ning chéng chiu rii ro, c6 co céu hgp ly giita céc céu phin thi truémg, tré thanh
kénh huy dong v6n trung va dai han quan trong, chi yéu cho nén kinh té; duy tri ting truéng vé quy md,
chi trong ning cao chét lwong; phét trién céc cong cu tai chinh xanh, tai chinh bén vimg; déy manh cong
tac chuyén doi s trong linh vire chitng khoén; xdy dung hé théng quan 1y, glam sét thi truomg gin vm
img dung cong nghé thﬁng tin hién dai; ting cudng lién két va hdi nhap qudc té, timg bude thu hep vé
khodéng cach phat trién gnra TTCK Viét Nam so véi TTCK cac nude phat tnen" Chién lrgc phét trién
thi trudmg chimg khoan dén nam 2030 dit muyc tiéu quy md v6n héa thi trudng cd phleu dat 100% GDP
vao niam 2025 va dat 120% GDP vio niam 2030; TTCK phai sinh ting trudng trung binh khoang 20% -
30% méi nam trong giai doan 2021 - 2030. Piéu nay cho thiy sy ting h¢ vé mit chinh séch cho sy phat
trién cuia thj trudng chimg khoan Viét Nam.

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
3. Co hji diu tw vio chimg quyén c6 bio dim
T§ suét sinh lgi cao: Chimg quyén c6 bao dam c6 don bdy cao nén gia bién dong manh theo gia
chimg khodn co s&. Nha déu tur ¢6 thé thu duge loi nhudn 1dn tir viée nhin dinh ding xu hudng cua gia
chimg khoan co so.

- Vi du: Ngay 21/02/2021, VNDIRECT chao ban chimg quyén mua mi CXYZ2101 dya trén cb
phiéu XYZ véi mirc gia 15.000 ddng/chimg quyén. Gié hién tai ciia XYZ 12 200.000 dong, ty 1¢ chuyén
ddi 1:1 va gid thye hién 200.000 ddng. Nha dau tu (NDPT) A mua 1.000 ching quyén CXYZ2101. Mirc
phi NDT A phai tra 14: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 ddng
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- Gia sir gi c6 phiéu XYZ ting 1&n 250.000 ddng/cp.
- 86 ldi cia NPT mua chimg quyén CXYZ2101: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000,000 ddng, ty suat loi nhudn 1a 133%.
- NéuNDT sir dung 15.000.000 ddng mua cb phiéu XYZ (mua dugc 75 cb phiéu) thi khi gia ting
1én 250.000 s tién 13i 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 déng, ty suat loi nhuan 25%.
- Nhur vi duy trén gid cd phiéu XYZ chi ting 25% nhung NPT ném giit chimg quyén mua di sinh
1o 133% cho thdy ty sudt sinh 1&i cao.

Mirc 13 t6i da bing véi phi mua chimg quyén: NDT nim gii'r chimg quyén mua cé thé thu duge
loi nhuan 16m khi gia chirng khoén co s¢ ting gia nhung chi chju 15 ti da béng véi phin ph1 mua ching
quyén néu nhu gia chimg khodn co s& giam manh khong the:} du kién. Nhu vi dy trén, néu gid ¢b phiéu
XYZ giam vé chi c-:m 100.000 dunglcp, véi 1.000 chimg quyén thi NDT chiu 15 tdi da 15.000.000 déng
trong khi @6 néu ndm giir 1.000 c¢d phiéu XYZ thi NDT chiu 15 50.000.000 dong va c6 thé nhidu hon
néu nhur gi4 ¢b phidu XYZ tiép tye giam.

Vén diu tr thdp so véi mua chimg khmin co s&: NDT thay vi phai bo ra mot s tién 16n dé mua
chimg khoén co s&, NDT c6 thé mua chimg quyén véi mitc vén bo ra chi bang mét phan nhé nhung vin
c6 thé hudrng lgi tir vige Iang gid cia chimg khoan co s&. Nhu vi du bén trén, NDT c6 thé mua 1.000
chimg quyén mua véi von 15.000.000 déng va vin huong loi tir viée gid cd phiéu XYZ ting, thay vi
mua 1.000 ¢d phiéu XYZ véi vén 200.000.000 ddng.

Khing giéi han ty 1¢ s& hiru ciia nha ddu tw nudc ngoai: chimg quyén c6 béo dam thanh toan
tal ngay ddo han bing tién mat do d6 nha diu tu nude ngoai cé thé tham gia mua chimg quyén ciia nhirng
cd phidu da hét room ngoai.

Tuy nhién, chimg quyén c6 bao dam ciing c6 nhung riai ro dic thl va ngudi tham gia 6 thé mat
todn bd von diu tr bo vao san pham ndy nén nha diu tu cin tim hiéu k¥ vé san phém dé cin nhéc cac
lgi ich va rui ro truée khi ra quyét dinh déu tu.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc thong tin chung v& té chirc phat hanh chimg quyén c6 bdo dim

1.1. Gidi thiéu vé to chirc pfuir hanh chirng quyen cdé bao dam

Tén Cong ty

Tén giao dich quéc té

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

VNDIRECT SECURITIES CORPORATION

Tén viét tit VNDIRECT

Try s& chinh S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuéng Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha Néi, Viét Nam

Dién thoai +84 24 3972 4568

Fax +84 24 3972 4600

Website www.vndirect.com.vn

Logo VNDIRECT

Giéy Chimg nhin ding ky Gidy chimg nhin ding ky doanh nghiép (mé s doanh nghiép) sb

kinh doanh 0102065366 do S& Ké hoach va Déu tu Thanh phé Ha Ngi cép
lan ddu ngay 07/11/2006 va céc 1in thay ddi theo timg thai diém.

Gifly phép hoat dong kinh Gidy phép thanh ldp va hoat ddng kinh doanh chimg khoin b |

doanh chimg khoin 22/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chirmng khoin Nha nuéc cip

Pai dién theo phép luét

ngdy 16/11/2006 va cac Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh
- Bi Pham Minh Huong — Chii tich Héi ddng Quan trj

- Ong Nguyén Vii Long — Téng Giam déc

- Ong Digu Ngoc Tuén — Gidm déc quan trj

Vén diéu 1¢ 15.222.999.080.000 ddng (Mudi lim nghin, hai trdm hai muoi hai
ty, chin trim chin muoi chin triéu, khéng trdm tdm muoi nghin
dbng).

Nh%ﬁ‘l‘;h ngh kinh doanh (1) Céc nghiép vu kinh doanh chimg khodn: Méi giGi chimg

cnin

khoén; Ty doanh chimg khoéan; Bao lanh phét hanh chimg khoan;
Tu vin dau tu chimg khoan.

(2) Dich vu nhén ty thac quan 1y tai khodn giao dich chirng khodn
ciia nha du tu ¢4 nhin; thye hién phin phdi hodc lam dai 1y phan
phéi chimg khoan; quan ly tai khoan giao dich chitng khoan; cung
{mg dich vy quan 1y danh sach nguoi s hitu chirng khoan cho céc
doanh nghiép khac.

(3) Cung cip dich vu giao dich chimg khoén tryc tuyén; cung cép
hodc phdi hgp véi céc t6 chire tin dung cung cép dich vu cho khach
hang vay tién mua chimg khoan hodc cung cép dich vu cho vay
chimg khoén; cung cép hodc phdi hgp véi cée té chirc tin dung
cung cép dich vy img truée tién ban chimg khodn; luu ky chimg
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1.2. Qud trinh hinh thanh va phat trién

khodn; b trir va thanh todn chimg khoén; cdc dich vu trén thi
trudng chimg khodn phai sinh.

(4) Giao dich chimg khoan trén tai khodn tir doanh chirmg khoén
va duge dau tu, gop von, phat hanh, chao bén cc san phim tai
chinh.

(5) Dich vu tu vdn hd so chio ban chimg khoén, thyc hién céc thu
tuc trude khi chao ban chimg khoan; dai 1y lwu ky, thanh toén,
chuyén nhuong chimg khoén; tr vén téi co cdu, hop nhit, sép nhép,
td chirc lai, mua ban doanh nghiép; tw vén quan trj, tw vén chién
lwrge doanh nghiép; tu vén chio ban, niém yét, dang ky giao dich
chimg khodn; tur vén c6 phin héa doanh nghiép.

(6) Cung cap dich vy tai chinh va cac dich vu chirng khoan khéc
phit hgp véi quy dinh ciia phép luat sau khi béo cdo Uy ban Chimg
khoan Nha nuéc bing vin ban.

VNDIRECT duge thanh lp nim 2006, theo Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh s 0103014521
do S& Ké hoach va Pau tr Thanh phé Ha Noi cép 14n ddu ngay 07/11/2006, ma sé doanh nghiép
0102065366 cdp ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat déng kinh doanh chimg khoén sé 22/UBCK-
GPHDKD do Uy ban Chimg khoin Nha nuéc cép ngay 16/11/2006 véi vén diéu 1¢ ban ddu 13 50 ty
ddng. Pén nay, VNDIRECT c6 vén diéu 1¢ 1a 15.222.999.080.000 ddng. Céc déu mée quan trong ciia
Cong ty nhur sau:

Thang
11/2006

Théing
12/2007

Nim 2008

VNDIRECT dugec thanh ldp theo Gidy chimg nhin ding k¥ kinh doanh s6 0103014521
do S& Ké hoach va Pau tu Thanh phd Ha Noi cép 1in ddu ngay 07/11/2006, ma sé doanh
nghiép s6 0102065366, va Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoan sé 22/UBCK-
GPHDKD do Chu tich Uy ban Chitng khoan Nha nuéc cp ngay 16/11/2006 véi vén
diéu 1¢ ban diu 1a 50 ty ddng.

Cong ty tién hanh ting vén diéu 1¢ 1én 300 ty dong théng qua chdo ban riéng 1¢ cho cd
déng hién hiru va chio ban cho ¢d déng chién luge. Sau khi ting vén, VNDIRECT tiép
tuc mé rong cac hoat dong kinh doanh cét 15i, mé rong bang can ddi véi céc hoat dong
ty doanh gidy to c6 gid, hoat dong tu vin déu tur tai chinh.

L4 doanh nghiép déu tién tai Viét Nam cung cdp giai phap giao dich chimg kho4n truc
tuyén toan dién.

Thanh 14p chi nhanh tai Thanh phd H6 Chi Minh, mé rong dia ban hoat déng kinh doanh,

Thang 03/2008, VNDIRECT dau tu nén ting cong nghé riéng, tw phat trién hé théng Core
system va tao tién d& déu tién cho nén ting sé cia VNDIRECT. Dy ciing 14 nim céng
ty hach toan 16 hoat dong vi céc riii ro cia hoat déng tw doanh va céng ty thay ddi nén
tang hoat dgng hudng téi tép trung vao mang dich vy giao dich va khach hang cé nhan.

Trang 21

e,

T U

iy

T B  ix




BAN CAO BACH ) .
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Nim 2009 VNDIRECT di diu trong viéc tao ra cac san phim d6t pha méi trén thj trrdng, tién dé
dau tién cho cac san phim tuong lai va quyén chon, hoat dong cho vay margin, va céc
cong cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Théng Thang 02/2010, Céng ty ting von diéu 1é tir 300.000.000.000 déng 1én 450.000.000.000
02/2010 ddng théng qua phat hanh cé phiéu thuéng; chio bin cho ¢ déng hién hiru; chio ban
cho CBCNYV va chao ban riéng lé.

Thang 08/2010, Cong ty tiép tuc ting von 1&n 999.990.000.000 ddng théng qua chao ban
cho cb déng hién hiru va phat hanh cd phiéu dé tra cb tirc. Pay 12 co sé dé VNDIRECT
mé rong céc hoat déng cho vay ky quy, bao lanh phat hanh va dau tr gidy t& c6 gid trén
thi truong von va tién té.

Céng ty chinh thirc niém yét trén HNX theo quyét dinh chip thudn niém yét s6 158/QD-
SGDHN do S& Giao dich Chimg khoan Ha Nbi cép ngay 18/03/2010.

Nim 2011  Théng 09/2011, lin d4u tién VNDIRECT dén ddu thj phin méi giéi chimg khoan tai sin
giao dich HNX. Cong ty bat dau tip trung xiy dyng nén méng déu tién cho hoat dong
Méi gidi giao dich chimg khoan cho khach hang cd nhén.

Nim 2012 Cong ty ra mit cong két n6i FIX Bloomberg, cung cip thanh cong sin phim Direct
Market Access cho khach hang to chirc. Cong ty ciing ky két hop tac phat trién hoat déng
phén tich dé cung cap t&i khach hang t6 chirc nude ngoai cing véi CIMB.

Théng VNDIRECT ting vén diéu 1& 1én gin 1.550.000.000.000 dong théng qua chao ban cho

12/2015  cb déng hién hiru va phat hanh cd phiéu tir ngudn vén chi sé hiru, vén chi s hiru xap xi
1.900 ty dbng va tré thanh mét trong ba céng ty ching khoan ¢6 quy mé vén 16n nhét
trén SGDCK. Cong ty tép trung vao hoat dong giao djch moéi gidi va cho vay ky quy
(margin), xiy dung nén tang quan trj rli ro ctia hoat dong nay va gitp Cong ty md rong
duge thi truomg thu hit khach hang ca nhan giao dich chirng khoan.

VNDIRECT lot TOP 10 cong ty chimg khoén ¢6 thi phin giao dich trai phiéu 16n nhét
trén ca 2 san va duge vinh danh la mot trong ba cong ty chimg khodn thanh vién c6 dich
vu moi gioi tot nhét giai doan 2005 - 2015.

Niim 2016 VNDIRECT dén déu thj truéng vé sb tai khoan c4 nhan va tong tai san rong ctia khéch
hang do VNDIRECT quan ly dat xép xi 26 nghin ty déng. Cdng ty ciing lot TOP 15 céng
ty thanh vién tidu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nhét trén
HNX.

Théng VNDIRECT nhén Gidy ching nhan da diéu kién kinh doanh chimg khoén phai sinh va
05/2017 cung cdp dich vy bu trir, thanh toén giao djch chirng khodn phai sinh ciia Uy ban Chimg
khoan Nha nude ngay khi thi trirdng ndy chinh thirc hoat déng ngay 10/08/2017.

—— e —  ———— s e
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Thing
06/2018

Nim 2019

Niam 2020

Théng
08/2021

Thing
04/2022
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Ngay 18/08/2017, gin 155 triéu ¢b phiéu VND chinh thirc giao dich trén HSX sau khi
hily niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, v6i gi4 tham chiéu trong ngiy giao dich dau
tién 12 23.900 ddng/cd phiéu.

Cting ndm, Céng ty ra mét bang gi4 “The Lightning Price Board” thudc dy an Protrade.
Piy durge xem 1a mot biéu twong cho sy tién phong cia VNDIRECT trong viéc ap dung
cong nghé, t6i wu kha ning giao dich ciia nha dAu tu khi bao gbm diy dii céc cong cu
gom béng gid, cong cy phén tich, cong cu giao dich, viing theo ddi bién dong gié va ving
dat 1&nh trén cing mot nén tang.

Théng qua phét hanh c6 phiéu cho cd déng hién hitu va trd cd tirc bing cd phiéu,
VNDIRECT dugc UBCKNN cép gidy chimg nhan ding ky thay dbi ting vén 1én 2.204,3
ty dong, tré thanh Cong ty chimg khoén ¢6 vén diéu 1¢ 16n thir 3 trén thi trudmg, Céng ty
tiép tuc chuyén dich s6 héa nén tang hoat dong kinh doanh.

VNDIRECT dén déu vé Gia trj giao dich ciing nhur Khéi lirgng giao dich ciia san phim
Chimg quyén trén thj trudng. Cong ty dat thi phin méi gidi cao nhat trén san UPCOM —
9,66% va ra mat nén tang dich vy khéch hang dién tir Myaccount,

VNDIRECT cén méc trén 100,000 tai khoan mé méi trong ndm 2020, chiém téi 40% tai
khoidn mé méi toan thj truomg. La cong ty tién phong trong nganh dua dinh danh dién tir
eKYC véo quy trinh mé tai khoan tryc tuyén, ra mit san phim tich san huu tri va chuyén
trang hd trg thong tin ¢b phiéu Dstock.

Cong ty tién hanh ting von diéu 1é 1én 4.349.446.870.000 dong thong qua phét hanh thém
c6 phiéu cho ¢b dong hién hitu véi ty 1& 1:1 nhim ndng cao néng lyc phuc vu céc hoat
dong cho vay ky quy chimg khoan, bao lanh phat hanh chimg khoan, diu tu gidy t& c6
gid trén thi trudmg. Cong ty nhan Gidy phép diéu chinh s6 63/GPPC-UBCK ngay
05/08/2021 va Gidy chimg nhin Pang ky doanh nghiép thay ddi lin thit 6 ngdy
15/09/2021 cép nhét thay dbi von diéu 18.

Déu nidm 2021, Cong ty ra mit ludng m& tai khoan dau tu theo DGO danh cho Khich
hang c6 nhu cau dau tu va quan 1y tai san theo con duéng DGO & VNDIRECT. Pay 1a
diém khoi ddu quan trong trong hanh trinh trai nghi¢ém cua khach hang véi hé sinh thai
san pham dich vy ddu tr cia VNDIRECT va ciing 1a diém khoi déu gitip cho VNDIRECT
nhén dién dang nhu cfiu, cham soc khach hang dugce chu déo, hiéu qua.

Théng 4/2022, Céng ty hoan thanh ting vén diéu 1é théng qua phét hanh thém cé phiéu
cho ¢6 déng hién hiru véi ty 1 1:1 va phét hanh ¢b phiéu tir ngudn vén chi s& hitu véi ty
18 1:0,8 nhim ma rong cac hoat ddng cho vay ky quy, dau tu gidy t&r ¢ gi trén thi trudmg
von va ting ning lyc hoat dong bio lanh phat hanh chimg khodn. Sau phat hanh,
VNDIRECT c¢6 vén didu 18 1a 12.178.440.090.000 déng va tré thinh mét trong nhing
cong ty chimg khodn c6 von diéu & 16m nhét thi truomg,
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Nim 2023

Thiéng
07/2024

Céng ty dugc vinh danh trong Top 50 Céng ty niém yét tt nhit Viét Nam 2022 do Tap
chi Forbes Viét Nam binh chon. Cing nam, VNDIRECT ciing vinh du dugc vinh danh
14 “Céng ty vuot trdi nhat Viét Nam trong linh vire tai chinh nam 2022” theo cudc binh
chon “AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” cia AsiaMoney, tap tri uy tin
hang ddu Chau A vé kinh té - tai chinh — ngin hang.

Véi théng diép chién luge “Néng tam quén trj”, nim 2023 VNDIRECT tiép tuc hoan
thién cac chuin muyc hoat dong theo hanh trinh khéch hang, ning cap san pham, dich vu
va kién toan bo may td chirc. Nam 2023, VNDIRECT di thyc hién tai co céu cac khoan
dau tr ctia Cong ty. Theo 6, VNDIRECT thyc hién mua thém gan ba triéu cé phiéu
Téng Cong ty Cb phin Bao hiém Buu dién (“PTI”), nang ty 1& nim giit ¢ phiéu cong ty
ndy 1én 20% va dé sau khi hoan tit giao dich thi PTI tré thanh cong ty lién két cia
VNDIRECT. Pong thoi, VNDIRECT di hoan tét viéc chuyén nhuong todn b phén vén
gop tai cong ty TNHH MTV Quaén 1y quy ddu tu Chimg khoén L.P.A cho Cong ty CH
phan Tép doin Piu tu LP.A,

Céng ty cling di md rong dia ban hoat déng bing viéc khai truong thém 04 Phong giao
dich ctia Cong ty, gom: Phong Giao djch Nguyén Hiru Tho, Phong Giao dich Tran Thai
Téng, Phong Giao dich Nguyén Xi va Phong Giao dich Hai Thugng Lan Ong.

Théng 07/2024, cong ty hoan tit viéc chio ban thém cb phiéu ra cong chiing cho c¢b déng
hién hiru. Sau phat hanh, vén diéu 1é cia VNDIRECT tang tir 12.178.440.090.000 déng
1&n 15.222.999.080.000 ddng, duy tri 1a mdt trong nhimg céng ty chimg khoén c6 von
diéu 18 16n nhit thi trudmg. Muc dich viée ting quy md vén hoat ddng ndy dé mé& rong
néng luc cho vay ky quy cua khach hang, ndng luc bao ldnh trong viéc phéat hanh trai
phiéu, nang lyc du tu vo cc gidy to c6 gi4 trén thi trudng, ning lyc phat hanh va phin
phbdi chimg quyén c6 dam béo.
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1.3. Co ciu t6 chirc ciia Céng ty
Tai thoi diém phét hanh Ban Céo Bach nay, Té Chirc Phat Hanh khéng c6 cdng ty me va khéng

cd cong ty con.

$6 lugng nhan vién ciia Céng ty tai ngay 30 thang 06 ndm 2025 1a: 989 ngudi.

Cong ty c6 01 (mdt) cong ty lién két tai ngdy 30 thang 06 ndm 2025 nhu sau:

Biing 1: Danh sich céng ty lién két tai ngay 30 thang 06 nim 2025

Tén Bupc thanh ldp theo  Nganh hoat djng Von diéu Ié Ty léso Ty Ié biéu
cong ty hiru quyét
Téng  Gidy phép Thanh ldpva Kinh doanh bao 1.205.921.290.000 20% 20%
Céng ty Hoat ddng s6 3633/GP-  hiém phi nhén VND
Cd phin UB ngiy 01 thang 08  tho, tai bdo hiém,
Béo nim 1998 va gidy phép  hoat déng dau tur
hiém diéu chinh gAn nhit s6  tai chinh va céc
Buu 41A/GPDDC/KDBH hoat dong khic
dién ngay 05 thang 01 ndm  theo quy dinh cua
2022. phép luét.

Nguén: VNDIRECT

1.4. Co cilu by mdy qudn Iy ciia Cong ty

i e O G i
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Myng luoi Chi nhank,
Phong giao dich

YNIHRECT

Mikn Bic Midah Miéa Nam:
— Try 3 chinh Chi nhinh Thank Hoa i wm,ﬁmm
[~ Pt Cano-Sch Han B Sremg Chi nidnh Vinh ~ Nghé An
— Msﬁiﬂﬂﬂ\rﬂlm Chi nhdnh Da r
o Ty it ek i g
| Phong Guao dick Nguy Nbwr L i
oo T %gﬁmdxhﬂmﬁ}!ﬂu
Phang Giao dich Nguyda Xi
| Phéng Giso dich Tria Thii
Téng — Chi ohinh Binh Duong
— Phimg Giao dich TimesCity " Chi nhanh Cin Tho
L Phing Giao dich Déng Da
i~ Chi nhinh Thaoh Xuin
— Chi shinh Quing Ninh
— Chi nhinh Nam Dinh

1.4.1. Pgi hji dong cé dong

Pai hoi dbng cb d6ng bao gbm tat ca cac ¢b déng cé quyén biéu quyét, 1a co quan cb thdm quyén
quyét dinh cao nhét ciia Céng ty theo Lut Doanh nghiép va Diéu 1& Céng ty. Dai Hi Pong C6 dong
c6 quyén bau, mi&n nhiém va bii nhiém thanh vién Hoi déng Quan tri, Ban Kiém soét theo cac quy dinh
cu thé trong Diéu 1& Cong ty.

1.4.2 Hji dong qudn tri

Hoi ddng quén trj quyét dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quyén quyét dinh, thyc hién céc quyén
va nghia vu clia Cong ty, ngoai trir nhimg vin d& thuge thim quyén ciia Pai hdi ddng cd dong. Hoi dong
quan trj c6 quyén bau, mién nhiém, bai nhiém Chi tich HDQT; bé nhiém, mién nhiém, ky két hop dong,
chém dit hop ddng déi voi Téng Giam dbc va ngudi quan 1y quan trong khéc duge quy dinh tai Quy
ché do Héi dong quan tri Céng ty ban hanh. HDQT c6 quyén gidm sat, chi dao Téng Gidm déc va ngudi
diéu hanh khac trong diéu hanh céng viéc kinh doanh hing ngay cia Cong ty.

1.4.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém soét ¢6 quyén gidm sat Hoi ddng Quan Tri, Téng Gidm dbc trong viéc didu hanh, quan
1y Céng ty; chiu trach nhiém truée phép ludt va Dai hgi dong cb déng vé viée thyc hién cdc quyén va
nghia vu ctia minh.

1.4.4. Ban diéu hanh/ Ban Tong gidm dbc
Ban Diéu hanh ciia Céng ty gbm Téng Giam dbc, Giam doc quan tri, Gidm doc tai chinh va nhimg

Nguoil diéu hanh khac duge quy dinh tai quy ché do HPQT ban hanh. Ngudi Diéu hanh Coéng ty cb
trach nhiém hd trg Cong ty dat duge cac muc tiéu dé ra trong hoat ddng va 6 chirc.
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1.4.5. Cdc tiéu ban va bg phén tryec thuje Hpi db"ng quan tri

1.4.5.1 Céc tiéu ban tryc thugc HDQT

Céc tiéu ban tryc thugc Héi déng Quan trj (HPQT) cua Cong ty gbm Hoi ddng Pau tu, Ht;u dong
Quan tri Rai ro va Hm déng Nhan s, duge thanh 14p nhim tham muru, xay dung chinh sach va giam sat
cac linh vye trong yéu nhu déu tu, quan tri rii ro va nhén sy. Cdc hg’n dong nay hd trg HPQT tmng wec
hoach dinh chién lugce, ban hanh co ché quan 1y, phé duyét cdc van dé quan trong va giam sat vige trién
khai, dim béo hoat dong ciia Cong ty tuan thu phap ludt, ddp tmg muc tiéu chién luge va tiéu chuin
quan trj.

1.4.5.2. Ban kiém todn ndi bd

Ban kiém toan ndi b c6 trach nhigm:

- Dénh gid doc 1dp vé sy phit hop v tudn thi céc chinh sdch phép ludt, Diéu 18, cic quyét dinh cta
Pai hoi déng cb dong, hoi dong quan tri;

- Kiém tra, xem xét va danh gia sy ddy di, hiéu qua va hiéu lic ciia hé théng kiém soat ndi b trie
thugc Ban Diéu hanh nhim hoan thién hé théng nay;

- Panh gié viéc tuan thii céc hoat dong kinh doanh ddi véi céac chinh sach va quy trinh néi bg;

- Tham muu thiét 1ap chinh sach vé quy trinh ndi bd;

- Pénh gié viéc tudn thu céc quy dinh phap luat, kiém soat cac bién phép dim bao an toan tai san;

- DPénh gia kiém toan ndi bo théng qua thong tin tai chinh va thong qua qua trinh kinh doanh;

- Péanh gia quy trinh xéc dinh, dédnh gid va quan 1y rii ro kinh doanh;

- Panh gid hiéu qua cua cac hoat dong;

- Pénh gid viéc tuin thi cam két trong hop dong;

- Thye hign kiém soat hé thong cong nghé thong tin;

- Diéu tra c4c vi pham trong ndi bo Cong ty;

- Thyre hién kiém toén ndi bd Céng ty;

- Thye hién céc quyén han va nhiém vu khic theo quy dinh tai Piéu 16 va Quy ché do Héi déng
quan trj ban hanh,

1.4.6. Cdc khéi /ban trwe thujc Ban Tong gidm doc/Ban diéu hanh va Don vi triee thuée
1.4.6.1. Uy ban Quan ly Tai san ng - ¢6

Uy Ban quan Iy tai sén ng - ¢6 (Uy ban ALCO) ¢6 trich nhiém thio luén, dua ra ¥ kién chi dao/phé
duyét d6i vdi cac van d& lién quan t&i nhimg linh vire chit yéu sau day:

- Quén 1y Bang cin di Tai san No - Tai san C6;

- Quan 1y i ro thanh khoan;

- Quén 1y mii ro thj trudmg;

- Phé duyét cac ngudng canh bao/han mirc rii ro thanh khoén va thj truémg trong ting thai ky;
- Quan 1y vé chién luoc, chi truong huy dong va sir dung vén trong timg thai ky;

- Quan 1y l3i sudt mua ban vén ndi bd, 1di suit huy dong va sir dung vén;

- Quyét dinh chinh sach dé huy dong vén va phuc vy thanh khoan;
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- Nhimg vin d& khac thuge pham vi hoat dong theo Quy dinh, Quyét dinh ctia HPQT trong timg
thoi ky.

1.4.6.2. Uy ban Péu tw va Qudn Iy Tai sin

Uy ban Péu tir va Quén 1y tai san c6 chirc ning tham muu cho Ban Téng Giam déc vé céc hoat
dong déu tr va quan 1y tai san ctia Cong ty, bao gdm:

- X4y dyung ké hoach dau ti hang nidm, trung va dai han cta cia VNDIRECT va cdc c6ng ty thanh
vién.

- Xay dyng ning lyc kinh doanh va quén trj trong linh vuc ddu tw va quan 1y tai san cia
VNDIRECT va céc cong ty thanh vién.

1.4.6.3. Truc khach hang

Truc khach hang ¢6 chirc nang, nhiém vu sau:

- Phy tréch cong téc thiét 1dp va bao vé quan hé véi cac khach hang doanh nghiép va la ciu ndi
nhu céu ctia khéch hang véi ning lyc cung cip dich vu ciia VNDIRECT;

- Tim kiém, thiét lap, duy tri va phét trién quan hé ddi tic véi cic khach hang doanh nghiép 6
tiém lye tai chinh va c¢6 nhu céu dau t von (buy-side) trén thi truong vén;

- Quén 1y quan hé va xdy dung phan khic khach hang;

- Xéy dyng va quan 1y quan hé khich hang chién lugc;

- Xay dyng khach hang myc tiéu;

- Xéy dyng/phit trién ning lyc va thyc hién tim kiém thuong vy;

- Kién tao d6i ngii c6 ning lye phat trién, dao tao va hufin luyén déi ngii hanh nghé tur vén tai chinh
ca nhén;

- Kién tao nén ting hanh nghé cho nhimg ngudi mudén hanh nghé dich vu tai chinh c4 nhan déc
lap;

- Xy dyng chinh sach khéach hang.

1.4.6.4. Truc san pham

Tryc sén phim bao gdm céc bd phan cé nhidm vu cung cép céc san phim ciia Cong ty dén khéch
hang ciing nhu xay dung ning lyc tu doanh trén thj trudng vén ciia Cong ty, nhu:

Ngén hang diu tu: Cung cép cic san phim ngin hang déu tur (tu vén mua ban doanh nghiép, phat
hanh vén, tu vén tai chinh, tai cdu trac doanh nghiép, dich vu giao dich chimg khoan cho céc ¢b dong)
phit hop véi nhu cau cta timg khich hang doanh nghiép nim trong nhém thi trudmg muc tiéu theo timg
giai doan cu thé.

Quiin Iy dich vu d4u tir vA ngudn vén:

- Chiu trach nhiém quéan 1y ngudn vén ciia cng ty phuc vu cho hoat déng kinh doanh ciia cong ty
bao gém: ngudn von tin dung; phat hanh trdi phiéu ng, ngudn vén huy déng tir ¢d dong va cac ngudn
von hop phép khac;

- Thye hién hoat dong giao dich dam bao thanh khodn trén thi trudng tién té; Kinh doanh co hoi
bién dong lai sudt/ ty gid trén thi truong tidn té thong qua cdc giao dich tién giri, tién vay
(Funding&Gapping); Kinh doanh céc san phdm cdu triic vé 13i suét, ty gid trén thi truomg;
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- Chiu trach nhiém quan ly hiéu qua danh muc cdc tai san déu tr cia cong ty bao gém: Danh muc
cd phiéu, Danh myc tréi phiéu, Danh myc Chimg khoén phai sinh (Chimg quyén c6 bao dam, Hop déng
twong lai chi s6, ETF...).

Sin phim diu tw th trwdng vén: Cung cp cc san phim déu tu chii dong nhur déu tur tréi phiéu
doanh nghiép,...

Cho vay ky qu¥: Cung cp sin phdm cho vay giao dich ky quy cho nhém khach hang muc tiéu
cua Cong ty.

Phéin tich va dir li¢u: Bo phin phén tich ¢6 cac dénh gia phuc vu cho nhu cau diu twr ctia khach
hang td chirc va khach hang ca nhan.

Quin Iy san phdm: Xédy dung cdc md hinh, cong cu c6 lién quan dén nén tang dir liéu thong tin
twong img véi cdc san phim ma céng ty cung cip nhu Dstock (chuyén trang théng tin phan tich ¢
phiéu), Dgo (hé sinh thai ddu tu va quan 1y tai san), Profit.

Vin hanh san phadm: Don vj vin hanh hd trg cung cip cdc san phim ctia Cong ty dén véi khach
hang déng théi quén tr hé théng co so dit lidu kinh doanh.

1.4.6.5. Truc quan tri

Truc quan trj ¢6 nhiém vy xdy dyng cac nén tang hd tro va quan trj cho Truc khach hang va Truc
sin phdm nhim dam bao céc hoat dong duge dién ra théng sudt, an toan va hiéu qué trén co so tuén thi
céc quy dinh ndi bd va quy dinh ctia phap luat, bao gbm:

Cong nghé:

- Xdy dyng ning lyc ct 151 bao gdm: Thiét ké giai phap cong nghé cho linh vyc tai chinh (Fintech
Business Solution); Kha ning phat trién phin mém va nhanh chéng dwa san phim céng nghé ra thi
treong (Time-to-market);

- Tham muu tu vén chién luge cho Hoi dong quan trj va Ban diéu hanh vé vén dé chién luge cong
nghé;

- Vén hanh hé théng, xir Iy sy ¢d, tdi wu héa hé théng thuomg xuyén.

Quin tri ngudn nhén lye:

- Xy dyng hé théng chinh sich, quy ché, quy dinh, quy trinh vé phat trién ngudn nhan lyc cia
VNDIRECT;

- Thu hut, duy tri va phét trién nguon nhén lyc théng qua cdc hoat déng bao gdm: x4y dyng thuong
hi¢u tuyén dung, ddo tao va phat trién nguén nhén lyc, quan 1y hiéu qua lam viée, luvong thuéng va dai
ngd, quan hé lao ddng.

Hanh chinh:

- Chiju tréch nhiém t6 chitc khéng gian vin phong lam viée, cac khu vuc chitc ning ciia Cong ty;
chiju trach nhiém céng téc vin thw, hanh chinh, mua sém tai san.

Quin Iy truyén théng va thwong hidu:

- T chirc céc hoat dong truyén théng ndi b trén céc kénh théng nhét trong Céng ty; truyén dat
chi truong, chinh séch cia céc cdp lanh dao dén véi toan thé can bd nhén vién; tip trung quén 1y théng
tin két néi trong ndi bd Céng ty; xay dung chién luge, cac chwong trinh quang bé thuong hiéu va ké
hoach, sy kién truyén théng ra bén ngoai.

——— 2% e — s T S—
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Ké todn kiém soat:

- Xy dung chinh sach tai chinh, ngan sach chi tiéu, gidm sat thyc hién va kiém soat ngén quy;
Xy dyng hé théng, chinh sach ké toén va thuc hién céc béo cdo tudn thu (Béo cdo tai chinh, Béo cédo
UBCKNN, SGDCK...).

Phép ché va tudn tha:

- Tu vén phép luat va hd trg phap 1y: Tu vén phép ludt va hd trg phap 1y cho Hoi ddng quan trj,
Ban diéu hanh, cic Khéi/Phong/Ban/Bd phén, can b nhan vién lién quan dén Céng ty va khach hang;

- Thiét ké, céu tric phap 1y d6i véi cac san phdm dich vu va céc giao dich cia Tép doan;

- Thye thi giai quyét cac thu tyc phap 1§, céc tranh chip va cac vin dé lién quan dén phap 1y: Td
chire thye hién céc thi tuc phap 1y, tham gia té tung va giai quyét tranh chép, giai quyét céc vin dé phap
1y lién quan dén céc san phim, dich vu, hoat dong va giao dich ctia Cong ty;

- Thye hién nghiép vu cong bd théng tin, bdo céo tudn thu cia Céng ty chimg khoan/quan 1y
quy/dai ching; td chirc thuc hién céc thi tuc lién quan dén hoat dong cua dai hdi dong c6 dong/hdi dong
quan tri/dai hoi nha déu tu;

- Kiém sodt tuan thii phép luat, kiém soat va phé duyét rii ro phdp 1y: Tham dinh, phé duyét va
kiém sodt rii ro phap 1y d6i véi cac hoat dong/giao dich va vigc ky két/phat hanh vin ban; Kiém tra,
giam sat viéc tudn thu cac quy dinh cta phap luét, quy dinh ndi b§ ciia cac b phén va can b§ nhan vién
Cong ty;

- Xay dyng, quan 1y va vén hanh hé théng vin ban noi bd: (i) Tu vén va thiét ké chuén héa phap
1y dbi véi cac san pham/dich vu/nghiép vu, hé théng hop dong/biéu mau, va chinh sich san phim dich
vu dam bdo tudn tha phép ludt va tao diéu kién cho kinh doanh kién tao co hoi méi; (i) Xdy dung hé
théng cdc quy ché/quy trinh/chinh séch va quy dinh ctiia Céng ty; (iii) Xay dyung, quéan 1y va phat trién
hé théng quén 1y va truy cép van ban cho toan bd nhan vién; (iv) Xay dyng va quén 1y hé théng gidm
sat va bao cao tuén thi.

Quan trj viin hanh:

- Quan 1y chét lugng (Quality Assurance): Nghién ciru, phat trién, ban hanh chién luge va chinh
séch, quy ché, quy trinh van hanh san phim, quy trinh quén 1y chét lugng va kiém soét rii ro trong hoat
dong cua Cong ty;

- Vén hanh: Té chirc trién khai vin hanh cung cép cdc san phim, dich vu cia VNDIRECT téi
khach hang nhu hoat dong luu ky, thanh todn, bu tri,...; thuc hién cdc bao cdo tuén thu lién quan dén
hoat dgng nghiép vu cho co quan quan ly.

1.4.7. Mang luwdéi Chi nhdanh, Phong giao djch:

Mién Bic:

- Tru so chinh:

Dia chi: $6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuémg Hai Ba Trung, Thanh ph6 Ha Néi.
Phong giao dich Hai Ba Trung:
Dia chi: 86 97 Lo Dic, Phudng Hai Ba Trung, Ha Noi.

Phong giao djch Vin Cao:
Dia chi: $6 22 Vin Cao, Phuéng Ngoc Ha, Ha Néi.
Phong giao dich Nguy Nhw Kon Tum:
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Dia chi: Tang 1, Toa nha hdn hop cin ho dé ban va vin phong cao cip cho thué — Toa nha Comatce
Tower, s6 61 phé Nguy Nhu Kon Tum, Phudng Thanh Xuén, Thanh phé Ha Nbi.

Phéng giao dich Tran Thdi Téng:
Dia chi: Tang 1 s6 95 Trén Thai Téng, Phudng Ciu Gidy, Thanh phd Ha Ni.
Phong giao dich TimesCity:

Dia chi: SH0109, Tang 1, Toa Park 7, Khu d6 thj Vinhomes Times City Park Hill, sé 25, ngd 13,
dudmg Linh Nam, Phudmg Vinh Tuy, Thanh phd Ha Nai,

Phéng giao dich Péng Pa:
Dia chi: Tang 6, toa nha TTG Tower, sé 174 Thai Ha, phuomg Déng Da, Thanh phd Ha Noi.
- Chi nhdnh Thanh Xuén:
Dia chi: Téng 3 Toa nha CT1 s6 43 Lé Vin Luong, Phudng Thanh Xuén, Thanh phé Ha Néi.
- Chi nhanh Quang Ninh:
Dia chi: Tang 1,2 va 3, 0 56 10, L6 LK1, Khu chung cu va din cu cao cép Viét Han, phudmg Hong Gai,
Tinh Quéang Ninh.
- Chi nhanh Nam Dinh:
Dia chi: S6 88 — 90 phé Pham Su Manh, Phuémg Nam Dinh, Tinh Ninh Binh.

s A

Mién Trung:
- Chi nhdnh Thanh Héa:

Dia chi: Tang 2, s6 11 Hac Thanh, Phuémg Hac Thanh, Tinh Thanh Héa.

- Chi nhdnh Vinh-Nghé An:

Dia chi: Thira dat s 204, t& ban b s6 01, khéi Yén Vinh, Phuéng Truéng Vinh, Tinh Nghé An.

- Chi nhdnh Pa Néang:

Dia chi: 57 Duy Tén, Phuéng Hoa Cudng, Thanh phé Pa Ning.
Phéng giao dich Nguyén Hitu The:
Dia chi: Ting 5, Phong 5A, Toa nha nha Ricco s 363 Nguyén Hiru Tho, Phuimg Cdm L&, Thanh
phd Pa Néng.

Mién Nam:

- Chi nhénh Thanh phé Hé Chi Minh:

Dija chi: 90 duémg Pasteur, Phudng Sai Gon, Thanh phé Hé Chi Minh.
Phong giao dich Thi Dirc:
Dia chi: Téng 1,4 & 5, s6 1 va sb 3, duémg B4, Phudmg An Khanh, Thanh phé Hd Chi Minh.
Phéng giao dich Hai Thugng Lin Ong:
Dia chi: Téng 1, 102A-B Hai Thugng Lan Ong, Phudmg Chg Lén, Thanh phé Hb Chi Minh.
Phong giao djch Nguyén Xi:
Dia chi: Téng 1, s§ 205 dwdng Nguyén Xi, Phuémg Binh Thanh, Thanh phé Hd Chi Minh.

- Chi nhanh Binh Duong:

Bia chi: Ting 1, S6 280 dwomg 30/04, Khu 03, Phudng Thi Ddu Mét, Thanh phd Hé Chi Minh.
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