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NOI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha déu tur cin doc ban cdo bach ndy va céc tai li¢u kém theo dé nam vimg cac ndi dung cua chimg
quyén c6 bao dam, c4c rui ro di kém voi vige ddu tu vao chimg quyeén c6 bao dam, dong thdi dénh gia
syt phu hgp ctia khoan dAu tu vao san phim chimg quyén c6 bao dam véi myc tiéu dau tu va tinh hinh

tai chinh ctia minh, Nha diu t dwge khuyén nghi tham khao cc chuyén vién tu vén tai chinh, méi gidi
chimg kho#n hodc chuyén vién phén tich dé n&m ving vé céch thire diu tur vao san phdm chimg quyén
¢6 bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam la sin phim cdu tric phéi sinh, c6 tinh chéit phirc tap va khong phtl hop
véi che nha diu tur thiéu kinh nghiém. Ching t0i khong khuyén khich nha déu tu tham gia dau tu khi
chua hidu 16 san phdm v chua sin sang chép nhén céc rii ro dAu tu duge trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan tdi té chirc phat hanh chimg
khoan co s&: Ching toi khong dam bao vé bét cir sy nghién ciru, diéu tra ndo lién quan t&i hoat dong
ciia td chirc phat hanh chimg khoan co s&. Ngudi s¢ hiru chimg quy#n c6 bao dam khong nén hiéu sy
phét hanh chimg quyén c6 bao dam nhu mot khuyén nghi cta ching t6i lién quan ti chimg khoén co

s&. Ngoai ra, ngudi s& hiru nén luu y rang cac cong ty hodc té chirc c6 chimg khoan co sO hodc cac té
chire lién quan khéc khong tham gia vao soan thao ban céo bach nay.
1. Riii ro lién quan dén t4 chirc phat hanh chirng quyén

- Riii ro tir giao dich ctia t& chirc phat hanh: t6 chirc phat hanh ludn c6 thé mua lai chimg quyén
¢6 bio dim trén thi trudmg va céc chimg quyén ¢6 bao dam nay c6 thé dwoc nam giit hodc bj hiy hodc
ban lai. Té chirc phat hanh c6 thé thyc hi¢n céc giao dich dé phong ngira riii ro va giao dich nay c6 thé
anh huéng dén gia chimg khoan co s, qua do gién tiép anh huéng dén gia chimg quyén c6 bao dam.

_ Rili o thanh todn: Nha diu tu cin lwu ¥ ring trong qua trinh phat hanh chimg quyén, mic du
nhimg tiéu chuén khit khe vé kha néng thanh ton phai luén dugc chap hanh bai t6 chirc phat hanh, luén
3 tai riti o t8 chirc phat hanh bi mét kha ning thanh toan va khong thé thyc hi¢n quyén cho nha dau
twr. Trong tromg hop td chirc phat hanh mét kha ning thanh toan hodc khong du tai san dé thanh todn
thue hién ching quyén, viée giai quyét quyén lgi cho ngudi s¢ hiru ching quyén duge thyc hién theo
quy dinh phap ludt lién quan.

- Rili ro chimg quyén c6 bao dam bj huy niém yét: Trong truong hop t6 chirc phat hanh bj dinh
chi, tam ngimg hoat déng, hop nhét, sap nhdp, gidi thé, pha san, hodc bj thu hdi Gidy phép thanh 1ap va
hoat ddng, chimg quyén c6 bao dém s& bi hity niém yét. Do d6 ton tai rui ro chimg quyén c6 bao dam bj
huy trudc ngay dao han.

- R ro tir viée thuc hién sy tu chii ciia t& chirc phat hanh: Ngudi s& hitu chimg quyén nén luu §
ring chiing tdi c6 quyén ti chu trong cdc hoat dng kinh doanh phu hop véi diéu khodn trong Ban céo
bach ndy va cé thé anh huong dén gid chimg quyén. Trong céc sy kién bi mua lai hogc thay ddi cdu triic
doanh nghiép lién quan téi quyén lgi ciia ngudi so hiru chimg quyen, ching tdi ¢6 quyén lya chon cic
hoat dong lién quan t&i chimg quyén ma chiing t6i cho réng phi hop. Td chire phat hanh cam két s& dua
ra cac qu_yét dinh mang tinh cin trong. Néu céc bén lién quan dén cic nghia vu véi to chirc phat hanh
khong thé dam bio duoc cdc nghia vy cia minh thi diéu ndy ¢6 thé dnh hudng dén két qua hoat dong
lién quan ti chimg quyén.
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- Rui ro do méau Lhuan quyén lgi: to chirc phat hanh tham g:a vao nhiéu hoat dong khéc nhau co
thé gy ra méu thuin quyen loi v&i ngudi sé hitu chimg quyén. Td chire phét hanh ludn cé thé phat hanh
va niém yét céc chimg quyén c6 bao dam khéc c6 kha nang dnh huéng dén gia chimg quyén c6 bao dam.

2. Riii ro lién quan dén san phim chimg quyén

- Ruii ro ddu tr chung: nguéi s& hitu nén c6 kién thire vé phuong phép dinh gia cua chimg quyen
c6 bao dam va chi nén giao dich sau khi di xem xét cin trong. Chimg quyén cé bao dam la san pham
phu hop v6i nha ddu tu hiéu rd vé céc i ro va céc co ché gia lién quan. Mot khoan déu tr vao chimg
quyen c6 bao dam khong tuong duong v6i mét khoan ddu tu vao tai sin co so. Mic du lgi nhuin cua
mét khoan déu tu vao chimg quyen c6 bao dam lién quan mat thiét téi thay déi trong gia cua tai san co
80, sir thay dol gia cua chimg quyen c6 bao dam déi véi su thay déi gla tai san co sé c6 thé khong tuong
duong. Hé s6 don by cao cuia chimg quyén c6 bao dam c6 nghia rang ngudi so hitu s& ¢6 rii ro dau tur
cao hon so véi diu tu cling gia trj vao tai san co so.

- Ruii ro do théi gian ddo han cuia chimg quyén cé bao dam: do chu'ng quyén ¢6 bao dam c6 thoi
gian ddo han nén gid ciia chirng quyén c6 bao dam cé thé bi g:am khi dén gin ngéy dao han, va mic
gidm gid nay c6 thé sé kha lén. Néu nha déu tu nim glu' chimg quyén c6 bao dam dén ngay d4o han va
gid thanh toén nho hon hodc bing gia thuc hién quyén, thi g1é ciia chitng quyén c6 bao dam sé bing
khéng, khi @6 nha diu tu s& chiu mgt khoan 1 bing dung s6 tién da bo ra ¢é mua chu‘ng quyén c6 bao
dam. Vi vay, truée khi quyét dinh dau tu vao chimg quyén c6 bao dam, nha diu tu cin nghién cu'u ky
xu thé bién dong gia cua chimg khodn co so trong khodng thoi gian con higu lyc cia chimg quyén c6
bao dam.

- Rui ro vé g:a rii ro vé gid 1a ri ro do sy thay doi gla cua chimg quyén c6 bao dam. Sy thay doi
gid clia chitng quyén c6 bao dam phu thude vio nhiéu yéu té nhu gia cua chimg khoén co sg, rmrc do
bién dong gia chimg khodn co so, thai glan con hiéu lyc ciia chimg quyén cé bao dam, 13 sudt, ¢b tirc
cua chirng khoan co' $0... trong d6, yéu té quan trong nhit chinh la gla cua chimng khoan CO $0. Ngoal ra
gia cua chimg quyen ¢6 bao dam con phy thude vao yéu té cung cau cua th trutmg vé chimg quyén ¢6
bao dam. Mic di t6 chirc phat hanh thuéng phét hanh khéi luqmg chimg quyén ¢6 bao dam theo khdi
lwgng da dang ky véi Uy ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, té chirc phat hianh van c6 thé tang khéi
luong cung u*ng chitng quyén ¢é bao dam thong qua phuong thirc phat hanh bd sung chimg quyén c6
bao dam mién 14 han mirc phét hinh chimg quyén c6 bao dam d6 chua vugt qui han mitc phét hanh t6i
da theo quy dinh ciia Uy ban Chimg khoan Nha nwéc. Vige phat hanh thém nay 6 thé anh huéng dén
gid cia chitng quyén c6 bao dam.

- Rili ro tir tinh dén by: du tu vao chimg quyén c6 bao dam chi lién quan dén sy thay déi gi4 ciia
chimg khodn co s& chir khéng phai dau tur truc tiép vao chimg khoan co s&, do d6 nha dau tur duge hudng
lgi tir tinh chat don by ciia chimg quyén c6 bio dam khi c6 thé nhin duge toan bd sy thay dbi gia cia
chémg khoan co s& trong khi chi phai bé ra mdt phén chir khéng phai toan bj gia ciia chimg khodn co
s&. Ngoai ra, ty 1§ thay doi gia cia chimg quyén c6 bao dam trén thi truong c6 thé 16m hon ty 12 thay dbi
gid ciia chimg khodn co s@, vi viy nha diu tr ¢6 thé 1&i nhiéu hon hodc 16 nhidu hon so véi viée diu tu
truc tiép vao chimg khoén co sd.

- Rui ro thanh khoan: la rii ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dim &
mirc gi4d mong mudn do thij trudng thiéu thanh khoan d6i véi chimg quyén c6 bao dam do. Thanh khodn
ctia chimg quyén c6 bao dim phu thude vao cung céu thj truéng va hidu qua hoat ddng cua t6 chirc tao
lap thi truémg. Mic du t6 chirc phét hanh cam két s& thuc hién céc cong téc tao lap thi trudng va cung
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cip thanh khoan cho thi truong chimg quyén c6 bdo dam, td chirc phét hanh khéng cam két thi trromg
giao dich ctia chimg quyén ¢é bao dam s& sbi dong.

- Nha diu tu s& hitu ching quyén c6 bao dam khong c6 quyen lgi nhu cd dong snr hiru chung
khoan co s& bao gbm nhung khéng gidi han quyén tham dy Pai hoi ddng cd dong, nhan cd tirc, quyén
mua cb phiéu phét hanh thém, hodc céc quyén khéc phat sinh tir chimg khodn co s0.

- Chimg quyén dnng vai tro cong cuy phong ngira rii ro: Cnei chimg quyén c6 thé thay d6i nguge
véi ky vong ciia nha dAu tu s& hitu chimg quyén, do d6 chimg quyen khong dam béo sé ludn la mét cong
cu phong ngira riii ro hiéu qua cho nha dau tu so hitu chimg quyén.

3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co s&

Mot sb sir kién xay ra (bao gdm phat hanh b phieu thudéng hodc phéan phoi tién boi Cﬁng ty, chia
nho hodc hop nhét chimg khodn co s& hodc su kién tdi cau tn.lc anh hudng téi Cong ty) co thé dén dén
vige chung t6i phai diéu chinh cac diéu khoan cua chimg quyen Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia
vu phai diéu chinh céc diéu khoan va diéu kién ctia chimg quyen cho moi sy kién lién quan téi chimg
khoén co s&. Bit ky sy diéu chinh hodic cac quyet dinh khong diéu chinh déu sé& c6 tac dong tdi gia tri
cua chung quyén. Viéc diéu chmh chirng quyeén s& dugc thue h:cn theo quy dinh phép ludt. Ngoai ra,
mét s6 sy kién xay ra (bao gdm chimg khoén co s& bi hity niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén
viéc chig quyén bi hity niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh cua phap ludt.

4, Céc riii ro khac
Rili ro v& kinh té

Sl,r phat trién cia nén kinh té thuéng duge dénh g:é thong qua toc do ting truéng kinh té, sur bién
dqng vé lam phét 1i suft hay ty gia hoi dodi... Céc yéu td nay c6 nhimg tic dong mang tinh h§ théng
t&i nén kinh té Viét Nam, thi trut;mg chirng khoan Viét Nam, anh huong dén hoat dong kinh doanh cua
16 chirc phat hanh chimg quyén va té chirc phat hanh chimg khoén co so.

Riii ro chinh tri

Nhimg sy kién chinh trj, nhimg thay ddi trong viée diéu hanh chinh sich cia Nha nu6c, Chinh
phii s& luén anh huéng dén nén kinh té va tir 46 anh huéng dén hoat dong kinh doanh cta céc doanh
nghiép.

Rui ro luét phap

Ruii ro v& ludt phép xdy ra khi td chirc phét hanh chimg quyén va (hoic) to chirc phat hanh chimg
khoén co sdr trong qué trinh hoat dong c6 su thay ddi quy dinh vé luat phép, hodc khéng tuin tha ding
quy dmh vé luat phap, hoac khi phét sinh tranh chip, kién tung tir cic bén lién quan dan dén viéc bién
dong xdu vé gia chimg quyeén.

Riii ro khac
Céc rui ro khac c6 thé anh huong t6i két qua hoat dong kinh doanh ciia T6 Chirc Phat Hanh va anh
huong dén dot chio ban nhu vige Viét Nam bj ha dénh gia xép hang tin dung, hay cic yéu t6 bat kha
khang nl.nr thién tai, khung bo, chién tranh. .. 1a khéng ludng trude va chua cé bién phap ngan chan. Tuy
nhién Té Chirc Pl}éi Hanh luén nd luc dé tmg pho va lap céc ké hoach duy phong, déng thoi 1én phuong
an, chinh sach nhim quan 1y hoat déng kinh doanh lién tuc, dé c6 thé giam thiéu tdi da thiét hai néu c6.

Luru ¥ vé thué
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Thué thu nhap c4 nhan nha diu tr can chi tra c6 sy khéc bigt dang ké khi hyra chon chuyén nhuong
chimg quyén truée khi ddo han hodc giir chimg quyén téi khi dédo han dé thyc hién quyén. Theo Céng
vin so 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ciia B6 tai chinh vé chinh séch thué déi véi chimg quyén c6
bao dam:

- Truomg hop truée ngay déo han, nha ddu tr chuyén nhugng chimg quyén:

Do chimg quyén cé bao dam dugc giao dich twong tw nhur chimg khoan co s& nén khi chuyén
nhwong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhip tir chuyén nhugng chimg quyén sé 4p dung thué ddi véi
chuyén nhugng chimg khodn, duge xéc dinh bing gia chuyén nhugng chimg quyén c6 béo dam timg
lin nhan (x) v6i thué suat 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhwgng chimg quyén c6 bao dam ting lan 14 gia
khép 1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khodn nhan (x) S6 lugng ching quyén.

- Trudng hop nha dau tu ndm giir chimg quyén va thyc hién quyén tai ngay dio han:

Tai thoi diém thue hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhip ctia nha ddu tr 4p dung mirc thué
suat 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam timg lan. Trong d6, gi4 chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dam timg lan bang Gia thanh toén ctia chitng khodn co s& nhén (x) S6 luong chimg
quyén chia (:) cho Ty 1€ chuyén doi.

Gié thanh toan ciia chimg khoén co s& do S¢ giao dich chimg khoén céng b theo quy dinh tai
diéu 14 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 ciia Bé tai chinh v& Hudéng din chao bén va
giao dich Chimg quyén c6 bao dam.

Truéng hop nha dau tr ndm giir chirg quyén c6 bao dam va thyc hién quyén tai ngay déo han,
thué phat sinh s& cao hon so véi viée chuyén nhugng chimg quyén truéc ngay ddo han. Chi tiét xem tai
muc VL.9. Trong mét s6 trudmg hop c6 thé lam nha déu tu bi 15 khi thué phat sinh nhiéu hon loi ich nhén
dugc tir chitmg quyén. Khi d6, td chirc phat hanh s& ¢6 quyén truy thu thué déi v6i nha diu tr ndm gitr
chimg quyén tai ngay dao han.

II. NHUNG NGU'OI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH

1. Té chirc phit hanh
Ba Pham Minh Huong Chire vu: Chu tich Hoi ddng quan tri
Ong Nguyén Vil Long Chirc vu: Téng Giam déc
Ba Nguyén Thj Huong Chirc vy: Ké toan trrong
Ba Lé Phuong Hanh Chire vu: Trudng ban kiém soat

Chiing t8i dam bao ring cc théng tin va s6 lidu trong Ban céo bach nay la chinh xac, trung thue
va cam két chiu trich nhiém vé tinh trung thue, chinh xéc ciia nhimg thng tin va s6 ligu nay phu hop
véi thuc té ma chiing téi duge biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop 1.

2. Té chirc bio linh phat hanh, T chirc tw vén
Khéng cé.
I11. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén c¢6 bio dim (sau diy goi tit 1a chimg quyén) 12 loai chimg khoén c6 tai sin bao
dam do cong ty chimg khoan phat hanh, cho phép ngudi sé hiru duge quyén mua (chimg quyén mua)
hodc duge quyén bén (chimg quyén ban) chimg khoén co s& v6i td chirc phat hanh chimg quyén c6 bao
diam d6 theo mirc gia da duge x4c dinh trudc, tai mot thoi diém hodc truée mét thi diém da dugc én
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dinh hodc nhén khoan tién chénh léch gilra gia thyc hi¢n va gia ching khoan co sé tai thoi diém thuc
hién dugc dinh nghia theo khoan 6 Piéu 4 Luat Chimg khoéan s6 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019 cua
Quéc hai (sau day goi tit la Luat Chimg khoan s6 54/2019/QH14).

Chirng khosn co s& 1a chimg khon dugc sir dung 1am tai san co s& cua chimg quyén.

Té chire phét hanh chimg khodn co s 14 td chirc phat hanh chimg khodn lam tai san co s& cua
chimg quyén.

Té chire phit hanh chimg quyén (sau ddy goi tit 14 tb chirc phét hanh) 12 cdng ty chimg khoan
phét hanh chimg quyén.

Ngén hang luu ky 13 ngan hang thuc hién viéc lwu k¥, gidm sét tai san do t6 chirc phat hanh chimg
quyén ky quy dé bao dam thanh toén cho céc ching quyén da phat hanh va khong phai la nguoi co lién
quan ctia t6 chitc phét hanh theo quy dinh cua phép ludt ching khoan.

Ngudi sé hiru chimg quyén la nha dau tu s& hiru chimg quyén, dong théi 1a chi ng ¢6 bao dam
mét phén ciia té chirc phat hanh va khong phai 1a to chirc phat hanh chimg quyén.

Chimg quyén kiéu chéu Au 12 chimg quyén ma ngudi so hiru chimg quyén chi duge thyc hién
quyén tai ngdy déo han.

Gia thye hién 13 mirc gi4 ma ngudi s& hiru chimg quyén c6 quyén mua (déi véi chimg quyén
mua) chimg khoén co s& (cb phiéu) cho té chirc phat hanh, hodc dugc t6 chirc phat hanh ding dé xac
dinh khoan thanh todn cho ngudi s¢ hitu chimg quyén.

T§ 1¢ chuyén ddi cho biét s lugng chimg quyén cén ¢ dé quy d6i thanh mdt don vi chimg khoan
cO s0.

Ngay déo han 14 ngay cudi cing ma ngudi s¢ hiru ching quyén dugc thyc hién chimg quyén.

Chimg quyén dang lwu hanh la chimg quyén chua déo han va dang dugc nim gitr boi ngudi so
hiru chirng quyén.

Chirng quyén chira luu hanh la chimg quyén da phat hanh nhung chua dugc s¢ hiru boi nha dau
tw. Chimg quyén chua hru hanh duge luu ky trén tai khodn cua t6 chire phat hanh.

Chirng quyén c6 1ai (ITM) la chimg quyén mua c6 gid thyc hién (chi s& thue hién) thap hon gia
(chi $6) ctia chimg khodn co s.

Chirng quyén 1 (OTM) la chimg quyén mua c6 gia thyuc hién cao hon gid cua chimg khodn co
s0.

Chitng quyén hoa vén (ATM) 1l chimg quyén mua c6 gid thyc hién bing gia cua chimng khoan
co s0.

Vj thé mé chimg quyén cua b chirc phat hanh bao gbm tit ca céc chimg quyén dang luu hanh
chua duge thyc hién,

Vi thé ph‘l‘mg ngira rii ro Iy thuyét 1a vi thé dugc tinh toén cén cir trén phuong an phong ngira
riii ro d3 dugc to chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira riii ro thuc té 1a vi thé duoc tinh todn can cir trén vi thé thyc té c6 trong tai
khoin phéng ngira rui ro cta to chirc phat hanh.
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Delta 1a gid tri thay doi cua gid chimg quyén img v&i mot thay déi rat nhé trong gia chimg khoén
CO s0.
Cong thirc:

Mirc dd thay ddi gid chimg quyén

Delta =
@ = Mt a0 thay 461 gi4 ching khoan co 56

Gid thanh todn chimg quyén khi thye hi¢n quyén 1a binh quan gi déng cira ciia chimg khoén
co so trong nam (05) ngay giao dich lién truée ngdy ddo han, khéng bao gbm ngay déo han.

Céc tir hodc nhém tir viét tit trong Ban cdo bach nay co ndi dung nhu sau:

ALCO Uy Ban quan 1y tai san Ng - C6
BCTC Bdo céo tai chinh
BTC Bo tai chinh
CBCNV Céan bd cong nhéan vién
CCTG Chimg chi tién gui
CMND/CCCD Chitng minh nhan dan/Cén cuéc cong din
CPI Chi s6 gi4 tiéu dung
DGO H¢ sinh thai dau tr va quan ly tai san cua VNDIRECT
DXY Chi 56 B la My
E/P Ty suat thu nhap trén gi4 cua VN-Index
la giai phép xdc minh danh tinh cia khach hang online thong qua cng nghé dién
eKYC e e -
tir va tri tu€ nhan tao (Electronic Know Your Customer)
EPS Thu nhép trén c6 phan
ETF Quy hoén d6i danh muc (Exchange Traded Fund)
EXCO Ban diéu hinh VNDIRECT
Fed Hé thong Ngén hang trung wong M§
FTSE Financial Times Stock Exchange
GDP Téng san pham trong nuée (Gross Domestic Product)
HBKD Hoat dfng kinh doanh
HDQT Héi dong quan tri
HDTG Hop dong tién giri
HNX S¢ Giao dich Chirng khodn Ha N§i (Hanoi Stock Exchange)
HSX S¢& Giao dich Chimg khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HOSE)
KRX Hé thong KRX 14 hé thong céng nghé théng tin thi trudng chimg khoan Viét Nam
LNST Loi nhuan sau thué
NAV Gia tri tai san (Net Asset Value)
NDT Nha dau tu
NH Ngén hang
NHNN Ngan hang Nha nudc
NHTM Ngan hang Thuong mai
NIM Net Interest Margin hay bién lai rong
OMO Nghiép vu thj trudng mé (Open Market Operations)
PCE Chi tiéu tiéu dung cé nhin
P/E Price to Earning Ratio
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QTRR Quan tri i 1o
ROAA Tong tai san binh quan
ROAE Vén chu so hitu binh quén
SGDCK S¢& giao dich chimg khoan N
svek so voi cung ky ,
TCPH T4 chirc phat hanh v
TCTD T4 chitc tin dung :
TGD Téng giam doc 2
TMCP Thuwong mai ¢6 phan -
TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép
TNHH Trach nhiém hitru han
TP.HCM Thanh phé Ho Chi Minh
TPDN Trai phiéu doanh nghiép
TPDNRL Trai phiéu doanh nghiép riéng lé
TSLP Tai san luu dong
TTCK Thi truéong chiung khoan
UBCKNN Uy ban Chimg khoan Nha nuéec
UPCOM Thi trudong cong ty dai chiing chua niém yét (Unlisted Public Company Market)
USD D6 la My
VND Viét Nam DPong
R léxmént ch? 56 thi truomg, thé hién cac bién dong vé gid clia cic ma cd phiéu niém
yét trén san HOSE
VSDC Téng cong ty Liu ky va Bu trir chimng khodn Viét Nam
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IV. CO HOI AU TU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Tong san phdm trong nuée (GDP) quy 11/2025 ting truéng tich cue, véi tde d6 ting wéc dat 7,96%
so véi cling ky ndm truée, chi thap hon tée do ting 8,56% cua quy 11/2022 trong giai doan 2020-2025.
Téc b ting GDP quy II so véi cing ky ndm trude céc ndm trong giai doan 2020-2025 lin luot 1a:
0,34%; 6,55%; 8,56%; 4,34%; 7,25%: 7.96%. Trong d6, khu vic néng, 1dm nghiép va thiy san ting
3,89%, déng gop 5,19% vao mirc ting tong gia trj ting thém cua toan nén kinh t&; khu vuc cong nghiép
va xay dung tang 8,97%, déng gop 43,63%; khu vue dich vu tang 8,46%, dong gép 51,18%.

GDP séu thang dau nim 2025 ting 7,52% so voi cing ky nam trude, 1 mirc cao nhit cia séu
thang dau ndm trong giai doan 2011-2025. Trong mirc ting téng gia trj ting thém cia todn nén kinh t,
khu vye nong, 1am nghié¢p va thiy san ting 3,84%, dong g6p 5,59%; khu vyc cong nghiép va xay dung
ting 8,33%, dong gop 42,20%; khu vyc dich vu tang 8,14%, dong gbp 52,21%.

Trong khu virc ndng, 1dm nghiép va thity san, nganh néng nghiép duy tri ting truéng én dinh, dap
u'ng nhu ciu tiéu ding trong nudc va phuc vy xuét khau. Gia trj ting thém nganh nong nghiép siu thang
déu nim 2025 ting 3,51% s-:} véi cung ky ndm trude, dong gép 0,29 diém phén trim vio mirc mng tong
gid tri ting thém cha toan nén kinh té; nganh 14m nghiép ting 7,42% nhung chiém ty trong thap nén chi
déng g6p 0,04 diém phin trim; nganh thiy san ting 4,21%, dong gop 0,10 diém phan tram.

Trong khu virc cong nghiép va xay dung, nganh cong nghiép dat mitc ting truéng cao, gid trj ting
thém toan nganh céng nghiép séu thing diu nam 2025 ting 8,07% so véi cling ky ndm trudc, chi thép
hon mirc ting 8,89% cua cing ky nam 2022 trong giai doan 2020-2025, déng goép 2,64 diém phan trim
véo te d§ ting tong gia tri tang thém toan nén kinh té. Nganh cdng nghiép ché bién, ché tao 12 dong luc
ting truéng cua toan nén kinh té véi toe do ting 10,11%, dong gop 2.55 diém phin trim; nganh sin xuit
va phan phoi dién ting 4,20%, déng gop 0,17 diém phan trim; nganh cung cép nude, quan 1y va xir 1y
réc thai, nudc thai ting 7,30%, dong gép 0,04 diém phén tram; riéng nganh khai khodng giam 4,25%,
lam giam 0,12 diém phan trim. Nganh xay dung ting 9,62%, 1a mirc ting cao nhét so véi ciing ky cée
nam trong giai doan 2011-2025, dong gop 0,63 diém phan trim.

Trong khu vyc dich vy, hoat déng ngoai thuong, vin tai, du lich ting cao dap (mg nhu céu tiéu
dling ctia khu vyc va thé gi¢i, dong gop tich cyc vao ting trudng kinh té. Gié tri ting thém khu vue dich
vy sdu thang diu nim 2025 ting 8,14% so vdi cing ky nidm trude, 1a mire ting cao nhét so véi cing ky
céc ndm trong giai doan 2011-2025. Déng gép ciia mdt s6 nganh dich vu thi truéng c6 ty trong 1én vao
mirc ting tong gia tri ting thém toan nén kinh té nhu sau: Ban bubn va ban 1& ting 7,03% so véi clng
k¥ nidm trude, déng gbp 0,76 diém phin trim; nganh vén tai, kho bai tang 9,82%, déng gop 0,69 diém
phan trim; hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém ting 6,53%, dong gdp 0,38 diém phan trim; dich
vu luu trit va dn udng ting 10,46%, dong gop 0,29 diém phan trim. Cting véi d6, mot s6 nganh dich vu
cong ciing c¢6 mirc ting khé cao dé thuc hién nhiéu nhidm vu dét pha, phuc vu cude cich mang vé td
chirc b may cua déat nuée: Hoat ddng hanh chinh va dich vu hé tro ting 14,58%; hoat dong cua Péing
Cdng san, t6 chirc chinh trj — x& hdi; quan 1§ nha nudc, an ninh quéc phong; dam bao xi héi bit budce
tang 13,09%.

V& co cu nén kinh té sdu thang déu nam 2025, khu vuc néng, 1am nghiép va thiy san chiém ty
trong 11,28%; khu virc cong nghiép va xdy dung chiém 36,96%; khu vic dich vu chiém 43,40%; thué
san phim trir trg cdp san phdm chiém 8,36% (Co cdu twong img cua cing ky nam 2024 1a 11,49%;
37,0%; 42,98%; 8,53%).

Trang 12

y



BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

V& sir dung GDP séu thang diu nm 2025, tiéu dimg cudi clng ting 7,95% so véi cung ky ndm
2024, déng gop 84,20% vao toc do ting chung cia toan nén kinh té; tich liy tai san ting 7,98%, dong
g6p 40,18%; xuét khiu hang hoa va dich vu ting 14,17%; nhip khau hang héa va dich vy tang 16,01%.

Vién ddu tu thyc hién toan xa hoi quy 1/2025 theo gia hién hanh uéc dat 921,5 nghin ty déng, tang
10,5% so v6i ciing k¥ nam trude. Udce tinh séu thang dau nim 2025, vén diu tu thyc hién todn x3 hdi
theo gia hién hanh udc dat 1.591,9 nghin ty ddng, ting 9,8% so voi cung ky ndm truée.

Téng von dau tu nude ngodi ding ky vao Vu;-,t Nam tlnh dén ngay 30/6/2025 bao gdm: Vén ding

k¥ ¢Ap méi, vén ding ky didu chinh va gia tri gop vén, mua cb phin ctia nha déu tr nude ngoai dat 21,52
ty USD, tang 32,6% so va&i cung ky ndm trude.

Vén diu tu tryc nép nuéc ngoai thyc hién tai V1¢t Nam sdu lhang diu nam 2025 wée dat 11,72 ty
USD, tang 8,1% so v&i cing ky nam trude. Day la s6 von déu tur truc tiép nude ngoai thye hién cao nhat
cua sau thang trong 5 ndm qua.

Déu tur ctia Viét Nam ra m.rm:: ngoai trong sau thang dAu ndm 2025 ¢6 86 dur an dugc cip méi gié}r
chirng nhén déu tu véi téng sb von cua phia V:gt Nam 14 357,7 triéu USD, gip 3 lan so véi cung ky nam
trude; co 18 luot du an diéu chmh von véi sé vén diéu chinh tang 1294 tl'if.l.l USD, gap 7 lan. Tinh
chung séu thang d4u nam, tong von diu tu cia Viét Nam ra nuéc ngoai (vén cép méi va diéu chinh) dat
487,1 triéu USD, gip 3.6 lan so véi cung ky ndm trudc.

Téng thu ngén sdch Nha nuéc thang 6/2025 udc dat 176,6 nghin ty déng, liiy ké tong thu ngin
sach Nha nude sdu thang dAu ndm 2025 dat 1.332,3 nghin ty déng, bang 67,7% dy todn nim va ting
28.3% so vai cung ky nadm trudce.

Téng chi ngin sach Nha nuéc thing 6/2025 uéc dat 282,6 nghin ty dong, liy ké sau thing du
ndm 2025 dat 1.102,1 nghin ty déng, bing 43,2% dy todn ndm va ting 38,5% so v&i clng ky nam trude.

Nguon: Tong cuc Théng ké
2. Thij trwdmg tai chinh Viét Nam va co hdi diu twr
Thi trwdng tién té: Duy tri myc tiéu ting truéng trude nhirng thich thiec.

Tinh dén thoi diém 25/06/2025, téng phuong tién thanh toén tang 7,09% so véi cudi nam 2024
(cing thoi diém ndm trude ting 2,48%); huy dong vOn ciia céc t6 chire tin dung ting 6,11% (cung thoi
diém ndm trude ting 1,82%); ting trrdng tin dung ctia nén kinh té dat 8,30% (ciing thoi diém nim trude
ting 4,85%).

Chinh séch néi long da nim trong kich ban diéu hanh tir diu nim 2025. Ké tir ngay 05/03/2025,
NHNN di thé hién dinh huéng vé néi long chinh sich nhim hd trg ting truémg kinh té Thanh khoan
duge didu tiét chu dong thong qua viée phat hanh gidy to c6 gia véi ky han 1én t6i 91 ngay. Luong bom
thanh khoan dat dinh vio ngay 18/04/2025 véi sé du 111,4 nghin ty ddng (4,2 ty USD). Khi 1i sudt lién
ngan hang duy tri on dinh duéi ngudng 4%, NHNN da rat bét hé trg khi dé lvgng OMO déo han vuot
mirc phat hanh méi. Tinh dén ngay 11/06/2025, téng du ng OMO rong tir dau nim giam vé mirc 33,2
nghin ty déng (1,3 ty USD). D du dia chinh sach tién té con han ché, NHNN c6 thé tiép tuc ndi long
néu Fed thye hién hai dot cét giam i sudt trong nira cudi nam. NHNN c6 thé cin nhic giam 13i suat
qua dém lién ngin hang xuong khoang 3-3,5% véo cudi nam, tir mirc hién tai trén 4%, qua d6 giam chi
phi vén cho cac t6 chirc tai chinh.

Lai sudt huy déng tiép tuc xu huéng giam trong nira ddu nim 2025. Tinh dén ngay 06/06/2025,
I4i suét huy déng binh quéan ky han 12 thang ciia cic ngin hang thwong mai gidm nhe xudng con 4,78%,
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giam 0,07 diém % so véi dau nim. Dién bién ndy phii hop véi chi dao cua Chinh phu ngay tir diu nim,
khi Thii tuéng ban hanh Céng dién s6 19/CD-TTg ngay 24/02/2025, yéu cau NHNN kiém tra viéc céc
ngén hang thuong mai ting 13i sudt huy dong bét hop 1y va yéu ciu bio cdo chi tiét 13i sudt huy dong —
cho vay cua toan hé théng. Déi véi 13i suat huy dong, 1ai suét binh quan ky han 12 thing k¥ vong s& duy
tri & mrc thip hién tai, dao dong trong khoang 4,8%—5% cho dén cudi nim. Vi 14i suét lién ngan hing
va tién giri & mirc thap, 13i suit cho vay k¥ vong s€ gitr 6n dinh, gop phén hd trg hoat dong san xuét kinh
doanh va thic diy ting truéng kinh té. V6i sy mé réng manh mé ciia nén kinh té trong nuéc va thi
trudng bat dong san, cling véi mét bing 13i sudt thap tiép tuc khuyén khich hoat dong vay vén va déu
tur, du bao mirc ting trirdng tin dung nam 2025 sé dat khoang 16% so véi cliing kv.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 01: Lii suét huy dng tiép tuc xu hwéng Hinh 02: NHNN chii djng diéu tiét thanh khoén
gidm (don vi: %) (dir liéu ngay 06/06/2025) qua kénh OMO (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 03: Lai suét lién ngin hang én dinh Hinh 04: Lii suit diéu hanh khéng ddi (dom vi:

quanh ngudng 4% (don vi: %) (dir liéu ngay %) (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH Nguon: NHNN, Bloomberg, VNDIRECT
RESEARCH

Ty gi4 trung tim dwge diéu hanh chi djng, linh hoat, kip théi, hi¢u qua gép phin thic diy
tdng trudng kinh té, n dinh thj truong tién t, ngoai hoi va hé théng ngan hang. Tinh dén ngay
11/06/2025, ty gia USD/VND dat 26.017 VND/USD, tuong dwong mirc mat gia khoang 2,1% ciia dong
VND tir diu nim — thap hon déng ké so véi mirc mat gid ~5% cting ky nim 2024. NHNN da chii déng
ndng ty gid trung tim ké tir diu nim, ning thém 640 VND lén muc 24.982 VND/USD vao ngiy
11/06/2025. Trén thyc té, ap luc ty gia dén tir yéu t6 ndi tai, ndi bat 1a nhu ciu mua ngoai & hon 1 ty
USD tir Kho bac Nha nuée, cung véi nhu cau nhap khiu ting manh trong 5 thang 2025 (+17,5% so v&i
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cting k¥). Trong khi d6, chi s6 DXY d3 giam xuéng duéi méc 100 sau khi timg vugt 106 khi 6ng Trump
tai dc cir. Mirc mét gid vira phai cia VND nguoc chiéu véi xu huéng ting gid cla céc dong tién trong
khu virc: Nhin dén té Trung Quée +2,1% ké tir dau nam, Baht Thai +5,0% va Ringgit Malaysia +5,2%,
déu huémg lgi tir xu huéng suy yéu ciia DXY.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH
Hinh 05: Ty gida USD/VND ké tir d4u nim (dir li¢u tai ngay 11/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Thi trudmg trdi phiéu doanh nghiép: Theo s6 lidu duge cong bd dén ngay 18/06/2025, trong 6
thing nim 2025 c6 131 dot phét hanh tréi phiéu doanh nghiép thanh céng véi tong gié phat hanh dat
hon 165,1 nghin ty dong, cao hon 8,5% so véi cling ky. Trong dé ¢6 121 dot phét hanh TPDNRL véi
tbng gia trj phat hanh dat hon 137,2 nghin ty déng, cao hon 0,95% so véi cling ky va 10 dot phat hanh
céng chiing véi tdng gié trj phat hanh dat 27,9 nghin ty déng, cao hon 72,3% so véi cing ky. Hoat dong
phat hanh TPDNRL tiép tuc 4m 1én trong 6 thing ndm 2025 khi nhom Ngén hang duy tri phét hanh.
Trong 6 thang nim 2025 nhém Ngéin hang da phat hanh 87 dot TPDNRL vdi téng gia tri phat hanh dat
hon 98,5 nghin ty ddng, cao hon 10,3% so vé&i cling ky va chiém 65,4% tong gié tri TPDNRL phat hanh.

Hoat dong mua lai TPDNRL truée han duy tri 6n dinh trong 6 thing ndm 2025 véi téng gid tri
TPDNRL dugc mua lai trude han dat hon 85,1 nghin ty dong, tang 11% so véi cing ky. Trong 6 théng
nam 2025 nhém Ngén hang 1a nhom din dau trong viéc mua lai TPDNRL trude han, voi téng gia tri
mua lai dat hon 44,4 nghin ty ddng, chiém 52,2% téng gi4 tri TPDNRL duge mua lai trude han. Dimg
thir hai 12 nhém BAt dong san, véi tong gid trj TPDNRL dwgc mua lai truée han 12 gin 30 nghin ty dong,
chiém 30,5% tdng gia tri TPDNRL dugc mua lai treée han trong 6 thang ndm 2025. Ap lyc TPDN déo
han ting manh trong 6 thang cudi nam, du kién trong 6 thang cudi nim 2025 s& ddo han hon 120 nghin
ty ddng TPDNRL, cao gp 2 14n so véi tdng gia trj TPDNRL déo han trong 6 thing dau nidm.

Nguon: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 06: Gid tri TPDN phit hanh theo quy (dir Hinh 07: Co ciu TPDNRL phit hanh theo

liéu tai ngay 18/06/2025) nhém nganh trong 6 thing nim 2025 (dir liéu
tai ngay 18/06/2025)
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Nguon: HNX, VNDIRECT RESEARCH Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 08: Tong gia TPDNRL mua lai truéec han  Hinh 09: Gid tri TPDN ddo han theo quy, di

theo quy (t¥ ddng) (dir liéu téng hop dén ngay loai trir cic trai phiéu dwge mua lai trude han

18/06/2025) va cdc tri phiéu @i duwgce gia han k¥ han (ty
ddng) (dir liéu tong hop dén ngay 18/06/2025)
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Ngu.:’;n : HNX, VNDIRECT RESEARCH

Thj trudmg chimg kho4n Viét Nam: Chi s VN-Index ting 6.7% ké tir ddu nim di riii ro thué
quan va bt én dja chinh tri. VN-Index mé& déu 2025 tich cuc, vugt méc 1.300 diém ngay 24/02/2025
va két thiic quy /2025 véi mite ting 3,2%, nho vao céc chinh sch wu tién ting truéng: muc tiéu GDP
ting trudng 8%, CPI ning 1én 4,5— 5,0%, va goi dau tw cong ky luc 36 ty USD. Tuy nhién, khi Trump
&p thué d6i img 46% 1én hang hoa xuét khau Viét Nam vao ngay 02/04/2025, VN-Index da giam manh.
VN-Index gidm san 4 phién lién tiép, cham day 1.094 diém vio ngay 9/4 (-16% so véi dau thing, thip
nhét k& tir 23/11/2024), sau d6 nhanh chéng hdi phyc 1én 1.200 nhé 1énh hodn thué 90 ngay va nd luc
dam phén thuong mai ciia Viét Nam. Sau ky nghi 18, tich cuc tir hé tht"ing KRX di vao hoat dong va loat
chinh séch kich thich ndi dia — ni bat 1a Nghi quyét 68-NQ/TW nhim phat trién khu vyc kinh té tu
nhan — d cai thién tdm 1Y thi trudng. Ciing voi cac dong lyc khic dén tir thoa thudn thwong mai Anh-
M§, Trung-M#. Nhor d6, VN-Index ldn hrot 1ay lai ngudng 1.300 vao ngay 20/05/2025 va dat 1.350 vio
ngiy 19/06/2025, mic di cing thing dia chinh tri & Trung Déng quay tré lai. DA ting 6,7% ké tir dau
néim ciia VN-Index phan 16n nhé vao nhom bat dong san (+66,8% luy ké tir ddu nam), nbi bat 1a VHM
va VIC, nhé vao: (1) buéc ngojt trong d& xuit diu tu tri gid 61,4 ty USD ciia VinSpeed cho tuyén dudng
sét cao the Béc — Nam, phit hop véi dinh huéng cia Nghi quyét 68/NQ-TW; va (2) VPL chéao san thanh
cong vao ngay 13/05/2025 (+20% trong phién). Nhém Ngéan hang ghi nhan mirc tang khiém ton 5,3%
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ké tir du nam véi didn bién phén hoa, dit NIM suy gidm trong quy /2025, trién vong nganh ngén hang
vAn tich cyc, nhd ROE & mirc cao 18,2%, dinh gié hép dan va trién vong tang trudng tin dung 16%.
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Nguén: HSX, VNDIRECT RESEARCH

VN-Index ghi nhan mirc ting 6,7% tir dhu ndm ciing véi du ng cho vay ky quy ting 1én 273 nghin
ty ddng trong quy 1/2025 (+33 nghin ty ddng so vdi quy trudc), hé thong KRX chinh thirc di vao vén
hanh, tuy nhién thanh khoan thj truomg trong 6 thang dau nim 2025 van syt giam 16,7% so voi cling ky
xudng 20,5 nghin ty VND/phién (778,5 triéu USD). Thanh khoan trén san HOSE 1a 18,6 nghin ty dong,
-14,8% so vai cung ky; trén HNX dat 1,1 nghin ty dbng, -39,9% so vdi cing ky; trén UPCOM la 833 ty
déng, -14,9% so v6i ciing ky. Dién bién nay do tim 1y lo ngai ciia nha dau tu trude ap lye thué quan tir
My va bién dong dia chinh trj tic dong 1én trién vong loi nhuin cia doanh nghiép, trong khi d6 khéi
ngoai ciing thin trong ché doi céc yéu t6 thic ddy rd rang hon nhw théng tin chinh thirc vé chinh sach
thué quan va tién trinh nang hang cua Viét Nam.

Khéi ngoai ban rong 39,8 nghin ty ddng (1,5 ty USD) trong 6 thing dau nam 2025, gidm so véi
mirc 45,5 nghin ty dng (1,7 ty USD) trong 6 théng diu nim 2024 khi VND mét gia ~2,1% so véi USD
luy ké déu nam trong 6 thang ndm 2025, so véi -5% luy ké diu ndm trong 6 thang déu 2024. Lyc bén
rong giam manh trong quy I11/2025 (13,9 nghin ty ddng/528,2 triéu USD) so véi quy 1/2025 (25,9 nghin
ty déng/984,2 triéu USD), trong d6 thang 05/2025 ghi nhan dau hiéu mua rong tré lai — phan anh ky
vong ciia khéi ngoai vé trién vong thuong mai toan céu, nhé tién trién tir cic cujc dam phén song
phuong ciia Viét Nam, va nén tang vi mé vimg chic duge tiép st bai Nghi quyét 68/NQ-TW.

Sé tai khoan m& méi cia nha déu tw cé nhéan tich cuc ghi nhan virgt mde 10 trigu tir thang 05/2025,
hoan thanh muc tiéu sb tai khoan méi nim 2025.

Co hpi diu tu: Tong quan trién vong thi trudng chimg khoan nam 2025: Chi s0 VN-Index da
phuc hdi manh mé tir cudi thang 4, kéo hé s P/E 1én mirc 13,3 1dn — du vdy, dinh gia vén hip dén, thip
hon 14% so v&i mirc trung binh 10 ndm; loi nhudn trén mdi ¢6 phiéu (EPS) trong ndm tai chinh 2025
cla céc cong ty niém yét trén HOSE dugc dy béo s& ting trudng tir 12-17%; ky vong néng hang thi
truomg tir FTSE sé hé tro dinh gia.

Bién do chénh léch lén gitta loi suét thu nhap (E/P) cia VN-Index va 13 sudt tién giri cho thy sirc
hép din ciia kénh cd phiéu so v6i hinh thirc tiét kiém truyén thong.

Trang 17

4

e




BAN CAO BACH . :
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

e ——

Hinh 11: Chénh lgch giira lgi suit thu nhip (E/P) ciia VN-Index va 1di sudt tién giri

Nguén: HSX, NHTM, VNDIRECT RESEARCH

Nhém trién khai Chién lugc phat trién thi truéng chimg khoan dén niam 2030 d3 dugc Thi tudng
Chinh phi phé duyét theo Quyét dinh sé 1726/QB-TTg ngay 29/12/2023 va chuong trinh hanh dong
ctia BO Tai chinh trién khai Chién lugc phat trién thi truéng ching khodn dén ndm 2030 di dugc B Tai
chinh phé duyét theo Quyét dinh s6 941/QD-BTC ngay 23/4/2024, Uy ban Chimg khodn Nha nuéc
(UBCKNN) di ban hanh Quyét dinh s6 624/QD-UBCK ngay 03/6/2024 phé duyét Chuong trinh hanh
d6ng cia UBCKNN trién khai thye hién Chién lugc phat trién thi truémg chimg khoan dén nam 2030.
Chuong trinh hanh déng ciia UBCKNN di cu thé héa céc giai phap cia Chién luge phat trién thi truong
chimg khoédn dén ndm 2030 thanh céc nhiém vw/dé 4n cu thé gz"in véi timg giai doan phat trién, véi su
phan cong nhi¢m vy cu thé t&i timg don vi thude va truc thuéc UBCKNN nham dat dugc cde muc tiéu
da dé ra tai Chién lugc phat trién thj truéng chimg khoan dén nam 2030. Chuong trinh hanh dgng dugc
ban hanh nhim dat dwoc cac muc tidu da dé ra tai Chién luoc phat trién thi trudng chimg khoén dén nam
2030 dé 1a: “Phat trién thi truomg chimg khoan 6n dinh, an toan, lanh manh, hiéu qua, bén vimg va héi
nhép; ning cao kha ning chdng chiu rii ro, ¢6 co cdu hop 1y giita céc cdu phén thi truémg, tré thanh
kénh huy dong von trung va dai han quan trong, chi yéu cho nén kinh té; duy tri ting truémg vé quy mé,
chii trong nang cao chét lugng; phat trién céc cong cu tai chinh xanh, tai chinh bén vimg; diy manh céng
téc chuyén déi sé trong linh virc chimg khoan; xdy dyng hé thong quan 1y, gidm sat thi truéng gén voi
{mg dung céng nghé thong tin hién dai; ting cuong lién két va hi nhap qudc té, timg bude thu hep vé
khoang céch phat trién gitta TTCK Viét Nam so véi TTCK cic nuéce phat trién”. Chién lugc phét trién
thj truémg chimg khoan dén nim 2030 dit muc tiéu quy mé von hoa thi truémg 6 phiéu dat 100% GDP
vao nam 2025 va dat 120% GDP vao ndm 2030; TTCK phai sinh ting truéng trung binh khoang 20% -
30% mdi nam trong giai doan 2021 - 2030. Piéu ndy cho thiy sy ting hd vé mit chinh sach cho sy phat
trién cua thi truomg chimg khoan Viét Nam.

Nguon: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

3. Co hdi déu twr vio chirng quyén ¢6é bio dim

Ty suét sinh lgi cao: Chimng quyén c6 bao dam c6 don biy cao nén gia bién dong manh theo gia
chimg khoan co s6. Nha diu tu c6 thé thu duoc loi nhuan 16n tir viée nhan dinh ding xu hudéng cua gia
chimg khoan co so.

- Vi du: Ngay 21/02/2021, VNDIRECT chao bén chimg quyén mua ma CXYZ2101 dya trén cd
phiéu XYZ véi mirc gia 15.000 ddng/chimg quyén. Gia hién tai ciia XYZ 1a 200.090 dong, ty 1¢ chuyén
dbi 1:1 va gia thyc hién 200.000 dong. Nha dau tw (NDT) A mua 1.000 chirng quyén CXYZ2101. Mirc
phi NDT A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 dong
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- Gia sir gi4 cb phiéu XYZ tang 1én 250.000 déng/cp.
. s6 13 cia NDT mua chimg quyén CXYZ2101: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suét lgi nhudn 1a 133%.
. Néu NDT sir dung 15.000.000 déng mua cb phiéu XYZ (mua dugc 75 cb phiéu) thi khi gid ting
1én 250.000 sb tién 13 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 ddng, ty sudt lgi nhugn 25%.
- Nhur vi du trén gia cb phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nam gii chimg quyén mua da sinh
181 133% cho thiy ty suét sinh 1&i cao.

Mikc 13 t6i da biing véi phi mua chimg quyén: NDT ndm gitt chimg quyén mua c6 thé thu duge
loi nhudn 16n khi gid chimg khodn co s& ting gid nhung chi chju 16 toi da béing v6i phan phi mua chimg
quyén néu nhu gi4 chimg khoén co s giam manh khong theo du kién. Nhu vi du trén, néu gia c6 phiéu
XYZ giam vé chi con 100.000 dong/cp, v&i 1.000 chimg quyén thi NDT chiu 1 ti da 15.000.000 dong
trong khi d6 néu nim giix 1.000 cb phiéu XYZ thi NDT chju 16 50.000.000 ddng va c6 thé nhiéu hon
néu nhwr gi4 cé phiéu XYZ tiép tuc giam.

Vén dhu tir thiip so véi mua chimg kho#n co si: NDT thay vi phai bo ra mot 56 tién 16n dé mua
chitg khoan co so, NDT c6 thé mua chimg quyén véi mirc von bo ra chi bing mjt phin nhé nhung vin
c6 thé huong lgi tir vige tang gia cua ching khoan co sé&. Nhu vi du bén trén, NDT co thé mua 1.000
chimg quyén mua véi vén 15.000.000 dong va van huong lgi tir vige gia cb phiéu XYZ tang, thay vi
mua 1,000 ¢b phiéu XYZ véi vén 200.000.000 dong.

Khéng giéi han ty 1¢ s& hiru ciia nha diu tw nuée ngoai: chimg quyeén c6 bao dam thanh todn
tai ngiy ddo han bing tién mat do d6 nha déu tur nuéc ngodi ¢6 thé tham gia mua chimg quyén cuia nhimg
cb phiéu di hét room ngoai.

Tuy nhién, chimg quyén c6 bao dam ciing ¢6 nhitng rii ro dac thi va nguoi tham gia ¢6 thé mat
todn bd vén diu tw bo vio sin phim nay nén nha diu tu cin tim hiéu k§ vé san phim dé can nhéc cac
loi ich va ri ro trude khi ra quyét dinh déu tu.
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V. THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc thong tin chung vé td chirc phat hanh chimg quyén c6 bio dim

L1 Gidi thigu vé t6 chire pha! hanh chirng quyen ¢é bio dam
 TénCéngty

Tén giao dich quéc té
Tén viét tét
Tru s& chinh

Dién thoai
Fax
Website

Logo

Gidy Chimg nhin ding ky
kinh doanh

Gidy phép hoat déng kinh
doanh chirg khodn

Dai dién theo phap luat

Vén diéu 1&

Nganh nghé kinh doanh
chinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

VNDIRECT SECURITIES CORPORATION
VNDIRECT

86 1 Nguyén Thuong Hién, Phuémg Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha Ndi, Viét Nam
+84 24 3972 4568
+84 24 3972 4600

www.vndirect.com.vn
VNDIRECT

Gidy chimg nhén dang ky doanh nghiép (ma sé doanh nghiép) sé
0102065366 do S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phd Ha Néi cip
lan déu ngay 07/11/2006 va cac lan thay ddi theo timg thoi diém.
Giéy phép thanh lap va hoat dng kinh doanh chirng khoén )
22/UBCK-GPHDPKD do Uy ban Chimg khoin Nha nuéc cip
ngay 16/11/2006 va cic Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh

- Ba Pham Minh Huong — Chi tich Hoi déng Quan tri

- Ong Nguyén Vii Long — Téng Giam déc

- Ong Diéu Ngoc Tuin — Gidm déc quan tri

15.222.999.080.000 dong (Mudi lm nghin, hai trim hai mwoi hai
ty, chin trdm chin muoi chin triéu, khoéng trdm tdm muoi nghin
ddng).

(1) Céac nghigp vu kinh doanh chimg khoan: Méi giéi chimg
khoén; Ty doanh chimg khoan; Bao lanh phéat hanh chimg khoén;
Tu vin dau tu chimg khoén.

(2) Dich vu nhén uy thac quan 1y tai khoan giao dich chimg khoén
ctia nha dau tr ¢4 nhan; thyuc hién phan phdi hodc 1am dai 1y phan
phéi chimg khodn; quan 1y tai khoén giao dich chimg khoén; cung
umg dich vu quan ly danh sach nguoi s¢ hira chimg khoan cho céc
doanh nghigp khac. '
(3) Cung cép dich vu giao dich chimg khoan tryc tuyén; cung cép
hodc phdi hop véi cée to chire tin dung cung cép dich vu cho khéch
héng vay tién mua chimg khoan hodc cung cép dich vu cho vay
chimg khoén; cung cdp hodc phdi hep véi cac td chirc tin dung
cung cép dich vy g truée tién bén chimg khoén; hru ky chimg
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khoan; bu trir va thanh todn chimg khoan; cdc dich vy trén thi
trudmg ching khodn phai sinh.

(4) Giao dich chimg khoan trén tai khoan tr doanh chimg khoan
va duogc ddu tu, gop von, phat hanh, chao ban cdc san phdm tai
chinh. '

(5) Djch vu tu véan hod so chao ban chimg khodn, thyc hién cac thu
tuc trude khi chao ban chimg khoén; dai 1y luu k¥, thanh toén,
chuyen nhuong chirmg khoan; tir vn téi co' céu, hop nhit, sép nhép,
t6 chire lai, mua ban doanh nghiép; tu van quan trj, tu van chién
lrge doanh nghiép; tur vAn chao ban, niém yét, dang k¥ giao dich
chimg khoén; tu vn cé phan hoa doanh nghiép.

(6) Cung cép dich vy tai chinh va céc dich vu chung khoan khac |
phit hgp véi quy dinh cta phap lugt sau khi bao céo Uy ban Chimg |
khoan Nha nuoe bang vin ban.

1.2. Qua trinh hinh thanh va pht trién

VNDIRECT duqc thanh 1ap nam 2006, theo Giay chirng nhan déng ky kinh doanh s6 0103014521
do So Ké hoach va Piu tu Thanh phé Ha Noi cép lin ddu ngay 07/11/2006, ma s6 doanh nghiép
0102065366 cép ngay 07/11/2006 va Gidy phep hoat dong kinh doanh chu‘ng khoan s6 22/UBCK-
GPHDKD do Uy ban Chimg khoan Nha nuéc cip ngay 16/11/2006 véi von didu I¢ ban dau 13 50 ty
déng. Pén nay, VNDIRECT c6 von diéu 1 la 15.222.999.080.000 ddng. Céc ddu mdc quan trong ctia
Coéng ty nhu sau:

Thang
11/2006

Théng
12/2007

Nam 2008

VNDIRECT dugc thanh 1ap theo Giay chimg nhan dang ky kinh doanh s6 01{}3014521
do S¢& Ke hoach va Pau tu Thanh phé Ha Noi cép lan d4u ngay 07/11/2006, ma s6 doanh
nghiép s 0102065366, va Giéy phép hoat dong kinh doanh ching khoén 56 22/UBCK-
GPHDKD do Chu tich Uy ban Chimng khoan Nha nudc cép ngay 16/11/2006 v6i von
diéu 18 ban dau la 50 ty dong.

Céng ty tién hanh ting vén diu 1é 1én 300 ty dong théng qua chéo bén riéng 1¢ cho cb
dong hién htru va chao ban cho ¢b déng chién luge. Sau khi ting von, VNDIRECT tiép
tuc ma rﬁng cac hoat dong kinh doanh cét 15i, mé rong bang cin ddi véi cac hoat dong
tw doanh gidy t& c6 gid, hoat dong tu van dau tur tai chinh.

La doanh nghiép du tién tai Viét Nam cung cdp giai phap giao dich chimg khodn truc
tuyén toan dién.

Thanh 1ap chi nhanh tai Thanh phé Hé Chi Minh, mé rong dia ban hoat dong kinh doanh.
Thang 03/2008, VNDIRECT déu tu nén ting cong nghé riéng, tu phat trién hé théng Core
system va tao tién dé déu tién cho nén tang sé cia VNDIRECT. Déy ciing 1 nam cong

ty hach toén 15 hoat ddng vi céc rui ro cta hoat dgng tw doanh va cong ty thay dbi nén
tang hoat déng hudng t&i tap trung vao mang dich vu giao dich va khach hang cé nhan.
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Nim 2009 VNDIRECT di déu trong viéc tao ra céc san phim d6t pha méi trén thi trudmg, tién dé

Théng
02/2010

Nim 2011

Nam 2012

Thang
12/2015

Nim 2016

Thang
05/2017

dau tién cho céc san pham tuong lai va quyén chon, hoat dong cho vay margin, va cic
cong cu tai chinh hé tro cho giao dich.

Théng 02/2010, Céng ty tang von diéu 1¢ tir 300.000.000.000 déng 1én 450.000.000.000
dong théng qua phat hanh ¢ phiéu thuéng; chio ban cho cd dong hién hiru; chao bén
cho CBCNV va chdo ban riéng le.

Théng 08/2010, Céng ty tiép tyc ting v6n 1én 999.990.000.000 déng théng qua chio ban
cho ¢6 déng hién hiru va phat hanh ¢b phiéu dé tra cd tire. Péy 13 co s& dé VNDIRECT
mao rng cac hoat dong cho vay ky quy, bao linh phat hanh va diu tu gidy t& c6 gid trén
thj trudmg vén va tién té.

Céng ty chinh thirc niém yét trén HNX theo quyét dinh chip thuén niém yét s6 158/QP-
SGDHN do S¢ Giao dich Chitng khoan Ha Nbi cap ngay 18/03/2010.

Théng 09/2011, 1in d4u tién VNDIRECT dén déu thj phan méi gi6i chimg khoén tai san
giao dich HNX. Cdng ty bat dau tap trung xay dyng nén méng déu tién cho hoat dong
M&i gidi giao dich chimg khoan cho khach hang cé nhan.

Céng ty ra mét cong két ndi FIX Bloomberg, cung cp thanh céng san phim Direct
Market Access cho khéch hing t6 chire. Cng ty ciing ky két hop téc phat trién hoat dong
phén tich dé cung cap téi khach hang td chirc nudc ngoai cling véi CIMB.,

VNDIRECT tang v6n diéu 18 1én gin 1.550.000.000.000 ddng théng qua chio ban cho
c6 ddng hién hiru va phat hanh 6 phiéu tir ngudn von chi sé hiru, vén chi sé hiru x4p xi
1.900 ty ddng va tré thanh mot trong ba cong ty chimg khoén c6 quy mé vén 16n nhét
trén SGDCK. Céng ty tdp trung vao hoat dong giao dich méi gidi va cho vay ky quy
(margin), xay dyng nén tang quan tri riii ro ciia hoat dong nay va gitp Cong ty mo rong
dugec thj trirong thu hat khach hang ca nhan giao dich chimg khoan.

VNDIRECT lot TOP 10 cong ty chimg khoan c6 thi phan giao dich trai phiéu 1ém nhat
trén ca 2 san vﬂ dugc vinh danh 1a mdt trong ba cong ty chirng khoan thanh vién c6 dich

.....

VNDIRECT dén déu thj truong vé s6 tai khoan ca nhan va tdng tai san rong cua khéch
hang do VNDIRECT quén 1y dat x4p xi 26 nghin ty ddng. Céng ty ciing lot TOP 15 céng
ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nhét trén
HNX.

VNDIRECT nhin Gidy chimg nhan du diéu kién kinh doanh chimg khoan phai sinh va
cung cép dich vy b trir, thanh toan giao dich chimg khoén phii sinh ciia Uy ban Chimg
khodn Nha nudce ngay khi thi trudng nay chinh thirc hoat déng ngay 10/08/2017.
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Théng
06/2018

Nam 2019

Nam 2020

Thang
08/2021

Théang
04/2022

Ngay 18/08/2017, gin 155 triéu cb phiéu VND chinh thirc giao dich trén HSX sau khi
hity niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, v6i gia tham chiéu trong ngdy giao dich déu
tién 14 23.900 déng/cé phiéu.

Cing nam, Cong ty ra mét bang gi4 “The Lightning Price Board” thujc dy dn Protrade.
Py dugc xem 1a mot biéu tugng cho sy tién phong ciia VNDIRECT trong viée dp dung
cong nghé, tdi wu kha ning giao dich ciia nha diu tu khi bao gdm diy du céc cong cu
gdm bang gid, cong cu phén tich, céng cu giao dich, ving theo ddi bién dong gid va ving
dat 1énh trén cling mot nén tang.

Théng qua phéat hanh ¢ phiéu cho ¢b déng hign hiru va tra cb tirc bing cb phiéu,
VNDIRECT duogc UBCKNN cép gidy chimg nhén ding ky thay doi ting von 18n 2.204,3
ty ddng, tr& thanh Céng ty chimg khoén c6 von diéu 1¢ 16n thir 3 trén thj trudng. Cong ty
tiép tuc chuyén dich s6 héa nén ting hoat dong kinh doanh.

VNDIRECT din diu v& Gid trj giao dich ciing nhir Khéi lrong giao dich ciia sin pham
Chimg quyén trén thi trudng. Cong ty dat thi phén méi gidi cao nhat trén san UPCOM —
9,66% va ra mat nén tang dich vu khach hang dién tir Myaccount.

VNDIRECT cén méc trén 100.000 tai khoan mé méi trong nam 2020, chiém t&i 40% tai
khodn mé méi toan thi trudmg. La cdng ty tién phong trong nganh dua dinh danh dién tur
eKYC vao quy trinh mé tai khoan tryre tuyén, ra mit san phﬁm tich san huru tri va chuyén
trang hd tro théng tin cd phiéu Dstock.

Céng ty tién hanh ting vén diéu I¢ 1én 4.349.446.870.000 déng thong qua phat hanh thém
¢b phiéu cho cé déng hién hiru véi ty 1¢ 1:1 nhim ning cao ning lyc phuc vy céc hoat
dong cho vay k¥ qui chimg khodn, bao lanh phat hanh chimg khoan, dau tu gidy t& c6
gi4 trén thi truong. Cong ty nhan Gidy phép diéu chinh s6 63/GPPC-UBCK ngay
05/08/2021 va Gidy chimg nhin Dang ky doanh nghiép thay doi lin thir 6 ngay
15/09/2021 cap nhét thay déi von dicu 1é.

Péu nam 2021, Cong ty ra mit ludng mé tai khoan dau tr theo DGO dinh cho Khich
hang c6 nhu cAu diu tr va quan ly tai san theo con dudng DGO & VNDIRECT. bay la
diém khéi du quan trong trong hanh trinh trai nghi¢m cua khach hang véi hé sinh thai
san phim dich vu diu ti ciia VNDIRECT va ciing 1 diém khéi déu gitip cho VNDIRECT
nhén dién ding nhu cau, chim séc khach hang dugc chu déo, higu qua.

Théng 4/2022, Céng ty hon thanh ting vén diéu 1é thong qua phat hanh thém c6 phiéu
cho ¢b dong hién hiru véi ty 1é 1:1 va phét hanh ¢ phiéu tir nguon von chii s& hiru véi ty
& 1:0,8 nhim mé rong cic hoat dong cho vay k¥ quy, diu tu gidy t& 6 gid trén thi truong
vén va ting nang lyc hoat dong bao lanh phat hanh chimg khodn. Sau phét hanh,
VNDIRECT ¢6 vén didu 18 12 12.178.440.090.000 déng va trd thainh mét trong nhimg
cong ty chimg khoan c6 von diéu 1¢ 16n nhat thi truéng.
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07/2024

Cong ty dugc vinh danh trong Top 50 Céng ty niém yét tét nhit Viét Nam 2022 do Tap
chi Forbes Viét Nam binh chon. Cing ndm, VNDIRECT eciing vinh dy dugc vinh danh
la “Cong ty vugt trdi nhat Viét Nam trong linh vye tai chinh ndm 2022” theo cude binh
chon “AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” ciia AsiaMoney, tap tri uy tin
hang d4u Chau A vé kinh té - tai chinh — ngan hang.

Vi thong diép chién lugc “Néang tim quan tri”, nim 2023 VNDIRECT tiép tuc hoan
thién céc chuan muyc hoat ddng theo hanh trinh khéch hang, nang cdp sin pham, dich vu
va kién toan bd méy t6 chirc. Nam 2023, VNDIRECT da thyc hién téi co cdu cdc khoan
déu tur clia Céng ty. Theo d6, VNDIRECT thyc hién mua thém gin ba triéu cd phiéu
Tong Céng ty C6 phén Bao hiém Buu dién (“PTI”), ning ty 1 ném giit cd phiéu cong ty
ndy 1én 20% va dé sau khi hoan tit giao dich thi PTI tré thanh cong ty lién két cia
VNDIRECT. Béng théi, VNDIRECT d hoan tit vigc chuyén nhugng ton b phén vén
g6p tai cong ty TNHH MTV Quan 1§ quy dau tw Chimg khoén LP.A cho Céng ty Cb
phan Tép dodn Péu tr LP.A.

Cong ty cling 43 mé rong dia ban hoat dong bing viéc khai trnrong thém 04 Phong giao
dich cia Céng ty, gdm: Phong Giao dich Nguyén Hiru Tho, Phong Giao dich Trin Théi
Tong, Phong Giao dich Nguyén Xi va Phong Giao djch Hai Thuong Lan Ong.

Thang 07/2024, cong ty hoan tat viéc chio ban thém cé phiéu ra cong chiing cho cé déng
hién hiru. Sau phét hanh, von diéu 1é cia VNDIRECT ting tir 12.178.440.090.000 déng
1én 15.222.999.080.000 dong, duy tri 1a mot trong nhimg cong ty chimg khoén ¢é vén
diéu 1¢ 16n nhat thi truéng. Muc dich viéc ting quy mé vén hoat déng ndy dé mé rong
ning lyc cho vay ky quy cua khich hang, nang luc bao lanh trong viéc phat hanh trai
phiéu, ning luc dau tu vao céc gidy to c6 gia trén thi trudng, ndng lyc phat hanh va phan
phéi chimg quyén c6 dam béo.
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1.3. Co ciu té chirc ciia Cong ty
Tai thoi diém phét hanh Ban Céo Bach nay, Té Chirc Phat Hanh khéng c6 cong ty me va khéng

cO cong ty con.

$6 lwong nhén vién cua Cong ty tai ngay 30 thang 06 ndm 2025 la: 989 ngudi.

Céng ty c6 01 (mot) cong ty lién két tai ngay 30 thang 06 ndm 2025 nhu sau:
Bing 1: Danh sich cng ty lién két tai ngay 30 théng 06 nim 2025

Teén Puroc thanh lap theo
cong ty

Nganh hoat déng Von diéu l¢ Ty I¢ so
hiru

Ty I¢ biéu
quyé!

Téng  Gidy phép Thanh lap va
Cong ty Hoat dong sb 3633/GP-
Cb phin UB ngiy 01 thang 08
Bio nam 1998 va gidy phép
hiém  diéu chinh gin nhét s6
Buu 41A/GPDDC/KDBH
dién ngay 05 thang 01 nim
2022.

Kinh doanh bao 1.205.921.290.000 20%
hiém phi nhén VND

tho, tai bao hiém,

hoat déng diu tu

tai chinh va cac

hoat dong khéc

theo quy dinh cia

phap luit.

20%

Nguén: VNDIRECT

1.4. Co cdu by mdy quan Iy ciia Cong ty

S s WO i i
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VYNDIRECT
| ]
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-~ Phong Giao dich Vin Cao mmmm
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Phing Gian dich Nguydn XI
| Phong Giso dich Trin Thii
Téng — Chi nhinh Binh Dyong
— Phang Giso dich TamesCity — Chi nhénk Cin Tho
'~ Phéng Gizo dich Déng s
| Chi ohénh Thash Xuin
| Chi shish Quing Nish
— Chi nhinh Nam Binh

1.4.1. Dgi hji dong cé dong

Pai hji dong c6 dong bao gbm tit ca cac cd dong cé qu‘yen biéu quyét, 14 co quan c6 thdm quyén
quyét dmh cao nhét clia Cong ty theo Ludt Doanh nghiép va Diéu 1é Céng ty. Dai Hoi Pong Cb dong
c6 quyén bau, mi&n nhiém va bai nhiém thanh vién Hoi déng Quan trj, Ban Kiém soét theo céc quy dinh
cu thé trong Diéu & Cong ty.

1.4.2 Hpi dong quin tri

Hoi dong quan trj quyét dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quyén quyét dinh, thyc hién céc quyén
va nghia vy cua Cong ty, ngoai trir nhitng van dé thugc thim quyén cta Dai h¢i ddng cb dong. Hoi dong
quén trj cé quyén bau, mién nhiém, bai nhi¢ém Chu tich HDQT; bé nhiém, mién nhiém, ky két hop déng,
cham dut hgp déng doi vdi Tong Giam doc va ngudi quan 1y quan trong khac dugc quy dinh tai Quy
ché do Hji dong quan tri Cong ty ban hanh. HDQT c6 quyén gidm sat, chi dao Téng Giam déc va ngudi
diéu hanh khic trong diéu hanh c6ng viéc kinh doanh hing ngay cua Cong ty.

1.4.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém soét c6 quyén giam sat Hoi dong Quan Trj, Téng Giam déc trong viéc diéu hanh, quin
1y Cong ty; chiu trach nhiém truée phéap luit va Pai hoi dong cb déng vé viée thyc hién cac quyén va
nghia vu ctiia minh.

1.4.4. Ban diéu hanh/ Ban Téng gidm dbc

Ban Diéu hanh ctia Céng ty gdbm Téng Giam dbc, Giam déc quan tri, Gidm ddc tai chinh va nhimg
Ngudi didu hanh khéc duge quy dinh tai quy ché do HDQT ban hanh. Nguai Diéu hanh Céng ty ¢6
trach nhiém hd trg Cong ty dat dugce cac muc tiéu dé ra trong hoat dong va td chirc.
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1.4.5. Céc tiéu ban va by phén trec thuge Hpi dong quan tri
1.4.5.1 Céc tiéu ban tryc thuc HDQT

Cdc tiéu ban tryc ﬁmpc Hgi déng Quan tri (HPQT) cua Cong ty gom Hei dong Pau tw, Hoi d‘ong
Quar: tri Rui ro va Hoi d‘ong Nhan su, dugc thanh Iap nham tham muu, xdy a':mg chinh sach va giam
sat cde linh viee trong yéu nhie dau tu, quan tri rii ro va nhan sy. Cdc hpr dang nay hé tro HDQT trong
viéc hoach dinh chien lugrc, ban hanh co ché quan Iy, phé duyét cac vdn dé quan trong va gidm sat viéc
trién khai, dam bdo hoat déng ciia Céng ty tudn thu phdp ludt, dap g muc tiéu chién lugc va tiéu

chudn quan tri.

1.4.5.2. Ban kiém toan ndi bd

Ban kiém toan ndi bo ¢é trach nhiém:

- Panh gia dgc lap vé sy phu hop va tudn thi cac chinh sach phap ludt, Diéu 1§, cac quyét dinh cua
Pai hoi déng cé dong, hoi dong quan tri;

- Kiém tra, xem xét va dénh gia sy ddy du, hiéu qua va hiéu lyc cia hé théng kiém soét ndi bd tryc
thudc Ban Diéu hanh nhim hoan thién hé théng nay;

- Panh gia viéc tuan thu cac hoat dong kinh doanh d6i vai cac chinh sach va quy trinh ni bo;

- Tham muru thiét 1ap chinh sach va quy trinh néi bg;

- P4nh gia viéc tudn thu cac quy dinh phap ludt, kiém soat cac bién phap dam bao an toan tai san;
- Déanh gia kiém todn ndi bd théng qua théng tin tai chinh va thong qua qua trinh kinh doanh;

- Pénh gia quy trinh xéc dinh, dénh gia va quan 1y rui ro kinh doanh;

- Dénh gid hiéu qua cua cac hoat dong;

- Panh gi4 viéc tuan thi cam két trong hop dong;

- Thue hién kiém soat hé théng cong nghé thong tin;

- Pidu tra céc vi pham trong ni bg Céng ty;

- Thyc hién kiém toan ndi bd Cong ty;

- Thyc hién céc quyén han va nhiém vu khic theo quy dinh tai Diéu 1é va Quy ché do Hoi déng
quan tri ban hanh.

1.4.6. Céc khéi /ban truc thuje Ban Téng gidm déc/Ban diéu hanh va Don v truc thugc

1.4.6.1. Uy ban Quan ly Tai san ng - c6

Uy Ban quan 1§ tai san ng - ¢6 (Uy ban ALCO) ¢6 trach nhiém tho luéin, dua ra y kién chi dao/phé
duyét dbi véi cdc van dé lién quan téi nhimg linh vie chii yéu sau day:

- Quan 1y Béang cén d6i Tai sin Ng - Tai san Co;

- Quan 1y rii ro thanh khoan;

- Quan |y rui ro thi trudng;

- Phé duyét cac ngudng canh bao/han mirc rii ro thanh khoan va thj truéng trong timg thoi ky;
- Quan 1y vé chién luge, chii truong huy dong va sir dung vén trong timg thai ky;

- Quén 1y I4i sudt mua ban vén néi bo, 14i suit huy dong va sir dung vén;

- Quyét dinh chinh séch dé huy dong von va phuc vu thanh khoan;
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- Nhirng vén dé khéc thudc pham vi hoat dong theo Quy dinh, Quyét dinh cua HPQT trong timg
thoi ky.

1.4.6.2. Uy ban BPédu tu va Quadn Iy Tai san

Uy ban Pau tu va Quan 1y tai san c6 chirc nang tham muu cho Ban Téng Giam ddc vé céc hoat
ddng ddu tir va quan 1y tai san ciia Céng ty, bao gdm:

- Xy dung ké hoach dau tw hang nim, trung v dai han ctia cia VNDIRECT va céc cong ty thanh
vién.

- Xay dung ning luc kinh doanh va quan tri trong linh vuc dau tu va quan 1y tai sin cua
VNDIRECT va céc céng ty thanh vién.

1.4.6.3. Truc khach hang

Truc khach hang ¢é chire ndng, nhi¢m vy sau:

- Phu trich céng tac thiét lap va bao vé quan hé véi cac khach hang doanh nghiép va la céu néi
nhu céu ctia khach hang véi ning luc cung cép dich vu cia VNDIRECT;

- Tim kiém, thiét lap, duy tri va phat trién quan hé d6i tac véi cac khéch hang doanh nghiép c6
tiém luc tai chinh va c6 nhu ciu déu tu von (buy-side) trén thj trudmg von;

- Quan 1y quan hé va xdy dung phan khic khach hang;

- Xy dung va quén 1y quan hé khéch hang chién lugc;

- Xdy dung khach hang muc tiéu;

- Xéy dung/phit trién ning luc va thyc hién tim kiém thuong vu;

- Kién tao d6i ngii c6 néng lwe phat trién, dao tao va huin luyén d6i ngii hanh nghé tur vén tai chinh
cd nhén;

- Kién tao nén tang hanh nghé cho nhimg ngwéi muén hanh nghé dich vu tai chinh c4 nhén ddc
1ap;

- Xay dung chinh sach khach hang.

1.4.6.4. Truc sdn pham

Truc sin phdm bao gdm céc bd phan ¢6 nhiém vu cung cép céc san phim cua Cong ty dén khach
hang ciing nhu xdy dung ning e tu doanh trén thi truong von ctia Cong ty, nhu:

Ngan hang diu tw: Cung cp céc san phim ngan hang du tu (tu véin mua ban doanh nghiép, phét
hanh vén, tir vin tai chinh, tai céu tric doanh nghiép, dich vu giao dich chimg kho4n cho céc c6 dong)
phit hop véi nhu céu cua timg khach hing doanh nghiép nim trong nhém thi trurémg myc tiéu theo timg
giai doan cu thé.

Quin Iy dich vy dAu tw va ngudn von:

- Chju trach nhiém quan 1y nguon vén clia cong ty phuc vu cho hogat dong kinh doanh cuia céng ty
bao gdm: nguén vén tin dung; phét hanh trdi phiéu ng, ngudn vén huy déng tir cé déng va cic ngudn
von hgp phap khéc;

- Thyc hién hoat dong giao dich ddm bao thanh khodan trén thj trudmg tién t&; Kinh doanh co héi
bién dong 1di sudt/ ty gia trén thj truong tidn t¢ thong qua cdc giao dich tién g, tién vay
(Funding&Gapping); Kinh doanh céc san phim céu tric vé 14i sudt, ty gi trén thj truomg;
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- Chju trach nhi¢m quan 1y hiéu qua danh muyc cac tai san dau tr cia cong ty bao gdm: Danh myc
cb phiéu, Danh muc trai phiéu, Danh muc Chig khoan phai sinh (Chimg quyén ¢ bao dam, Hop dbng
twong lai chi s6, ETF...).

Sin phim diu tur thi trwdng vén: Cung cdp cic sin phim diu tr chi dong nhu dau tu tri phiéu
doanh nghiép,...

Cho vay ky quy: Cung cép san phim cho vay giao dich ky quy cho nhém khéch hang muc tiéu
cuia Cong ty.

Phén tich va dir liéu: B phin phin tich cé cac danh gia phuc vu cho nhu cau dau tu cia khach
héng tb chirc va khach hang c4 nhan.

Quén 1y sdn phim: Xay dung cdc mé hinh, cong cu c6 lién quan dén nén tang dit liéu thong tm
tucmg img voi cac san pham ma cong ty cung cdp nhu Dstock (chuyén trang thong tin phén tich cb
phiéu), Dgo (hé sinh thai dau tu va quan 1y tai san), Profit.

Vén hanh sin phim: Don vi vin hanh hd tro cung cép cic sin phdm cia Céng ty dén vdi khach
hang ddng thoi quan tri hé thong co s& dit liéu kinh doanh.

1.4.6.5. Truc quan tri

Truc quén tri c6 nhiém vy xay dyng cac nén tang hd trg va quan trj cho Truc khach hang va Truc
san phim nhdm dam bao cic hoat dong dugce dién ra théng subt, an toan va higu qua trén co so tudn thu
cac quy dinh ndi b va quy dinh ctia phap luat, bao gom:

Ciéng nghé:

- Xay dyng nang lyc cbt 15i bao gbm: Thiét ké giai phap cong nghé cho linh vyre tai chinh (Fintech
Business Solution); Kha ning phat trién phin mém va nhanh chéng dua sin phdm cong nghé ra thi
trudng (Time-to-market),

- Tham muu tu vén chién luge cho Hoi ddng quan tri va Ban diéu hanh vé vén dé chién lugc cong
nghé;

- Vén hanh hé théng, xir 1y syr ¢6, t6i uu hoa hé théng thudng xuyén.

Quin tri ngudn nhén lyc:

- Xay dyng hé théng chinh sich, quy ché, quy dinh, quy trinh vé phét trién ngudn nhén lyc cia
VNDIRECT;

- Thu hit, duy tri va phat trién ngudn nhan lyc théng qua cac hoat déng bao gom: xdy dung thuong
hiu tuyén dung, dao tao va phat trién ngufﬁn nhén lyc, quan 1y hiéu qua lam viée, lvong thudng va dai
ngo, quan hé lao dong.

Hanh chinh:

- Chiu trach nhiém tb chirc khéng gian vin phong 1am vige, cic khu vuc chire néng ciia Cong ty;
chiju trach nhiém cong tac van thu, hanh chinh, mua sdm tai san.

Quin Iy truyén théng va thuong higu:

- Té chirc cac hoat dong truyén théng ndi bd trén céc kénh théng nhat trong Céng ty; truyén dat
chu truong, chinh sach ctia céc cap lanh dao dén véi toan thé can bd nhén vién; tip trung quan 1y thong
tin két ndi trong ndi by Cong ty; xdy dung chién lugc, céc chuong trinh quang ba thuong hiéu va ké
hoach, sy kién truyén théng ra bén ngoai.
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