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NOI DUNG BAN CAO BACH

I. NHIPNG NGU'O'I CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI V&I NOI DUNG BAN CAO BACH
1. T4 chirc ding ky niém yét — CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN DNSE

Ong: Nguyén Hoang Giang Chtrc vu: Chi tich HDQT

Ba: Nguyén Ngoc Linh Churc vu: Téng Gidm déc

Ba: Nguyén Thj Duyén Chtrc vu; Ké toan tredng

Chung téi dém bao réng cac thong tin va s liéu trong Ban cao bach nay la chinh xac, trung
thwe va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thure, chinh xac ctia nhirng thong tin va sb ligu
nay. Trong pham vi trach nhiém va théng tin duoc biét, chiing téi d@m bdo khéng coé théng tin
hodc s6 liéu sai s6t ma co thé gay anh hwéng ddi véi cac thong tin trong Ban cao bach.

2. Té chirc tw van: Khéng co.

[Phén con lai ctia trang duoc chd y dé trong]
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Il. CAC NHAN TO RUI RO
1. RUi ro vé kinh té

Céng ty cd phan (CTCP) Chirng khodn DNSE hoat déng trong [inh vire tai chinh, chirng
khoan, vén 1a nganh nghé chiu tac dong truc tiép tir bién déng ctia nén kinh té trong va ngoai
nwée. Cac yéu t vi md co ban clia nén kinh té tac dong truc tiép dén hoat déng kinh doanh
va tang trwdng ctia DNSE 1a (i) tbc d6 tang trudng kinh té; (i) ty & lam phat; (iii) 1ai suat; va
(iv) ty gia. Cac yéu td vi mé ludn dong vai trd quan trong, cé thé gitip thic day cling nhu tao
ra nhirng thach thirc cho hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép. Viéc danh gia tac dong
clia cac yéu té vi md nay co thé gitip doanh nghiép thich nghi kip thdi véi sw bién ddi clia moi
trwng kinh doanh, d& ra chién Iwoc phat trién phu hop va dam béo sy van hanh mé hinh
kinh doanh trong twong lai.

1.1.  Tang trwdng kinh té

Téc do tang trwdng kinh t& (GDP) 1a chi bao quan trong thé hién tinh trang, tac déng
dén hau hét cac nganh, Iinh vire clia nén kinh té. Trong 10 ndm tré lai day, Viét Nam luén duy
tri téc d6 tang trwdng & mirc cao va én dinh (binh quan khodng 5-7%) so véi cac nwdce trong
khu vire va trén thé gidi.

Trong nam 2023, Viét Nam khéng thé tranh dwoc nhirng tac déng tir tinh hinh khé
khan cta kinh té thé gi&i, nhwng nhirng tin hiéu phuc hdi clia nén kinh té hién kha ré nét. Nén
kinh té cé nhiéu déng lwc cho tang trwdng cd nam 2023 nhw: Sw dich chuyén chudi cung (rng
va dong vén dau tuw toan cau; thi trudng Trung Quéc mé clra tré lai; dich vu, tiéu ding tang
dan; dau tw cong dwoc ddy manh, rii ro tai khdéa & mirc trung binh, dw dia chinh séach van
con; lam phat va lai suat dang gidm, ty gia co ban én dinh, rdi ro no xau trong tam kiém soat. ..
Nhirng diém sang cu thé nhw xuat khau thang dau ndm 2023 gidm téi 26% nhwng dén thoi
diém 12/2023, muirc gidm chi con dudi 6%. Twong tw, chi s6 san xuat céng nghiép, thai diém
dau nam 2023 c6 Ilc tang trwdng am dén 15% nhuwng cubi ndm da dat mire tang dwong 1%.

Theo Téng cuc Théng ké, trong nam 2024, kinh té Viét Nam tiép tuc chju tac dong xau
ttr bbi canh kinh té thé gi¢i dang gap nhiéu khé khan va thach thire, nhiéu nén kinh té la dbi
tac thwong mai I&n cla Viét Nam c6 mirc tang trwdng cham lai. Tuy nhién, nén kinh té trong
nwéc da thé hién kha nang phuc héi manh mé, véi GDP ting 7,09%, vwot muc tiéu Quéc hoi
dé ra va cao hon dang ké so v&i mirc 5,05% cla ndm 2023. Két qué nay cho thay nén kinh
té dang dan lay lai da ting trwdng sau giai doan day bién déng, du van chua dat duwgc mic
tang tredng cao nhat tirng ghi nhan 1a 8,02% vao nam 2022. Xu huéng phuc héi thé hién rd
qua tirng quy khi GDP quy | ting 5,98%, quy Il ting 7,25%, quy Il ting 7,43% va quy IV tang
7,55%, phan anh sw cai thién lién tuc trong hoat dong san xuét va kinh doanh.

Trong co cau tang trwdng, khu virc ndng, 1am nghiép va thiy san ghi nhan mirc tang
2,99%, dong gop 4,86% vao murc tdng trwdng chung. Khu virc cong nghiép va xay dwng tiép
tuc la déng lwe quan trong véi mire tang 8,35%, ddng gop 44,03%, trong dé cdng nghiép ché
bién, ché tao déng vai trd chl chét. Khu vire dich vu cling tang trudng an twong & mirc 8,21%,
déng goép 51,11% vao GDP, cho thay sw phuc hdi manh mé clia cac nganh thwong mai, du
lich va tai chinh.

Tai thoi diém thang 6/2025, cac td chirc qudc té OECD, IMF, UN, WB va FR déu diéu
chinh gidm tang trwdng kinh té toan ciu ndm 2025 so véi du bao trede dé. Cu thé, trong bao
cao Trién vong kinh t& OECD thang 6/2025, OECD dw bao tang trwéng toan cau ndm 2025
dat 2,9%, gidm 0,2 diém phan trdm so v&i du béo trong thang 3/2025. T4 chirc nay cho rang
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trién vong kinh té suy yéu sé anh hwéng dén hau hét cac khu virc trén thé gidi, khién tang
trwdng thap hon va tao viéc lam cham hon trén toan cau. IMF dw bao tang trwdng toan cau
dat 2,8% nam 2025, gidm 0,5 diém phan tram so v&i du bao trong thang 01/2025". Tuy nhién,
ngay 2/7/2025, Viét Nam da dat dwoc thoa thuan thuwong mai v&i khung so bd thué 20% déi
véi hang xuat khau tir Viét Nam sang My va 40% dbi v&i hang hoa trung chuyén, thap hon
dang ké tr mlrc 46% trwdc d6% Viét Nam la mét trong 3 nudc dat thoa thuan sém véi My.
Trién vong tiép tuc dat dwoc két qua tich cuwc trong qua trinh dam phan thué quan va céc giai
phap can bang can can thwong mai véi Hoa Ky, cung v&i nhivng chinh sach diéu hanh linh
hoat, phat huy dong lwc tang tredng mdi tir niva cudi ndm 2024, tang trwdng GDP ca nam
2025 co thé tién sat muc tiéu ban dau. GDP 9 thang dau nam 2025 tang trwdng tich cwc voi
toc do tang wore dat 7,85% so voi cung ky nam truéc, tiém can t&i kich ban muc tiéu 8%. Bay
la mirc ting trwdng GDP chi thdp hon téc do téng 9,44% clia 9 thang nam 2022 ctia cung ky
cac nam trong giai doan 2011-2025.2

World Bank du bao ting truédng GDP Viét Nam nam 2025 sé dat khoang 6,6%, diing
thir ba trong khu vire Chau A. Trong nwéc, Québc hodi dat muc tiéu tang trwdng GDP nam 2025
trong khoang 6,5 - 7%, trong khi Chinh pht thé hién quyet tam cao hon v&i muc tiéu téi thiéu
8% va tham vong dat mirc tang trwéng hai con s6 néu diéu kién thuan loi hon.

Tang trwdng GDP cha Viét Nam giai doan 2011 - Q3/2025

8,02% 7,85%
’ 7.00% 2%

6,24% 6,68% 6,81%7,08%

5,25% 5.98% B2l% 5.05%
2,58%
I U T RN O T T ST . A R 2
S S S S SR S SR S S S 03\’19

(Nguédn: Téng cuc théng ké)

Chi s& PMI (Purchasing Managers’ Index - chi s6 nha quan tri mua hang) trong nam
2024 da co sw cdi thién dang ké so voi nam 2023. Trong niva dau nam, PMI duy tri trén mirc
50 didm, dac biét dat dinh 54,7 diém vao thang 6 va thang 7, cho thay sw mé rong manh mé
ctia linh viee san xuat. Tuy nhién, nlra sau ctia nam 2024, chi s nay giam xubng murc thap
nhat 47,3 diém vao thang 9 do anh hwéng cla con béo Yagl gay g|an doan hoat déng san
xuét. Dén thang 10, PMI héi phuc 1én 51,2 diém, nhwng cudi ndm co dAu hiéu suy giam nhe,
xudng 49,8 diém vao thang 12, cho thay cac diéu kién kinh doanh tdng thé da suy giam nhe

vao thoi diém cudi nam.
N&m 2025, chi s6 PMI da gidm xubng murc 48.9 diém trong thang 6, chi s6 nay nam

dwdi ngudng 50 diém thang thi ba lién tiép va bao hiéu sy suy gidm nhe cla cac diéu kién
kinh doanh vao thoi diém hét nira dau ctia ndm. Tuy nhién trong quy 111/2025, PMI nganh san

1 hitps:Hwww.nso.gov.vn/du-lieu-va-so-lieu-thong-ke/2025/0 7/tong-quan-du-bao-tinh-hinh-kinh-te-the-

gioi-quy-ii-nam-2025/
2 hitps:/vneconomy.vn/hieu-the-nao-ve-muc-thue-doi-ung-20-my-ap- -cho-viet-nam.htm
g https:/iwww.nso.gov.vn/du-lieu-va-so-lieu-thong-ke/2025/1 0/buc-tranh-tang-truong-kinh-te-cua-viet-

nam-9-thang-nam-2025/
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xuat Viét Nam dat két qua 52,4 didm trong thang 7, nam trén nguwéng 50 diém lan dau tién
trong bdn thang. V&i két qua nay, chi sé cho thay sy cai thién cua tinh trang strc khde chung
clia nganh san xuét. Trén thuc té, sy cai thién manh mé cla diéu kién kinh doanh la dang
chl y nhét trong gan mét ndm. Thang 9/2025, chi sb PMI dat 50,4 diém, sb lwong don hang
xuat khdu mai gidm nhe nhuwng van & méc mé réng.

PMI

54,7 54,7

50,3 50,4 49,9 50,3 50,3 524 473 512508498450492505 498489 524 50,4 50,4
» ‘ 45,6 '

D oAb A oAb A Al A A A A AN NP TP o BN A B B s BEPA's TP
mmwmm@@mmwwmm&&&@@/@,@,
mmmmwmmww G O O RS >
AL A L U AN A L e L L NN

(Nguén: Béo cao ctua Standard & Poor’s)

Nhin chung, kinh té Viét Nam trong ndm 2024 d4 c6 sw phuc héi manh mé, tuy nhién
nam 2025 dwoc dw bao sé chiu anh hwéng do cang thang dia chinh tri, chién tranh thwong
mai - céng nghé, bao hd thwong mai gia tang, khién gia ca hang hoa, lam phat tang trd lai, I3
suat gidm cham hon so véi duw kién, khién tang trwdng toan cu cham lai; rdi ro an ninh nang
lwong, lwong thwe, an ninh mang va thién tai, khi hau cwc doan van thuwdng truc.

Dé thic ddy va hd tro cho nén kinh t&, Québc Héi, Chinh phli da cé nhiéu co ché, chinh
sach thao g& cac diém nghén va tao didu kién téi da cho ting trwdng. Ngoai Nghj quyét
01/NQ-CP ngay 05/01/2024 v& nhiém vy, gidi phap chi yéu thue hién ké hoach phat trién kinh
té - xa hdi va duw toan ngan sach nha nwoc; Chinh phd da ban hanh nhiéu quyét sach nham
thao g& khoé khan cho Iinh vuwe y té, cac thi triedng dat dai, bat déng san, vén, du lich, voi
chinh sach tai khéa mé rong cé trong tam, trong diém va chinh sach tién t& néi 16ng, linh
hoat... Ngay 04/05/2025, B& chinh tri cling da ban hanh Nghj quyét sb 68-NQ/TW vé phat
trién kinh té tw nhan. Pay |a 1an dau tién mot nghi quyét cap cao nhét clia Dang danh riéng
cho khu v kinh té tw nhan vai tAm nhin chién lwoc dai han va toan dién. Diéu nay khéng
chi cho thay s ghi nhan vai tro then chdt clia kinh té tw nhan trong nén kinh té qudc dan ma
con dwa ra cac gidi phap hd tro cu thé cho doanh nghiép khéi nghiép, Nghi quyét thé hién rd
quyét tam thic ddy kinh té tw nhan tré thanh déng lwe chi yéu cla nén kinh té, gép phan xay
dwng hé sinh thai khéi nghiép nang dong, ddi mdi sang tao va dwa Viét Nam vwon tdm khu
VLPC.

Xuét nhap khiu

Theo Tdng cuc Théng k&, tinh chung ca nam 2023, téng kim ngach xuét, nhap khau
hang hoa wéc dat 683 ty USD, giam 6,6% so véi nam trudce, trong dé xuét khau gidm 4,4%;
nhap khau giam 8,9%. Tuy nhién, can can thwong mai tiép tuc ghi nhan xuét siéu nam the 8
lién tiép vé&i mire thang du ky luc wée dat 28 ty USD, gép 2,3 lan nam 20224,

Ciing theo sé liéu tir Tdng cuc Hai quan va Téng cuc Théng ké, két thuc Quy IV ndm
2024, hoat ddng xuét nhap khdu da cé nhirng két qua tich cwe: kim ngach xuét khau hang

4 https./ivww.nso.gov.vn/du-lieu-va-so-lieu-thong-ke/2024/01/xuat-nhap-khau-nam-2023-no-luc-phuc-hoi-tao-da-
but-pha-cho-nam-2024/
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hoa quy 1\V/2024 dat 105,9 ty USD, téang 11,5% so vdi cling ky ndm trwdc va giam 2,5% so
véi quy Ill nd&m 2024. Tinh chung ca ndm 2024, kim ngach xuét khau hang hoa dat 405,53 ty
USD, téng 14,3% so véi ndm trwdc. Twong wng, kim ngach nhap khau hang hoa quy 1V/2024
dat 101,9 ty USD, tang 14,9% so v&i clng ky ndm truwdc va tang 2,2% so voéi quy lll nam
2024. Tinh chung ca nam 2024, kim ngach nhap khau hang hoa dat 380,76 ty USD, tang
16,7% so v&i ndm trwdce, trong do khu vire kinh té trong nwéc dat 140,11 ty USD, tang 19,5%);
khu vuc c6 vén dau tw nwéc ngoai dat 240,65 ty USD, tang 15,1%. C6 46 mat hang nhap
khau dat trj gia trén 1ty USD, chiém ty trong 93,1% téng kim ngach nhap khau (c6 6 mat hang
nhap khau trén 10 ty USD, chiém 54,0%)°.

Can can thwong mai hang hoéa 9 thang dau nam 2025 tiép tuc duy tri trang thai thang
dw. Tinh chung 9 thang nam 2025, can can thwong mai hang hoa xuéat siéu 16,82 ty USD
(cung ky nam trwdc xuat siéu 21,15 ty USD). Trong do, khu vire kinh té trong nwdc nhap siéu
20,26 ty USD; khu vuec co von dau tw nudc ngoai (ké ca dau tho) xuéat siéu 37,08 ty USDS. Vé
thi triedng xuat, nhap khéu hang héa, Hoa Ky 1a thij trudng xuét khdu Ién nhét cta Viét Nam
véi kim ngach dat 112,8 ty USD. Trung Quéc 1a thi trwong nhap khau I&n nhét cla Viét Nam
v&i kim ngach dat 134,4 ty USD. Trong quy 111/2025, kim ngach xuat khau dich vu wéc dat
7,52ty USD, tang 20,2% so v&i cung ky ndm trudec va tang 10, 0% so v&i quy trwde; kim ngach
nhap khau dich vu wéc dat 10,97 ty USD, téng 13,9% so v&i cung ky nam trwoe va tang 8,4%
s0 v&i quy trwde. Can can thuong mai dich vu chin thang nam 2025 nhap siéu 8,3 ty USD.

Diém tich cwc dwoc mong ché trong cac thang téi 1a moét s6 FTA dang co voi déi tac
thi treéng 1&n cda Viét Nam nhw thj tredng Chau Au, Chau My tiép tuc co tac dong dang ké
déi véi thwong mai, dau tw va dac biét la xuat khau Viét Nam.

Cu th&, mét sé mat hang may méc bt dau dwoc hwéng thué nhap khau 0% vao thi
trworng EU theo hiép dinh EVFTA... sé la nhirng digu kién thuan loi dé cac doanh nghiép day
manh xuat khdu sang cac thi treéng nay. Bay sé |a déng lwc tang triwdng trung han cua Viét
Nam v& xuét khau, cuing voi sw hdi phuc clia cac nén kinh té déi tac véi Vit Nam.

Giai ngan dau tw céng

Bao céo clia Bd Tai chinh cho biét, Ity ké gidi ngan ti dau nam 2024 dén ngay
31/12/2024 1a 548,6 nghin ty déng, dat 72,9% ké hoach (752,5 nghin ty ddng), dat 80,32% ké
hoach Thad twéng Chinh phu giao. VO két qua giai ngan woéc dén hét thang 12, B6 Tai chinh
cho réng ty 1& gidi ngan vén ngan sach trung wong dat ty 1& cao hon cung ky nam 2023, trong
khi do, vén ngan sach dia phwong giai ngan con thap Trwdce tinh trang nay, Tha twéng Chinh
ph Pham Minh Chinh da ban hanh Céng dién sb 104/CD-TTg ngay 08/10/2024, yéu cau cac
b&, nganh va dia phu’cmg quyét liét thao g& vwéng mac, day nhanh tién do giai ngan nham
dat trén 95% ké hoach vdn dau tw cdng nam 2025.

V& giai ngan vén ké hoach nam 2025, gidi ngan tir dau nam den hét ngay 30/9/2025
la 440.402,3 ty dbng, dat khoang 50% ké hoach Thu twéng Chinh pht giao; so v@&i cung ky
n&m (giai ngan 307.837,7 ty dong, dat 45,3%) cao hon 4,5% vé ty 1é va 132.564,6 ty ddng vé
s tuyét dbi. Néu tinh trén ké hoach Thu twéng Chinh phd giao d4u nam, gidi ngan dén hét
thang 9 1a 53,3% ké hoach Thu twéng Chinh pha giao. Bang chu y, cé 09 bd, co quan trung
wong va 17 dia phwo#ng co ty 1& wéc gidi ngan dat tir me binh quéan chung ca nwéc. Két qua
nay phan anh né luc clia cac dia phwong trong cai cach thu tuc, ddy nhanh tién do trién khai

5 https:/fiwww.nso.gov.vn/du-lieu-va- so—ﬂeu—th0ng—ke/2025/01/buc—rranh—xuat-nhap-khau—hang-hoa—cua-vfet—nam—
nam-2024-phuc-hoi-phat-trien-va-nhung-ky-luc-moi/
§ hitps:/iwww.nso.gov.vn/bai-top/2025/10/bao-cao-tinh-hinh-kinh-te-xa- hoi-quy-iii-va-9-thang-nam-2025/
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dw an va nang cao hiéu qua gidi ngan. Péc biét, trong bdi canh chuyén giao mé hinh chinh
quyén dia phwrong 02 cip va anh hwdng clia diéu kién thoi tiét dién bién ddc biét bat thudng
trong cac thang gan day tai khu vwc Bac Trung bd va mién nui phia Bac, mét sb dia phuong
da rat nd Iwc, quyét liét trong chi dao, diéu hanh dé sém hoan thién cong tac kién toan, chuyén
giao bd may td chirc, khic phuc khé khan do anh hwéng clia bao 10, nd Iwc duy tri tién @6
thwe hién va gidi ngan cac dw an, dat ty 1& gidi ngan 9 thang trén 60% ké hoach Thi twéng
Chinh pht giao, nhw: Ha Tinh (110%), Thanh Hoéa (92%), Ninh Binh (91%), Lao Cai (81%),
Thai Nguyén (74%), ..

Tién do6 giai ngan dau tw céng (Ty dong)
800.000 100%
600.000

m
L] | ]
400.000 50%
e I =0 I
0 — 0%

1272020 1272021 1272022 12T2023 12T2024 672025 9T2025

® Giai ngan dau tw cong (ty ddng)  ® % ké hoach (RHS)

(Nguén: Téng cuc Théng ké)

La doanh nghiép hoat déng trong linh vie kinh doanh chirng khoan, két qua hoat déng
kinh doanh clia Céng ty cling phu thudc nhiéu vao sw téng trwdng cla thj tridng tai chinh va
cac doanh nghiép trong nén kinh té. Trong bbi cdnh chung dién bién kha khé khan cla nén
kinh té, khién dw bao ting trwdng ndm 2025 tré nén than trong hon. Nam 2025 van tiép tuc
dbi mét v&i van @& thanh khoan, 14 suét bién dong nhanh cé thé tao ra rdi ro doanh thu, déng
tién, anh hwéng dén loi nhuan va hoat déng clia Céng ty.

Dwa trén béi canh clia nén kinh té, cac linh vic hoat dong kinh doanh trong yéu cla
céng ty, DNSE da xay dwng bd phan quan tri rdi ro gilip nhan dién va xac dinh céc loai rui ro
co thé xay ra, anh hwéng dén tirng san pham, dich vu, tirng hoat déng nghiép vu chuyén biét
va cac b phan cla cong ty. Tlr do xay dwng cac cong cu va cach thirc do lwdng, giam sat
rli ro toan dién. Cong tac do lwong rdi ro dwoc thwre hién thwong xuyén, dinh ky dwa trén cac
co s& phan tich, danh gia ngan han, trung han va dai han cla cac loai rii ro déi véi mic do
an toan vén va kha nang dat ké hoach, muc tiéu kinh doanh ciing nhw quy mé hoat déng cua
DNSE theo cac giai doan phu hop.

1.2. Ty lé lam phat

Céc rui ro trong tai chinh doanh nghiép thuwéng gan lién véi hién twong lam phat trong
nén kinh té. Viéc khong lwdng trwde dugc sy thay dbi clia lam phat sé dan dén rui ro loi tirc
dén tlr hoat dong kinh doanh, thuc hién dau tw hodc gia tri twong lai cla tai san sé nhé hon
gia tri ky vong.

Tai Viét Nam, lam phat nam 2024 da dwoc kiém soat thanh cong, duy tri & mirc phu
hop va thap hon ngwdng muc tiéu Quéc hoi dé ra. Chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 12/2024
tang 2,94% so v&i clung ky nam trwdece, trong khi lam phat binh quan ca nam dat 3,63%. Da
téing clia lam phéat c6 xu hwéng gidm tir nira cudi ndm nhd cac chinh sach kiém soat linh hoat
ctia Chinh pha, bao gdm viéc giam thué, phi, & phi, gitr n dinh gia dich vu céng, ddng thai
dam bao ngudn cung hang héa va dich vu thiét yéu. Cac doanh nghiép trong nwéc cling déng
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vai trd quan trong trong viéc han ché tang gia ban d@é duy tri stec canh tranh, gop phan giam
ap lwc lam phat trong bdi canh tdng cau tiéu ding van & murc thap.

Thang 6/2025, theo s6 liéu vira dwgc Bo Tai chinh cong bd, chi sd CPI tang 0,5% so
vGi thang trude. Trong ré hang hoa tinh CPI, nhém giao thong tang cao nhéat véi 1,7%, tac
dong lam CPI chung tang 0,2 diém phan tram. Trong khi d6, nhém nha &, dién nwdc, chét doét
va vat lieu xay dwng tang 1,4%, tac déng lam téang CPI chung 0, 3 diém phan tram. Cung voi
do, gia thué nha tang 0,5%, do gia ban bat déng san & murc cao nén nhu cau thué nha tang,
trong khi chi phi bao tri, van hanh tang khién chd nha didu chinh gia thué. Dac biét, gia dién
sinh hoat tang 5,0% do nhu cau sir dung dién tang khi thoi tiét nang noéng va tr ngay
10/5/2025, Tap doan Dién lwc Viét Nam tang gia dién sinh hoat. Tuy vay, néu khdng cé nhirng
bt thuéng xay ra, nhiéu kha nang CPl nam 2025 sé tiép tuc dwoc kiém soat tét, & mirc dudi
4,5%. Binh quan 9 thang dAu nam 2025, lam phat co ban tang 3,19% so voi cung ky nam
trwde, thAp hon mirc tdng 3,27% cla CPI binh quan chung. Nguyé&n nhan cha yéu do gia
lwong thwe, thue pham, dién sinh hoat, gia dich vu y té, dich vu giao duc la yéu té tac dong
lam tang CPI nhwng thudc nhém hang dworc loai trir trong danh muc tinh lam phat co ban.

Trong nam 2025, ap lwc lam phat di bao sé gia tang do nhirng bién déng kho lwdng
ttr kinh t& toan ciu. IMF canh bao vé cac rui ro tir xung dét thwong mai, cang thang dia chinh
tri va sw suy yéu cla nén kinh té Trung Quéc, co thé anh hwdng dén ty gia, gia nguyén vat
liéu nhap khau va chi phi san xuat. Trong nwdec, viéc diéu chinh gia dién, gia dichvuy té, giao
duc theo 16 trinh thj truwéng cung véi cac chinh sach kich cau, mé rong tin dung va day manh
dau tw cong cé thé tao ap lwc 1&n gia ca. Trong nam 2025, Quéc hoi dat myc tiéu kiém soat
lam phat & mirc 4-4,5%, diéu nay cho thay ap Iwc lam phat trong nam 2025 van rat lon. Téng
cuc Théng ké cho réng tinh hinh kinh t& chinh tri thé gidi ndm nay dang cé nhitng dién bién
phtrc tap, nhiéu rdi ro kho luéng khién cho gia nguyén liéu d4u vao & murc twong ddi cao, anh
hwéng dén chi phi cia doanh nghiép va tao ap luc 1én gia hang hoéa tiéu dung. Pé kiém soat
lam phat theo muc tiéu Quédc hdi dé ra, Chinh phl d& chi dao cac bg, nganh, dia phvong to
chire trién khai quyét ligt nhiéu giai phap nhw dam bao théng suét hoat déng cung rng, lwu
théng, phan phéi hang hoa, nhat 1a @i véi cac mat hang thiét yéu phuc vu doi sbéng clia ngu i
dan. Chu trong tang cuwong c:ong tac quan ly, diéu hanh gia trong thoi diém thién tai, bao 10,
kip thoi xuat cap hang duw trie quéc gia dé hé tro, clru tro ngwdi dan bj thiét hai do bao 0. V&i
nhikng bién phap diéu hanh linh hoat ttr Chinh phu va Ngan hang Nha nwéc, muc tiéu kiém
soat lam phat nam 2025 van co co s& dé duy tri & mlrc én dinh’.

RGi ro lam phat 13 mdt dang rdi ro hé théng, tac dong toan dién dén toan bo nén kinh
t& va cac chl thé tham gia. Trong khi d6, thi trudng chirng khoan dwoc xem la “phong vl
bidu’ clia nén kinh té va co mdi lién két chat ché vai stec khde nén kinh té. Mét khi rdi ro lam
phat cao xay ra sé tac dong tiéu cwec dén nén kinh té va thi trerong chirng khoan, lam suy giam
gia tri danh muc d4u tw clia Cong ty va cac hoat dong kinh doanh khac.

7 https://www.gso.gov. vn/du—lr'eu—va-so-ﬁeu—thong—ke/2025/04/thI-truong-gia—quy—f—nam-2025—va—cac-gfai—phap-
kiem-soat-lam-phat-nam-2025/
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Ty lé lam phat co’ ban cua Viét Nam giai doan 2011 — 9T/2025
18,58%

2.66% 3:53% 3,54% 2 799, 3,23% 3,15% 3,25% 3,63% 3,19%

0,63% 1,84%

(Ngudn: Téng cuc Thong ké)

Tuy nhién, mét méi tredng lam phéat duoc kiém soét tét sé hé tro tich cwe cho hoat
déng kinh doanh l1au dai clia doanh nghiép. Céng ty cling can theo déi sat sao tinh hinh kinh
té vi mé va cac dy bao thi trwerng dé giam thiéu rdi ro vé gia théng qua diéu chinh dinh hwdng
kinh doanh linh hoat, phti hop tinh hinh. Do vay, dé giam thiéu tac déng cla rii ro lam phét
dén hoat déng kinh doanh, DNSE |uén tang cudng hé théng quan tri rdi ro, chi trong céng
tac du bao kinh té& vi mé va thj trwng chivng khoan, ddng thoi khéng ngirng nang cao chét
lwgng dich vu danh cho khach hang nham téng cwdng vi thé clia Cong ty trén thi treéng.

1.3.  La&i suat

L&i suat la mot bién sé rat nhay cam dbi véi nén kinh té, tac déng lam anh hwéng truc
tiép dén tiét kiém, va du tw, sdn xuét kinh doanh clia cac doanh nghiép néi chung.

RUi ro vé 13i suét abi véi mét doanh nghiép xuét hién khi chi phi tra I3i vay cGa doanh
nghiép cao hon khd nang tao ra loi nhuan ctia doanh nghiép dé. Mirc rdi ro vé Iai suét gitra
cac nganh cling khac nhau tly theo co ciu ng vay cla cac nganh dé. Mirc lai suét cang cao
thi doanh nghiép cang khé khan trong viéc huy déng vén dap (rng nhu cau san xuét kinh
doanh.

Nam 2022, hé thdng ngan hang la ngudn cung vén chi lwc cho nén kinh té ndm 2022,
trong bdi canh thi trweng vén gdp nhiéu kho khan, lam phat tdng cao & cac nwdc trén thé gidi
va khong ngoai trir & Viét Nam, vi vay, Ngan hang Nha nwéc budc phai str dung chinh sach
lai su&t dé kidm ché lam phat. Lan dau trong sau 2 nam tré lai, Ngan hang Nha nudc Viét
Nam chinh thirc nang cac muc |1ai suat didu hanh thém tor 0,5 — 1 diém phan tram tir ngay
23/9/2022 va sau d6 dén ngay 25/10/2022 lai tiép tuc didu chinh tang tiép cac mirc 14i suat
diéu hanh Ién. Viéc diéu chinh tang lai suét nay |a bién phap kip thdi dé kiém soét lam phat,
én dinh kinh té vi mé, tuy nhién cling 1am tang chi phi vén, do d6 han ché dau tw x& haéi, kéo
theo 4p Iwc cho cac doanh nghiép trong sén xuét kinh doanh.

Nam 2023, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) dan diéu chinh lai chinh sach va lién tuc
giam l3i suét didu hanh, theo d6 NHNN da thwe hién 04 1an lién tiép diéu chinh gidm lai suét
diéu hanh (tr 0,5% dén 1,5%)? dé hd tro phuc hdi ting trvdng kinh té, khién 14 suét giam vé
twong tw thoi diém dai dich Covid. Ngoai ra, NHNN da ban hanh Théng tw 02/2023/TT-NHNN
vé co cau lai ne, hoan gidn no, khong chuyén nhém no (nhdm kiém soat no xau, tang kha
nang tiép can vén cho nguwoi dan va doanh nghiép) va Thong tw 03/2023/TT-NHNN (stra dbi

8 https.://sbv.gov.vnvi/iw/sbv570235
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Théng tw 16/2021) n&i Iéng mot sb diéu kién vé cho vay, d4u tw trai phiéu doanh nghiép
(TPDN) clia cac tb chtre tin dung (TCTD), gép phan thao g& kho khan hién tai cho thi trwong
TPDN.

Thang 12 nam 2024, trong cudc hop Uy ban Thi trwcng m& lién bang (FOMC) Cuc
Dy trir Lién bang My (Fed) da quyét dinh cét giam lai su4t 25 diém co ban, xubng 4,25 —
4,5%. Day la 1an the ba lién tiép co quan nay gidm Iai suat. Hai 1an trudc, cac miee gidm lan
lwot 1a 0,5% va 0,25%. V&i viéc cat giam |ai suét nay sé khién gia tri ddng @6 la My (USD)
giam lam giam ap lwc mét gia doi vai déng Viet Nam (VND). V6i viéc Fed va nhiéu ngan hang
trung wong da bwéc vao chu ky giam lai suat didu hanh, Viét Nam sé tiép tuc duy tri & trang
thai n&i 1dng dé& hd tro tang trwdng. Ngan hang trung wong My duw kién sé cat gnam 13 suét it
hon trong nam toi voi khoang 2 lan cét giam 0,25 diém phan tram, dé dua 13i suét chuén vé
pham vi 3,75 - 4,0% vao cudi nam 2025. DAu 4n digéu hanh 1ai suat ciia NHNN la diém sang
dwoc cac t6 chirc qubc té danh gia cao vé nang lwc diéu hanh Chinh sach tién té clia Viét
Nam. Trong nam 2024, NHNN tiép tuc duy tri lai suat didu hanh & murc thap dé dinh huwéng
thi treng gidm Iai suat cho vay hé tro doanh nghiép va nguwoi dan. Mat bang lai suét cho vay
dbi véi cac giao dich phat sinh mai clia cac ngan hang thwong mai da giam 0,44% so v&i nam
2023.

Trong 9 thang dau ndm 2025, Ngan hang Nha nudc tiép tuc g:u’ nguyén cac murc lai
suAt didu hanh tao didu kién cho cac té chire tin dung tlep can nguon vén tlr Ngan hang Nha
nwée voi chi phi thap, qua dé ¢ diéu kién dé hé tro nén kinh té. Dong thoi, Ngan hang Nha
nwéce thwdng xuyén chi dao td chire tin dung tlep tuc tiét gidm chi phi hoat déng, tang cwong
trng dung céng nghé théng tin, chuyen ddi s6 va céac giai phap khac dé phan d4u ha lai suéat
cho vay. Nho dé, mat bang lai suat cho vay tiép tuc co xu hwdng giam, lai suat cho vay binh
quan déi véi cac giao dich phat sinh méi cla cac NHTM & murc 6,54%/nam, giam 0,4%/nam
so v&i cudi nam 2024°.

Pé& giam thiéu anh huwdng tir cac rii ro vé 13i sudt toi hoat déng kinh doanh chting
khodn, thong qua phén tich, danh gia tinh hinh tai chinh, xu hweéng — tinh hinh canh tranh trén
thi tredng va |4i suét duw bao trong tirng giai doan, Cong ty luén chu déng Iwa chon thoi diém
va ky han thich hop trong viéc duy tri cac han mirc giao dich, i suét cho vay ky quy dé co
dwoc mire 13i suat hop ly, cé thé thu hat khach hang ma van dadm bao hiéu qua kinh doanh
nam trong gi®¢i han quan ly rdi ro ctia Cong ty.

Bén canh d6, du ding trwde nhirng ap luc dén tir mat bang lai suét bién déng trong
nhu’ng nam vira qua, anh hwdng truc tiép dén viéc huy déng von, hoat déng kinh doanh ngudn
vén clia Cong ty. Ban didu hanh ctia DNSE van ludn linh hoat trong viéc huy déng von, ngoal
viéc thwe hién tang vén cd phan, Céng ty da chi déng day manh viéc da dang hoa ngudn von
vay tir cac dinh ché trong va ngoai nwéc. Bang chu y, ké tlr ndm 2023 dén nay, DNSE da
nhan dwoc han mire tin dung nwéc ngoai tr nhém dinh ché tai chinh Bai Loan, qua dé néang
cao xép hang tin nhiém ctia DNSE trén thi trong vén quéc té. Dong thoi, DNSE tiép tuc tang
quy mé cac han murc tin dung san c6 va huy dong thanh cong vbn vay tin chap tlr cac ngan
hang trong nwéc. Day cung la chién lwoc dé céng ty co thé tiép can cac ngudn vén méi voi
13i suat hop Iy, tlr d6 cung cép céac san pham va dich vu da dang, cé chi phi canh tranh so v&i
thi tred'ng.

S https./sbv.gov.va/viAwitang-trudng-tin-dung-cao-nhat-trong-nhiéu-nam-tré-lai-day-1-1
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Co cdu Nor vay trén Téng ngudn vén ciia Cong ty nam 2023, 2024,
9 thang dau nam 2025

Pon vj: triéu déng

Chi tieu Tai Tai Tang/giam Tai

31/12/2023 31/12/2024 cung ky  30/09/2025

Vay & ne thué tai chinh 3.657.283 6.524.271 78,4% 9.249.907
Vénc:huso’hl}u33053454029800219%4293058
Tongnguénvén744606310637252429%14009371
No’vaypha[tra”éngNguonvon491%613%660%

(Nguén: BCTC kiém toan nam 2024, BCTC Quy /11/2025 ctia DNSE)

DU chiu anh hwéng cla bién dong | suét, gia tri Vay va no thué tai chinh cla Céng
ty van tang trwdng, tai thdi diém cudi ndm 2024 tang 78,4% so v&i ndm 2023, diéu nay 1a do
trong ndm 2024 Cong ty da thanh cong trong viéc tang vén diéu 1é tlr 3.000 ty déng lén 3.300
ty dong, cling viéc sb lwong khach hang mé mai tang 1&n va luén dan dau thi trweng. Tinh
dén 31/12/2024, cong ty dat mirc No vay 1én dén hon 6.500 ty déng va tiép tuc tdng dén 9.250
ty déng trong 9 thang dau nam 2025, tang 41,8% so v&i cudi ndm 2024. Diéu nay thé hién
viéc Céng ty da huy déng ngay cang hiéu qua cac nguén vén, ma con la nang lwc diéu hanh,
kha nang danh gia tinh hinh thj trirdng linh hoat va dac biét la tin nhiém ctia DNSE dang ngay
mét nang cao dbi véi cac td chire tin dung trong va ngoai nwéc.

1.4. Ty gia héi doai

Ty gia héi doai tac dong dang ké dén nén kinh té va thj trieéng chirng khoan théng qua
viéc tac dong t&i cac doanh nghiép xuat nhap khau, can can thanh toan va sw di chuyén cla
cac ngudn vén dau tw. Theo co ché quan ly hién tai, ty gia phdn anh quan hé cung cau gitra
cac don vj tién té khac nhau va dat duéi sw quan Iy, diéu tiét clla Nha nwée. Tuy nhién, nhin
chung céng tac quan ly ty gia la mét van dé kho khan va ddi khi ty gia bién déng trai chiéu véi
y mudn chli quan cla cac nha quan ly.

La mét doanh nghiép hoat déng kinh doanh chirng khodn ctia DNSE it nhiéu cling chiu
anh huéng khi ty gia bién dong. Khi nén kinh té va thi trud'ng ngoai héi bién déng béat lgi ma
khién cho thij trwedng chirng khoan bién déng tiéu cwe, anh hudng gian tiép dén danh muc dau
tw va hoat doéng kinh doanh khac clia Céng ty. Do vay, dé han ché rdi ro trén, Céng ty luén
xem trong van dé phan tich, duw bao tinh hinh, thwéng xuyén cap nhat kinh té vi mé dé dua
ra quyét dinh kinh doanh phu hop.

1.5.  Rdi ro tr cac hoat dong ngoai bang

RUi ro tlr cac hoat déng ngoai bang la rui ro phat sinh tlr nhirng nghiép vu khéng dwec
phan anh trén bang can dbi cla DNSE. Hién tai, DNSE chwa phat sinh céac hoat déng ngoai
bang.
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2. Rui ro vé luat phap

DNSE |a Céng ty cbd phan hoat déng theo Luat doanh nghiép, Luat chung khoan va
cac van ban phap luat chuyén nganh khac cé lién quan. B4t ctr sw thay dbi nao vé phap luat
va mai trorng phap 1y lién quan déu co tac dong dén hoat déng kinh doanh cta Céng ty.

Hoat déng cla Céng ty dwgc giam sat béi hé théng cac co quan quan Iy nha nwéc
bao gdm: B Tai chinh, Uy ban Chiing khoan Nha nwéc (SSC), S& Giao dich ching khoan
Viét Nam (VNX), S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé Hb Chi Minh (HOSE), S& Giao dich
chteng khoan Ha Noi (HNX), Téng cong ty Lwu ky va BU trir Chirng khoan Viét Nam (VSDC)
Téng cuc thué va duoc didéu chinh b&i hé théng van ban quy pham phap luat bao gom: Luét
doanh nghiép, Luat chirng khoan, cac van ban phap luat, cac nghi dinh va cac thong tw huwdng
dan lién quan. Luat va cac van ban dwéi luat trong linh vire chirng khoan cling dang trong
qua trinh hoan thién, do dé béat ky s thay ddi nao v& mat chinh sach sé cé thé anh hwdng
dén hoat déng quan tri, kinh doanh ctia Céng ty. Mét khac rdi ro nay cling xuét hién khi cac
cong ty khong tuan tha nghiém ngét cac quy dinh phap luat, thue hién cac hoat ddng khéng
dwoc cho phép cla phap luat dan dén tén that va tén hai uy tin clia Cong ty.

Do vay, d& han ché tdi da nhirng rdi ro phat sinh lién quan dén yéu tb phap ly trong qua
trinh hoat dong, Céng ty luén theo dbi, nghién clru cac théng tin phap luat lién quan; phd bién
Kip th&i cac théng tin, déng théi tham muwu cho Ban Téng giam dbc, cac phong ban trong viéc
xay dung cac quy ché, quy dinh, Gy quyén phuc vu cho céng tac quan tri diéu hanh. DNSE la
céng ty cb phan hoat déng theo Luat doanh nghiép, Luat chirng khoan va cac van ban phap
luat chuyén nganh khac co lién quan. Bat cl su thay ddi nao vé phap luat va moi truong phap
ly lién quan déu co tac dong dén hoat dong san xuat kinh doanh ctia Céng ty.

3. Rui ro dac thu
3.1. Ruiro vé& ngudn nhan lwc

Thi trwdng chirng khoan la mét nganh méi mé nhung phat trién nhanh tai Viét Nam,
do d6 s6 lwong va trinh d6 nhan sw chwa dap (g twong x(eng véi nhu cau thirc té. Bén canh
d6, d6i ngll nhan sw trong nganh cling thwdng xuyén bién déng, phan anh tinh chéat canh
tranh va thay déi nhanh nhuw chinh thi trwéng nay.

Déi v&i cac cdng ty chirng khoan, ngoai yéu td thwong hiéu, cong nghé, thi sw én dinh
va trinh d¢ cua déi ngu nhan s, nhat 14 nhan sw cap cao, 1a yéu té thanh cong rat quan trong.
Trong nhirng ndm gan day, sbé lwong cac céng ty chirng khoan, quan ly quy, tw van dau tw
tang vot. Diéu nay da tao ra &p lwc canh tranh vé nhan sw trong nganh chirng khoan.

Hoat déng trong linh virc tai chinh — chirng khoan, DNSE ludn phai dbi mat véi thach
thire tir cac déi thii canh tranh cling nhw bién dong clia nén kinh té vi ma, thi trwdng tai chinh
trong nuwdc va thé gidi. V&i ton chi ngudn nhan lyc 13 yéu té mang lai lgi thé canh tranh va gia
tri vweot troi, DNSE ludn chu trong vao cong tac dao tao ky nang, kién thirec chuyén mén cho
d6i ngli nhan lwc, khéng ngtrng nang cao nang lwe cbt 16i cho nhan vién dap (rng yéu cau dac
thi nganh chirng khoan va xu hwéng khéng ngirng cép nhat, phat trién cla céng nghé.

Nham tao ra san choi sang tao cho CBNV, chap canh va hién thyc hoa nhikng y twdéng
mé&i dét pha, cudc thi Hackathon da dwoc td chire va tré thanh hoat dong thwéng nién tai
DNSE. Tai day, dai ngli céng nghé clia DNSE cung Ién y tuwdng phat trién san pham mai, Iap
trinh va dwoc chadm diém trwc tiép bdi Ban Ianh dao DNSE. Nhirng sang kién san pham sac
bén, phu hop nhat sé ngay lap tirc dwoc twéng thwdng va hién thie hoa trong hoat dong kinh
doanh clia cong ty.

19

Hor 2 - XN\



BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU
CONG TY ¢O PHAN CHUNG KHOAN DNSE

e’
3 DNSE

Bé&n canh dd, vai dinh hwéng phat trién 1au dai va bén virtng, DNSE xay dung khung
nang lwc cbt 16i va cac tiéu chi danh gia nang Iwc, d@m béo sw cong bang va minh bach trong
viéc danh gia nhan vién, xay dwng 16 trinh phat trién cho céc vi tri két hop cuing ké hoach dao
tao va phat trién ngudn nhan lwc ciing nhw chinh sach khen thuwdng déi voi nhiing ¢ nhan,
tap thé cé déng gop tich cuc cho sw phat trién clia cong ty, tao déng lwc d& CBNV Iudn cb
gang phan dau, gan bo lau dai cung cong ty.

3.2. Ruiro trong van hanh hoat déng kinh doanh

RUi ro trong van hanh hoat dong clia Cong ty c6 thé lién quan t&i nhiéu yéu té khac
nhau trong hoat ddng kinh doanh va nghiép vu, bao gém rdi ro tuan tha quy trinh, rdi ro con
ngwdi va rdi ro vé hé théng.

Rui ro bao mat thong tin khach hang

- Cong ty c6 hé théng phan quyén truy cép thong tin tai khoan ctia khach hang va co6
cam két ky Uy quyén cla khach hang cho cac nhan vién kinh doanh dwoc truy cap
tai khodn va quan Iy cham soc theo yéu ciu clia khach hang. Hé théng sé theo dbi
néu cé nhirng truy cap la va canh bao téi bd phan kiém soét rli ro nghiép vu. Cac
nhan vién khi vao cac bd phan cé truy cap truc tiép téi théng tin khach hang déu
phai ky cam két bao mat thong tin khach hang nham nang cao y thirc bao vé loi ich
clia khach hang va uy tin cia cong ty.

Rui ro xung dét lgi ich giira cong ty va khach hang

- RUi ro xung dét lgi ich gilra cong ty va khach hang, gitba nhan vién kinh doanh va
cong ty va khach hang, gitra sy binh dang gitra cac khach hang: Cong ty yéu cau
tirng vi tri kinh doanh phai ky cam két khéng xung dét loi ich va khai bao xung dot
v&i bd phan kiém soat tuan thi. Moi tiém an rli ro ma khéng cé khai bao xung dot
dwoc coi 13 vi pham cé thé dan dén nghi viéc.

Rui ro vé tuan tha cac quy dinh va quy trinh

- Cac rli ro vé tuan thi cac quy dinh bao gdm vi pham céac quy dinh clia Phap luat,
cac quy dinh déc thi nganh va cac quy dinh déi vai Céng ty trng dung Céng nghé
théng tin, cac rdi ro nay xay ra khi khéng tuan thi cac quy dinh vé Phap luat vi ly do
chti quan hay khach quan dan dén DNSE bj 4p dung cac ché tai xt Iy clia cac co
quan ¢ thdm quyén hodc khach hang khiéu kién gay tén that cho DNSE (tai san,
con ngudi, danh tiéng, thwong hiéu).

P& han ché téi da rdi ro nay, Cong ty da thanh lap bd phan Phap ché va tuan thi véi
muc dich:
v Theo déi, nghién clru, binh luan cac théng tin phap luat lién quan; phé bién
kip th&i cac théng tin phap luat;
v Tham muwu cho ban Tdng giam déc, cac phdng ban trong viéc xay dung cac
quy ché, quy dinh, Gy quyén phuc vu cho céng tac quan tri diéu hanh;
v" Phéi hop véi cac phong ban ra soét tinh phap Iy khi xay dwng cac san pham,
hop dbng biéu mau;

Dac biét, v& viéc tuan th cac quy dinh v& tai chinh theo Thong tw s6 121/2020/TT-
BTC ngay 31/12/2020 ctia Bé Tai chinh quy dinh vé hoat ddng clia Céng ty chirng
khoan, quy dinh vé ty & an toan tai chinh theo Théng tw 91/2020/TT-BTC ngay
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13/11/2020 ctia B6 Tai chinh, cong ty ludn tuan thi cac ty 1€ dwoc quy dinh va thye
hién bao cao cho céc co quan chic nang day dd va dung thoi han.

- C&c rui ro vé tuan thi cac quy trinh bao gom vi pham nguyén t4c kinh doanh, 16i giao
dich do lam sai quy trinh gay thiét hai vé tai san, uy tin va anh huwéng dén hinh anh

clia Céng ty.

Nhan theee rdi ro nay, DNSE ludn phai dam bao xay dwng duoc nhitng nguyén tac,
quy trinh trong hoat déng dich vu cho khach hang ciing nhw hoat déng van hanh ndi
bd. Bdng thdi, DNSE ludn thwe hién nghiém tuc viéc giam sat, danh gia hiéu qua
trién khai cac quy trinh dé& dam bdo viéc thue thi dung dén. Mot sb bién phap duoc
DNSE thwe hién nham phong nglra rdi ro bao gdm: xay dung bd may, quy trinh co
sw kiém tra chéo clia cac bd phan; thiét 1ap hé théng kiém tra, giam sat ndi bo va ap
dung ky luat nghiém khéc déi vai cac treang hop vi pham.
Rui ro con ngwoi

- RUi ro con ngudi cé thé phat sinh tir nhan vién ctia DNSE ciing nhw cac dbi tac tham
gia vao cac dy an lién quan, dAn téi cac sai sot, rdi ro 16 bi mat théng tin, dir liéu mot
cach khach quan hay cé chu y.

- Pé kiém soat van d& nay, DNSE da ban hanh cac quy dinh trong lao dong, chu trong
y thive tuén tha va dao dirc nghé& nghiép ctia mbi ca nhan theo dac thu trong tlrng

N

mang hoat déng. Cac nhan vién khi moéi duwoc tuyén dung déu dwoc dao tao, phd YN
bién vé cac quy trinh, quy ché chung va cac quy dinh dac thu clia cobng viéc trong AF
Sé tay nhan vién, Cam két tuan tha dao dre nghé nghiép. Viéc dao tao dugc t chirc iNG
dinh ky @& cap nhat cac quy dinh méi. Cac nhén vién va dbi tac clia DNSE déu budc pn
phai tuan thu cac quy dinh, nguyén tdc bdo mat khi tham gia truy cap hé théng va ?R:G
truyén théng clia DNSE. Cac trwdng hop vi pham déu bi nghiém khac x(r Iy va théng =

bao réng rai trong ndi bé. DNSE cling khuyén khich tat ca cac nhan vién tich cuc
trong viéc phat hién cac rii ro va dwa ra cac y kién sang tao dé han ché cac rdi ro
co thé phat sinh.

RUi ro hé théng va bao mat théng tin cong nghé

- RUi ro v& Hé thdng Coéng nghé théng tin (CNTT): hé théng CNTT doéng vai tro quan
trong trong viéc hd tre thue hién cac quy trinh va trién khai dich vu cia DNSE. Sw
phat trién va tang trwéng vé khach hang, mé rong kinh doanh clia DNSE phu thudc
rit |én vao dich vu dwoc cung cap cho khach hang qua hé thong CNTT cung nhw
cac wng dung va dich vu cong nghé dugc st dung. Cac rdi ro vé duwdng truyén, 16i
phan mém trén cac tng dung, thiét bi cdng nghé, . . d&u c6 thé anh hwdng dén sw
&n dinh giao dich ddi véi khach hang, that thoat dtr Ileu gidm hiéu suét 1am viéc, gay
ra nhibng thiét hai vé tai chinh ctia khach hang va cia DNSE.

- RUi ro vé& hé thdng giao dich cla Cong ty chirng khoan: dbi voi hoat dong clia Cong
ty Chirng khoan, dam bao an toan cho hé thdng giao dich thong sudt la cong viéc téi
quan trong. Di v&i thi trdng chivng khoan viéc giao dich nhanh choéng, lién tuc cla
khach hang cé sw anh hwéng to lon khong chi ddi voi rieng maot khach hang, mét
cong ty chung khoan ma con co thé anh hudng dén toan thj tru’cng Vi vay viéc gitr
virng sy &n dinh, théng subt clia hé thong giao dich trwéc cac yéu tb tac dong la
céng viéc dwoc wu tién hang dau tai mdi céng ty chirng khoan.
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- RUi ro v& bao mat théng tin cong nghé: V&i sw phat trién manh mé cla khoa hoc
cong nghé nhw hién nay, thong tin clia khach hang Ia tai san quan trong can dugc
bdo vé tbi da. Viéc that thoat thong tin nay gay ra ton hai cho hoat ddng cling nhw
tai chinh ctia khach hang va Céng ty, gay mét niém tin va anh hwdng dén uy tin lau
dai cia Céng ty trong qua trinh hoat déng va phat trién.

Cac bién phap han ché cac rui ro trén:

- Ngay ttr ngdy dau hoat ddng DNSE da chu trong dén viéc dau tw xay dwng hé théng
ha tAng céng nghé theo cac nguyén tic va chudn muc qubc té. Tat ca cac hé thdng
phan cirng va phan mém déu co co ché dw phong néng va co thé tw doéng chuyén
ddi trong trwdng hop phat sinh sw ¢d dé dam bao tinh lién tuc, khéng gian doan dbi
voi ngwdi st dung. Van dé an toan an ninh mang va hé théng bdo mat luén dugc
dinh ky kiém tra v&i nhivng déi tac, chuyén gia hang dau dé kip thoi phat hién, ra
soat va chinh slra dé gidm thiéu cac rdi ro hé théng.

- Péi v&i dam bado hé théng giao dich, Cong ty da thuc thuwe hién cac bién phap téng
cwdng bdo mat, dw phong va lién tuc cap nhat dé ddm bao an toan cho hé théng
giao dich cua khach hang.

v' Trong quy /2024, DNSE da lam viéc véi dbi tac — eSentire (cong ty bdo mat
hang dau, cé tru s& tai Canada, chuyén cung cap gidi phap Trung tam Van
hanh An ninh théng tin (SOC) cho cac Té chirc Tai chinh I&n trén thé gidi)
dé quan tri va nang cao bao mat cho toan bd hé théng clia cong ty.

v" DNSE thwe hién bdo mat 2 I&p cho cac nha dau tw, dong théi bado mat cho
hé théng dir liéu clia DNSE dét tai trung tam dir liéu ctiia FPT va xay dung
nén tang sao lwu dir liéu. Trong trwdng hop cé dbi twong tan céng hay gay
rdi ro, di¥ liéu sé luén dugc dy phong thwdong xuyén, khéng chi du phong tai
mot dia diém ma con dw phong trén Amazon va tai Viét Nam, cung vé&i ha
tAng dw phong 6n dinh dé dwa ra phién ban khéng thé sira ddi hay tac déng
dén. DNSE nhan biét dwoc tAm quan trong cla viéc quan ly tién, dam bao
thanh toan cho cac nha dau tw 1a yéu té dic biét quan trong (d&c biét khi
DNSE c6 cung cép dich vu giao dich tién 24/7), clng v&i viéc bao toan dir
liéu phuc vu cho cac dich vu tri tué nhan tao dé luén cé phwong an dy phéng
bao toan di¥ liéu cho cong ty va khach hang ngay ca véi cac tinh hudng bj
tan cong.

v" V& quy trinh: DNSE c¢6 quy trinh kich ban va thwe hién dién tap x ly sy cb
hang thang va hang quy, dam bao ddi ngti van hanh DNSE thuc hién tét khi
cé tredng hop co sw cb xay ra.

- Déc biét, Cong ty luén chd trong, tap trung dam bao an toan théng tin clia hé théng
giao dich cling nhu théng tin mang cho hé théng théng tin thuéc pham vi quén ly va
dé ra cac giai phap vé x ly cac s cb lién quan dén an toan théng tin. Viéc trién
khai c4c nhiém vu lién quan theo Chi thj s6 09/CT-TTg ngay 23/02/2024 clia Tha
twéng Chinh phl vé tuan tha quy dinh phap luat va téng cwong dam bao hé théng
théng tin theo cAp dd va Céng vin sb 454/CATTT-ATHTTT ngay 27/03/2024 cla
Cuc An toan théng tin vé viéc hoan thanh téng cwdng bdo dam an toan théng tin
mang déi véi hé théng théng tin da dwoec Céng ty tuan thi thwe hién. Cac hoat déng
dé dam bao an toan hé théng cong nghé, hé thdng giao dich va an toan théng tin
duwoc Céng ty thuwe hién cu thé nhuw sau:
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v" Coéng ty da dinh ky td chirc kidm tra, danh gia ddm bao an toan théng tin cac
hé théng thong tin thudc pham vi quan ly. Két qua cac 1an kiém tra DNSE chua
ghi nhan dau hiéu bét thwéng nao. Céng ty sé tiép tuc dé cao canh giac va
tang cwong theo dbi hé théng dé kip thoi déi pho voi trwong hop cd dau hiéu
bAt thwong xay ra (néu cd).

v V2 viéc td chic trién khai bdo dam an toan thong tin theo cép dé: Cong ty da
thwe hién théng ké, phan loai cac hé théng théng tin thudc pham vi quan ly cla
DNSE xay dung ké hoach trién khai hoan thanh quy dinh dam bao an toan hé
théng thong tin theo cdp dd theo quy dinh tai Nghi dinh 85/2016/ND-CP ngay
01/07/2016 ctia Chinh pht. Ké hoach dd@m bao 100% hé théng théng tin dang
van hanh duwoc phé duyét cAp d6 an toan thong tin trong thang 9/2024, va trién
khai day dd phwong an dam béo an toan théng tin theo hd so dé xuét cap do
dwoc phan loai trong thang 12/2024.

v V& tb chirc thue thi cong tac bdo dédm an toan théng tin theo mé hinh 4 |&p,
Cong ty da va dang dang trién khai thuong xuyen lién tuc tai 3 I&p an toan
théng tin (I6p 1, Iop 2 va lép 3), va lén ké hoach trién khai I&p 4 nhu sau:

Lép 1: Luwc lwong tai chd bao gdm cac nhan su chuyén trach an toan
théng tin mang (bao gém ca chuyén gia thué ngoai);

Lép 2: Té chirc giam sat va bao vé hé thdng chuyén nghiép théng qua
Crowdstrike, eSentire cting v&i AVTech. Cong ty ludn ludn chi trong viéc nang
cao nang lyc clia I&p gidm sat, bao vé chuyén nghiép;

Lép 3: Té chirc doanh nghiép déc 1ap kiém tra, danh gia dinh ky thong
qua hinh thirc Pentest hop tac véi CMC / Viettel Security / VNG;

Lép 4: Trong thoi gian téi, DNSE sé tién hanh két néi v&i Trung tam
giam sat an toan khéng gian mang qudc gia trire thudc Cuc An toan théng tin,
B& théng tin va truy@n théng nham dam bao an toan théng tin téi da cho khéach
hang, hé théng va Coéng ty.

v Xay dung ké hoach &ng phé sw cb d6i voi hé thdng théng tin thudéc pham vi
quan ly theo quy dinh tai Théng tw s6 20/2017/TT-BTTTT ngay 12/07/2017 cla
Bo trwdng B Thong tin va Truyén thong quy dinh vé diéu phéi, trng clru sw ch
an toan théng tin mang trén toan qubc.

v Pa va dang trién khai phwong an sao lwu dinh ky hé thdng va di liéu quan
trong d& kip thoi khéi phuc khi bi tn cdng ma hoa di liéu theo quy dinh phap
luat, va Quy trinh sao lwu dy phong, phuc hoi dir liéu.

v Tham gia mang lwéi (rng clru su cd an toan théng tin mang quéc gia theo quy
dinh tai Diéu 7 Quyét dinh s6 05/2017/Qb- TTg ngay 16/03/2017 cla Thu
twédng Chinh phu.

v Trién khai cac nhiém vu theo Chi thi sé 18/CT-TTg ngay 13/10/2022 cua Thu
twdng Chinh pht vé ddy manh trién khai cac hoat dong (rng ctru sw cb an toan
théng tin mang Viét Nam; va co ké hoach trién khai tiép cac nhiém vy theo chi

thi nay, Céng ty cling thwe hién dinh ky san lung mdi nguy hai dé phat hién kip
thovi cac dau hiéu hé théng bi xam nhap, dén nay Céng ty chwa ghi nhéan dau

hiéu béat thwéng nao.

v T chirc kiém tra, cap nhat cac ban va an toan thong tin cho cac hé théng quan
trong theo cénh bao cia Cuc An toan thong tin va cac co quan, td chire lién
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quan.
3.3. Ruiro thj trwong

Trong mai treeng kinh doanh cé nhiéu bién déng, dac biét thi tredng chirng khoan
ludn phan (ng nhanh nhay véi moi théng tin cla nén kinh té, cung tac dong cla cac chinh
sach quan ly vi mo, chinh sach tién té, sy diéu chinh cla cac quy dinh phap ly va cac bién
phap giam sat hanh chinh déu cé nhitng tac déng dén hoat dong kinh doanh ctia DNSE.

Nhirng rdi ro nay d&u nam ngoai kha néng kiém soat clia Céng ty nén can cé sw quan
tri rGi ro (QTRR) mang tinh phéi hop, theo déi danh gia, nhan dinh va dw bao thj trudng dé
kip th&i dwa ra chién lwoc hodc diéu chinh cac muc tiéu va dinh huéng phat trién dai han. Déi
v&i khach hang, Cong ty rat coi trong tw van va phan tich dau tw cho khach hang lién tuc va
kip th&i, trong @6 nhan manh du bao thi tridng va ste dung don bay tai chinh phi hop. Cu thé
cac bién phap DNSE ap dung d& QTRR nhu sau:

Nghiép vu cho vay ky quy/margin: Cho vay ky quy la hoat déng cho vay dwa trén tai
san dam bao la cb phiéu ma khach hang dang s& hiru dwoc UBCKNN cho phép va DNSE
chap nhan cho vay giao dich ky qu§. Rdi ro thi trwéng phat sinh khi cé nhirng bién dong gia
cb phiéu qua Ién (gidm san lién tiép nhiéu phién) hodc do cb phiéu mat thanh khodn, bj hiy
niém yét.... khién cong ty khong thé thu hdi duwoc khoan vay. D& han ché rii ro thi truéng,
cac cong tac dudi day lién tuc dwoc hoan thién va ddi mai dé phu hop véi bbi canh thi truong:

Danh muc cho vay ky qu§ duoc xay dung theo cac nguyén tdc chdm diém minh bach
va tw déng didu chinh theo diéu kién cla thij trudng va clia ¢b phiéu néi rieng dé xac dinh ty
I& cho vay ky quy. Viéc xay dwng va phé duyét danh muc doc lap v&i hoat ddng kinh doanh
cho vay dé& dam bao tinh déc lap va minh bach.

DNSE da xay dwng dwoc hé théng han mic tbi da da chiéu cung hé théng giam sat
dé kiém soat rdi ro ti da bao gébm:

- Téng han muc cho vay ky quy:;

- Han murc tdi da trén mot khach hang:

- Han muec téi da trén mét ma cé phiéu;

- Boé ty & ky quy ban dau va ky quy duy tri;

- Giam sat mirc d6 tap trung du no theo khach hang, theo cd phiéu;

- Giam sat mirc d6 bién dong gia va thanh khoan clia cac ¢ phiéu dang tap trung
du no;

- Céng cy xt ly ban thu hdi ne’ ky quy (call margin) tw déng.

DNSE luén chl dong cap nhat, dwa ra cac kich ban &ng phoé dw bao céc rii ro dé cé
thé diéu chinh rdi ro kip thoi khi diéu kién thi trwéng khéng thuan Igi.

Nghiép vu diu tw tién glri: DNSE ludn cap nhat theo déi tin nhiém cac ngan hang,
dinh ché tai chinh déi tac dé (rng pho du bao, diéu chinh rdi ro kip thei khi diéu kién thi tridng
khéng thuan lgi.

3.4. Ruiro tin dung

RUi ro tin dung 1a rdi ro phat sinh tlr viéc cac khach hang, dbi tac cta Céng ty khdng
thue hién két, dan tdi tdn that cho Céng ty. RUi ro nay phat sinh trong linh virc tién giri véi cac
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dinh ché tai chinh ngan hang, hay hoat déng cho vay ky quy cac nghia vu ng da cam voi
nhém khach hang 1én. Vi vay, Cong ty dac biét chu trong viéc tuan thu cac han mic cho
vay ky quy déi v&i tirng khach hang, han mtre tién glri va quy dinh g tién & nhikng té chirc
tin dung dwoc danh gia minh bach va rtiro déi tac thap. Cong ty cling thuc hién xay dwng hé
théng dinh hang tin nhiém cla cac ngan hang c6 quan hé giao dich v&i DNSE.

V@i hoat dong cho vay ky quy, viéc xac dinh han mic cho vay déi voi tieng khach hang
dwoc bd phan kinh doanh va QTRR tham dinh va kiém soat théng qua viéc:

- Xay dung han mirc cho vay phu hop theo ddi twong khach hang, khung phé duyét theo
trach nhiém va tin nhiém cta khach hang, dam bao cho vay an toan dung nguwoi, dung

thoi diém;
- Phan 16p cd phiéu dé xay dung cac san pham tin dung phu hop;
_ Péivoitirng san phdm co quy trinh d& xuét, danh gia tham dinh va phé duyét pht hop;
_ Chuén hoa tinh phap Iy ctia cac san pham, hop ddng, biéu mau tin dung;
. Bao cao theo ddi tai san dam bao hang ngay, theo déi cac bién dong bat thuéng dé co
hwéng xt ly kip thoi;
. Giam sat dw no theo khach hang, theo mé cb phiéu;
- Nghiép vu xtr ly ban thu hdi no' ky quy (call margin) dugc tach bach khdi b6 phan kinh
doanh @& dam bao tinh minh bach va x ly kip thoi;
. Xay dwng Téng han muc cho vay giao dich ky quy, han mic tdi da trén mot khach
hang, han murc téi da trén mdt méa cd phiéu.
3.5. Rui ro thanh khoan
RUi ro thanh khoan la rGi ro xay ra khi Céng ty khong thé thanh toan cac nghta vu tai chinh
khi d@&n han. Béi voi rii ro nay, DNSE ludn thuc hién viéc kiém soat chét ché bang cac hoat
dong sau:
. Xay dung ké hoach ngudn vén hang nédm cho tirng hoat dong, nghiép vu;
- Xac dinh han mrc rdi ro cho tlrng hoat dong;
- Can khép dong tién hang ngay, thang, quy, nam;
- Theo d&i sat tinh thanh khodn cla tai san dé cé thé xt ly kip thoi;
- Duy tri han murc thau chi tai cac ngan hang dbi tac;
- Tuan thd nghiém tuc cac quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bien phap xt Iy dbi voi
cac té chirc kinh doanh chirng khoan khong dép (rng dwoc chi tiéu an toan tai chinh.
Nhin chung, cac ké hoach st dung vén thu dwoc tlr dot chao ban nay dap ing duoc
nhu cau hoat dong kinh doanh hién tai ciia Céng ty. Cac dw an dau tw va hoat dong kinh
doanh st dung tién thu dwoc cla dot chao ban déu 1a nhirng tai san can thiét, phuc vy nhu
cu hoat dong dang & mirc ti da cong suét clia Cong ty, do d6, tinh hiéu qua dwgc dam bao

chic chan. Bong thoi, sy hé tro tir cac yéu té vi md thuan lgi cung voi trién vong tang trwéng
ctia Cong ty gitp thu hdt sw quan tam ctia cac nha dau tw ddi voi trai phiéu cia Céng ty, dam

bdo sw thanh céng cla dot phat hanh.
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4. Rui ro quan tri cong ty

RUi ro quan tri cong ty la rdi ro xuat phat tir quan tri céng ty yéu kém, anh hwdng lén
d@én sw phat trién 1au dai va bén virng ctia mot doanh nghiép, gay thiét hai cho c¢b déng. Rui
ro quan tri d6i véi doanh nghiép cé thé phat sinh do hai nguyén nhan chinh: (i) Sy thiéu hut
chwa dwoc bu dép kip thoi clia mdt hodc nhidu can bé 1anh dao chi chét va (i) Sw hai hoa
loi ich va trach nhiém gitra cac cap quan tri. Trong bat ky nganh nghé kinh doanh nao, lya
chon co ciu quan tri, co cAu té chikc quan tri rdi ro phit hop la nén tang can thiét déi véi chién
lro'c quan tri rdi ro cla doanh nghiép. Dé cé thé dat hiéu qua cao nhat, khung quan tri rdi ro
clia doanh nghiép can duoc thiét ké phi hop véi van hoa va chién Iwoc clia cong ty. Céng ty
cling cé nhitng quy dinh v& phan quyén va trach nhiém cu thé gitra cac thanh vién trong bd
may quan Iy Cong ty, thuwc hién tuan thd ddy dd cac quy dinh luat phap vé Quan tri Céng ty,
va ap dung ché dé bao cao, cong bd théng tin chat ché. Panh gia dung vai tro clia quan tri
cong ty va quan tam dén quan tri cong ty tir nhitng van dé& co ban nhét 1a gidi phap hivu hiéu
dé phong ngtra rli ro.

Mo hinh quan tri chung ctia DNSE dwoc xay dwng dwa trén muc tiéu dam bao quan
ly, diéu hanh Céng ty minh bach va trach nhiém, cai thién lién tuc théng qua cac dy an cai
tién ho&c tinh gon, cé tham khao mé hinh clia cac Tap doan, Cong ty hang dau, ddm bao mét
hé théng quan tri phii hop véi muc tiéu kinh doanh tai tirng thi diém, phuc vu loi ich lau dai
clia DNSE va céac cb dong, cling nhw can bang hai hoa loi ich clia cac bén lién quan. Mé hinh
quan tri doanh nghiép cla DNSE tiép tuc tuan theo cac tang quan tri theo théng Ié quéc té va
phu hop véi tinh hinh the tién. L4 mét doanh nghiép hoat déng trong Iinh virc kinh doanh
chirng khoan, Céng ty da tao lap dworc vi thé virng chic trén thi triedng dwa trén nén tang doi
ngl cé nhiéu kinh nghiém. Céng ty luén chu trong tap trung dao tao, phat trién ddi ngl quan
ly o6 trinh dé cao, tao dwng maéi trwdng lam viéc chuyén nghiép. Dbi véi dot chao ban trai
phiéu nay, Héi ddng Quan trj da dé ra phwong an phat hanh Trai Phiéu kha thi va nam trong
chi trwong va ké hoach phat hanh trai phiéu dwoc PHDCD thong qua tai Nghi quyét sé
01/2025/NQ-DNSE-DHBCP ngay 19 thang 03 ndm 2025. Diéu nay cho thay sw tin twdng cla
cd déng vao su kha thi clia phwong an phat trién Cong ty va qua dé cé thé nhan thay rdi ro
tlr hoat dong quan tri cia Cong ty la khong Ion.

5. Rai ro vé Trai Phiéu

Rui ro khi Trai Phiéu khong c6 Tai San Bao Pam

Uy ban Chirng khoan Nha Nwéc cip Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng khoan
ra cong chung khéng ham y dadm bao gia tri clia chirng khoan, nha dau tw cé y dinh dau tw
trai phiéu can can nhéc céc rii ro lién quan dén trai phiéu. Do day la trai phiéu khéng co tai
san bdo dam, trong tredng hop DNSE gép phai rli ro kinh doanh dan dén pha san, khoan no
khéng c6 bao dam phai trd cho cac chl no sé xép thir tw wu tién sau cac chi no ¢é bao dam
clia DNSE déi v&i tién thu dugc tir viéc x ly tai sdn bao dam dung dé tra chd no cé bao dam.

Tinh thanh khoan cua thi trweng thie cap déi véi Trai Phiéu

Khong c6 gi d@m bdo vé tinh thanh khodn cla thj trwdéng déi véi Trai Phiéu va khdng
c6 gi bdo dam rang cé tbn tai mot thj trwdng giao dich c6 thanh khodn cao cho Trai Phiéu.
Trai Phiéu cé thé dwoc giao dich & cac mirc gia cao hon hodc thap hon gia phat hanh ban
dau phu thudc vao rat nhiéu yéu tb, bao gdm ca yéu té vé 1ai suat ap dung, két qua hoat dong
clia T chirc dang ky niém yét va hoat déng cla thi trwdng danh cho cac loai chirng khoan
twong tw.
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Nhirng thay déi dang ké vé 13i suat cta Trai Phiéu

Trai phiéu co 1ai suat két hop gitra 1ai suat cb dinh va |3i suét tha ni: L&i suat c6 dinh
véi 02 Ky Tinh Lai dau tién va lai suat tha ndi tham chiéu kém bién do véi Lai Suat Tham
Chiéu (dwoc dinh nghta dudi day) véi cac Ky Tinh La&i con lai. Lai suat tha ndi co thé thay dbi
dang ké phu thudc vao mirc lai suat tham chiéu vao ngay xac dinh lai suat ¢o lién quan Bat
ky thay dbi dang ké nao vé lai suat co thé anh hudng bét loi dén dong lwu chuyén tién té va
didu kién tai chinh ctia DNSE ciing nhw nha dau tw Trai Phiéu.

Quyén déi véi Trai Phiéu cia Ngwdi S& Hivu Trai Phiéu c6 thé bj han ché

Theo quy dinh tai cac van kién Trai Phiéu c6 lien quan, khi xay ra mét sw kién vi pham,
Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu phai thire hién quyén ctia minh @i véi Trai Phiéu thong qua Dai
Dién Nguwoi S& Hru Trai Phiéu chir khong dwoc ty minh chl dong thue hién quyen.

Viéc Pai Dién Nguwdi S& Hivu Trai Phiéu thuee hién cac quyén nay cling phu thudc vao

cac didu kién khac, vi du nhu trong mét sé truong ho’p Pai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu

chi dwoc tuyén bd xay ra sw kién vi pham va yéu cau DNSE mua lai Trai Phiéu néu co6 nghi

quyet chép thuan cla nhirng Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu, hodc chi dwoc tién hanh cac thu tuc

td tung déi véi DNSE sau khi DNSE khong dam bao thuc hién day di nghia vu mua lai cla
minh.

Pay |a nhitng quy dinh chat ché, ¢ thé anh huéng dén quyen tw quyét ciia Nguoi S&
Hcbu Trai Phiéu.
6. Rui ro khac
Ngoai cac rdi ro néu trén, mdt sé rdi ro mang tinh bat kha khang tuy rat hiém khi xay ra, nhwng
néu xay ra cling s& anh hwéng dén tinh hinh hoat déng kinh doanh clia Céng ty. C&c ri ro
khac co thé k& dén nhw chién tranh, dich bé&nh, thién tai, khiing bé... Céng ty da thirc hién xay
dung cac kich ban trng pho voi khing hodng dé giam thiéu cac thiét hai do céc rii ro nay gay
ra.
DANH MUC CAC NHAN TO RUI RO NEU TREN KHONG PHAI LA BANG LIET KE HAY

GIAI THICH DAY BU VE TAT CA CAC RUI RO LIEN QUAN DEN VIEC AU TU VAO
TRAI PHIEU.

[Phén con lai clia trang duoc chi y dé trong]
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M. CAC KHAI NIEM
Tir, nhom tir

Ban Cao Bach

BCTC
BKS

Cac biéu Kién Trai Phiéu

CBNV
CCoh

Ce

CNBKDN

CTCK

CTCP/CP

PHBCH

DN

DNSE/Céng ty/Té chirc phat
r@anénddm@kyn@m
yét

Dai Dién Nguwoi S& Hvu Trai
Phiéu

Dai Ly Phan Phéi
FED
Gidy Chirng Nhan DPang Ky

Chao Ban Trai Phiéu Ra
Coéng Chung

Dién giai

Ban cao bach nay va cling 1a ban cung cép théng tin ctia
T chirc ding ky niém yét vé tinh hinh tai chinh, hoat
déng kinh doanh nhdm cung cép théng tin cho cac nha
dau tw danh gia va duwa ra cac quyét dinh dau tw Trai
Phiéu

Bao cao tai chinh

Ban Kiém soat

C6 nghfa 1a cac diéu khoan va diéu kién clia Trai Phiéu
dwoc quy dinh trong Phu luc | clia Hop Béng Dai Dién
Nguwoi S& Hivu Trai Phiéu sé 28.8/HDDD/DNSE-NSI
dwoc ky két gitra T6 chire dang ky niém yét va Dai Dién
Ngwoi Sé Hiru Trai Phiéu

Can bd nhan vién

Can cuwdc céng dan

Can cuwoéc

(Gidy) Chirng nhan dang ky doanh nghiép

Céng ty chirng khoan

Cong ty C6 phan/Cé phan

Pai hoi dong cb déng

Doanh nghiép

Cong ty Cé phan Chirng khoan DNSE

Cong ty Co phan Chirng khoan Quéc Gia

Coéng ty C6 phan Chirng khoan Vina
Cuc Dv Tri Lién Bang Hoa Ky

Co nghia nhw dwoc quy dinh tai tiéu muc 16, muc VI cla
Ban Cao Bach nay
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GPBC Gidy phép diéu chinh

HBKD Hoat déng kinh doanh

HBPQT Hoéi ddng quan tri

HNX S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi

Hop Béng Dai Dién Nguoi
S& Hiru Trai Phiéu

HSX
LN
LNST
NDT

Ngay Pao Han

Ngay Lam Viéc

Ngay Phat Hanh

Nguwoi Sé& Hivu Trai Phiéu

NHNN
SGDCK

Sé Pang Ky

S Kién Vi Pham

Hop déng Dai Dién Nguwoi S& Hou Trai Phiéu so
28.8/HDPD/DNSE-NSI dwoc ky két gitra Td chlrc dang
ky niém yét va Dai Dién Nguoi S& Hivu Trai Phiéu

S& Giao Dich chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh

Loi nhuan

Loi nhuan sau thué

Nha dau tu

Cé 'nghTa nhw dwoc quy dinh tai Cac Piéu Kién Trai
Phiéu

Cé nghta 1a bat ky ngay nao khéng phai 1a Thir bay, Chu
nhat hodc mét ngay nghi 1& (k& ca nghi bu) theo quyét
dinh ctia co quan Nha nuéc cé thdm quyén va quy dinh
clia phap luat Viét Nam

Co nghia 1a ngay phat hanh duwoc ghi trén béo cao két
qua phat hanh ma Té chirc dang ky niém yét nop cho Uy
ban Chirng khoan Nha nwéc

Cé nghia la (i) té chirc/ca nhan duoc déng ky la nguoi
s& hivu Trai Phiéu trong S6 Dang Ky (khi Trai Phiéu
chwa duwoc dang ky tai VSDC), hodc (ii) td chirc/ca nhan
duwoc xac dinh 1a chi s& hivu hop phap cla Trai Phiéu
d6 theo cac quy dinh cé lién quan cla phap luat Viét
Nam, VSDC va S& Giao dich Chirng khoan (néu ap
dung)

Ngan hang Nha Nwéc
S& Giao dich Chirng khoan

Co nghfa nhw duoc quy dinh tai Cac Diéu Kién Tréi
Phiéu

C6 nghia nhw duwoc quy dinh tai Cac Piéu Kién Trai
Phiéu
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TCBKNY Té chirc dang ky niém yét

TMCP ; Thwong mai cé phan

TNHH : Trach nhiém hiru han

TPDN ; Trai phiéu doanh nghiép

TSCP ; Tai san cb dinh

TSLD : Tai san lwu déng

UBCKNN : Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc

usD : DPo-la My

Van Kién Trai Phiéu : Puoc quy dinh trong Cac Piéu Kién Trai Phiéu
VND hoac Déng : Doéng Viét Nam

VSDC : Tbng Coéng ty Lwu ky va Bu trir Chirng khoan Viét Nam

Cac tir ngir, khai niém khac dwoc str dung trong Ban Cao Bach nay nhwng khéng dwoc
gidi thich/djnh nghia trong muc nay sé c6 nghia nhw dworc giai thich/dinh nghia trong
cac muc khac cua Ban Cao Bach nay.

[Phén con lai cda trang duoc chi y dé tréng]
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IV.  TINH HINH VA DAC DIEM CUA TO CHU'C DANG KY NIEM YET

1. Théng tin chung vé Té chivc dang ky niém yét

Tén Coéng ty

Tén viét bang tiéng nwéc ngoadi
Tén viét tat

Loai hinh doanh nghiép

Tru s& chinh

Chi nhanh TP.HCM

Pién thoai
Website

Logo

Gidy CNDKDN

Gidy phép Thanh lap va Hoat
déng kinh doanh chirng khoan

Vén diéu lé hién tai (Pang ky va
thwe gop)

Nguwoi dai dién phap luat
Tai khoan ngén hang

Noi mé&

Ma cb phiéu

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DNSE
DNSE Securities Joint Stock Company

DNSE JSC

Cong ty C6 phan

Tang 6, Toa nha Pax Sky, 63 — 65 Ngé Thi Nham,
Phuwéng Hai Ba Trwng, Thanh phd Ha Nai, Viét Nam

C-00.01, C-00.02, C-00.03, L6 C1, Khu nha thap tang
Khu Il (Khu chung cw Sarina), s 62 dwong Hoang
Thé Thién, Phwong An Khanh, TP. Hé Chi Minh, Viét
Nam

(024) 7108 9234  Fax Khéng c6

www.dnse.com.vn

S
£33 DNSE

Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép ma s6 doanh
nghiép 0102459106 do S¢& Ké hoach va Dau tw thanh
phé Ha Noi cAp lan dau ngay 30/10/2007, S& Tai
chinh thanh phé Ha Noi cap thay ddi 1an thtr 14 ngay
22/10/2025

Gidy phép thanh lap va hoat déng kinh doanh chirng
khoan sé 62/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc cAp ngdy 30/10/2007, va diéu chinh gan nhat
theo Gidy phép diéu chinh sé 115/GPBC-UBCK ngay
16/10/2025

3.426.000.000.000 déng (Béng chir: Ba nghin bon
trém hai muoi séu ty dong)

Ba Nguy&n Ngoc Linh — Tdng Giam déc
26810000555228

Ngan hang TMCP D&u tu va Phat trién Viét Nam —
CN Thai Ha.

DSE
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San niém yét/dang ky giao dich . HOSE

Nganh nghé kinh doanh chinh:
Nganh nghé kinh doanh chinh:

Méi gi¢i chirng khoan;

Tw doanh chirng khoan;

Tw van dau tw chirng khoan;

Bao lanh phat hanh chirng khoan;

Lwu ky chirng khoan;

Méi gidi chirng khoan phai sinh, tw doanh chirng khoan phai sinh, tw van dau tw chirng
khoan phai sinh, dich vu bu trir va thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

- Dich vu ky quy, (rng trwde tién ban va céc dich vu tai chinh khac theo quy dinh cua

B6 Tai chinh, tuan thi quy dinh cla phap luat.
2, Tom tat qua trinh hinh thanh va phat trién ctia Té chirc diang ky niém yét

Céng ty C6 phan Chirng khoan DNSE thanh Iap vao ngay 30/10/2007 theo Giay chirng
nhan dang ky doanh nghiép ma s doanh nghiép 0102459106 do S& Ké hoach va Pau tw
thanh phé Ha Noi cap 1an dau ngay 30/10/2007 va dwoc UBCKNN cap Gidy phép thanh lap
va hoat déng kinh doanh chirng khoan sé 62/UBCK-GP cap ngay 30/10/2007, v&i sé vén diéu
& ban dau 1a 38 ty ddng. Dé&n nay, DNSE c6 vén diéu | |a 3.426 ty dong. Cac dau mdc quan
trong clia Cong ty nhw sau:

Nam 2007

- Coéng ty C6 phan Chirng khoan DNSE (trwéc day 1a Céng ty Cé phan Chirng khoan
Pai Nam) dwoc thanh |ap theo Gidy chirng nhan déng ky doanh nghiép mé sé doanh
nghiép 0102459106 do S& Ké hoach va Pau tw thanh phé Ha Noi cap 1an dau ngay
30/10/2007 va Gidy phép thanh 1ap va hoat déng kinh doanh chirng khoan sé
62/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc cdp ngay 30/10/2007 véi von digu
|& ban dau la 38 ty dong.

Nim 2008

- DNSE tré thanh thanh vién S& GDCK Ha Néi va S& GDCK TP. H& Chi Minh.

Nim 2009

- Thanh Iap Chi Nhanh TP. H3 Chi Minh tai 117/119/121 Nguy&n Du, Quan 1, TP. H
Chi Minh, mé& réng dia ban kinh doanh. Tham gia giao dich trwec tuyén véi S& GDCK
TP. H6 Chi Minh. Céng ty tién hanh tang von diéu I& 1&n 50 ty déng theo gidy phép
diéu chinh s6 275/UBCK-GP.

Nam 2010

- Tham gia giao dich trwc tuyén véi S& GDCK Ha Néi.
Nam 2011

- Céng ty tdng vén didu I& tir 50 ty dong Ién 75 ty déng.
Nam 2015
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Céng ty tang vén didu 1& tir 75 ty déng 1én 160 ty dong.

Nam 2020

DNSE chinh thirc tré thanh Céng ty thanh vién cua Cong ty Cb phan Coéng nghé Tai
chinh Encapital.

UBCKNN da cap Gidy phép diéu chinh dia diém Tru s& chinh clia Cong ty tai Tang 6
toa nha Pax Sky, 63-65 Ngé Thi Nham, Phuwéng Pham Pinh Hb, Quan Hai Ba Trung,

Ha Noi.

B&i canh thj trwdng ndm 2020 la mét nam day kho khan, thach thirc veoi thi trrong
chirng khoan ciing nhw v&i Cong ty, tuy nhién cling 1a nam danh dau budc chuyén
minh manh mé, tai cau tric toan dién khi Cong ty chinh thirc tré thanh thanh vién cta
Céng ty C phan Céng nghé Tai chinh Encapital tt thang 07/2020. V@i str ménh duoc
dat ra clia Ban lanh dao mai “Don gian hoa dau tw cho ngwoi Viét" va tm nhin “két
ndi ngudn vén théng qua céng nghé”, Coéng ty da thwce hién:

v DAy manh céi tién cdng tac quan tri diéu hanh: Trong nam 2020, DNSE da thuc
hién thay déi chi sé& hiru, bd nhiém 3 thanh vién HDQT mé&i va mién nhiém 5 thanh
vién HPQT ct. HDQT ludn bam sat hoat ddng thuc té ctia Cong ty dé duwa ra cac chu
trwong, chinh sach nham chi dao kip thoi va tao didu kién cho Ban Téng giam dée
hoan thanh nhiém vy kinh doanh cla Céng ty. HDQT cling luén theo sat Ban Téng
giam débc trong viéc thuc hién dung va du cac chu trwong, nghi quyét va quyét dinh
clia HDQT va Pai hoi ddng cb dong.

v Nang cao chét lwong ddi ngll nhan sw: DNSE luén chu trong nang cao chét lwong,
bdi dwdng va phat trién ngudn nhan lwc. Cong ty chd trong xay dung bé may nhan
sw theo huwéng tinh gian gon nhe nhwng van dap (ing duoc cac yéu cau, dinh hwéng
phat trién cla Céng ty cling nhw dap rng dwoc cac yeu cau ngay mot khat khe cla
thi tredng. Phan I&n nhan sw cla Coéng ty déu co6 do tudi tir 23 dén 35 tudi. Pay la lyc
lwong cé kha nang thich trng cao voéi sw phat trién nhanh chéng cla cong nghé trong
béi canh hién nay. 100% nhan sy déu tét nghiép dai hoc, 6 trinh d6 chuyén mén trong
[fnh vwe kinh té tai chinh, co kha néng dap (rng yéu cau céng viéc va thich trng nhanh
v&i moi thay déi.

v Thay ddi vé chinh sach, dinh huéng: Trwée nhivng bién dong kho Iwéng cua
thi trwéng, DNSE wu tién viéc duy tri chat Iu:o’ng dich vu cung cép cho khach
hang. Lwa chon chinh sach cho vay than trong va kiém soat rui ro chat ché dam bao
an toan va tuan thl phap luat. Nn¢ vay, khach hang co thé thuc hién giao dich dau tw
linh hoat, an toan. Dong thdi, DNSE trién khai chién lwoc Marketing bai ban, da dang
hoa san pham phi hop v&i tirng giai doan phat trién cla cong ty va thi tredng.

v Chu trong phat trién dau tw céng nghé, hé théng giao dich: V&i dinh hucmg EY
cdng nghé 13 loi thé canh tranh, hé théng giao dich clia Céng ty dwoc thiét ké téi wu
trai nghiém clia khach hang va chu&n hoa trén 5 tiéu chi: Thiét ké than thién, Dé dang
st dung, Dat Iénh nhanh choéng, D thi triee quan, Lién tuc cai tién dé toi wu tréi nghiém
clia khach hang, gitip nha dau tw d& dang theo déi thi tredng, thuan tién khi giao dich.

v Ngay 15/10/2020, DNSE da chora mat U’ng dung di déng Entrade X v&i g|ao dién
trec quan, than thién va hé théng théng minh, én dinh. Bay cé thé coi la buéc tién mai
trong nén tang giao dich cia DNSE trong nam 2020 gidp khach hang dé dang giao
dich va tlep cén cac co hoi dau tw trén thi treong.
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v DAu thang 12/2020, DNSE d4 trién khai gidi phap cong nghé sé Dich vu tai khoan
dinh danh chirng khoan (Virtual Account) danh cho cac khach hang ctia DNSE. Viéc
két ndi thanh cdng dich vu Thu-chi hé tw déng v&i ngan hang VIB qua giai phap Binh
danh tai khodn Virtual Account, tai khoan ctia Khach hang sé dwoc hach toan dé sén
sang giao dich kip th&i chi trong vong 5 giay khi thwc hién ndp/rit.

Nam 2021

- Cbng ty ddi tén thanh Céng ty C phan Chirng khoan DNSE, tng vén diéu 1& 1&n 1.000
ty déng.

- Lién tiép ra mat nén tdng mai, nang cap tinh nang san pham, gitp thj phan, sé lwong
tai khodn chirng khoan va dw no déu birt pha tang truéng 3 con sé.
Nam 2022

- Té&ng vén diéu 1& cong ty 1&n 3.000 ty déng.

- Ra mét hé théng quan tri theo tirng giao dich (Margin Deal), lién tuc bd sung tinh nang
san pham, gitr ving da tang trwdng doanh thu va thj phan.

- Buwéc dau xay dwng va trién khai nén tang Méi gi&i do - Al Broker (Artificial Intelligence
— Tri tué nhan tao), sdn phadm (rng dung d¥ liéu, bwédc dau tbi wu héa mang tin tie,
gilip nha dau tw tiép can dwoc tin nong, téng hop bao cdo tai chinh clia cac coéng ty
mot cach rd rang, suc tich, d& xem, tlr d6 dwa ra cac y twéng dau tw va quyét dinh
giao dich tét hon.

- Thanh tich dat dwoc:

TOP 6: Ty Ié thi phan trén S&
giao dich chirng khoan Ha Noi
(HNX) quy 2/2022

TOP 10: Thwong hiéu
tang trudng an tweng nhat
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P TOP 10: Thwong hiéu
= hang dau Viét Nam nam 2022

Nam 2023

Nhan gidy chirng nhan du didu kién kinh doanh Chirng khoan Phai sinh tir Chu tich
Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

Thudc top dan dau thi phan tai knodn mé méi sau 9 thang dau nam 2023: dat 22,25%
thi phan m& mai toan thj trwong, déc biét trong thang 9/2023 DNSE dat 43,6% toan
thi trirdng.

Pat giai “San pham dau tw sang tao ctia ndm’ (Investment Product Innovation of the
Year — Vietnam) cho sa&n phdm Entrade-X dwoc trao bai T4 chirc Ngan hang Tai chinh
ban |é Chau A (Asian Banking & Financing Retail Banking Awards).

Pat gidi "Nén tang giao dich chirng khoan truc tuyén clia nam” (Online Securities
Platform of the Year) cho san pham Entrade-X duoc trao boi T chire Ngan hang Tai
chinh ban |é Chau A (Asian Banking & Financing Retail Banking Awards).

)

" 1

Y RETAIL BANKIN
]

Pat danh hiéu Cang ty cé méi trueng Cong nghé tét nhat tai Hoi nghi 1anh dao Cong
nghé CTO Summit 2023.

Puoc vinh danh Top 10 san phém dich vu céng nghé 2023 tai Lé Céng b6 va vinh
danh Top s&n phadm — dich vu Tin dung Viét Nam 2023 tai Ha Noi.

Puoc vinh danh Top 10 Thwong hiéu manh — Tién phong dbi méi sang tao trong
Chwong trinh vinh danh Thwong hiéu manh Viét Nam 2023.

Nhan duwoc Gidy ching nhan Dang ky chao ban cd phiéu lan dau ra cong ching cua
Uy ban Chitng khoan Nha nuwéc cép vao ngay 27/12/2023.
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Nam 2024
- Thuwc hién Chao ban thanh céng 30.000.000 cé phiéu lan dau ra céng chuing vao thang
01/2024.

- Hoan thanh tang Vén diéu 1& 1&n 3.300 ty ddng vao thang 02/2024 va tré thanh céng
ty dai chung ké tlr ngay 07/02/2024 c&n ct Céng van cla Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc sd 3378/UBCK-QLKD ngay 29/05/2024.

- Chinh thtrc niém yét va giao dich 330 triéu cb phiéu DSE tai S& Giao dich Chirng
khoan Thanh phé H6 Chi Minh vao ngay 01/07/2024.

- Lot top 2 céng ty chirng khoan c6 thi phan méi gidi Ién nhét trén thj trudng phai sinh
trong Quy 1V/2024'°,

Nam 2025

- Tiép tuc gil vi tri top 2 céng ty chirng khodn cé thi phadn méi gi&i I&n nhat trén thi
trwdng phai sinh trong Quy 111/2025 v&i 24% thj phan.

Thi phan

#ﬂv PH ; _ ll:l : [ ':..
’\ =l wpiedl
S  COPHED

95/2025 o 3/2025

10 Théng tin tir DNSE téng hop
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3.

Pat thi phan méi gici phai sinh cao nhat tir treéc dén nay 29,5% vao ngay 21/10/2025.
Pat cot méc 1 triéu tai khoan chirng khoan trong thang 1/2025 va tiép tuc dat hon 1,3
triéu tai khoan chirng khoan tai thoi diém két thic Quy 111/2025.

Thi phan m& méi toan thi trwdng chirng khoan 9 thang dau nam 2025 dat 19,0%"".
Phat hanh thanh cong trai phiéu DSE 125004 va chinh thirc dwa vao giao dich trén thi
trwong trai phiéu niém yét ngay 08/04/2025.

N&m ther ba lién tiép, DNSE khang dinh vi thé doanh nghiép cdng nghé d&n dau nganh
tai chinh - chirng khoan, véi gidi thwéng danh gia do Tap chi Kinh té Viét Nam -
VnEconomy - Vietnam Economic Times - minh chirng cho nd luwc bén bi va ban linh
tien phong clia DNSE trén hanh trinh kién tao ky nguyén dau tw sd.

Co ciu té chivc ciia T chivc ding ky niém yét

Céng ty Co phan Chirng khoan DNSE (DNSE) la cdng ty chirng khoan dwec thanh lap va
hoat dong hop phap theo Gidy phép thanh 1ap va hoat dong kinh doanh chtrng khoan sb
62/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc cap ngay 30/10/2007 va diéu chinh gan
nhat theo Gidy phép diéu chinh sé 115/GPDC-UBCK ngay 16/10/2025.

Tru s&: Tang 6, Toa nha Pax Sky, 63-65 Ngo Thi Nham, Phwong Hai Ba Trwng, Thanh
phd Ha Noi, Viét Nam.

Chi nhanh: C-00.01, C-00.02, C-00.03, L6 C1, Khu nha thap tang Khu lll (Khu chung
cw Sarina), sé 62 dudng Hoang Thé Thién, Phudng An Khanh, TP. H& Chi Minh.

11 Thong tin tir Téng cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoan Viét Nam (VSDC)
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-

Tang 6, Tod nha Pax Sky, 63-65 Ngb ]

®

¢

DNSE

CHI NHANH TP HO CHi MINH

C-00.01, C-00.02, C-00.03, L& C1,
Khu nha thap tang Khu Ill (Khu
chung cu Sarina), s& 62 dudng
Hoang Thé Thién, Phuéng An
Khanh, TP, H8 Chi Minh

Thi Nhdm, Phuéng Hal Ba Trung,
Thanh ph& Ha Noi

(Nguén: Céng ty Cé phan Chirng khodn DNSE)
Tai thoi diém phat hanh Ban Céo Bach nay, Té chirc dang ky niém yét khdng cé cong
ty con va céng ty lién két.
4. Co cdu quan tri va bd may quan Iy ctia T chire ding ky niém yét

M6 hinh quan tr hién tai cia DNSE dworc thiét [ap theo cau tric téi wu dé hé tro HDQT
quan Iy, diéu hanh bao quat ca Cong Ty cling nhw thiic ddy tinh minh bach va hiéu qua thuwe
hién céng viéc bang viéc phan chia ré rang trach nhiém gitra cac bd phan diéu hanh, kinh
doanh, hé tro' nhdm ddm bao lgi ich téng thé clia Cong Ty.

Céu trlic bd may quan tri va quan ly ctia DNSE duoc thé hién tai so dd dudi day:

Ban kiém sodt

1 HDQT
Uy Ban ALCO Kiém todn ngi bg
¥ BAN
2 5 10NG GIAM BOC |

[ﬁ:‘;‘u nghi¢m | | Nghigp
khich v
hang

Cong PTSP &
nghi i tic

(Nguén: Céng ty C6 phan Chung khoan DNSE)
4.1.  Dai hoi déng cb dong

Bai hoi déng cb déng bao gbm tét ca cac cb déng cb quyén bidu quyét, 1a co quan cd
thadm quyén quyét dinh cao nhét ctia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Didu 1& Céng ty. Dai
héi dong c6 ddng cé quyén bau, mién nhiém va bai nhiém thanh vién Hai ddng quan tri, Ban
Kiém soat theo céac quy dinh cu thé trong Diu & Céng ty.

4.2, Hoi déng quan trj

Hoi dong quan tri quyét dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quyén quyét dinh, thuc
hién cac quyén va nghia vu clia Cong ty, ngoai trir nhitng van dé thudc thAm quyén cla Dai
héi dbng cb déng. Hoi ddng quan tri c6 quy&n bd nhiém, mié&n nhiém, cach chirc Téng Giam
déc va cac thanh vién trong Ban Téng Giam déc. Quyén va nghia vu clia Hai ddng quan tri
dwoc quy dinh cu thé tai Diéu 1& clia Cong ty. Co cau Hai ddng quan tri clia Céng ty nhu sau:
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STT Ho va tén Chirc vu
1 Ong Nguyén Hoang Giang Chu tich HDQT
2 OngLé Anh Tuén Phé Chu tich HPQT
3 Ba Pham Thi Thanh Hoa Thanh vién HPQT
4  Ba Nguyén Thi Ha Ninh Thanh vién HBQT
5  Ong Bui Anh Diing Thanh vién HDQT déc lap

4.3. Ban Kiém soat

Ban Kiém soat ¢é quyén giam sat Hoi dong quan tri, Ban Téng Giam dbc trong viéc
didu hanh, quan ly Céng ty; chiu trach nhiém trwoc phap luat va Bai hoi ddng cb dong vé viéc

thwe hién cac quyén va nghfa vu cia minh. Ban Kiém soat clia ciia Cong ty gébm 03 thanh ¢
vién va co co cau nhu sau: :
STT Ho va tén Chirc vu \
1 Ba Nguy&n Quynh Mai Truwdng Ban Kiém soat
2 Ong Tran Vinh Ctru Thanh vién Ban Kiém soét
3 Ong Nguyén Quang Son Thanh vién Ban Kiém soat

4.4. Ban Téng Giam déc

Ban Téng Giam déc quyét dinh cac van dé lién quan dén hoat dong kinh doanh/ véan
hanh clia Cong ty, chiu trach nhiém tredc Hoi ddng quan tri vé viéc thic hién cac quyén va
nhiém vu dwoc giao. Ban Téng Giam doc clia Cong ty gbm co:

STT Ho va tén Chirc vu
1 Ba Nguyén Ngoc Linh Téng Giam dbc
2 Ong Nguyén Hoang Viét Pho Tdng Giam dbc
3 Ong Phan Nguyén Hiru Phrong Giam dbc Chi nhanh TP.HCM

4.5. Cac phong ban chirc nang

Phong, ban . Nhiém vu, chtrc nang

- Chiu trach nhiém mé& roéng quy mo vbn phuc vu cho

. sz hoat déng kinh doanh clia cong ty, bao gom cac ngudn vén

P N : z A o £ )

hang Nguon von tin dung, huy déng tlr co dong, phat hanh trai phiéu no va
cac san pham huy dong von khac;
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- Kinh doanh nguén vén: Phat trién nghiép vu kinh doanh
chénh l&ch lai suét (Funding & Gapping); Kinh doanh cac
san pham céu tric vé |ai suat; Kinh doanh Gidy t& co gia,
bao gbm Trai phiéu Chinh phu, Trai phiéu doanh nghiép,
Chirng chi tién glri va céac gidy to co gia khac;

- Xay dung va phat trién cac sdn pham hop tac voi cac
tb chirc tin dung ngan hang va phi ngan hang, quy dau tw....

Phong Nghién ctru va tw
van dau tw

2 Xay dung chién lwoc, muc tiéu, cung cap cac san
pham phan tich, tw van dén tirng tap ngudi dung muc tiéu
nhw khach hang ca nhan, Nha dau tw chuyén nghiép,
B2B2C (viét tat clia Business To Business To Customer) Ia
mot mé hinh kinh doanh két hop cac tinh nang ctia cd mo
hinh ban hang B2B (Business to Business) va mé hinh B2C
(Business to Customer)) ...;

- Xay dwng va chiu trach nhiém chéat lwong bao cao,
san pham tw van;

- Xay dwng, quan tri va khai thac co s& di¥ liéu cla
cdng ty dé phuc vu cho muc dich nghién ctru, hoat déng tw
van, phat hanh bao cao.

Phong San pham tai chinh
& Quan tri rai ro

V& San pham tai chinh:

- Tim hiéu, d& xuat mé hinh phat trién san phadm méi
va cai tién san phdm hién hiry;

- Xay dwng dé bai yéu cau va phdi hop véi bd phan
céng nghé dé trién khai xay dwng chi tiét san pham:

s Duwa trén cac bao céo két qua van hanh san pham,
dwa ra cac phéan tich vé hiéu qua san pham va @& xuét
hwéng céi tién/diéu chinh san pham phu hop;

- Phéi hop véi Dich vu khach hang, PR, Marketing dé
truyén théng vé san phadm mai/san pham cai tién cho khach
hang;

- Quan tri chinh séach san pham duwa trén danh gia vé
tréi nghiém sén pham cla khach hang.

V& QuantrirGiro:

- Quanly, gidm séat danh muc cho vay ky quy va dé& xuét

cac bién phép diéu chinh, cai thién danh muc pht hop véi
dinh hwéng cla Ban lanh dao;

- Tham gia xay dwng quy dinh/quy trinh lién quan dén
quan tri rdi ro cho vay, gép y/thdm dinh van ban lién quan
dén san phdm/nghiép vu cho vay trwéc khi ban hanh;
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. Nhan dién, xac dinh ngudn géc va xi Iy céc loai rti
ro khac nhau cta Cong Ty;

- Nghién ctru, phan tich théng tin, dr liéu trong va ngoai
nganh ching khoan (thi trwdng, nganh/llnh vue, ....) dé
nhan dién va dwa ra canh bao soém cac d&u hiéu rdi ro tiém
4n va dé xuét cac dinh hwéng cho vay, dau tw theo
nganh/linh virc;

- Nghién ctru, phan tich nhu cau, xu huéng cua thi
trwdng, clda khach hang, cac san pham/dlch vu cula cac
cong ty chirng khoan phi hep cho khach hang; d& xuét cac
giai phap nang cép, phat trién san phém, dich vu, chinh
sach khach hang, chinh sach moéi gi¢i cho cong ty.

Phong Céng nghé

- Quan Iy va van hanh hé théng may ch, thiét bi luu
trte phuc vu hé théng giao dich chirng khoan;

- Nghién cteu, d& xuét cac giai phap ky thuat dé toi wu
hoa tai nguyén va gidp hé théng hoat déng hiéu qua hon;

- Xay dung va phat trién hé théng phan mém dap &ng
dinh hwéng la cong ty chieng khodn di dau vé céng nghé; -
Van hanh hé théng, x& Iy sy c6;

- T&i wu hoa hé théng thwong xuyén.

Phong Trai nghiém khach
hang

- Xay dung tréi nghiém Khach hang va chd déng giup
Khach hang trai nghiém dich vu thuan tién va thanh céng:
Lén chuwong trinh hodc két hop déi tac trién khai dao tao
gIO’I thiéu san pham téi Khach hang; Xay dwng kich ban va
trién khai cac lubng Marketing Automation —Tiép thi ty déng
t&i khach hang theo tirng kénh/ngudn khac nhau; Tim hiéu
nhu cAu Khach hang dé truyén thong, gidi thiéu vé cac San
pham dich vu dang c6; Xay dwng chan dung va phan nhém
Khach hang dé dé xuét cac chinh sach khac biét theo tirng
nhém: khdo sat mirc dd hai long clia khach hang dé caitién
San pham - Dich vu;

- Giup Khach hang thwc hién giao dich va Xt ly cac yéu
cAu hd tro cia Khach hang chinh xac, nhanh chéng: Tiép
nhan yéu cau, giai dap thac mac, xt ly khiéu nai qua cac
kénh hd tro ctia DNSE; Tiép nhan y kién ctia Khach hang
dé déng gop vao viéc phat trién San pham Dich vu; Hach
toan cac giao dich tién cia KH: nép tién, rat tién, rng
trwdce...; Theo doi, quan ly ludng tién qua ngan hang; Déi
chiéu, can tién ctia Nha dAu tw trén cac hé théng; Thanh
toan tién cé tire, thue hién quyén; Thu no, cac khodn phi
phét sinh trong qua trinh giao dich....
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Phéng PR

- Xay dwng chién Ivoc PR thuong hiéu va ké hoach trién
khai truy&n théng thwong hiéu theo tirng giai doan;

- Té chirc, quan ly cac chwong trinh quang ba thwong
hiéu va cac sw kién truyén thong;

- Té chlrc, quan Iy cac chwong trinh quang ba thuong
hiéu va cac sw kién truyén théng;

- Té chirc cac hoat ddng sw kién ndi bd cho Céng ty.

Phong Sang tao ndi dung

- Nghién ctru dw bao thi trwdng;

- Xay dung va thuc hién ké hoach chién lvoc Marketing;
- Trién khai, lan téa noi dung trén cac nén tang social
media;

- Xay dwng va quan tri cac kénh mang xa hoi;

- Hop tac véi cac bo phan dé xay dung ké hoach bai viét,
bién tap noi dung tiép thi cho cac san pham dich vu va phat
trién hinh anh cong ty.

Phong Khach hang cao
cap

- Phat trién tép Khach hang Cao Cép (Khach hang VIP)
vé ca sb lwong, chat lwong:

- Xay dwng chinh sach kinh doanh, chinh sach khach
hang, kha nang canh tranh va thuec thi ké& hoach kinh doanh
cho phan khuc Khach hang VIP;

- Phat trién ngudn nhan lyc va mang lwdi cong tac vién
broker, thiét 1ap cac nguyén téc, tiéu chuan quan ly, cham
soc, tw van cho khach hang theo yéu cau tiéu chuan dich
vu cao cap clia DNSE ddi v&i nhém VIP nhdm phuc vu tét
nhat va khai thac phat trién kinh doanh t&i déi twong khach
hang nay;

- Tim hiéu ré nhu cau, nang lwc tai chinh, tiém nang
clia khach hang, tiép nhan, téng hop y kién phan héi, dé
xuét tir khach hang chd dong d& xuét cac chinh sach phu
hop ap dung theo nhu cau clia tirng khach hang phu hop
v&i kha ndng cung céap dich vu clia DNSE;

- Thuc hién cac hoat dong tw van dau tw, hd tro giao
dich Iénh, gi¥i cac bao cao theo yéu cau tir khach hang;

- DBbng hanh cling vé&i cac khach hang dwoc giao quan
ly trong suét qua trinh trai nghiém nham gitp khach hang
dé dang tiép can cac nén tang cong nghé, nén tang tri thire,
san phém, dich vu da dang ctia DNSE mang lai sw hai long,
gan bo cta khach hang dé tré thanh khach hang trung
thanh ctia DNSE;
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. Thwdng xuyén ra soat, danh gia hoat dong phat trién
kinh doanh véi tép Khach hang VIP nham duy tri tép khach
hang VIP hién tai va tim kiém, m& rong céc tép khach hang
VIP md&i cho Cong ty.

Phong Khach hang té
chive (“KHTC”)

- Phéi hop voi DVKH, trong viéc mé, quan ly tai khoan
cho khach hang va thanh toan giao dich ctia KHTC trong va
ngoai nwarc;

- Nhan lénh, kiém tra lénh va nhap lénh giao dich mua
ban chirng khoan clia KHTC vao hé théng clia TTGDCK;

- Xac nhan két qua giao dich cho KHTC;

- TwvAn khach hang vé thi tuc m& tai khoan, giao dich,
dau tw chieng khoan niém yét tai TTGDCK cho KHTC trong
va ngoai nuwoc.

Phong Phat trién san
pham va Déi tac

- Xay dung chién lwoc, ké hoach phat trién san pham
danh cho khach hang théng qua viéc két ndi vai dbi tac;

- Xay dung va phat trién méi quan hé véi cac déi tac
hién tai cia Cong ty va mé& rdng pham vi hop tac cac san
pham dich vu mé&i cua Cong ty;

- Tim kiém & phat trién méi quan hé véi doi tac mai trén
thi trwdng, tim kiém co hdi hop tac san pham dich vu ctia
Cong ty.

Phong Tw doanh

- Xay dwng chién lwoc, chinh sach va chi tiéu cho hoat
dong Tw doanh;

- Té chirc thwe hién nghiép vu dau tw va kinh doanh
ching khoan tir ngudn vén tw co va vén vay cla Cong ty;
g Xay dwng danh muc dau tu trén co s& phan bd han
murc dAu tw, loi nhuan ky vong, rdi ro cé thé chap nhan, ky
han dau tw, phan bd nganh, phan bé chirng khoan.

Phong Phong Ngan hang
dau tw (1B)

- Phat trién cac dich vu cung cép cho khach hang nhuw:
Dich vu thi tredng vén (ECM); dich vu thi trwong no (DCM);
dich vu tw vAn mua ban sap nhap (M&A); dich vy tu van tai
chinh doanh nghiép;

- Phat trién m& rong cac loai hinh nghiép vu sang cac
linh viee khac va dinh huéng tré thanh mét dinh ché tai
chinh kinh doanh da dang (nhw: Nghiép vu dau tw, nghién
CLPUis):

Phong Ké toan kiém soat

- Thuc hién céng tac tai chinh, ké toan clia Céng ty;

- Thuoc hién viéc thanh quyét toan toan b cac giao dich
clia Cong ty va khach hang;
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- Phéi hop véi cac phong nghiép vu xay dwng phuong
an tai chinh ctia Céng ty, cac phuong an vay von, sl dung
vén, thanh quyét todn cac hop déng kinh té;

- Lap bao cao tai chinh thang, quy, ndm va cac bao cao
khac theo ché d6 quy dinh.

Phong Hanh chinh

- Thwe hién céng tac van thw, lwu trlk theo quy dinh
cla Cong ty;

. Lap ké hoach dw tri mua s3m va quan ly trang thiét
bi v&n phong, van phéng pham va thuwc hién viéc mua sam;
- Phéi hop véi cac Phong lién quan chuan bi cac diéu
kién, co sé& vat chat, té chirc lién hoan va thwe hién cong
tac héi hop, tiép khach, du lich clia Céng ty.

Phong Nhan sw

- Xay dwng cac quy trinh, chinh sach lién quan dén
nhan sw trong Cong ty;

- Té chire thue hién ké hoach tuyén dung, bb tri lao
déng (bd nhiém, mién nhiém, diéu dong):;

- Thuc hién céng tac dao tao, phat trién ngudn nhan
lwe ké can cho Céng ty:

- Thwe hién cac ché dd, phuc loi cho CBNV trong
Céng ty (tinh lwong, thudng, bao hiém xa hoi, ké khai thué
thu nhap ca nhan, ...).

Phong Phap ché va tuan
thi

e Tw véan, hd tro, gidi dap, hwéng dan, dwa ra cac y
kién danh gia vé phap ly déi véi cac van dé lién quan dén
t6 chirc, hoat déng nghiép vu, san pham dich vy, dw an, van
kién, hop déng, hoat déng khac clia Cong ty:

- Thuwc hién ra soat va hé théng héa van ban quy pham
ndi bd ctia Cong ty phu hop véi cac quy dinh cda phap luat;
- Ra soat, cap nhat va canh bao cac rii ro phap ly lién
quan dén hoat déng clia Cong ty;

. Truyén théng, dao tao phap Iy cho CBNV cla Céng
ty.

Phong Kiém soat ndi bd

- Giam sat thure thi cac quy dinh néi bd, cac hoat dong
tiém an xung dot loi ich trong ndi bd cong ty, dac biét doi
v&i cac hoat déng kinh doanh clia ban than céng ty va cac
giao djch ca nhan ctia nhan vién cong ty; giam sat viéc thwc
thi trach nhiém cta can b, nhan vién trong coéng ty, thwc
thi trach nhiém clta dbi tac déi véi cac hoat déng da dy
quyén;

- Tham muwu thiét lap chinh sach va quy trinh néi bé;
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- Panh gia kiém soat ndi bo thong qua théng tin tai
chinh va théng qua qua trinh kinh doanh;

- Kiém tra ndi dung va giam sat viéc thie hién cac quy
tic vé dao dlrc nghé nghiép va tuan thd quy dinh cla phap
luat;

- Panh gia hiéu qua cla cac hoat dong;
- Panh gia viéc tuan thu cam két trong hop déng;
- Thuc hién kiém soat hé théng cong nghé thdng tin;

- Diéu tra cac vi pham trong ndi bo Cong ty.

Phong Thic day ting
trwéo'ng

- Thic day s ting tredng ngwoi dung va doanh thu
mét cach nhanh chéng va bén virng;

- Phan tich di¥ liéu hanh vi ngwdi dung dé tim ra cac
diém nghén va co hoi;

. Thiét ké va trién khai cac thir nghiém trén san pham,
marketing, va trai nghiém ngudi ding dé toi wu hoéa ty 1€
chuyén déi, gitr chan khach hang, va kich hoat cac kénh
tang trwdng mai.

- Muc tiéu cudi cling la mé& réng quy mé khach hang
va kinh doanh théng qua viéc cai thién lién tuc toan bd hanh
trinh khach hang.

Phong Nghiép vu

- Nhiém vu Quan ly tai sén Khach hang: Bédm bao
hach toan day du, chinh xac giao dich tai san trén tai khoan
KH. Béi chiéu can khop théng tin tai san Khach hang voi sb
du tdng tai hé théng Ngan hang, SGDCK, VSDC.. . Bam
bao chét lwong dich vu van hanh. Thyc hién giao dich theo
dung SLA,

- Hb tro téi da yéu cau Khach hang nhung van dam
bo quan tri rti ro van hanh. Téi wu & sé hoa hoat dong van
hanh.

Phong Dich vu khach hang

- Tiép nhan, ho tro va xt Iy cac yéu ciu, thac méc clia
khach hang. Huwéng dan khach hang str dung cac san pham
va dich vu chitng khoan nhw: mé tai khoan, chuyén tién, dat
lénh, giao dich tryc tuyén, dang ky cac dich vu tién ich,..

- Phéi hop véi cac phong ban kinh doanh trong viéc
gi¢i thiéu, quang ba san pham dich vu téi khach hang hién
hibu. Cap nhat, lwu trlr va bdo mét théng tin khach hang
theo dung quy dinh clia cdng ty va phap luat hién hanh. Phéi
hop véi cac bd phan chuyén mén (Cong nghé théng tin,
Giao dich, Ké toan, Ky quy...) dé x(r ly nhanh chéng cac van
dé phét sinh.

45

B o~ ] W w0\



BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU
CONG TY CO PHAN CHI’PNG KHOAN DNSE

<
3 DNSE

- Quan ly va thuc day hoat déng kinh doanh san pham
phai sinh Xay dwng dinh hwéng chinh sach, séan pham dich

Phong Phai sinh vu hé tro nha dau tw giao dich phai sinh Dao tao va ph5
bién kién thirc v& phai sinh dén doi ngli ndi bd va khach
hang.

Théng tin vé cong ty me, cong ty con clia T chivc ding ky niém yét, nhirng cong
ty nam quyén kiém soat hodc cb phan, phan vén goép chi phéi déi véi Té chire
dang ky niém yét, nhirng cong ty ma Té chirc ding ky niém yét nam quyén kiém
soat hodc c¢d phén, phin vén gép chi phéi

5.1. Théng tin vé cong ty me cta Té chivc ding ky niém yét:

Trong 02 nam gan nhat dén thai diém dang ky niém yét, thong tin vé cong ty me cia
DNSE cu thé nhw sau:

T ngay 01/01/2023 - 12/06/2025:
CONG TY CO PHAN CONG NGHE TAI CHiINH ENCAPITAL

Tén céng ty . Céng ty Cé phan Céng nghé Tai chinh Encapital

Ngay thanh lap : Ngay 09 thang 08 nam 2018

Dia chi : S6 46 phb Ngé Quyén, Phwdng Ctra Nam,
Thanh phé Ha Noi, Viét Nam

bién thoai . (+84) 24 7105 9988

Website: . https://encapital.io/

Gidy CNDKDN . Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép ma s

doanh nghiép 0108400691 do S& Ké hoach va
Dau tw thanh phd Ha Néi (nay la S& Tai chinh
Thanh phé Ha Nbi) cap 1an dau ngay 09/08/2018,
cap thay déi tirng thoi diém va Gidy chirng nhan
s6 71/DNKHCN ngay 09/02/2021 cép béi S&
Khoa hoc va Céng nghé Ha Nai.

Vén diéu lé ©1.923.770.000.000 déng (Mét nghin chin trém hai
ba ty by trdm bay muoi triéu déng)

Nganh nghé kinh doanh . Xuét ban phan mém
Hoat déng hé tro dich vu tai chinh, kinh doanh

Ty |1é s& hiru ctia céng ty me . 51,00%

tai DNSE

Ty 1& quyén biéu quyét cla . 51,00%

cbng ty me tai DNSE
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5.2,

5.3.

5.4.

6. Théng tin vé qua trinh ting, giam vén diéu 1é cia T6 chirc dang ky niém yét:

> « DNSE ) , ,
«~ CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DNSE
Ty 1& s& hiru ciia DNSE tai 0%
cong ty me
Ty |& quyén biéu quyét cla © 0%

DNSE tai cong ty me
K& tir 12/06/2025 — nay:

Céng ty khéng co cong ty me.

Théng tin vé cong ty con ciia Té chirc ding ky niém yét:

Khong cé.

Danh sach nhirng céng ty nim quyén kiém soat hodc cé phan chi phéi déi vei Té

chire diang ky niém yét:

Khoéng c6.

Danh sach nhirng céng ty ma t chirc ding ky niém yét ndm giir quyén kiém soat

hoic cd phan, phin vén gép chi phéi:

Khdng co.

Cong ty duwoc thanh 1ap dwdi hinh thiec Cong ty cd phan vao nam 2007 vOi sé von
didu I& 1a 38 ty dong. Ké tlr khi dwoc thanh lap dén nay, Cong ty da thwc hién 8 dot tang vén

diéu 1& nham muc dich mé réng hoat déng kinh doanh, chi tiét nhw sau:

[Phén con lai cda trang duoc cd y bé trong]
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BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

<,
u DNSE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DNSE

Chi tiét qua trinh ting Vén diéu Ié:

e Tang von diéu Ié 1an 1:

Theo Nghj quyét DPHPCP bét thwdng ndm 2009 sb 02/2009/NQ-CDSL ngay 24/08/2009 théng
qua Phwong an tang Vén diéu I&, cu thé nhw sau:

3l g S6 lwong |
i s AL g Gia phathanh  phat hanh
Doi twrong phat hanh hanh 3 T . -
. (C phiéu) (dong/co phieu) thanh céng
; (C6 phiéu)
Cb dbéng hién hiru 1.200.000 10.000 1.200.000
Téng coéng 1.200.000 1.200.000
Ty & phat hanh thanh céng: 100%
Téng s tién thu dwoc: 12.000.000.000 dbng
Vén diéu lé tAng thém: 12.000.000.000 déng

Vén diéu |é thwe gép cla Cong ty sau dot phat hanh:  50.000.000.000 dbéng

e Tang vén diéu lé lan 2:

Theo Nghi quyét PHDCD thwdng nién nam 2010 sé 01/2010/NQ-PHPCH ngay 29/05/2010
va NQ PHBDCD bét thwéng 1an 1 nam 2010 sb 22/2010/NQ-DHDCE ngay 06/10/2010 théng
qua Phwong an tang Vén diéu I, cu thé nhw sau:

86 lwong

Dai turgng phat hanh 3 Iu;gggpa?g:)hénh (c?gi:i:?‘:t::ig:) tﬁgi;hcéénnhg
(C6 phiéu)
Can bd nhan vién Coéng ty 300.000 10.000 82.500
C6 dong hién hiru 500.000 10.000 417.500
Cé dong chién lwoc 2.200.000 10.000 2.000.000
Téng cong 3.000.000 2.500.000

Ty |é phat hanh thanh cong 83,33%
Téng sb tién thu duwoc 25.000.000.000 déng
Vén diéu lé tang thém 25.000.000.000 déng
Vén diéu lé thwe gop clia Cong ty sau dot phat hanh 75.000.000.000 déng
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BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU
CONG TY CO PHAN CHI’NG KHOAN DNSE

e Ting vén diéu 1é lan 3:

Theo Nghi quyét PHDCD sb 03/2014/DHPCH-DNSE ngay 17/11/2014 thdng qua Phuong an
phat hanh thém cé phiéu tang Vén diéu 1é, cu thé nhw sau:

Sé Iwong phat hanh
(Cb phiéu)

Pbi tweng phat hanh

S6 lwong
phat hanh
thanh céng
(C6 phiéu)

Gia phat hanh
(@6ng/cd phiéu)

Cb déng hién hivu 10.500.000 10.000  8.500.000
Téng cong 10.500.000 8.500.000

Ty 1& phat hanh thanh céng 80,95%

Tdng s6 tién thu dwoc 85.000.000.000 déng

Vén didu |é tang thém 85.000.000.000

Vén diéu lé thuc gép clia Cong ty sau dot phat hanh

o Ting vén diéu I& lan 4:

Theo Nghi quyét DPHDCD sb 02.1/2021/NQ-DNSE-DHDCP ngay 20/04/2021 thong qua
Phwong an phat hanh thém cb phiéu tang Vén diéu I&, cu thé nhu sau:

déng

160.000.000.000 doéng

T ; Sé lwong
Bl onarany St clepiiin - L
: | (C6 phiéu)
Cb déng hién hivu 83.890.267 10.000  83.890.267
Céldéng hién hteu (phan |
e o8 o K A0 100733 10100 o973
phan phdi hét)
Téng coéng 84.000.000 84.000.000
100,00%

Ty & phat hanh thanh coéng
Téng sb tién thu dwoc 840.010.973.300
Vén diéu Ié ting thém 840.000.000.000
Vén didu Ié thue gop clia Céng ty sau dot phat hanh

e Ting vén diéu Ié lan 5:

57
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BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

<
u DNSE CONG TY cO PHAN CHU’NG KHOAN DNSE

Theo Nghi quyét DHDCD sb 03.1/2021/NQ-DNSE-BHDCD ngay 21/12/2021 théng qua
Phuwong an phat hanh thém cb phiéu tang Vén diéu 18, cu thé nhu sau:

S6 lwong
S6 lwong phat hanh Gia phat hanh phat hanh

Poitire niBhat Hanh (C4 phiéu) (ddnglcé phiéu)  thanh céng

(C6 phiéu)

C6 déng hién htru 199.969.398 10.000 199.969.398

Cé ddng hién hiru (phan

FioEqip 60 FEh HIgh 30.602 11.000 30.602
hiru sO co phieu khdng

duwoc phan phdi hét)

Téng céng 200.000.000 200.000.000
Ty 1& phat hanh thanh
céng 100,00%
Téng s6 tién thu dwoc 2.000.030.602.000 ddng
Vén diéu 1 tang thém 2.000.000.000.000 dbdng

Vén diéu & thwe gép clia Cong ty sau dot phat
hanh 3.000.000.000.000 déng

e Téng von diéu Ié lan 6:

Theo Nghi quyét DHDCD sb 02.1/2023/NQ-DNSE-BHECH ngay 10/08/2023 thang qua
Phwong an Chao ban cb phiéu 1an dau ra coéng ching, cu thé nhw sau:

' S6 lwgng
. S S6 lwong phat hanh Gia phat hanh phat hanh
Dolth ongiplathaT (C4 phiéu) (déng/cd phiéu)  thanh céng
(C phiéu)
Phat hanh ra céng ching 29.949.400 30.000  29.949.400
AN phaleopies I8 g 50.600 30.100 50.600
lam tron va tlr choi mua
Téng cong 30.000.000 30.000.000
Ty |& phat hanh thanh
cbng 100,00%
Téng sé tién thu dwoc 900.005.060.000 dbéng
Vén didu 1& tang thém 300.000.000.000 déng
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S
3 DNSE

Sé lwong
S6 lwong phat hanh Gia phat hanh phat hanh

Doitugga phat hanh (Cb phiéu) (ddnglcé phiéu)  thanh cong

(Cb phiéu)

Vén didu 1& thuc gop cdia Cong ty sau dot phat hanh  3.300.000.000.000  dong

o Tiang vén diéulé lan 7:

Theo Nghi quyét BHDCD thwcrng nién nam 2025 sb 01/2025/NQ-DHDPCP ngay
19/03/2025 théng qua phat hanh cb phiéu thwéng cho ngudi lao déng nam 2023, cu thé nhw
sau:

' ; S6 lwong

Doi tliging phat hanh i 'ulgggpﬁ?gﬁ)hé"h (Seiigftgt ::igt) tggi:mhcéénnhg

| (C6 phiéu)

Can b6 nhan vién Coéng ty 9.900.000 | 0 9.900.000

Téng céng 9.900.000 9.900.000

Ty |& phat hanh thanh cong 100%

Téng sb tien thu dwoc 0 déng
Vén didu I& tang thém 99.000.000.000 dbdng

Vén didu 18 thwe gop cha Coéng ty sau dot phat hanh  3.399.000.000.000 doéng

e Tang vén diéu lIé lan 8:

Theo Nghi quyét BHDCD thwong nién nam 2025 sb 01/2025/NQ-DHDCD ngay
19/03/2025 théng qua phat hanh cb phiéu thwéng cho nguwoi lao dong nédm 2025, cu thé nhw

sau:

. S6 lwgng
(C6 phiéu)
Can bd nhan vién Cong ty 2.700.000 0 2.700.000
Téng cdng 2.700.000 2.700.000
Ty |& phat hanh thanh céng 100%
Téng sb tién thu dwoc 0 dong
Vén diéu 1& tdng thém 27.000.000.000 dbng
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Vén diéu Ié thwe gop clia Cong ty sau dot phat hanh  3.426.000.000.000 déng

Té chirc diang ky niém yét khdng c6 dot giam vén diéu & nao.

Y

7. Théng tin vé chirng khoan dang Iwu hanh
7.1.  C6 phiéu phé théng
Co ciu cb dong dén thei diém 30/09/2025

S6 lwgng ¢6
dong

S6 lwong ¢6 phiéu Ty lé s& hivu

|  Trong nwéc 299.484.425 88,11% 2.979
- Té chire 233.926.600 68,82% 10

- T4 chirc kinh té cé
Nha dau tw nwéc

o o 0 0 0
ngoai nam gitr trén
50% vén diéu l&
- Canhan 85.851.825 19,29% 2.969
I Nwéc ngoai 40.415.575 11,89% 23
- Té chive 40.862.270 11,87% 9

- T4 chtrc kinh té cé

T 0 0 :
ngoai nam gitr trén

50% von diéu lé

- Ca nhan 53.405 0,02% 14

Téng céng 339.900.000 100,0% 3.002

(Ngudn: Téng céng ty Luu ky va B trir chiing khoén Viét Nam cép ngay 27/10/2025)

Dén thoi diém hién tai, Cong ty dang thwe hién thu tuc dang ky lwu ky bé sung déi voi
phan vén tang 1én do phat hanh cb phiéu thwdng cho nguoi lao déng lan 2 nam 2025
(2.700.000 cb phiéu véi gia tri 27 ty ddng) nén Danh sach cb déng tai 30/09/2025 dang ghi
nhan sé lwong cd phiéu clia Cong ty 1a 339.900.000 cb phiéu. Céng ty sé& thuc hién bao céo
va cdng bd thdng tin ngay sau khi dwoc VSDC chap thuan dang ky Iwu ky bd sung cb phiéu.
7.2.  C6 phiéu wu dai

Khéng cé.
7.3. Cac loai chirng khoan khac

Tinh dén thoi diém ndp hd so phat hanh, T chirc dang ky niém yét cé trai phiéu da
phat hanh nhwng chwa dén thoi han thanh todn véi cac dac diém nhuw sau:
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Cac trai phiéu phat hanh riéng lé: Khdng cé

Cac trai phiéu chao ban ra céng chiing:

Ky
han

Ngay phat
hanh

Dw no
tai thoi
diém
cua Ban
Cao
Bach

Lai suat

Trai phiéu co lai
suat két hop gitra
13i suat cb dinh va

Iéi,suét tha ndi, cu Trai
thé nhw sau: phiéu
- Déi vai 02 ky tinh khénzg
lai dau tién: Lai chuyén
Pzré}i o sudt cb6  dinh doi,
ieu 300 ty 0 InS ey khon
DSEHZ fhang O He0eD d?)ngy B'Sf{nar,n_' Vaf R kémg
426001 g DOI_.VO:I caF: k_y ching
tmI? lai ’COI‘:‘laIZ Lai quyn va
s'uat thabnm, du;cyc khdng co
tinh bvang ‘tong e
3,54%/nam va ‘I’al bao dam
suat tham chieu
(nhw  dwgc dinh
nghia dwoi day)
cla ky tinh 1ai do.
Trai Phiéu co lai
sudt két hop gitra
|ai suét cb dinh va N
|ai suat tha ndi, cu Trai
thé nhw sau: phieu
. khéng
- Poi voi 02 (hgi) chuyén
Trai Ky Tinh Léi' dél:l dbi.
Phiéu 24 ' - tién: Lai suat co Khé
2 pebtn thang 271102025 1§§r?gty dinh  8,3%inam 2027 :;’:]9
5018 (tam phay ba phan ching
tram mot nam); va quyén i
- Péi voi cac Ky khéng co
Tinh Lai con lai: 1ai tai san
suét tha ndi, dwoc bdo dam

tinh bang téng
3,5%/nam (ba
phdy nam phan

61




BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DNSE

<,
£ DNSE

Dw no
tai thoi
Ngay phat  diém

hanh cua Ban
Cao
Bach

tram moét nam) va
Lai Suat Tham
Chiéu (nhuv dwoc
dinh nghia dudi
day) cua Ky Tinh
Lai do.

8. Hoat dong kinh doanh
8.1. Dac diém hoat dong kinh doanh
Cac hoat ddng kinh doanh chinh clia Céng ty dworc chia theo co cdu Doanh thu gém:

- Mai gi&i chirng khoan: bao gébm cac hoat ddng vé méi gidi mua ban chirng khoan
cho nha dau tw, tw van, dich vu lwu ky;

- Tw doanh chirng khoan: Cac hoat déng mua ban chirng khoan clia Cong ty trén
thi trirdng;

- Kinh doanh nguén vén: Cac hoat déng cho vay ky quy, (rng trudc tién ban chirng
khoan clia nha d4u tw, kinh doanh chénh léch 13i suat va san pham cau tric khac;

- Ngan hang dau tw: Cac hoat déng tw van, dai ly phat hanh trai phiéu, cb phiéu cho
ddi tac doanh nghiép dé cung cap giai phap cho cac van dé vé vén, thanh khoan,
cac kénh dau tw nham téi wu nguén vén va dong tién.

DNSE ludn dat trong tam vao hoat déng méi gidi chirng khoan va kinh doanh nguén
vén théng qua viéc tap trung 1am méi nhirng san pham truyén théng va cho ra mét nhikng san
pham mei, gidi quyét nhikng van d& vé nang cao trai nghiém giao dich chirng khoan cho nha
dau tw, dap (rng str ménh “Bon gidn hoa dau tw cho nguwdi Viét” va tAm nhin “két ndi ngudn
vén théng qua cong nghé” ctia Cong ty. Cac san pham clia DNSE dwoc ra doi véi muc tiéu
tién phong gii quyét van dé clia nha dau tw, gidp giao dich nhanh chéng, dé& dang, gitip khach
hang c6 thé chi déng quan ly rii ro trong danh muc dAu tw va thuan tién trong viéc tinh toan
I3i 16 clia hoat ddng d4u tw. Céc hoat dong kinh doanh trén da va dang déng gop Ién vao co
c&u doanh thu va lgi nhuan ca Céng ty trong thdi gian qua, gdp phan gitip Céng ty phat trién
nhanh chéng va nang vi thé canh tranh v&i cac cong ty chirng khoan khac trén thi treong. Chi
tiét cac hoat dong nhuw sau:

8.1.1. Modi gi&i chirng khoan

Viéc ndm bat nhirng thay dbi trong théi quen tiéu diing clia khach hang ké tir dai dich
Covid-19 cang cho thay viéc chuyén dbi sé trong doanh nghiép la can thiét va cap bach. Dap
(rng duge véi nhu cau dd, DNSE da tap trung chul trong dau tw nén tang céng nghé, gilp cho
nha dau tw: Giao dich don gidn hon (str dung cac lénh didu kién, cong cu cat I8 va canh bao
tw ddng dé gitip cho nha dau tw khong bi chi phdi béi cadm xtc khi giao dich). DNSE cung cép
dich vu giao dich trirc tuyén hwéng téi trai nghiém ca nhan héa cla tirng nguwoi dung, san

62



BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

e
> 4 . , :
L4 DNSE CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN DNSE

pham da dang, dap (ng duoc nhu cau ttr ca nhan toi td chire, tlr nha dau tw chuyén nghiép
t&i nha dau tw méi tham gia thi trwong. San pham ctia DNSE luén dwoc téi wu va khach hang
ludn tiép can dwoc dich vu, khong bi gian doan; dap ing mong mudn cla khach hang, gilp
khach hang co thé tiép can dé dang, moi lic moi noi.

DNSE da trién khai san pham: Két ndi dich vu thu chi ho tw ddng véi cac ngan hang
théng qua gidi phap tai khoan dinh danh chtng khoan (Virtual Account). Hién tai DNSE da két
ndi dich vu thu chi hé tw déng cho 06 ngan hang: VPBank, MBBank, VIB, Sacombank, BIDV,
Viét A d& phuc vu cac giao dich ndp/rit tién clia khach hang.

La cong ty tién phong trong chinh sach Mién phi giao dich va dau tw phat trién khach
hang qua kénh déi tac, DNSE van duy tri phong dd trong viéc thu hat khach hang nho& viéc
lién tuc trién khai két ndi voi cac déi tac 1én va phdi hop cac chuwong trinh vu dai, mé rong
pham vi tiép can déi twong khach hang da dang so voi trude day. Trong ndm 2024, DNSE
chiém 21,6% thi phan tai khoan chirng khoan m& mai trén toan thi trwdng voi 433.532 tai
khodn, nang tdng s tai khoan khach hang 1én 994.406, twong dwong murc tang trwdng 77,2%
so v&i nam 2023. Budc sang ndm 2025, ngay trong thang 1, tbng s6 tai khoan chirng khoan
ctia DNSE da chinh thirc vwot méc 1 triéu, danh d&u mét cot moéc quan trong trong hanh trinh
tang trwdng. Patang trwdng nay tiép tuc dwoc duy tri trong nhitng thang tiép theo, gitip DNSE
gitr viPng vi thé dan dau vé thi phan tai khoan mé mai 9 thang dau nam 2025 véi 361.000 tai
khoan, chiém trén 20% sé tai khodn mé& méi toan thi trwong, nang tdng sb tai khodn 1én hon
1.300.000 vao thoi diém két thuc Quy 111/2025.

Cung DNSE
" > . - P
)g : e A
‘ )

Tor nam 2024 DNSE da (rng dung tri tué nhén tao vao cac san pham tlr giao dich Iénh,
tw van khuyén nghi dé ca nhan héa trai nghiém ngwdi dung, cling nhu cung cap théng tin kip
thai dén khach hang. DNSE dang ngay cang tién gan dén muc tiéu tré thanh “Nén tang chirng
khoan thau hidu nha dau tu”, chinh phuc ky nguyén céng nghé bang nhirng san pham sb tién
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phong, bat kip thé gi¢i nhw Ensa Al Chat, Trading Ideas - Y twédng dau tw. Khdéng chi vay,
DNSE la don vi dau tién tai Viét Nam cung cép kha nang giao dich truc tiép trén siéu biéu dd
vGi san pham TradingView - nén tang phan tich kj thuat hang dau thé gioi, viéc két néi nay
dang mang lai l9i ich dwgc str dung di¥ liéu giao dich trén thj trwéng chirng khoan Viét Nam
mién phi cho tap khach hang nha dau tw ban chuyén va chuyén nghiép. Nhirng nd lwc trén
da gidp DNSE nang cao sy tin twéng va tin nhiém clia khach hang véi minh chieng 1a tdng
gia tri tai sdn DNSE quan ly clia khach hang (AUM) tinh dén 31/12/2024 ghi nhan la 38.854
ty, tdng 72% so v&i ndm 2023 va sbé lwong chirng khodn quan ly dat 1,7 ty cb phiéu, ting 36%
so v&i nam 2023. Két thic 9 thang dau nam 2025, AUM tiép tuc ting trwdng 48,1% va sb
lweng chirng khoan quan Iy tdng 25,3% so voi thoi diém cudi nam 2024, dat gia tri [an lwot 1a
57.535 ty dong va 2,1 ty cb phiéu.

Co c4u doanh thu hoat déng mai giéi — lvu ky ctia Cong ty giai doan nam 2023, 2024,
9 thang dau nam 2025

Pon vi: triéu déng

Chi tiéu Nim 2023 Nam 2024 9 thangogzu nam

Doanh thu hoat dong
Méi gi®i — Lwu ky 71.853 150.485 284.729

chirng khoan

- Phi giao dich co s& 65.128 117.912 192.736
- Phai sinh 2.517 26.926 86.279
- Phi I ki, chuyén

khoan ching khodan, 4.207 5.647 5.714
khac

Gia tri giao dich co s& 86.483.905 146.367.501 205.961.516
Gia trj giao djch Hep 58.214.616 821.219.256 2.590.774.402

ddéng phai sinh

(Nguén: Céng ty C6 phan Ching khoan DNSE)

Doanh thu tlr hoat ddng méi gidi — lwu ky cha céng ty chi yéu xuét phat tir phi giao
dich chirng khoan co s, v&i cac con sb an twong la 65,1 ty ddng trong nam 2023, va 117,9
ty dong trong n&m 2024. Nhitng con sb nay chiém khoang 80 - 90% tdng doanh thu ter méi
gi¢i chirng khoan cla cong ty. Trong khi do, gia tri giao dich co s& qua hé théng clia DNSE
nam 2023 dat 86,48 nghin ty déng, tdng 14,38% so v&i cling ky nam trwdc, va tinh cd nam
2024, con s6 nay |én t&i hon 146 nghin ty ddng. Dwoi béi canh thij trweéng chirng khoan Viét
Nam dién ra giao dich s6i ddng nhét trong nhiéu nim, khi thanh khoan lién tuc duy tri mirc
cao, tinh riéng 9 thang dau nam 2025, gia tri giao dich co s& clia DNSE d4 dat gan 206 nghin
ty déng, doanh thu tir phi giao dich co sé tiép tuc tang trwdng 116% so vai ciing ky, dat gia
tri hon 192,7 ty déng.
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Péi véi san pham giao dich phai sinh, DNSE da xay dwng hé thdng giao dich phai sinh
Future X v&i tinh ndng vwort troi nhw: Ty 1€ ky quy phai sinh 18,48% thap nhét thj trdng, Nop/
rat tidn coc téi wu - 24/7 va toc dd 1énh nhanh nhat. Song song, DNSE ciing cé nhtbng phan
mém tich hop dé qua trinh giao dich ctia Khach hang tién loi hon — AmiX, tich hop cac tinh
nang nhw giao dich tw déng, di¥ liéu lich s, va tin hiéu tlr Telegram Tir d6, DNSE da lot top
5 trong thi trwdng giao dich chirng khoan phai sinh tai thoi diém két thic Quy 1/2024 va birt
téc 1én Top 2 thj phan vao Quy 172025 véi 16,72% thi phan. Két thic 30/09/2025, DNSE tiép
tuc duy tri vi tri Top 2 thi phan giao dich chirng khoan phai sinh Gy ké 9 thang dau nam voi
23,67%.

Bén canh @6, nham thuc day sy tham gia va twong tac ctia nha dau tw trong Iinh viee
chirng khoan phai sinh va tang thi phan giao dich, DNSE da trién khai chwong trinh “Vo dai
Phai sinh” trong ndm 2024 v&i hon 15.000 ngwdi tham gia, tdng gia tri giao dich dat 300 nghin
ty déng. T:ép néi thanh cong do, “Olympic Chirng khoédn 2025” dwoc khai mac voi hai hang
muc bao gébm “Marathon Chirng khoan” danh cho nha dau tw trén thi tredng co sé va “Ludt

séng Phai sinh” danh cho cac nha giao dich trén thi trwong phai sinh v&i tbng gia tri giai
thwdng Ién téi 638,5 triéu dong.

-
B
|

8.1.2. Hoat dong tw doanh

Hoat dong tw doanh luén dwgc DNSE xem la mot cau phan quan trong trong chién
lvoc phat trién tong thé. Vi dinh hwéng 14y khach hang 1am trung tdm va wu tién phat trién
bén vitng, DNSE tiép can mang tw doanh theo hwong than trong, can dbi gitra loi nhuan va
quan tri rdi ro. DNSE da thuyc hién da dang hoa ngudn thu va giam thiéu rai ro thi trwong trong
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bdi canh thi treerng cd nhidu bién ddng, DNSE phan bd ngudn luc hop Iy dé ting quy mé dau
tw cac san pham dai han, co 13i sut cb dinh nhw tién givi, trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu
do cac té chirc tin dung phat hanh. Tinh dén cudi nam 2024, céng ty dau tw 1.380 ty dong trai
phiéu gdm VietinBank, BIDV. Cac trai phiéu nay cé thé cadm cé lai ngan hang khi can dong
tién.

Hoat dong tw doanh dwoc DNSE xac dinh 1a mét cdu phan quan trong trong chién
Iwoc phat trién téng thé clia cong ty. V&i dinh hwéng lay khach hang lam trung tam va wu tién
phat trién bén virng, DNSE tiép can mang tw doanh theo hwéng than trong, can déi gitra muc
tiéu loi nhuan va quan tri rdi ro. Trong bdi canh thi treéng nhiéu bién déng, cong ty da chu
doéng da dang hoa ngudn thu, giam thiéu rdi ro bing cach phan bd nguén Iwe hep Iy vao cac
san pham dau tw an toan, dai han va co 13i suat ¢b dinh nhu tién givi, trai phiéu doanh nghiép
va trai phiéu do cac td chirc tin dung phat hanh. Tinh dén cubi ndm 2024, DNSE s& hiru danh
muc trai phiéu tri gia 1.380 ty déng, chi yéu dén tlr cac ngan hang lén nhu VietinBank va
BIDV - day la nhivng tai san co thé dwoc cdm cb d& dam bao tinh thanh khoan khi cén thiét.
Trong 9 thang dau ndm 2025, hoat déng tw doanh da mang lai hon 118 ty doéng loi nhuan,
déng goép dang ké vao téng loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh va ghi nhan murc tang
triedng gép hon 3 14n so véi cling ky nam trude. Két qué nay khang dinh hiéu qua cda chién
lwoec dau tw an todn nhwng linh hoat ma céng ty da trién khai.

Binh hwéng trong nhitng ndm t&i, DNSE tiép tuc mé réng va nang cao hiéu qua hoat
déng tw doanh, chii ddng ndm bat co hdi thi trwdng nhwng van d@m bdo rdi ro nam trong
pham vi kiém soat. Cong ty tap trung xay dwng danh muc dau tw c6 tinh an toan va thanh
khodn cao, wu tién cac san pham coé trién vong ting truwdng dai han, déng thai gitr virng suw
&n dinh tai chinh. B&n canh d6, DNSE dat trong tdm vao viéc duy tri sw &n dinh tai chinh thay
vi coi day la kénh tao loi nhuan ngan han.

8.1.3. Hoat déng kinh doanh nguén vén

Mang kinh doanh ngudn vén c6 vai tro dac biét quan trong trong viéc quan tri, phan b
va tbi wu héa dong vén clia DNSE cho cac hoat dong kinh doanh trong tieng thoi ky. Pham vi
ngudn vén quan Iy bao gdm ngudn vén chl s& hiru, tin dung ngan hang, phat hanh trai phiéu
va ngudn vén huy déng khac. Viéc duy tri, mé rong, diéu phdi ngudn vén hiéu qua da giup
DNSE gilr virng da tang trwdng trong nam trong cac nam qua.

B6 phan Nguén vén da thuc hién mé réng quan hé tin dung véi cac Ngan hang trong
nwac, tién toi phat trién quan hé tin dung véi cac Ngan hang quéc té véi muc tiéu da dang
héa ngudn von huy doéng bang ca ndi té va ngoai t&. Ngudn vén duoc diéu phdi hiéu qua, dap
trng kip théi, day da, véi chi phi hop Iy cho cac hoat déng kinh doanh ctia cong ty. Bang chu
y, tr ndm 2023, DNSE da nhan dwoc han mirc tin dung nwéc ngoai dau tién ttr nhém dinh
ché tai chinh Dai Loan, qua d6 nang cao xé&p hang tin nhiém ctia DNSE trén thj trwéng vén
qudc té. Trong ndm 2024, DNSE tiép tuc mé réng hop tac sau réng véi hon 10 ngan hang va
td chire tin dung méi, bao gdm cac ngan hang quéc doanh, ngan hang nwéc ngoai, va cac
ngan hang thwong mai cd phan, nang tédng han mirc tin dung 1&n hon 13.000 ty ddng véi da
dang hinh thtrc cép tin dung. Pay ciing la chién lugc @& cong ty cé thé tiép can cac ngudn
vén méi vai 13i sudt hop ly, tlr d6 cung cap cac san pham va dich vu da dang, cé chi phi canh
tranh so v&i thi tredng.

Mot hoat déng rat quan trong nira clia boé phan Ngudn vdn 1a hoat déng cho vay ky
qu§. Mé&c du cling bi canh tranh trong méi tredng 1ai suét thap clia cac céng ty chirng khoan
nwdc ngoai va cling tir cac cong ty chirng khoan gdc Viét da thanh 1ap va phat trién manh mé
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trén thj trerong nhng hoat déng cho vay ky quy van gite duoc tang trwdng quy mo. San phadm
giao dich ky quy dwoc xay dwng dwa trén hé thdng quy ché, quy trinh va cac tiéu chi duoc
cap nhat dinh ky, thwong xuyen dam bdo tuan tha cac quy dinh clia UBCKNN. Hoat déng
cho vay ky quy hoan toan nam trong pham vi kidm soat rli ro chat ché nhé sy phéi hop kiém
tra kiém soat nhiéu vong cla cac bd phan San pham tai chinh, Quan tri rdi ro, Ké toan kiém
soat va sw ra soat dinh ky cta bd phan Kiém soat ndi bo. Danh muc giao dich ky quy ludn
dwoc quan ly va theo ddi chat ché phu hgp voi di&n bién cla thj trwdng.

©i e vim
1613

[
6.99%
TiM an tede © 4394

MBD 465 B

mm-c-

L it
9,00%
174 pmredn @ 43 %%

Sw tang trwdng manh mé dén tlr viéc mé réng ngudn vén chl s& htru, xay dwng hé
théng san pham hiéu qud, hap dan va cach ap dung cong nghé trong viéc tbi wu hoa trai
nghiém cla khach hang giao dich tai DNSE. Tang truwdng cho vay giao dich ky quy ludn la
mot trong nhirng muc tiéu phat trién clia DNSE xuyén subt cac thoi ky.

8.1.4. Hoat déng dich vu ngan hang diu tw

V&i vai tro 1a mét dinh ché tai chinh trung gian két ndi va tao dong chay vén xuyén
sudt trén thi trwong, DNSE tham gia thwe hién cac nghiép vu tw van, dai ly phat hanh trai
phidu, ¢ phidu cho mét sé doanh nghiép niém yét dé giai quyét cac vé von, thanh khoan, cac
kénh dau tw nhdm téi wu ngudn vén va dong tién.

Trong didu kién thi trwdng von Viét Nam trong nam 2024 c6 sw dich chuyén theo hu’o’ng
ngay cang can déi, hai hoa va bén vitng hon, DNSE da hoan thanh cac thwong vu thu xép
vén thanh cong, tiéu biéu nhu:

_ Hoan tat thwong vu mua ban ¢ phan clia Pyn Elite Fund, quy ngoai ti» Phan Lan voi
ty 1& s& hiru tai 30/09/2025 1a 10,24% cb phan clia DNSE.
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- Hoan tat thwong vu IPO clia DNSE vao thang 2/2024, huy déng 900 ty dbng v&i hon
600 nha dau tw tré thanh cb déng clia DNSE, tré thanh céng ty dirng sau Thuong vy IPO duy
nhat clia Viét Nam trén thj trwdng von Béng Nam A nam 2024. DNSE cling 1a don vi dau tién
thue hién IPO dwéi hinh thirc truc tuyén (online) 100%. Diéu nay mang dén sy minh bach va
tién loi cho khach hang khi moi théng tin, s6 liéu v& doanh nghiép, théng tin chao ban cé phiéu
va cac budc ding ky, ndp coc... déu dwoc hién thi va thuwc hién online 100%.

."..:_:, i e ;HE .
:CHUNGKHOANCONGN el
- pAU TIEN ! J

- Niém yét cdé phiéu clia CTCP Ching khodn DNSE thanh céng trén San giao dich
chirng khoan TP. H& Chi Minh tai ngay 01/07/2024 véi ma cb phiéu DSE — chinh thirc dua
330 triéu cb phiéu vao giao dich.

- Tw van va trién khai thanh céng thuong vu ban vén cho Qui Consilium (M§) — la quy
dau tw tap trung vao cac thj trwong bién va thi trwdng méi ndi. Dén 30/09/2025, ty 1€ s& hiru
cb phan DSE cuia Quy la 1,45%.

V& nghiép vu thi treng No, ndm 2024 danh dau sw phuc hdi cla thi tridng ne, hoat
dséng phat hanh trai phiéu cai thién va ngan hang van chiém ty trong I&n ddi vai hoat dong
phat hanh. C& ndm toan thj triwdng trai phiéu c6 429 dot phat hanh riéng 1é tri gia 410,5 nghin
ty ddng va 22 dot phat hanh ra céng ching tri gia gan 33 nghin ty déng. Téng gia tri phat hanh
trai phiéu doanh nghiép Ién téi hon 443 nghin ty déng. V& co cdu nhém nganh, nhdém ngén
hang chiém ty trong 1&n dén 69%, tiép dén la nhom bat dong san véi 20%, trong khi nhigu
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nhém nganh suy giam. Khéi dich vu Ngan hang dau tw DNSE nam 2024 da thuwe hién tu van
chién lwoc va dat dwoc chap thuan vé viéc chao ban 2 dot Trai phiéu vai gia tri [én dén 400

ty ddng, cu thé:
- Tw vAn chién lvoc va trién khai phat hanh thanh céng 100 ty trai phiéu riéng 1é cho

Cong ty Cé phan Céng nghé Tai chinh Encapital.
- Chao ban thanh cong 300 ty trai phiéu DNSE ra cong chung.

W' L ’ = v ‘-”‘ :
o e ™

V& nghiép vu mua ban sap nhap doanh nghiép (‘M&A”), nam 2024 da giao dich soi
déng hon 2023 véi cac thuwong vu M&A khong chi & cac tap doan I&n quéc té ma con co sw
tham gia ctia cac doanh nghiép trong nwéc. Téng gia tri cac thwong vu M&A tai Viet Nam
trong nam 2024 dat hon 2,5 ty USD, tdng 18% so v&i nam 2023. Trong do, 88% gia tri giao
dich dén tir nganh bét dong san, tiéu dung thiét yéu, cdng nghiép, dac biét nhiéu dw an lon &
cac Iinh vire ban dan, nang lugng nhw san xuét pin, té bao quang dién, thanh silic, san xuét
linh kién...dwoc dau tw méi hodc mé rong vén. Khéi Dich vu Ngan hang dau tw DNSE hién
dang ddy manh tw van hoat déng M&A cho mét sé doanh nghiép trong cac linh vurc Fintech
(Céng nghé tai chinh), Néng nghiép — Hang tiéu dung, Giao duc, Nang lwong méi, Dugc
pham, Giai tri..

Ngoai ra, DNSE tiép tuc khang dinh uy tin khi tr& thanh dai Iy phan phéi phu cb phiéu
trong dot IPO ctia CTCP Chirng khoan Ky Thuong (“TCBS”) Pang chu y, toan bé qua trinh
dang ky va phan phéi dwoc DNSE trién khai 100% truc tuyén, gilip nha dau tw dé dang tiép
can va tham gia ma khéng cén thi tuc phtrc tap. Day la bwdc di cho thay vé thé manh cong
nghé cung nhw dinh huéng sé hoa manh mé clia DNSE trong viéc dua cac san pham dau tw
dén gan hon voi khach hang Véi két qua phan phéi an twong, DNSE tré thanh mét trong
nhitng don vi phan phdi cb phleu clia TCBS nhiéu nhét trén thj trwdng. Sw kién nay khéng
chi minh chieng cho kha nang trién khai cac thwong vu clia DNSE, ma con mé& ra co hdi hop
tac, thu hat thém nhiéu nha dau tw tham gla thi treong vén Viét Nam thong qua nén tang truc
tuyén hién dai. DPéng thei, DNSE dang tiép tuc tham gia phan phéi v&i tw cach dai ly phan
phdi phu c¢b phiéu IPO cia CTCP Ching khoan VPS va CTCP Chung khoan VPBank, thé
hién nd Iuc khdng ngtrng trong viéc gop phan thic day suw phat trién va tinh minh bach cua
thi triedng chirng khoan Viét Nam.
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8.1.5. Ap dung céng nghé

Théu hiéu nhirng rao can tam ly ctia nha dau tw Viét Nam khi gia nhap thi triéng chirng khoan
ludn e ngai sw phirc tap, khé khan, DNSE don gian hoa viéc dau tw bang chinh nén tang giao
dich clia minh - Entrade X, dwoc dinh hwéng 1a nén tdng xay dwng thuan tién va don gian
héa cho cho nha dau tw, véi sw dau tw vé hé théng, di liéu, tinh nang déc ban, nham muc
tiéu mang dén mot nén tang giao dich co téc d6 vwot troi trén thi trwdng. Mét s6 san pham
ndi bat bao gdm:

San phdm Quan trj giao dich théng minh Margin Deal (Quan tri giao dich ky quy theo
trng méa ching khoan): ap dung véi san pham giao dich chirng khoan co s& véi
phwong thirc quan ly géi vay theo tirng méa chirng khoan. Théng qua Margin Deal,
DNSE minh bach héa toan bé chi phi phat sinh trong tirng giao dich cé phiéu, d& dang
phan tich hiéu qua dau tw theo tirng Ian giao dich. Khach hang dwoc quyén lwa chon
cac san pham vé vay ky quy bao gém ty 1& vay, phi giao dich, 1ai suat cho tirng ma
chirng khoan ma khéng can chuyén déi gitra cac tiéu khoan dé giao dich. DNSE cling
trién khai tinh ndng quan tri rdi ro, thwéorng goi 1a Call Margin, hoan toan tw déng theo
bién dong cla th trwéng, qua dé gidp cho khach hang quén tri rdi ro trén tieng 1an giao
dich hay con goi la Deal, thay vi trén ca danh muc nhu hé théng clia cac céng ty khéc.
Viéc ban giai chap, thweng goi la Force Sell dwoc tw ddng canh bao ngay lap tirc trong
phién, tlr d6 cling dwoc minh bach hoa, gidm thiéu rdi ro cho khach hang.

Nam 2023, DNSE d3 trién khai rong rai mé hinh quan tri giao dich théng minh (Margin
Deal) dén toan bé khach hang trén nén tang chirng khoan - (rng dung Entrade X.

San pham giao dich phai sinh Future X: DNSE chinh thirc bat dau van hanh san pham
phai sinh tir ngay 17/03/2023, dwoc DNSE chu trong dén yéu té téc do, nhirng tinh
néng cai dat giao dich bang thuat toan, cac céng cu loc tin hiéu.... nhdm gidm thiéu téi
da chi phi co hdi, yéu té quan trong lam nén thanh céng trong giao dich phai sinh. Dac
biét, véi dac diém giao dich an toan, khép Iénh trong ngay, thi trwdng chirng khoan
Phai sinh dang ngay cang thu hut dwoc nhiéu s quan tdm hon clia nha dau tw trong
nwéc cling nhw quéc té.
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.~ N&m bat dwoc xu hwéng chuyén dich sang dau tw Phai sinh, DNSE d& mang cong
nghé giao dich phai sinh Future X dén khach hang véi nhirvng wu diém canh tranh:

v Ty |é coc canh tranh

Téc d6 mang ha tang nhanh

Ha tng phan cirng xay dwng tdi wu toc do giao dich
Phan mém giao dich co6 dé tré thap

Nap rut tién 24/7

Giao dich co s& & phai sinh trén cing tiéu khodn

I N

Quan tri theo Deal
v Tinh nang cai dat chét di/cat 16

DNSE tap trung phat trién cac coéng cu hé tro giao dich théng minh nhw Iénh Al, hé
théng Trading Ideas véi cac khuyén nghi dau tw tw dong, cung cac cong cu cung cap théng
tin giao dich nhanh nhuw bot Al Ensa va Senses. Cu thé&. cudi nam 2023 DNSE da ra mat san
pham dudi tén goi Tro' ly o Ensa. (Png dung Al (Artificial Intelligence — Tri tué nhan tao) vai
m6 hinh ngdn ngt 16n, két hop cong nghé tién tién nhét trong Iinh vire x& 1y ngon ngd tu
nhién voi div liéu va tin tiec chuyén nganh tai chinh - chirng khoan, Ensa ¢ kha nang tra |&i
nhidu cau héi phirc tap clia nha dau tw, tw van cho ho trong qua trinh tim kiém y twéng dau
tur theo nhidu trudng phai khac nhau. Khang ngirng ddi méi va nang cép, tro' Iy o Ensa phién
ban 2.0 la mét buwdc dét pha trong viéc irng dung cong nghé tri tué nhan tao m&i nhat, tich
hop toan dién cong nghé ma&i nhét - Tri tué nhan tao tao sinh: Khac biét can ban so v&i phién
ban trwdc, Ensa 2.0 dwoc xay dung trén nén tang kién tric da tac te tién tién. Hé théng bao
gbm nhiéu “tro Iy do Al” chuyén biét, cung phéi hop tao nén mét hé sinh thai tri tué déng bd.
Trong ndm 2024, Ensa duwoc danh gia cao tir phia chuyén mon va déng dao khach hang don
nhan. Ensa da dwoc vinh danh “Gidi phap Al dét pha linh vuc tai chinh” tai Al Awards 2024
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do B6 Khoa hoc Cong nghé trao tang va da thu hut dwoc hon 30 nghin nha dau tw dat gan
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Song song d6, DNSE chui trong vao viéc phat trién va nang cép cac cong cu giao dich
tw ddéng hién dai nhw tich hgp TradingView — nén tang phan tich ky thuat hang dau thé gidi.
Sw hop tac nay mang dén cho nha dau tw DNSE trai nghiém giao dich dét pha, cho phép dat
lénh truc tiép trén siéu biéu do va tiép can dir liéu thi tredng chirng khoan Viét Nam mét cach
nhanh chéng, chinh xac. Trong ndm 2024, DNSE tw hao dwoc nén tang TradingView vinh
danh |a The Best Broker khu virc Bong Nam A véi s phiéu bau chon vwot tréi tir chinh nhirng
nguwdi dung hién hiru trén nén tang.

Pon vi dau tien hgp tac

Tradlngﬂﬂﬂ

Cubi ndm 2024, DNSE chinh thirc ra mét Bang gia Gen-Z v&i tham vong dinh hinh lai
tiéu chuén bang gia chirng khoan tai Viét Nam. Buoc thiét ké dé mang dén trai nghiém téi wu
khong chi cho khach hang DNSE ma con cho moi nha dau tw, moi Itra tudi. Dwa trén nghién
clru chuyén sau vé hanh vi ngwdi dung va nhu cau thj treéng, Bang gia Gen-Z lién tuc dwoc
cap nhat véi cac tinh ndng hién dai, gilp nha dau tw tiép can thong tin nhanh chéng, chinh
xac va toan dién. Bay khéng chi 1a mét cai tién cong nghé ma con la bwéc di chién lwoc cla
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DNSE trong hanh trinh s& hoa va nang cao chat lwgng dich vy, khang dinh vi thé tién phong
trén thi tredng chieng khoan.
Pang chu y, véi sw kién hé théng KRX chinh thiec van hanh tl ngay 05/05/2025, DNSE

cling da hoan tat chuyén ddi thanh cong sang hé théng giao dich m&i sau thi gian chuan b
ky lwdng. Pay la bwoc tién 1&n trong céng cudc hién dai héa thj trwong chirng khoan Viét

Nam va cling la ddu mébc céng nghé quan trong véi DNSE.

“ v 0. KXDNSE

Chuyén déi hé théng

DNSE khéng chi tién phong sb héa san pham chwng khoan ma con day manh (ng
dung céng nghe vao quan tri va van hanh, téi wu hda ngudn lwc va nang cao nang suat. Céng
ty da phat trién va trién khai cac hé théng hién dai nhuw CRM (Hé thdng quan tri khach hang -
Customer Relationship Management), ERP (Hé théng quan tri doanh nghiép - Enterprise
Resource Planning) trén nén tang Odoo, kho di liéu - Hé théng Datawarehouse va tri tu¢
doanh nghiép (Bl-Business Intelligence) gilp tw déng hoa quy trinh kinh doanh, phan tich dir
liéu chuyen sau va hd tro ra quyét dinh chién lwgc nhanh chong. DNSE dau tw phat trién cac
phan mém ndi bd nham quan ly toan dién hoat déng doanh nghlep tlr quan ly nhan s, tuyén
dung, dao tao trwc tuyén (E-learning), khao sat, thanh toan, dén tw déng hoa cac tac vu tai
chinh, k& toan va bao cdo. Cac phong ban nhw Cham soc khach hang, Nhan sw cling trng
dung cac nén tang tién tién nhw Snowplow, Chatwoot, Hubspot, CRM Erpnext, gidp ti wu
hiéu suét, giam chi phi van hanh va nang cao trai nghiém nguoi dung..

Nhirng giai phap cong nghé tién tién nay khong chi gép phan nang cao trai nghiém
giao dich ma con cung cAp cho nha dau tw bd cong cu toan dién dé nghién clru thi trwong,
xay dwng chién lwgc giao dich thong minh va téi wu héa hiéu sut dau tw trong moi diéu kién
thi tredng. Nhdm dap (ng nhu cau phat trién ngay cang Ién cua cong ty, DNSE tiép tuc tim
kiém nhan tai ddng hanh va da thu hat hon 80 nhan sw chat lwong cao; trong dé déi ngti Cong
nghé chiém hon 40% sb lwgng nhan sy dwoc tuyén mai trong ndm 2024 va tiép tuc tang

trwdng trong nam 2025.
8.1.6. Tinh th&i vu chia hoat dong san xuét kinh doanh

Vé&i dac thi cla thi trwong chirng khoan, hoat déng kinh doanh clia Cong ty khéng co
tinh thoi vu. Nhiéu yéu td énh hwcyng dén thi tredng chirng khoan va theo do tac déng dén
hoat ddng clia Cong ty nhuw cac yéu té kinh té& vi mé trong nwoéc va quéc té, tinh hinh chinh tri
- x4 hoi, chinh sach tai khoa va tién té cta chinh phd, két qua hoat déng kinh doanh cua cac

doanh nghiép, tdm ly nha dau tw.
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8.1.7. San lwgng san pham, gia tri dich vu
(i) Co’ cau Doanh thu theo hoat déng kinh doanh chinh cda Céng ty

Co cau doanh thu hoat déng coéng ty giai doan
niam 2023 — 9 thang dau ndm 2025

PVT: Triéu déng

Chi tiéu Nam 2023 Nam 2024 9T/2025

1.1. Lai tr cac tai san tai chinh ghi

% £ 5 -69,79 118.433
nhan théng qua lai, 16 (FVTPL) Ted 858 47.des B2, 1%
,"f_'v"‘]f‘F’,fa” Ga gl SanigL e 135.169 48.600 -64,0% 78.884
b. Chénh léch tang vé danh gié lai o
céc TSTC EVTPL 306 -8 -102,6% 29.247
c. Cé tire, tién 1ai phéat sinh ter tai ’
san tai chinh EVTPL 22.385 -724 -103,2% 10.301
1.2. L&i tr cac khodn dau tw ndm .
gicr aén ngay d&o han (HTM) 195.976 245.032 25,0% 213.698
;HBéiIE::th G Ky GHE ey 286.224  360.548 26,0%  399.945
ol Sl S e 67.645  144.839 114,1%  279.015
chirng khoan
1.7 Doanh thu nghiép vu bao lanh, »
dai ly phat hanh ching khoan 100 ) 1008
1.}8. Doani:1 thu ngr’nep vu tw van 559 683 22.2% 482
dau tw chirng khoan
1.9’. Doanh'thu nghiép vu lwu ky 4207 5647 34.2% 5714
chirng khoan
1‘.-10. 'Doanh thu hoat dong tw van 200 i -100.0% i
tai chinh
1.11. Thu nhap hoat déng khac 1.743 2.796 60,4% 5.801
Cong doanh thu hoat déng 714.514 807.412 13,0% 1.023.088
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Tang
Chi tiéu Nam 2023 Nam 2024 trwong 9T/2025

cung ky

3.1. Chénh |&ch i ty gia hbi doai

0, -
g4 va chua thuc hién 0,590 GO0 BeEelh
Bi2BERAAT D, B NG 3.457 4.944 43,0% 5.264
tién gri ngan hang khéng co dinh
3.4. Doanh thu khac vé dau tu 2.982 22 -99,3% -
Cong doanh thu hoat dong tai 6.440 5.566 13,6% 5.264
chinh
Il TONG DOANH THU 720.954  812.978 12,8%  1.028.352

Trong nam 2024, DNSE tiép tuc tbc do tang trwdng vuot bac voi tdng doanh thu hoat
déng dat 807 ty déng, tang 13,0% so va&i cung ky Pé dat dwoc két qua kinh doanh nam 2024,
cong ty tiép tuc phat trién tep khach hang, véi téng sb lwong khach hang dat 994.406 (tang
77,1% so v&i cung ky) va tdng NAV khach hang dat 38.854.100 triéu ddng (tang 64,1% so v&i
cung ky).

Trong co cAu téng doanh thu ctia DNSE, ba Iinh virc chinh bao gbém L&i tlr cac tai san
tai chinh dwoc ghi nhan théng qua 1ai, I& (FVTPL); L&i tir cac khoan dau tw gitr dén ngay dao
han (HTM); va L&i tlr cac khodn cho vay va phai thu - lun chiém ty trong cao nhét trong doanh
thu clia Cong ty.

Déi v&i doanh thu tir cac tai san tai chinh dwoc ghi nhan théng qua lai, 16 (FVTPL):
day 1a linh viec hoat dong dAu tu tai chinh, bao gdm cb phiéu niém yét/chua niém yét, chirng
chi tién guki va trai phiéu nh3m tao thu nhap cho céng ty. Trong ndm 2024, DNSE da ghi nhan
doanh thu 47,8 ty dong tr hoat dong nay. Trong 9 thang dau nam 2025, doanh thu linh vic
nay ghi nhan tang trudng vwot troi khi tdng 232,2% so Vo cung ky nam trwdc va dat gia tri
118 ty dong.

Déi véi doanh thu tir cac khodn dau tw git dén ngay dao han (HTM), DNSE chl yéu
dAu tw vao ching chi tién gl tai cac ngan hang uy tin trén thi truong. Két thuc nam 2024,
Iinh vwre nay dem dén 245 ty dong doanh thu cho DNSE, téng 25% so vé&i ndm 2023. Trong 9
thang dau nam 2025, DNSE ghi nhan mirc tang 25,0% so v&i két qua clng ky nam 2024, voi
doanh thu dat gan 214 ty dong.

Doanh thu tir cac khoan cho vay va phai thu 1a linh vuc cho vay ky quy va rng trwdc
tidn ban cta DNSE, dat 360,5 ty ddng ndm 2024, tdng 26% so v&i 2023. Trong nam 2024
¢bng ty tiép tuc trién khai hiéu qua cac goi cho vay ky quy phu hop voi diéu kién thi trwdng,
tir d6 thu hat dwoe khach hang st dung san pham va gia téng loi nhuén dén tlr hoat dong
kinh doanh. Trong vong 9 thang dau ndm 2025, doanh thu linh virc nay dat gan 400 ty dong,
tadng 56,7% so v&i cung ky nam trwdc.

Téng hop cor ciu doanh thu hoat déng cong ty giai doan
nam 2023 — 9 thang dau nam 2025
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DVT: Triéu déng

. ame o Ty oTi2025 Y

Chi tiéu

trong 2024 trong trong

Doanh thu hoat dong:

Méi gi¢i — Luu

ky chirng 71.853 10,0% 150.486 18,5% 109,4% 284729  27.7%
khoan
Ty doanh 157.859 21.9%  47.868 59% -69,7% 118433  11,5%
Kinh doanh

Inh Gosn 488.640 67.8% 611146 752%  251%  618.907  60,2%
nguon von
Eyga” Mg B 859  0.1% 683 0.1%  -20.5% 482 0,0%
Khac 1743 02% 279 03%  604% 5801  06%

Téng doanh

il 720.954 100% 812.978 100% 12,8%  1.028.352 100%

(Ngudn: BCTC kiém toédn ndm 2024, BCTC Quy Il ndm 2025 ctia DNSE)

Phan tich co cau doanh thu theo linh vwe kinh doanh, trong ndm 2024, doanh thu ti
hoat déng méi gi&i dat hon 150 ty déng, tang trwdng 109,4% so va&i cung ky. Do anh hwdng
tr dinh hwdng kinh doanh "freemium" mién phi giao dich cho khach hang giao dich tai DNSE,
doanh thu clia hoat déng méi gidi co xu hwéng gidm dan tir ndm 2022 trwée khi co phuc héi
twong déi vao ndm 2024, tuy nhién dinh hwéng hoat déng nay hoan toan phu hop véi dinh
hwéng cla Céng ty khi gian tiép thuc ddy doanh thu clia cac hoat déng khac déc biét la hoat
déng kinh doanh nguédn vén théng qua viéc tang trudng 16n vé sé lwong tai khodn mé moi
clia khach hang. Trong 9 thang dau nam 2025, doanh thu hoat déng nay da dat gan 285 ty va
chiém 27,7% ty trong téng doanh thu.

Nam 2024, DNSE mé& méi dwoe 433,5 nghin tai khoan, twong dwong 1,2 nghin tai
khodn mé&i méi ngay. Tinh riéng 9 thang dau ndm 2025, DNSE d4 c¢6 361 nghin tai khoan mé
méi. Viéc ting trwdng sé lwong tai khodn twong (rng véi cung cip dwec nhidu dich vu hon
cho khach hang, dac biét dich vu cho vay ky quy, 1a nguyén nhan I&6n nhéat dan dén viéc tang
tredng manh mé trong doanh thu cla hoat déng kinh doanh nguén vén lan lwot dat 488 ty
(2023) va 611 ty nam 2024, tang 25,1% so véi ndm 2023. Pay la hoat déng chiém ty trong
I&n nhéat trong co' cAu doanh thu clia Céng ty, 1an lwot 12 68%, 75% va 60% trong ndm 2023,
2024 va 9 thang dau nadm 2025.

Hoat dong tw doanh clia Céng ty cling 1a hoat ddng phu thudc vao bién déng cla thi
trwdng chirng khoan. Bén nam 2023, sau khi thi trwéng da di vao 6n dinh va hdi phuc dan,
doanh thu clia hoat déng tw doanh da dat 157,8 ty, tdng 743% so v&i cung ky, chiém 22% ty
trong trong co' cu doanh thu va dat gan 47,8 ty vai 5,9% ty trong trong co cau doanh thu tai
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thei diém két thic ndm 2024. Trong 9 thang dau ndm 2025, cung voi sy bung nd cula thi
trwong chirng khoan Viét Nam, doanh thu hoat déng nay dat hon 118 ty ddng, chiém khoang
11,5% trong ty trong tong doanh thu. Diéu nay thé hién sw linh hoat, quyét doan, hiéu qua cua
déi ngl lanh dao trong van hanh va t6i wu hod loi nhuan cua Cong ty.

Hoat dong ngan hang dau tw trong nam 2023, 2024 chiu nhiéu anh hwéng tiéu cwc
cua thi trwong trai phiéu va bién déng cua thj trwdng chirng khoan dan t&i viéc ghi nhan doanh
thu clia hoat ddng ngan hang dau tw co sut gidam trong nam 2024. Tuy nhién, viéc xin duwgc
chép thuan ctia UBCKNN va chao ban thanh cong cb phiéu lan dau ra cong chung (IPO) cho
Cong ty, huy déng hon 900 ty ddng vao cubi nam 2023, dau nam 2024 cling nhw tw van va
trién khai thanh céng thwong vu mua ban c¢b phan véi Quy Pyn Elite Fund - Quy ngoai tir
Phan Lan va phat hanh thanh céng 300 ty trai phiéu ra cong ching cudi ndm 2024 da tao dau
4n 16N, lam tién d& cho két qua tich cwe cha hoat ddng nay trong cac nam tiép theo.

(ii) Co céu loi nhuan theo cac hoat déng kinh doanh chinh cua Cong ty
Co céu lgi nhuan hoat dong cong ty giai doan 2023, 2024, 9 thang diu nam 2025
PVT: Triéu déng

Tang
trwéng 9T/2025 Ty trong
cung ky

Ty

trong

Lei nhuéan hoat déng:

Moéi gidi —
Lwu ky
chirng
khoan

-44.168 -193% -35.219 -19,4% -20,3% -39.388 -15,0%

Tw doanh 157.911  69,0% 6.729 3,7% -95,7%  147.261 55,9%

Kinh

:;32: 255.041 111,4% 400534 220,4% 57,0% 339271  128,9%

von

Ngan
hang Pau -1.797 -0,8% -1.888 -1,0% 5,1% -1.151 -0,4%
tw

Khac -2.141 -0,9%  -4706 -2,6% 119,8% -147 -0,1%

Tong loii

7 364.847 159% 365.449 201% 0,2%  445.845 169,4%
nhuan

Chi phi

ey 94.313 41,2% 151910 83,6% 61,1% 118.293 44 9%
quan ly
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LI bagt 15102  6.6% 13.962  7.7% 75%  1.005 0.4%
déng khac
LNTT 285.636 124,7% 277.501 152,7% -2,8% 328.558 124,8%
LNST 228.984 100% 181.771  100% -20,6% 263.257 100%

(Nguén: BCTC kiém toédn nam 2024, BCTC Quy Il ndm 2025 cta DNSE)

Téng loi nhuan tir cac hoat ddng kinh doanh chinh ctia Céng ty dat 365,5 ty dong trong
nam 2024, di ngang so v&i nam 2023. Trong nam 2024, mang tw doanh chi dong gép 3,7%
tdng loi nhuan, twong dwong 6,7 ty doéng. Tuy nhién, trong vong 9 thang dau ndm nam 2025,
mang nay da c6 sw tang trwdng vwot bac, dat gia tri 147,3 ty dong, chiém 55,9% téng loi
nhuan giai doan nay. Bén canh dé, hoat dong kinh doanh nguén vén ghi nhan doanh thu dat
619 ty ddng va mang lai 339 ty ddng loi nhuan tinh tlr ddu ndm t&i thoi diém két thic
30/09/2025.

Mac du lgi nhuan tr hoat ddng mdi gi¢i hién van ghi nhan am, nhung didu nay hoan
toan phi hop véi dinh hwéng phat trién nén tang giao dich ‘khéng phi” cta céng ty, ap dung
mé hinh freemium va khéng sl dung déi ngli méi giéi truyén théng. Mé hinh da chiing minh
duegc hiéu qua trong viéc ting truwdng thj phan, clng véi sy téng trwdng nhanh chéng trong
cac mang khac nhu tw doanh va kinh doanh ngudn vén da gitp thic day hiéu suét tai chinh
tdng thé cia DNSE. Viéc quan ly chi phi da dét ra thach thirc nhat quan, nhwng loi nhuan cudi
clng van tang trwdng an twong.

Nhw vay, véi chat lwgng trong cac hoat dong kinh doanh va viéc tiép tuc téi wu hoéa chi
phi qua s dung céng nghé, DNSE thuwe sw cé tiém nang dé phat trién va thanh céng trong
thoi gian téi.

8.2. Tai san thudc s& hiru Té chivrc diang ky niém yét

8.2.1. Tinh hinh tai san cé dinh tai thoi diém 31/12/2023

BVT: Triu dong

Gia tri khdu  Gia tri con

Nguyén gia

hao lily ké EY
1 Taisan cb dinh httu hinh 19.519 -7.240 12.279
2 Taisan cb dinh vé hinh 74.754 -22.198 52.556
3 Tai san cb dinh thué tai chinh 20.992 -1.107 19.885
Téng coéng 115.265 -30.545 84.720

(Nguén: BCTC kiém toédn ndm 2023 cta DNSE)
8.2.2. Tinh hinh tai san cé dinh tai thei diém 31/12/2024
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PVT: Triéu déng

Gia tri khdu  Gia tri con

Chi tiéu Nguyén gia hao Ly k& lai
1 Taisan cb dinh htu hinh 23.334 -11.505 11.829
2 Taisan cé dinh vo hinh 77.273 -37.606 39.667
3 Taisan c6 dinh thué tai chinh 51.823 -7.109 44714
Téng cong 152.430 -56.220 96.210

(Ngudn: BCTC kiém toan ndm 2024 cta DNSE)
8.2.3. Tinh hinh tai san cé dinh tai thei diém 30/09/2025

DVT: Triéu déng

Gia tri khdu  Gia trj con

Nguyéngia . Iy ké lai
1 Taisan cb dinh hivu hinh 24.940 -15.308 9.632
2 Taisan cb dinh vé hinh 78.534 -49.755 28.789
3 Taisan cb dinh thué tai chinh 89.993 -16.816 73.117
Téng codng 193.417 -81.879 111.538 |

(Ngudn: BCTC Quy /Il ndgm 2025 ctda DNSE)
8.3. Thitrwdng hoat dong

Hién nay, DNSE chi hoat dong tai thj treong Viét Nam. Toan bd doanh thu va lgi nhuén
clia Cong ty dwoc tao ra trong lanh thd Viét Nam.

Cong ty hién co tru s& chinh va chi nhanh tai 2 tinh thanh Viét Nam nhw sau:
a) Mién Bac
Tru s& chinh
Dig chi: TAng 6 Toa nha Pax Sky, 63-65 Ngé Thi Nham, Phwéng Hai Ba Trung, Thanh
pho Ha Noi, Viét Nam
Dién thoai: 0247.1089.234
b) Mién Nam
Chi nhanh

Pia chi: C-00.01, C-00.02, C-00.03, L6 C1, Khu nha thap tang Khu Ill (Khu chung cw
Sarina), sé 62 dwong Hoang Thé Thién, Phuwong An Khanh, TP. H& Chi Minh, Viét
Nam
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Dién thoai: 0287.105.9988
8.4. Cac hop déng Ién dang dwoe thwe hién hodc da dwoc ky két
Khéng cbé.
8.5. Vithé ciia Td chirc ding ky niém yét trong nganh
8.5.1. Vi thé cua Té chirc diang ky niém yét so véi cac doanh nghiép khac trong ciing
nganh
DNSE kién dinh theo dudi chién lwoc 14y cong nghé lam chia khéa canh tranh, dat nén
maong cho sw bt pha manh mé trong nhirng ndm qua. Sau gan 5 ndm tap trung phat trién mé
hinh céng ty chirng khoan céng nghé, DNSE da xay dung mét hé sinh thai dau tu toan dién,
(ng dung dir liéu va tri tué nhan tao dé téi wu trdi nghiém nguei dung.

Ter thei diém thay ddi dinh hwéng st dung cdng nghé trong linh vire mai gidi ching
khoan, thi phan méi gi¢i cla DNSE tai cac San giao dich chirng khoan nhw TP H6 Chi Minh
(“HSX"), Ha Noi (“HNX") va thi tredng clia nhirng cdng ty dai ching chwa niém yét (“UPCOM")
lién tuc dworc cai thién. Vao quy 11/2022, DNSE da vuwon [én vi tri thir 6 trong top 10 cdng ty
chirng khoan cé thi phan maéi gi¢i Ién nhat tai S& Giao dich Chirng khodn Ha Noéi (HNX). Vi
thi phan dat 3,79%, DNSE xép ngay sau nhirng cai tén quen thudc trén thj treéng. Tiéu biéu
vao thang 6/2022, thi phan clia DNSE tai HNX da lén dén 8,79%, thé hién sy ting trudng
vuot bac. Pay 1a két qua clia nhirng nd Iwc day manh dich vy khach hang va mé réng hoat
déng moi gidi clia DNSE. Nam 2024, téng thi phan méi gidi chirtng khoan co s& clia DNSE
dat 1,39%. Tai quy 111/2025, gia tri thi phan tai HSX, HNX va UPCOM lan lwot 1a 1,78%, 6,64%
va 1,48%. Tlr 6, nang téng thi phan méi gidi chirng khoén co s& 9 thang dau nam 2025 cla
DNSE Ién 1,93%.

Thi phan méi gi¢i DNSE
7% 6,64%
6%
5%

4%
2,76%
3?0 ! 2 .9,,,—3"5-:"_.: /

1,55% 1.01% g %\6‘1,51% 1,50% 1,67% %:g%é,wzlooo
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(Ngudn: Céng ty Cé phén Chimng khoan DNSE)
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V& san pham phai sinh, Chirng khoan DNSE vwon |&n vi tri thir hai trong thi phan mai
gidi chung khoan phai sinh Quy 1V/2024 theo sb liéu do HNX céng bé va tiép tuc duy tri dén
thei diém hién tai. Tinh dén 30/09/2025, da c6 hon 2,8 triéu hop ddng chirng khoan phai sinh
da mé. DNSE dat dwoc thanh tich nay sau gan 2 nam ra mat san pham giao dich chirng
khoan phai sinh Future X trén ng dung Entrade X by DNSE.

Két qua nay co duoc nho chién lwoc san pham xuyén subt va nd lwc t6i da clia toan
bd ddi ngli DNSE dwéi tdm nhin chung “DPon gian héa dAu tw cho nguoi Viét" bang cong
nghé. Nam qua, DNSE da tiép tuc phat trién nhirng tinh nang lan dAu co mat, hd tre khach
hang quan ly tai san, quan tri rui ro ty dong, dau tw dé dang, hiéu qua hon. Viéc két n6i API
(trung gian két ndi dir liéu) voi cac déi tac nham trién khai giao dich “mét cham” |a hai trong
sb nhirng cai tién cong nghé bat kip xu hwéng thé giéi ma DNSE la don vi tién phong trién
khai, mang lai lgi thé canh tranh trong ndm qua cling nhw dai han.

Mét diéu dang tw hao, nd lyc tién phong (rng dung céng nghé trong tai chinh chirng
khoan da mang vé cho DNSE nhiéu gidi thuwéng uy tin trong nwéc va québc té, trong dé cé cu
dup giai thu’cng “Nén tdng chirng khoan ctia nam” va “San pham dau tv dot pha cla nam” t
glal thwéng qubc té danh gia Asian Banking & Finance nam 2024. Pay la nam thir hai lién
tiép DNSE dwoc vinh danh 2 hang muc tai giai thuédng uy tin nay.

DNSE khéng nglieng phat trién vé& tiém lwc va ngudn vén, mé ra co hoi tiép can nhung
ngudn vén ngoai chét Ivong, dong thoi cung la @éng lwe virng chéc cho chién Iwgc phat trién
clia DNSE dwéi dinh vi mot nén tang sé hoa dau tw. Cudi thang 12/2023, DNSE chinh thire
hop tac va nhan khoan dau tw quy PYN Elite Fund, quy ngoai uy tin dén t&r Phan Lan. Thang
1 nam 2024, DNSE da thuc hién chao ban thanh céng 30 triéu cb phiéu 1an dau ra cong ching
(IPO), huy déng dwgc hon 900 ty dong.

Tinh dén ngay 30/09/2025, tdng tai san clia DNSE dat hon 14,009 ty déng va vbn ch
s& hiru hon 4,293 ty déng, ghi nhan murc tang trwdng tét vé ca tbng tai san va vén cha s&
hiru. Quy mé clia DNSE con nhd so véi cac doanh nghiép cling nganh nhuwng voi tbc d6 tang
trwéng &n twong va kha nang trng dung cdng nghé vuwot troi. Nam 2024, bat chdp nhing bién
déng cua thi trwdng, DNSE van duy tri da téng trwéng twong dbi tich cwe. Loi nhuan sau thué
nam 2024 dat 181 ty dong, tang hon 81 I3n so v&i ndm 2020. Loi nhuan sau thué 9 thang dau
nam 2025 cling ghi nhan 263 ty dbng. DNSE ky vong sé dat dugc vi thé cao hon trong twong
lai.

Téng tai san va Vén chi s& hivu ciia mot sb cong ty chirng
khoan cting nganh tai ngay 30/09/2025 (ty déng)
29.718

DNSE CTS FTS VCI SHS BSI
mTTS mVCSH

(Ngudn: BCTC Quy Il nam 2025 cda cac Cong ty)
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Theo sb liéu théng ké clia Téng cong ty Lwu ky va BU trir Chirng khoan Viét Nam
(VSDC), sé lwong tai khodn chirng khoan mé méi dén hét 2024 chi mai twong duong 9%
quy mé dan sbé ca nwdc. Nhw vay, du dia thi trudng con rat rong mé. Chang téi tin rang voi
ngudn vén vikng chic, chién lwoc phat trién san phdm céng nghé tién phong va mé hinh tiép
can khach hang tién tién, da kénh sé la nhirng loi thé canh tranh dwa DNSE dan dau va khai
pha twong lai clia thi triéng ching khoan sb.

So sanh mot sé chi tiéu tai chinh 9 thang dau nam 2025 véi mot sé Coéng ty
cling nganh

Heé sé
thanh toan 1,20 1,32 1,44 1,77 2,49 1,45
ngan han

Hé sd No
phai 2,26 3,06 2,19 1,35 0,68 2,07

tra/VCSH

Hé sb No
phai 0,69 0,75 0,69 0,57 0,41 0,67
tra/TTS

Vong quay
TTS BQ 0,08 0,17 0,07 0,12 0,12 0,11

Hé sb
LNST/DTT| 257% 32,6% 32,2% 26,0% 54,2% 26.0%
(%)

He sb
LNST/VCS
H BQ
(ROE) (%)

6,3% 21,8% 6,4% 7,0% 9,7% 7,6%

Hé sb
LNST/Tai
san BQ
(ROA) (%)

2,1% 5,5% 2,3% 3,2% 6,5% 3,0%

EPS

3 881 3.378 1.560 1.947 1.592 1.802
(Bong/cp)

(Ngudn: BCTC kiém toén ndm 2024 va BCTC Quy Il ndm 2025 cda céc Cong ty)

Céng ty ludn duy tri cac chi tiéu tai chinh & ngwéng an toan, can dbi cau tric ngudn
vbn. Trong nam 2025, Coéng ty tiép tuc phat trién hoat déng kinh doanh, trng dung san pham
cong nghé tién phong d& dam bao &n dinh cac ty Ié tai chinh dé cé kha ning thanh toan cac
khodn ng dén han cling nhw géc va |ai trai phiéu dw kién phat hanh.
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8.5.2. Trién vong phat trién ciia nganh

N&m 2024 da khép lai voi nhidu bién déng va thach thirc doi véi nén kinh té thé gidi.
Tuy nhién, nho nén tang kinh té vi mé trong nuwéc &n dinh, su lanh dao clia Dang, sv diéu
hanh linh hoat, quyét liét ctia Chinh phd, ciing v&i sw dong 1ong ctia cong ddng doanh nghiép
va nha dau tw, thi trwong chirng khoan (TTCK) Viét Nam da duy tri dwoc su on dinh, tang
tredng va ghi nhan nhidu két qua dang cht y. Dong thoi, viéc ndi1ong chinh sach tién té clia
Ngan hang Nha nwéc Viét Nam da thuc day cac nha d4u tw trong nwéc quay tré lai thi tredng,
theo do. tinh dén ngay 31/12/2024, chi & VNIndex dat 1.266,78 diém, tang 1,3% so voi cudi
thang trwoc va tang 12,1% so voi cudi nam truwéc. Mirc von hoa thj tredng wéc dat 7.158,9
nghin ty déng, tang 20,6% so voi cudi ndm 2023; gia tri giao dich binh quan dat 21.008 ty
ddng/phién, tang 19,5% so v&i binh quan ném 2023. Trong 9 thang dau nam 2025, gia tri giao
dich binh quan trén thj trdng cb phiéu dat 29,2 ty dong/phién, téng 40% so voi binh quan
nim 2024; gia tri giao dich binh quan trén thi tredng trai phiéu dat 14,6 ty dong/phién, tang
18.6%: trén thij trwdng chirng khoan phai sinh, khéi Iwong giao dich binh quan dat 223.800
hop ddng/phién, gidm 6%; san pham ching quyén co bdo dam dat 56,7 triéu chirng
quyén/phién, gidm 14,3% va gia tri giao dich binh quan dat 77,7 ty dong/phién, tang 84,9%.

Nhin mét cach tdng thé, thi trwdng chirng khoan trong nwéc nam 2025 dwoc dy bao
sé c6 gam mau twoi sang hon, nho nhitng ky vong but pha tir cac yéu t6 mang tinh ndi lwc
clia Viet Nam. Mét trong nhitng ddu méc dang cht ¥ 1a viéc trién khai thanh cong hé théng
giao dich m¢i KRX — mét bwoc tién quan trong giup tang cwong tinh minh bach, hiéu qua va
kha nang van hanh cuda thi trvong. S kién hé théng KRX di vao hoat dong tir thang 5 nam
2025 khong chi la thanh twu cong nghé ma con la bwdc tién chién lwoc cé y nghia quan trong,
thé hién nd Iwe cai cach toan dién clia co quan quan ly va cac thanh vién thi trwéng trong viéc
dua thi truong chitng khoan Viét Nam tién gan hon toi chuén muc quéc té. Qua d6, KRX
dwoc xem nhw mét “ct hujch” vé& méat ha tang, gop phan hoan thién cac tiéu chi con thiéu
trong 16 trinh nang hang thi trwong. Mot cot mbc dang chu y khac, ngay 8/10/2025, té chirc
xép hang thi trrong FTSE Russell cng bé thi trvong chiing khoan Viét Nam da dap (rng toan
bd cac tiéu chi chinh thirc va dwgc nang hang tlr thi tredng cén bién 1én thi tredng maoi noi
thr cAp. Trong qua trinh tién hanh nang hang, TTCK Viét Nam da va dang dbi mat véi nhiéu
thach thire. Danh gia vé& su kién quan trong nay, UBCKNN nhén manh rang muc tiéu nang
hang tir thi treong can bién 1&n thi trueong méi ni khong chi nham thu hat nha dau tw nwéc
ngoai ma con gop phan nang cao vj thé clia TTCK va tai chinh Viét Nam trén trdng quéc té.

V& mit dong tién, Iai sudt thap ky luc sé 1a dong luc téng trwdng chinh, dac biét ddi
véi nha dau tw ca nhan. Tién gli tai ngan hang van dang tiép tuc tang do cac kénh dau tw
khac kha han ché (gia vang da ting dang k&, trong khi nganh Bat dong san va Tréi phiéu
Doanh nghiép can nhidu thoi gian dé hdi phuc). Dong von nay cé thé quay lai thi trwdrng chirng
khoan trong cac giai doan clia nam 2025. Do nha dau tw ca nhan chiém t&i 92,2% khéi lvong
giao dich trung binh ngay toan thi treong nam 2024 VN-Index dwgc dy doan sé cé mot s6
bwdc nhay vot trong nam 2025 nhé dong vén nay.

Vi vay, v&i dong vén clia Nha dau tw ca nhén I&n nwdc ngoai déu dang thuan loi, nam
2025 dwoc dw kién 1a nam thi trwéng chirng khoan cé su phuc hoi va tang trwdng manh mé
so v&i nhirng nam trwdc day.

8.5.3. Panh gia vé sw phi hgp dinh hwéng phat trién ctia Té chirc dang ky niém yét
so v&i dinh hwéng cua nganh, chinh sach cua Nha nwéce, xu thé chung trén thé
gioi
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Xu thé héi nhap, toan cau héa dang tré nén phd bién trén toan thé giéi, va dé hoi nhap
v&i kinh té quéc té, Viet Nam can phai chd trong xay dwng va phat trién thj trwong ching
khoan. Theo d6, thi twéng Chinh phl da ban hanh Quyét dinh sé 1726/QP-TTg ngay
29/12/2023 phé duyét Chién Iwoc phat trién dén nam 2030 dat muc tiéu phat trién thj tréng
chirng khoan 6n dinh, hoat déng an toan, hiéu qua, cé co cau hop ly, can déi gitra thj truéng
tién té véi thi trweng vén, gitra thi trwdng ¢d phiéu véi thi trudng trai phiéu va thj trwdng chirng
khoan phai sinh.

Theo dé, dén ndm 2025, quy mé vdn héa thi trwong cd phiéu dat 100% GDP; dw no
thi trwérng trai phiéu dat téi thiéu 47% GDP; trong d6 dw no trai phiéu doanh nghiép dat tbi
thiéu 20% GDP. Bén ndm 2030, quy mé vdn hoa thi trudng cb phiéu dat 120% GDP, dw no
trai phiéu dat téi thiéu 58% GDP; trong do, dw no thi trieong trai phiéu doanh nghiép dat téi
thiéu 25% GDP.

Ngoai ra cac yéu td vé chinh sach Nha Nwée, dinh huwéng clia nganh méi gidi chirng
khoan toan cau cling nhw trong nwéc 3 ndm tré lai day da co nhing chuyén bién rd rét khi
cac cdéng ty chirng khoan dat cac nha dau tw ca nhan Ién [am trong tam.

Ma&c du cé gan 100 CTCK dang hoat dong tai Viét Nam, nhwng chi 10 céng ty CTCK
chiém gan 70% thi phan san HSX (San HSX chiém khoang 80-85% gia tri giao dich clia ca
03 san chirng khoan Viét Nam), diéu nay chirng té thi phan nganh kha tap trung vao vai cong
ty. Trong ndm 2024, VPS; SSI; TCBS tiép tuc nam trong top 03 cong ty chirng khoan cé thi
phan I&n nhéat trén san HoSE, dat lan lwot 16,45%:; 9,19% va 7,07%, hon nira VCI (top 04)
cling tang trirdng thi phan dat 7,03% trong ndm 2024. VPS va TCBS tap trung chinh chién
lrgc vao phat trién cac khach hang NBT ca nhan, con SSI can bang hon gitra cac NDT ca
nhan va té chtre.

Dé thu hit cac NDT ca nhan, cac CTCK da thwe thi cac chién lvgce chinh nhw sau:

- Phi giao dich thap & ty I& hoa héng cao cho méi gi¢i: Cac CTCK ap dung phi
réat thap (tham chi la mién phi trong vai thang dau tién sau khi mé tai khodn). Hon
nira, hoa hdng dwoc trd cao dé thu hiat maéi gidi, tranh gianh thi phan va chap nhan
giam doanh thu phi.

- Pau tw vao rng dung & nén tang ky thuat sb: Trong bdi canh sb lwong NBT
tang vot, dau tw vao nén tang giao dich than thién va mwot ma véi nguéi dung cho
phép thuwc hién nhanh chéng va cé kha néng cung cép nhidu san pham.

- Tang trwéng kha nang cho vay ky quy: Cac CTCK tap trung huy doéng vén hodc
tiép can cac ngudn vén ré sé co loi thé trong hoat déng cho vay ky quy.

- Phat trién nhan dién qua viéc str dung cac kénh truyén théng xa hai (Social
Media): V&i sw tham nhap ngay cang tang cua dién thoai théng minh, phwong tién
truyén thong xa hoi, phat truc tuyén, v.v.). cac nha mai gidi da va dang xay dung
‘cong ddng dau tw’ trén mang xa hdi, cac kénh phat trwe tiép, v.v. dé& thu hit sw
chl y cla khach hang va gian tiép gianh thi phan

N&m béat dwoc xu huwdng phat trién cua thj trwong, DNSE da ¢ nhirng dinh hwéng phat trién
phl hgp véi duweng 16i phat trién, quy mé hoat dong va trinh dd céng nghé theo yéu cau va
nhu cau dw kién cua thj trwéng Viét Nam.

e Phu hop vé dinh huéng phét trién
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DNSE la cong ty chirng khoan voi dinh vi str dung céng nghé & gidi phap Al (Artificial
Intelligence — Tri tué nhan tao) dé phuc vu khach hang. Muc ti€u tiép theo clia DNSE la tién
thém mét bwdc trong viéc chia sé cdm xuc cung nha dau tw, ca nhan hoa trai nghiém théng
qua viéc (rng dung Tam ly hoc va Al (Artificial Intelligence — Tri tué nhan tao) vao viéc phat
trién san pham, tiép tuc nang cao don gian héa chu trinh mé& tai khoan va trai nghiém giao
dich cho nha d4u tw, dic biét nha dau tw thé hé “FO” (thé hé nha dau tw mai).

Hon nira, nhan thirc vé& nhu ciu giao dich cta khach hang, DNSE da trién khai mo
hinh kinh doanh "freemium" (dwoc ghép tir hai tv “free” (mién phi) va “premium” (cao cép)),
trong @6 khach hang cé thé thyc hién giao dich hoan toan mién phi khi st dung nén tang
Entrade X (khi Khach hang giao dich khéng vay ky quy).

Muc tiéu day thach thire nay s& dwa Entrade X tré thanh nen tang hiéu ré nha dau tw
nhat, tré thanh s lwa chon wa thich cho khach hang mdi, cling nhu khach hang giao dich lau
nam.

Trong twong lai, DNSE sé tiép tuc tan dung thé manh trong cong nghé, d&y manh cac
hoat déng hop tac nh&m muc tiéu tdng trwedng khach hang, cling nhw mang t@i nhirng trai
nghiém tich hop “mét cham” da nén tang, co hdi tiép can ching khoan thuan tién hon cho
nha dau tu.

e Phi hop vé quy mé hoat dong

Nhan thire dwoc yéu ciu canh tranh ngay cang gay gat va xu huéng nang cao chét
lwong cac cong ty chirng khoan trong twong lai. DNSE da chuan bi nguén Iwc tai chinh v&i
viéc lién tuc bd sung vén chi sé& hivu trong cac nam qua. Nam 2024, DNSE d& hoan thanh
dot phat hanh cb phiéu Ian dAu ra cong ching (IPO), huy dong dwoc 900 ty ddng va tir do
tang vén diéu 1& cong ty Ién 3.300 ty déng, nam trong Top cac cong ty c6 vbn diéu |& cao trong
thi tredng Viét Nam. Trong 9 thang dau nam 2025, cong ty tiép tuc huy déng thanh céng 300
ty tir dot phat hanh trai phiéu ra cong chung, tir d6 nang tdng ngudn von tai théi diém
30/09/2025 1&n t&i hon 14.009 ty ddng. Nhé vay, cong ty da cé mét lwong duw trip von tot aé
phuc vu cac khach hang tiém ning, chiéu mé déi ngdl nhan s co chét lwong va tiép tuc cai
tién cac dich vu cung cap nham gia tang kha nang canh tranh trén thj trwong.

e Phii hop vé té chirc nhidn sw

Péi voi cac cong ty chirng khoan, yéu té nhan sy la yéu to quan trong va quyét dinh
dén s thanh cong clia cdng ty, chinh vi vay, DNSE tién hanh tuyén dung va chon loc nhan
su ¢o trinh doé cao, dwoc dao tao bai ban & trong va ngoai nuoc. Té chirc co cau nhan sy
ciing dwoc xay dwng hop ly, ddm béo sy 6n dinh va c6 thé luan chuyén can bd kip thoi. Bén
canh dé, DNSE thwéng xuyén té chirc cac khoa dao tao dé cung cép, lién tuc trau ddi va nang
cao tri thivc nghiép vu, kj nang chuyén mén, dao dtrc nghé& nghiép cho doi ngtl lao déng — la
mét nhan té trong chuéi gia tri ma DNSE tao ra mang lai loi ich cho khach hang.

e Phu hop vé céng nghé

La doanh nghiép 14y céng nghé lam cét I6i nhdm phuc vu khach hang, DNSE lién tuc
dAu tw vao cong nghé va nang cap hé théng ha tang céng nghé nham tang hiéu qua hoat
dong kinh doanh va van hanh thong subt. Cong ty cling lién tuc nghién clru va duara cac san
pham, gidi phap cong nghé moi nham phuc vy cho hoat déng giao dich clia khach hang va
hoat doéng quan Iy clia cac phong ban trong Cong ty.
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8.6. Quyén s hivu tri tué, nhin hiéu, tén thwong mai, sang ché

e Nhan hiéu:

S
3 DNSE

e Y nghia:
Tl ndm 2022, DNSE chinh thic xuat hién véi mot dién mao hoan toan méi, 16t xac
tré thanh “Nguwdi tao séng - The Wavemakers” v&i nhirng bwée di than tée dé hoan thanh st
ménh: Don gidn hoa dau tw cho ngudi Viét.

Mang trong minh s(rc tré ctia mét ki nguyén méi quyét doan, logo DNSE dworc thiét
ké dwa trén y twédng két hop nhirng khdi luc giac - biéu twong cho sw phat trién bén virng, hai
hinh tam giac hwéng vao nhau thé hién sy héi tu va hai mdi tén Ién xubng - hinh anh déc
trwng clia dong chay giao dich. Tat ca tao nén mot DNSE mém mai, linh hoat, virng chéc va
manh mé.

DNSE khat vong mang téi nhirng lan séng méi, (rng dung céng nghé sé hién dai nhat
vao san phadm chirng khoan; dé méi quyét dinh dau tw cla khach hang déu tré nén dé dang
hon, thire théi hon, hiéu qua hon.

V& viéc dang ky nhan hiéu véi co quan quan Iy, ngay 16/09/2022, Céng ty da nop Ho
so dang ky nhan hiéu clia DNSE téi Cuc S& hibu tri tué - Bé Khoa hoc va Céng nghé. Dén
ngay 24/10/2022, Cuc S& hiru tri tué da ban hanh Quyét dinh sé 93380/QP-SHTT vé viéc
chép nhan don dang ky hop Ié clia DNSE. Sau qua trinh thdm dinh ndi dung dang ky nhan
hiéu ciia DNSE, ngay 29/09/2023, Cuc S& hiru tri tué da ban hanh Céng van s 69834/SHTT-
NH céng nhan Don dang ky cia DNSE dép (rng cac tiéu chuan bao ho va du diéu kién duoc
cap Gidy chirng nhan ding ky nhan hiéu. Ngay 16/05/2024, Cong ty da dwoc cap Gidy chirng
nhan d&ng ky nhan hiéu sé 491640 theo Quyét dinh sb 57712/QP-SHTT cla Cuc S& hiru tri
tué - B6 Khoa hoc va cong nghé.

8.7. Chién lwoc kinh doanh

Lan soéng céng nghé trong linh vie tai chinh céng nghé (fintech) van dang lan tda
manh mé, 1a xu hwéng tat yéu cla thdi dai 4.0. Sy van déng khéng ngirng cua fintech da va
dang mang t&i nhitng sw déi méi, sang tao 1am thay ddi bé mét cla hé thdng tai chinh —
chirng khoan truyén théng véi viéc sé héa moi giao dich, thay ddi hoan toan théi quen cla
nha d4u tw trén thj trwdng.

Trong nhikng ndm qua, viéc kién dinh theo dudi hwdng di dya trén mé hinh fintech,
|y cong nghé lam cét 16i da gitp DNSE khang dinh vj thé 1a céng ty chirng khoan tién phong
vé cong nghé - yéu tb cbt I16i da thu hit cac nha dau tw tir nhirng ngay dau thanh 1ap. Céng ty
dat muc tiéu hang dau 1a d&m bao hé théng giao dich én dinh, lién tuc véi téc dd x& ly nhanh
nhét thj trwdng. Trong vong 4 ndm, DNSE da dat dwoc két qua tang trwdng doanh thu, loi
nhuan va sé lwong tai khodn mé maéi tdng an twong.

N3am 2024, DNSE da trién khai thanh cong hé théng IBM LinuxONE, danh dau mét
budc tién quan trong trong viéc nang cép ha tdng cong nghé. Viéc dau tw vao hé théng nay
da mang lai nhirng cai thién dang ké vé hiéu suat x(r Iy giao dich. Cu thé, 99% |énh giao dich
duwoc x& Iy nhanh hon tlr 25% dén 100% so véi trwée day, gidp téi wu hoa trai nghiém giao
dich cla khach hang va tang cwéng kha nang dap (rng trong nhirng thdi diém thi trudng co
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thanh khoan cao. Dac biét, toc dd xt ly dir liéu cudi ngay cling dwoc cai thién 30%, giup rat
ngén thoi gian hoan tat cac quy trinh nghiép vu sau gio giao dich, tr d6 nang cao hiéu qua
van hanh téng thé cda céng ty. Sw dau tw nay thé hién cam két ctia DNSE trong viéc lién tuc
cai tién nén tang cdng nghé, dam béo cung cap dich vu giao dich dn dinh va hiéu qua cho
khach hang.

Pbng thai, kién trl vai st ménh “Don gian hoa diu tw cho ngwdi Viét” va tam nhin
«Két ndi ngudn vén théng qua céng nghé”, viéc di sau nghién clru, cai tién toan dién cac
tinh ndng, san pham trng dung cbng nghé sé tiép tuc dwoc DNSE dat lam trong tam phat
trién. Trong nam 2025, DNSE sé tiép tuc phat trién hé sinh thai dau tw da dang, tlr chirng
khoan co s& dén phai sinh. DNSE tap trung don gian hoa trai nghiém khach hang va phat
trién céng nghé hién dai nhw 1énh Al, Trading Ideas, bot Al ENSA va SENSES, cung tich hop
Trading View dé& nang cao hiéu qua giao dich.

Pé& hién thuc hoa chién lwgc nay, DNSE da khéng ngtng dau tw phat trién nguoén
nhan lwe. N&m 2024, hon 40% sb lwong nhan suw tuyén mai thudc khbi Cong nghé, thé hién
quyét tam xay dwng doi ngl ky sw va chuyén gia céng nghé virng manh, phuc vu khong chi
cac du an hién tai ma con nghién ctru, phat trién cac san ph&m tai chinh dét pha, dap ¢ng
nhu cau ngay cang da dang clia khach hang. Céng ty dac biét chu trong cong tac dao tao va
phat trién nang lwc doi ngli khi da t chirc 13 khoa dao tao chuyén mon, 4 khoa ky nang mém,
2 khéa danh cho lanh dao cling céc budi chia sé ndi bé hang thang dé lan tda tri thire. DNSE
ciing khuyén khich nhan vién hoc tap subt o béng cach hé tro' chi phi hoc va thi cac chirng
chi chirng chi chuyén mén, chirng chi hanh nghé chirng khoan.

V& ngudn vén, DNSE ludn chl trong cliing cb nén tang tai chinh ving chéc nham dap
(rng yéu cau phat trién dai han va dadm bao kha nang trién khai cac ké hoach chién Ilwoc.
DNSE duy tri da dang hoa cac kénh huy dong vén, tir viéc phat hanh cb phiéu, trai phiéu cho
dén hop tac tin dung véi cac dinh ché tai chinh trong va ngoai nuwoc. DNSE ciing chl dong
thiét 1ap quan hé hop tac sau réng voi nhiéu ngan hang va td chire tin dung uy tin, qua dé m&
rong han muc tin dung va dadm bao nguon vdn linh hoat, 6n dinh cho cac hoat ddng kinh
doanh cét 16i nhw giao dich ky quy, ing triedc tién ban, tw doanh chirng khoan ciing nhu dau
tw ha tAng cong nghé. Véi dinh hudng nay, DNSE khong chi nang cao kha néng canh tranh
ma con tao dw dia tai chinh an toan d& ndm bét cac co’ héi thi trrong trong trong lai.

Bén canh do, DNSE sé tap trung vao viéc phat trién kénh ban da dang trén cac nén
tang nhim mé réng thi phan va nang cao trai nghiém khach hang. Cong ty sé tiép tuc day
manh chién lwoc phat trién da kénh, trong do tap trung ma réng viéc tdi wu hoa ndi dung sb
trén cac nén tang mang xa hoi, gitp tiép can va gan bo véi khach hang trén cac nén tang:
Facebook Website DNSE, Instagram, TikTok, website va (rng dung Mang xa héi Bo va Gau.

DNSE cling khéng ngirng m& roéng hop tac chién luoc voi cac déi tac cong nghé tai
chinh nhu Vi dién t&r Zalopay, cac céng ty Fintech va ngéan hang nham da dang hoa tién ich
giao dich chirng khoan cho khach hang, tao ra mét hé sinh thai giao dich toan dién va thuén
tian. Nhirng nd lwc nay thé hién cam két clia DNSE trong viéc khong ngung ddi méi va nang
cao chét lvong dich vu, hwdng téi muc tiéu tré thanh nén tang giao dich chirng khoan hang
dau trén thj treong.

V&i dinh hwéng nay, DNSE quyét tam bwédc thém nhiing budc tién nang tam céng
nghé, cung cip nhiéu san pham tan tién phuc vu nhu cAu cla khach hang trén thi trwdng
chirng khoan Viét Nam.

87

~

-

Yo * oz



<™ BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

P> 4 ) . )
. DNSE CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN DNSE

8.8. Théng tin vé viéc dap trng cac diéu kién kinh doanh theo quy dinh phap luit lién
quan

DNSE ludén dam bao dap trng di céac diéu kién kinh doanh theo quy dinh cla phap luat
trwwée khi thue hién bat ky hoat ddng kinh doanh cé diéu kién nao. Bén canh d6, DNSE luén
duy tri va tuan tha cac diéu kién cp Gidy phép thanh |ap va hoat dong kinh doanh chirng
khodn cla céng ty chirng khoan theo quy dinh tai Piéu 74 Luat Ching khoan sé
54/2019/QH14 va cac van ban hwéng dan thi hanh, cu thé:

e Dap wng diéu kién vé vdn bao gdm: viéc gop vdn didu & vao cong ty chirng khoan
bang Ddng Viét Nam; dap (rng vén diéu & téi thiéu cho tirng nghiép vu kinh doanh clia
cong ty chirng khoan tai Viét Nam theo quy dinh ctia Chinh phu.

e Dap (rng diéu kién vé cb déng, thanh vién gop vén bao gom:

a) C6 déng, thanh vién gop vén 1a ca nhan khéng thudc cac trwong hop khong duoc
quyén thanh lap va quan Iy doanh nghiép tai Viét Nam theo quy dinh ctia Luat Doanh nghiép;
b) Cé ddng, thanh vién gép vén la td chirc co tw cach phap nhan va dang hoat déng
hop phap;
c) Cb déng, thanh vién gép vén sé hiru tir 10% trd 1&n vén didu 1& ctia 01 cong ty
chirng khoan va nguwoi cé lién quan cta cd déng, thanh vién gép vén dé (néu cé) khong s&
hiru trén 5% vén diéu 1é ctia 01 cong ty chirng khoan khac;

d) Cé ddng, thanh vién gép vén la nha dau tw nudc ngoal dap trng diéu kién quy dinh
tai Diéu 77 cla Luat nay.

o Diéu kién vé co clu cb dong, thanh vién gép vén bao gdm:
a) Co tdi thiéu 02 c¢b déng sang lap, thanh vién gép vén 13 td chirc;
b) Téng ty 1& vén gép clia cac td chirc thi thidu 12 65% vén didu 1é.
o Diéu kién vé co s& vat chat bao gdm:

a) Co tru sé& lam viéc bao dam cho hoat déng kinh doanh chirng khoan;

b) C6 du co s& vat chét, k§ thuat, trang bi, thiét bi van phong, hé théng cong nghé phii
hop véi quy trinh nghiép vu vé hoat déng kinh doanh chirng khoan.

e Diéu kién vé& nhan sy bao gém:

Cé Tdng giam déc, téi thiéu 03 nhan vién cé chirng chi hanh nghé chirng khoan phu
hop cho méi nghiép vu kinh doanh chirng khoan d& nghj cip phép va téi thiéu 01 nhan vién
kiém soét tuén tha. Téng giam déc dap (ng cac tiéu chuan sau day:

a) Khéng thuéc trwdng hop dang bi truy ctru trdch nhiém hinh sw hodc chap hanh an
phat tu hodc bj cdm hanh nghé chirng khoan theo quy dinh clia phap luat;

b) C6 téi thiéu 02 ndm kinh nghiém lam viéc tai bd phan nghiép vu cla céc tb chirc
trong linh vwre tai chinh, chitng khoan, ngan hang, bao hiém hodc tai bd phan tai chinh, ké
toan, dau tw trong cac doanh nghiép khac;

c) Cé chirng chi hanh nghé phan tich tai chinh hodc ching chi hanh nghé quan Iy quy;

d) Khéng bj xtr phat vi pham hanh chinh trong linh virc chirng khoan va thi trwdng
chirng khoan trong th&i han 06 thang gan nhét tinh dén thdi diém nop hd so.
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9.1.

9.2.

pidu 1& phi hop véi quy dinh tai khoan 1 Pidu 80 cla Luadt Chirng khoan sb

54/2019/QH14.

Théng tin vé cé déng Ion s& hivu tir 10% vén diéu |& cta T chirc dang ky niém

yét tré 1én
Cé déng I&n 1a ca nhan
Khong co.

Cé déng Ion 1a tb chue

CONG TY CO PHAN CONG NGHE TAI CHINH ENCAPITAL

Tén cb déng
Nam thanh lap

Gidy CNBKDN

Qubc tich

Dia chi tru s& chinh

Von diéu lé

Nguwdi dai dién theo phap
luat

Nguwdi dai dién theo Uy
quyén tai Té chirc dang ky
niém yét

Sé Iwong cb phiéu ndm
gir clia cb déng lon va Ty
& cé phiéu ndm gir clia cd
dong lén

Sé Iwong cb phiéu co
quyén biéu quyét cla co
déng 1on va Ty 1& cb phiéu
co quyén biéu quyét cla
cb déng lon

Céng ty Co phan Céng nghé Tai chinh Encapital
2018

Gidy chirng nhéan dang ky doanh nghiep ma sb
doanh nghlep 0108400691 do S& Ké hoach va Dau
tw thanh phd Ha Noi cap lAn dau ngay 09/08/2018
va cap thay ddi 1an ther 6 ngay 25/08/2025 va Glay
chirng nhan sé 71/DNKHCN ngay 09/02/2021 cap
b&i S& Khoa hoc va Céng nghé Ha Noi

Viét Nam

S6 46 phd Ngo Quyén, Phwong Clra nam, Thanh
phé Ha Noi Viét nao

1.923.770.000.000 dbng

Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam dbc Cong
ty C6 phan Céng nghé Tai chinh Encapital

Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam déc Cong
ty C& phan Coéng nghé Tai chinh Encapital kiém
Cha tich HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan
DNSE

168.300.000 cb phiéu, twong dwong véi 49,1% ty
1& cb phiéu ndm gitr

168.300.000 cd phiéu, twong dwong véi 49,1% ty
& cb phiéu ndm gitr
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CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DNSE
o S6 lwong cb phiéu ndm : Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam déc, dai
gilt clia nhitng ngudi co dién phan vén goép 168.300.000 cd phiéu, chiém
lién quan cta cé déng lén 49,1% vén diéu 1& cla T chirc dang ky niém yét
va Ty & cb phiéu nam gilr va nam gitr 2.618.970 cd phiéu, chiém 0,8% vén
clia nhitng ngudi cé lién diéu |& cha T chirc ding ky niém yét.

quan cla cb déng Ion

Sé Ilwong cb phiéu co6 : Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam déc, dai
quyén biéu quyét cua dién phan vén gép 168.300.000 cb phiéu, chiém

nhirng ngwdi cé lién quan 491% vbn diéu |é cla Té chirc dang ky niém yét
cla cb déng lon va Ty 1& va nam gilr 2.618.970 cb phiéu, chiém 0,8% vén
cd phiéu co quyén biéu diéu lé ctia T chirc dang ky niém yét.
quyét

o LoiichliénquandbiveiTé : Cédéng lén

chlrc dang ky niém yét

o Sé dw tai thoi diém cubi ky déi véi cac giao dich véi TS chirc dang ky niém yét
BVT: Triéu déng

Khodnmuc | Tai31/12/2023  Tai311M2/2024  ‘Tak80/09/2025

Tra trwdc cho nha cung
cap

e e 1.683.000 1.683.000 1.683.000
quan tai Céng ty

3 | S6 dw phaitrd - - -

(Nguén: Céng ty C6 phén Ching khoén DNSE)

e Gia tri cac giao dich trong ky véi Té chirc dang ky niém yét

PVT: Triéu déng

Khoan muc Tai 31/12/2023 Tai 31/12/2024 @ Tai 30/09/2025
1 C6b tirc da trd 39.000 168.300 -
P Chi phi lai tién gt¥i va thda 1.444 o5 66

thuan quan ly téi wu tai san

Té&ng tién gli vao tai khoan
3 | fien guive giao dich ching 3.407.908 1.252.838 2405637
khoan cua bén lién quan
tai Cong ty
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Khoan muc Tai 31/12/2023 Tai 31/12/2024  Tai 30/09/2025
Giam tién gli vao tai
g4 | Khoanten guive glao dich 3.407.861 1.252.450 2.393.756
chirng khoan cta bén lién
quan tai Céng ty
Tién glri vé giao dich
5 | chirng khoan cua bén lién 56 443 12.324
quan tai cong ty
6 | Thu nhap khac 2.752 - -
7 | Chi phi quan trj hé théng -9.000 - -
8 | Chi phi mua phan mém -22.766 - -
9 | Chiphidich vu . -576 -1.567
10 | S6 dw phai thu/(phai tra) - -192 -26

(Ngudn: Céng ty Cé phén Chiing khoén DNSE)

Céng ty Co phan Céng nghé Tai chinh Encapital va ngwoi co lién quan khéng s& hiru

trén 5% vén didu & clia cdng ty chirng khoan khac.

CONG TY CO PHAN ENCAPITAL HOLDINGS

Tén cb déng

Nam thanh lap
Gidy CNDBKDN

Qudc tich

Pia chi tru s& chinh

Vvén diéu &

Nguwdi dai dién theo phap lut

Nguwoi dai dién theo Gy quyén
tai Té chirc dang ky niém yét

Céng ty Cb phan Encapital Holdings

2020

Gidy ching nhan dang ky doanh nghiép ma so
doanh nghiép 0109201071 do S& Ké hoach va Dau
tw thanh phd Ha Néi cap 1an dau ngay 29 thang 05
nam 2020, cAp thay dbi lan thir 4 ngay 04/09/2025
Viét Nam

Sé 46 phd Ngbé Quyén, Phuong Clra Nam, Thanh
phd Ha Néi, Viét Nam

613.513.000.000 déng

Ang Nguyén Hoang Giang — Téng giam doc Céng
ty Cb phan Encapital Holdings

Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam déc Céng

ty Cé phan Encapital Holdings kiém Chu tich HDQT
Céng ty C& phan Chirng khoan DNSE
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Sé lwong cd phiéu nam gilr
clia c¢b dong Ién va Ty & cb
phiéu ndm gitv cla cb dong
I&n

Sé lwong cb phiéu coé quyén
biéu quyét cla cb dong Ién va
Ty 1& cb phiéu cé quyén biéu
quyét clia cb déng Ién

Sé lwong cb phiéu ndm gilr
cla nhirng ngwdi co lién quan
cla ¢ doéng Ién va Ty 1& cb
phiéu ndm gitr cla nhirng
ngudi co lien quan cla cd
déng lén

Sé lwong cb phiéu cé quyén
biéu quyét cla nhirng nguoi
cé lién quan cla cb dong 16n
va Ty lé cd phiéu cé quyén
biéu quyét

Loi ich lién quan dbi véi Td
chirc d&ng ky niém yét

33.000.000 cb phiéu, twong dwong véi 9,6% ty 1é
cb phiéu ndm gitr

33.000.000 cb phiéu, twong dwong véi 9,6% ty 1é
c6 phiéu ndm gitr

Ong Nguy&n Hoang Giang — Téng giam déc, dai
dién phan vén goép 33.000.000 cb phiéu, chiém
9,6% vén diéu lé cha T chirc dang ky niém yét va
nam gitr 2.618.970 cb phiéu, chiém 0,8% vén diéu
I& clia Té chivc dang ky niém yét.

Ong Nguyén Hoang Giang — Téng giam déc, dai
dién phan vén gép 33.000.000 cé phiéu, chiém
9,6% vbn diéu lé ctia Té chirc dang ky niém yét va
nam gitr 2.618.970 cb phiéu, chiém 0,8% vén diéu
|& cGia Té chirc d&ng ky niém yét.

Cé dong I&n

o S6 duw tai thoi diém cubi ky dbi véi cac giao dich véi Td chire dang ky niém yét

PVT: Triéu déng

Khoan muc Tai 31/12/2023 Tai 31/12/2024 Tai 30/09/2025
Tién gt vé giao dich
chirng khoan clia bén lién 34 7.335 393.268
quan tai Coéng ty
V,‘{ 2 A > a~ - a
ORGP Sl 000 IS0 330.000 330.000 330.000
quan tai Coéng ty

(Ngudn: Céng ty C6 phan Chiing khodn DNSE)

 Gia trj cac giao dich trong ky v&i Té chirc dang ky niém yét

Khoan muc

Tai 31/12/2023

DVT: Triéu dong

Tai 31/12/2024 Tai 30/09/2025

Co tirc da tra

16.957 33.000 -
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Khoan muc Tai 31/12/2023 Tai 31/12/2024  Tai 30/09/2025

Chlnphl laﬂl tle'n %}.U’l va ‘tho? 631 52 266
thuan quan ly toi wu tai san

3 | Chi phi dich vu tw van - -23.876 -

Tang tién glri vao tai khoan
g |HSmgEhGGETEen ching 859.642 1.921.819 7.085.943
khoan cua bén lién quan
tai Céng ty

Giam tién gtvi vao tai
5 | Khodn tien gui ve giao dich 859.608 1.914.518 6.693.511
chirng khoan cua bén lién
quan tai Céng ty

6 Thu nhap khac 1.430 - -

Thu nhap tl phi phat hop
dong

8 | Sé dw phai thu/(phai tra) . 5 ,

(Ngudn: Céng ty C6 phan Ching khodn DNSE)

Céng ty C& phan Encapital Holdings va nguoi cé lién quan khong s& htru trén 5% vén
digu 1& clia cong ty chirng khoan khac.

PYN ELITE FUND (NON-UCITS)

e Tén cb dong : Pyn Elite Fund (NON-UCITS)
e Nam thanh lap . 1987
e Gidy phép kinh doanh . 86 0665275 — 5 do Co quan dang ky thwong mai

Phan Lan cip ngay 25/03/1987

e Gidy phép giaodichchirng : CA5604

khoan
e Qubctich : Phan Lan
e Dia chitrusd chinh - C/O PYN Fund Management Ltd, PL 139 00101,

Helsinki, Finland / C/O PYN Fund Management
Ltd, PL 139 00101, Helsinki, Phan Lan

o Nguwdi dai dién theo phap : Ong Eino Oskari Laitinen — Téng Giam déc
luat
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e Ngudi dai dién theo Gy : Ong Eino Oskari Laitinen — Téng Giam déc
quyén tai Té chirc d&ng ky
niém yét

o Sé lwvong cb phiéu ndm : 35.072.300 cb phiéu, trong dwong voi 10,2% ty 1&
gir clia cb dong lon va Ty cb phiéu ndm git
1& ¢b phiéu nam gitr ctia cd
doéng Ién

e S6 lwong cé phiéu co : 35.072.300 cb phiéu, twong duwong véi 10,2% ty 1&
quyén biéu quyét clia cb cb phiéu nam gitr
déng Ién va Ty 1é cb phiéu
cé quyén biéu quyét cla
cb doéng 1én

e S6 lwong cb phiéu ndm : Khéng co
gilr cua nhitng nguodi coé
lién quan cla cb déng Ién
va Ty lé cb phiéu ndm gitr
clia nhirng nguoi co lién
quan clia cb déng 1én

e S6 lwong cb phiéu c6 @ Khdngcod
quyén biéu quyét cla
nhirng nguwdi cé lién quan
cla cb dong lon va Ty lé
c6 phiéu cé quyén biéu
quyét

e LoiichliénquanddiveiTé : C6 déng lon
chirc dang ky niém yét
e S6 dw tai thoi diém cudi ky ddi véi cac giao dich véi Té chirc ddng ky niém yét
DVT: Triéu déng

Khoan muc Tai 31/12/2023  Tai 31/12/2024  Tai 30/09/2025

Von co .ph"an cua bén lién 364.926 350723
guan tai céng ty

e Gia tri cac giao dich trong ky v&i T chirc dang ky niém yét
BVT: Triéu déng

= Tai Tai Tai et
I 31/12/2022  31/12/2023 = 31/12/2024  30/09/2025

Cé tlrc da tra
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Doanh thu giao dich
2 va dich vu chirng
khoan khac

- 40 256

(Ngudn: Cong ty Cé phan Chiing khoén DNSE)

Pyn Elite Fund (NON-UCITS) va nguwoi co lién quan khong s& hiru trén 5% vén diéu &

cla cong ty chirng khoan khac.
10. Thong tin vé thanh vién Hoi déng quan tri/thanh vién HJi déng thanh vién/Chu
tich cong ty, Kiém soat vién, Téng giam dbc (Giam déc), Phé Téng giam déc

(Phé Giam déc), Ké
10.1. Hoi dong quan tri

toan trwéng

HOI BONG QUAN TRI

1 Ong Nguyén Hoang Giang Cha tich HDQT

2 Ong Lé Anh Tuén Phé Chu tich HDQT

3 Ba Pham Thi Thanh Hoa Thanh vién HBQT

4 Ba Nguyén Thj Ha Ninh Thanh vién HDQT

5 Ong BUi Anh Diing Thanh vién HDQT déc lap

e Ong Nguyén Hoang
Ho tén:

Gidi tinh:

Ngay thang nam sinh:
50 CC:

Ngay cép:

Quéc tich:

Dan téc:

Noi sinh:

Trinh dé van hoa:
Trinh dé chuyén mén:

Qua trinh céng tac:

Giang — Chu tich HDQT

Nguyén Hoang Giang

Nam

12/06/1986

030086000194

15/05/2025 Noicdp: Bo Cong an
Viét Nam

Kinh

Hai Dwong

12/12

Thac s§ Quan Tri Kinh Doanh
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Cﬁu’c danh

Thei gian

05/2008 — 09/2009

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

Chuyén vién
phong giai phap
nghiép vu

10/2009 - 06/2010

Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT

Trwdng phong
gidi phap nghiép
vu va quan tri rai
ro

07/2010 - 09/2010

Coéng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

Giam dbéc Khéi
phat trién san
pham va giai
phap nghiép vu

10/2010 — 04/2018

Céng ty Cb phan Chirng khodn VNDIRECT

Tbng giam dbc

04/2012 — 06/2020 | Céng ty C& phén Chirng khoan VNDIRECT :g%‘? Bzl
11/2019 — 10/2022 Cong ty C6 phan Bat déng san Du lich Ninh Van | Thanh vién
Bay HBQT

10/2018 — 11/2022

Cong ty Cb phan Tw vé&n Tai chinh Eagle
Partner

Téng giam déc

05/2020 — 12/2022

Cong ty Cé phan Dich vu téng hop Sai Gon
(SVC)

Thanh vién
HPQT

06/2022 - 07/2023

Cong ty Cb phan Chirng Khoan DNSE

Trwdng phong
Tw van Dau tw

08/2018 — hién nay

Coéng ty C6 phan Céng nghé Tai chinh
Encapital

Chu tich HBQT
kiém Téng giam
déc

10/2019 — hién nay

Cong ty C6 phan Kinh doanh Khi Mién Nam
(PGS)

Thanh vién
HPQT

05/2020 — hién nay

Cong ty Cb phan Encapital Holdings

Cha tich HBQT
kiém Tong giam
dbc

05/2020 — hién nay

Cong ty Cé phan Dau tw va Thuwong mai TNG
(TNG)

Thanh vién
HPQT
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Thei gian Pon vi Chirc danh
o ‘  chil tich
06/2022 — hién nay | Céng ty Co phan Tap doan Yeah 1 PIAOICHL LR
HPQT
07/2020 - hién nay | Céng ty Cé phan Chirng Khoan DNSE Chd tich HBQT

Chie L oong LENSINEE L opg gk HBET

T6 chire dang ky niém yét:

Churc vu dang ndm gitk tai cacté - ChU tich HDQT kiém Téng giam dbc Coéng ty Co phan
chirc khac: Céng nghé Tai chinh Encapital

Thanh vién HDQT Céng ty cd phan Kinh doanh Khi
Mién Nam (PGS)

Cha tich HPQT kiém Tdng giam déc Céng ty Cé phan
Coéng nghé Encapital Holdings

Thanh vien HDQT Céng ty cd phan Dau tw va Thuwong
mai TNG (TNG)

Pho ch tich HDQT Céng ty Cb phan Tap doan Yeah
1

S6 ¢b phiéu ndm gilr clia ca nhan, dai dién theo Uy quyén va nhirng ngwdi cé lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 203.918.970 cb phiéu, chiém 59,5% von didu 18, trong do:

Ca nhan s& hivu; 2.618.970 cb phleu, chiém 0,8% vén diéu lé

. Dai dién phan vén gop:
168.300.000 cb phiéu, chiém 49,1% vén diéu 1& (Cong ty C6 phan Cong

nghé Tai chinh Encaprtal)
33.000.000 cb phiéu, chiém 9,6% vén diéu 1& (Cong ty Cé6 phan Encapital

Holdings)
S& hiru clia nhirtng ngudi cé lién quan: Nhw néu tai muc Dai dieén phan vén gop.

Nguwoi cé lién quan dong thoi la cb doéng, nguwdi ndi bd clia TCHKNY:
- Céng ty Cé phan Céng nghé Tai chinh Encapital: 168.300.000 cb phiéu, chiém
49,1% von diéu Ié
- Céng ty C6 phan Encapital Holdings: 33.000.000 c¢6 phiéu, chiem 9,6% vén diéu
e
Loi ich lién quan déi voi T chirc dang ky niém yét:
- Théng tin vé cac hop doéng, giao dich dang thwe hién hoac da ky két va chua
thuwe hién voi TCEOKNY: khéng co

Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trwée ndam déng ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: theo Nghi quyét dai héi ddng cd déng céng ty cho vi tri ch tich Héi dong

quan tri.
Tién lwong trong 02 nam lién tyc lién trwdc ndm déng ky chao ban va dén thoi
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diém hién tai: lwong cho vi tri Chu tich HPQT theo quy dinh ctia Cong ty.

Céc loi ich khac (tién thudng, cé phiéu thudng...) trong 02 nam lién tuc lién trudc
nam dang ky chao ban va dén thei diém hién tai: thwéng cho vi tri Chi tich HDQT
theo quy dinh ctia Céng ty.

Thu lao, tién lvong va cac loi ich khac:

Thu lao Tién lwong Tién thwéng
2023 2.790.000.000 - - -
2024 1.350.000.000 231.000.000 2.373.000.000 -
9T/2025 - 209.000.000 1.766.181.818 -

Cac khodn no d6i v&i TCBKNY: Khéng cé.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cung linh virc
véi TCODKNY hoidc 1a khach hang/nha cung cép Ién clia TCDKNY: Khéng co.

e Ong Lé Anh Tuan - Phé Chu tich HDQT
Ho tén: Lé Anh Tuan
Gigi tinh: Nam

Ngay thang nam sinh:  08/04/1982

S8.CC: 001082016878

Ngay cép: 20/01/2025 Noicap: Bo Céng an
Quéc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Ha Noi

Trinh d6 van hoa: 12/12

Trinh d6 chuyén mén:  C& nhan Quan Trj Kinh Doanh

Qua trinh céng tac:

Theoi gian Chirc danh
2006 - 2009 Coéng ty TNHH KPMG Ké toan vién cao cép
2009 - 2011 Coéng ty CP Chirng khoan SSI Chuyén vién cao cap
2011 - 2017 Cong ty CP Chirng khoan VNDIRECT | Pho GB Khéi KHCN
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Thei gian Chirc danh

2017 - 2019 Céng ty CP Chirng khoan VNDIRECT | G Chi nhanh HCM
Tir 06/2020 — nay Céng ty Cb phan Encapital Holdings | Thanh vién HBQT
Phé Chu tich HBQT
Tw 07/2020 — nay Cong ty CP Chitng khoan DNSE kiém Pho Phong Tw
van dau tuw
Giam déc chi nhanh
12/2020 — 03/2024 Cong ty CP Chirng khoan DNSE Thanh phd Hé Chi
Minh

Chutre vu cbng tac hién nay tai

T4 chirc dang ky niém yét Phé Cha tich HDQT kiém Phé phong Tw van dau tw

Chtrc vu dang ndm gilr tai cac to —_— . £ . .
chile: RS Thanh vién HDQT Céng ty Cd phan Encapital Holdings

Sé ¢b phiéu ndm gitk clia ca nhan, dai dién theo Uy quyén va nhiing nguoi co lién quan (tai
ngay 30/09/2025): 35.611.450 cb phiéu, chiém 10,4% von diéu lé
. C4 nhan s& hivu: 2.611.450 cd phiéu, chiém 0,8% vbn diéu 1&
- Pai dién: 0 ¢b phiéu, chiém 0% von diéu &
. S& hitu clia nhirng ngudi cé lién quan: 33.000.000 cb phiéu, chiém 9,6% vén
diéu 1& (Cong ty C6 phan Encapital Holdings)
Ngudi c6 lién quan ddng thoi 1a cb déng, ngwoi ndi bé clia TCHKNY:
Cong ty C8 phan Encapital Holdings: 33.000.000 c6 phiéu, chiém 9,6% von dieu
1é
Loi ich lién quan dbi vai TCDKNY:
. Théng tin vé& cac hop dong, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thuwe hién véi TCDKNY: khong ¢

: Thi lao trong 02 nam lién tuc lién truéc nam déng ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: theo Nghi quyét dai hdi ddng cé déng cong ty cho vi tri Phé Chu tich Hoi
ddng quan tri.

Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién trwdc nam dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: lwong cho vi tri Pho Chi tich HDQT theo quy dinh cta Cong ty.

- Cac loi ich khac (tién thwdng, cb phiéu thudng...) trong 02 nam lién tuc lién truedc
nam dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: thuwéng cho vi tri Phé Cha tich
HPQT theo quy dinh ctia Céng ty.

Tha lao, tién lwong va céc loi ich khéc:
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Thu lao

Tién lwong

Tién thwong

2023 2.790.000.000 252.000.000 | 1.699.636.364
2024 1.350.000.000 252.000.000 | 1.690.409.091
9T/2025 - 209.000.000 | 1.193.454.545

Céc khoan no déi véi TCEKNY: khéng co.

Lei ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cling linh vie véi
TCDKNY hodac la khach hang/nha cung cap 16n clia TCDKNY: Khong co

e Ba Pham Thi Thanh Hoa — Thanh vién HDQT

Ho tén: Pham Thj Thanh Hoa

Gidi tinh: NCr

Ngay thang nam sinh:  17/11/1985

Sé CC: 001185002995

Ngay cap: 25/02/2025 Noi cdp: Bé Coéng an
Quéc tich: Viét Nam

Dan téc: Kinh

Noi sinh: Ha Noi

Trinh dd van hoa: 12/12

Trinh @6 chuyén mén: Thac s§ Ngan hang va Tai chinh

Qua trinh céng tac:

ChLlfc danh

Théi gian

Trwdng nhom kiém

Céng ty TNHH KPMG Viét Nam ,
toan

08/2007 — 10/2010

Chuyén vién cao cép
khéi Ngan hang Pau
tw

05/2010 — 07/2012 Cong ty cb6 phan Chirng khoan SSI

Trwdng phong Phat
trién Kinh doanh -
Khéi Ngan hang Dau
tw

Céng ty cd phan Ching khoan

08/2012 — 02/2019 VNDIRECT
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Th&i gian Pon vi Chure danh
03/2019 — 06/2020 Cong ty c6 phan Cong nghé tai chinh | 0y 45 van hanh
Encapital
06/2020 - 6/2025 Céng ty cb phan Chirng khoan DNSE | Téng giam déc
07/2020 - hién nay Caéng ty cd phan Chirng khoan DNSE | Thanh vién HDQT

Churc vu cong tac hién nay tai

3 : 2 ié . 5 phé ! hoan DN
T8 chire daing ky niém yst: Thanh vién HPQT Céng ty cd phan Chirng khoan DNSE

Chtrc vy dang ndm gilr tai cac

td chivc khac: Khong

S6 ¢b phiéu ndm gitr clia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhikng nguoi co lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 288.710 cb phiéu, chiém 0,1% vén dieu Ié

- Ca nhan s& hivu: 288.710 cb phiéu, chiém 0,1% vén diéu 1&

- Pai dién: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu 1&

- S& hivu cdia nhitng nguwdi cé lién quan: 0 cd phiéu, chiém 0% vén diéu 1&
Ngui co lién quan ddng thoi la cb déng, ngudi ndi bo cia TCHOKNY: Khong cé.
Lgi ich lién quan dbi voi TCDKNY:

. Théng tin vé& cac hop déng, giao dich dang thwc hién hodc da ky két va chua
thwe hién véi TCDKNY: khong co

- Thii lao trong 02 nam lién tuc lién trieéc ndm dang ky chao ban va dén tho diém
hién tai: theo Nghj quyét dai hoi déng ¢ déng céng ty cho vi tri Thanh vién Hoi
ddng quan tri.

- Tidn lwong trong 02 n&m lién tuc lién truéc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: lwong cho vj tri Thanh vién HBQT va Téng Giam dbc theo quy
dinh ctia Céng ty.

e Cac loi ich khac (tién thuéng, cb phiéu thwdng...) trong 02 nam lién tuc lién truoc
nam dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: thwéng cho vi tri Thanh vién
HDQT va Tbng Giam dbc theo quy dinh ctia Céng ty.

Tha lao, tién lwong va céc lgi ich khac:

Nam Thu lao Tién lwong Tién thwéng

203 200.000.000 252.000.000 1.435.000.000 -

2024 100.000.000 252.000.000 1.717.000.000 -
9T/2025 - 199.000.000 915.636.363 -

Cac khoan no doi véi TCDKNY: khong cé.
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Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cuing linh virc voi
TCBKNY hodc la khach hang/nha cung cép 1&n clia TCDKNY: Khéng cé

e Ba Nguyén Thi Ha Ninh — Thanh vién HDQT

Ho tén:

Gigi tinh:

Ngay thang nam sinh:

Sé cceh:
Ngay cép:
Quéc tich:
Dan toc:
Noi sinh:

Trinh dé van hoa:

Trinh @6 chuyén mén:

Quaé trinh céng téac:

Theéi gian

Nguyén Thi Ha Ninh
NCr

10/08/1977
022177003303
08/12/2021 Noi cap:
Viét Nam

Kinh

Ha Nai

12/12

Thac s§ Tai chinh

Cuc CS QLHC vé TTXH

Chirc danh

2000-2005

Céng ty thwong mai va san xuéat Vinh
Léc Phat

Ké toan trwéng

2006-2007

Cong ty ¢d phan Anh Blrc

Ké toan trudng

2007-03/2020

Cong ty cb phan chirng khoan
VNDIRECT

Ké toan trwdng

04/2020-04/2022

Céng ty cb phan VSD Holdings

Giam déc tai chinh

05/2020-05/2022

Coéng ty cb phan Pau tw va xay lap
Séng Pa

Thanh vién HPQT

04/2021 — 05/2023

Cong ty cb phan Thay dién Xuan Minh

Thanh vién HDQT

04/2021 — 05/2023

Cong ty cb6 phan Thiy dién Bai Thuwong

Thanh vién HDQT

05/2020 - 05/2023

Cong ty cd phan Thay dién Nam La

Thanh vién HBQT

04/2021 — nay

Coéng ty Cb phan Xay dung va nang
lwong VCP

Thanh vién HBQT
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Thei gian Pon vi Chirc danh
04/2013 — nay Téng cong ty Bao hiém Buu dién Thanh vién BKS
20/06/2023 - . 2 . . 5 §, e i
08/2023 Céng ty cd phan Chirng khoan DNSE Giam doc Tai chinh

22/06/2022 — nay Cong ty C6 phan Cong nghe Tai chinh | 01 46¢ tai chinh

Encapital

28/06/2022 — nay Céng ty Cb phan Encapital Holdings Giam déc Tai chinh
04/2022 - nay Céng ty cb phan Chitng khoan DNSE Thanh vién HBQT
01/2025 - nay Cong ty cd phan Chirng khoan DNSE | Giam déc Tai chinh
Churc vu cdng tac hién nay tai - Thanh vién HDQT Céng ty c¢b phan Chirng khoan
T chirc dang ky niém yét: DNSE

- Giam dbc tai chinh Coéng ty cd phan Chirng khoan

DNSE

Chirc vu dang ndm gitr tai cac - Thanh vién HDQT Coéng ty C6 phan Xay duwng va nang
td chirc khac: lwong VCP
~ Thanh vién BKS Téng céng ty Bao hiém Buwu dién

- Giam déc tai chinh Céng ty Cé phén Céng nghé Tai
chinh Encapital

- Giam déc tai chinh Cong ty C6 phan Encapital Holdings
Sé cd phiéu nam gitr ctia ca nhan, dai dién theo ty quyén va nhirng ngudi co
lien quan (tai ngay 30/09/2025): 201.672.600 cb phiéu, chiém 58,9% von diéu lé
- Ca nhan s& hiru: 372.600 cb phiéu, chiém 0,1% vén diéu I8
. Dai dién: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu Ié
- Sé& hiru clia nhitng ngwoi co lién quan:
168.300.000 cb phiéu, chiém 49,1% vén diéu & (Cong ty C6 phan Céng nghé
Tai chinh Encapital)
33.000.000 cb phiéu, chiém 9,6% vén diéu 1& (Cong ty C6 phan Encapital
Holdings)
Nguwoi cé lién quan ddng thoi la cd déng, ngudi ndi bod cia TCHOKNY:
i Céng ty Cb phan Céng nghé Tai chinh Encapital: 168.300.000 cb phiéu, chiém
49,1% vbn didu 1&
Céng ty Cé phan Encapital Holdings: 33.000.000 cb phiéu, chiém 9,6% vén diéu
[

Loi ich lién quan déi vai TCDKNY:
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- Théng tin vé& cac hop ddng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thire hién véi TCBKNY: khéng co
Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trwéc ndm dang ky chao ban va dén thei diém
hién tai: theo Nghi quyét dai hoi ddng cé ddng céng ty cho vi tri Thanh vién Hoi
ddng quan tri.

x Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién tredc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: khéng cé.
Cac loi ich khac (tién thwéng, cb phiéu thuwdng...) trong 02 nam lién tuc lién trude
nam dang ky chao ban va dén thdi diém hién tai: khéng co.

Thii lao, tién lwong va céc loi ich khac:

Tién lwong Tién thwéng
2023 180.000.000 = & »
2024 100.000.000 - - B
9T/2025 - 199.000.000 1.527.409.091 -

Cac khoan no dbi véi TCBKNY: khéng co.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cung linh vwe véi
TCBKNY hodc la khach hang/nha cung cép I&n clia TCDKNY: Khdng c6

e Ong Bui Anh Diing — Thanh vién HDQT déc lap
Ho tén: Bui Anh Dlng
Gidi tinh: Nam

Ngay thang ndm sinh:  15/11/1985

86 ceon: 001085023761

Ngay cap: 08/03/2018 Noi cidp: Cuc CSPKQL CT va DLQG vé
Dan Cw

Québc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Ha Noi

Trinh d& van hoa: 12/12

Trinh d6 chuyén mén: Thac sy

Qua trinh céng tac:
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Thei gian Pon vi Chirc danh
2010 - 2012 Isobar Australia Ky sw cong nghé
2012 — 2014 Isobar UK Ky sw cong nghé

Trwdng phong

2014 — 2015 CTCP VNP Group Marketing mang
Coéng cu Marketing

Giam déc Coéng

2015 - 2017 CTCP Chtrng khoan VN Direct . !
nghé mang Mobile

Giam dbc Cong

2015 —-2018 CTCP Vicare A
nghé

Giam dbéc Coéng
5 " . hé Sa -
Cong ty Cb phan Bénh vién Pakhoa | 1o - Sang tao

07 - 12/2018 i E Bénh vién Ba
Qudc té Vinmec Ko
khoa Quoc té
Vinmec
2019 — nay Céng ty TNHH AhaSlides Viét Nam Giam dbc
08/2023 - nay Cong ty ¢ phan Chirng khoan DNSE | Thanh vién HDQT

Chtrc vu cong tac hién nay tai Thanh vién déc lap HDQT Céng ty cb phan Chirng khoan
Té chirc dang ky niém yét: DNSE

Chtrc vu dang nédm gitr tai cac

i khie: Giam dbc Coéng ty TNHH AhaSlides Viét Nam

Sé cd phiéu ndm gir cia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhirng ngudi c6 lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 300.000 cb phiéu, chiém 0,09% vén diéu 1&

Ca nhan s& hitu: 300.000 cb phiéu, chiém 0,09% vén diéu I&

Dai dién: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu &

S& hivu clia nhirng ngudi cé lién quan: 0 ¢b phiéu, chiém 0% vén dieu &
Nguwoi cé lién quan dong thoi 1a cb ddéng, ngudi ndi bd ctiia TCOKNY: Khéng co.
Loi ich lién quan déi vai TCDKNY:

- Théng tin vé& cac hop dong, giao dich dang thuc hién hoac da ky két va chua
thuwe hién voi TCDKNY: khdng co

- Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trwdc ndm dang ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: khéng co.

- Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién treéc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: khéng co.
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- Cac loi ich khac (tién thwéng, cb phiéu thwéng...) trong 02 ndm lién tuc lién trwéc
nam dang ky chao ban va dén thei diém hién tai: khong co.

Thi lao, tién lwong va céc loi ich khéac:

Thu lao Tién lwong Tién thwéng
2023 40.000.000 - - 2
2024 100.000.000 - & .
9T/2025 - - - -

Cac khoan no dbi véi TCEKNY: khéng co.

Lei ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cung Iinh vwe v&i
TCBKNY hoéc la khach hang/nha cung cép I&n ctia TCDKNY: Khong cé

10.2. Ban Téng Giam déc
TT Ho Tén Chirc vu
BAN TONG GIAM bOC
1 Ba Nguyén Ngoc Linh Tbng Giam dbc
2 Ong Nguyén Hoang Viét Phé Téng Giam dbc

3 Ong Phan Nguyén Hiru Phuong Giam déc Chi nhanh TP.HCM

e Ba Nguyén Ngoc Linh — Téng Giam déc
Ho tén: Nguyén Ngoc Linh
Gigi tinh: NCr

Ngay thang nam sinh:  03/06/1985

S6 CC: 022185006883

Ngay cép: 19/05/2025 Noi cap: Bo6 Coéng an
Quéc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Quang Ninh

Trinh @6 van héa: 12/12

Trinh d& chuyén mén. Thac s§ Tai chinh
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Qua trinh coéng tac:

Thoi gian

05/2007 - 03/2008

Pon vi

Céng ty C phan Chirng khoan
Phu Hung

Chirc danh

Chuyén vién phén tich

03/2008 - 10/2013

Céng ty Cé phan Chirng khoan
Phu Hung

Phé phong phan tich

10/2013 — 09/2018

Cong ty Cé phan chirng khoén
VNDIRECT

Chuyén gia Tw van dau tw

10/2018 — 09/2019

Cong ty C6 phén chirng khoan
VNDIRECT

Trudng phong Tw van dau tw

09/2019 — 10/2020

Cong ty Cb phan chirng khoan
VNDIRECT

Trwdng Phong San pham
Wealth Management

12/2020 - 11/2023

Cong ty Cé phan Chirng khoan
DNSE

Trwdng phong Ty doanh

11/2023 - 01/2025

Cong ty Cé phéan Ching khoan
DNSE

Trwdng phong Phat trién san
pham & Péi tac

01/2025 — nay

Cong ty C phan Chipng khoan
DNSE

Giam dbc giao dich chirng
khoan va doi tac

03/2021 - nay

Cong ty Cb phan Wigroup

Thanh vién Hoi déng quan tri

01/07/2025 — nay

Cong ty C6 phan Chirng khoan
DNSE

Tbng Giam déc

Chirc vu cong tac hién nay tai Té chirc dang ky niém yét:  Téng giam déc

Thanh vién Héi déng quan tri Cong

Churc vu dang nam gilr tai cac to chirc khac: ty C& phan Wigroup

Sé cb phiéu ndm gilr clia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhitng ngudi cd lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 186.600 cb phiéu, chiém 0,05% vén diéu 1é

- Ca nhan s& hivu: 186.600 cd phiéu, chiém 0,05% vén diéu 1

. Pai dign: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu 1é

: S& httu clia nhibng ngudi c6 lién quan: 0 ¢b phiéu, chiém 0% von didu lé
Ngudi c6 lién quan ddng thoi 1a cé dong, nguoi ndi bd cia TCHOKNY: Khong co.
Loi ich lién quan dbi véi TCDKNY:

Thong tin vé cac hep déng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chuwa
thwe hién véi TCDKNY: khéng co
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- Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trudc ndm dang ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: theo Quyét dinh ctia Céng ty cho vj tri Giam dbc giao dich chirng khoan
va dbi tac/Téng Giam débc.

- Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién trwdc nam dang ky chao ban va dén thei
diém hién tai: lwong cho vi tri Giam ddc giao dich chirng khoan va déi tac/Tong
Giam dbc.

- Cac loi ich khac (tién thwéng, cb phiéu thuwéng...) trong 02 ndm lién tuc lién truéc
nam dang ky chao ban va dén thdi diém hién tai: thwéng cho vi tri Giam dbc giao
dich chirng khodn va déi tac/Téng Giam déc theo quy dinh clia Cong ty.

Tha lao, tién lwong va céc loi ich khac:

Thu lao Tién lwong Tién thwéng
2023 - 180.000.000 894.500.000 -
2024 - 180.000.000 852.791.667 -
9T/2025 - 163.000.000 1.026.227.273 -

Céc khoan no déi véi TCDKNY: khong cé.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cuing Iinh vic voi
TCBKNY hoac la khach hang/nha cung cép Ién clia TCOKNY: Khéng cé

e Ong Nguyén Hoang Viét — Phé Téng Giam déc
Ho tén: Nguyén Hoang Viét
Gidi tinh: Nam

Ngay thang nam sinh:  03/10/1981

86 CCoD: 001081039403

Ngay cap: 15/03/2022 Noi cdp: Cuc Canh Sat QLHC vé TTXH
Quédc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Ha Nbi

Trinh d6 van hoéa: 12/12

Trinh d6 chuyén mén: Thac sy Tai chinh

Qua trinh céng tac:
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Chtrc danh

Thoi gian

Chuyén vién kiém toan cao

08/2003 — 05/2007 Cang ty TNHH Kiém toan Deloitte chp

GD Dw an, Khéi Dich vu

09/2009 — 09/2011 CTCP Churng khoan SSI Ngén hang DAu tu

GP Dy an, Khéi Dich vu

10/2011 - 03/2015 CTCP Chirng khoan HSC Ngan hang Dau tu

GP phat trién kinh doanh,

04/2015 — 11/2018 | CTCP Chuirng khoan VNDirect Khéi Dich vu Ngan hang Dau
tur

GD phat trién kinh doanh,

07/2019 — 01/2023 CTCP Chirng khoan SSI Khoi Dich vu Ngan hang Pau
tur

Giam dbc khéi Ngan hang

02/2023 — 07/2024 CTCP Chirng khoan DNSE X
dau tw

07/2024 - nay CTCP Chirng khoan DNSE Phé Téng Giam dée

Chirc vu cong tac hién nay tai Té chirc dang ky niém yét:  Pho Téng giam dbc
Chtrc vu dang ndm gilr tai cac té chirc khac: Khéng
Sé cb phiéu nam gitr clia ca nhan, dai dién theo ay quyen va nhirng ngudi co lién quan
(tai ngay 30/09/2025). 292.900 cb phiéu, chiém 0,09% von diéu lé
C4 nhan s& hiru; 292.900 cb phiéu, chiém 0,09% von didu &
- Pai dién: 0 ¢b phiéu, chiém 0% vén diéu 1
. S& hiru clia nhitng ngudi cb lién quan: 0 cé phiéu, chiém 0% vén diéu &
Nguwdi co lién quan ddng thoi 1a cé déng, nguwdi ndi bd cua TCBKNY: Khong c6.
Loi ich lién quan dbi voi TCDKNY:
Théng tin vé& cac hop ddng, giao dich dang thwc hién hoac da ky két va chuwa
thwe hién véi TCDKNY: khéng co
Thu lao trong 02 nam lién tuc lidn truréc ndm dang ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: theo Quyét dinh clia Cong ty cho vi tri Giam dbc khéi Ngéan hang dau
tw/Pho Téng Giam dbc.
Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién trwdc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: lwong cho vi tri vi tri Giam déc khdi Ngan hang dau tw/Phé Téng
Giam dbéc theo quy dinh ctia Cong ty.

- Céc loi ich khac (tién thwéng, cb phleu thwéng...) trong 02 nam lién tuc lién trudc
nam dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: thudng cho vi tri Giam dbc khoi
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Ngan hang dau tw/Phé Téng Giam dbc theo quy dinh ctia Céng ty.

Thi lao, tién lrong va céc loi ich khac:

Thu lao Tién lwong Tién thwdng
2023 - 231.000.000 1.416.757.575 =
2024 - 252.000.000 1.654.037.879 -
9T/2025 - 199.000.000 998.000.000 -

Cac khoan no déi véi TCDKNY: khéng cé.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cling linh vwe véi
TCBKNY ho3c la khach hang/nha cung cép Ién clia TCOKNY: Khéng ¢é

e Ong Phan Nguyén Hiru Phwong — Giam déc Chi nhanh TP.HCM
Ho tén: Phan Nguyén Hiru Phwong
Gidi tinh: Nam

Ngay thang nam sinh:  05/07/1986

Sé CCCD: 074086000067

Ngay cp: 13/12/2018 Noi c4p: SZE giDKQL CTvaDLQG ve
Quéc tich: Viét Nam

Dan téc: Kinh

Noi sinh: Binh Dwong

Trinh d6 van hoa: 12/12

Trinh @6 chuyén mén: Thac si

Qua trinh céng tac:

Thei gian Chirc danh

09/2009 — 03/2011 Sg:g /60 phamonteng kol A0 | wraribrimsi gl

03/2011 — 09/2011 Céng ty cb phan ching khoan SSI | Nhan vién mai gii

10/2011 — 12/2013 Cong by el pitan chung kiesn Nhan vién méi gi6i
VVNDirect
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Thei gian Pon vi Chirc danh
Cong ty ¢d phan chirng khoan . . N
01/2014 — 09/2019 VNDirect Trwdng phong moi giol
10/2019 — 04/2023 Cong ty co phan chirng khoan Giam Boc Chi nhanh
VNDirect Sala

Céng ty Cé phan Chirng khoan Giam dbc khdi Khach

05/2023 &= 03/2024 DNSE héng cao cép

Cong ty Cé phan Chirng khoan Giam dbc Chi nhanh

03/2024 = nay DNSE thanh phé H& Chi Minh
Chtrc vu cong tac hién nay tai T chirc dang ky ~ Giam ddc Chi nhanh thanh phd Hb Chi
niém yét: Minh Céng ty C6 phan Ching khoan

DNSE
Chtrc vy dang nadm gilk tai cac t6 chirc khac: Khong

Sé cb phiéu ndm gilr clia ca nhan, dai dién theo Uy quyen va nhirng nguoi cé lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 69.400 cb phiéu, chiém 0,02% vbn diéu 1&

- Ca nhan s& hiru: 69.400 cb phiéu, chiém 0,02% vén diéu &
- Pai dién: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu I&
S& hivu clia nhitng ngwdi cé lién quan: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu 1&
Nguwoi co lién quan ddng thoi la cb déng, ngwoi ndi bo cua TCBKNY: Khong cb
Loi ich lién quan déi véi TCDKNY:
Théng tin vé& cac hop ddng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thuwe hién véi TCDKNY: khéng cé
- Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trwéc nam dang ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: khéng co.
- Tién lwong trong 02 nam lién tuc li&n trwdc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: lwong cho vj tri Giam déc chi nhanh TP. H6 Chi Minh theo quy
dinh ctia Céng ty.

- Cac loi ich khac (tién thuéng, cb phiéu thudng...) trong 02 nam lién tuc lién truéc
nam dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: thwdng cho vi tri Giam dée chi
nhanh TP. Hb Chi Minh theo quy dinh ctia Céng ty.

Thu lao, tién lurong va céc loi ich khéc:

Thu lao Tién lwong Tién thwdng
2023 - 105.000.000 658.694.444 -
2024 - 180.000.000 968.389.385 -
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Thu lao Tién lwong Tien thwdng Khac

9T/2025 145.000.000 310.000.000

Cac khoan no déi véi TCDKNY: khéng co.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat dong kinh doanh trong cuing linh vuwc véi
TCDKNY hoac |a khach hang/nha cung cap Ién ciia TCDKNY: Khong cb

10.3. Ban Kiém soat va Ké toan trwéng

TT Ho Tén Chtrc vu

BAN KIEM SOAT

1 Ba Nguyén Quynh Mai Trudng Ban kiém soét
2 Ong Tran Vinh Ctu Thanh vién Ban kiém soat
3 Ong Nguyén Quang Son Thanh vién Ban kiém soat

KE TOAN TRUONG

1 Ba Nguyén Thi Duyén Ké toan trwéng

e Ba Nguyén Quynh Mai — Trwéng Ban kiém soat
Ho tén: Nguyén Quynh Mai
Gidi tinh: NCp

Ngay thang nam sinh:  16/11/1985

Sé CCCD: 001185040675

Ngay cap: 14/04/2022 Noicdp: Cuc CS QLHC vé TTXH
Québc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Ha Noi

Trinh @8 van héa: 12/12

Trinh @& chuyén mén:  Thac s Thwong mai chuyén nganh Tai chinh ké toan

Qua trinh céng tac:
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Thoi gian Chtrc danh
04/2009 - 04/2010 Céng ty TNHH Deloitte Viét Nam Chuyén vién
04/2010 - 06/2014 Téng Cong ty DAu tw phat trién Nha | Ké toan téng hop

va Do thi
06/2014 - 11/2017 Céng ty CP Bau tw Xay dung va Phat | Truwdng Ban Kiém
trién Nha Ha Noi s6 5 soat — Phé phong Tai
chinh ké toan
11/2017 - 09/2020 Cong ty CP The Cottons Viét Nam Tdng giam déc
09/2020 - 06/2024 Coéng ty CP Thanh toan Enpay Ké toan trudng

Cong ty cb phan Céng nghé Tai chinh

04/2022 - 06/2023 Ké toan trwdng

Encapital
06/2022 - 06/2023 Cong ty ¢b phan Encapital Holdings Ké toan trudng
z . T - k.z
04/2023 — nay Cong ty ¢ phan Ching khoan DSNE | [eond Ban e

soat

Chtrc vu cong tac hién nay tai T chirc dang ky niém Trwéng Ban kiém soat Cong ty
yét: c6 phan Chirng khoan DNSE

sé cb phiéu nm gitr clia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhirng nguoi ¢ lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 107.912 c& phiéu, chiém 0,03% vén diéu 1&

- Ca nhan s& hivu: 107.912 ¢b phiéu, chiém 0,03% vén diéu 1€

- Pai dién: 0 ¢b phiéu, chiém 0% von dieu &

. S& hivu clia nhitng ngudi cé lién quan: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu 1é
Nguai cé lién quan déng théi 1a cb déng, nguwdi néi bé ciia TCDKNY: Khong co.
Loi ich lién quan déi v&i TCDKNY:

Théng tin v& cac hop ddng, giao dich dang thwe hién hodc da ky két va chuwa
thwe hién véi TCDKNY: khéng co
Thu lao trong 02 nam lién tuc lién trwdc ndm déng ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: khéng co.

. Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién trwdc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: khéng co.

- Céc loi ich khac (tién thwdng, cd phiéu thwdng...) trong 02 nam lién tuc lién truwdc
n&m dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: khong co.

Thu lao, tién lwong va cac loi ich khac: Khéng co

Cac khoan no déi véi TCDKNY: khong cé.
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Lei ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat dong kinh doanh trong clng linh virc voi
TCBKNY hodc la khach hang/nha cung cép 16n clia TCDKNY: Khéng ¢

e Ong Trdn Vinh Clru — Thanh vién Ban Kiém Soat
Ho tén: Tran Vinh Clru
Gigi tinh: Nam

Ngay thang nam sinh:  25/06/1989

S6 CMND: 036089007931
Ngay cap: 27/08/2022 Noicdp: Cuc CS QLHC vé TTXH
Qubc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Nam Dinh

Trinh d6 van hoa: 12/12

Trinh d6 chuyén mén: Cl nhan Tai chinh Ngan hang

Qua trinh céng tac:

Thoigian - . choe danh |
2016 Céng ty cb phan 9Fury . Lap trinh in
2017 Céng ty ¢b phan Quant Edge Lap trinh vién
2017 - 2019 Cong ty CP Chirng khoan VNDIRECT | Trwdng nhom Coéng nghé
2019 — nay g:ggpti‘t’afp Crng:nght Talehinh Lap trinh vién
04/2023 — nay Cong ty cb phan Chirng khoan DNSE | Thanh vién Ban kiém soét
Chtrc vu cong tac hién nay tai Té chirc ddng ky Thanh vién Ban kiém soat Cong ty
niém yét: cb phan Chirng khoan DNSE
Chtrc vu dang nam gitr tai cac té chire khac: Lap trinh vién Céng ty CP Céng

nghé Tai chinh Encapital

Sb ¢b phiéu ndm gilr clia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhirng ngwdi cé lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 155.570 cb phiéu, chiém 0,05% vén diéu &
. Ca nhan sé& hiru: 155.570 cb phiéu, chiém 0,05% vén diéu lé

. Pai dién: 0 cé phiéu, chiém 0% vén diéu lé
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- S& hiru clia nhitng ngwdi co lién quan: 0 ¢b phiéu, chiém 0% von diéu Ié

Ngui co lién quan dong thoi 1a cb dong, ngwdi ndi bd ciia TCHOKNY: Khong co.

Loi ich lién quan déi véi TCDKNY:
- Théng tin vé& cac hop déng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thue hién véi TCBKNY: khong co

- Thu lao trong 02 n&m lién tuc lién trwdc nam dang ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: khéng co.

- Tién lwong trong 02 nam lién tuc lién trwéc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: khéng co.

- Cac loi ich khac (tién thwéng, cb phiéu thuwdng...) trong 02 ndm lién tuc lién treée
nam dang ky chao ban va dén thoi diém hién tai: khéng co.

Thu lao, tién lwong va cac lgi ich khac: Khéng co

Cac khoan no ddi véi TCBKNY: khdng co.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat dong kinh doanh trong cung linh virc voi
TCOKNY hodac 1a khach hang/nha cung cép Ién cia TCBDKNY: Khong cé

e Ong Nguyén Quang Son — Thanh vién Ban Kiém Soat

Ho tén:

Gidi tinh:

Ngay thang nam sinh:
86 Eechy

Ngay cép:

Quéc tich:

Dan toc:

Noi sinh:

Trinh d6 van héa:

Trinh d6 chuyén mén:

Qua trinh céng tac:

Nguy&n Quang Son
Nam
10/07/1985
001085035216
14/04/2021
Viet Nam

Kinh

Ha Noi

12/12

Thac si Tai chinh Ngan hang

Noi cap:

Cuc CS QLHC vé TTXH

Thoi gian Pon vi Chtrc danh
2007 - 2008 Céng ty CP Dau tw & Truyén théng HBT | Phd phéng Phan tich
Vietnam
2008 - 2012 Bao Dau tw Chirng khoan Phéng vién
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Thoi gian Chirc danh

2012 - 2014 Cong ty CP Chirng khoan SSI Phé ban Pau tw

2014 - 2018 Tap chi Nha Pau tw Thuw ky toa soan

2018 - 2019 Céng ty CP Giai phap Thoi tiét va Néng | Giam déc Marketing

nghiép AgriMedia

2019 - nay Codng ty CP Tai chinh Encapital Giam dbéc Marketing
07/2020 — nay Cong ty ¢ phan chirng khoan DNSE Igztnh VikA kan KEm

Churc vu cong tac hién nay tai T chirc dang ky

niém yét:

Churc vu dang ndm gilr tai cac té chlrc khac:

Thanh vién Ban kiém soat Cong ty
cb phan Chirng khoan DNSE

Giam dbc Marketing Céng ty CP
Tai chinh Encapital

Sé ¢b phiéu ndm gitr clia ca nhan, dai dién theo Uy quyén va nhitng nguai c6 lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 133.210 cb phiéu, chiém 0,04% von diéu &

. Ca nhan s& hiru: 133.210 cb phiéu, chiém 0,04% vén diéu 1&

5 Dai dién: 0 ¢b phiéu, chiém 0% vén diéu Ié

- S& hiru cGa nhirng ngwdi cé lién quan: 0 ¢ phiéu, chiém 0% vén diéu 1&

Ngudi co lién quan déng thdi 1a c¢b ddng, nguwdi ndi bd clia TCOKNY: Khéng co.
Loi ich lién quan dbéi vai TCDKNY:

= Théng tin v& cac hop dbng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thwe hién véi TCBKNY: khdng cé

g Thii lao trong 02 nam lién tuc lién treéc nam ding ky chao ban va dén thoi diém
hién tai: khéng co.

- Tidn lwong trong 02 nam lién tuc lién trwdc nam dang ky chao ban va d¢én thoi
diém hién tai: khéng cb.

- Cac loi ich khac (tién thuwdng, cb phiéu thwdng...) trong 02 n&m lién tuc lién truréc
nam dang ky chao ban va dén thdi diém hién tai: khong cé.

Thu lao, tién lwong va cac loi ich khac: Khéng cé

Céac khoan no dbi véi TCDKNY: khéng co.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cung linh virc vOi
TCPKNY hodc la khach hang/nha cung cép I&n cia TCOKNY: Khong co6

e Ba Nguyén Thi Duyén — Ké toan trwéng

Ho tén:

Nguyé&n Thi Duyén
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Gi&i tinh: N

Ngay thang nam sinh: 14/06/1986

s&CCoD; 022186003173

Ngay cép: 24/07/2021 Noi cdp:  Cuc Canh sat QLHC vé TTXH
Quéc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Noi sinh: Quang Ninh

Trinh d6 van hoa: 12/12

Trinh d6 chuyén mén: CC nhan Quan tri kinh doanh

Qua trinh céng tac:

Thei gian Chirc danh

06/2009 - 05/2010 Céng ty CP Chirng khoan Nhan vién mai gioi
DNSE

06/2010 - 08/2014 Céng ty CP Chirng khoan Chuyén vién ké toan giao dich
DNSE

09/2014 - 01/2019 Coéng ty CP Chirng khoan Kiém soat giao dich
DNSE

02/2019 - 06/2020 Cong ty CP Chirng khoan Phu trach phong Ké toan- Tai
DNSE chinh

07/2020 - nay Coéng ty CP Chirng khoan Ké toan trwéng
DNSE

ChUrc vu cong tac hién nay tai Té chiec K& toan trwéng Cong ty ¢b phan Chirng khoan
dang ky niém yét: DNSE

Chtrc vu dang ndm git tai cac té chive

khac: Khong

Sé cb phiéu ndm gilr clia ca nhan, dai dién theo Gy quyén va nhitng ngudi cé lién quan
(tai ngay 30/09/2025): 109.610 cb phiéu, chiém 0,03% vén diéu 1€

. Ca nhan s& hitu: 109.610 cb phiéu, chiém 0,03% vén diéu I&
5 Dai dién: 0 c¢b phiéu, chiém 0% vén diéu 1&

. S& hivu clia nhitng ngudi co lién quan: 0 cb phiéu, chiém 0% vén diéu 1&
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Ngwoi co lién quan dong thoi la ¢d déng, ngudi ndi bd clia TCHDKNY: Khong cé.

Loi ich lién quan ddi véi TCDKNY:

Théng tin vé& cac hop ddng, giao dich dang thuc hién hodc da ky két va chua
thwee hién vei TCBKNY: khéng ¢co

Thu lao trong 02 nam lién tuc lién tridc ndm dang ky chao ban va dén thoi diém

hién tai: khéng co.

Tién Iwong trong 02 n&m lién tuc lién trwdc ndm dang ky chao ban va dén thoi
diém hién tai: lvong cho vj tri K& toan truéng theo quy dinh cGa Céng ty.

Céc loi ich khac (tién thuwdng, cb phiéu thwéng...) trong 02 ndm lién tuc lién trwéc
nam dang ky chao ban va dén thai diém hién tai: thwéng cho vi tri Ké toan trwdng
theo quy dinh cla Cong ty.

Tha lao, tién lwong va céc lgi ich khac:

Tién lwong Tién thuwéng
2023 156.000.000 583.227.273 -
2024 156.000.000 740.066.667 -
9T/2025 127.000.000 435.652.174 -

Céc khoan no déi véi TCBKNY: khéng co.

Loi ich lién quan tai doanh nghiép khac hoat déng kinh doanh trong cling linh vwe véi
TCBDKNY hodac la khach hang/nha cung cap Ién ctia TCDKNY: Khong ¢

11 Tinh hinh thanh toan géc va lai trai phiéu da phat hanh trong 03 nam lién tiép
lién treé'c ndm ding ky niém yét va dén thoi diém hién tai

Cac trai phiéu dwoc T chirc ding ky niém yét trong 03 (ba) nam lién truéc ndm dang
ky chao ban va dén thdi diém hién tai déu dwoc thanh toan géc, l&i dung han theo nhw cam

két véi Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu.

Tinh hinh thanh toan géc, lai Trai Phiéu cta Té chirc ding ky niém yét

Tiéu chi

Nam 2022

Nam 2023

Nam 2024

Pon vi: dong

972025

Dw no gbc
dau ky

120.000.000.000

150.000.000.000

Phat hanh
thém trong

ky

150.000.000.000

300.000.000.000

Tra gbc
trong ky

120.000.000.000

150.000.000.000
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Dw no cudi
ky

150.000.000.000

300.000.000.000

Tra lai
trong ky

24.537.090.411

3.883.500.000

12.533.740.982

12.  Théng tin v& nhitng cam két nhing chwa thwc hién ciia Té chivrc dang ky niém

yét

Cam két thué hoat déng

Tiéu chi

Tai 31/12/2023

Tai 31/12/2024

Pon vi: dong

Tai 30/09/2025

Trong vong 1 nam

10.052.091.360

11.449.986.360

13.635.910.464

T 2-=5nam

36.012.565.440

31.852.700.140

27.336.719.938

Téng cong

46.064.656.800

43.302.686.500

40.972.630.402

(Ngudn: BCTC kiém toan nam 2024, BCTC Quy Il nam 2025 ctia DNSE)
Cam két theo hop dong giao dich ky quy

Cong ty da ky hop déng giao dich ky quy v&i cac Nha dau tw, theo d6 Coéng ty sé cho
khach hang vay tién d& mua chirng khoan theo cac quy dinh cla phap luat co lién quan. Viéc
giai ngan tién vay ky quy cho khach hang sé dwec thue hién vao ting thoi diém, phu hop voi
quy dinh trong cac hop doéng giao dich ky quy da ky voi khach hang.

Théng tin vé cac loai trai phiéu da phat hanh nhung chwa dén han cua T6 churc
ding ky niém yét
Tinh dén thai diém nop hd so phat hanh, téng sb dw no do Cong ty da phat hanh
nhwng chwa dao han la: 1.300.000.000.000 VND (M&ét nghin ba tram ty déng). Trong do:
_ Trai phiéu phat hanh riéng I&; 0 ddng, chiém 0% téng sé duw no tréi phiéu da phat
hanh nhwng chwa dao han;
- Trai phiéu chao ban ra céng chung: 1.300.000.000.000 VND (Mét nghin ba tram
ty ddng), chiém 100% téng s6 dw no trai phiéu da phat hanh nhung chwa dao han.
Théng tin chi tiét vé& c4c tréi phiéu nay vui long tham khéo tai muc 7.3 Phan IV clia Ban
Cao Bach nay.
Déi véi cac trai phiéu chwa dao han nay, DNSE da va dang thue hién theo dling cac
cam két va nghia vu ctia Té chirc dang ky niém yét déi voi nha dau tw vé diéu kién phat hanh
trai phiéu; bao dam thanh toan day da, dang han dbi voi tién gbc, lai trai phiéu va cac khoan

tién khac lién quan téi trai phiéu (néu cé) cho nha dAu tw theo cac didu khoan, diéu kién cla
trai phiéu; bao dam quyén va lgi ich hop phap cta nha dau tw va cac diéu kién khac, phu hop

v&i quy dinh cta phap luat.
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13.  Cac théng tin, nghia vu ne tiém &n, tranh chép kién tung lién quan t&i Té chiee
dang ky niém yét co thé anh hwéng dén hoat ddng kinh doanh, tinh hinh tai
chinh ctia Té chirc ding ky niém yét
Khéng cé.

14.  Théng tin vé cam két ciia T chirc ding ky niém yét khéng thudc trwéng hop
dang bi truy ciru trach nhiém hinh sw hodc da bi két an vé mot trong cac toi
pham trat tw quan Iy kinh té ma chwa dwoc xéa an tich

Cong ty cam két khong thude trwerng hop dang bi truy cteu trach nhiém hinh sy hoédc
da bj két an vé mét trong cac toi xam pham trat tw quan ly kinh té ma chwa dwoc xo6a an tich.

Ngoai ra ngay 14/09/2023, DNSE da nhan Quyét dinh X phat vi pham hanh chinh s6
805/QB-XPHC ctia Uy ban Chitng khoan Nha nuwéc vé viéc vi pham quy dinh vé nhan 1&nh
va thue hién Iénh giao dich cla khach hang. Cu thé, DNSE cho 04 tai khoan dat Iénh mua
thoa thuan chirng khodn khi khéng c6 di tién trén tai khoan giao dich chirng khoan. DNSE da
hoan tat nghTa vu ndp phat 125 triéu ddng véi Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

Ngay 05/11/2024, DNSE da nhan Quyét dinh X& phat vi pham hanh chinh sb
1203/QB-XPHC clia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc vé viéc vi pham quy dinh vé han ché
giao dich ky quy. Cu thé, ngay 6/5/2024, Céng ty cd phan Chirng khoan DNSE béo cdo S&
Giao dich chirng khoan Viét Nam danh muc chirtng khoan thuwe hién giao dich ky quy thang
4/2024. Theo d6, Cong ty cb6 phan Chirng khoan DNSE da dwa ma chirng khoan L18 (ma
chirng khoan da dwgc S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi bd sung vao danh sach ching
khoan khéng dd diéu kién giao dich ky quy tir ngay 8/4/2024) vao danh muc chirng khoan
thuee hién giao dich ky qu§. Céng ty ¢d phan Chirng khoan DNSE da thuwe hién cho vay ky quy
dbi véi ma chirng khoan L18 (tir ngay 8/4/2024 dén 8/5/2024). DNSE da hoan tat nghia vu
ndp phat 125 triéu ddng véi Uy ban Chirng khodn Nha nudc.

Bén canh do, thuc hién theo yéu cau cla Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc tai Céng
van s6 8975/UBCK-TT ngay 15/12/2023, lién quan dén viéc cham dirt cac giao dich theo thda
thuan quan Iy va téi wu tai san da dwoc ky két gitta DNSE va khach hang clia DNSE (hay con
dwoc goi 1a théa thuan “Trirng Vang”), DNSE da theo 16 trinh bao cao UBCKNN vé viéc tat
toan céc thoa thuan Tring vang hang thang va dén ngay 29/03/2024 Céng ty da cham dut
toan bd cac giao dich theo thda thuan Trirng vang, sém hon so véi ngay quy dinh theo Cong
van 8975 cua UBCKNN la 30/09/2024.

V. KET QUA HOAT PONG KINH DOANH, TINH HiNH TAI CHINH VA DY KIEN KE

HOACH

1. Két qua hoat dong kinh doanh
1.1. Toém tét mét sé chi tiéu‘vé hoat déng san )Euét kinh doanh cua Té chirc diang ky
niém yét trong 2 nam gan nhat va liiy ké dén quy gan nhat
Két qua hoat dong kinh doanh Céng ty giai doan 2023 — 9 thang dau nam 2025
Pon vj: triéu déng

Tang/giam 972025

Chi tiéu Nam 2023 Nam 2024 4 &
cung ky

Téng tai san 7.446.063 10.637.252 42,9% 14.009.371
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Nim 2023 Nim 2024 Tangiglam - 972025
cung ky

Vén chi s& hivu 3.305.345 4.029.800 21.9% 4.293.057
Dl 19 hoet 714.514 807.412 13.0% 1.023.088
déng
Loi nhuan tw
hoat déng kinh 270.534 213,539 21 1% 479.126
doanh
Loi nhuén khac 15.102 13.962 7.6% 1.005
Lei nhuan

it 285.636 227.501 .20 4% 328.558
trwedre thué
Lol niban 52 228.984 181.771 -20,6% 263.257
thué
Ty lé tra cb tire 5,0% 5,0% 0,0%

Ty |& Loi nhuan
sau thué/Vén 7 1% 4,96% 6,33%
CSH binh quan

(Ngudn: BCTC kiém toédn nam 2024, BCTC Quy Il nam 2025 cua DNSE)

Theo s6 liéu trén Béo cao tai chinh da duoc kiém toan tai cudi nam 2023, Cong ty tang
vén didu 18 tr 3.000 I&n 3.300 ty déng thong qua thuwe hién chao ban cb phiéu lan dau ra céng
chting, tao tién d& cho viéc phat trién hoat dong kinh doanh ctia Céng ty. Nam 2024, tbng tai
san ctia DNSE ghi nhan mirc téng trudng &n tuong, tir 7.446 ty dong cudi nam 2023 Ién
10.637 ty ddng vao cudi ndm 2024, twong dwong murc tang 42,9%. Dén hét quy 111/2025, téng
tai san tiép tuc ting 1&n 14.009 ty ddng, cho thdy DNSE van duy tri dwoc da md réng vé quy
md. Doanh thu va loi nhuan sau thué ctia Céng ty tang tr 714,5 ty Doanh thu thuan ndm 2023
l&én 8074 ty Doanh thu nam 2024, twong trng tang 13,0% so v@&i cung ky. Tuy nhién, loi nhuan
sau thué chwa dat mirc ting trdng twong tng, giam tir 228,9 ty (2023) xudng 182 ty (2024),
twong dwong mirc gidm 20,6% so voi cung ky. Sw sut gidm nay chi yéu do viéc trich lap
danh muc tw doanh va anh hwéng tir dién bién khong thuan o cla thj treong chirng khoan
trong thoi gian qua. Doanh thu hoat déng 9 thang dAu nam 2025 dat 1.023,8 ty dong, tang
hon 40% so véi cling ky ndm trwdc, cung véi loi nhuan sau thué tang 78,4%. Két qua nay
phan anh sw bit pha manh mé cda cong ty khi loi nhuan sau thué n&m 2020 (Thoi diém xac
dinh chuyén déi dinh hwéng toan cong ty) chi hon 2 ty dong — Sau hon 4 nam chuyén dbi
sang mé hinh céng ty chirng khoén céng nghé, DNSE da xay dung nén tang ving chac, tao
tién d& cho tang trwdng bén virng trong twong lai.

Két qua nay cb duoc nhd chién lwoc san pham xuyén sudt va nd lwc téi da cla toan
bé dbi ngli DNSE dwéi tAm nhin chung “Bon gidn héa dau tw cho ngudi Viét" bang cong
nghé. Nam qua, DNSE da tiép tuc phat trién nhitng tinh néng lAn dau cé mat, hd tro khach
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hang quan Iy tai san, quan tri rii ro tw déng, dau tw dé& dang, hiéu qua hon. Viéc két néi API
(trung gian két ndi di liéu) véi cac d6i tac nhdm trién khai giao dich “mét cham” 13 hai trong
s6 nhirng cai tién céng nghé bat kip xu hwong thé giéi ma DNSE la don vi tién phong trién
khai, mang lai lgi thé canh tranh trong ndm qua cfing nhw dai han.

San pham tai khoan chirng khoan dau tién trén vi dién tlr ZaloPay la minh chirng cho
thanh céng cla chién lwoc két ndi APl véi cac dbi tac nganh tai chinh, di¥ liéu... nham “phd
cap héa dau tv” clia DNSE. Béng thdi, Cong ty cling da ddy manh tiép can khach hang qua
cac kénh mang x& hai gidi tri chirng khoan Bé va Gau. Dé 1a nhirng kénh thu hat khach hang
doc ddo, khac biét va nhiéu tiém nadng, da gép phan gitp DNSE tang toc trén dudng dua thi
phan, lién tuc vao top dau thi phan tai khodn mé mai ké tir ndm 2023 va tiép tuc duy tri dén
quy 111/2025.

e  Cac chi tiéu khac: Téng hop cac chi tiéu tai chinh, ty 1é bao dam an toan hoat
dong

Tang/giam

Chi tiéu 2024 % : 6T2025
cung ky

No ngan han/Tai san ngan

0,

iyl 0,63 0,81 28.9% 0,74
Téng gia tri rdi ro thj trwong "
(Triéu VND) 107.217 284.515 165,4% 443.364
Téng gia tri rdi ro thanh i
tosn (Triéu VND) 263.952 291.623 10,5% 304.396
Téng gia tri rdi ro hoat déng .
(Trisu VND) 180.000 180.000 0,0% 180.000
-I-Z . r . > . i

SR Qe R o (R 551.168 756.128 37.2% 927.759
VND)
Vén kha dung (Triéu VND) 2.756.602  3.856.672 39,9%  4.014.516
Ty 1& vén kha dung (Vén
kha dung/Téng gia tri ri ro) 500,1% 510,1% 2.0% 433%

(%)

(Ngudn Béo céo ty I& an toan tai chinh ndm 2023, 2024 va 6 thang dau ndm 2025 cla
DNSE)
e Y kién cta Td chirc kiém toan (néu co):
Y kién cua Té chivc kiém toan doc 1ap — Cong ty TNHH KPMG déi véi Bao cao ty
Ié an toan tai chinh nam 2023

“Theo y kién cda ching téi, Bdo céo Ty Ié An toan Tai chinh ctia Céng ty CO phan
Chung khoan DNSE tai ngay 31 thang 12 nam 2023 da duwoc lap, trén cac khia canh
trong yéu, phu hop véi cée quy dinh ctia Théng tw sé 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang
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11 ndm 2020 clia B6 Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap X ly
déi véi té chire kinh doanh chiing khoan khéng dap tng chi tiéu an toan tai chinh.”

Y kién ciia T chive kiém toan doc 1ap — Cong ty TNHH KPMG déi véi Bao céo ty
Ié an toan tai chinh nam 2024

“Theo y kién ctia chung t6i, Bao céo Ty Ié An toan Tai chinh cta Céng ty Cé phan
Chimng khoén DNSE tai ngay 31 thang 12 ndm 2024 da duoc Iap, trén cac khia canh
trong yéu, phi hop voi cac quy dinh ctua Thong tw s0 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang
11 nam 2020 cta Bé Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xu ly
d6i vai té chire kinh doanh ching khodn khong déap tng chi tiéu an toan tai chinh.”

Y kién ctia Té chivc kidm toan doc lap — Céng ty TNHH KPMG déi voi Bao cao ty
I& an toan tai chinh soat xét gitra nién dé nam 2025

“Cén ot trén két qua soat xét caa ching toi, ching téi khong thay ¢ van dé gi khién
ching téi cho rang Bao céo Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 ndm 2025 cua
Cong ty Cé phan Ching khoan DNSE khong duoc 1ap, trén cac khia canh trong yéu,
pht hop véi cac quy dinh cda Thong tw sb 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam
2020 ctia BO Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xtr ly doi voi to
chirc kinh doanh chirng khoén khéng dép (g chi tiéu an toan tai chinh.”

1.2.  Nhirng nhan t6 anh hwéng dén hoat dong kinh doanh cua T4 chirc ddng ky niém
yét

1.2.1. Nhirng nhan té chinh tac ddng dén tinh hinh hoat ddng kinh doanh cua Té chire
ding ky niém yét trong ndm bao cao
Bién dong cua thi truong tai chinh, ching khoan [a nhan té tac dong truc tiép dén hoat

dong kinh doanh ctia DNSE.

Sau giai doan trdm lang trong nhirng thang dau nam 2023, thanh khoan thi trudng
chirng khoan da dwoc cai thién dang ké va duy tri da tang toi hét ndm 2024. Theo Téng cuc
Thong ké, tinh dén ngay 31/12/2024, chi so VNIndex dat 1.266,78 diém, ting 1,3% so VO
cudi thang trwéc va téang 12,1% so voi cudi nam trwoc. Mire von hoa thi trwong woc dat
7.158,9 nghin ty déng, tdng 20,6% so v&i cudi nam 2023; gia tri giao dich binh quan dat 21.008
ty ddng/phién, tang 19,5% so v&i binh quan ndm 2023. Tinh tw d&u nam dén 30/09, gia tri
giao dich binh quan trén thi trwong cb phiéu dat 29,2 nghin ty dong/phién, tang gan 40% so
v&i binh quan ndm 2024; gia tri giao dich binh quén trén thj trwong trai phiéu dat 14.050 ty
ddng/phién, tang 19,0%; trén thi trwdng chirng khoan phai sinh, khéi lwgng giao dich binh
quan dat 223,800 hgp ddng/phién, giam 6%; san pham chirng quyén cé bao dam dat 56,7
triéu chirng quyén/phién, tdng 14,3% va gia tri giao dich binh quan dat 77,7 ty dong/phien
tang 84,9%'2. VNIndex dong clra ngay 30/9 tai 1.661,7 diém, ting 31,2% so v&i cubi nam

trwdece.

12 https:/fiwww.nso.gov.vn/bai-top/2025/1 0/bao-cao-tinh-hinh-kinh-te-xa-hoi-quy-iii-va-9-thang-nam-2025/
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(Ngudn: HSX, HNX, VSDC)

DNSE lac quan v trién vong ctia thi trwdng chirng khoan Viét Nam va diéu nay sé co
tac ddng tich cwc dén hoat dong kinh doanh clia DNSE. Suw hdi phuc 4n twong cla chi sb
VNIndex va thanh khoan thj trwérng vao cudi ndm 2024, nhd vao viéc néi 1dng 1ai suét va cac
bién phép hé tro cGia Chinh ph, 1am tdng cuong trién vong ting trwdng dai han clia nganh
méi gi¢i. Hon nira, tiém nang phat trién thi trwong, cling nhw tiém ndng mang méi gidi trong
twong lai sé& c6 ngudn gbc tir:

e Sy téng trwdng thanh khoan thi trwdng théng qua sw tham gia clia cac Nha dau tw
Nho lé;
e Su giatdng dong vén tir nha dau tw nwée ngoai.

Ngoai cac nhan té tac déng tich cue t&i toan bé nganh chirng khoan, DNSE cén tw tin
vé viéc ap dung céng nghé manh mé clia nguwdi Viét Nam trong hoat ddng hang ngay va dau
tw, tao ra loi thé canh tranh manh mé cho cac CTCK st dung cdéng nghé nhuw DNSE.

Viét Nam va thé giéi tiép tuc tién téi chu ky néi 16ng: Lai suat thap thwdng dan
dén viéc gia téng gia tri tai san va day la dong Iwc cho thj treng chirng khoan tang gia. Mét
mat, |ai suat thap gilp tang két qua kinh doanh clia cac doanh nghiép. Mat khac, 13 suét thap
thu hat cac nha dau tw dén véi thi tredng chirng khoén qua viéc tim kiém Igi nhuan, tor d6 hé
tro tAng trwdng thanh khoan thi triedng cling nhw gia tri cac doanh nghiép niém yét.

N&m 2020, khi dai dich COVID-19 xay ra, méi truwéng |ai suat toan ciu chuyén sang
n&i ldng dé héd tro nén kinh té. Viét Nam cling di theo xu hwdng vai 15i suat tién giri 12 thang
tai cac ngan hang thwong mai nha nwéc gidm tir 6,8% trwdc dai dich xubng mic day 5,5%
vao nam 2021. Vé&i thanh khoan dw thira, thi trudng chirng kién mét trong nhivng dot téng
diém manh nhét trong lich s& chirng khoan Viét Nam, véi chi sé VN Index dat mirc cao nhat
moi thoi dai, dat 1.528,57 vao ngay 6 thang 1 nam 2022 (tlr mirc day 659,21 vao ngay 24
thang 3 nam 2020), trong khi gi tri giao dich trung binh dat 30 nghin ty ddng trong subt thang
11 ndm 2021 va thang 1 ndm 2022 (tlr dwéi 5 nghin ty déng trong Quy | ndm 2020).

Khi thanh khodn trén thj trwdng tién té bat dau can kiét va 1ai suat ting dan vao gitra
nam 2022, gia trj giao dich cling c6 xu hwéng giam. Bac biét khi sw kién SCB/Van Thinh Phat
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bung né (thang 10/2022), 1ai suat huy dong téng vot Ién mirc cao nhat, dat 7,4%, trong 2
thang, thi trréng chieng kién sir sut gidam manh khi nha d4u tw glvi tién vao ngan hang thwong
mai thay vi & lai thi tredng chieng khoan. B6i véi mét s ngan hang tw nhan, 1ai suét thue té
duwoc dwa ra trong quy 4 ndm 2022 cao t&i 12%.

Khi thanh khodn trén thi trwdng tién t& dwoc cai thién va véi nd lwc ho tro téng trrdng
kinh t&, ai sut chinh sach da duwoc NHNN cat giam bén I4n trong ndm 2023, danh dau chinh
sach tidn t& nai I1dng clia Vit Nam (sau mét thoi gian that chat ngén). Két qua 1a thi trwong
chirng khoan phuc hdi 4n twong va gié tri giao dich dat 20 nghin ty ddng trong quy 2 nam
2023 t& mirc chi 10 nghin ty ddng trong quy | ndm 2023. Bén nam 2024, da phuc hdi cta thi
trirng chirng khoan van khéng gidm, mire vén héa thi truong wéc dat 7.158,9 nghin ty déng,
tang 20,6% so v&i cudi nam 2023; gid tri giao dich binh quan dat 21.008 ty ddng/phién, tang
19.5% so v&i binh quan nam 2023. Diéu nay cho thy thi trrong da thiét 1ap dwo'c méat béang
thanh khoan méi sau cui huych chinh sach tlr nam 2023, va dong tién hién khéng con mang
tinh thdi didm ma da én dinh hon, phan anh sy dich chuyén tai sén ¢ tinh c4u tric — dic biét
tr nha dau tw ca nhan.

Bwdce sang quy 111/2025, thi trieong bién ddéng manh mé dwéi tac dong manh cua chinh
sach thué, tao ap lwc dang ké 1&n tam Iy thi trudng. Tuy nhién, sau khi qua trinh dam phan
di&n ra va khung so bé thué duoc didu chinh gidm con 20% dbi véi hang chinh ngach va 40%
déi v&i hang chuyé&n chuyén, tam Iy thi treong da co suwr cai thién rd rét, thé hién su tich cuc
va lac quan hon cia nha dau tw. Ngoai ra, viéc hé thong giao dich m&i KRX chinh thirc van
hanh d3 tao didu kién ky thuat thuan loi cho dong tién luan chuyén linh hoat hon gitra cac
nhém cé phiéu, hd trg cho hoat ddng giao dich trong ngay va nang cao trai nghiém cuta nha
dau tw ca nhan.

Thanh khoan TTCK Viét Nam (Ty déng)

60.000 7%
50.000 6%
40.000 _L'I__| I'""-l'" g;
30.000 3°/2
20.000 ‘ 2%
If il it 7
0 l|||||“”| || “I 0953
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mmm Thanh khodn === |3i suét

DNSE ky vong méi trudng I4i sudt twong déi thap va 6n dinh sé dwoc duy tri trong gial
doan 2025-2026, diéu nay sé thuc day gia trj giao dich trung binh téng 20-25% trong nam tai
chinh 2025-2026.

Sy tham gia clia nha dau tw ca nhan dy kién tiép tuc tdng trwdng: Sy gia tang
cac nha dau tw ca nhan toan cau trong giai doan 2020-2021; Diéu nay 1a do tang tridng kinh
t& vi mé kéo dai, sw tréi day cla cac nén tang giao dich truwc tuyén va tadc ddng manh mé tlr
dai dich COVID-19 (v&i nhiéu géi kich cau) va tién ré.
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Tai Viét Nam, tng tai khodn méi gidi, chl yéu la nha dau tw ban 18, da tang gap ba
l&n trong giai doan 2019-2022 va dat 11 triéu vao cudi thei diém 30/09/2025, chiém ~10% dan
sb Viét Nam (U'éc tinh 1 tai khodn/nha dau tw).

S6 lwong tai khoan chirng khoan tai Viét Nam

12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
0
I T T S N P S S R
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RIS RIS RIS
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(Nguén: VSDC)

Ty 1& tham gia cla cac nha dau tw (tinh theo phan trdm dan sé) nhin chung cao hon
& céc thi triedrng phat trién (My 55%, Anh 33%, Canada 25% va Dai Loan 51%) so v&i cac thi
trwdng dang phat trién (Trung Québc 13%, An D6 3%, Indonesia 1%).

Ty lé tham gia TTCK clia nha dau tw tai cac nwéc

60,0% sk
51%
50,0%
40,0% _~
30,0% =
20,0% o
10,0%
0,0% — .
Wy Anh Canada Pai Loan Trung Quéc

(Nguén: Thu thap ttr cdc TTCK, DNSE téng hop)

Sy tham nhap cla cac nha dau tw ban 1é tai Viét Nam sé ting theo thai gian, do tang
I&p thu nhap trung lwu ngay cang tang, thu nhap kha dung ngay cang tang va sw phat trién
clia thj trwrng vén; chéat xuc tac cho tang trwdng nhanh thwéng bao gdm lai suat thap va hiéu
suét chi s manh mé. Sy tham gia ngay cang ting clia cac nha dau tw sé thuc day hiéu suét
chi s6 manh mé hon.

Mac di kho cé thé dw bao chinh xac mirc d6 tham nhap clia cac nha dau tw ca nhan,
DNSE ky vong murc tang 1-1,5% moi ndm va ty & tham nhap cla nha dau tw sé dat ~15%
vao ndm 2030, nhe tang trwdng kinh té vi mé dai han vikng chic clia Viét Nam, dan sé co thu
nhap trung binh ngay cang téng va cac diéu kién thuan loi tir méi trwdng 13i suét.
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Dw bao ty & tham gia cia nha dau tw tai Viét Nam
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(Ngudn: DNSE)

Su ap dung cong nghe manh mé trong linh vwec dau tw chia ngwoi Viét: Viét Nam
dwoc dw bao sé thudc nhom nén kinh té sb phat trién nhanh nhat & Bong Nam A, véi gia tri
nén kinh té s6 du kién dat 30 ty USD vao nam 2023 va cé murc tang trwdng CAGR la 20% va
17%, dat 43 ty USD va 200 ty USD trong giai doan 2023-2025 va 2025- 2030. Bidu nay khang
dinh sw tich hop céng nghé vao hoat dong hdng ngay clia nguwoi dung Viét Nam, tao déng
lwc canh tranh manh mé déi véi cac céng ty ching khoan s dung céng nghé phuc vu khach
hang.

Dw bao CAGR kinh té sé cac nwéc Pong Nam A

20%

0,
18/u 17%

15%

13% 13%

Viét Nam Malaysia Philippines Singapore Thai Lan Indonesia

m2023-2025 =2025-2030
(Ngubn: Google, Bain, Temasek)
Cac yéu té noi tai anh hwong dén két qua kinh doanh ctia DNSE khéng chi trong
nam 2024 ma con trong dai han bao gém:
e Chién lwoc phat trién san phdm céng nghé: Viéc lién tuc dau tu va phat trién cac
san phdm céng nghé tién phong nhw Margin X, tro' ly 3o Ensa, va trang phan tich
Senses sé& gilip DNSE duy tri va néng cao kha nang canh tranh, dap ¢ng nhu cau

ngay cang cao cla khach hang va thich trng v&i sw thay ddi nhanh chong cua thi
tredng céng nghé.
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e Dadang héa séan phdm: Sy da dang hoéa nay giip DNSE gidm thiéu rdi ro, tbi wu hoa
ngudn vén va tao ra nhiéu co hdi kinh doanh méi. Béng thdi cling gilip khach hang cé
dwoc cac trai nghiém san pham theo hwéng than thién va sat véi yéu cau cla ngudi
dung

e Phat trién kénh ban hang: Viéc day manh cac kénh ban hang phong phu nhw B2B2C
(viét tit clia Business To Business To Customer) la mét mé hinh kinh doanh két hop
cac tinh nang clia ca mé hinh ban hang B2B (Business to Business) va mé hinh B2C
(Business to Customer)), mang xa hdi Bo va Gau, va hé théng cong tac vién SACO sé
gitip DNSE tiép can dwoc nhiéu khach hang hon, téng cwdng hiéu qua kinh doanh va
xay dwng mébi quan hé bén virng véi khach hang.

e Huy déng vén va quan Iy tai chinh: Kha nang huy déng vén hiéu qua théng qua cac
dot IPO, niém yét cd phiéu, phat hanh trai phiéu sé cung cap ngudn lwc tai chinh can
thiét @& DNSE thwc hién cac ké& hoach kinh doanh va mé réng quy mé. Viéc st dung
hiéu qua ngudn vén nay dé phat trién cac ké hoach kinh doanh sé anh huéng truc tiép
dén két qua kinh doanh clia DNSE.

e Phat trién sén phdm chirng khoan phai sinh: Dt trong tam vao phat trién sén pham
chirng khoan phai sinh va duy tri vi thé trong top thi phan méi gi¢i chirng khoan phai
sinh sé& giup DNSE tao ra lgi thé canh tranh mi nhon, tdng cwdng doanh thu va mé
réng thi phan. Tuy nhién, s canh tranh t&» cac cong ty khac c6 thé dnh hudng dén thi
phan va loi nhuan ctia DNSE.

1.2.2. Nhirng bién dong I&'n c6 thé anh hwéng téi két qua hoat déng kinh doanh cua

T chirc diang ky niém yét ké tir thei diém két thic ndm tai chinh gan nhét

Trong nam 2022, nén kinh t& Viét Nam &éi dién véi nhiéu dién bién phirc tap, xuét
phat tir nhiéu yéu té ca trong va ngoai nuwéc nhw tinh hinh dich Covid-19; tdng gid nguyén,
nhién, vat liéu trén thé gidi do tac nghén chudi cung trng, san lwong san xuéat khong dap (ng
kip nhu cau gia téng khi cac nén kinh té hdi phuc: mirc dw no giao dich ky quy toan thj truéng
tdng nhanh, cling v&i viéc nha dau tw ca nhan gia tang ty trong trén TTCK Viét Nam, da lam
tang rdi ro cho thi trwerng khi tinh 6n dinh ctia dong vén chua cao. Ké tir dau thang 04/2022,
trwéc nhivng anh hwdng dén tir tinh hinh kinh té - xa hoi trong va ngoai nuéc, TTCK Viét Nam
bwdc vao giai doan diéu chinh manh. Cac hoat déng ctia T chirc dang ky niém yét cling déu
bi anh hwéng chung theo tinh hinh chung néi trén.

Nam 2023, mac du Ngan hang Nha nuéce da lién tuc gidm [ai suét diéu hanh, mét bang
|ai suat dwoc ha thap & mirc hop Iy va cac chinh sach clia Nha nwéc hd tro thj truéng vén va
doanh nghiép, cac dién bién phtrc tap clia nén kinh té thé gidi van bién déng cla thi trwéng
qudc té nhu xu hwéng that chat chinh sach tién té tir cac nwéc I&n ndm kiém ché lam phat
va nguy co suy giam kinh té& toan ciu da tao nén ap luc ty gia, anh hudng dén xuét khéu va
dong vdn dau tw tai Viét Nam, tinh hinh ting trudng tin dung cta nén kinh té tang truwéng &
murc thap. Pay la cac yéu tb bién dong da va dang anh hudng dén hoat déng kinh doanh
chung cua Té chirc d&ng ky niém yét.

Nam 2024 tiép tuc chirng kién sw phan héa trong trién vong tang trwdng gilra cac khu
vire. Nhiéu nén kinh té phat trién dang phai déi mat véi nguy co suy gidm tang trudng, bét
chép chinh sach tién té da bt dau ndi I16ng. Hoat déng kinh té toan cau tuy khéng roi vao suy
thoai, nhwng van & mirc thap hon tiém néng, v&i lam phat du da ha nhiét so v&i nam 2023,
nhuwng van & mirc cao hon muc tiéu tai nhiéu quéc gia.
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Nam 2025, DNSE tiép tuc giam sat cac bién dong cé thé anh hwdng dén hoat dong
kinh doanh. Tam Iy nha dau tw trong va ngoai nuwéc van chiu tac dong I&n tir tinh hinh kinh té
va thi trwdng vén. Cac yéu té trong yeu bao gbm: bién dong kinh té, canh tranh cong nghé,
si dich chuyen chudi cung rng, nhu cAu nguyén vat liéu, nhan lyc va néng lwong. Viét Nam
cung khéng nam trong ngoai lé khi nén kinh té phu thudc nhiéu vao giao thwong cling nhw
vén FDI. Nhirng dién bién nay cé thé tac dong truc tiép dén thi treong chivng khoan va két

qua kinh doanh ctia DNSE.

Xuét nhap khau Viét Nam (Ty USD) vén FDI Viét Nam (Ty USD)
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Bién ddng kinh té& tir chénh 1&ch |ai suét, ap lwc tién té & lam phat: Cuc Dy trlr Lién
bang My (FED) da thwe hién 3 lan cat giam lién tiép trong nam 2024 khién 13i suat chun giam
1 diém phan tram. Dy béo tr cac nha kinh t& hoc va thi trwdng dw doan co thé sé tiép tuc co
2 14n cét giam lai suét 0,25 diém phan trdm trong nam 2025. Quyét dinh nay dwoc coi la mot
trong nhirng bién phap n&i 16ng quan trong nhét cla My sau chubi that chat chéng lam phat,
khi tinh trang lam phat da giam bot. Sy giam nhiét clia lam phét da cho phép cac Ngéan hang
Trung wong cham dirt chu ky tang 1ai suat va chuyén tir chinh sach that chét sang hd tro tang
trwdng, gop phan tich cuc dbi véi hoat ddng kinh doanh toan cau cling nhw tdm ly cha nha

dau tw.
Dw bao lai suat diéu hanh FED
0 0

5.0%4,8%
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Tuy nhién, téc dd va thoi g|an ma cac Ngan hang Trung wong ap dung chinh sach
giam lai suét sé co tac dong dén nén kinh té toan cau noi chung va kinh té Viét Nam ndi riéng.
Trong nam 2024, ap luc vé lam phat tai Hoa Ky van dang tdn tai khi két thuc nam trwdc dat
2,9% (cao hon mirc muc tiéu 2%). Cac chuyén gia phan tich tai Viét Nam dw kién rang Ngan
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hang Nha nwéc Viét Nam sé duy tri [3i suat diéu hanh 6n dinh & murc 4,5% trong subt ndm
2025. Sw chénh I&ch vé [3i suat nay cé thé tao ra ap lwc giam gia tri clia déng Viét Nam so
véi d6 la My. Khi nha dau tw nhan thiee rang loi suét dau tw tai Vit Nam cao hon so véi Hoa
Ky, diéu nay coé thé gay ra ap lwc tiéu cuwe Ién ty gia hdi dodi, anh huwéng dén sw n dinh cla
thi trwdng ngoai té va cac doanh nghiép quéc té hoat déng tai Viét Nam.

Lai suat & ty gia USD/VND
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(Nguén: FED, NHNN)

Dwa trén danh gia clia ban |anh dao DNSE, Viét Nam da vuot qua phan Ién nhirng
yéu té xau nhét trong nam 2024, va tiép tuc trén con dudng phat trién manh mé, goép phan
thuc ddy sw phat trién cda thj trwong chirng khoan. Cac yéu td tich cuc vé hdi phuc méi trieong
vi mé két hop véi nang lwc diéu hanh, tdm nhin cla 1anh dao Cong ty, ndm 2025, DNSE sé
ludn tap trung cap nhat cac nhan td tac déng va anh hwéng téi hoat dong kinh doanh cla
cdng ty va duwa ra bién phap phan ¢ng phu hop nham dat duoc két qua téi wu nhét.

2 Tinh hinh tai chinh

2.1. Cac chi tiéu co’ ban

2.1.1. Tinh hinh céng no

Don vj tinh: triéu déng

Tai Tang/giam Tai Tang/giam

31/12/2023  31/12/2024 °° "T(';”"g 30/09/2025 °° "T(';""g

No phai thu 6.856.066  9.447.368 37.80%  13.155.667 20.82%
No phai tra 4.140.717  6.607.452 5057%  9.716.313 56,16%

(Nguén: BCTC kiém toén ndm 2024, BCTC Quy Il ndm 2025 cta DNSE)
2.1.2. Cac khoan phai thu

Pon vij tinh: triéu déng
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CHi TIEU 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2025
G Tevearial eatniighlimhsn 208.584 167.084 1.009.131
théng qua lai lo
- CO phiéu niém yet/dang ky 93.177 104.307 421.120
giao dich
- C6 phiéu chua niém yét/déng ) ) )
ky giao dich
- Ch‘u’ng chi dau tw chiing 1 989 2146 )
khoan
- Ching chi tién givi 204.118 - -
- Tréi phiéu - 60.631 588.011
e shed cHd iR emighs 3.495.182 5.103.356 6.072.733
dén ngay dao han
- 15 B0l go teuren diang 955.000 2.574.750 3.396.750
dén 1 nam
- Chumg chitien gt c6 Ky han 1.810.500 200.000 100.000
goc tur trén 3 thang dén 1 nam
~ AL PHISU Q010 Ui 630.223 1.385.533 1.761.023
dung phat hanh
~Ttengmcokyhangoctren1 i 144.000 815.000
nam
- ?hwngvchr tién gui co ky han 99,459 299,074 i
trén 1 ném
Céac khodan cho vay 2.483.069 3.881.586 5.750.067
- Cho vay ky quy 2.411.829 3.783.969 5.493.322
= D Ve R I00 N TG e 71.24 97.617 056,745
tién ban
Dw phong suy giam gia tri cac 44 557 42162 47 320
TSTC va tai san thé chap ' ' '
Céc khoan phai thu 550.335 279.409 307.095
- Phéi thu tir bén ¢é phiéu 345.150 543 57.268
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CHIi TIEU 31/12/2023 31/12/2024 30!09[2025
R TR e 205.185 278.866 049,827
tién 14ai cac tai san tai chinh
Tra treéc cho ngwdi ban 2513 5.398 1.363
Phai thu cac dich v cng ty 1114 1776 3.541
chirng khoan cung cap
Cac khoan phai thu khac 6.929 4619 8.232
Dw phdng suy giam gia tri cac i i
khoan phai thu 5o s -
Tai san ngan han, dai han
khac (tam (eng, chi phi tra 62.960 46.389 50.872
tre,...)
TONG NO PHAI THU 6.856.066 9.447.368 13.155.667

(Ngubn: BCTC kiém toén ndm 2024, BCTC Quy Il nam 2025 ctia DNSE)

e Cac khoan phai thu qua han: Khong cé.

2.1.3. Cac khoan phai tra

Bon vj tinh: triéu dong

CHI TIEU . 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2025
I. No phai trd ngan han 4.126.429 6.589.050 9.379.357
Vay va no thué TSTC ngén han 3.643.056 6.505.929 9.218.194
Vay ngén hang 3.434.500 5.818.392 8.373.600
Vay khéc 208.556 675.904 824.383
No thué tai chinh ngén han - 11.632 20.211
E:SLE?(:S::\ 9ing giae cien 3.033 7.136 25.744
Phai trd ngu&i ban ngan han 532 1.797 5150
Ngwdi mua tra tién trwdc ngan ] ) )
han
L::én‘fézéc KoRrpid] nep 30.278 25.652 60.816
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CHi TIEU 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2025
Phai tra ngwoi lao dong 16.149 18.553 27.105
g:gnkcizin trich ndp phuc loi 526 1053 1 554
Chi phi phai tra ngan han 17.583 24.102 39.867
E;:ck:;’:: ﬁ::' 1 jokia age 415.272 4.826 936
Quy khen thuwéng, phuc lgi 0,2 0,2 0,2
[I. No phai tra dai han 14.288 18.402 336.956
:{:: ¥El HgHINIS TR 5l 14.227 18.343 31.713
Thué thu nhap hoan lai phai tra 61 60 5.909
Trai phiéu phat hanh dai han - - 299.333
TONG CONG 4.140.717 6.607.452 9.716.313

(Ngudn: BCTC kiém toan nam 2024, BCTC Quy Il nam 2025 ctia DNSE)
e Tinh hinh thanh toan cac khoan n¢:

Trong qua trinh hoat ddng, Céng ty luén thanh toan ding han céac khoan ng, ddm bao
uy tin clia Céng ty. Viéc thanh toan cac khodn ng dwoc thire hién dung han va day da. Hién
nay Cong ty khong cé no qua han.

Té chire dang ky niém yét khong vi pham cac diéu khoan khac trong hop ddng/cam két
lién quan dén cac khoan ng.

e Trai phiéu chwa dao han: Xem tai muc 7.3 Phan IV ctia Ban Cao Bach nay.
2.1.4. Cac khoan phai nop theo luat dinh

Cong ty thire hién nghiém tuc viéc ké khai va ndp day da cac khoan phai nop theo quy
dinh hién hanh cla Nha nuwéc, cu thé nhu sau:

e Taithoi diém két thuc 31/12/2023:
Pon vi triéu déng

Cac khoan Sé phainép . o ?a : Tai

S Tai 1/1/2023 z nop/khau triv
phai nop trong nam

% 31/12/2023
trong nam

Thué gia tri gia tAng 90 268 -352 6
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Cac khoan g S6 phai nop % z 4 . Tai- i
phai nop rannglez023 trong nam ngplkhauutru’ 31/12/2023
trong nham
e R 11.005 56.591 -42.985 24.611
nghiép
HUEu ipres 5111 79.390 -78.880 5.621
nhan
Cac loai thué khac 30 326 -316 40
Tdng cong 16.236 136.575 -122.533 30.278

(Ngudn: BCTC kiém toén nam 2023 clia DNSE)

e Tai thoi diém két thic 31/12/2024:

Pon vi: triéu déng

: A Lt ates CYGE
Cac el Tai 1/1/2024 SO Phai oD A Ikhau triv.
. phai nop i trong nam LT PRy
: i S0 i trong nam

Thué gia trj gia tang 6 530 -378 158
A it demnl 24.611 45.732 61.874 8.469
nghiép
el e 5.621 189.164 -177.918 16.868
nhan
Céc loai thué khac 40 1.316 -1.199 157
Téng cong 30.278 236.743 -241.368 25 652

(Ngudn: BCTC kiém todn ndm 2024 ctia DNSE)

e Tai thoi diém két thic 30/09/2025:

Don vj: triéu déng

Cac khoan S6 phai no S6 da
e Tai 1/1/2025 PRalNOP  hoplkhiu triv - Tai 30/09/2025
phai nép trong nam o
trong nam
Thué gia tri gia tdng 158 786 721 223
Thus thu nhap 8.469 59.451 35.705 32.215
doanh nghiép
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: ; it ol Sé da
Cagginoan Tai1//2025  SOPMAINOP  opikchiu trie  Tai 30/09/2025
phai nop trong nam 5
trong nam
Thus thu nhap ca 16.868 191.432 180.044 28.256
nhan
Cac loai thué khac 157 418 453 122
Téng cong 25.652 252.087 216.923 60.816

(Nguén: BCTC Quy Ill nam 2025 cta DNSE)

2.1.5. Trich lap cac quy

Trwée ngay 1 thang 1 nam 2022, Cong ty str dung loi nhuan sau thué hang nam dgé
trich 14p cac quy dw trlr phap dinh theo Thong tw sb 146/2014/TT-BTC do B Tai chinh ban
hanh ngay 6 thang 10 nam 2014.

Véi higu Iwe ctia Thong tw s6 114/2021/TT-BTC ngay 17 thang 12 n&m 2021 do Bo
Tai chinh ban hanh thay thé Théng tw 146, cac quy dinh v& trich lap cac quy trén bj bai bo.
Theo do6:
- S6 du quy du trtk bé sung vén didu & da trich Iap theo quy dinh tai Thong tw sb 146 dugc
diing dé bd sung vén diéu & theo quy dinh tai Luat Ching khoan sb 54/2019/QH14 va
cac quy dinh khac;

»  Sb dw quy dw phong tai chinh va rdi ro nghiép vu co th& dung bd sung vén diéu |& hodc
st dung theo quyét dinh cla Dai hoi déng Co dong, Hoi ddng thanh vién hogc Ch tich
Céng ty theo quy dinh tai Luat Chirng khoan sb 54/2019/QH14 va cac quy dinh khac.

DHDCD da théng qua phuong an vé diéu chinh va st dung quy dw triv bd sung von
didu I&, quj dw phong tai chinh va rii ro nghiép vu. Theo do s dw quy sé duoc st dung dé
thue hién b sung vén diéu 1& clia Céng ty théng qua viéc phat hanh cb phiéu thuwdng theo
chwong trinh lwa chon danh cho ngudi lao dong:

Don vi tinh: triéu dong

Khoan muc Tai 31/12/2023 Tai 31/12/2024 Tai 30/09/2025
Quy khen thwéng, phuc loi 0,2 0,2 0,2
Quy du tri» bd sung diéu 1& 2.599 2.599 2.599
Q’l-,ly dw pliong tai chinh va 3935 3235 i
rdi ro nghiép vu
Quy bu trir chivng khoan 10.015 10.036 10.050
phai sinh
Tdng cdng 15.849 15.870 12.649
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(Nguén: BCTC kiém toén ndm 2024, BCTC Quy Ill ndm 2025 cta DNSE)
2.1.6. Nhirng bién ddng Ion co Ehé anh hwéng téi tinh hinh tai chinh cta Té chivc ding
ky niém yét ké ttr thei diém két thic nam tai chinh gan nhat
Khéng c6.
2.2.  Cac chi tiéu tai chinh chu yéu

Cac chi tiéu tai chinh

Cac chi tiéu Nam 2023 Nam 2024 . 972025

Chi tiéu vé kha nang thanh toan
Hé sé thanh toan ngan han
[TSNH/NO’ ngan han]

IAn 1,60 1,24 1,20

He s6 thanh toan nhanh ‘
lan 1,60 1,24 1,20

[(TSNH-Hang tén kho)/No ngan han]
HesoNo/Tongta|sanIan056 062 069
HeSONUNon Chusohwu|3n125164226
Ch|t|euvenang!wchoatdong
Vongquaymng talsan

[Doanh thu thuAn/Téng tai san binh lan 0,10
quan]

0,09 0,07

Vong quay vén lwu dong

[Doanh thu thu&n/Téng tai san ngan
han binh quan]

Vong quay hang tdn kho

[Gia vén hang ban/Hang tdn kho lan
binh quan]

Chi tiéu vé kha nang sinh i

T9 suét Icyi nhuén trén doanh thu

(ROS) % 32,05% 22,51% 25,73%
[Hé s6 LNST/Doanh thu thuan]
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Cac chi tiéu bVvT Nam 2023 Nam 2024 972025

Hé sb loi nhuan sau thué trén vén
chu s& hiru (ROE) % 7.11% 4,96% 6,33%

[LNSTNon chti s& hiru binh quan]

Hé sb loi nhuan sau thué trén vén
kinh doanh (ROA) % 3,31% 2’01% 2!141%

[LNSTlTong tai san binh quan]

Ty suat loi nhuén hoat dong kinh

doanh
. % 37,86% 26,45% 46,83%
[Lei nhuén thuan tlr hoat dong kinh
doanh/Doanh thu thuan]
Thu nhap trén cb phan (EPS) déng 763 551 881

(Ngudn: BCTC kiém toan nam 2024, BCTC Quy Il ndm 2025 ciia DNSE)

Trong béi canh nén kinh té bi anh huéng bdi cac hé luy kéo dai sau dai dich Covid va
rdi t&i chu ky that chat chinh sach tién té va nhitng bién dong dia chinh tri, ndm 2024 la nam
¢6 nhiéu bién dong trén Thi trwdng Chirng khoan; tuy nhién véi sw chi dao linh hoat va sang
tao clia doi ngli lanh dao DNSE, cac chi tiéu tai chinh ctia DNSE van dat sw tang trwdng bén
virng va hiéu qua.

Céc chi tiéu vé kha nang thanh todn nam 2024 clia DNSE van dang trong ngwdng
cao, v&i Hé sé thanh toan ngan han va Hé sé thanh toan nhanh dat 1,24 1an va gidm nhe
xuong 1,2 lan trong 9 thang dau ndm 2025, doéng nghia vai viec DNSE van quan ly tét vén
ngan han va khéng bi co cdu vén ngén han lam anh huéng téi viéc van hanh hang ngay.

Cac chi tiéu co cAu vén clia DNSE da cé dau hiéu tdng nhe trong nam 2024, voi Hé
s6 no/Téng tai san va Hé sé no/Vén chii s hivu 1an Iwot dat 0,62 va 1,64 Ian tai tho diém
két thic 2024. Tai thoi diém 30/09/2025, hé sb no tiép tuc tang nhe 1an lwot 1én 0,69 va 2,26
lan va huy déng thanh cong 300 ty trai phiéu ra cong ching. DNSE danh gla rang cac chi tiéu
nay van nam trong nguwéng phl hop, khéng gap van dé qua mirc v&i co cau von cla cong ty.
Pang chu y trong quy dau tién ctia ndm 2024, DNSE da thanh cong trong viéc thuwc hién dot
chao ban c¢d phiéu lan dau ra céng chung, huy déng thanh céng 900 ty déng va tang vén diéu
|& ctia cdng ty 1én mire 3.300 ty ddng. Dong thai nay khong chi giip DNSE giam ty 1& von no
ma con tao ra dw dia tang trwdng manh mé trong twong lai. Didu nay thé hién cam két clia
DNSE trong viéc cling ¢b va mé réng co s& von dé ho tro' cac hoat déng kinh doanh va tao
ra co hdi phat trién bén virng.

Cac chi sb vé kha nang sinh I&i clia DNSE déu tich cwc, d3c biét la véi chi sé ROE va
ROA nam 2023 Ian lwot dat 7% va 3%, ndm 2024 |an lwot dat 4,96% va 2,01% tai thoi diém
két thic ndm 2024. Tuy nhién, budc sang 9 thang dau ndm 2025, cac chitiéu giam con 2,14%
v&i ROA, 6,33% véi ROE nhung chi tiéu ty suét loi nhuan trén doanh thu (ROS) ghi nhan gia
tri 25,73%, tdng nhe so v&i ndm 2024. VV&i hoat dong kinh doanh chinh trong ndm 2023 chd
yéu tir viéc cho vay ky quy, DNSE khéng ngirng mé rong thé manh ctia minh trong cong viéc
chuy&n mén ciing nhw trong Iinh vie truyén théng xa héi va cong nghé. DNSE da dat duoc
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sy tdng trwéng 6n dinh vé sé lwong khach hang, tir khoang 604.000 khach hang dau nam
2024 Ién hon 1.300.000 khach hang vao thdi diém hét 9 thang dau ndm 2025. Nhé do, DNSE
dam b&o réng nhu cu vay ky quy clia cong ty cling nhw kha nang sinh 1&i trén vén quanh
nam dwoc duy tri va cing c6 manh mé.

Trong twong lai, DNSE cam két tiép tuc mé& réng thé manh ctia minh 1a CTCK céng
ngh&, nham thu hut va gite chan khach hang hién tai, déng thdi tao ra cac nguon thu nhap
ma&i tir viéc phat trién cac san pham va dich vu tién tién. Muc tiéu 1a khéng chi dap ng nhu
cAu ngay cang cao cla thi trrdng ma con tao ra gia tri bén virng cho cb déng ctia DNSE.

3. Y kién ctia T chirc kiém toan ddi véi Bao cao tai chinh ctia Té chire ding ky
niém yét

Y kién ctia Té chive kiém toan ddc 1ap — Cong ty TNHH KPMG déi véi Bao céao
tai chinh nam 2023

“Béo cao tai chinh da phan anh trung thue va hop ly, trén cac khia canh trong yéu,
tinh hinh tai chinh cda Céng ty Cé phan Chimg khoén DNSE tai ngay 31 thang 12 ndm 2023,
két qua hoat déng va luu chuyén tién té ctia Cong ty cho ndm két thic cang ngay, phu hop
v6i cac Chudn muc Ké toan Viét Nam, Ché dé Ké toan Doanh nghiép Viét Nam, Théng tw s6
210/2014/TT-BTC ngay 30 théang 12 nam 2014 do B Tai chinh ban hanh vé Huéng dén ké
todn &p dung ddi véi cong ty chimg khoan va Thong tw s6 334/2016/TT-BTC ngay 27 thang
12 nam 2016 do B& Tai chinh ban hanh vé stra déi, bd sung va thay thé Phu luc 02 va Phu
luc 04 ctia Thong tw 210 va cac quy dinh phap ly co lién quan dén viéc 1ap va trinh bay béo
cdo tai chinh va céc quy dinh phép ly ¢é lién quan dén viéc ldp va trinh bay bdo cdo tai chinh”.

Y kién ctia Td chivc kiém toan déc 1ap — Cong ty TNHH KPMG déi véi Bao céo
tai chinh kiém toan nam 2024

“Bao cao tai chinh da phan anh trung thuc va hop ly, trén cac khia canh trong véu,
tinh hinh tai chinh ctia Cong ty Co phan Chimg khoan DNSE tai ngay 31 thang 12 ndm 2024,
két qué hoat ddng va luu chuyén tién té cda Coéng ty cho ndm két thic cang ngay, phi hop
véi céc Chudn muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan Doanh nghiép Viét Nam, Théng tw s6
210/2014/TT-BTC ngay 30 thang 12 ndm 2014 do B6 Tai chinh ban hanh vé Hudng dén ké
toan ap dung dbi véi cong ty chimg khoan va Théng tw s6 334/2016/TT-BTC ngay 27 thang
12 ndm 2016 do B6 Tai chinh ban hanh vé stra di, bb sung va thay thé Phu luc 02 va Phu
luc 04 cla Théng tw 210 va céc quy dinh phép ly c6 lién quan dén viéc Iap va trinh bay bédo
cdo tai chinh va cac quy dinh phép ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay béo céo tai chinh”.

Y kién cua Té chirc kiém toan ddc 1ap — Céng ty TNHH KPMG déi véi Bao cao
tai chinh soat xét giira nién dé nam 2025

“Can c trén két qua soét xét cla chiing téi, ching t6i khéng thay c6 van dé gi khién
chiing tbi cho rang béo céo tai chinh giitra nién dé dinh kém da khéng phan anh trung thuc va
hop ly, trén céc khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh cda Céng ty C6 phan Chimg khoén
DNSE tai ngay 30 thang 6 nam 2025, két qua hoat déng va luu chuyén tién té cia Céng ty
cho ky séu thang két thuc cung ngay, phi hop véi céc Chuén muc Ké toan Viét Nam, Ché do
Ké toan Doanh nghiép Viét Nam, Théng tw s6 210/2014/TT-BTC ngay 30 thang 12 ndm 2014
do B6 Tai chinh ban hanh vé Huwéng dan ké toén ap dung dbi véi cong ty ching khoén va
Théng tw s6 334/2016/TT-BTC ngay 27 thang 12 ndm 2016 do B6 Tai chinh ban hanh vé stra
dbi, b6 sung va thay thé Phu luc 02 va Phu luc 04 cta Théng tw 210 va céac quy dinh phép ly
c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh gitra nién do.”
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41. Ké hoach doanh thu, I¢i nhuan

K& hoach doanh thu, lgi nhuén nam 2025

Nam 2025

Thwc hiennam =

2024 (triéu Ké hoach
déng)

Chi tiéu % tang giam so

(triéu dong) v&i nam 2024

Téng Doanh thu 828.930 1.507.000 81,78%

Loi nhuan trudc thué 227.501 327.000 43,74%

Loi nhuan sau thué 181779 262.000 44.14%

Vén digu lé 3.300.000 4.125.000 25,00%

Vén chil s& hiru 4.029.800 5.380.058 33,51%
v 16 LNST/TS

z;i)e N3 TrTong Boankthu 21.93% 17.39% -20,72%
> ~ -]— X > > ~

Ty 1& LNST/Von chtt s htru 4,96% 4,87% -1,82%

binh quan (%)

Cb tirc (%) 5% 7% 40,00%

(Ngudn: DNSE)

C4p c6 thAm quyén théng qua ké hoach néu trén: Dai hdi déng cb dong da théng
qua Nghi quyét s6 01/2025/NQ-DNSE-DHBDCE ngay 19 thang 03 nam 2025.

Mac du két qua kinh doanh thyc té nam 2024 chwa dat ky vong do yéu t6 thi truong,
Cong ty da va dang tich cuwc trién khai nhidu giai phap dé day manh hoat dong kinh doanh
trong nam tiép theo. Theo d6, Cong ty sé c6 thém mét sb san pham mai cung cép cho khach
hang va tdng cwdng hiéu qua hoat déng cac hoat dong kinh doanh cbt 16, sau 9 thang dau
nam 2025, Céng ty da dat dwoc chi tiéu Loi nhuén sau thué hon 100% so véi ké hoach, va
hon 68% ké hoach vé& Doanh thu. Vi vay ching ti tin twdng Cong ty sé€ dat duoc ké hoach
nam 2025 nhw da dé ra.

4.2. Can civ dé dat dwoc ké hoach doanh thu, lgi nhuan va cd tiec néi trén

Hoat ddng kinh doanh ctia DNSE chiu anh huwéng trire tiép tir cac yéu td kinh té, chinh
tri trong va ngoai nwéc cling nhuw cac yéu té tlr ndi tai cia Cong ty. Sau day la mét sb nhitng
can cr dé HDQT xay dwng ké hoach cho nam 2025 va dat dwoc sw ddng thuan voi BPHDCD.

4.2.1. Cac yéu té kinh té, chinh tri hé tro viéc dat dwoc ké hoach 2024-2025 cia DNSE
Tinh hinh kinh té vi mé:

Theo bao cao clia Téng cuc Théng k&, téng san pham quéc ndi (GDP) nam 2024 woc
tinh tang 7,09% so v&i ndm trwéc. Trong mikc tang téng gia tri tang thém toan nén kinh té,
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khu virc néng, 1am nghiép va thiy san tang 3,27%, dong gop 5,37%; khu vire cong nghiép va
xay dwng tang 8,24%, dong gop 45,17%; khu vuwc dich vu tang 7,38%, déng gép 49,46%.
Theo d6, quy mé GDP theo gia hién hanh nam 2024 wéc dat 11.511,9 nghin ty dong, twong
duong 476,3 ty USD; GDP binh quan dau nguéi ndam 2024 theo gia hién hanh wéc dat 114
triéu ddng/ngudi, twong dwong 4.700 USD, téng 377 USD so véi nam 2023. Nang suét lao
dong clia toan nén kinh t& nam 2024 theo gia hién hanh wéc dat 221,9 triéu dong/lao dong
(twong dwong 9.182 USD/lao dong, tdng 726 USD so v&i nam 2023); theo gia so sanh, nang
suat lao déng tang 5,88% do trinh @& clia ngwdi lao dong dwoc cai thién (ty Ié lao dong qua
dao tao cb bang, chirng chi ndm 2024 wéc dat 28,3%, cao hon 1,1 diém phan trdm so voi
nam 2023).

Trong bdi canh kinh té toan ciu cé nhiéu bién déng manh va khé doan dinh, tang
tredng & hau hét cac quéc gia va khu virc cho thay nhidu bat &n va thach thire, véi nhitng nd
lwc khéng nglrng nghi clia Chinh phi, cac cap, cac nganh, dia phwong, doanh nghiép va
ngudi dan nham khai théng cac ngudn lwc, ddy manh cac hoat dong dau tw, san xuét - kinh
doanh, tiéu duing, tang truwdng kinh t& ca na3m 2024 dat 7,09% - la diém sang vé tang truéng
kinh té trong khu v va trén thé gidi, mé ra mét budc chuyén minh méi, giai doan phét trién
kinh té Viét Nam trong 2025 - 2030, nac thang m&i, thé hién tinh than viron minh, nd Iyc vuot
bac nham dat dwoc mirc tdng trudng dot pha va phat trién bén virng.

Sang nam 2025, Chinh pht vira dwgc ban hanh da dwa ra cac kich ban tang trwéng
kinh té, twong (rng v&i cac muc tiéu phat trién kinh té - xa hoi da dat ra trong ndm. Theo do,
Chinh pht quyét tam dwa nén kinh té dat murc tang trwdng tor 8 - 10% néu diéu kién thuan
loi. Chinh phti wu tién gite virng 6n dinh kinh té vi mo, kiém soat lam phat, ddm bao cac cén
ddi 16n ctia nén kinh té va c6 thang dw cao. Hoan thién hé thdng két ciu ha tang chién lwoc
ddng bd, hién dai; co cau lai cac nganh kinh té, ting strc canh tranh, tinh tw chd, khd nang
thich (rng va strc chéng chiu cla nén kinh té.

Kinh t& nam 2025 sé& gap nhidu kho khan dén tir sw suy thoai va bat én chinh trj toan
cu, anh hwdng téi kha ndng tang trwdng ctia Vit Nam. D& trng pho véi thue trang kinh té
nay, Viét Nam khéng chi dwa vao cac gidi phap tai khéa va tién té dé thuc ddy tang trudng
kinh t& ma da tao dwng khéng it dong lwe mai tir cai cach thé ché kinh té nham phat trién cac
mo hinh kinh té mé&i, cdi cach méi trwéng kinh doanh, co cau lai nén kinh té; hé tre doanh
nghiép cé mdi trwerng hoat dong kinh doanh hiéu qua hon; thuc hién diéu hanh ty gia linh
hoat, phil hop véi thi tredng: thuwe hién chinh sach tai khéa chi déng: ddy manh dau tw cong...
Cac yéu td nay sé hd tro Viét Nam ting trwdng dat muc tiéu trong ndm 2025, dam bao tinh
hinh kinh té xa héi..

Tinh hinh thj trwé&ng chirng khoan:

Mac du cé nhiéu bién dong trwdc nhiéu tac dong tir tinh hinh kinh té, thwong mai, dia
chinh tri thé gi®i, nhung ndm 2024, thi treng chirng khoan Viét Nam vé co ban gilr dwoc sw
&n dinh, an toan, phat trién, tiép tuc khang dinh dwoc vai tro [a kénh dan vén trung, dai han
quan trong ctia nén kinh té, doanh nghiép. Trong ndm 2024, viéc néi 1dng chinh sach tién té
clia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam da thic day cac nha dau tw trong nwéc quay trd lai thi
trieéng.

Két thuc phién giao dich cudi cling clia thang 12/2024, chi sé VNIndex dat 1.266,78
diém, VNAlIshare dat 1.336,36 diém va VN30 dat 1.344,75 diém. So v&i cubi thang 11/2024,
chi s6 VNIndex, VNAlIshare, VN30 déu tang 1an lwot 1a 1,31%, 2,65% va 2,55%.
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Thanh khodn thi tredng ghi nhan mikc cai thién dang ké voi gia tri giao dich binh quan
phién dat 22.000 tj ddng, tdng 21% so voi nam 2023. Sy s6i dong nay @én ttr dong tién manh
mé ciia cac nha dau tw ca nhan ndi dia, di khéi ngoai van duy tri xu hwéng ban rong. Quy
md vén hoa ciia thi trwang cb phiéu trén ba san HOSE, HNX, va UPCoM dat mirc 7.200 nghin
ty ddng, tiing 20% so v&i cudi nam 2023, twong duong khoang 70% GDP. Piéu nay phan anh
sw gia téng gid tri clia cac doanh nghiép niém yét va dong vén moi db vao thi treong.

Mic du thi tredng n&m 2023 dén hét nam 2024 khéng so6i dong nhuw giai doan trwdc,
tuy nhién thi trwéng da chirng kién nhitng déng thai ho tro' g& nhirng nut that nhu:

Nghi dinh 08/2023/ND-CP va Nghi quyét 33/NQ-CP nh&m hé tro doanh nghiép “ha canh
m&m’ cho trai phiéu doanh nghiép, cling nhw cho cac nha phat trién bat dong san dang gap
kho khan vé thanh khodn trong thoi gian gan day;

H3 tro c&t gidm 1ai suét didu hanh ter Ngan hang Nha nuéc Vit Nam dé hd tro tang
trwdng kinh té 6n dinh;

Pong lwc tang trwdng manh mé dén tlr gidi ngén dAu tw cong, sy tré lai clia nganh du
lich va san xuét trong nwoc;

Dong vén nwéc ngodi tiép tuc quay lai trong béi canh chi s6 USD gidm va cac diéu kién
vi moé thuan lgi hon.

Tiép da tAng trudng tich cwe cia nam 2024, trong 9 thang dau nadm 2025 thj trwdng
chirng khoan da danh dau budc chuyén quan trong vé mat ky thuét khi hé théng KRX di vao
van hanh chinh thivc tir 5/5/2025. Hé thong KRX dwoc dwa vao van hanh dugc ky vong sé
thu hat dong vén ngoai, chirng khoan Viét Nam sém dwoc nang hang |&n thi trwdng chirng
khoan méi ndi. Hién tai, Théng tw 68/2024/TT-BTC da thiét 1ap khung phap Iy dé phat trién
san pham nham dap (rng cac tiéu chi nang hang thi truong clia cd FTSE va MSCI. Nang hang
thi trwerng chirng khoan tir can bién 1€n moi ndi 1a chi trwong 1én, ding dan cla Chinh pha
va dwoc Thi tweng Chinh phd quan tam va chi dao séat sao trong thoi gian vlra qua. Nam
2025 13 muc tiéu phan dau dé thj truong ching khoan Viét Nam duoc nang hang t thi trwong
can bién 1én méi ndi theo Chién lwgc Phat trién thi trudng chirng khoan dén nam 2030 da
dwoc Tha tweng phé duyét.

Ngoai ra, Viét Nam dang ching kién manh sw kién ngudi dan trong nwdc dang cang
ngay cang quan tam dén cac kénh dau tw bén canh cac kénh truy&n thdng nhuw bat dong san,
vang hay g tiét kiém ngan hang. Viét Nam c6 dan so tré vei thu nhap trung binh tang dan
qua cac nam clng voi dé hiéu biét vé thi truong tai chinh nang cao hon. Pidu d6 khang dinh
viéc d&u tu vao thi trwdng chirng khoan sé 1a xu huéng tét yéu va phu hop voi hudng phat
trién cla thi trdng tai chinh trén toan thé gidi.

4.2.2. Chién lwgc cia DNSE dé dat dwoc ké hoach 2025
' Pé dat duoc nhirng ké hoach kinh doanh 2025, Ban Téng giam déc da xay dwng cac
chién Iwoc phat trién cac mang hoat dong cta Cong ty cu thé nhu sau:
a. San pham céng nghé dan dat
Trién khai trong tdm cac san pham chirng khoén phai sinh

Tan dung buéc day Ion tir nam 2023 va 2024, sang ndm 2025 céng nghé sé tiép tuc
la trong tam phat trién san pham ctia DNSE ma trong d6, san ph&m chirng khoan phai sinh 1a
try ct ting trwéng I&n. Future X sé tiép tuc duoc cai tién va phat trién thém nhiéu tinh nang
gilp don gian hoa, tw dong hoa va tdi wu trai nghiém giao dich, nham dwa DNSE dat muc tiéu
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lot vao Top 10 céng ty chirng khoan c¢é thi phan phai sinh I&n nhat. DNSE tiép tuc sé cap nhét
cac tinh nang téi wu cho giao dich bao gom: két néi API, gia tang tbc dd xt Iy I&nh, ndp rut
tién, giao dich vé&i ty I& linh hoat, nhitrng tinh ndng cai d&t giao dich bang thuét todn -
Amibroker, cac cong cu loc tin hiéu, canh bao tw ddng.... nhdm giam thiéu téi da chi phi co
héi cho khach hang.

DNSE dat trong tam phat trién vao sdn pham chirng khoan phai sinh, dwa giao dich
phéi sinh tré thanh mét trong nhirng Igi thé canh tranh mai nhon. Minh chirng cho nd Iwc phat
trién mang kinh doanh nay, két thic 30/09/2025, DNSE tiép tuc duy tri vj tri Top 2 thi phan
giao dich chirng khoan phai sinh 9 thang dau nam véi 23,67% thi phan.

Phat trién tinh ndng nang cao cho giao djch chirng khoan co’ sé&, mé réng hé
sinh thai san pham cung cap

Ngoai cac san phadm va tinh nang san c6, DNSE sé& khong ngtrng cai tién va hoan
thién cac tinh nang giao dich nang cao cho nén téng giao dich co' s&, mang t&i cho Khach
hang nhiéu sw Iwa chon dé téi wu dau tw. Tiép tuc phat huy thé manh tién phong vé san phdm
cobng nghé, DNSE sé b sung céc tinh nang nang cao cho giao dich chirng khoan co s&, m&
réng hé sinh thai sdn pham dé dap (rng nhu cau cla khach hang, nhw quan tri cho vay margin
theo tirng giao dich Margin X, tro Iy 4o Ensa, hay trang phan tich, danh gia toan dién cé phiéu
Senses... Pang chl y, DNSE trién khai cac goi vay margin rat phong phu, véi 1ai suét & murc
th&p bac nhét thi trwdng, chi tir 5,99%.

Podng thei, DNSE da trién khai thanh céng nén tang giao dich trai phiéu riéng 1é cho
nha dau tw trong ndm 2023 va sé tiép tuc phat trién sédn pham nay phuc vu Khach hang. DNSE
van luén sé tiép tuc ddy manh cac san pham cong nghé va Iy dé lam nén tang trong tam,
hwéng dén hoan thién hé théng giao dich san pham chirng khoan co sé va chirng khoan phai
sinh da dang trén nén tang sé, mang dén cho nha dau tu nhirng dich vu va trai nghiém tién
lo’i, gia tri, dang tin cay khi twong tac véi DNSE.

Cling nam trong ké hoach ngay cang cung cap da dang sdn pham cho khach hang,
trong nam 2025, DNSE sé xin phép va dang ky phat hanh Ching quyén cé bao dam. Pay la
san pham dau tw vai tinh chat don bay tai chinh cao, phi hop cho cac Nha dau tw cé kha
nang chiu rdi ro va mde loi nhuan ky vong cao. Béi véi cac ma chirng quyén phat hanh, DNSE
wu tién lwa chon cac ma cé dong lwc tang trwéng tot, co thdi gian dao han phu hop dé dadm
bdo muc tiéu luén déng hanh cling Nha dau tw.

b. Pa dang san pham tai chinh:

Tiép tuc ddy manh hoat déng huy déng von véi chi phi tét nhat

T nam 2025, DNSE sé tiép tuc thic day tang trwdng quy mé vén théng qua viéc huy
ddng tir cac nha dau tw, cac té chire tin dung trong va ngoai nwéc, phat hanh thém cé phiéu,
phat hanh trai phiéu... va cac san pham nguén vén dé nang cao nang lwe bdo Ianh phat hanh,
nang lwc dau tw va nang luc cho vay giao dich ky quy nham dem lai ngudn vén téi wu véi chi
phi tbt nhat. Pay 1a co s& va nén tang d& DNSE c6 thé téi wu hoa chi phi vén cho va tiép tuc
dem dén nhirng dich vu san phadm cong nghé véi chi phi ré nhat cho khach hang.

Tang cwong quy mé cho vay margin

DNSE sé trién khai mét loat cac san pham linh hoat — tao riéng nhirng géi vay phu hop
theo ttrng ma, nhém va dbi twong khach hang cho san phdm FinX, bao gdm: nhém san phadm
margin chung; margin theo deal; margin linh hoat; cac géi vay phai sinh theo deal; cac san
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pham thu xép vén cho khach hang mass... Chién lwgc clia DNSE Ia ddng thoi xay dyng cac
goi vay phu hop voi bién déng thi trudng theo cac kénh ban cho san pham margin chirng
khoan co s@ va phai sinh; song song trién khai hé théng céng nghé va quan tri rdi ro tw dong,
gitip nha dau tw co thé quan ly rdi ro hiéu qua, minh bach va chat ché.

Theo da phat trién, déi ngl phat trién san phdm ctia DNSE sé tap trung vao hoan thién
tdi wu hé théng van hanh, ty déng hoa thiét ké cac san pham cho vay linh hoat hon, cau tric
dwoc nhiéu goi vay da dang theo nhu cAu ca nhan hoa cla tlrng nha dau tw, nhay bén hon
va dap (rng nhu cau cla nha dau tw kip thoi trén TTCK Viét Nam. Song song do, DNSE sé
phat trién cac mé hinh may hoc va tri tué nhan tao trong viéc danh gia rui ro ma, rui ro thi
trwdng, danh gia tin dung khach hang, nhdm tw déng hoa qua trinh phé duyét gbi san pham
dé xuét, chl déng cung cap gdi san pham ca nhan hoa phu hop tirng nha dau tw.

[ Thic day ban hang
Tiép tuc phat trién trong tam da kénh ban

Tiép tuc phat huy nhirng kinh nghiém tir viéc tich ho’p, DNSE sé mé rong viéc két hop
v&i cac ddi tac tich hop giao dich chirng khoan vao cac nén tang data tai chinh; ngan hang
thwong mai, vi dién tr, cong ty cong nghé tai chinh, déi tac tai chinh va td chlrc nwdc ngoai..
dé tirng budc xay dwng va cung cAp san pham thuan tién hon — chéat lwong hon cho khach
hang. Véi san ph&m tai khoan chung khodn tich hgp hién dang trién khai, DNSE sé tiép tuc
phat trién thém cac tinh ndng moi vé& giao dich nang cao, cho vay margin, san pham tw van
dau tw... nham thu hat va hd tro khach hang, dé khai thac téi da lwgng khéach hang dén tor vi
dién ttr co lwong nguwdi ding hang dau Viét Nam.

C4c kénh ban phong phu ctia DNSE dya trén viéc két ndi B2B2C (viét tat clia Business
To Business To Customer) 1a mét mé hinh kinh doanh két hop cac tinh néng clia ca md hinh
ban hang B2B (Business to Business) va moé hinh B2C (Business to Customer), cac kénh
mang xa hoi Bo va G4u, hé théng cong tac vien SACO... cling tiép tuc dugc d4y manh. Song
song v&i do, dé bam sat tinh cach thwong hiéu va thi hiéu tiép can cta ngudi dung thé hé
4.0, DNSE sé tiép tuc ddy manh cac kénh marketlng thong qua hé théng mang xa hoi Bo va
GAu ma DNSE hién dang xay dyng trén da nén tadng: website, facebook, youtube, tiktok, ..
Cac ndi dung théng tin chirng khoan don gian, dé hiéu, mang tinh gidi tri tai day sé duoc day
manh, gil» virng vi thé 1a mang xa hoi gidi tri — chitng khoan duoc yéu thich tai Viét Nam, tl
d6 tang cuwdng tiép can khach hang sau, rong bang ndi dung da dang, sang tao, nham dén
nhitng phan khuc khach hang cu thé.

T6i wu CRM dé phuc vu san pham toan dién nhat cho khéch hang

DNSE van tiép tuc trién khai mé hinh hén hO’p da kénh md&i (Omnichannel) v&i chi phi
mua lai thap, hiéu qua hon thong qua KOL (viét tat clia Key Opinion Leader - ngudi dan dat
tw twdng) & miniKOL, Facebook, Youtube, Tiktok... Cach tiép can khach hang hién dai cla
DNSE sé la phwong thire don dau va 1a ngudn déng lyc tdng trwéng manh mé trong twong
lai. D& phuc vu cho nhom déi tuong Ién nay, téi wu CRM sé la chién lwoc tap trung cia DNSE
trong nam 2024.

Véi hé théng CRM tw déng ma DNSE sé tich cuc trién khai trong nam 2025, moi san
ph&m, dich vy, cach thirc giao tiép, chién lwoc marketing truyén théng... ma cong ty cung cap
sé& dwoc cdi tién va toéi wu nhat dén tirng ngudi dung.

d. Quan tri hiéu qua, minh bach
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Nam 2024 [a ndm DNSE tré thanh céng dai chiing va sé trién khai viéc niém yét trén
san giao dich chirng khoan Hd Chi Minh. Theo do, yéu cau cép thiét 1a xay duwng hé théng
quan tri hiéu qua, minh bach ma céng nghé chinh 1a nén tang hé tr.

Khéng chi s6 hoa vé san phdm chirng khodn, véi dinh vi 14 céng ty chivng khoan céng
nghé toan dién, tlr ndm 2023 DNSE cling chu trong trng dung céng nghé théng tin trong qua
trinh quan tri, van hanh cong ty, nang cao nang suét va chét lwong lac déng cho cén bd nhan
vién va sé tiép tuc dugc phat trién va (ng dung téi da trong cac ndm sau. Cac hé théng noi
bd do d6i ngli DNSE chl déng xay dwng c6 thé k& dén CRM, ERP xay dwng trén nén tang
mé& ngudn mé Odoo, hé théng Datawarehouse (kho di¥ liéu) va tri tué doanh nghiép (BI-
Business Intelligence) d& phuc vu bao cao phan tich va lén chién Iwoc kinh doanh hiéu qua,
nhanh chéng, cac hé thdng giam séat, ghi nhan (tracking) hanh vi ngwéi dung hé tre viéc danh
gia hiéu qua marketing va xay dwng di liéu khach hang, phuc vu van hanh hiéu qua.

V& hoat déng noi bd, cac cong viéc clia cac phong ban nhw Cham séc khach hang,
Nhan si... irng dung cac phan mém tan tién nhw Hé théng Snowplow, Chatwoot, Hubspot,
CRM Erpnext, nham gidm thiéu chi phi van hanh va nguén nhan lwc, tdi wu hiéu suat. Song
song v&i d6, DNSE van hoan thién co cau té chirc va bd may nhan sw phuc vu cho viéc phat
trién cac hwéng kinh doanh méi. Cong ty van tiép tuc chi triong tap trung hoan thién co cau
td chirc theo hwéng tinh gidn gon nhe nhwng van dap &ng duoc cac yéu cau ngay moét khat
khe cta thi trwéng va thich (ng nhanh véi moi thay déi.

Chién lwoc tang trwdng da dang ngudn vén: V&i muc tiéu gilr virng vi thé dan dau &
mang céng nghé tai chinh, ddy manh cac hoat déng kinh doanh va tan dung téi da nguén vén
doi dao dé mang lai gia tri dai han cho khach hang va ¢ déng. Cling nhadm muc tiéu tang quy
md vén, DPHDCD da théng nhét chi trwong phat hanh trai phiéu trong n&m 2025 véi téng gia
tri téi da 1.200 ty déng dé bd sung ngudn vén phuc vu cac hoat dong kinh doanh, dau tw cla
cong ty. Bén canh do, trong ndm 2025, DNSE dat ké hoach trién khai phat hanh cd phiéu
thwéng theo chwong trinh lwa chon danh cho ngudi lao déng nhdm ghi nhan déng goép cla
can bd nhan vién, cing nhw bd sung ngudn vén cho kinh doanh. Theo dé, trong 2025 DNSE
sé& phat hanh 12,6 triéu c¢d phan ESOP cho ngwoi lao dong, twong dwong 3,82% c¢b phan.
Viéc thuwe cac ké hoach ting trwéng ngudn vén dw kién sé dwoc thuwe hién trong nam 2025 13
mét trong nhirng bwéc di chién lwoc nham gia tadng hiéu qua hoat déng t&r cac mang kinh
doanh cét I8i, ttr 6 hoan thanh cac muc tiéu tai chinh d4 dé ra.

Do d6, cling v&i chién Iwoc kinh doanh cu thé, quyét liét két hop véi nhivng yéu té tich
cwe tir clia cac yéu té kinh té vi méd va thi trwdng chirng khoan, DNSE danh gid ké hoach vé
doanh thu, loi nhuan ctia Céng ty trong nam 2025 la thwc té va hoan toan kha thi.

4,3. Panhgiacua To chtve tw van/Td chirc kiém toan doc 1ap vé ké hoach doanh thu,
lgYi nhuén va co tire
Khéng cé.

VI.  TRAIPHIEU BANG KY NIEM YET

1. Tén trai phiéu
Tréi phiéu DSE125018

2, Loai trai phiéu

Trai Phiéu doanh nghiép khéng chuyén déi, khéng kém chirng quyén, khdng co tai
san bao dam va xac lap nghia vu trd no truc tiép clia T chirc d&ng ky niém yét.
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10.

Ménh gia

100.000 VVND/Trai phiéu (Mét trém nghin déng mét Trai Phiéu)

Téng sé trai phiéu dang ky niém yét

Téng sb Iwong Trai Phiéu chao ban 1a 10.000.000 (Muoi triéu) Trai Phiéu.
Téng gia trj trai phiéu dang ky niém yét theo ménh gia

Téng gia tri trai phiéu chao ban theo ménh gia la 1.000.000.000.000 VND (Mét nghin
ty dong) (tinh theo ménh gid).

Ky han trai phiéu

24 (hai muoi tw) thang ké tr Ngay Phat Hanh.

Ngay phat hanh trai phiéu: 27/10/2025

Ngay dao han trai phiéu: 27/10/2027

Lai suét:

Trai Phiéu co |ai suat ké&t hop gitka Iai sudt cb dinh va 13i suét tha ndi, cu thé nhuw sau:

(a) Déi v6i 02 (hai) Ky Tinh Lai dau tién: Lai sudt co dinh 8,3%/nam (tam phdy ba phan
tram mét nédm); va

(b) DAi véi cac Ky Tinh Lai con lai: 1i suat tha ndi, dwoc tinh bang téng 3,5%/nam (ba

phdy ndm phén tram mdt nam) va Lai Suat Tham Chiéu (nhuw dwec dinh nghia
dwéi day) ctia Ky Tinh Lai do.

Trong do:

“Ky Tinh L&i” cé nghia la giai doan kéo dai 06 (sdu) thang lién tuc tlr Ngay Phat Hanh
ctia Trai Phiéu cho dén Ngay Pao Han cua Trai Phiéu (hodc ngay Trai Phiéu dugc
mua lai trwéc han).

«_5i Suét Tham Chiéu” c6 nghia a trung binh cong Iai suét tién gli tiét kiém ap dung
cho khach hang ca nhan bang dbng Viét Nam ky han 12 (mwoi hai) thang do Ngan
hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam, Ngan hang TMCP PAu tw va Phat trién Viét Nam,
Ngan hang TMCP Céng Thwong Viét Nam va Ngan hang Nong nghiép va Phat trién
Néng thén Viét Nam cong bb tai thoi diém khoang 11:00 gi¢» sang (gi¢ Viét Nam) vao
ngay xac dinh |&i suét ctia Ky Tinh Lai c6 lién quan.

“Ngay Xac Dinh Lai Suat” dbi voi mdi Ky Tinh Lai sau 2 (hai) Ky Tinh Lai dau tién,
la Ngay Lam Viéc thtr 11 (mwoi mét) trwde ngay dau tién cua Ky Tinh Lé&i do.

“Ngay Lam Viéc” c6 nghia la bét ky ngay nao khong phai la Thir by, Chu nhét hoac
mot ngay nghi 1€ (ké ca nghi bii) theo quyét dinh clia co quan Nha nwdc cé tham quyén
va quy dinh cuia phap luat Viét Nam.

Ky han tra l4i, tra gbc

- Lai cla Trai Phiéu duwoc tra sau, dinh ky 06 (sau) thang/lan tinh tr Ngay Phat
Hanh;

. Gbc clia Trai Phiéu dwoc thanh toan mét lan vao (i) ngay Bao Han, hodc (i) ngay
Trai Phiéu dwoc mua lai trwde han theo quy dinh tai Cac piéu Kién Trai Phiéu.
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Xép hang tin nhiém

Tai thoi diém 1ap phuong an va ding ky chao ban trai phiéu ra céng ching nay, Td

chirc dang ky niém yét da co6 két qua xép hang tin nhiém theo quy dinh.

12.
12.1.

12:2,

13.

- K&t qua xép hang tin nhiém déi véi T chirc ddng ky niém yét: BBB

- Tén T chirc xép hang tin nhiém: Céng ty Cé phan Xép hang Tin nhiém S&I (da
dwoc BO Tai chinh cAp Gidy chirng nhan di diéu kién kinh doanh dich vu xép hang
tin nhiém s& 04/GCN-DVXHTN ngay 15/04/2024)

- Thoi diém xép hang tin nhiém: 10/06/2025

- Mbi quan hé ngwoi lién quan gitka Cong ty va td chirc xép hang tin nhiém - Céng
ty Cé phan Xép hang Tin nhiém S&I: Khéng cé

Quyén cta Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu

Quyén co’ ban ctiia Ngwoi Sé& hivu trai phiéu

(a) Pwoc T6 Chirc Phat Hanh thanh toan day du, ding han 1ai, gdc Trai Phiéu khi dén
han, thuc hién cac quyén kém theo (néu cé) theo cac van kién Trai Phiéu co lién
quan;

(b) Pwoc dai dién b&i Pai Dién Ngwdi S& Hiru Trai Phiéu (nhw duec dinh nghia bén
dwéi) trong viéc thi hanh mot c¢é quyén cla minh:

(c) Puoc st dung Trai Phiéu dé& chuy&n nhwong, chiét khau, 1am tai san bao dam, dé
tang, cho, dé lai thira ké&, gop vén, hoan ddi, trao doi, chuyén quyén sé& hivu Trai
Phiéu theo hinh thirc khac hodc tham gia cac giao dich thwong mai/dan swi/tin
dung hop phap khac hodc phu hop véi cac quy dinh tai cac Van Kién Trai Phiéu
va cac quy dinh cla phap luat cé lién quan;

(d) Pwoc tham dw cac cudc hop cla nhitng Nguwoi S& Hiru Trai Phiéu (‘“Héi Nghi
Ngwei S& Hivu Trai Phiéu”) va bidu quyét tai Hoi Nghi Ngwdi S& Hiru Trai Phiéu
va dwoc lay y kién va biéu quyét vé cac van dé lién quan dén Trai Phiéu ma yéu
cau phai lay y kién cla nhirng Ngwdi S& Hiru Trai Phiéu (‘LAay Y Kién Ngweéi S&
Hibu Trai Phiéu”);

(e) Pwoc nhan cac théng bao, théng tin lién quan dén Trai Phiéu va/hodc Té chirc
dang ky niém yét; va

(f) Cac quyén khac cé lien quan dén Trai Phiéu theo quy dinh clia phap luat hién
hanh; Cac Diéu Kién Trai Phiéu va cac Van Kién Tréi Phiéu.

Trwong hop thay déi quyén ciia Ngwei Sé Hivu Trai Phiéu

Khéng cé.

Dai Dién Ngwei S& Hivu Trai Phiéu

Cho dén khi nao con bét ky Trai Phiéu nao dang Iwu hanh, sé luén cé mét td chirc dai

dién cho quyén lgi clia nhirng Nguei S& Hiru Trai Phiéu va thure hién cac nhiém vu co lién
quan khac theo théa thuan véi Té Chire Phat Hanh (“Pai Dién Ngwéi S& Hivu Trai Phiéu”).

T& Chirc Phat Hanh da chi dinh Céng ty C6 phan Chirng khoan Quéc Gia v&i cac

théng tin dwoc néu & phan dau clia Ban Cao Bach nay, 1am Pai Dién Ngwéi S& Hivu Trai
Phiéu ban dau tai Ngay Phat Hanh. Nha du tw, bang viéc d&ng ky mua va tré thanh Nguwoi
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S& Hibu trai Phiéu, duoc coi la da chap thuan viéc chi dinh Dai Dién Nguwoi S& Hiku Trai Phiéu
ban dau nhuw vay.

Pai Dién Ngwoi S¢ Hiru Trai Phiéu dap (rng cac diéu kién theo quy dinh tai Khoan 2 piéu 24
Nghl dinh 155/2020/ND-CP vé viéc Dai Dién Nguoi S& Hivu Trai Phiéu khéng thudéc mét trong
sé cac dbi twong sau: (i) td chirc bao 1anh thanh toan cla T Churc Phat Hanh, (i) bén s hiru
tai san bao dam cuia Trai Phiéu hoac (iii) cé déng I&n hodc ngwdi cé lién quan ctia Té Chire
Phat Hanh.

Pai Dién Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu thwe hién quyén va trach nhiém cua minh theo quy
dinh tai Khodn 3 Diéu 24 Nghj Binh 155/2020/NB-CP va Hop dong s6 28.8/HDDD/DNSE-NSI,
¢6 cac nhiém vu co ban nhuw dugc néu sau day:

()  Thay mat Nguwoi S& Hiru Trai Phiéu thwe hién cac quyén cta Ngudi S& Hiru Trai
Phiéu theo Hop Béng Pai Dién Nguwdi S& Hiru Trai Phiéu va cac Van Kién Trai
Phiéu khac c6 lién quan;

(i)  Giam sat viéc tuan thi cac cam két ctia TS Chirc Phat Hanh quy dinh trong cac
Van Kién Trai Phiéu va trong hé so déng ky chao ban Trai Phiéu; bao cao cho
UBCKNN trong trwdng hop phat hién co bang chieng rd rang vé viéc T Chirc Phat
Hanh ¢6 hanh vi vi pham anh hwéng dén quyén lgi cia Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu;

(iii)  Triéutap va t6 chirc Hoi Nghi Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu hoac 4y y kién Nguoi S&
HCru Trai Phiéu theo quy dinh tai Hop Déng

(iv)  Nhan va théng bado ngay cho cac bén lién quan cac nodi dung nhw dwegc quy dinh
tai Hop Ddng Dai Dién Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu;

(v)  Théng bao va yéu cau Té Chirc Phat Hanh va cac bén cd lién quan khac thyc hién
cac quyét dinh clia Dai Dién Nguwdi S& hivu Trai Phiéu va/hoac cac quyét dinh/nghi
quyet chia nhirng Ngwdi S& Hiru Trai Phiéu lién quan dén Trai Phiéu theo tham
quyén duwoc giao phl hop véi quy dinh tai cac Van Kién Trai Phiéu;

(vi)  Céac nhiém vu khac theo quy dinh cta Hop Pdng Pai Dién Ngwoi S& Hiru Trai
Phiéu.

Ngoai trtr cac nhiém vu co ban dwgc néu trén day va cac nhiém vu dwoc quy dinh chi
tiét tai Hop Bong Pai Dién Nguwdi S& Hiru Trai Phiéu, Pai Dién Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu
khong phai chiju bat ky trach nhiém nao dbi v&i TS Chirc Phat Hanh hay bat ky Ngum S& Hiru
Trai Phiéu nao trlr trwéng hop Pai Dién Nguwoi S& Hivu Trai Phiéu c6 hanh vi llra déi hoac vi
pham quy dinh tai Hop Pdng Dai Dién Nguwoi S& Hiru Trai Phiéu, khi d6 Dai Dién Nguoi S&
Htbu Trai Phidu cé nghia vu bdi thuwéng va bdi hoan moi tdn that, thiét hai, trach nhiém, phat
vi pham, chi phl va phi tdn ma Té Chirc Phat Hanh hodc Nguoi S& Hiru Trai Phiéu phai ganh
chiu trén thuwe té va trwc tiép phat sinh tir hanh vi lra déi d6. Ngoai ra, Té Chirc Phat Hanh va
mé&i Nguwdi S& Hivu Trai Phiéu cong nhan va déng y rang:

() Dai Dién Nguwoi S& Hiru Trai Phiéu khéng co bat ky trach nhiém, nghia vu hay
nhiém vu thudc bét ky loai ndo ngoai cac cong viéc va nhiém vu dwoc quy dinh rd
rang trong cac Van Kién Trai Phiéu;

(i) Dai Dién Nguoi S& Hiru Trai Phiéu khéng phai thwc hién bat ky céng viéc hay
nhiém vu nao ma trai véi hodc, theo danh gia hop ly clia Pai Dién Nguwoi S& Hiru

Trai Phiéu 1a co thé trai véi bat ky quy dinh nao cta phap luat, quyét dinh, phan
quyét clia co quan Nha nwéc co thdm quyén;
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(i)  Pai Dién Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu chi phai théng bao vé viéc xay ra mét Sy Kién
Vi Pham hay vi pham dbi v&i cac Van Kién Trai Phiéu khi biét ré rang va cé bang
ching tin cay (theo danh gia clia Pai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu) vé viéc xay
ra Sw Kién Vi Pham hay vi pham d6 véi diéu kién la viéc théng bao khong khién
Dai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu vi pham hodc dan dén vi pham nghfa vu/cam
két bdo mat clia Pai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu dbéi véi bén thir ba hodc vi
pham hodc dan dén vi pham phap luat c6 lién quan:

(iv)  Dai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu khong phai tién hanh bét ky tha tuc té tung
hoac hanh déng nao khac chéng lai Té Chirc Phat Hanh hay béat ky td chirc/ca
nhan nao bao |anh hay st dung tai san dé bao dam cho Trai Phiéu theo cac Van
Kién Trai Phiéu triv khi Dai Dién Nguwoi S& Hiru Trai Phiéu dwec chi thi hodc duoc
yéu cau thwe hién thi tuc hay hanh déng khac dé theo mét quyét dinh cla Ngudi
S& Hiru Trai Phiéu.

(v)  Khi c6 chi thi cGia nhitng Nguoi S& Hiru Trai Phiéu (du dwoc duwa ra trén co s&
mot quyét dinh cla nhitng Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu hay theo cach khac), Dai
Dién Ngwoi S& Hivu Trai Phiéu sé chi phai hanh dong theo chi thi d6 néu Pai Dién
Ngudi S& Heru Trai Phiéu dugc cam két/bdo dam (dap (rng yéu cau cla Pai Dién
Nguw&i S& Hivu Trai Phiéu) clia nhitng Nguwoi S& Hivu Trai Phiéu vé viéc bdi hoan
bat ky tén that, trach nhiém hay nghia vu thudc bat ky loai nao ma Dai Dién Ngudi
S& Hiru Trai Phiéu c6 thé phai ganh chiu hodc chi trd khi hanh déng theo chi thi
do; va

(vi)  Pai Dién Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu khong phai chiu bat ky trach nhiém nao dbi véi
Nguwdi S& Hivu Trai Phiéu vé bat ky coéng viéc hay nhiém vu nao ma Pai Dién
Nguwdi S& Hivu Trai Phiéu da thwe hién néu Pai Dién Nguei S& Hivu Trai Phiéu
thwe hién cong viéc hay nhiém vy dé theo dung chi thj cda Ngwoi S& Hivu Trai
Phiéu.

14. Viéc mua lai Trai Phiéu trwéc han
14.1. Mua lai trwéc han theo quyét dinh ctia Té Chirc Phat Hanh

Trir trwdng hop phap luat cé quy dinh khac, Té Chirc Phat Hanh cé quyén mua lai,
trong mét hodc nhidu 1an vao bét ky thoi diém nao déi véi Trai Phiéu dang lwu hanh. Nguoi
S& Hiru Trai Phiéu cé quy&n chdp nhan hodc tir chdi ban lai mot phan hoadc toan bo sé Trai
Phiéu dwoc chao mua cho Té Chirc Phat Hanh.

14.2. Mua Trai Phiéu sau khi niém yét

Khi Trai Phiéu dwoc dang ky, lwu ky tai VSDC va niém yét trén hé théng clia S& Giao
Dich Chirng Khoan, viéc mua lai Trai Phiéu sé& dwoc thuc hién theo quy dinh tai Cac Diéu
Kién Trai Phiéu (trong pham vi khéng trai phiéu quy dinh clia phap luat cé lién quan, quy ché
ctia VSDC va S& Giao Dich Chirng Khoan cé hiéu Iyc tai thoi diém do).

14.3. Mua lai khi xay ra Sw Kién Vi Pham

Té Chirc Phat Hanh phai mua lai toan bo Trai Phiéu dang Iwu hanh theo yéu céu cla
Nguwdi S& Hiru Trai Phiéu khi xay ra Sy Kién Vi Pham. Bat ky sw kién ndo sau day sé dwoc
coi la mét sy kién vi pham (“Sw Kién Vi Pham”):

(a) Khéng Thanh Toén Vao Ngay Péo Han: Té Chirc Phat Hanh khéng thanh toan
hodc khéng thanh toan day du géc, 1ai va cac khoan tién khac da dén han
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(b)

()

(a)

(b)

nhwng chwa dwoc thanh toan trén Trai Phiéu vao Ngay Dao Han va viéc khdong
thanh toan do kéo dai qua 2 (hai) Ngay Lam Viéc.

Khéng Thanh Toan Tién Mua Lai Trai Phiéu Trudc Han: Té Chirc Phat Hanh
thwe hién mua lai trwéc han nhung khong thanh toan hoac khéng thanh toan
dAy dd tién mua lai Trai Phiéu vao ngay dén han thanh toan c¢ lién quan va
viéc khéng thanh toan dé kéo dai qua 2 (hai) Ngay Lam Viéc.

Khéng Thanh Toan Lér Té Chlrc Phat Hanh cham khong thanh toan hoac
khéng thanh toan ddy dd 1ai trén gbc Trai Phiéu vao Ngay Thanh Toan Lai c6
lién quan va viéc khong thanh toan do6 kéo dai qua 7 (bay) Ngay Lam Viéc.

Vi Pham Cam Doan/Cam Két. Cé cam doan cta T6 Chirc Phat Hanh tai biéu
Kién 6.1 Cac Diéu Kién Trai Phiéu tai Hop Ddng Pai Dién Nguwdi S& Hiru Trai
Phiéu s6 28.08/HDDD/DNSE-NSI ngay 28/08/2025 bj sai, Diéu Kién 6.1 nhu
sau:

“6.1 Ban Cao Bach

Té Chirc Phéat Hanh sé théng bao ngay cho Pai Dién Nguoi S¢ Hiru Tréi
Phidu néu, tai bat ky thei diém nao va/hodc truoc Ngay Phat Hanh, To Chirc
Phét Hanh nhén dugc bét ky théng tin nao vé bét ky tinh huéng hodc s kién
nao ma xay ra tinh hubng hodc s kién do dan dén viéc Ban Céo Bach chira
dung théng tin khéng trung thuc vé mot sw kién quan trong hodc bé sot béat ky
sw kién quan trong nao ma Ié ra phai dugc trinh bay trong Ban Céo Bach, xet
trong bbi cénh céc théng tin dé khi duoc dua ra vao thoi diém Iap Ban Céo Bach
thi khéng c6 sai sét hodc, néu vi bat ky Iy do nao khac ma Té Chure Phat Hanh
can phai stra d6i hodc bé sung Ban Cao Bach.”

hodc Té Chirc Phat Hanh vi pham cam két tai Didu Kién 6.4 Cac DBiéu Kién Trai
Phiéu tai Hop Déng Dai Dién Nguwoi S Hivu Trai Phiéu s6 28.08/HDDD/DNSE-
NSI ngay 28/08/2025, Diéu Kién 6.4 nhu sau:

“ 6.4 Gidy Phép Va Chéap Thuan

Vao hodc truoc Ngay Phat Hanh, Té Chirc Phat Hanh sé xin duoc va duy tri
moi chép thudn can thiét cda cac co quan Nha nuéc co tham quyén ma To
Chire Phat Hanh bét budc phai cé dé chao ban Trai Phidu ra cong ching (ké
¢d tha tuc céng bo théng tin), ky két va thuc hién Hop Déng nay, Céac Tai Liéu
Chao Bén va cac Van Kién Tréi Phiéu khédc ma Té Chirc Phét Hanh la mét bén
va thuee hién cac nghia vu, cam két va théa thuén cda Té Chirc Phéat Hanh theo
Trai Phiéu, Hop Béng nay, Céc Tai Liéu Chao Bén va céc Van Kign Trai Phiéu
khac do.

T6 Chirc Phéat Hanh sé xin, gia han, duy tri hiéu luc va tudn thd moi gidy phép,
dang ky, phé chuén va chap thuan can thiét va trong yéu dbi voi hoat dong kinh
doanh ctia Té Chirc Phat Hanh ciing nhw cho viéc thue hién bat ky nghia vu
nao clia Té Chirc Phét Hanh theo Tréi Phiéu.”

va tinh trang d6 khdng cham dit hodc khong duoc khac phuc trong thoi han
30 (ba mwoi) Ngay Lam Viéc tir ngay Té Chirc Phat Hanh nhan dwoc théng
bao clia Dai Dién Ngwoi S& Hiru Trai Phiéu vé s kién co lién quan.

Vi Pham Chéo:
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(i) Té Churc Phat Hanh khong thanh toan bat ky khoan ng nao (dwoc dinh
nghia dw&i day) cdia minh khi dén han (du dén han theo lich hay dén
han s&m do xay ra su kién dén han sém quy dinh trong van kién diéu
chinh khoan ng co lién quan);

(i) T Chirc Phat Hanh khang thuc hién nghta vu bao 1anh khi dén han dbi
v&i khodn no cla td chirc/ca nhan khac sau khi da nhan dwoc yéu cau
thire hién nghia vu bao lanh; hodc

(iii) X3y ra bat ky sw kién nao lam phat sinh quyén xir ly tai san béo dam
hodc quyén yéu cu thie hién bao 1anh (néu cé) dbi véi bét ky khoan
no nao clia Té Chirc Phat Hanh.

Nham thue hién cac quy dinh trén, “khoan no” dwoc hiéu la khodn ng tai chinh
v@i tdng khoan gdc téi thiéu 1a 500.000.000.000 VND (N&m tram ty Déng) (hoac
twong dwong néu duoc ghi nhan bang loai tién té khac tinh theo ty gia gita
VND va loai tién té d6 do Ngan hang Nha nuéc Viét Nam cong bb vao ngay
xdy ra Sw Kién Vi Pham quy dinh tai Biém (e) muc 14.3 Ban Céo Bach nay)
phat sinh tl:

(1)  Tién vay;

(2)  Traiphiéu, tin phiéu, ky phiéu, héi phiéu nhan no, gidy t& cé gia
hay chirng khoan n¢ twong tw khac;

(3)  Thuw tin dung chap nhan thanh toan (acceptance credit);

(4)  Giao dich ban hoac chiét khu khoan phai thu (trtr giao dich ban
hoé&c chiét khau trén co s& khong truy doi);

(5) Giao dich mua tai san theo phwong thirc tra gép hay tra cham
ma khoan tién tra gép hay trd cham chi yéu dworc thu xép nhw
mot phwong thirc huy déng vén hodc tai tro tai chinh cho viéc
mua tai san do;

(6)  Hop dbng thué tai chinh;

(7)  Khoan tién dwoc huy déng theo bat ky giao dich nao khac ¢
anh hwdng vé mat thwong mai nhw la mét khoan vay hay mot
hinh thire huy déng vén vay;

(8)  Bét ky nghia vu bdi hoan déi trng nao dbi véi bat ky béo lanh,
bdi hoan, trai phiéu, thw tin dung hodc bat ky céng cu nao khac
do mét ngan hang hodc mét dinh ché tai chinh cap; hodc

(9) B4t ky bdo lanh, bdi hoan hoic cac bién phap bao dam twong
tw nao khac déi véi tén that tai chinh cla bat ky ngwdi nao lién
quan dén bat ky muc nao dugc néu tai cac doan trén.

Khodn no khéng bao gébm no thuwong mai (khéng phai no tai chinh) nhw ne
phat sinh tlr viéc mua sdm hang hoéa (trir theo hinh thiec trd gép) hay dich vu
théng thuong (ké ca tir cac hop dong thau xay dwng hay mua sdm vét tw, trang
thiét bj ctia T6 Chirc Phat Hanh).

Mat Khd Ndng Thanh Toan: T® Chlrc Phat Hanh 1am vao tinh trang mét kha
nédng thanh toan hodc lam vao tinh trang khac lam phat sinh quyén yéu cau
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m& thi tuc tuyén bé pha san (hoic twong dwong) déi véi Té Chirc Phat Hanh
theo phap luat vé pha san doanh nghiép (hoéc twong duwong).

(9) Thanh Ly/Phé San/Giai Thé: C6 ban an/lénh dwoc ban hanh vé viéc pha san,
thanh Iy hodc giai thé Té Chirc Phat Hanh va/hoac Té Chtrc Phat Hanh tién
hanh tha tuc dé pha san, thanh Iy hay giai thé chinh Té Chirc Phat Hanh.

(h)  Bét Hop Phép: Viéc T6 Chirc Phat Hanh thire hién nghia vu trong yéu ctia minh
theo Trai Phiéu tré nén bat hop phap theo quy dinh clia phap luét co lién quan
(dé tranh nham I&n, bat ky nghfa vu thanh toan nao theo Trai Phiéu déu 1a
nghta vu trong yéu).

(i) Chép Thuan/Phé Duyét. Té Chirc Phat Hanh khong xin duoc chép thuan/phé
duyét hay khong hoan tét thd tuc ma phai xin dwgc hodc hoan tat dé cho phép
T& Chirc Phat Hanh tiép tuc thye hién nghia vu clia minh theo Trai Phiéu mot
cach hop phap.

() Vi Pham Nghia Vu Theo Nghia Vu Buoc Béo Bam Khac (chi ap dung trong
trivong hop Tréi Phiéu phét sinh Tai San Bao Dam):

) T& Chirc Phat Hanh hodc bén cé nghia vu dbi véi nghia vu thanh toan
khac cung dwoc bao dam bang Tai San Bao Bam cho Trai Phiéu
(“Nghia Vu Buoc Bao Dam Khac”) khong thanh toan bat ky khoan tién
nao (du 12 tién gbc, 14 hay tién phat) phat sinh ttr, theo hoac lién quan
dén Nghta Vu Puoc Bdo Dam Khac c6 lién quan khi dén han;

(i) Nghta Vu Buoc Bao Bam Khac bi tuyén bé dén han trudc ngay dao
han da dinh do xay ra bat ky sw kién vi pham nao (hay béat ky sw kién
nao khac lam phat sinh quyén tuyén bé nhw vay clia chi ng' cua Nghia
Vu Buoc Bao Bam Khac) theo quy dinh tai (cac) van kién diéu chinh
Nghia Vu Bugc Bao Bam Khac; hoac

(i) XAy ra bat ky sw kién nao lam phét sinh quyén x( Iy tai sén bao dam
hodc quyén yéu cau thuc hién bao lanh (néu cé) dbi vai Nghia Vu Buoc
Bao Bam Khac.

(K) Vi Pham Phép Luét V& Trai Phiéu V& Phuong An Phat Hanh: T6 Chirc Phat
Hanh nhan dwoc quyét dinh cta cap co thdm quyén vé viéc T6 Chirc Phat
Hanh da cd hanh vi vi pham phap luat vé chao ban, giao dich Trai Phiéu hosc
Té Chirc Phat Hanh vi pham cac ndi dung tai Phuwong An Phat Hanh cua Trai
Phiéu ma ndi dung dé chwa dwoc d& cap dén trong cac diém tir (a) dén ())
Khoan nay.

14.4. Huay bo

T4t ca Trai Phiéu dwoc Td Chirc Phat Hanh hoan tat viec mua lai sé duwgc hiy bo
ngay lap tirc va khéng duwgc phat hanh lai hodc ban lai.

15.  Muc dich str dung sé tién thu dworc tir dot chao ban

Toan bo sb tién thu dwoc tir dot phat hanh Trai Phiéu sé& dwoc str dung dé b sung
vén hoat ddng cho T Chirc Phat Hanh phu hop vai quy dinh cta phap luat. Cu thé: Bd sung
vbn dé cung cép dich vu tng truede tién ban chirng khoan, giao dich ky quy chirng khoan.
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16.  Thwe té sir dung sé tién thu dworc tir dot chao ban

Toan bd sb tién thu dwoc tir viéc chao ban Trai Phiéu ra cong ching ti da la
1.000.000.000.000 VND (Mét nghin ty déng) dwoc Té Chirc Phat Hanh st dung phl hop véi
muc dich chao ban néu trén cu thé nhw sau:

S6 tién str dung

Thuyét minh 1Al g1an St

STT Teén Trai Phiéu (VND) ding

Té Chirc Phat Hanh sk
dung sé tién thu dwoc tir
dot chao ban Trai Phiéu dé
1.000.000.000.000 |thwc hién dau tw cho hoat| Quy IV/2025
déng ng trwéc tién ban
chirng khoan, giao dich ky
quy chirng khoan.

Trai phiéu
1 DSE125018

Téng cong 1.000.000.000.000

Trwdng hop sb tién dw kién thu dwoc tir dot chao ban khong da dé st dung cho toan
b6 muc dich nhw dung ké hoach, Cong ty co thé str dung va bé tri cac ngudn vén thay thé
khac nhw: vén tw co clia doanh nghiép, huy déng vén tir cac té chire tin dung, phi hop voi
quy dinh cla phap luat nham dam bao va dap (rng téi da nhu cau cla hoat ddng kinh doanh
trén co s& dadm bao muc tidu can déi, st dung ngudn lwc tai chinh hiéu qua, an toan cla
DNSE.

Ké hoach sl dung ngudn vén thu dwoc tir phat hanh trai phiéu tam thdi nhan réi:
Trong th&i gian chwa st dung hét, sé tién dy kién thu dwoc tir dot chao ban Tréi Phiéu sé
dwoc T Chirc Phat Hanh st dung dé givi tiét kiém (théng qua cac Hop ddng tién gl tai ngan
hang) va/hodc dau tw gidy t& co gia nhw chirng chi tién givi, trai phiéu.

17. Phwong phap tinh gia

Trai Phiéu DSE125018 1a Trai Phiéu co ky han, tra 13i dinh ky, c6 1ai suat két hop gitra
|ai suét cb dinh va I3i sudt tha ndi, theo do Iai suat dwoc didu chinh theo si thay dbi cia lai
suét thi trwdng. Thi gid hay gia cta Trai Phiéu la gia giao dich thivr c&p cla Trai Phiéu do thi
tredng quyét dinh va ludn thay déi dwa trén méi quan hé cung cau trén thi truong.

Gia clia Trai Phiéu |a gia tri hién tai cla nhirng dong tién trong twong lai dw tinh thu
dwoc tlr Trai Phiéu dwoc chiét khau vé thoi diém hién tai vai ty 1& loi tirc yéu cau thich hop
ctia mdi Nha Dau Tuw.

Cong thirc tbng quat tinh gia Trai Phiéu tra 1ai theo dinh ky nhw sau:

n

— CF,_ _FV
B (1+k)} (@A+kn

i=1

Trong do6: PV: la Gia cla Trai Phiéu.
FV: la Ménh gia (gbc) clia Trai Phiéu
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CF: |a lai cta Trai Phiéu nhan ky tra lai thiv i
N: Ia sé ky tra 13i con lai cda Trai Phiéu

k- 12 mérc sinh 167 ky vong déi véi loi suét cia Trai Phiéu

Viéc xac dinh gia trai phiéu c6 thé khac nhau gitra cac Nha PAu Tw do loi suat yéu cau
khac nhau, ap dung cac théng & thi trwong (market convention) khac nhau trong tinh toan va
kha nang tiép can cac thong tin thj trwong khac nhau. P& tinh gia Trai Phiéu, Nha dau Tw co
thé tham khao cdo budc sau:

(1)  Xac dinh ngay thanh toan thuc té:

(2) Xac dinh s6 ky hwédng lai coupon con lai va ngay nhan lai coupon;

(3)  Xac dinh cac ky hwdng lai coupon theo |ai suét c¢b dinh da cong bb ap
dung;

(4)  Xac dinh cac ky hudng lai coupon theo Iai suét tha ndi va dy phong theo
mé hinh phu hop;

(5)  Xac dinh muc lai suét yéu cau phu hop (can cl loi suét giao dich thw
cAp/ so cép cla tai san co tinh chét twong tw co thai gian dao han twong tw hodc trén
co sé& dw bao bién dong clia dwong cong loi suat).

(6)  Lwa chon phwong phap tinh ngay phu hop theo théng Ié thi trwong va
loai tai san (vi du: Actual/Actual ICMA, Actual/Actual ISDA, Actual/365 Fixed,
Actual/360, Actual/364, Actual/365L, Actual/Actual AFB, 30/360...).

18.  Phwong phap tinh lgi suat khi dao han
Loi suét dao han - YTM (Yield To Maturity) 1a dai luong do lwong loi suét (ty suét loi

nhuan) ma nha dau tw nhan dugc tl trai phiéu tir khi mua va nam gitr trai phiéu dén khi dao
han. Néi cach khac, YTM 1a mirc 13i sut lam cho gia tri hién tai clia cac dong tién ma nha dau
tw nhan dwoc tir trai phiéu bing véi gia tri dau tw ban dAu (gia mua/gid tri thi trwong cua Trai
Phiéu).

D& xac dinh YTM, nha dau tw c6 thé ap dung cong thire tong tw cong thire dinh gia
Trai Phiéu dwoc trinh bay tai muc trén day:

CK,_, _FV
A1+ (1+kn

i=1

PV =

Vi du minh hoa:

Gia st mét Trai Phiéu c6 ménh gia 100.000 dong, thoi gian déo han la 24 thang, |ai
suét trai phiéu 8,3%/nam, ky tra l&i 06 thang/lan, hién dang duoc ban voi gia 99.000 doéng,
Loi suét Trai Phiéu khi dao han sé dwoc tinh nhu sau:

4.150 " 4.150 N 4.150 2 4,150 - 100.000
(1+k/2)Y (1+ ki2y? = 1+ kf2)E ~ (L+ k¥ [+ k/2)*

99.000 =

Ap dung phwong phap ndi suy: k = 8,86%/nam
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19. Danh gia tac dong cia tinh hinh lam phat déi v&i trai phiéu niém yét

Lam phat & Viét dwoc kiém soat tét trong giai doan 5 nam tir 2020 dén 2024, trung
binh & murc 3,02% va thap nhat & mirc 1,84% vao nam 2021 do dai dich Covid-19 c¢6 nhing
chuyén bién phtrc tap, anh hwéng manh mé dén suw tang trwdng cla céc linh vue, nganh
nghé kinh doanh khac nhau.

Ty 1é lam phat co’ ban cua Viét Nam giai doan 2011 — 9T/2025
18,58%

9,21%
6,60%
4,09% 2 66%3,53%3,54% 799,3,23% 3,15%3,25%3,63%3,19%

0,63% 1,84%

(Nguén: Téng cuc Théng ké)

Giai doan ndm 2021-2024, mac du chiu anh hwéng cla xung doét Nga-Ukraine va
nhi*ng nat that chudi cung (ng toan cau trong dai dich Covid-19, lam phat cta Viét Nam vin
duoc kiém soat tét. Voi mirc lam phat 1,84% vao nam 2021, Viét Nam dang la mét “lan gié
nguwoc” trong xu huwéng lam phat cao toan cau. Hién nay, Viét Nam dang ndm trong sé it
nhitng qudc gia c6 mirc lam phat trung binh 4-6%. Nam 2024, ty & lam phat tdng nhe & mirc
3,63%, dat muc tiéu dwoc dé ra. Dw bao lam phat cd nam 2025 sé& & muirc khoang 3,3%, thap
hon muc ti€u 4% cla Chinh phi. Méc du cé &p Iwc tir gia dich vu y t& va mot sd hang héa
thiét yéu, nhung gia nhap khau gidm va cung tién tin dung tang trwéng manh da gidp kiém
ché lam phat.

Mt s6 nguyén nhan gay ra lam phat ctia Viét Nam qua cac nam:

5 Sw chénh léch gitra san lwgng thuc té va san lwong tiém nang: Nén
kinh t& m&i thoi ky déu theo dudi mét luong san lwong tiém nadng nhét dinh. Theo do,
khi cham téi mirc san lwong tiém nang nay, nén kinh té sé dat can bang cung ciu va
6n dinh gia c&. Tuy nhién, trong giai doan 2010 — 2011, san lwong thuc t& da ting
manh vwot qua san lwong tiém ndng. Diéu nay da gian tiép khién mirc lam phat
tang cao.

- Chi tiéu Chinh ph tang cao: Chi tiéu Chinh phi tang lién tuc kéo theo
téng cau tang. Pay 1a mét trong sé nhitng nguyén nhan phé bién gay ra lam phat.
Trong giai doan 2001-2010, chi tiéu Chinh phl d4 gia tang lién tuc tlr mirc 24,4% GDP
nam 2001 Ién 37,2% GDP ndm 2007. Con s6 ndy cao bao dong trong bdi canh téng
thu ngan sach van & muirc thap.

- Tang trwdng cung tién va tin dung néng: Tt ndm 2005 dén 2010, cung
tién va dw no tin dung ctia Viét Nam tang trudng néng. Binh quén téc dé tang trwdng
la 30%/nam. Lwong tién Iwu théng Ién trong khi lwong san pham trong nwéc khéng
gia tang twong (rng dan dén lam phat cao.
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- Tinh trang nhap siéu: Theo Téng cuc Théng k&, nam 2011 chirng kién
tinh trang nhap siéu. Trong do trén 87% hang hoa nhap khau 1a nguyén liéu dau vao
cho san xuét trong nudc. Vi du nhw sat thép, vai, phan bén, linh kién dién ter,... Gia
hang nhap khau cao khién gia hang héa trong nwéc cling tang manh twong trng. Viéc
l& thudc nhiéu vao cac hang hoa nhap khéu ciing gian tiep lam gia tang lam phat.

Nhin chung, nhirng ndm tré lai day, ty & lam phat cta Viét Nam luon duwoc kiém soat
&n dinh. Diéu nay cho thay nhirng né lyc dang ké clia Chinh phu va cac nha diéu hanh kinh
té vi md.Lam phat tdng cung bao gia hang hoa da dat bai toan cho viéc tim kiém kénh dau tw
hiéu qua. Mét trong nhirng hinh thire gitip nha d4u tw virot qua néi lo lam phat 1a chirng khoan.
Trong khi lam phat dang & murc 4% thi chieng khoan van duy tri loi nhuan trung binh 11%.

Gia tri cua Trai phiéu phu thudc chit ché vao lai suét thi trwong va ty 1€ lam phat.
Khi |ai suat thi tredng tang, gia tri Trai Phiéu c6 xu hwéng gidm. Nguyén nhan la do nha dau
tw co thé dAu tw vao cac khoan véi mirc sinh 101 cao hon ma khong dau tw vao Trai Phiéu
hién tai, dan dén gia Trai Phiéu giam; ddng thoi khi ty 1€ lam phat tang sé keo theo gia ca
hang hoa va dich vu téng 1&n, déng nghia voi viéc gia tri thuc clia cac khoan thanh toan lai
suét va gbc trong twong lai sé giam. Do d6, nha dau tw sé doi hdi mirc sinh 1&i cao hon tw
Trai Phiéu dé bu dap cho sw mét gia tri do lam phat, dan dén Iai suat chiét khau tang va gia
tri Trai Phiéu giam. Tuy nhién, trong trwong hop di&n bién kinh t& vi mé 6n dinh, gia tri Trai
Phiéu niém yét co thé it bj &nh hwdng béi bién dong lai suat va lam phat. Ly do la vi gla Trai
Phiéu niém yét khong chi phy thudc vao gia tri ndi tai ma con chiu tac déng bdi cung cau trén
thi trieng, anh hwéng cla |ai suat va lam phat |&n gia tri Trai Phiéu cling phu thudc vao thoi
han ctia Trai Phiéu. Trai Phiéu c6 thoi han cang dai, gié tri cang nhay cam v&i bién doéng 13i
suat va lam phat.

20. Cam két vé bdo dam
Trai phiéu khéng co bao 1anh thanh toan va khong duoc bao dam béng tai san.

21.  Théng tin vé cac cam két

Tai thoi diém ndp hd so dang ky niém yét Trai Phiéu ra céng ching, Té Chirc Phat
Hanh cam két thwc hién nghiém tdc va day da cac nghia vu ctia T6 Chirc Phat Hanh lién quan
dén Trai Phiéu, bao gdm nhuwng khéng gici han & cac cam két vé

(i) diéu kién chao ban Trai Phiéu ra cong chung;
(ii) viéc thanh toan gbc va Ii trai Phiéu;
(iif) viéc bao dam quyén va loi ich hop phap clia nha dau tw lién quan dén Trai Phiéu;
(iv) cac didu kién khac dwoc néu cu thé trong Hop Bong Pai Dién Nguoi S& Hivu Trai
Phiéu va Cac Piéu Kién Trai Phiéu.

22.  Gidi han vé ty 1& nam giir di véi ngwdi nwéc ngoai
Theo quy dinh tai Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 quy dinh chi tiét mot

s6 didu cla Luat Chirng khoan va Piéu |é clia T6 Chirc Niém Yét, khéng gi¢i han vé ty 16 ndm
gilr clia nguwoi nwée ngoai déi véi Trai Phiéu Niém Yét trong Ban Cao Bach nay.
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23.1.

day:

(iif)

(iv)

(vii)

(vii)

Céc loai thué c6 lién quan
Thué Thu Nhap Ca Nhan
Tai Viét Nam, thué thu nhap ca nhan duoc diéu chinh b&i cac van ban phap luat sau

Luat Thué Thu Nhap Ca Nhan sb 04/2007/QH12 dwoc Québc Hoi nwéc Céng Hoa Xa
H6i Chia Nghia Viét Nam théng qua ngay 21/11/2007; Luat sb 26/2012/QH13 stra aéi,
bd sung mét sé diéu cla Luat Thué Thu Nhap Ca Nhan théng qua ngay 22/11/2012;
Luat s6 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luat stra ddi, bd sung mét sé diéu cla cac
luat vé thué; va Luat s6 56/2024/QH15 stra doi, bd sung mét sé diéu clia Luat Chirng
khoan, Luat Ké toan, Luat Kiém toan doc 1ap, Luat Ngan sach nha nwéc, Luat Quan
ly, st dung tai san cong, Luat Quan ly thué, Luat Thué thu nhap cé nhan, Ludt Duw trir
qudc gia, Luat X& ly vi pham hanh chinh théng qua ngay 29/11/2024 (goi chung la
“Luat Thué Thu Nhap Ca Nhan”);

Nghi dinh sé 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 clia Chinh Pht hwéng dan Luat Thué
Thu Nhap Ca Nhan va Luat stra dbi, bd sung mét sé diéu cla Luat Thué Thu Nhap Ca
Nhan; Nghi dinh s 91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 sira dbi, mét sé diéu tai cac Nghi
dinh quy dinh vé thué va Nghi dinh sé 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi
tiét thi hanh Luat stra ddi, bd sung mot sb didu clia cac luat vé thué va stra ddi, bd
sung mét sé didu clia cac Nghi dinh vé thué:

Thong tw sb 111/2013/TT-BTC ngay 15/8/2013 clia B Tai chinh hwdng dan thuc
hién Luat Thué Thu Nhap Ca Nhan;

Théng tw sb 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014 clia B6 Tai chinh slra déi, bd sung
mot s didu cla Thoéng tw sé 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tw sb
111/2013/TT- BTC ngay 15/8/2013, Théng tw s6 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013,
Thong tw sbé 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Théng tw sb 85/2011/TT-BTC ngay
17/6/2011, Thong tw s 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Théng tw s6 78/2014/TT—
BTC ngay 18/6/2914 cla B¢ Tai chinh dé cai cach, don gian cac thu tuc hanh chinh
vé thué:

Théng tw sb 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cla B& Tai chinh hwéng dan Nghi
Dinh s 91/2014/ND-CP ngay 1/10/2014 cla Chinh Pht vé viéc stra dbi, b sung mét
s6 diéu tai cac Nghi dinh quy dinh vé thué; va

Théng tw sé 92/2015/TT-BTC ngay 15/6/2015 clia B& Tai Chinh hwdng dan thye hién
thué Gia tri gia tdng va Thué thu nhap cé nhan dbi véi ca nhan cw tri co hoat déng
kinh doanh; hwéng dan thuc hién mét sé ndi dung sira dbi, bd sung vé thué thu nhap
ca nhan quy dinh tai luat stra ddi, bd sung mot sé didu cla cac luat vé thué sb
71/2014/QH13 va Nghi dinh s 12/2015/NP-CP ngay 12/02/2015 cta Chinh Phu quy
dinh chi tiét thi hanh luat stra ddi, bd sung mot sé diéu clia cac luat vé thué va sra dbi,
bd sung mot sb didu clia cac Nghj dinh vé thué;

Théng Tw s6 80/2021/TT-BTC ngay ngay 29 thang 9 ndm 2021 huwdng dan Luat Quan
Iy thué va Nghi dinh 126/2020/NB-CP hwéng dan Luat Quan ly thué; va

Cac van ban quy pham phap luat khac c¢o lién quan.

Can clr vao cac van ban trén: Thu nhap tir dau tw vén bao gébm, ngoai cac khodn

khac, khoan thu nhap ca nhan nhan dwoc tir 4 trai phiéu, tin phiéu va cac gidy t& cé gia
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khac do cac td chirc trong nwéc phat hanh, trir thu nhap tw 1ai tién glvi tai cac td chire tin
dung, chi nhanh ngén hang nwdc ngoai va thu nhap tir |&i trai phleu Chinh Phu. Béi voi ca
nhan cu tri va khong cw tr, thué suat déi véi thu nhap tir dau tw vdn ap dung theo biéu
thué toan phan la 5%; va

Thu nhap tir chirng khoan bao gbém, ngoal cac khoan khac, khoan thu nhap ca nhan
nhan duoc tir chuyén nhuong c phiéu, quyén mua cd phiéu, trai phiéu, tin phiéu, chirng
chi quy va céc loai chirng khoan khac theo quy dinh cta Luat Chirng khoan; thu nhap tlr
chuyén nhugng cb phan cuia cac ca nhan trong céng ty cb phan theo quy dinh cla Luat
Doanh nghiép. Béi v&i ca nhan cw trd va khéng cw tr, thué suat dbi véi thu nhap tir chuyén
nhwong chirng khoan 1a 0,1% trén gia ban chirng khoan tirng |&n.

23.2. Thué thu nhap doanh nghiép
V&n ban phap luat hwong dan vé thué thu nhap doanh nghiép bao gom:

(i) Luat Thué thu nhap doanh nghiép s6 14/2008/QH12 ngay 3/6/2008; Luat stra dbi, bd
sung mot sé didu cda Luat Thué thu nhap doanh nghiép s6 32/2013/QH13 ngay 19
thang 6 nam 2013; va Luat sb 71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luat sira ddi, b sung
mot sé didu ctia cac luat vé thué;

(ii) Nghl dinh sb 218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cta Chinh Phu quy dinh chi tiét mot
s6 didu cGa Luat Thué thu nhap doanh nghiép va Luat stra ddi, bd sung mot sb dieu
cla Luat Thué thu nhap doanh nghiép; Nghi dinh s6 12/2015/ND—CP ngay 12/2/2015
quy dinh chi tiét thi hanh Luat stra d6i, bd sung mot sb diéu clia cac luat vé thué va
sCra ddi, bd sung mot sé diéu clia cac Nghi dinh vé thué;

(iii) Thong tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014 hudng dan thi hanh Nghi dinh s
218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cGa Chinh Phl quy dinh va huéng dan thi hanh
Luat Thué thu nhap doanh nghiép;

(iv) Théng tw sé 103/2014/TT-BTC ngay 6/8/2014 vé viéc hwéng dan thue hién nghia vu
thué ap dung déi voi td chire, ca nhan nwéc ngoai kinh doanh tai Viét Nam hoac cé

thu nhap tai Viét Nam;

(v) Thoéng tw sb 119/2014/TT-—BTC ngay 25/8/2014 cia B¢ Tai chinh stra doi, bd sung
mét sé didu cla Thong tw sb 156/2013/TT—BTC ngay 06/11/2013, Théng tw s6
11 1/2013/TT— BTC ngay 15/8/2013, Thong tw s6219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013,
Théng tw s6 08/2013/TT-BTC ngay 10/1/2013, Thong tw s6 85/2011/TT-BTC ngay
17/6/2011, Thong tw sb 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Thong tw s6 78/2014/TT—
BTC ngay 18/6/2914 ctia B Tai chinh dé cai cach, don gian céc tha tuc hanh chinh
vé thué;

(vi) Thong tw sb 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 clia Bé Tai chinh hwéng dan Nghl

Dinh 91/2014/ND—-CP ngay 1/10/2014 cta Chinh Phu vé viéc stra dbi, bd sung mot sb
diéu tai cac Nghi dinh quy dinh vé thué;

(vi)  Théng tw s6 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 clia Bo Tai chinh hwéng dan vé thué
gia tri gia tdng va quan ly thué tai Nghi dinh sb 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 nam
2015 ctia Chinh Pht quy dinh chi tiét thi hanh Luat stra dbi, bd sung mét sb diéu cla
céc Luat vé thué va stra ddi, bé sung mot sé didu cla cac Nghi dinh vé thué va stra
@di, bd sung moét sé diéu cla Thong tw sb 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 clia B
Tai chinh vé& hda don ban hang héa, cung (ng dich vy; va
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(vii)  Théng tw sé 96/2015/TT-BTC ngay 22/6/2015 ctia Bé Tai Chinh hwéng dan vé
TTNDN tai Nghj dinh s& 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 ctia Chinh Phi quy dinh chi
tiét thi hanh luat stra déi, bd sung mét sb didu cla cac luat vé thué va stra dbi bd sung
mot sb diéu clia cac Nghj dinh vé thué va stra déi, bd sung mét sé diéu cda Théng tw
sb 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014, Théng tw sé 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014,
Théng tw sé 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cGa Bé Tai Chinh,

(ix)  Théng Tw sé 25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3 ndm 2018 hwéng dan Nghj dinh sb
146/2017/ND-CP ngay 15 thang 12 ndm 2017 cla Chinh Phd va slra déi, bd sung mét
s6 diéu cla Théng Tu sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 ndm 2014 cla Bo Tai
Chinh, Théng Tw s 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013 clia B4 Tai Chinh;
va

(x) Cac van ban quy pham phap luat khac coé lién quan.
Can clr vao cac van ban trén:
Déi voi nha dau tw 1a té chire trong nude
Doanh nghiép c6 thu nhap tir 1ai cho vay thi khoan thu nhap nay dwoc xac dinh la

khodn thu nhap khac va ké khai vao thu nhap chiu thué khi tinh TTNDN. Thué suét déi véi
thu nhap nay la 22%. Tw ngay 1/1/2016, thué suét ap dung 1a 20%.

Thu nhap tlr chuyén nhwong chirng khoan ctia doanh nghiép 1a thu nhap cé dwoc tir
viéc chuyén nhwong cb phiéu, trai phiéu, chirng chi quy va cac loai chirng khoan khac theo
quy dinh. Doanh nghiép c6 thu nhap t&r chuyén nhwong chirng khodan thi khoan thu nhap
nay duwoc xac dinh la khodn thu nhap khac va ké khai vao thu nhap chju thué khi tinh
TTNDN. Thué suét déi v&i thu nhap nay la 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suét ap dung 1a
20%.

Do6i véi nha dau tw 14 té chire nude ngoai

Theo quy dinh phap luat vé nghta vu thué ap dung déi véi td chire, ca nhan nwéc ngoai
kinh doanh tai Viét Nam hodc c6 thu nhap tai Viét Nam thi t& chirc nwéc ngoai kinh doanh ¢
co s@ thwong tra tai Viét Nam hodc khéng cé co s& thwdng trd tai Viét Nam; ca nhan nwéc
ngoai kinh doanh |1a déi twong cu tru tai Viét Nam hoac khong la dbi twong cuw tra tai Viét Nam
kinh doanh tai Viét Nam hodc cé thu nhap phat sinh tai Viét Nam trén co sé& hop ddng, thoa
thuan, hodc cam két gitra Nha thau nwéc ngoai voi td chirc, ca nhan Viét Nam hosc gilra Nha
thau nwéc ngoai véi Nha thau phu nwéc ngoai dé thwc hién mét phan cong viéc clia Hop
ddng nha thau thi l1a déi twong chiu thué nha thau.

Theo quy dinh vé thué nha thau thi thu nhap ti lai tién vay |a thu nhap clia bén cho
vay tlr cac khoan cho vay duéi bat ky dang ndo ma khoén vay d6 cé hay khéng duge dam
bao béng thé chap, ngudi cho vay dé cé hay khéng dwoc hwédng loi tire clia nguwdi di vay; thu
nhap tr 13i tién glri (trir 14i tién gli cla cac ca nhan ngwdi nuwdc ngoai va i tién gl phat sinh
tlr tai khodn tién glvi dé duy tri hoat déng tai Viét Nam cla co quan dai dién ngoai giao, co
quan dai dién cla té chirc qubc té, té chirc phi Chinh Phu tai Viét Nam), ké& ca cac khoan
thwéng di kém 1ai tién glri (néu co); thu nhap tir 13i trd cham theo quy dinh cla cac hop déng;
thu nhap tir |3 trai phiéu, chiét khau gia trai phiéu (trlr tréi phiéu thudc dién mién thué), tin
phiéu kho bac; thu nhap tir Iai chirng chi tién gli. Lai tién vay bao gdm ca cac khodn phi ma
bén Viét Nam phai trd theo quy dinh clia hop déng.
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Do vay, thu nhap tl lai trai phiéu do td chirc nwdc ngoai ndm gilr sé chiu thué nha
thau. Ty |é (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué ddi vai l3i tién vay (13i trai phiéu) 12 5%.

Ngoai ra, trwéng hop té chirc nwdc ngoai chuyén nhuwong trai phiéu thi ap dung thué
ty 1& (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué déi véi hoat dong chuyén nhuwgng chirng khoan
(bao gém chuyén nhuong trai phiéu) 14 0,1%.

Trong trwérng hep Hiép dinh Tranh danh thué hai lan cé quy dinh khac di va co lgi hon,
cac doanh nghiép nay c6 thé ap dung cac diéu khoan ctia Hiép dinh va thong bao cho bén
Viét Nam vé viéc mién, gidm thué theo Hiép dinh tai Viet Nam.

Té Chirc Phat Hanh sé tién hanh khau tree thué thay cho nha thau nwéc ngoai. Tuy
nhién, Té Chirc Phat Hanh cé quyén, vao bat ky thoi diém nao va khéng phu thudc vao
phwong phap khau trir thué, khau trir thué vai miee cao hon dé ndp cho Ngan sach Nha nudc
néu Td Chlrc Phat Hanh tin rang 1am nhw vay theo ding quy dinh cia phap luat. Té Chirc
Phat Hanh khéng chiu trach nhiém vé bat ky nghia vu thué nao clia cac nha dau tw trai phiéu
tiém n&ng lién quan dén Trai Phiéu va bt ky khiéu nai nao vé viéc ap dung phuwong thire khéau
trip thué.

23.3. Thué gia trj gia tang
Vin ban phap luat hudng dan vé thué gia tri gia tang bao gom:

(i) Luat s6 48/2024/QH15 ngay 26/11/2024 Luat thué Gia tri gla tang; va Luat sbé
71/2014/QH13 ngay 26/11/2014 luat stra ddi, bd sung mot sé diéu cua cac luat vé
thué; va luat sé 106/2016/QH13 ngay 6/4/2016 luat stra ddi, bd sung mot sé diéu cua
Luat Thué gia tri gia tang, Luét thué tiéu thu dac biét va Luat quan ly thué:

(i) Nghi dinh s6 209/2013/ND-CP ngay 18 thang 12 nam 2013 clia Chinh Pht quy dinh
chi tiét va hwong dan thi hanh mot sb didu Luat Thué gia tri gia téng; Nghi dinh s6
12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 quy dinh chi tiét thi hanh Luat stra ddi, bd sung mot
sb didu clia cac luat vé thué va stra déi, bd sung moét sb didu clia cac Nghi dinh vé
thué, Nghi dmh sd 100/2016/ND-CP ngay 1/7/2016 quy dinh chi tiét va huwéng dan thi
hanh mot s6 diéu clia Luat stra dbi, bd sung mét sb diéu cla Luat Thué gia tri gia tang,
Luat thué tiéu thu d&c biét va Luat quan ly thué; Nghi dinh s6 10/2017/ND-CP ngay
9/2/2017 ban hanh quy ché quan ly tai chinh cta Tap doan bién lwc Viét Nam va stra
ddi, bd sung khoan 4 diéu 4 Nghi dinh sé 209/2013/ND-CP ngay 18 thang 12 nam
2013;

(iii) Thong tw sé 219/2013/TT-BTC ngay 31/12/2013 hwdng d&n thi hanh Luat thué Gia tri
gia taing va Nghj dinh s6 209/2013/ND-CP ngay 18/12/2013 clia Chinh Phu quy dinh
chi tiét va huwdng dan thi hanh mot sb diéu Luat thué Gia tri gia tang;

(iv) Thong tw sb 119/2014/TT—BTC ngay 25/8/2014 clia B6 Tai chinh stra doi, bd sung
mét sé didu cla Théng tw sb 156/2013/TT-BTC ngay 06/11/2013, Thong tw sbé
111/2013/TT— BTC ngay 15/8/2013, Thong tw s6 219/2013/TT-BTC ngay 31/1 2/2013,
Théng tw sé OB/ZO‘IB/TT—-BTC ngay 10/1/2013, Théng tw sb 85/2011/TT-—BTC ngay
17/6/2011, Thong tw s6 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 va Thong tw s0 78/2014/TT—
BTC ngay 18/6/2914 cua B& Tai chinh dé cai cach, don gian céac thl tuc hanh chinh
vé thué;
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(vii)

(viii)

(ix)

(xif)

(xiii)

Théng tw sé 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cta B6 Tai chinh hwéng dan Nghi
Dinh 91/2014/ND—-CP ngay 1/10/2014 clia Chinh Pht vé viéc siva ddi, bd sung mét sb
diéu tai cac Nghj dinh quy dinh vé thué;

Théng tw sé 26/2015/TT-BTC ngay 27/2/2015 hwéng dan vé thué gia tri gia tang va
quan ly thué tai Nghj dinh s& 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 nam 2015 cla Chinh
Pha quy dinh chi tiét thi hanh Luat stra di, bd sung mét sé didu clia cac Luat vé thué
va slra ddi, bd sung mét sb didu clia cac Nghi dinh vé thué va stra dbi, bd sung mot
sé didu clia Thong tw sb 39/2014/TT-BTC ngay 31/3/2014 cla B6 Tai chinh vé hoa
don ban hang hoéa, cung ng dich vy; va

Théng tw s& 130/2016/TT-BTC ngay 12/8/2016 hwéng dan Nghi dinh so
100/2016/NDCP ngay 1/7/2016 ctia Chinh Phi quy dinh chi tiét thi hanh Luat sCra dbi,
bd sung mét sé diéu cla Luat thué Gia trj gia ting, Luat thué Tiéu thu dac biét va Luat
quan ly Thué va stra ddi mét sé diéu tai cac thong tw vé thué,

Thong Tw sé 173/2016/TT-BTC ngdy 28 thang 10 ndm 2016 stra dbi khé thir nhéat

khoan 3 Piéu 15 Théong tw 219/2013/TT-BTC (da dwoc slra dbéi theo Thong tw
119/2014/TTBTC, 151/2014/TT-BTC, 26/2015/TT-BTC);

Thong Tw sé 93/2017/TT-BTC ngay 19 thang 9 ndm 2017 slra déi Khoan 3, Khodn 4
Didu 12 Théng tw 219/2013/TT-BTC (d4 dwoc slra ddi tai Thong tw 119/2014/TT-BTC)
va bai béd Khoan 7 Diéu 11 Théng tw 156/2013/TT-BTC;

Théng Tw sb 25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3 nam 2018 hwéng dan Nghi dinh
146/2017/ND-CP stra d6i Thong tw 78/2014/TT-BTC, 111/2013/TT-BTC;

Théng Tw sé 82/2018/TT-BTC ngay 30 thang 8 ndm 2018 bai bé ndi dung vi du 37
quy dinh tai diém a.4 Khoan 10 Diéu 7 Théng tw 219/2013/TT-BTC hwéng dan thi
hanh Luat Thué gia tri gia tang va Nghi dinh 209/2013/ND-CP hwéng dan Luat Thué
gia tri gia tang;

Théng Tw sb 43/2021/TT-BTC ngay 11 thang 6 ndm 2021 stra di Khoan 11 Diéu 10
Théng tw 219/2013/TT-BTC hwéng dan Luat Thué gia tri gia tang va Nghi dinh
209/2013/ND-CP Luat Thué gia tri gia tdng (da dwoc stra dbi tai Théng tw

Cac van ban quy pham phap luéat khac cé lién quan.

Theo quy dinh trén, thu nhap tir I4i trai phiéu va thu nhap tlr chuyén nhwong trai

phiéu sé& khéng chiu thué gia tri gia téng.

[Phén con lai clia trang dugc chi y dé tréng]
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Té chirc kiém toan
CONG TY TNHH KPMG

Tru s& chinh . Tang 46, Keangnam Landmark 72, E6 Buwong Pham Hung,
Phwdng Yén Hoa, Ha Noi

Pién thoai (024) 3946 1600 Fax (024) 3946 1601

Website ; www.kpmg.com.vn

Pai dién ngwi s& hiru trai phiéu:
CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN QUOC GIA

Truséchinh :  Téng 5, toa nha Samsora Premier, sb 105 Chu Van An,
Phwong Ha Bong, Thanh phé Ha Noi

bién thoai (024) 3944 5474 Fax (024) 3944 5475

Website : https://nsi.com.vn/

Pai ly phan phéi:
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN VINA

Trusdchinh :  Phdng 702, Tang 7, Toa nha Capital Building, sé 58 phd
Kim Ma, Phuong Ba Dinh, TP Ha NOi

Dién thoai (024) 777 789 96

Website : WWW.VNSCc.vn

Té chirc xép hang tin nhiém:
CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM S&

Trus&chinh :  1C Ngé Quyén, phudng Hoan Kiém, Ha Néi
Pién thoai (024) 331 200 09 Fax Khéng cé

Website : https://sniratings.com.vn/
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Vill. PHU LUC

1 Phu luc 1: Danh sach nguoi s& hiru tréi phiéu:;

2. Phu luc 2: Ban sao hop lé Gidy chirng nhén déng ky doanh nghiép; Gidy phép thanh
lap va hoat dong Céng ty va cac Giay phép diéu chinh;

3. Phu luc 3: Biéu |& Céng ty ngay 28/7/2025;

4. Phu luc 4: Gidi thiéu nhirng van ban phap luat lién quan dén té chirc niém yét;

5, Phu luc 5: Bao cdo tai chinh nam 2023 duoc kiém toan;

6. Phu luc 6: B4o cdo tai chinh nam 2024 dwoc kiém toan;

7- Phu luc 7: Bao cao tai chinh ban nién nam 2025 duwoc soat xét;

8. Phu luc 8: Bao cao tai chinh Quy Il nam 2025;

9. Phu luc 9: Bao cdo vé& nhirng tranh chap phap luat;

10.  Phu luc 10: Hop dong Dai Dién Ngudi S& Hiru Trai Phiéu sb 28.08/HDDD/DNSE-NSI

ngay 28/8/2025 gitra Coéng ty va CTCP Ching khoan Quéc Gia.

[Phan con lai ctia trang duroc chi y dé tréng]
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