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BAN CAO BACH
GHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAGC BAM

)

~soﬂ;€}f§§PHBKD do Chu tich Uy ban Chirng

CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN cO BAO bAM
(Gidy ching nhan chao ban bé sung ching quyén s6 k+ /GCN-UBCK do Chii
tich Uy ban Chirng khoén Nha nuéc cép ngay /¢ /2025)

CHU'NG QUYEN ACB/9M/SSI/IC/EU/Cash-17

Ban cao bach nay va tai liéu bd sung sé dwoc cung cép tir ngay théng bao phat hanh tai:
Céng ty Cb phan Chirng khoan SSI

Tru s& chinh: S6 72 Nguyé&n Hué, Phuéng Bén Nghé, Quan 1, Thanh phé Hé Chi Minh

bién thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997

Website: www.ssi.com.vn

Phu trich céng bé théng tin:
Ho tén: Nguyé&n Kim Long Churc vyu: Giam dbéc Luat va Kiém soat tuan tha
Sé dién thoai: (84-28) 38242897

Ngén hang lwu ky: Ngin hang TMCP Céng Thwong Viét Nam — Chi nhanh Thanh phé Ha Noi
Tru s& chinh: Sé 6 Ngb Quyén, phudng Ly Thai T8, quan Hoan Kiém, Thanh phé Ha Noi

Gidy phép hoat déng Iwu ky sb 77/UBCK-GCN do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cap ngay
24/09/2010

Uy ban Chirng khodn Nha nwéc cip Gidy chirng nhin chao ban chimg quyén chi cé nghia la hé so ding ky chao bén chirmg
quyén ciia té chirc phat hanh da dap tng du diéu kién, tha tyc theo quy dinh cta phap lujt lién quan, khdng ham y bao dam

vé ndi dung ciia Ban céo bach, khéng ham y viéc diu tw vao chimg quyén dwgc bao ddm hay duwge thanh todn dly di ciing
nhu myc tiéu, chién lwge ddu tw, phwong an kinh doanh cia té chire phat hanh.

A
Nha diu tee dwge khuyén nghi nén doc ki va hiéu cac ndi dung quy dinh & Ban céo bach, dic bigt 1a phén canh bao rii ro &
trang 03-06 trong Bén céo bach nay va chii y dén céc khoan phi, 1§ phi, thué khi giao djch chirng quyén cé dam béo. |

Gia giao dich chimng quyﬁn cé thé thay déi tity vao tinh hinh thj trwéng, nha diu tw c6 thé chju thigt hai vé sé vén déu tw vét mb \'

&6 thé mat todn bo vén diu tw.
Ciéc théng tin vé két qua hoat déng cia td chive phat hanh va cic chirng quyén phat hanh trwéc day (néu cd) chi mang tinh
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chit tham khao va khéng c6 ¥ nghia la viée ddu tw & sinh 1&i cho nha diu tw.






BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUFNG QUYEN CO BAO BAM

CONG TY CO PHAN CHUI'NG KHOAN SSi :
Gidy phép thanh lap va hoat dong sé 03/GPHDKD do Ch tich Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc "
cap ngay 05/04/2000 p

CHAO BAN BO SUNG CHIUPNG QUYEN cO BAO PAM

Tén chirng quyén: Chirng quyén ACB/9M/SSIIC/EU/Cash-17

o e B B g
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P B

Tén (m&) chirng khoén co s&: ACB

T chirc phét hanh chirng khoan co s&: Ngan hang Thurong mai ¢b phan A Chau

Loai chirng quyén: chirng quyén mua

Kidu thuc hién: chau Au

Phuong thive thire hién chirng quyén: thanh toan tién

Thevi han: 9 thang

Ngay phat hanh du kién: trong thang 5-7/2025

Ngay giao dich cubi cung: 24/07/2025

Ngay dao han: 28/07/2025 _
Ty 1& chuyén ddi: 3,3425:1 (3,3425 chirng quyén ddi 01 cd phiéu) ;
Gia thuc hién: 20.890 déng ‘
Gia tri tai san bao dam thanh toan dir kién: t6i thidu 50% gi tri chirng quyén dwoc phép chao ban ;
Gia chao ban bd sung (du kién): 1a gia dong clra clia chirng quyén vao ngay giao dich lién trudée ‘
ngay c6ng bé Ban théng bao phat hanh chirng quyén bd sung

Téng sb lrong chirng quyén chao ban bd sung: 25.000.000 (Hai muoi lam triéu) chirng quyén j
Gia dang ky chao ban bé sung diing dé xac dinh gia tri cla chieng quyén (tinh theo gia dong cira -
ngay 23/05/2025 cla ma chirng quyén CACB2404): 460 ddng/ching quyén

Tdng gia trj chitng quyén chao ban bd sung tinh theo gia dong ctra ngay 23/06/2025:
11.500.000.000 (Muwéi mét ty ndm tram triéu) dong

TO CHU'C KIEM TOAN:
Céng ty TNHH Ernst & Young Vigt Nam
Try s& chinh: TAng 28, Toa nha Bitexco Financial Tower, S6 02 Hai Triéu, Quan 1, TP, Hé Chi Minh

Bién thoai: (84-28) 38245252
Fax: (84-28) 38245250
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BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM

NOI DUNG BAN CAO BACH

CAC NHAN TO RUI RO

Nha dAu tw cAn doc ban co bach nay va cac tai liéu kém theo dé nédm virng cac néi dung clia chirng
quyén c6 dam bao, c4c rii ro di kém voi viec dAu tu vao ching quyén co dam bao, ddng thei dénh
gia si phil hop clia khodn dau tw vao san phdm chirng quyén cé ddm bao véi muc tiéu dau tw va
tinh hinh tai chinh ciia minh. Nha d4u tu duoc khuyén nghi tham khéo cac chuyén vién tu van tai
chinh, méi gidi chirng khoan hodc chuyén vién phan tich dé ndm virng vé cach thirc dau tw vao sén

phdm ching quyén.

Chieng quyén Ia san pham céu tric phai sinh, c6 tinh chat phirc tap va khéng phi hop véi cac nha
dAu tw thiéu kinh nghiém. Chung t8i khéng khuyén khich nha Gau tu tham gia dau tu khi chura hiéu
r& san pham va chuwa s8n sang chap nhan cac rii ro dau tw dwoc trinh bay dudi day.

Chung t6i khéng cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan tei té chire phat hanh chirng khoan
co s&. Ngudi s& hiru chirng quyén cé dam bdo khong nén hiéu si phat hanh chirng quyén cé dam
bdo nhu mdt khuyén nghj clia ching téi lién quan 1¢i chirng khodn co s&. Ngoai ra, ngudi s& hiu
nén Iy § riing cac cong ty hoac td chirc ¢ chirng khodn co s& hodc céc td chire lién quan khac
khéng tham gia vao soan thdo Ban cao bach nay.

1. Rui ro lién quan dén td chirc phat hanh chirng quyén

 RUi ro tir giao dich ciia t& chirc phat hanh: Té chirc phat hanh luén co thé mua lai ching
quyén trén thi treeng va cac chitng quyén co dam bao nay co thé dwoc ném git holc bi
hiy hogc ban lai. T8 chirc phat hanh c6 thé thue hién cac giao dich d& phong ngira rii ro
va giao dich nay c6 thé anh huéng dén gia chirng khoan co s&, qua d6 gian tiép anh
hwdng dén gia chirng quyén.

« RUi ro thanh toan: Nha du tw can lwu ¥ ring trong qua trinh phat hanh chirng quyén, mac
dis nhieng tiéu chun khét khe vé kha nang thanh toan phai luén duoc chéap hanh bi td chire
phat hanh, |uén tdn tai rdi ro t& chirc phat hanh bi méat thanh toan va khéng thé thue hién
quyén cho nha dau tw. Trong treéng hop td chive phat hanh mat kha nang thanh toén hoéc
khéng A tai san dé thanh toan thic hién ching quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi
s& hru chirng quyén duge thue hién theo quy dinh phap luét lién quan.

« RUi ro chirng quyén bj hily niém yét: Trong treéng hop té chire phat hanh bj dinh chi, tam
nglrng hoat dong, hop nhéat, sap nhap, giai thé, pha san hodc bi thu héi Giay phép thanh
lap va hoat d6ng, chirng quyén sé bi hiy niém yét. Do d6 tén tai riii ro chirng quyén bj hiy
trird'e ngay dao han.

«  RUi ro tir viéc thire hién sy tw chii cda td chic phat hanh: Nguoi s& hiru chirng quyén co
dam bao nén Iwu y réng ching t6i cé quyén tw chl trong cac hoat ddng kinh doanh phu
hop véi didu khodn trong Ban céo bach ndy va co thé anh hudng dén gia chirng quyen.
Trong céc si kién bj mua lai hodc thay dbi cau tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi
clia ngwdi s& hiru chirng quyén, ching toi co quyén lwa chon céc hoat dong lién quan téi
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BAN CAO BACH
CHAOQ BAN CHU'NG QUYEN CO BAO BAM

chirng quyén ma chiing t6i cho réing phi hop. Té chirc phat hanh cam két sé dua ra cac
quyét dinh mang tinh can trong. Néu céc bén lién quan Gén cac nghia vy véi té chirc phat
hanh khéng th& dam bao duoc cac nghia vu ctia minh thi diéu nay c6 thé anh huéng dén
két qua hoat déng lién quan t&i chirng quyén.

RUi ro do mau thudn quyén loi: td chire phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau
c6 thé gay ra mau thudin quyén loi véi ngudi s& htru chirng quyén. Té chire phat hanh
ludn ¢ thé phat hanh va niém yét cac chirng quyén khac co kha nang anh huwéng dén gia
chirng quyén cé dam bao.

2. Rui ro lién quan dén san pham chivng quyén

RUi ro d4u tw chung: ngwdi sé& hiru nén co kién thiec vé phuong phép dinh gia cla chirng
quyén va chi nén giao dich sau khi da xem xét c&n trong. Chirng quyén & san phdm phu
hop véi nha dAu tw hidu rd v& céc rli ro va cac co ché gia lién quan. M6t khoan dau tu
vao chirng quyén khéng tuong dwong vai mot khoan dau tu vao tai san co sd. Mac du loi
nhuan clia mot khodn dAu tw vao chirng quyén lién quan mat thiét téi thay dbi trong gia
clia tai san co s&, sy thay dbi gia clia chirng quyén ddi v&i su thay dbi gia tai sén co s&
6 thé khéng tirong dwong. Hé sé dén by cao cia chirng quyén cé nghta ring ngudi s&
htru sé co rii ro dau tw cao hon so véi dau tw cling gia tri vao tai san co so.

Rui ro do thei gian ddo han clia chirng quyén: do chirng quyén c6 thei gian dao han nén gia
clia chirng quyén c6 thé bj gidm khi dén gén ngay déo han, va mlrc gidm gia nay co thé sé
kha I&n. Néu nha dau tw ndm gilr chirng quyén dén ngay dao han va gia thanh toan nhé hon
ho3c béng gia thire hién quyén, thi gia clia chirng quyén sé bang khoéng, khi d6 nha dau tu
sé chiu mot khodn 16 bang ddng sb tién da bd ra d& mua chirng quyén. V1 vay, trée khi
quyét dinh d4u tw vao chirng quyén, nha du tw cAn nghién ctru ky xu thé bién dong gia clia
chirng khoan co' s& trong khodng théri gian con hiéu Iy cla chieng quyén.

RUi ro vé gia: rii ro vé gia 1a rli ro do sy thay ddi gia ctia chirng quyén. Sur thay déi gia
cla chirng quyén phu thudc vao nhigu yéu té nhw gia cia chirng khoan co sé, mirc do
bién d6 gia chirng khoan co' s&, thi gian con hiéu lwe clia chirng quyén, I8i suat, co tirc
cla chirng khoan co s6... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh la gia ctia chirng khoan
co s&. Ngoai ra, gia cla chirng quyén con phy thudc vao yéu tb cung clu clia thj trueng
vé chirng quyén. Mac du td chirc phat hanh thuwéng phét hanh khéi lwgng chieng quyén
theo khéi lugng da dang ky voi Uy ban Chirng khoan Nha nuwérc, tuy nhién, té chirc phat
hanh van c6 thé tang khéi lweng cung tng chirng quyén théng qua phuwong thirc phat
hanh bé sung, mién 1& han mirc phat hanh chirng quyén d6 chwra vurgt qua han mirc phat
hanh téi da theo quy dinh cia Uy ban Chiing khodn Nha nuéc. Viéc phat hanh them nay
c6 thé anh hudng dén gid cla chirng quyén.

Rui ro tir tinh don bdy: dau tw vao chirng quyén cé dam bao chi lién quan dén s thay ddi
gid clia chirng khoan co s& chir khong phai dau tw triee tiép vao chirng khoan co s, do d6
nha dau tw dwoc hwdng loi tir tinh chét don bdy cla chiing quyén khi c6 thé nhan dwoc
toan bd su thay ddi gia clia chirng khoan ce sé trong khi chi phai bd ra mét phén ch khéng
phai toan bo gia clia chiing khoan co s&. Ngoai ra, ty 1& thay ddi gia cla ching quyén trén

WWW.SSI.COM.VN 5

'astricted



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUPNG QUYEN CO BAD BAM

3. Rui

thi trsemg cb thé I6m hon 1y 1é thay déi gia clia chimg khoan co s&, vi vay, nha dau tr co thé
1&i nhidu hon hodc 16 nhidu hon so véi viec dau tw truc tiép vao chirng khoan co sé.

RUi ro thanh khodn: 14 rii ro xdy ra khi nha du tu khong thé ban chirng quyén & mic gia
mong muén do thi trung thidu thanh khodn i vei chirng quyén. Thanh khodn cla chirng
quyén phu thudc vao cung cdu thi trwéng vé hiéu qua hoat dong cia t6 chirc tao lap thi
trwong. Mac di td chire phat hanh cam két sé thure hién cac cong tac tao lap thj tredng va
cung cp thanh khodn cho thj treémg chirng quyén, to chirc phét hanh khong cam két thi
trurng giao dich ciia chieng quyén sé séi dong.

Nha d4u tw s& hiru chirng quyén cé dam bao khéng cé quyén loi trong tw ¢b déng s& hiru
chitng khoan co s& bao gdm nhung khéng gioi han quyén tham dy Dai hoi dbng cb dong,
nhan cé tire, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodc cac quyén khéc phat sinh tir ching
khoan co sd.

ro lién quan dén chirng khoan co s&

M6t sb su kién xay ra (bao gdm va khong giéi han phat hanh ¢ phiéu thudng hoc phan
phéi tién bdi Cong ty, chia nhd hoac hop nhét chitng khoan co & hodc sw kién tai cau tric
anh huéng t&i Cong ty) ¢ thé dan dén viéc chung t6i phai diéu chinh cac diéu khoan cla
chirng quyén. Tuy nhién, chiing toi khong cé nghia vu phéi diéu chinh céc diéu khodn va
didu kién ciia chirng quyén cho moi sy kién lién quan téi chirng khoan co s&. Bat ky si diéu
chinh hodc cac quyét dinh khéng diéu chinh d&u s& co tac dong 161 gid tri clia chirng quyén.
Viéc didu chinh chirng quyén sé dugc thire hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét sb
su kién xdy ra (bao gbm chirng khodn co s& bi hily niém yét hodc tam ngirng giao dich) dan
dén viéc chirng quyén bj hiy niém yét hodc tam nglrng giao dich theo quy dinh cia phap
luat.

4. Cac rhiro khac

Rii ro kinh t&: sy phat trién cda thi trwéng chirng khoan Viet Nam phy thudc vao rat nhiéu
yéu tb trong 66 6 lién quan chéit ché téi sy phat trién kinh té Viet Nam. Nén kinh té Viet Nam
phat trién sé& 1a déng I khuyén khich céac doanh nghiép trong niréc mé rong san xudt, tim
kiém co hai lam &n ddng théi thu hit nhiéu ngudn vén dau tw nude ngoai. Biéu nay sé mang
lai phan (eng tich cye dbi véi sy phat trién ctia thj treréing chirng khoan Viét Nam. Nguwec lai,
khi nén kinh t& cham phat trién sé cd anh hudng tiéu cire véi the @0 phat trién clia cac doanh
nghiép va gian tiép anh hudng dén sy phat trién cla thj treérng chirng khoan, trong do co
sy phat trién clia chirng quyén.

RUi ro chinh tri 1a rli ro do nhi¥ng bién déng clia sy kién chinh tri, nhiing thay dbi trong luat
&, chinh séch ctia chinh ph [am dnh hirding dén loi ich cla nha dau tw.

RUi ro luat phap: xay khi td chirc phat hanh chirng quyén va/ ho#c t chirc phat hanh ching
khoan co s& trong qué trinh chép hanh phap luat do thay ddi quy dinh, khéng tuan thd ding
quy dinh ho&c khi phat sinh tranh chap, kién cao,.. tir cac bén lién quan trong qua trinh hoat
déng hang ngay dan dén viéc bién dong xau vé gia chirng quyén.
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BAN CAO BACH
CHAO BAN CHU'NG QUYEN CO BAO BAM

1.

e RUirové thué khi ndm gilr chirng quyén qua ngay dao han va thyc hién quyén thi thué thu
nhap c4 nhan ma nha dAu tw phai chju sé cao hon so véi thué thu nhap ca nhén ma nha
dAu tr déng khi giao dich ban chirng quyén truée ngay déo han theo Céng van sb 1468/BTC-
CST.

NHI’NG NGOl CHIU TRACH NHIEM CHINH D01 VO'I NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. T chirc phat hanh — Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI

Ong: Nguyén Duy Hung Chtrc vy Cha tich Hoi ddng quan tri

Ong: Nguyén Hoéng Nam Chirc vu; Téng Giam déc

Ba: Nguy&n Thj Thanh Ha Chirc vu: Giam dbc Tai chinh

Ong: Pham Viét Muén Chure vy: Truedng Uy ban kiém toan

Chuing t8i dm bao rang cac théng tin va sé liéu trong Ban céo bach nay la chinh xac, trung thic va
cam két chju trach nhiém vé tinh trung thwe, chinh xac clia nhirng théng tin va sé liéu nay phi hop
véi the td ma ching t6i dugc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

Chuing t6i c6 thé cap nhat hodc sira ddi Ban cdo bach nay trong qué trinh phat hanh chirng guyén
d& dam bao dang cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sy cap nhat bd sung nao sé dugc cong bd
théng tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

2. Té chirc bao lanh phat hanh, Té chive tw van: Khéng

CAC KHAI NIEM/ THUAT NGO/ VIET TAT

Chirng quyén c6 bao dam 1a hop dbng gitra nha dau tw va tb chirc phat hanh chirng quyén duoc
dinh nghta theo khodn 6 Diéu 4 Luat Chirng khoan sé 54/2019/QH 14 ngay 06/12/2019 clia Quédc hoi
(sau day goi tat 1a Luat Chirng khodan sé 54/2019/QH14).

Chirng khoan co sé la chirng khoan duoc st dung lam tai san co sé cda chirng quyén.
T chire phat hanh chirng khoan co sé la to chirc phat hanh chirng khoan |am tai sén co sé cla
chirng quyén.

T chirc phat hanh chieng quyén (sau day goi tat 1a td chirc phat hanh / TCPH) 1a céng ty phat
hanh chirng quyén, Trong ban céo bach nay, Té chirc phat hanh la Céng ty C8 phan Chirng khoan
Ssl (Ssl)

Ngan hang Iwu ky |a ngan hang thire hién viéc Iwu ky, giam sat tai san do té chirc phét hanh chirng
quyén ky quy d& bdo dam thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khéng phai la ngudi co
lién quan ciia td chirc phat hanh theo quy dinh clia phap luét chirng khoan.

Ngwéi sé hiru chirng quyén la nha diu tw s& htu chibng quyén, déng thei la chi no ¢6 bdo dam
mot phén cla tb chirc phat hanh va khéng phai |a té chirc phat hanh ching quyén.

ricte
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Chikng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi s& hiru chirng quyén chi dwoc thue hién
quyén tai ngay ddo han.

Gia thie hién 1a mirc gia ma ngudi s& hiru chirng quyen cé quyén mua chirng khodn co s& cho tb
chirc phéat hanh, hoac dwoc td chirc phat hanh dung dé xac dinh khoén thanh toan cho ngudi s¢&
htru chirng quyén.

Ty 1& chuyén @i cho biét sé lwgng chirng quyén can cé dé quy ddi thanh mot don vij chirng khoan
co so.

Ngay dao han la ngay cudi cling ma nguri s& hiru chirng quyén dwgc thire hién ching quyen.
Chirng quyén dang lwu hanh I chirng quyén chua dao han va dang dugc nam gilr b&i ngudi s&
hiru chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh |4 chiing guyén da phét hanh nhung chua duwge so hitu b&i nha dau
tr. Chirng quyén chua leu hanh duoce luu ky trén tai khodn clia té chirc phat hanh.

Chirng quyn c6 1ai (ITM) la chirng quyén mua cé gia thwc hién thap hon gia clia chirng khoan co
s0.

Ching quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua co gié thue hién cao hon gia clia chirng khoan co s0.

Chirng quy&n hoa vén (ATM) I3 chirng quyén mua co gia thuc hién béng gia cia chirng khoan co
el

Vj thé mé ching quyén cla t& chirc phat hanh bao gom tat ca cac chirng quyén dang Iwu hanh
chuwa dwoe thue hién.

Vj thé phong ngira rdi ro ly thuyét |a vi thé duoc tinh toan can clr trén phuong an phong ngira rai
ro da duoc th chire phat hanh néu trong Ban cao bach.

V| thé phong ngira rii ro thye té 1a vj thé duoc tinh toan can cl trén vi thé thuc té co trong tai
khodn phang ngtra riii ro cla t6 chirc phét hanh.

Delta 12 gia tri thay d8i cta gia chirng quyén (rng véi mét thay déi rat nho trong gia chirng khoan co
5.

Cong thirc:

Mire dd thay dbi gid chimg quyén
Mirc dé thay déi gia chimg khoén co s&

Delta =
Gia thanh toan chirng quyén khi thye hién quyén |a binh quan gia dong cira cta chirng khoan
co s& trong n&m (05) ngay giao dich lién truéc ngay dao han, khéng bao gdm ngay dao han.
BCTC: Bdo cdo tai chinh
HNX: S& Giao dich ching khoan Ha Néi
HSX: S& Giao dich Chirng khoan TP.HS Chi Minh
NHNN: Ngan hang nha nuwdc
UBCK: Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
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V.

VSDC: Tdng cong ty Luwu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam
8SI ho&c Cong ty: Cong ty Co phan Chirng khoan SSI

CO HOI DAU TU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Néng, Idm nghiép va thay san

Khu vire néng, ldm nghiép va thiy san tang 3,74%, dong gop 6,09% vao mirc tang tdng gia trj tang
thém clia todn nén kinh t&; khu virc cdng nghiép va xay diwng tang 7,42%, déng gop 40,17%:; khu
vire dich vu tang 7,70%, déng gop 53,74%.

Tinh @én 20/3/2025, viing Déng béng séng Clru Long da thu hoach 1.060,3 nghin ha Ita déng xuan,
tang 5,3% so v&i clng ky nam trudc; san lwong wée dat 10,9 triéu tan, ting 109 nghin tan. San
lwong thu hoach nhiéu loai cay &n qua quy 1/2025 tang so v&i cling ky nam 2024 nhé tang dién tich
cho sén pham va t&ng nang suat cay tréng. Trong 6 sAu riéng tang 16,8%; chudi ting 5,6%; xoai
tang 5,3%; thanh long tang 2,1% ... Bén canh d6, nhé théi tiét thuan lgi, cling véi &p dung hiéu qua
céc bién phap khoa hoc k§ thuat, ting cudng dau tw chdm séc nén san lwgng thu hoach mét sé cay
cong nghiép 1&u ndm quy 1/2025 tang so v&i cling ky n&m triede: Dira tang 8,2%; hd tiéu tang 4,8%;
ché blp téng 2,9%; cao su tang 2,7%.

Sén lrong mét s san pham chén nudi chil yéu ting so véi cing ky ndm trwéde: Trong d6, san luong
thit lon hoi xuét chudng quy /2025 wée dat 1.358,9 nghin tan, tang 5,0% so véi cling ky nam truoc;
thit gia cAm dat 624,4 nghin tan, ting 4,7%; san lwgng stra bo twoi dat 350,9 nghin tén, ting 5,6%;
san lwgng triing gia cAm dat 5.207,1 triéu qua, tang 3,2%.

San xuat lam nghiép ddy manh cong tac tréng rirng mé&i, sdn lwong gd khai thac ting cac. Tinh
chung quy 1/2025, dién tich rirng trbng méi tap trung ca nuwéc wée dat 45,6 nghin ha, tang 17,8% so
véi cling ky ndm trurdre; s6 cay 1am nghiép trdng phén tan wéc dat 24,2 triéu cay, ting 4,4%; san
Igng gb khai thac dat 4.346,0 nghin m3, ting 16,6% do xuét khau gd nhirng thang dau nam 2025
duy il kha quan, nhu cAu gé tai mét sb thj truérng 16 téng cao.

Nuéi tréng thly san ting kha do san lwong ca tra nguyén liéu va tém thé chan tréng tang so véi quy
triede. San Iwgng thly sdn nudi tréng quy 1/2025 wéc tang 5,1% so véi cling ky ndm trwde. Trong
do, cé tra tang 5,1%; tém thé chan tréng tang 7,0%.
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b. Sén xudt cdng nghiép

San xuét cong nghiép tang kha, dc biét la nganh ché bién, ché tao. Chi s san xuat céng nghiép
(IIP) quy 1/2025 wére tinh tang 7,8% so voi clng ky nam trurdc, la mlkc tang cao nhéat clia quy | trong
6 n&rn gan day. Chi sé san xuét mot s6 nganh cong nghiép trong diém tiép tuc phat trién va co toc
do tang cao, déng gbp quan trong vao tang tredng toan nganh cong nghigp: San xudt xe co déng co
tdng 36,1%; san xuat da va cac san ph&m cé lién quan tang 18,1%; san xuét trang phuc tang 14,6%,
sdn xuét gireng, td, ban ghé tang 12,9%; san xuét san pham tir cao su va plastic tang 12,7%; ché
bién g8 va san xuét san pham i gb, tre, niva tang 11%; sdn xuét san pham dién td, may vi tinh va
san pham quang hoc tang 10,6%.

c. Déu tw

Thu hat vén dAu tw nwde ngoai tinh dén 31/3/2025 tiép tuc tang trudng an tong, Viét Nam & mot
trong 15 quéc gia dang phat trién thu hat FDI Ién nhét thé gioi.

Tinh d&n ngay 31/3/2025, c& nwde thu hat dwoc 2.061 dy an dau tu nwéc ngodi véi voi s6 von dat
10.978,6 triéu USD, tang 16,8% vé sb du an va tang 34,7% vé sé von so voi clng ky nam 2024
(cling ky n&m 2024 c6 1.765 diy an va von déng ky dat 8.149,8 triéu USD), cho thay Viét Nam van 1a
diém dén hap dan cac nha dau tw nwéc ngodi. Von dau tu nudc ngodi thire hién dat 4.962 trigu
USD, tang 7,2% so vai cung ky nam trudc.

d. Thu, chi ngdn sach Nha nwéc va an sinh x& hi

Thu ngan sach Nha nudc tang cao, phdn anh nén kinh té phuc héi tich cwc. Thu ngan sach Nha
nieére quy 112025 o tang 29,3% so voi cing ky ndm truge, bao dam dd ngudn cai cach tién lrong,
an sinh xa héi, dau tw phat trién va mi&n, giam, gia han thué phi cho ngwei dan va doanh nghiép.

e. Thwong mai, gia ca, vén tai va du lich
Hoat déng thwong mai dich vy séi dong va duy trl mirc tdng cao so véi clng ky nam trwée. Tinh
chung quy 1/2025, tbng mirc ban |& hang hoa va doanh thu dich vy tiéu ding tang 9,9% so v&i cing
ky nam trwdc; van chuyén hanh khach tang 17,6% va luan chuyén tédng 14,7%; van chuyén hang
héa tang 15,4% va luan chuyén ting 8,9%.
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Can can thwong mai hang héa quy 1/2025 wéc tinh xuét siéu 3,16 tj USD (cung ky nam truéc xuat
siéu 7,7 tj USD). Trong @6, khu vie kinh té trong nuéc nhép siéu 7,76 ty USD; khu virc c6 vén dau
tw nwéc ngoai (ké ca dau tho) xudt siéu 10,92 ty USD.

Khach quéc t& dén nuwéc ta ting cao nhe trién khai hiéu qua tir cac chinh séch thi thue thuan loi va
chwong trinh kich cu du lich. Khach qudc té dén Viét Nam quy /2025 dat hon 6 triéu lrgt ngudi,
tang 29,6% so véi cling ky nam tredc va day 14 sb lugng khach vao nuéc ta trong mét quy cao nhat
tiy trée dén nay. Sy phuc héi ctia nganh Du lich d& gép phén tich cuc vao tang trwdng clia nganh
thwong mai, dich vy, trong d6 doanh thu du lich I hanh quy /2025 wéc tang 18,3% so v clng ky
nam trudc,

(Ngudn: Téng cuc théng ké)

2. Thij trwérng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tw

DIEM NHAN CHINH

+> Kinh té Viét Nam téng tridng 6,93% so véi cling ky trong quy |, tuy thap hon myc tiéu 7,7% cla
Chinh phi, nhung van & mirc cao nhét ké tir nam 2020. Tiéu ding c6 dau hiéu héi phuc tich cure,
thu hep khoding céach tang trwéng déi voi nhém nganh san xuét va xuét khau. Lam phat cé xu huéng
cham lai, tin dung tdng manh so véi cing ky, nhwng gidi ngan d&u tw phat trién van chua co dau
hiéu birt pha.

+> Trén TTCK Viét Nam, dong vén qua cac quj ETF va qua céac qu§ chl dong ddng loat day manh
riit réng trong thang trude riii ro thué quan. Chi s& VNIndex di ngang trong thang 3 nhung da bién
déng gidm manh trong céc phién dau thang 4. Trong 10 ndm qua, VN-Index da diéu chinh hon 4%
trong 24 1&n. Vot qua bién déng ngén han, ty 1& th trwérng phuc hoi sau 1-3 thang va 12 thang kha
hép din & mirc 70% va 75%, v&i ty sudt sinh I&i trung binh sau 12 thang Ia 16%.

+> Ngay 02/4, Tbng théng My d4 céng bé ké hoach thué quan bao gém mirc thué suat co ban 10%
va mirc thué suét déi (Png ap dung cho tirng ddi tac thirong mai cuy thé (Viét Nam: 46%, Trung Quéc:
34%, Nhat Ban: 24%, EU: 20%). Mrc thué co ban va thué déi ting c6 hiéu lrc 1an lwot tie ngay 5 va
9 thang 4. Viét Nam @4 ngay |ap tirc c6 nhirng phan (rng dwgc danh gia la tich cye trong viéc khdi
ddng ddm phan vé thué quan v&i Hoa Ky.
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+>Trong cac DNNY, nganh dét may, thily san va gd 1& cac nganh xuét khiu sang thj trrong My nhiéu
nhét. Nguworc lai, cac san pham nhu thép va nhém khéng bi ap thué @i trng. Tuy nhién, can theo déi
chat ché tac dong gian tiép dén cac nganh khac bao gbém nganh Khu céng nghiép, Logistics, Hang
tigu ding va cac nhém nganh khac.

+>Pinh gia TTCK Viét Nam hién nay thdp hon so véi giai doan chién tranh thwong mai My - Trung
giai doan 2028-2019, cling nhw & cac lan bién déng khac trong 10 nam gan day. Cau chuyén tang
trwdng ndi dia cla Viét Nam van manh mé.

+>Tin xAu co thé lai la co hoi tét déi voi cac NBT, déc biét 1a co hdi & cac nganh phang thd nhw
Hang tiéu diing thiét yéu, Nang lwong/Bién, CNTT va céac nganh lién quan dén co sé ha tang trong
nwée nhuw Vat ligu xay dung.

Danh muc khuyén nghi thang 4/2025: Béng khuyén nghi: FRT, VNM, KBC, MBB, HHV Thém méi:
VCG, PAT, BMP, NT2.

KINH TE VIET NAM QUY | NAM 2025
Téng trwdng GDP cao nhiét ké tir 2020, nhwng vén thap hon ké hoach

+> GDP quy | tang 6,93% svck, thdp hon so véi dinh hwdng 7,7%, nhung van thé hién dling xu
hwéng clia 2 thang dau nam, va kha néng téng trudng dat khoang 7% 1a kha thic té. Tuy nhién voi
muc tiéu 8% sé& cAn nhidu bién phap hd tro ting tredng manh mé hon dé co thé dat mire tang trudng
khodng 8,3% trong 3 quy tdi.

+> Cac nganh ché bién ché tao, xay dirng, logistics va dich vu lu tri & &n ubng cé mirc tang trudng
cao, va digu nay dwgc khang dinh thém véi mic tang trudng xuat khau cao (14,5% svck trong thang
Ba), lwong khach du lich quéc té tang cao cling nhu tdng dau tw toan x& hoi tang trieding tich cye,

+> Cac nganh co mire tang truedng thép la khai khoang (gia hang héa co ban nhin chung & xu huéng
gidm), bat déng san (téc dd hdi phyc cham) va san xuat & phan phdi dién (tang 4,6% svck — tuong

ty s6 cong bd gan day cia EVN).

Héi phuc ludn phién diu bét, xuét khu ting manh trwéc thei diém ap thué

WWW.SSIL.COM.VN 12



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHU'NG QUYEN CO BAO BAM

+> Cau chuyén tang truéng luan phién dju bot, véi viéc téng mirc ban |€ hang hoa va dich vy tiéu
ding (loai trir lam phat) tang 7,5%, tiém c&n dan véi mirc tang tredng clia chi sb san xuat cong
nghiép (7,8% svck) va nganh ché bién ché tao (9,5% svck). S6 liéu XNK dich vy cling cho thay doanh
thu tir Irong khach quéc té dén Viet Nam va ngudi Vit Nam di du lich nwéc ngoai tiép tuc téng
manh, & murc trong (g & 29,2% va 30,8%. Ching téi luu y la ca tén kho va lao ddng trong nganh
cong nghiép déu tang, va didu nay khong chi thé hién viéc gia tang san xudt, xuat khau trudc thoi
diém ap thué, ma con cho thay niém tin cia doanh nghiép vao tinh hinh kinh doanh quy II.

+> Trién vong tich cwe: Khéo sat tinh hinh san xuét doanh nghiép trong quy | 2025 cho thay céc
doanh nghiép ché bién ché tao t6 ra lac quan véi trién vong trong quy Il so v&i quy | (45,8% tbt 1én,
39,2% gilr nguyén, va 15% kho khan hon, twong (ng véi chi sb can bang 1a 65,4).

+> Xuat khdu ting manh trudc thoi diém ap thué: Hoat déng XNK tang viret mirc ké hoach cia
Chinh phi, @3c biét trong thang 3 voi xuét khdu tang 14,5% svck. Ty gia Theong mai hang héa van
thuan loi, va xuét siéu duy tri & mire 3,16 ty USD, trong d6 xuét siéu sang Hoa Ky tang 22,1% svck
(27,1 ty USD) va nhap siéu tir Trung Quéc ting manh, 1&n t&| 43,3% svck (& mirc 24,9 ty USD).

Péu tw duy tri & mrc cao

Tang truéng tdng mirc dAu tw toan x& hoi trong quy | dat 8,3% svck, trong d6 dau tau dén tix khu
vire Nha nuée (+13,7% svck) va khdi FDI (+9,3% svck), trong khi dau tw tir khu viec ngoai Nha nuéc
van tuong déi cham (+5,5% svck). Dau tu phat trién (dau tv céng vao co sé& ha tang) thdp hon so
véi eting ky (gidm 2,5% svck, chi dat khodng 10% ké hoach Chinh phi giao cho nam 2025). Tuy
nhién, thu ngan sach nha nudc tang manh (+29,3% svck), tao nhiéu dw dia cho mé rong chinh sach
tai khoa.

V& thi trwng tién té, viéc noi léng chinh sach tién té @4 thé hién rd hon & s6 ligu, trong d6 tang
trrdng tin dung dat 3,93% so véi dau n&m, cao hon nhiéu so véi mirc tang 1,42% cla ndm ngoai.
Cung ti&n (M2 — tdng phurong tién thanh toan) va tdng tién giri déu tang kha (1.99% va 1,36% so voi
dAu nam, tinh dén ngay 25/3), cao hon nhiéu so v&i cung ky, gidm 4p lyc |én mét bang Iai suat cho
vay.

On dinh vi mé dwec duy tri
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T§ gia VND/USD gép nhiéu ap lyc ké ti sau Tét am lich, va diéu nay phl hop véi ky vong cua ching
16 trong vé viéc c6 thé Ngan hang Nha nuée sé khéng can thiep qua manh do dy trlr ngoai héi dang
& thap hon so v&i tinh todn theo phirong phap danh gia ARA cla IMF, va do day clng mi la giai
doan d4u nam. Vé&i nhirng dign bién hién tai cia chi sé DXY va lai suét USD trén thi trrdng thé gidi,
c6 thé théy ap lwc véi VND 1a khéng con qua cao ngay ca trong béi canh chién tranh Thuong mai.

Lam phét tiép tuc dwoc kiém soét tét, va chi s6 CPI thang Ba tham chi giam nhe 0,03% so véi thang
Hai (t&ng 1,3% so v&i dau n&m va tang trung binh 3,22% svck). Higu (rng trung chuyén tac dong clia
tj gia dén lam phat c6 vé khéng dang ké, co thé do gié ca hang hoa co' ban giam manh tir dau nam.

Rui ro thué déi (ng trér thanh hién thywe

Thué co ban: Véi mec thué hién tai ciia M§ di voi hang héa Viet Nam khodng 3,53%, muc thué
méi 10% s& khong co nhiéu tac dng qué tigu cuc, do day 1a mc thué chung dbi voi tat ca cac quéc
gia. Trén thyc té, diéu nay cé thé mang lai i thé nhe cho Viét Nam vi sw chénh léch thué gitra céac
ddi tac thwong mai chinh cGa My khéng qué lén.

Thué d@bi (ing: Néu dwoc thuc hién, diéu nay co thé 1am gian doan thuong mai toan céu vl chudi
cung (rng va nhu cAu khong thé diéu chinh nhanh chéng trong ngan han. Tém lai, thué @6i irng khéng
chi 1a d& can bang can can Thuong mai hay dé tang thu ngan sach, ma con la cong cu dé giai quyét
cac mbi quan tam khac tir phia Hoa Ky. C6 thé nei thué déi ing déng vai tré nhu mot mére trn cho
diém khdi dau cla cac cudc dam phan.

Céc bién phap nhi mua thém hang héa My, tiép tuc cat gidm thué nhap khéu, cho phép nhiéu doanh
nghiép M§ kinh doanh tai Viét Nam, hodc mé ctra thi tredng cac san pham néng nghiép cla My, hay
ban hanh Nghi dinh vé "kiém soat thuong mai chién lwgc” dé giai quyét cac mdi quan tam vé s& hiru
trf tué ctia My,...co thé 1a nhirng dong thai cé lgi.

Két thic toan cAu héa, bét dau kj nguyén moi: Anh hudng tieu cwe ngén han 1a khong thé tranh
khéi. Tuy nhién tin xAu van c6 thé 14 tin tot véi nhing loi ich dai han clia viéc xay dyng mét mo hinh
tang tredng can bang hon, da dang héa thi trudng xuét khdu va déng e tang truedng dé xay dung
mét nén kinh té co kha nang chéng chiu tét hon.

TRIEN VONG TH| TRUONG VA KHUYEN NGHI
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Cau chuyén tai éng that ma

Tin xau thire té c6 thé tré thanh co héi tét. DU khéng thé tranh khéi &nh hudng tiéu cuc trong ngén
han, nhwng nhikng loi ich dai han cho Viét Nam sé& dén tir mé hinh tang truedng kinh té can bang do
anh hwéng tir cude chién thwong mai va day van 18 kich ban co sé.

Ngén han

+> Chinh phil van gilr myc tiéu tAng trwéng kinh té 8% cho nam 2025 va hai con sé cho cac nim
tiép theo. Chinh séch tai khéa (kich cAu, dau tw cong) van 1a diém nhén clia ndm 2025, d4c biét trong
béi canh ty 1& ng cong cia Viét Nam van dang & murc rét thAp so véi thé giéi va thu ngan sach tang

cao.

+> Chinh sach tién té dwoc ndi Iéng thém do &p lirc 1én ty gid kho kéo dai lau khi “chi nghia ngoai
I& M§" dang dan bj thay thé béi rii ro suy thodi. Tuy nhién trong ngén han viéc ty gia chiu ap liyc cling
c6 thé anh huwdng dén sy linh hoat clia chinh sach tién te.

Dai han

+> Viéc c6 co hdi nhanh chéng tién téi co mét hiép dinh Thueong mai tw do dé lam co s& can béng
hon can can Thuong mai gitra hai nwéc, cling nhuw béo vé quyén loi clia cac nha dau tu, sé 1a mot
budc tién lén clia Viét Nam trong cau chuyén tré thanh qubc gia két néi.

+> Pay cling 1a co hdi dé tai cdu truc lai nén kinh té theo hudng da dang hon thi truéing xuét khau,
cling nhu tép trung hon vao thj trvéng néi dia véi cac ddng luc tang trwedng tir bén trong dé nang
cao strc chdng chiu clia nén kinh té.

Tai 6ng that ma: qua khir cho thay co hoi Ién trong bién dong trén TTCK

Binh gia hién tai:

VN-Index hién dang giao dich & mirc P/E hén hep (trung binh clia P/E 4 quy gin nhét va P/E uwéc
tinh 1 ndm) 14 11,6 1&n, thép hon 25% so véi miic trung binh tir n&m 2016 dén nay 1a 15,5 Ian.
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So véi cac dot didu chinh trieéc day, PIE hén hop hién tai chi cao hon mirc thp duge ghi nhan trong
dot Covid-19 thang 3/2020 va khi bj &nh huéng rli ro trén thj treong TPDN vao cubi nam 2022.

Ty 1& phuc héi:

Trong 10 n3m qua, VN-Index da diéu chinh hon 4% trong 24 1an. Mac di thj trwéng cd thé con déng
lyc digu chinh trong ngén han, t I& thi treeng héi phuc sau giai doan 1-3 thang va 12 thang twong
dbi cao & mirc 70% va 75%, voi ty suét sinh I&i trung binh sau 12 thang la 18%.

Co hoi dau tw khi:

Binh gid TTCK Viét Nam hién nay thap hon so véi giai doan chién tranh thuong mai M§ - Trung giai
doan 2028-2019.

Cau chuyén téng truéng noi dia clia Viet Nam van manh mé, duwec hd tro bdi cac yéu té cy thé, bao
gbm nang hang TTCK va két qua tir viéc sép xép b chirc bd may clia hé théng chinh tri, sap nhap
don vi hanh chinh cép tinh va phat trién kinh té tw nhan.

Tin xAu c6 thé lai 1a co hoi tht dbi voi cac NDT, déc biét la co héi & cac nganh phong thi nhr Hang
tiéu diing thiét yéu, Nang lwong/Bién, CNTT va cac nganh lién quan dén co s& ha tang trong nuwoc
nhw Vat liéu xay dwng.

Va co hdi thu hit nguén von tir nang hang

Théng tw 68/2024 c6 hiéu lirc tir ngay 2/11/2024 cho phép NBTTCNN c6 thé mua c6 phiéu ma khéng
cin co dd tién treée (Non Pre-funding solution — NPS), Day la mét budc tién quan trong dé TTCK
Viét Nam dép (ng cac yéu cau nang hang |én thj treong moi ndi clia FTSE Russell.

+> FTSE Russell c6 cai nhin kha quan vé viéc trién khai NPS. Tuy nhién, van con mét s6 vuréng méc
trong quaé trinh thyre hién (viéc mé tai khoan, hé théng giao dich va xir Iy céc giao dich that bai). Viéc
x(1 Iy cac giao dich thét bai 1 yéu té quan trong FTSE Russell dang xem xét dé quyét dinh nang hang
cho Viét Nam.

+> Cac co quan quan Iy van dang nd lyc dat muc tiéu néng hang Ién thj trueng méi ndi. Ké hoach
trién khai hé théng giao dich KRX vao ngay 05/5 s& cai thién néng lirc thye thi va cung cap céc san
phdm méi. Stra dbi Luat Ching khoan gén day da tao tién de phap Iy cho mo hinh ddi tac bu trie
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trung tdm (CCP) cho hoat déng bl trir thanh toan giao dich chirng khoan. Ngoai ra, dir thao sira ddi
Nghj dinh 155/2020 nham don gidn hoa thd tuc mé tai khodn giao dich cho NBTNN va rat ngén thei
gian gira IPO va niém yét cling la nhirng chuyén bién tich cyc trong qua trinh nang hang.

SSIResearch ky vong kha nang Viét Nam dwece dwa vao danh sach nang hang trong ky danh gia
thang 9/2025. Céac cd phiéu dy kién huéng lgi tir viéc nang hang bao gbm: VIC, VHM, VNM, HPG,
SSI, MSN, VND, VCI, VIX, SHB va VRE.

DONG TIEN DAU TU
Déng tién diu tw trén toan cdu

+> Quy cb phiéu toan cau vén tiép tyc gilr trang thai than trong trong 2 tudn dau thang 3, khi NDT
van td ra lo ngai trwde céac chinh sach thué quan khéng chéc chén cla Téng théng Donald Trump.
Tinh chung ¢ thang, dong tién vao réng gidm 10% so véi thang truére, dat 48,7 ty USD.

+> Quf trai phiéu ghi nhan téc @6 vao rong chivng lai. M&c dii duy tri da vao rong thang 27 lién tiép,
nhung téc d6 vao réng gidm manh 73% so véi thang trudre, chl dat 19,8 ty USD, twong duong voi
12% gia tri vao rong tinh tir dau nam. Phan I&n Iye mua dén tiv thi trdng phat trién véi mic giai
ngan 21,3 ty USD, trong khi quy tréi phiéu & thj trieéng méi ndi ghi nhan mire rat rong 1,5 tf USD do
lo ngai v& rdi ro gidm dbi vé&i tang trwdng kinh té.

+> Quf tién té dao chiéu rat rong. Quy thj trudng tién té rut rong 14,9 ty USD trong thang 3, va 1a
thang rat réng dau tién ké tir thang 4/2024.

Nhin chung, rti ro chinh déi véi thj trirérng vAn dén tir lo ngai vé chinh sach thué quan khéng chéic
chan, anh huwdng dén ting trwdng toan clu. Dong tién cling cho thay sy than trong hon déi véi cac
cb phiéu cong nghé va thj truerng Hoa Ky, dbng théi ghi nhan xu hwéng chuyén dich sang cac nhom
nganh khac (Hang tiéu dung, Nguyén vat ligu...) hay Khu vigc Chau Au/ thj triérng méi nbi.

Déng tién dau tw vao quf cé phiéu
+> Dong vén vao quf cb phiéu thj trweng phét trién (DM) thu hep xu hwéng vao réng trong thang 3.

Cac quj ETF va chi déng ghi nhén gia tri vao réng 48,3 ty USD, trong d6 thi treérng Hoa Ky tiép tuc
hat déng tién (+19 ty USD).
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+> Cac chinh sach thué quan clia Téng Théng Trump gay rlii ro lam phat cao quay lai va cac s ligu
san xudt va tiéu ding gan day cong bb thap hon ky veng cho thay kha nang nén kinh té My téng
triréing cham lai. Cung voi dw bao xay ra gian doan chudi cung rng toan cau khi Hoa Ky ap dung
mirc thué déi ting cao dbi véi cac déi tac thuwong mai. Cong cu Atlanta Fed GDPNow vao ngay 03/4
cho thay GDP clia Hoa Ky trong Q1/2025 c6 thé tang trudng am 2,8%.

+> Dong vén vao cb phiéu thj triéerng mai ndi (EM) quay lai vao réng 0,4 ty USD sau 4 thang rut rong
manh trude d6. NDT it 2,3 ty USD khai thi treéing Trung Quéc, cwrdng dd thu hep kha manh so voi
murc riit rong 15,5 ty USD trong thang trréc. Déc biét An D6 ghi nhan dong tién vao sau 2 thang rat
rong truéc do. Riéng Dai Loan vin ghi nhan vao rong kha 5 tj USD, mirc cao nhat ké tir thang
3/2024, véi strc hap dan tir cd phiéu cong nghé, khi nhu ciu vé chét ban dan tién tién van téng cao
+> Theo khdo sat cila BofA, tj trong phan bd tién mat ting 62 diém co ban 1én murc 4,1% tir 3,5%
trong thang truwde (mirc tdng cao nhét trong 1 thang ké tir thang 12/2021).

Thj treong chigng khoan Viét Nam — Déng tién ETF
Déng vén ETF rit rong manh trong thang 3

+> Cac quj ETF day manh rut rong trong thang 3, gia tri rut rong ghi nhan & mic 2,4 nghin ty ddng,
cao nhét k& tir Thang 7/2024, twong duong 4,3% téng quy mo tai san vao cudi nam 2024, dua téng
tai san cac quj ETF vé 55,7 nghin tj ddng. Tuy nhién, gia trj rt 3 thang dau nam 2025 van thap hon
44 6% so vdi cung ky 2024,

+> Hau hét cac quff déu & trang thai rat vén rong trong thang 3, dac biét 1a cac quy ngoai. Cu thé,
qu§ Fubon rat rdng cao nhét tir Thang 9/2021 dén nay (-1,5 nghin ty dong). Trong khi d6, quy VanEck
Vietnam ETF (-123 ty déng) hay Xtrackers FTSE Vietnam Swap UCITS ETF (-72,8 ty ddng) chi rat
rong nhe.

+> Cdc quj ndi gia tang rit rong, DCVFMVN30 ETF (-315,8 ty ddng) ghi nhan thang thir 4 fién tiép

rt rong, DCVEMVN Diamond ETF (-336 ty déng), SSIAM VNFinlead ETF (-39 ty dong). Quj KIM
Growth VN30 ETF la mét trong s It cac quij ¢o déng vén vao réng (+19,3 ty dong) trong thang.

Thi triwdng chirng khoén Vigt Nam — Déng tién quy chi dgng
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+> Déng tién tir cac qui chi déng déu ghi nhéan rut réng trong thang 3. Cac qu§ chi ddng chi dau tw
vao Viét Nam va céc quj dau tu da quéc gia, rit réng Ian lwgt 504 ty déng va 1,6 nghin ty déng.
Trong Q1/2025, cac qu chi déng chi dau tw vao Viét Nam da rat 2,1 nghin ty dong.

+> Clng v&i cac thi treéng Bong Nam A, NBTNN tiép tuc duy tri xu hwéng ban rong trén TTCK Viét
MNam, véi gia trj ban rong 11 nghin ty déng riéng trong thang 3, va ban gén 28 nghin ty ddng trong
Q1/2025. Tuy nhién, tinh tai thei diém 31/3, ty trong s& hiru cla NDTNN theo vén hoa chi chiém
15,8%, mirc thAp nhét ké tir nam 2009 va sy suy yéu clia DXY van sé & yéu tb hé trg han ché ap
lec ban rong tir khéi ngoai. Khéi ngoai ban réng trong béi canh than trong quan sat dién bién tiép
theo ciia chinh sach thué quan va tim dén cac thi treérng khu viee Chau Au hay thj treéng méi ndi.

Thi trwong chirng khoan Viét Nam — Thang 3 va quy /2025

+> VNIndex két phién 31/3 tai 1.306,9 diém, tang nhe 0,11% so véi thang trwdc va +3,2% tir dau
ndm. Chi s6 c6 théri diém dat nguéng cao nhét tai 1.336,3 diém vao ngay 17/3 trieée khi dan ha nhiét
vé cudi thang.

+> VN30 +0,6% trong thang nhér déng gdp chinh bdi nhém cb phiéu Vingroup (VIC +40,8%; VHM
+24,5%; VRE +10,1%) va mot s ma Ngan hang (VCB +2,6%; SHB +24,56%; TCB +5,4%). Nguoc
lai, VNMidcap -3,2% va VNSmallcap -4,7% cho thay dién bién kém tich circ & phén con lai cla thi
treerng. Trong dé, cac nhém CNTT, Vién théng, Dau khi, Hang ca nhan & Gia dung, Tai nguyén co
ban déu diéu chinh gidm manh.

+> Nhip dé giao dich duy tri s6i déng. GTGD khép 1&nh binh quén san HOSE dat 18,1 nghin ty
déng/phién, giam 26% svck. Tinh chung Q1/2025, GTGD kh&p Iénh binh quan dat 14,3 nghin ty
ﬁbng, tang 29% so v&i quy tredre nhung thap hon 13% so v&i mire binh quan cd nam 2024,

+> Trén HOSE, khdi ngoai d&y manh ban réng ~9,9 nghin ty déng trong thang 3; riéng kénh khép
lénh ban réng ~10,7 nghin ty déng. Qua d6, nang tdng GT ban réng trong Q1/2025 |én gén 26 nghin
tj ddng. Ty trong GD khdi ngoai ghi nhan ~13%.

3. Co hdi diu tw vao chirng quyén

Sau hop ddng twong lai chi b, chirng quyén c6 bdo dam |a sén ph&m dbén by tiép theo dwoc ra
méat nham gitip tang tinh da dang cho thj truéng chirng khoan Viét Nam cling nhir gidp nha dau tw
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c6 thém céng cu @& ti ru hoa ngudn vén. Cu thé, chirng quyén cé béo dam la san phém do céng
ty chirng khoan phat hanh va niém yét trén S& giao dich chirng khoan Thanh phé H& Chi Minh
(HOSE). Chung quyén c6 mét sé wu didm ndi bat nhu chi phi dau tw thép, ¢b dinh muc 16 va giao
dich giéng nhu ¢ phiéu (théi gian giao dich, phirong thirc giao dich, cac loai lénh ap dung).

Bién déng clia chirng quyén phy thudc vao cac tham sb dAu vao gbm gid va do bién déng cla ching
khoan co s&, gid thuc hién va ty 1 thyc hién, thoi gian ddo han, I&i suét phi rii ro. Trong khi mirc
don bay cla hep ddng twong lai da cb dinh tir ban dau thi véi sudt veng doi cla chiing quyén (3
thang t&i 24 thang) cho téi khi dao han, sy thay ddi cla gia va do bién déng chirng khoan co so
khién mirc don bay clia chirng quyén co bao dam clng thay ddi theo, lam nén tinh hap dan déc biét
clia s&n pham nay.

Nha dAu tu c6 thé chon mua chirng quyén tai thoi didm phat hanh so cép (IPO) hogic mua tryc tiép
sau khi chirng quyén da niém yét thiv cAp trén HOSE. Sau khi da s& hiru chirng quyen, nha dau tw
c6 thé chon bén lai trén san giao dich thie cAp hodic nédm gilr t&i dao han dé thue hign quyén.

Chirng quyén cé bdo dam duoc tao lap thi trrdng b&i cac th chirc phat hanh cd uy tin gilp cho viéc
giao dich mua ban hang ngay cla nha dau tv dé dang va ton it chi phi. Ngoai ra, cac té chirc phat
hanh khi ban chieng quyn cting déng thoi phai phong ngtra rli ro bng viéc mua ban cb phiéu va
ky quff tai ng&n hang Iwu ky theo quy dinh nén c6 thé dam bo nghfa vu thanh todn cho nha dau tw.

Tuy nhién, chirng quyén cé bao dam cling c6 nhirng yéu t6 rii ro déc thu va ngudi tham gia co thé
mét toan bd vén dAu tw bd vao san phAm nay nén nha dau tw can tim hiéu kj vé san phdm dé can
nhéc céc loi ich va rli ro trieée khi ra quyét dinh dau tu.

Chirng quyén trong dot phat hanh nay c6 tai sn co s& la c6 phiéu Ngan hang Thuwong Mai Cé Phan
A Chau (ACB). Mt sb thong tin vé tai san co so:

- NHTMCP A Chau @4 duoc thanh lap theo Gidy phép sé 0032/NH-GP do NHNNVN céap ngay
24/04/1993, Gidy phép s6 533/GP-UB do Uy ban Nhan dan TP.H6 Chi Minh cap ngay 13/05/1993

- Ngay 04/06/1993, ACB chinh thirc di vao hoat dong.

- Ngay 02/12/2020 ngay hly niém yét trén HNX .

- Ngay 09/12/2020 ngay giao dich dau tién trén HOSE vé&i gia 26,400 G/CP.
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V. THONG TIN VE TO CHU’C PHAT HANH CHU'NG QUYEN CO BAO PAM

1 Tém tét théng tin doanh nghiép
% Tén doanh nghiép : Céng ty C& phén Chirng khoan SSI
% Tén tiéng anh : §S| Securities Corporation
% Tén viét tat . SSI
4 Vén didu 18 - 19.638.639.180.000 VND
# Gidy phép thanh lap  : s6 03/GPHBKD do Cha tich Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
va hoat déng cap ngay 05/04/2000 va céc gidy phép didu chinh
# Tru s& chinh : 72 Nguyén Hué, Quan 1, Thanh phé H& Chi Minh, Viét Nam
< Dién thoai . +84 28 38242897
< Fax : +84 28 38242997
% Website : WWW.Ssi.com.vn

< Nganh nghé kinh doanh chinh clia Céng ty gbm:

- Kinh doanh chirng khoan: Méi gidi chirng khoan, tu van dau tw chirng khoan va Iuu ky
chirng khoan

- Tw doanh chirng khoan

- Béo lanh phat hanh chirng khoan

, I Quaé trinh hinh thanh phat trién

1999 - 2002 |« 30/12/1999: SSI dugc thanh lap, dat tru s& chinh tai Thanh phd H& Chi Minh va hoat

ddng v&i hai nghiép vu: Méi gidi Chirng khoan va Tu van Dau twr Chirng khoan. Vén
diéu |& ban du |4 6.000,000.000 VND;

« 07/2001: SSI tang vén diéu | |&n 20.000.000.000 VND, va cb 4 nghiép vu chinh: Tw
van DAu tw Chirng khoan, Méi giéi Chirng khoan, Ty doanh va Luu ky Chirng khoan;

s 07/2002: Thanh lap chi nhanh tai Ha Néi, danh dau s mé réng hoat déng kinh doanh
ra cac tinh phia Béc.
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2003 - 2005

06/2005: SSI tang vén diéu I Ién 52.000.000.000 VN va hoat déng véi 6 nghiép
vy chinh: Tw van Dau tw Chirng khodn, Méi gi¢i Chirng khoan, Ty doanh, Luu ky
Chieng khoan, Quan Iy danh muc Béu tw Chirng khoan, va Bao lanh phat hanh
Chirng khoan.

2006 - 2008

11/2006: Thyc hién thanh céng dot phat hanh trai phiéu chuyén déi dau tién trén
TTCK Viét Nam cho chinh SSI, di d4u trong viéc mé ra mét hinh thirc phat hanh méi
cho céc céng ty dai chiing va cang ty niém yét ngoai phat hanh cd phan thong thudng;

12/2006: Cb phibu SSI dang ky giao dich tai Trung tam Giao dich Chirng khoan Ha
Nbi (nay la S& Giao djch Chirng khoan Ha Nbi),

08/2007: Cong ty Quén Iy Quy SSI (SSIAM), cong ty TNHH M6t thanh vién cda SSI
dwoc thanh lap,

10/2007: SSI chinh thire niém yét tai Trung tdm Giao dich Chirng khoan Thanh phé
Hé& Chi Minh (nay la S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd Hé Chi Minh);

04/2008: SS| tang vén diéu |& 1én 1.366.666.710.000 VNB;

06/2008: Daiwa tré thanh cd déng chién lwge clia SSI.

2009 - 2011 | »

07/2009: SSIAM la cong ty dau tién duoc cép gidy phép dau tu ra nudc ngoai;

05/2010: SSI téng vén diéu 1& 1&n 3.511.117.420.000 VNB.

| 2012-2014 | .

03/2013; SSI tang vén diéu 1€ 1én 3.537.949.420.000 VNP
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2015-2017 |« 04/2015: SSI phat hanh riéng |é thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép khéng
chuy&n ddi va khéng c6 tai san dam bao: dot 1 vao thang 01/2015 vé&i téng gia tri 500
ty VNB va dot 2 vao thang 04/2015 v&i tong gia tri 1a 300 ty VNB;

o 09/2015: SSI la c6ng ty dAu tién tai Viét Nam hoan tat thi tuc diéu chinh gi¢i han ty
& s& hiru clia Nha dau tr nwéc ngoai Ién 100% vén diéu 18,

o 01/2017: SSI ting von diéu |8 1&n 4.900.636.840.000 VND;

« 04/2017: SSI phat hanh riéng & thanh céng 02 dot trai phiéu doanh nghiép vao thang
01/2017 va thang 04/2017 v&i tng gid tri mbi dot dat 300 ty VND;

s 05/2017: SSI dwgc Uy ban Ching khoan Nha nuéc cap gidy chirng nhan dd diéu
kién kinh doanh chirng khodn phai sinh va gidy chieng nhan dl diéu kién cung cap
dich vy bl trir, thanh toan giao dich chirng khoan phai sinh;

S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi ban hanh quyét dinh chép thuén SSI Ia thanh vién
giao dich TTCK phai sinh,

« 02/2018: SSI phat hanh thanh cong 1.150 ty VNB trai phiéu chuyén ddi o ky han 3

2018 - 2021 ndm va |&i suét phat hanh 4%/nam;

12/2018: SSI ky niém 18 nam thanh |ap va chinh thirc ddi tén cong ty thanh “Cong ty
Cé phan Chirng khoan SSI", théng nhét tén goi cong ty véi tén viét tt va ma chirng
khoan phat hanh trén thj treéng;

06/2019: SSI chinh thire nhan gidy phép phat hanh chirng quyén cé bao dam;
02/2020: SSI tang vén didu 1& 1&n 6.029.456.130.000 VND;

06/2020: SSI la Cong ty Chirng khoan dau tién va duy nhat té chirc Pai hoi dong cd
déng nam 2020 theo hinh thire trye tuyén, thé hién nd Iyc gia ting lgi ich ¢b déng;

12/2020: SSI vinh du dén nhan danh hiéu cao quy “Anh hing Lao déng théi ky dbi
moi" do Dang va Nha nwérc trao tang. SSI cling 1a Céng ty Chirng khodn tw nhan dau
tién duwoc trao téng danh hiéu cao quy nay.

05/2021; SSI tré thanh Céng ty Chirng khoan dau tién dat vén hoa trén 1 ty USD;

11/2021: SSI phat hanh thanh céng 218,29 triéu cb phiéu thudng véi ty 1& phat hanh
6:2 (thang 09/2021) va 109,1 triéu cd phiéu chao ban cho cb ddng hién hiru véi ty 1€
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2022 6:1 voi gia 10.000 VND/ cb phiéu (thang 10/2021). K&t thiic cac dot phat hanh, von
didu |é Cong ty tang 1&én mirc 9.847.500.220.000 VND.

« 09/2022: SSI da phat hanh thanh cong hon 496 triéu cd phiéu cho cb déng vai gia
15.000 déng mbdi cd phiéu. Qua do, vén diéu 1& nang lén 14.911.301.370.000 VND,
gitr virng vi tri Cong ty Chirng khodn I&n nhat Viét Nam.

e 03/2023: SSI da phat hanh thanh céng 10 triéu cd phiéu cho can bd nhan vién theo
chuong trinh Iwa chon cé phiéu cho nguai lao déng trong cong ty (ESOP). Qua do,
von diéu 1& nang 1én 15.011.301,370.000 VNB.

o 04/2024: SSI| da phat hanh thanh céng 10 triéu cd phiéu cho can bd nhan vién theo
chuong trinh lya chon cé phiéu cho ngwéi lao déng trong céng ty (ESOP). Qua ds,
2023-2024 vén diéu 1& nang l&n 15.111.301.370.000 VND.

» 10/2024: SSI @4 phat hanh thanh céng hon 301 triéu cb phiéu. Qua d6, vén diéu I&
nang lén 18.129.500.510.000 VND, gitr virng vij tri 1a Cong ty Chirng khoan lon nhét
Vigt Nam

o 12/2024: SSI da phat hanh thanh cong hon 150 triéu cb phiéu cho cb dong voi gia
15.000 ddng mbi cb phiéu. Qua d6, von diéu 1& nang lén 19.638.639.180.000 VND.

2. Co céu bd may quan Iy

Hinh 1: So db té chivc Céng ty C& phédn Chirng khoan SSI

- [ T T —
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3.

Co cdu so hivu

Nguén: SSi

Ty Ié s& hiru ciia SSI tai cac cong ty con, cong ty lién két tai ngay 31/12/2024 nhw sau:

Céng ty con

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Cang ty co hai (02) cong ty con s& hiru tryc tiép nhu sau:

% 50

Téncongty Buopc thanh Idp theo Nganh hoat dong Vén diéu 1é hiru
Cong ty Giady phép Thanh lap va Hoat Quan ly quj dau tw 75ty VND  100%
TNHH Quan déng sb 19/UBCK-GP ngay 3 chirng khoan va
Iy Quy SSI  thang 8 ndm 2007 va gidy phép quan ly danh muc
(SSIAM) diéu chinh gan nhéat sé dau tw chirng khoan

122/GPPC-UBCK ngay 19

thang 12 nam 2022.
Quy PAuty Théng bao vé viéc xac nhan Péu tw vao ching 530,5ty 76,15%
Thanhviéen  thanh lap quj thanh vién s& khodn hodc cac VND
551 (55l 130/TB-UBCK ngay 27 thang 7 dang tai san dau tw
IMF) nam 2010 va gidy phép didu khac, ké ca bat dong

chinh gan nhét sé 12/GCN-
UBCK ngay 15 thang 04 nam
2022.

san

Ngoai ra, tai ngay 31 thang 12 n&m 2024, Céng ty c6 hai (02) cdng ty con s& hiru gian tiép qua
Quy Dau tw Thanh vién SSI nhw sau:

% 8¢

Téncéngty  Buoc thanh lap theo Nganh hoat dong Vén diéu 1é hiiu
Céng ty Thanh Iap tai Hoa Ky theo Pang Kinh doanh batdéng  18.499.870,31 76,15%
Quéc té SSI  ky Kinh doanh sb 090813396 - san uUsD

4724807 ngay 27 thang 08 nam

2009.
Céngty C&  Gidy chirng nhan D&ng ky Doanh  Nghién clru khoa hoc 200ty VND 68,54%
ph&n Céng nghiép Céng ty CO phan do S& va phét trién cong
nghé sé SSI  Ké hoach va Dau tw Ha Noi cdp. nghé

Ban déu, Cong ty hoat dong theo  Tw vén quén ly, lap

Gidy Chirng nhan trinh...

Pang ky Kinh doanh sb
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Céng ty lién két

0109944126 ngay 25 thang 03

nam 2022,

Tai ngay 31 thang 12 nam 2024, Cong ty co hai (02) cong ty lién két dwoc phan anh trén bao cao
tai chinh hop nhét nhu sau:

Hinh
thire
Tén céng ty Ouwoc thanh lap theo Nganh hoat déng Vén diéu 1é (VND) s& hiiu
Congty C& Gidy Ching nhan Dang ky Trong trot, chdn nudi 2.162.945.800.000 Truc
phin Tap  Doanh nghiép Céng ty cé phan hén hop; Hoat dong tiép
doan PAN  sb 0301472704 ngay 20 thang  dich vy chén nudi; Dich
(PAN) 12 nadm 2017 do S& Ké hoach vu sau thu hoach; va
va DAu tw tinh Long An cApva Hoat dong dich vy
cac Gidy chirng nhan diéu trong trot; Dich vu vé
chinh tiép theo. Ban du, Céng  sinh nha cira; Tu van
ty hoat dong theo Gidy Chirng  dau tw (trir tw van tai
nhan Pang ky Kinh doanh sé chinh); Dich vu tw van
4103003790 ngay 31 thang 8 quan Iy (trlr tw vén tai
n&m 2005. chinh, kinh té, phap
luat); Dich vy nghién
clru thi treeérng.
Quy Dautwr Gidy Chirng nhan Dang ky 1ap Pau tv vao ching 50.000.000.000 Tryc
cong nghé quy thanh vién sb 38/GCN- khoan hodc cac dang tiép
sbvaYté UBCK do Chi tich Uy ban taisan dau tw khac.
Viét Nam chirng khoan nha nuéc cép
ngay 28 thang 09 nam 2021 va
gidy chirng nhéan diéu chinh sb
53/GCN-UBCK ngay 15 thang
05 ndm 2023.
Nguén: SSI
4. Cé ddng Ién va Ngwei cé lién quan cia Cé déng Ién déng thoi 1a ngwéi ndi by cua TCPH
s Ty lés® hiu clia Cb dong Ion, cd déng chién luvoc (s& htru tir 5% von cb phan tré 1&n)
26
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cd
s Ty lé s& hiéu b
Téntd chirclcd | S6 CMNDIHO Sélvong | V18 P
T e bt Ngay cip Bla chi hiru (%) | hanché
T nnan L u/E ca phlél.l {n] Chw&ﬂ
nhugng
A, Co déng nha nwéc
Téng Cong A . = 5
B. Cé déng Iém
Daiwa Securities 9-1 Marunouchi 1-chome,
CS56098 03/07/2007 . 301.259.263 15,34% -
Group Inc. Chiyoda-ku, Tokye, Nhat Ban
1 ] Can hi sb 3405, Khu ¢én h
Bai dign: Hironaori ; )
Ok TZ1043285 12/02/2015 | Pacific Place, Pacific Place &8 -
a
Queensway, Héng Kéng
Tang 16, tod thap ICON4, 2434
Can TNHH Bdu £é La Thanh, Phwérng Lan
gty 0104285751 | 06/08/2022 - i 164.108.092 |  8,36% .
ty NDH Thwgng, Quan Bbng Da, Ha
MNdi
2
Bai dign: N En 20 Lam Son, TP. Nha Trﬂngl
¥ Ch My 056062007928 | 30/12/2021 | Tinh Khénh Hoa
Duy Hirng
Tdng Céng B 465.368.255 237 % =
C. Cé déng chién lwge
Daiwa Securities
Group Inc. 9-1 Marunouchi 1-chome,
1 CS6088 03/07/2007 " 301.259.263 15,34%
E'ﬂ'i dial’l'. Hiranori Chw'ﬂdﬂ-kl-l. Tﬂkyﬂ. Nhat Ban
Oka
Téng Céng C 301.259.263 15,34% E
D. Cé déng sdng 1ap/ cé déng FDI (d5i véi trudmg hop TCNY la doanh nghiép FDI)
Téng Céng D -
Téng Céng (A+B+C+D) 465.368.255 23,7 %
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(*) Ty & tinh trén tAng vén diéu 1& twong tng tdng sb 1.963.863.918 cb phiéu

Danh sach céng ty me - con, cong ty cé quyén

kidm soat, chi phéi: SSI 1a cong ty me, s& hiru tryc tiép

100% cong ty con la Céng ty TNHH Quén Iy Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con s& hru gian tiép Cong ty Quéc

té SSI théng qua Quy Thanh vién SSI (85

hiru tai Muc V.4

« Danh sach Ngui cé lién quan clia Cong ty theo Céng bé théng tin gan nhat.

| IMF) va Céng ty cb phan Céng nghé sé SSI nhw Co cau s&

WWW.SSI.COM.VN

Thévi diém bit h:::i *’c:':"l R
A e Chire vy tal cong ty/Méi quan hé | ddu la ngudicé | m‘;‘ 5 Tk
STT wéd cong ty lién quan g ausn Ly do
Nao. Negre ofqrgamzatmn 4 Pasition at the company / Relations Commencement Reasons
ndhdauel with the compan date as related £ Oais &3
Py = non-related
P person
A CA NHAN / INDIVIDUALS
Chi & dai di
p::pn;;r;tHBGT. Nguw&i dai dién theo Gidy phép thanh
1| Nguyén Duy Hung Chairman of Board, Lagel 01/11/1999 lap doanh nghié¢p
Representative ngay 30/12/1999
" Thanh vian HBQT, TGD Gidy phép thanh
2 | Nguyén Hing Nam Board mentber, CEQ 01/11/1969 lap doanh nghiép
ngay 30/12/1999
; Thanh vién HBQT Theo Nghj quyét sé
3 Hironori Oka Board mermber 23/4/2015 01/2015/MNQ-
BHBCE
Thanh vién HBQT Theo Mghi quyét sé
4 | Nguyén Duy Khénh i 23/4/2015 01/2015/NQ-
BHBCE
Thanh vién déc lap HEQT - Trudng Theo Nghj quyét sb
; Uy ban kiém toan 01/2018/NQ-HEQT
5 Pham Viét Mudn Inelependent Board member - Head of 25/04/2019 "
Audit Commiftee Theo Nghj quyét s
14/2022/NQ-HPQT
Thanh vién déc 1p HBQT - Thanh Theo Ngh| quyét sb
vién Uy ban kiém lodn 02/2022/NQ-HBQT
6 | Nguyén Quéc Cuong Independent Board member - Member 07/05/2022
of Audit Committes Theo Nghj quyét sé
14/2022/NQ-HEQT
; Phé Téng Gidm déc . Theo Nghj quyét so
7 | Nguyén Birc Théng Deputy CEO 01/3/2024 02/2024/NQ-HBQT
ngay 20/02/2024
Giam déc Tai chinh
8 Mguyén Thi Thanh Ha Chisf Finance Officer 09/05/2005
28
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Théi diém bét k:::; ‘:E:Iia
Chire vy tai cong ty/Méi quan hd | ddu 1a ngudi cé
STT Tén th chirc/ca nhan bl eng iy qramn ngu-:::ﬁ lign Ly do
Mo, e ‘.""?’W’"‘“"’” f Position at the company / Relations Commencement Reasons
oo ith the compan, date as related Enddass %
o Pany ricn non-related
o person
i : Ké todn trwéng
8 | Nguyén Thi H&i Anh Dt Aroonntant 14/08/2023
Thuw ky céng ty, Ngwéi phy trach quan
trj cong ty, Nguéi duge uy quyén
10 | Nguyén Kim Long CATY 01/01/2021
Company Secretary, Person In charge
of corporate govermance Authorized
parson to disclose information
Chil tich clia Céng ty TNHH Quan ly
11 | Nguydn Manh Hing o i 01/01/2021
Chairman of 551 Asset Management
(SSIAM)
Téng Gidm dbc kigm Nglrdi dai dign
theo phéap luat cia Cong ty TNHH
12 | Mguyén Nggc Anh Quén ly guy SSI 19/12/2022
CEO cum Legal Representative of SSI
Asset Management
B. TO CHUGC ! ORGANIZATION
Céng ty TNHH Qudn Iy
; |auss Céing ty con SS1 s& hivu 100% ONaR200r
55] Asset Management | SSI 100% owned subsidiary
(SSIAM)
Quy dhu tw thanh vién
, | 8si(ssimp) Céng ty con SSI s& hivu 76,15% L
88! Investment Member | S5I 76,15% owned subsidiary
Funds
Cong ty Quéc té SSI 76,15% sé& hlu gidn tidp thong qua
3 535! international ol
prvi 76,15% indirect ownership through 27/08/2009
oy SSI IMF
Céng ty lign két theo Nghj quyét cla
Hai dbng dau tw sb 10/2021/BB-HEBT
Quy dhu tw Cong nghé | 19/8/2021
4 s va Y té Viét Nam Affiliated company according o
Vietnam Digitalization Resolution of Board of Investment No. 19/8/2021
and Healthcare Fund 10/2021/BB-HEET dated August 197,
2021
Cong ty Cb phén Cong | 68,54% s& hiru gidn tiép théng qua
5 | nohé sb SS1 SSIIMF
85! Digital Technology | 68,54% indirect ownership through 25/03/2022
Jain Stock Company SSI IMF
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d‘ghbi diém bit k:::; ‘:';'1"“
Chire vy tai céng ty/Mbi quan hé u la ngudi cé
STT Tén td chire/ca nhén véi cang ty o quan nnu::l:i lién Ly do
No. Nes -:_:rcfrgamzaunn ¥ Fasition al the company / Relations Commencement Reasons fé
B with the company date as relalted Ectiiee. 46 5
non-related
person ﬂ.{
person 'Jf
Cb dbng chién lurgre ndm gite ty I trén
o | Daiwa Securities Group | 10% vén c6 quyén bidu quyét ciia SSI G
Inc. Strategic sharcholder holding more 30/07/2015 il
than 10% of outstanding shares “3-.
Chil tich HDQT SS1 déng thei la Chi X
Céong ty TNHH Dau tr s hivu va Chi tich Céng ty TNHH
MOH Biu tv NDH
7| NDH Invest Company Chairman of SS1's Board is owner and 06/01/2015
Limited Chairman of NDH is Board Chairman
of 85!
TV HBQT kiém TG 551 1a Chi s&
Cong ty TNHH BABONg | o s von HETV Sai Gon Ban Linh
Sén Sai Gon Pan Linh
8 . y Board member cum CEO of 33l is 22/08/2014
Sai Gon Dan Linh Real :
Estats Company Limited Owner, Board Chairman of Sai Gon
Dan Linh Real Estale Co., Lid
Chi tich HDQT PAN 1a Chi lich
HPQT S5
The Board Chairman of PAN s
Cong ty CP Tap doan concurrently the Board Chairman of
9 PAN 551 31/08/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vién HBQT SSI Nguyén Duy
Khanh déng thivi 13 TV HBQT PAN :
Board Member of SSI, Nguyen Duy :
Khanh Is Board Member of SSI -
: Em trai Chil tich HBQT SSI 1am Chi
;’::ﬁh‘ﬂ:”;;ﬂ?n g | 50 h0u cia COng ty TNHH Mat Than
10 | Gon Vign Nguyén Sai Gﬁn‘ =
Nguyen Sai Gon Limited Brother of Board Chairman of SS! is 0170172021
Company Owner of Nguyen Sai Gon Limited
Company

5.

Ban didu hanh: Ban diéu hanh cong ty gém H6i ddng Quan tri, Ban Téng giam déc, Uy ban kiém toan

Ban diéu hanh
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Bang: Danh sach HPQT, Ban Téng Giam débc, Uy ban kiém toan

Pl T e R DTl Chike vy Nam sinh. "
Héi déng Quan tri R R I e Ty
1 OngNguyénDuyHung | Chitich HPQT 1962
2 Ong Nguy&n Héng Nam Thanh Vien HDQT 1967
3 Ong Hironori Oka Thanh vién HDQT 1963
4 Ong Nguy&n Duy Khanh Thanh vién HDQT 1991
5 ®ng Pham Viét Mu6n Thanh vien Boc lap HPQT | 1954
6 Ong Nguyén Quéc Cuong Thanh vién Boc 1ap HDQT 1959
Ban Tdng Giam déc 2 S N
= 1 Ong Nguyén Hbng Nam _Téng Giamabe | 1967
2 Ong Nguyén Blre Thﬁng-__ ] mﬁhﬂ?&ng_éﬂim dbe 1988
Uy ban kiém toan e
Ong Pham ViétMusn | Truong Uybankiémtoan | 1954
2 Ong Nguyé&n Quéc Cudng Thanh vién Uy ban lfiél:n todn | 1959 i

5.1 Héi déng Quan tri

a. Ong Nguyén Duy Hwng — Chi tich HDQT

Ong Nguyén Duy Hung (sinh nam 1962) tbt nghiép Clr nhan Luét tir Pai hoc Luat Ha Néi va Pai hoc Téng
hop TP. H8 Chi Minh, déng théi tirng du hoc tai trrérng dai hoc Carl Schorlemmer Merseburg, Cong hoa
Dan chu Bre tir nAm 1980 dén 1984,

Ong Nguyén Duy Hung la ngudi sang lap Céng ty Cd phan Chirng khoan SSI. Ong déng thoi clng 12
ngudi sang lap va gilr chirc vu Chi tich HDQT Céng ty Cb phén Tap doan PAN (PAN - HOSE) - Céng ty
dan dau trong ITnh viec Néng nghiép va Thiyrc phdm dong goéi chat lugng cao. Ong Nguyén Duy Hung vinh
dy dwoc Nha nuwdc trao tdng Huan chwong Lao déng hang ba nhé nhing déng gép va xay dung cho sy
phat trién cla thj trwéng chirng khoan Viét Nam.

Ong Nguyén Duy Hwng duoc bau lam thanh vien HBQT Céng ty C8 phan Chirng khoan SSI [&n dau tién
vao nam 1999 khi Céng ty duoe thanh lap.

a. Ong Nguyén Héng Nam - Thanh Vién HPQT

Thanh Vién HPQT kiém Téng giam dbc. Ong Nguy&n Héng Nam (sinh nam 1967) cé béng Thac s Khoa
hoc - Dai hoc Bach Khoa Lugansk, Ukraina. Ong 1a nha quan Iy doanh nghiép thanh céng trong nhiéu linh
virc kinh doanh. Cung vé&i éng Nguyén Duy Huwng, 6ng Nam tham gia sang lap CTCP Chirng khoan SSI.
Trwée ndm 2020, Ong gilr chirc vy Pho Tdng Giam dbc kiém Thanh vién HDQT SSI. Tir ngay 1/8/2020,
Ong dwgc bd nhiém gil chirc vu Téng Giam déc clia CTCP Chirng khoan SSI.
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Ong Nguy&n Hng Nam dugc bu lam thanh vin HDQT Céng ty C6 phan Ching khoan SSI IAn d4u tién
vao nam 1999 khi Céng ty dwec thanh lap.

b. Ong Hironori Oka - Thanh Vién HDQT

Ong Hironori Oka (sinh n&m 1963) da c6 hon 20 nam kinh nghiém trong finh virc Tai chinh — Chirng khoan
véi nhidu vi tri tai cac quéc gia nhw Nhat Ban, Hong Kong, My, Singapore va Dai Loan. Ong Oka t6t nghiép
Pai hoc Waseda nam 1986 véi bang C nhan V&n hoc va hoan thanh chuong trinh quan tri tién tién tai
Trwong Kinh doanh Harvard (Havard Business School) nam 2010. Ong tirng gitr nhiéu vi tri cao cép tai
Tap doan Daiwa va bét ddu dam nhiém cac nhiém vu, trong trach 1a nguoi dting d4u tir nam 1994, Hién
nay, 6ng Oka gilr vi trl Giam déc diéu hanh va Trudng khu vigc Chéu A & Chéu Dai Duong kiém Chi tich,
Téng giam dbc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

Ong Hironori Oka dwoc bAu lam thanh vien HDQT Cang ty Cb phan Chirng khoan SSI lan d4u tién vao
ngay 23/04/2015

¢. Ong Nguyén Duy Khanh - Thanh Vién HBQT

Ong Nguy&n Duy Khanh (sinh ndm 1991) tét nghiép Cl nhan Tai chinh — Bai hoc George Washington —
Hoa Ky. Ong Khanh da cé théi gian cliing lam viéc véi SSI trong giai doan trién khai di an Chuyén ddi do
McKinsey tw van (ndm 2010). Ong cling la nguéi sang lap SSI International Corp. va co nhiéu déng gop
vao nhirng thanh cong clia SSI International Corp. Ong ddng thoi 1a thanh vien HDQT cla Cong ty cd
phan Tap doan PAN (PAN — HOSE).

Ong Nguy&n Duy Khanh duwoc bAu lam thanh vién HDQT Céng ty C8 phan Ching khoan SSI lan dau tién
vao ngay 23/04/2015.

d. Ong Pham Viét Muén — Thanh Vién Bgc Lap HDQT

Ong Pham Viét Mubn (sinh nam 1954) cé bang Tién sT Kinh té tai Lién X6, Ong Muén nguyén la Phé Chu
nhiém V&n phang Chinh phi, Phé Truéng ban Thuéng trrc Ban Chi dao Pbi méi va Phat trién Doanh
nghiép. Ong Ia ngudi c6 hidu biét sau rong va co kinh nghiém trén 15 n&m trong viéc tai cdu tric va c
phan hoa cac doanh nghiép nha nwde. Ong Muén dong thei la Thanh vien HPQT, Cong ty Cb phan Tap
doan PAN (PAN - HOSE),

Ong Pham Viét Muén dugc bau lam thanh vien HPQT Cong ty Cé phan Chiing khoan SSI lan dau tién
vao ngay 25/04/2019.

e. Ong Nguyé&n Quéc Cwéng — Thanh Vién Béc Lap HDQT

Ong Nguyén Quéc Cuong (sinh ndm 1959) c6 béing Thac s Quan hé Quéc té tai Truang Luét Fletcher,
Hoa Ky. Ong Cuwréng 14 mot chinh khach ndi tiéng, mét nha ngoai giao ky cwu cia Vigt Nam. Ong nguyén
la Thir trréng Bé Ngoai giao nwéc Cong hoa Xa hoi Chi nghta Viet Nam, Chu nhigém Uy ban Nha nwéc
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vé ngudi Viet Nam & nuéc ngoai, Dai s Viét Nam tai Hoa Ky va Nhat Ban. Hién nay 6ng ciing 1& C6 van
cao cap tai Hoc vién Ngoai giao Viét Nam, ddng thei 1a chuyén gia tw van Hoi ddng Ly luén Trung wong.

Ong Nguyén Quéc Cudng duoc bau lam thanh vien HDQT Céng ty Cé phan Chirng khoan SSI lan dau
tién vao ngay 07/05/2022.

5.2  Ban Téng Giam Déc

a. Ong Nguyén Héng Nam - Téng Giam Déc

Viui féng xem théng tin vé Ong Nguyén Héng Nam —Téng Gidm Bdc duwoc néu tai phén gici thiéu Hoi déng
Quén trj phia trén day.

a. Ong Nguyén Bic Théng — Phé Téng Giam Déc

Ong Théng tét nghiép Pai hoc va Cao hoc tai Dai hoc Cambrigde (Virong quéc Anh). Triedc day, ong tirng
lam viéc tai c4c tap doan tai chinh Ién trén thé gi¢i subt 8 nam, trong d6 cé Goldman Sachs va tirng ndm
gitr vj tri Phé Giam déc Chién luoc DAu tw dinh lwgng tai Morgan Stanley. Ong da gia nhap SSI tir ndm
2019, khi @6 éng l1a Giam dbc Giao dich phai sinh - chiu trach nhiém phat trién sén pham Chirng quyén co
bao dam.

5.3 Uy ban kiém toan

a. Ong Pham Viét Mu6n - Trwéng Uy ban kiém toédn

Vi Iong xem théng tin vé Ong Pham Vidt Mubn — Trudng Uy ban kiém todn duge néu tai phéan gici thiéu
Héi déng Quén tri phia trén déy

a. Ong Nguy&n Quéc Cwong - Thanh vién Uy ban kiém toan

Viui long xem théng tin vé Ong Nguyén Quéc Cwdng — Thanh vién Uy ban kiém toan dugc néu tai phén
gi6i thidu HGi ddng Quaén tri phia trén day

6. Théng tin v& nhan sw quan Iy rui ro lién quan téi hoat ddng phét hanh chirng quyén
Ong Bang Manh Cwéng - Giam Péc Quan Tri Rii Ro

Ong D&ng Manh Cuéng cé kinh nghiém hon 11 ndm lam trong linh vwe chieng khoén trong d6 cé hon 8
nam dam nhiém vj tri Giam Béc Quan Tri Rii Ro. Ong Cwéng da trang bi mét nén tAng kién thire chuyén
mén sau vé& Tai chinh, Quan tri Rui ro va Céng nghé Thong tin d& phuc vu cho cong viéc, cu thé la Bang
K§ s Céng nghé Théng tin, Thac sT Tai chinh va Thuwong mai Quéc té, Chirng chi Quéan tri RGi ro quéc té
FRM, chirng chi hanh nghé Phan tich Tai chinh clia UBCK Nha nwée. Trong subt qua trinh lam viéc cua
minh 6ng luén thé hién sy chuyén nghiép va céng tam trong céng viéc va dwoc té chirc cling nhw déng
nghiép tin nhiém cao.
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VI. THONG TIN VE KET QUA HOAT DPONG CUA TO CHUYC PHAT HANH
1. Tinh hinh hoat dong kinh doanh

Hoat déng kinh doanh tai SSI dwgc chia thanh cac mang kinh doanh chinh:
» Dijch vy chirng khoan

« Dich vu Ngén hang dau tw

e Quan ly quy

« Ngudn vén va Kinh doanh tai chinh

. Déu tur

Trén co s& Dich vu chirng khoén la nén tang, cac mang kinh doanh vira hoat dong ddc lap, vira tich circ
hé tror 1&n nhau, cung c&p cho khach hang san phdm da dang, phong ph va tron goi, gia tang tinh canh
tranh clia SSI. Mét trong nhirng loi thé rét I6n clia SSI so véi cac cong ty chirng khoan khac |a cac mang
kinh doanh phat trién manh déng déu va viing chéc, c6 uy tin trong nganh.

1.1. Djch vy chirng khoan

DICH VU CHU'NG KHOAN — KHOI BAN LE

Nzm 2024, Khéi Ban 18 tiép tuc Gong vai trd trong yéu trong chién lwoc phat trién chung cla SSI. V@i nhirng
nd lwe khéng ngirng trong viéc mé réng thj phan, gia tang dw ng margin va céi thién chét lwgng dich vy,
khéi a4 dat duoc nhing két qua tich cure, di van con mot sé thach thire cin phai khic phuic.

Trong n&m, thi ph&n mai gioi cla Khéi Ban I& dat 7,29%, dv ng margin binh quan trong ném dat 17.745 ty
d@bng, 1ang trudng manh mé & mirc 41% so voi ndm trudc va virgt 104% so voi ké hoach d@ ra. Ket qua
nay dén tir viéc trién khai cac chinh sach 1ai suét wu dai linh hoat, téi tru danh myc cé phiéu margin va céc
churong trinh hé tro tai chinh hiéu qua, gitp khach hang tiép can nguon von mét cach thudn loi hon.

Sé Irgng tai khodn mé mai trong ndm cling téng 36% so voi ndm 2023, phan &nh sy mé& rong quy moé
khach hang cda Khéi, Doanh thu tir hoat déng ban 1& ghi nhan 3.495 ty dbng, tang 15% so véi nam 2023
va hoan thanh 91% ké hoach nam. Loi nhuan ndi khdi dat 989 ty déng, clng tang 15% so vdi nam trude
va dat 98% ké hoach, cho thay sir kiém soat tt vé chi phi va hiéu qua van hanh trong bdi cénh thj trwémg
cé nhiéu bién dong.

Nhin chung, hoat ddng kinh doanh cla Khéi Ban I& trong ndm qua cé nhidu diém sang, dac biét 1a sy tang
tru&ng' manh mé ciia duw no margin va sb lrgng khach hang mé méi. Viéc trién khai cdc chuong trinh wu
@4i 141 suét da dang, phu hop véi tirng nhom khach hang, két hop véi chién luoc truyén théng manh mé
da gop phan dang ké vao két qua tich ciec nay. Ngoai ra, cong tac téi wu hoa hé théng va cai thién quy
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trinh giao dich cling gitip nang cao trai nghiém khach hang, tir d6 thic day sw gan két va long trung thanh
clia nha dau tw.

Déc biét, vao cudi nam 2024, SS| chinh thirc tach hoat déng kinh doanh trirc tuyén thanh mét dw an chién
Igre — D &@n Digital Sales, dat dwdi sw chi dao truc tiép cla Tiéu ban Chién lwgre, bao céo cho dai dién
HDQT trong Tiéu ban Chién lwgc. Ngay sau khi trién khai, dw 4n da ra mét chwong trinh *“Nguéi Déng
Hanh", nhdm tao dwng mét hé théng két ndi va phat trién khach hang chét lwgng cho SSI. Chuwong trinh
nhanh chéng gay tiéng vang Ién trén thj trudrng va duoc xem 1a nén tang quan trong dé thuc day tang
triedng clia kénh Digital Sales trong ndm 2025 va céc giai doan tiép theo.

Chinh sach khéch hang — Tang triwdng dw ng margin théng qua cac chwong trinh wu dai chién lwge

Nhém thic ddy téng trwdng du no margin va tbi wu héa hiéu suét si dung vén, trong ndm 2024, SSI da
trién khai loat chwong trinh wu @ai hdp dan ndm trong chién dich “Pai tiéc Margin”, bao gbm cac chwong
trinh tiéu biéu nhw *Full ndm réng hoan 18i margin”, “M7", va “Vay nhiéu |&i yéu M9". Nhirng chuong trinh
nay duoc thiét ké véi cach tiép can méi mé, tap trung vao viéc gia tang tinh canh tranh, céi thién tréi nghiém
khéch hang va téi da hoa gia trj st dung von vay ky quy.

Nh& nhng chinh sach linh hoat va sang tao, cac chwong trinh nay da mang lai hiéu qua rd rét. Cu thé,
chwong trinh M9 d4 gitp du ng' margin binh quén toan chuong trinh dat 867 ty déng, trong d6 muc téng
thém dat 346 ty ddng, twong wng mirc tang binh quan 5,3 ty dong/khach hang. Chuong trinh M7 cling ghi
nhan két qua an twong khi du ng margin binh quan dat 1.276 ty dbng, mlrc tAng thém dat 636 ty dbng, voi
murc t&ng binh quan 400 triéu ddng/khach hang.

Chinh sach méi gi&i - D4i méi mé hinh kinh doanh théng qua nén ting sé

Song song v&i viée trién khai cac chwong trinh wu dai cho khach hang, SSI cling tap trung phat trién chinh
sach moi gidi nhdm mé réng thi phan va téi wu héa hiéu suat ban hang. M6t trong nhivng budc tién quan
trong trong nam 2024 |a viéc dwa vao van hanh mé hinh ban hang méi théng qua du an Méi gi¢i Social.

Mb hinh nay dwoc thiét k& nhdm tan dyng sirc manh clia cac nén ting sb dé tiép can nhém khach hang
tiém néng mét cach hiéu qua hon, ddng thei giup déi ngl méi gidi gia téng ty 1& chuyén ddi va mé rong tép
khach hang nhanh chéng. Chi sau 6 thang trién khai, dy an Méi gi¢i Social d& ghi nhan nhirng két qua
dang khich 1&, v&i sb lwong tai khodn mé méi tang 3% svck. Bac biét, dy an da déng goép 0,9% vao thi
phén méi giéi clia SSI, thé hién vai trd ngay cang quan trong trong chién Iwgc phat trién dai han clia Céng
ty.

Viéc ap dung mé hinh Méi gi¢i Social khéng chi gitip SSI n&ng cao nang e tiép can khach hang ma con
tao ra mét hé sinh thai méi gi¢i hién dai, phi hop vé&i xu hudng s6 héa trong Iinh vire Tai chinh — Chirng
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khoan. Trong thei gian t&, SSI sé tiép tuc dAu tw va hoan thién mé hinh nay nhém tbi wu héa higu suat
hoat dong cla ddi ngli moi gi¢i va nang cao hon nira vi thé canh tranh trén thi treong.

Néng cip hé théng giao dich tryc tuyén

SS! lién tuc thire hién cac cai tién quan trong d6i voi nén tang giao dich nhdm dam béo tinh &én dinh, bao
mat va thi wu héa trai nghiém nguéi dung. Trong ndm 2024, Cong ty da trién khai thanh céng 83 géi nang
cAp hé théng (golive), bd sung nhiéu tinh nang mei va tinh chinh nhirng tinh néng san co. Cac ban cap
nhat nay duwoc phat hanh déu dén hang tuan, giGip hé thdng giao dich cla SSI ngay cang hoan thién va
dap trng nhu ciu da dang cla NBT.

Céc nang cAp quan trong bao gbm: cai tién ludng thay déi phurong thirc xéc thire, bé sung tinh néng giao
dich chirng chi quj mé, tich hop Trading View, trién khai 1énh diéu kién, phat trién iFollow, khuyén nghi
@Au tw ca nhan hoa, va cho phép @ang ky cac goi wu dai dich vy tai chinh truc tiép trén nén tdng. Nhing
cai tién ndy khéng chi gitp nang cao trai nghiém khach hang ma con tao diéu kién thuan lgi cho viéc giao
dich va quan Iy danh muc dau tw mét cach linh hoat va hiéu qua hon.

Bén canh d6, vao thang 4/2024, SSI chinh thire dirng hoat Gong cua bdn nén tang giao dich trurc tuyén cd
(Web Trading, Mobile Trading, Pro Trading va phién ban cd cla iBoard app) dé tap trung hoan toan vao
viéc phat trién va téi u hoa nén téng iBoard Pro trén ca phién ban web va ng dung di ddng. Quyét dinh
nay gidp SSI ting cudng hiéu sudt hé théng, gidm thiéu s phan tan ngudn lyc va nang cao trai nghiém
giao dich ddng nhét trén toan bd céc thiét bi.

DICH VU CHUPNG KHOAN — KHOI KHACH HANG TO CHUFC

N&m 2024, thi treéng tai chinh toan cAu va Viét Nam tiép tuc ching kién nhiéu bién déng do tac dong tir
méi trieérng kinh té vi mé, dia chinh trj va xu hwdng dong vén. Tuy nhién, bén canh nhirng thach thire, thi
triréyng ciing ghi nhén nhirng tin hiéu tich cuc gop phan dinh hinh xu hwéng phat trién trong twong lai.

Thanh khoan thi trirérng duy tri da tang trudng an twong voi gia tri giao dich trung binh hang ngay dat 21
nghin ty déng, tang 19% so v&i ndm 2023, Swr cai thién ve thanh khodn khéng chi phan anh tam ly tich circ
cia nha dAu tw ma con 1a minh chiing cho s phuc hdi va phat trién bén virng clia thi treang vén Viét Nam.

Dong vén ngoai tiép tuc déng vai trd quan trong trong sir van déng cla thj treong, véi tn suét giao dich
clia nha dau tw nwde ngodi tang cao, chiém 10,4% téng gia tri giao dich trén HOSE. Tuy nhién, xu hiréng
chung cia dong vén ngoai van thién vé trang thai ban rong, véi tdng gia tri ban rong I1én téi 96.000 ty déng
trén ca ba san giao dich.

Mét xu huwéng ndi bat trong n&m qua 14 s gia tdng manh mé cla giao dich thuét toan (Algorithmic Trading).
Hinh thirc giao dich nay ngay cang chiém ty trong Ién trong gia trj giae dich cla nha dau tw nwée ngoai,
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phan &nh su chuyén dich theo huéng céng nghé hoa va ti déng héa trong chién Ivge dau tu clia cac to
chirc qubc té.

Bén canh d6, SSI d4 thanh céng trong viéc trién khai san phdm Non-Prefunding (NPF) — mt gidi phap
quan trong gitip KHTC téi wu héa déng tién, nang cao hiéu qua sir dung vén, ddng théi dap trng cac tiéu
chuén quéc té. Viéc trién khai NPF khéng chi gitp tang tinh hap dan ciia TTCK Viét Nam ma con la mét
buwére tién chién lwge hwdng toi muc tiéu nang hang Viét Nam l1én nhém Emerging Market (EM) vao nam
2025.

N&m 2024 a mot ndm co nhiéu buée tién quan trong dbi véi Khbi KHTC SSI. Véi sw n lc khong ngieng
trong viec m& réng mang ludi quan hé quéc té, nang cao chét lugng dich vy, phat trién sén pham méi va
(ng dung cbng nghé giao dich tién tién, céng ty da cling c¢b virng chéc vi thé clia minh trén thij tredng tai
chinh Viét Nam. DU con mét sé thach thirc can khic phuc, nhieng véi nén tang da duoce xay dung, SSI sén
sang tiép tuc ddy manh cac chién lgc phat trién, toi wu héa hiéu qua hoat déng va khai thac téi da tiém
néng cla thj trérng trong giai doan tiép theo.

1.1.  Dich vu Ngén hang déau tw

Trong ndm 2024, Khéi Dich vu Ngan hang Dau tw da dat doanh thu 92,6 ty VND, ghi nhan mikc téng trudng
dang ké& 26% svck nam trwdc. Thanh twu nay dic biét ndi bat trong béi canh thi truéng tai chinh g&p nhiéu
thach thire, bao gbm sy than trong tir cac nha dau tw nwde ngoai dbi voi thi trwéng vén va tinh hinh kém
s6i ddng cua thj tredng no,

Mirc tang trudng nay dat dwoc nher sy linh hoat va sang tao trong viéc tim kiém va phat trién cac san pham
tai chinh mdi, phit hop v&i nhu cau bién ddng clia khach hang doanh nghiép va NBT. Kha nang thich nghi
v&i cac xu hiréng méi va didu kién thi trwéng kho khan da khdng dinh vj thé cla SS| 1a mét td chire tw vén
t&i chinh hang dau, luén gilr virng sw uy tin va chuyén nghiép trong moi hoat dng.

Trong nam 2024, Khéi Dich vu Ngan hang DAu tr da hoan thanh mét loat cac giao dich ndi béat véi quy mé
I&n, bao gém:

Mang Thi trudng Ne

Mang Thj trwéng Vén
(ECM)

Déng quan Iy giao dich
cho Giao dich theo l&
clia NHTMCP A Chau trj
gia 180 tridu USD

(DCM)

Tu van phat hanh trai
phiéu Vietinbank tri gia
470 triéu USD

Tw van phat hanh trai
phiéu Home Credit tri
gia 113 trigu USD

Mang Tai chinh doanh
nghiép:

Tw van Hb so Bai chang
héa/ Phat hanh hién heu/
Niém yét cia Vinpearl
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Tw van va méi gi&i cho
Giao dich theo I6 cla
BIWASE tri gia 18,5 triéu
usD

Tw van phéat hanh trai
phiéu xanh
Vietcombank gia 125
trieu USD

- Twvén, Baily phat hanh
cho Giao dich Trai phiéu
chuyén ddi ctia Cang Hai
An tri gia 20 triéu USD

La mét thanh vién tich cwe clia TTCK, SSI cam két hé tro doanh nghigp Vigt Nam khéng chi trong viéc huy
ddng vén ma con trong phat trién cac gidi phap tai chinh bén virng. Truéc xu hudng cac dinh ché tai chinh
toan cAu tap trung vao cac dy an dap (ng céc tiéu chi vé Méi trwong — Xa hgi — Quan trj (ESG), SSI da
dbng hanh ciing cac doanh nghiép trong viéc chuan b hd so va dap (rng cac tiéu chudn qudc té.

Trong nam 2024, SSI d4 tu van thanh cong cho dot phat hanh trai phiéu xanh clia Vietcombank v&i quy
mé 125 triéu USD. Day 1a di 4n khong chi mang lai ngudn vén phat trién ma con gop phan lan téa gia tri
bén viing trong cong ddng doanh nghi&p Viét Nam

1.2.  Quéan ly Quy

Khang dinh vi thé dén du trén thi trwdng quan Iy quy

N&m 2024, cac quj mé do SSIAM quan Iy tiép tuc khang dinh vj tri dén dau trén thj truéng, nho vao ddi
ng( chuyén gia giau kinh nghiém, hidu biét sau sc vé thi trudng ndi dia va chién luge d4u tw bai ban. Véi
phuong phdp QTRR chét ché, SSIAM da mang lai higu suét dau tw vwrot trdi cho cac nha dau tw. Hai quy
m& Quf Bau tr Loi thé Canh tranh Bén viing SSI (SSI-SCA) va Quf Péu tw Téng trudng Dai han Viét
Nam (VLGF) tiép tuc nm trong top 3 quj mé co hiéu suét dau tu cao nhat thi truomg, véi ty suét lgi nhuan
IAn lwot 1a 33,5% va 29,7%, vuot hon 2 lan so véi mire tang tredng cla VN-Index.

Si tang trudng manh mé clia cac quy dAu tu khdng chi thé hign & hiéu sudt vuwot tréi, ma con phan énh
qua sw m& réng manh mé clia co s& nha dau tu. SSIAM hién dang phuc vu hon 157 nghin NDT, tang 80%
s0 v&i nAm 2023. K&t qua nay 1a minh ching cho qué trinh khéng ngiing xay dung nén tang virng chéc
clia cong ty, thong qua viéc d4u tu vao phat trién thwong hiéu, trién khai cac chién dich chia sé kién thire
déu tw, mé réng hop tac vai cac ddi tac Fintech, va tdi wu héa trai nghiém khéach hang véi cong nghé hign
dai.

Bén canh do, TTCK Viét Nam ngay cang mé réng, sb luong cb phiéu ngay mét gia téng, khién viéc ty dau
twr tré nén thach thive hon déi véi ca nhan. Vai trd clia quj mé vi thé ngay cang quan trong, gilp cac nha
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dau tu tiép can thj treérng mot cach hiéu qua hon. SSIAM, véi doi ngl chuyén gia dau tw chuyén nghiép
va hiéu biét sau rong vé thj tredrng ndi dja, tiép tuc cam két mang lai gia trj ti wu cho cac NBT.

Tang trwérng dn tweng vé tai san quan ly

Tinh dén cudi ndm 2024, tdng tai sdn quén Iy clia SSIAM dat 15.061 ty déng, tAng 10,3% so v&i ndm trude.
Tai san quén ly dugre phén bb theo ba mang chinh: quan Iy quy dau tw, quan Iy danh mue dau tw té chirc
va quan Iy tai san ca nhan. Trong d6, dich vy quan Iy quj dau tu tiép tuc la hoat déng kinh doanh cét I6i,
dong gop 78% tdng tai san quan ly, dat 11.683 ty déng, ting 6,8% so v&i nam 2023

Quan ly qui dau
tw 11.700 ty VND
(78%)

Dir ligu tai ngay 31/12/2024
Nguén: SSIAM

SSIAM hién dang quan ly 3 quj m& dai chung, 3 qui hoan ddi danh muc (ETF), 1 qui hwu tri tu nguyén
va 5 quff thanh vién. Trong mang qu§ m&, su tang tridng manh mé tiép tuc duoc duy trl, véi sb lwgng nha
d4u tr quy m& dat 130.000 nguwei, tang 120% so v&i ndm 2023.
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Qi Huw bri Ty
NEgLuyen

Quy Hoan dbi Danh
myo

Qui Ma Quy Thanl vién

QUY MO CO PHIEU QUY THANH VIEN TU
|| Quy i e Loi thé Canh " NHAN QuUY ETF QU HUW TRI
iranh Bén vimg SS1 Quy BAu tr Tang trrdmpg Vidt SSIAM VNX50 Quf Bie Lap
(SSI-SCA) Ham DAIWA-SSIAM 11 D
QUY MO TRAT FHIEU Quv THANH VIEN TU
_J Quit B tur Trii phidu 1) NHAN o QUY ETF
Sl Qu Blu tr Tang truémg Viet SSIAM VNFIN LEAD
(551BF) ] | " Nam DAIWA-SSIAM 111 i
[ QUY MO CO PHIEU .
Quf B tr Téng tnromg QU THANG et QUY ETF
— [ han Vigt Mam —1  Quy Bitu tir Thanh vién 85I — SSIAM VN3O
(VLGE) {S51-IMF) §
QUY THANH VIEN TU' NHAN
= Ou§ P tr Téng tnrimg Vidt Nam
(VGIF)
QUY THANH VIEN TU NHAN
Quf Biu t Cang nghé 56 vd Y Vit
i Mam

{VDHF) )

1.3.  Ngubdn vén va Kinh doanh tai chinh

N&m 2024 tiép tuc ghi d4u &n voi két qua virot ké hoach kinh doanh clia Khéi Nguén vén, khang dinh chien
lwoe linh hoat va hidu qua trong béi canh thj trwong day bién dong. Téng tai san tiép tuc tang tredng én
twong, du tée d6 gidm nhiéu so véi ndm 2023 do dién bién thi treéng khéng thuan lei. Tuy nhién, SSI van
tiép tuc dan dau vé& quy mé tdng tai san trong nhém cac CTCK.

Tiép tuc duy tri quy mé danh muc dau tw gidy t& co gia: Méc du tin dung ngan hang toan hé théing suy
gidm manh trong niva d4u nam 2024 dan t6i nhu cdu huy dong von clia hé théng ngan hang gidam manh
khién cho loi suét dAu tw céc tai san tai chinh truyén théng clia Ngudn vén (chirng chi tign glvi — CCTG,
trai phiéu ngan hang, TPDN) & mirc thap. Quy mé danh myc giam 10% so vOi cudi n&m 2023, phan bd
chul yéu véo cdc tai san thanh khoan cao, do cac dinh ché tai chinh I&n nhw BIDV, Vietcombank, Vietinbank,

WPBank... phat hanh.
Quan Ij ngudn vén: SSI 1a déi tac cla tat ca cac dinh ché tai chinh I&n nhét tai Viét Nam. Trong nam 2024,

SSI khéng chi mé rong quan hé tin dung mei (Eximbank, SEABank, SCSB, Cathay, Fubon, UBOT), ma
con dam phan gia tang thém han murc tai cac déi tac truyén thdng than thiét trong nudc nhur nhém ngan

hang SOBs va nhém NHTM cé phan hang dau.
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Két qua: han murc tin dung trong nwéc ting 23%, han mie tin dung nwdc ngoai tdng 24% so véi nam

2023.

S6 liéu FY23 FY24 %YoY
Han mirc onshore (ty VNB) 60,840 74,540 23%
Han murc offshore (triéu USD) | 108 131 24%

San phidm méi: Trong nam 2024, B phan Ngudn vén tap trung nghién ciru phét trién céc san pham dau
tw tai chinh méi linh hoat cho nha d4u tw clia SSI, tap trung muc tiéu nham téi wu vén va mang dén trai
nghiém tét cho khach hang. Nhirng sdn pham tai chinh nay du kién s& ra mét trong ndm 2025, bb sung
vao bd san phdm dich da dang clia SSI.

14. Déutw

Téi wu héa viéc sir dung ngudn vén phi hep tirng giai doan thj trwdng dé t6i da héa lgi nhuén

Nam 2024 la mét nam day bién déng clia TTCK khi thi truéing ting trwdng tét trong nika dau ném véi VN-
Index cham méc 1.300 diém va sau d6 dao déng trong bién do hep té&i cudi nam dudi ap lyc cha ty gia,
khéi ngoai ban réng va mét bang |ai suét ting. Trong bdi canh d6, B6 phan Dau tw cb phiéu dé linh hoat
st dung ngudn vén va phan bd hop Iy ty trong tirng chién lwgc dau tw trong danh muc, két hop gitra danh
muc tang tredng va phéng thi, gitra danh myc cé phiéu niém yét va OTC. Cac cong ty trong danh muc
duoc Ira chon la cac cong ty co tiém néng tang trwdng tét, co dinh gia hop Iy va bé may quan trj cong ty
tét, drroc hwdng loi tir s héi phuc clia nén kinh té. Nhé ti wru héa ngubn vén, danh muyc giao dich dat ty
suét lgi nhuan trén von trung binh dat 24% trong ném 2024, vugt tréi so véi mirc tdng 12% cla Index.

Trong chién Iwgc diu tw chi dong, SSI tiép tuc ndm gilr khodn diu tw vao PAN, cac nhan sy dai dién cla

SSI tai HPQT cla PAN d& lam viéc sau sat cing doanh nghiép, kip thei dwa ra nhing dinh huwéng va chi
dao phi hop véi tinh hinh thj treérng cling nhuw chién lwge chung clia SSI, qua dé tang cwong hiéu qua
hoat dong clla Céng ty. N&m 2024, PAN dat loi nhuén sau thué hgp nhat cb déng céng ty me 594 ty ddng,
tang truéng 46% so voi 2023,

PAN Group 2020 2021 2022 2023 2024

9.462,9 | 14.094,6 | 13.716,6 16.791

Doanh thu (ty déng) 8.541,9
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|
YaY 7% 10,8% 48,9% -2,7% 22%
LNST cé déng céng ty Me 594,4
e 188,3 296,1 374 405,9
(ty dong)
YoY -26,8% 57,3% 26,3% 8,5% 46,4%

Duy t#i vj thé din ddu vé san pham chirng quyén

Tai thei didm cudi ndm 2024, tdng sé ma chirng quyén co dam bao niém yét trén HOSE 12 114 ma, twong
duong mét nira sé chirng quyén niém yét tai thai diém cubi ndm 2023. Bén canh do, so lurgng nha phat
hanh tham gia thi trudng ching quyén cé dam bao cting gidm manh tir chin nha phat hanh xuéng nam
nha phat hanh. Biéu nay cho thay thi tredng chirng quy&n n&m 2024 c6 su canh tranh ngay cang i&n, doi
héi c4c td chire tham gia phai ndm bét kip théi nhu cau clia nha dau tw, linh hoat trong kinh doanh va c6
sip t6i u vé van hanh.

Vé chién iroc phat hanh, SSI chil trvong ban chirng quyén trén nhiéu co phiéu co sé khac nhau, va trén
méi B phiéu co s& cling ddng thei ra mét cac chirng quyén véi ky han da dang tir 4 thang téi 15 thang,
kém theo gia thyee hign luén nam trén mét dai rong. Chién |wge phat hanh phan tan nay vira gilp giam rii
ro, t4ng loi nhuan va téi uu ngudn vén cho 88, ddng thdi tao ra nhiéu lya chon cho nha dau tw. Lei nhuan
thu duorc tir hoat ddng phat hanh chirng quyén nam 2024 cla SSI da vurot 25% ké hoach Iei nhuén ném,
va ting xap xi 2 I&n so vé&i g6 thure hién ndm 2023,

Ngoai chi tiéu lgi nhuén, SSI cling déc biét quan tam viéc cai thién thi phén giao dich. Céng ty ¢& phat hanh
méi chirng quyén véi sb lwgng Ién sém hon trong ném 2024, bat dau tir Quy 2, thay vi khdi dong viéc nay
vao Quy 3, 4 nhu hai nam lidn trede. Sw thay ddi ndy cho nha au tw co thém thoi gian tiép can lam quen
véi san pham va gitp SSI hién dién én Ginh trén thj treang chirng quyén. Trong ca ndm 2024, SSI duy tr
thi phén giao dich s& mot treng phén lon thoi gian, toi niva cudi ndm 2024 thj phan dé dat trén 45%, tang
trrng manh so voi nguéng 30% ciia nira cudi nam 2023.
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56 lurong chirng

quyén phat hanh mai

2019 16
2020 38
2021 24
2022 28
2023 55
2024 85

Pé dat dwoc burdc tién vé mét loi nhuan va thj phdn, ngoai viéc phat hanh chirng quyén da dang véi quy
mé I&n, SSI ludn dam bao cao nhéat viéc tao Iap thi trwéng gilp chénh l&éch gid mua ban & mirc canh tranh,
va NBT cé thé dé dang thirc hién mua ban véi s6 lugng Ién trong phén Ién théi gian véng déi clia san
phdm. Nhé vay, du TTCK Viét Nam da dao dong tang gidm kha manh tir Quy 2 ndm 2024 kéo dai cho to
cubi nam, chirng quyén clia SSI van dugc nha d4u tw dén nhan va giao dich sdi dong.

» Bao céo két qua hoat déng kinh doanh trong cac nam gan nhét va lily ké dén quy gan nhét

Két qua hoat dong kinh doanh hgp nhit ciia Céng ty qua cac nam
Bon vj: Triéu déng

-

Téng gia tri tai san 69,241,327 73,507,303 6.16% 84,043,902

Doanh thu thuén 7,280,997 8,711,080 19.64% 2,192,627
i An tir hoat @ B

Lot anuenhumn: hogtchng 2 847 076 3,543,940 24.48% 1,045,351

kinh doanh ! !

Loi nhun khac 1,491 (413) -127.68% 1,713

Téng lgi nhuén trée thué 2,848,567 3,543,527 24.40% 1,047,064
i hué cta cb

Lo st eai tiuf oile 2,292,781 2 835,023 23.65% 843,995

déng Cong ty me

Bi&n LNST/ Doanh thu thuan 31.49% 32.55% 38.49%

Ngudn: BCTC hop nhét kiém todn ndm 2023, 2024 va BCTC hop nhét Iy ké dén Quy 1/2025 ctia SSI
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Céc chirng quyén ma céng ty da phat hanh con lwu hanh tinh téi ngay 23/05/2025:

Stt Tén chivng Ma ching | Ching | Théi Loai Ty1é | Giathwc | Ngay | Solwgng | S6lweng
quyén quyén khoan | han | ching | ch hién dao danglvu | chdo ban
cosd | (thang) | quyén | nddi | (déng) | han hanh
1 Chirng quyén | CACB2404 | ACB 9 Mua | 3,3425 | 20.890 | 28/07/ | 24.989.100 | 25.000.000
ACBRM/SSIIC/ b 2025
EU/Cash-17
2 Ching quyén | CFPT2402 | FPT 9 Mua | 3,9723 | 134.064 | 28/07/ | 5.975.100 | 6.000.000
FPT/am/SsIIC/ | 2025
EU/Cash-17
3 Chirng quyén | CHPG2406 | HPG 12 Mua 4:1 28.000 | 28/10/ | 8.011.700 | 25.000.00C
HPG/1M2M/SSI/IC 2025
{EU/Cash-17
4 Chirng quyén | CHPG2408 | HPG 9 Mua 4:1 27.000 | 28/07/ | 29.053.200 | 30.000.007
HPG/OMISSI/IC/ 2025
EU/Cash-17
5 Ching quyén | CMBB2405 | MBB 9 Mua | 34754 | 22590 | 28/07/ | 10.132.000 | 27.000.00C
MBB/OMISSIC/ 1 2025
EU/Cash-17
6 Ching quyén | CMSN2404 | MSN 9 Mua 4:1 79.000 | 28/07/ | €.146.400 | 10.000.000
MSN/OM/SSIIC! 2025
EU/Cash-17
7 Chirng quyén | CMWG240 | MWG ) Mua 4:1 66.000 | 28/07/ | 4.789.300 | 12.000.000
MWG/OM/SSIIC 6 2025
fEU/Cash-17
8 Ching quyén | CSTB2409 | STB 9 Mua 4:1 36.000 | 28/07/ | 6.766.000 | 25.000.000
STB/OMISSIC! 2025
EU/Cash-17
9 Chirng quyén | CVHM2406 | VHM g Mua 4:1 50,000 | 28/07/ | 787.600 | 20.000.0C0
VHM/OM/ISSIICH 2025
EUiCash-17
10 | Ching quyén CVIB2406 VIB g Mua | 38474 | 18.275 | 28/07/ | 15.350.200 | 25.000.000
VIB/OM/SSI/CIE :1 2025
UiCash-17 -
11 Chirng quyén | CVIC2405 vic 9 Mua 41 43000 | 2807/ | 272200 | 18.000.000
VIC/OM/SSIICIE 2025
U/Cash-17
12 | Chirng quyén | CYNM2406 | VNM 9 Mua | 3.8332 | 66.123 | 28/07/ | 9.973.500 | 10.000.000
VNM/GMISSI/IC/ 9 2025
EU/Cash-17 B .
13 | Chirmngaouyén | CVPB2407 | VPB g Mua | 3,8942 | 20444 | 28/07/ | 37.975.700 | 40.000.000
VFBOM/SSIC! 4| 2025
EU/Cash-17 ) -
14 | Chingquydn | CVRE2406 | VRE 9 Mua 41 19.000 | 28/07/ | 1.712.100 | 18.000.000
VRE/9M/SSI/C/ 2025 '
EU/Cash-17 )
15 | Chimgquyén | CACB2504 | ACB 5 Mua | 16712 | 21.726 | 26/05/ | 15.347.800 | 18.000.000
ACB/SM/SSI/IC/ B 2025
EU/Cash-18 .
16 | Chingquyén | CACB2503 | ACB 10 Mua | 16712 | 22,562 | 27110/ | 1.986.300 | 11.000.009
ACB/10M/SSI/C g 2025
(EU/Cash-18
17 | Chingquyén | CACB2502 | ACB 15 Mua | 16712 | 23.397 | 26/03/ | 799.100 £.000.000
ACB/MEM/SSIIC 1 2028 '
IEU/Cash-18
44
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18 | Chingquyén | CFPT2504 | FPT 5 Mua 10:1 | 160.000 | 26/05/ | 15.881.600 | 16.000.00"
FPT/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18

18 | Ching quydn | CFPT2502 | FPT 10 Mua 10:1 170.000 | 27/10/ | 9.977.100 | 10.000.000
FPT/1OM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18

20 | Chirngquydn | CFPT2503 | FPT 15 Mua 10:1 180.000 | 26/03/ | 4.990.200 | 5.000.00UL
FPTI15M/SSI/C/ 2026
EU/Cash-18

21 | Ching quyén | CHPG2503 | HPG 5 Mua 2:1 27.000 | 26/05/ | 10.684.100 | 16.000.0C
HPGI5M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18

22 | Chungquyén | CHPG2504 | HPG 10 Mua 2:1 20.000 | 27/10/ | 2.586.100 | 10.000.0C
HPG/M1OM/SSI/IC 2025
JEU/Cash-18

23 | Ching quydn | CHPG2505 | HPG 15 Mua 2:1 30.000 | 26/03/ | 975.100 5,000.000
HPG/15M/SSIIC 2026
J/EU/Cash-18

24 | Ching quyen | CMBB2502 | MBB 5 Mua | 1,7377 | 20.852 | 26/05/ | 1.814.000 | 16.000.000
MBB/SM/SSIIC/ 1 2025
EU/Cash-18 -

25 | Chirngquyén | CMBB2503 | MBB 10 Mua | 1,7377 | 22590 | 27/10/ | 577.300 | 11.000.0C
MBB/10M/SSIIC | 2025
JEU/Cash-18

26 | Chirngquyén | CMBB2504 | MBB 15 Mua | 1,7377 | 23459 | 26/03/ | 914.900 6.000.00¢ |
MBB/15M/SSIIC 1 2026
J[EU/Cash-18

27 | Ching quyén | CMSN2502 | MSN 5 Mua 5: 73.000 | 26/05/ | 13.950.000 | 14.000.0C"
MSN/SM/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18

28 | Ching quyen | CMSN2503 | MSN 10 Mua 5:1 75.000 | 2710/ | 3.585.200 | 10.000.000
MSN/10M/SSI/ 2025
C/EU/Cash-18

29 | Chingquyén | CMWG250 | MWG 5 Mua 5:1 60.000 | 26/05/ | 3.655.400 | 15.000.00u
MWG/5M/SSI/C 2 2025
/EU/Cash-18

30 | Chingquyén | CMWG250 | MWG 10 Mua 5:1 63.000 | 2710/ | 3.314.700 | 11.000.0C
MWG/10M/SSI/ 3 2025
C/EU/Cash-18 .

31 | Chingquyén | CMWG250 | MWG 15 Mua 5.1 66.000 | 26/03/ | 1.161.600 | 5.000.00i
MWG/15MISSI/ 4 2026
C/EU/Cash-18 '

32 | Chiéngquyén | CSTB2503 | STB 5 Mua 2:1 35.000 | 26/05/ 340.5 12.000.000
STB/SM/SSIIC/ 2025 J
EU/Cash-18 .|

33 | Chingquyén | CSTB2504 | STB 10 Mua 2:1 38.000 | 27/10/ | 1.109.000 | 8.000.000
STBMOM/SSI/C 2025
/EU/Cash-18

34 | Chingquyén | CTCB2502 | TCB 5 Mua 2:1 24,000 | 26/05/ | 145200 | 18.000.0C
TCB/SM/SSI/C! 2025
EU/Cash-18

35 | Chingquyén | CTCB2503 | TCB 10 Mua 2:1 26.000 | 27/10/ | 3.086.700 | 12.000.0C
TCB/1OM/SSI/IC 2025
/EU/Cash-18

36 | Chirng quyén | CVHM2501 | VHM 5 Mua 5:1 42.000 | 26/05/ | 145700 | 25.000.0C"
VHM/EM/ISSI/C/ 2025
EU/Cash-18

WWW.SSI.COM.VN 45

Reastricted



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM

37 | Chimgquyén | CVHM2502 | VHM 10 Mua 5:1 45000 | 27/10/ | 487.200 | 18.000.000
VHM/1OM/SSI 2025
C/EU/Cash-18
38 Chirng quyén CVIB2501 VIB B Mua 1,9237 | 19.237 26/05/ | 11.477.000 | 23.000.000
VIB/SMISSIICIE | 2025
U/Cash-18
36 | Chirngquyen | CVIB2502 VIB 10 Mua | 1,0237 | 20198 | 27/10/ | 665400 | 13.000.000
VIBMOM/SSIC! o 2025
EU/Cash-18 I
40 Chirng quyén CVIC2501 WVIC 5 Mua 51 40.000 | 26/05/ 5.800 24.000.000
VIC/SMISSIICIE 2025
U/Cash-18
41 | Chingquyén | CVIC2502 | VIC 10 Mua 5:1 45000 | 2710/ | 532700 | 15.000.000
VIC/10M/SSI/C/ 2025
EU/Cash-18 _
42 | Chingquyen | CVNM2501 | VNM 5 Mua | 47916 | 62.290 | 28/05/ | 15.928.700 | 16.000.000 }
VNM/SM/SSI/C/ = 2025 e
EU/Cash-18 |
43 | Chirng quyen | CYNM2502 | VNM 10 Mua | 47918 | 63.249 | 27/10/ | 9.994.200 | 10.000.000 &
WVNM/1OM/SSI/ A 2025 5
|| crEurcash-18 - /
Chirng quyén | CYNM2503 | WNM 15 Mua | 47916 | 66.123 | 26/03/ | 600.100 5,000,000
WVNM/M5M/SSI/ | 2026
- C/EU/Cash-18 o
45 | Chingquyén | CVPB2503 | VPB 5 Mua | 1,9471 | 18.497 | 26/05/ | 22.826.400 | 24.000.000
VPB/SMISSIC/ 2 2025
EU/Cash-18 o
46 | Chongquyén | CVPB2501 | VPB 10 Mua | 1.9471 | 19.471 | 2710/ | 4.850.00C | 15.000.000
VPB/MOM/SSIC 1 2025
/EUiCash-18 o
47 | Chungquyén | CVPB2502 | VPB 15 Mua | 1,9471 | 20444 | 26/03/ | 527.400 8.000.000
VPBSM/SSIIC o 2026
fEU/Cash-18 o
43 | Chongquyén | CVRE2502 | WRE 5 Mua 2:1 17.000 | 26/05! 73.100 15.000.008" .
VRE/SM/SSIICI 2025
EUCagsh48_ | | (| o
49 | Chimgquyén | CVRE2503 | VRE 10 Mua 2:1 18.000 | 27110/ | 4.501.700 | 11.000.0C0
VRE/10M/SSIIC 2025 |
- [EU/Cash-18 B |
Céc ching quyén ma cong ty da phat hanh tai ngay 14/05/2025, dang trong qua trinh xin duy#t
Xac nhén két qua phan phoi:
Ching | Thoi Loai Gia thye AR ra
sd Tén chirng quyén khoan han chirvng | chuyén hién Ngi}r e "ﬁ ; w(é'_:'*j
l_ ' cosé | (thing) | quyén doi (déng) an oRpa s
1. | Ching quyén ACB 5 Mua | 1,6712:1 | 20.890 | 14/10/2025 | 18.000.00:
i ACB/5M/SSI/C/EU/Cash-19 - R
2 | Ching quyén | ACB 7 Mua | 1,6712:1 21.726 16/12/2025 | 16.000.0C0
| ACB/7TM/SSIIC/EU/Cash-19 : i
3 | Ching quyen FPT 5 Mua 10:1 120.000 | 14/10/2025 | 16.000.070 ™
FPT/5M/SSUCIEU/Cash-19 i o
4 | Chimg quyén FPT 7 Mua 10:1 124.000 | 15A2/2025 | 14.000.007 o
B FPT/TM/SSIICIEU/Cash-19 R 4
g E
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§ | Chirng quyén HPG Mua 21 27.000 14/10/2025 18.000.C
HPG/SM/SSI/C/EU/Cash-19

6 | Chirng quyén HPG Mua 2:1 28.000 15/12/2025 | 15.000.C
HPG/TM/SSIIC/EU/Cash-19

7 | Chirng quyén LPB Mua 4,6575:1 34.466 14/10/2025 32.000.C
LPB/SM/SSI/C/EU/Cash-19

8 | Chirng quyén LPB Mua | 4,6575:1 36.320 15/12/2025 27.000.C
LPB/7M/SSI/C/EU/Cash-19

9 | Chirng quyén MBB Mua 21 25.000 14/10/2025 20.000.C
MBB/5M/SSI/C/EU/Cash-19

10 | Chirng quyén MBB Mua 2:1 26.000 | 15/12/2025 | 18.000.C
MBB/YM/SSI/C/EU/Cash-18

11 | Chirng quyén MSN Mua 5:1 65.000 14/10/2025 | 16.000.C
MSN/SM/ISSI/C/EU/Cash-18

12 | Chirng quyén MSN Mua 511 68.000 18/12/2025 14.000.C
MSN/TMISSI/C/EU/Cash-18

13 | Chirng quyén MWG Mua 51 65.000 14/10/2025 | 20.000.C
MWG/SM/SSIIC/EU/Cash-19

14 | Ching guyen MWG Mua 6:1 67.000 15122025 16.000.C
MWG/TM/SSIVC/EU/Cash-19

16 | Chirng quyén STB Mua 21 43.000 14/10/2025 12.000.C
STB/SM/SSI/C/EU/Cash-19

16 | Chirng quyén STB Mua 21 45.000 15/12/2025 | 10.000.C
STB/7TM/SSI/C/EL/Cash-19

17 | Chirng quyén TCB Mua 2:1 32.000 14/10/2025 | 18.000.0
TCB/5M/SSI/C/EU/Cash-19

18 | Chirng quyén TCB Mua 21 34.000 15/12/2025 15.000.C
TCB/7M/SSI/C/EU/Cash-19

19 | Chirng quyén VHM Mua 5:1 74.000 14/10/2025 | 27.000.C
VHM/5M/SSI/C/EU/Cash-19

20 | Chirng quyén VHM Mua 5:1 72000 | 15/12/2025 | 24.000.0
WVHM/7M/SSI/C/EU/Cash-19

21 | Chirng quyén VIB Mua 21 18.000 14/10/2025 | 21.000.0
VIB/SM/SSI/C/IEU/Cash-19

22 | Chimng quyén vIB Mua 21 19.000 15/12/2025 | 15.000.0
VIB/I7TM/SSI/C/EU/Cash-18

23 | Chirng quyén VNM Mua | 4,8291:1 58.915 14/10/2025 | 20.000.C
VNM/SM/SSI/C/EU/Cash-19

24 | Chirng quyén WNM Mua | 4,8281:1 60.846 16/12/2025 18.000.0
VYNM7M/SSIIC/EU/Cash-19

25 | Chimng quyén VPB Mua | 1,9471:1 17.524 14/10/2025 | 24.000.0
VPB/SM/SSI/C/EU/Cash-19

26 | Chirng quyén VPB Mua 1,9471:1 18.497 15/1272025 20.000.0
VPB/TMISSI/C/EU/Cash-18

27 | Chirng quyén VRE Mua 2:1 30.000 | 14/10/2025 | 14.000.0
VRE/SM/SSI/C/EU/Cash-19

28 | Chirng quyén VRE Mua 2:1 30.000 15/12/2025 | 12.000.0
VRE/TM/SSI/C/EU/Cash-19

29 | Chirng quyen HPG Mua 4:1 27.000 28/07/2025 15.000.0
HPG/AM/SSIIC/EU/Cash-17
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» Tinh hinh tai chinh

Céng ty thye hien thanh toan dung han va day dii cac khodn no dén han

Céng ty thuc hién cac khodn phai ngp theo luat dinh.

Tong dw ng vay (ngan hang, trai phiéu, vay ca nhan): tai ngay 31/12/2024: 45,501,969,699,137
Tinh hinh ¢8ng ng hién nay (tbng sé no phai thu, tng s6 ng phai trd):  tai ngay 31/12/2024

1,736,645 866,759
465,680,651,947,954

Tong ng phai thu
Téng ng phai tra

Bang 3: Cac chi tiéu tai chinh cha yéu:

Cac chitieu
1. Chi tigu v& an toan tai chinh

Nam 2023

Nam 2024

- Gid tri vén khé dung:

20,582,870,295,147

22,741,001,941,940

- Rui ro (Rii ro thi triréng, rii ro
thanh toan, rii ro hoat déng, rdi
ro lang them)

5,370,558,138,524

4,866,321,169,053

- Ty 1@ v6n kha dung:

383.25%

467.31%

Gia tri von kha dung

20,582,870,295,147

22,741,001,841,940

Téng i ro

5,370,558,138,524

4 866,321,169,053

2. Chi tiéu v& kha nang thanh
toan

- Hé sé thanh toan ngén han:

TSLE/Ng ngén han 1.43 1.62
- Hé s thanh toan nhanh: 1.42 1.48
TSLD - Hang tén kho 65,056,152,840,028 | 69,076,856,357,819

Ne ngén han 45939,117,288,138 | 46,599,438,522,989 o

3. Chi tiéu vé co ciu vén

| - Hé s& No/Téng tai san 0.66 0.64
| - Hg 56 Ng/Von chil s& hou 1.98 1.74
4, Chi tiéu vé& kha nang sinh I&i
- Hé s6 Lo nhuan sau 0.32 0.33
thué/Doanh thu thudn
- Hé sb Loi nhuan sau thuévén 0.10 0.11
chi s& hiku
- Hé s0 Lgi nhuan sau 0.03 0.04
thué/Téng tai san o
- Hé sb Loi nhudn tir hoat dong 0.39 0.41
kinh doanh/Doanh thu thuan
- Thu nhép trén cb phén (EPS) 1,531 1,554

Nguén: Béo céo tai chinh hop nhét kiém todn ndm 2024 SS|
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N&m 2024 1& n&m c6 nhiéu thuan loi va tht thach dan xen véi TTCK, Ban Lanh dao SSI da diéu hanh linh
hoat theo tirng dién bién va sy kién trén thi trréng d& SSI dat dwoc nhirng KQKD tich cuyrc virgt ké hoach
cho cac cb ddng. Két thiic ném 2024, Téng tai san dat mirc 73.507 ty VND, vén chli s& hivu dat 26.827 ty
VND, ting Ian wot tang 6% va 15% so véi ndm 2023. Quy mé Téng tai sén va Vén chi s& hivu gitr virng
vi tri s 1 trong nganh Chirng khoan. Céng ty van kién dinh véi chién luge phan bd tai san dau tw vao cac
tai san an toan, cé tinh thanh khoan cao. Bay khéng chi |a bé dém vén virng chic, ma con tao ra nguén
doanh thu én djnh, bén virng cho SSI.

Trong ndm 2024, SSI tiép tuc duy tri ting tredng &n twong véi Téng doanh thu thuén dat 8.711 ty VND,
tang 19,64% so v&inam 2023. Ll nhuan trdc thué dat 3.544 ty VND, tang 24,4%, vuot ké hoach BHBCH
giao, trong khi Leii nhuén sau thué ciing tang trwdng twong trng, dat 2.845 ty VND, cho thay sy hiéu qua
trong chién lwge kinh doanh clia Céng ty.

Céac mang kinh doanh chinh dem lai két qua tich cyc bao gém Dich vu chirng khodn, DAu tw, Nguén vén
va Kinh doanh tai chinh va Quan ly qu§. Dich vu Ngan hang Dau tw v&n g&p nhiéu thir thach do bdi canh
thj trwéng va nhu cau huy déng vén cla doanh nghiép trong nén kinh té chwa cao.

Két qua Kinh doanh giai doan 2019 - 2024 (Ty VND)
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Nguén: BCTC Hop nhét Kiém toén SSI
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Co ciu doanh thu nam 2024

s Djchwvu chifng kKhoan u Déu lu
= Ngubn vén va Kinh deanh tai chinh = Quanly quy

= Dich vu Ngén hang dau tu & Doanh thu khac

Nguén: Béo céo Tai chinh Hop nhét Kiém toan 2024 SSi
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. CAC THONG TIN VE CHI’NG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chirng quyén cé bao dam phat hanh

Tén chirng quyén: Chirng quyén ACB/9NISSI/C/EU/Cash-17

% Tén (m&) chirng khoan co s&: ACB

# Tb chirc phat hanh chirng khoan co s&: Ngan hang Thwong mai cb phén A Chau

% Loai chirng quyén: chitng quyén mua

% Kiéu thue hién: chau Au

% Phuwong thirc thyc hién chirng quyén: thanh toan tién

< Thei han: 9 thang

% Ngay phat hanh dy kién: trong thang 5-7/2025

% Ngay giao dich cubi cuing: 24/07/2025

4 Ngay dao han: 28/07/2025

% Ty l& chuyén dbi: 3,3425:1 (3,3425 chirng quyén dbi 01 cd phiéu)

4 Gia thwe hién: 20.890 déng

% Gia tr tai san bdo dam thanh toan di kién: téi thiéu 50% gia tri chirng quyén dwgc phép chao ban

4 Gia chao ban bd sung (dy kién): |4 gid déng clra clia chirng quyén vao ngay giao dich lién trurée
ngay céng bé Ban thong bao phéat hanh chirng quyén b sung

% Tbng sb lwgng ching quyén chao ban bd sung: 25.000.000 (Hai mwoi 1&m triéu) chirng quyén

% Gia dang ky chao ban bd sung ding dé xac dinh gia tri clia chirng quyn (tinh theo gia déng clra
ngay 23/05/2025 clla ma chirng quyén CACB2404): 460 ddng/chirng quyén

& Téng gia trj chirng quyén chao ban bd sung tinh theo gid déng clra ngay 23/05/2025:
11.500.000.000 (Mureri mot ty n&m trém triéu) déng

# Théng tin v& cac dot phat hanh chirng quyén cling loai trwwérc dé: Phat hanh 1&n dau ma ching

quyén CACB2404 theo Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén sb 135/GCN-UBCK do Chi tich
Uy ban Chirng khodn Nha nuwéc cp ngay 23/10/2024, va dugc niém yét 1an ddu ngay 18/11/2024
v&i mot sé théng sé nhu sau:

¢ S6 lwong chao ban: 25.000.000 (Hai muwoi l&m triéu) chirng quyén
s Tdng gia tri chao ban: 32.500,000.000 (Ba mwroi hai ty ndm tram triéu) déng
o Tdng sé chirng quyén dang lwu hanh: 24.989.100 chirng quyén (tai ngay 23/05/2025)

« Tdng gia trj chirng quyén dang Iwu hanh (tinh theo gia déng cira ngay 23/05/2025);
11.494.986.000 dong
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2. Théng tin vé chirng khoan co s&
- Chirng khoan co s la cb phiéu: ACB clia Ngan hang Thwong mai cé phan A Chau

- Ngan hang Thwong mai C6 phan A Chau da bj xir phat vi pham hanh chinh theo Quyét
dinh sé 368/QD-XPHC ngay 12/9/2024
- Muwc vén hoa, tinh thanh khodn, tinh hinh bién ddng gia trong nam (tai ngay 23/05/2025)

e Mudc vén hoa: 106,976 tj VND

e Tinh thanh khoan, tinh hinh bién ddng gia trong nam:
Khéi lwong giao dich trung binh trong n&m: 8,440,686 cd phiéu
Gia giao dich cao nhéat trong nam: 26,650 VND
Gia giao dich thap nhét trong nam: 21,800 VND

- Thoi diém niém yét l&n dau cua chirng khoan co sé: 09/12/2020

 Chi sb gia/thu nhap (P/E) tai théi diém thdng ké: 6.46

e Linh vigc hoat d6ng: Ngan hang Thirong mai cb phan A Chau véi tam nhin xéc dinh Ia
tré thanh ngan hang TMCP ban |é hang dau Viét Nam véi nganh nghé kinh doanh chinh
la huy dong vén, str dung vén, kinh doanh ngoai té va vang bac...Ngay 09/12/2020, Ngan
hang chinh thirc niém yét b phiéu trén thj truérng chirng khoan Viét Nam véi ma chirng

khoan ACB.
. Két qua hoat ddng kinh doanh:
Céc chi tiéu Nam 2023 Nam 2024
1. ChT tiéu vé thanh khodn
- D no cho vay khach hang/Téng vén huy déng 78.06 76.56
67.84 67.21

- Du ng cho vay/ Tong tai san Co

2. Chl tiéu vé co cau vén

- Hé s& No/ Téng tai sén 0.90 0.90

- Hé sb no/ Vén chil s& htru 9.13 9.35
3, Chi liéu vé& kha nang sinh loi

- Loi nhuan sau thué/Thu nhap I8i thuan 64.28% 60.41%
- Loi nhuén sau thué/Téng thu nhap hoat dng 49.00% 50.10%
- Thu nhap trén cd phan (EPS) 4,002 3,669

WWW.SSI.COM.VN 52

& ME T

o

e e

S dba e I T T A !



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHU'NG QUYEN CO BAO BAM

:'.:é,-.].'.:..:'j_:?ll-l Faa

?F-F:l. '

TONG TAI SA 20.20% 891,675
Tong no phai tra 647,839 780,544 20.48% 804,600
Vén chii s& hivu 70,956 83,462 17.62% 87,075
Thu nhép I8i va cac khodn thu 52,347 50,903 -2.76% 13,327
nhap turong twe

Thu nhap I&i thuan 24,960 27,795 11.36% 6,359
Téng thu nhap hoat déng 32,747 33,515 2.35% 7,915
Tong lgi nhuan trréc thué 20,068 21,006 4.67% 4,597
Chi phi thué thu nhap doanh (4,023) (4,218) 4.79% (918)
nghi¢ép

Lgi nhuén sau thué 16,045 16,790 4.64% 3678
L&i co ban trén co phiéu 4,092 3,669 -10.34% -
Ty I& loi nhuén sau thué trén 22.61% 20.12%

Vén chii s& hiru

3. Thai gian phan phéi chirng quyén

Trong vong téi da bay (7) ngay ké tir ngay Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén co hiéu
lc, SSI s& tién hanh phan phéi chirng quyén cho nha dau tw. Thoi gian phan phéi cu thé sé
theo Théng b&o phat hanh cta SSI.

4. Thwe hién chirng quyén
4.1. Trwdng hop thanh toan bang tién:
4.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) T& chirc phat hanh (TCPH) glri hé so théng bao thirc hién chirng quyén day da, hop lé
dén VSDC cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwéc ngay dang ky cudi cing, trong do
co cac théng tin sau:

- Théng tin vé ngay dang ky cudi cling: Ngay dang ky cudi cling la ngay lam viéc thir
2 sau ngay giao dich cudi cling tai SGDCK. Triérng hop thire hién chirng quyén do
dao han, ngay ding ky cudi cling la ngay dao han chieng quyén.

- Théng tin vé& ngay thanh todn: Ngay thanh toan 1a ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay
dang ky cubi cuing
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(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

()

(8)

(9)

(10)

(11)

TCPH gtri van ban théng bao vé& gia thanh toan chirng quyén dén VSDC cham nhat vao
ngay d4ng ky cudi cling.

Viéc thanh todn cho ngwdi s& htru chirng quyén chi ap dung trong truéing hep ching
quyén co lai.

Trong véng mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day dd, hop Ié cla
TCPH, VSDC lap va glri cho HSX va céc Thanh vién Thong bao vé viéc ¢hét danh sach
nguei s& htru dé thue hién chirng quyeén.

Cham nhét vao Sh ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cling, VSDC 1ap va chuyén
Danh sach ngudi s& hiru chirng quyén lwu ky duéi dang chirng tie dién tr cho thanh
vién luu ky, t& chire mé tai khodn tryc tiép.

Thanh vién luu ky (TVLK), t& chirc mé tai khodn truc tiép c6 tréch nhigm déi chiéu thong
tin nguéi s& hivu chirng khoan trong Danh sach do VSDC cung cap véi théng tin do
thanh vién Iwu ky, td chirc mé tai khodn tryc tiép dang quan Iy va gl cho VSDC Thong
bdo xac nhan dudi dang chieng tir dién tir cham nhat vao 11h00 ngay lam viéc lién ke
sau ngay dang ky cubi cing dé xac nhan chap thuan hoéc khéng chap thuan cac théng
tin trong Danh sach. Trurérng hop khong chéap thuan do ¢

6 sai s6t hoac sai lech sé liéu, Thanh vién luu ky, td chire mé tai khoan tryc tiép phai
giti thém cho VSDC v&n ban trong d6 néu rd cac thong tin sai s6t hodc sai léch dé phoi
hop vé&i VSDC didu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé cung cép lai Danh sach
da hiéu chinh dudi dang chirng tir dién tlr cho TVLK, td chire ma tai khodn tryre tiép.

Vao ngay lam viéc thir 02 sau ngay dang ky cudi ciing, VSDC glri TCPH Danh séch
téng ho'p ngudi sé& hiru chirng quyén.

TCPH gi¥i Théng bao xac nhan Danh sach tdng hop nguéi s& hiru chirng quyén cho
VSDC cham nhat vao ngay lam viéc thir 03 sau ngay dang ky cudi cling. Trueng hop
khéna chép thuan théng tin trong Danh sach, TCPH phai giri thdng bao bang véan ban
cho VSDC néu rd Iy do,

Trong vong mét (01) ngay 'am viéc sau ngay nhan dwoc Théng bdo xac nhan cla
TCPH, VSDC gi van ban théng bao cho Thanh vién lueu ky, t6 chirc md tai khodn tryc
tiép o lién quan xac nhan viéc phan bd tién do thuc hién chirng quyen.

Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trvéc ngay thanh toén tién, TCPH chuyén dd so tien
thanh toan cho noudi sé hivu chirng gquyén luu ky vao tai khodn tién theo théng bao
clia VSDC. Truerng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay iam
viéc tredre ngady thanh toan, TCPH phai théng bao bang van béan cho VSDC néu r6 Iy
do cham chuyén tiér. Can clr vao cbng van clia TCPH, VSDC sé thong bao cho TVLK,
td chire md tai khoan tripc tiép co lién quan.
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(12) Tién thanh todn cho ngudi s& hiru_chirng quyén lwu ky duge VSDC phan bd vao tai
khoan clia TVLK, t& chirc mé tai khodn trurc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién trude
ngay thanh toan. TVLK chiju trach nhiém phéan bd tién cho khach hang s& hiru chirng
quyén luwu ky trong ngay thanh toan.

(13) Trwtrng hgp TCPH théng béao chirng quyén khéng cb |&i va khéng phai thanh toén cho
ngudi s& hiru chirng quyén, trong véng 01 ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc van ban
clia TCPH, VSDC gUii théng bao cho SGDCK va céc Thanh vién vé viéc hly dot chét
danh sach thie hién chieng quyén.

- 86 tién thanh todn cho mét don vj chirng quyén 1a sb tién trén mét don vi chirng
quyén trong trudng hop Gia thanh toan Ién hon Gia thuc hién, dwoc tinh tlr chénh
l&ch gitka Gia thanh toan va Gia thye hién, bang [(Gia thanh toan — Gia thuc hién) /
Ty 1& chuyén ddi].

- Sé tién thanh toan rdng 1a sb tién thanh toan gidm trir cac chi phi thye hién quyén
(néu co).

- Trwdng hop nha dau tv khong dat lénh thire hién chieng quyén, chirng quyén co 14
dwoc tw ddng the hién theo phwong thire thanh toan béng tién vao ngay d4o han,

4.2. Cac bién phép xiv Iy trong trwdng hep té chirc phat hanh mét kha ning thanh toén:

Khi Céng ty bj mét kha nang thanh toan, hodc thwc hién chia tach, hep nhat, sap nhap,
gidi thé, pha san thi viéc bdo dam quyén Igi cho nha dau tw s& hiru chirng quyén dugc
thure hién theo quy dinh clia phap luét c6 lien quan &p dung déi véi chli ng c6 bao dam
mot phan va phwong an chia tach, hop nhat, sap nhap, gidi thé hodc pha sén va cac
quy dinh vé x(r Iy trwéng hop déc biét tai Diéu 15 Thong tu sé 107/2016/TT-BTC huéng
dan chao ban va giao dich chirng quyén c6 bdo ddm va céac quy dinh sira doi, bd sung
(néu cd).
Pang ky mua chirng quyén

Théng béao phat hanh chirng quyén

Trong thi han ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay dugc cp Gidy chirng nhén chao ban chirng
quyén, tb chirc phat hanh céng bb Ban céo bach va Ban théng bao phat hanh trén trang théng
tin dién ti clia S& Giao dich chirng khoan va clia tb chirc phat hanh theo quy dinh phap luat vé
cong bé thang tin trén thj treérng chirng khodn.

Dija diém ding ky mua chirng quyén

Nha dau tw cé thé dang ky mua chirng quyén tai Hoi s&, Chi nhanh, Phong giao dich clia Cong
ty C& phan Chirng khoan SSI va/hodc kénh online bao gbm nhung khéng gidi han website, irng

dung cua Cong ty.
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Phwong thive thanh toan
Céac phuong thirc thanh todn mua chirng guyén nhu sau:
- Nop tién vao tai khoén chi dan.

- Chuyén khodn: tir tai khodn ngan hang vao tai khoan chi dan, hoéc tir tai khodn ching
khoan clia nha déu tu tai SSI vao tai khoan theo chi dan.

- Toan bé sb tién thu duoc tir dot chao ban phai duwec chuyén vao tai khodn phong téa nhan
tién mua chirng quyén.

Thanh toan

Tién thanh toan mua chirng quyén can dwoc ghi nhan vao tai khoén ciia td chirc phat hanh tai
ngay bét dAu nhan dang ky mua va truée 16h ngdy lam viée cudi ciing trong ngdy nhén dang
ky mua cudi cung. CAc Iénh thanh toan dworc ghi nhan vao tai khoan chi dan sau théi han thanh
toén sé dugc coi la khéng hop |&.

Truwéng hop sé tién thie té thanh todn vao tai khodn chi dn khéc sé tién ghi trén Gidy dang ky
mua chirng quyén co bao dam, sb lwgng ching quyén duoc phan phoi dya trén gia tri nhé hon
gitra sé tién thanh toan va gia tri dang ky mua chirng quyén.

Cac lénh ding ky mua chirng quyén khéng hop 1&:
- Lénh d3ng ky mua chirng quyén nhd hon lénh dét toi thiéu;

. Nha DAu Tw d4 1am I&nh thanh toan nhung khéng ghi phiéu Iénh dang ky mua chirng
quyén; '

- Lénh thanh toan ghi sai Néi dung chuyén tién;

- - Lénh thanh toan duec ghi nhan vao tai khoan SSI| sau théi han thanh toan;
Giay dang ky mua chirng quyén co bao dam ghi sai N&i dung théng tin.

Nguyén tic phan phdi chirng quyén

Trong trwding hop téng sé Iwong chirng quyén dang ky mua clia tat ca cac nha dau tw Ién hen
sé lugng chao ban, chirng quyén sé dwgc phan phdi theo ty 1&. Sé chirng quyén nha dau tw
nhan dugc sé duoe tinh = sb lrong chirng quyén nha dau tu dang ky mua * (téng sb lugng
chao ban/ tdng sé Irong chikng quyén dang kj mua hop 1€ clia tat ca cac nha dau tu).

Nguyén tic gia phan phdi chirng quyén

Gia phan phdi chirng quyén sé 1a mot mire gia duy nhat dwoc SSI théng bao tai Théng béo phat
hanh chirng quyén sau khi SSI dugc cap Gidy chirng nhan chao ban chiing quyén.

Nguyén téc lam tron: sé luong chirng quyén phan bd cho nha déu tu s& dugc lam tron dén
hang tram v&i nguyén tic lam tron xudng. Phan |é don vi sé bi hily b.
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Xéc nhén két qua phan phédi chirng quyén: trong véng 02 ngay lam viéc sau ngay két thuc
d4ng ky mua chirng quyén, SSI sé giri théng bao du kién két quéd phan phéi chirng quyén toi
nha d&u tw qua hinh thire thu dién tl (email).

Két qua phan phéi chirng quyén chinh thire s& do Trung Tadm Lwu Ky Chirng Khoan thure hién
phan bd tryc tiép vao tai khodn chirng khoan cia Nha dau tu da dang ky tai Gidy dang ky mua
chirng quyén co bdo dam.

$é lwgng chirng quyén dat mua téi thidu: 100 chirng quyén
Théi han va céach thivc tra lai tién dat mua chivng quyén

SS| sé& hoan tra lai tién cho nha déu tw trong triréng hop nha dau tw hiy dang ky/dang ky khang
thanh cong/dang ky vwet sb lwong trong véng 05 ngay lam viéc sau khi nhan dwoc két qua
phan phéi chirng quyén tir UBCKNN. T chirc phat hanh sé chuyén tra lai tién cho nha dau tu
theo hinh thirc chuyén khoan vé tai khodn nha diu tw d& dang ky trong Gidy dang ky mua
chirng quyén c6 bao dam.

Quy trinh dat mua chirng quyén c6 bao dam khi SSI phat hanh nhw sau:

- Bwéc 1: Nha diu tw nhén va dién ddy da théng tin vao “GIAY DANG KY MUA CHUNG
QUYEN CO BAO DAM” theo miu

- Buwéc 2: Nha du tw ndp tién mit hodc chuyén khoan dén tai khoan c6 théng tin nhw

sau:
Tén ngwdi thu hudng: Céng ty Cb phin Chirng khoan SSI
S6 tai khodn: 8600057544
Tai Ngan Hang: Ngan hang TMCP E}%L: ;:h&ng:t trién Viét Nam, CN
<Tén nha dau tu> <Sé CMND/CCCD/CC> ndp tién mua
N&i dung: <Sb lwong chirng quyén cé bdo dam> Chirng quyén <Ma

chirng quyén> <Tén td chirc phat hanh>

—_ TrAn Van A, CMND/CCCD/CC 012345678, nép tién
e mua 5000 chirng quyén XXXX CTCP YYYY

- Bwéc 3: Nha diu twv ndp Bb hd so Dang ky MUA chirng quyén cé bao dam tai cac
Quéy DVKH cuia SSI
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Luu y: Nha déu tw chudn bi ddy du BQ HO SO DANG KY MUA CHUNG QUYEN CO BAO
DAM khi nép, bao gém:

Déi v&i ca nhan:

>

02 Ban chinh “Gidy d&ng ky mua chirng quyén cé bdo dam" hop &

01 Ban sao giay nop tién mat ho&c Gy nhigm chi

01 Ban sao hop 1&@ CMND/CCCD/CC

01 Giay Uy quyén (néu cb)

01 Ban sao hop I& Gidy xac nhan Ma sé giao dich tir VSDC & Ho chiéu (danh cho NBT

Nuwdc ngoai)

01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai khodn gép vén mua cé phén (CCA) hodc
tai khoan von dau tw gian tiép (danh cho NBT Nudc ngodi)

« 01 Ban sao hop & gidy dang ky mé tai khoan néu Nha dau tw dang ky tai khodn lwu ky

chirng quyén tai CTCK khong phai SSI (néu co)

Péi v&i phap nhan:

02 Ban chinh "Gidy dang ky mua chirng quyén cé bdo dam" hop &

01 Ban sao hop l& Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép

D‘IéBén sao hop |é cac loai giay to lién quan dén thay ddi thong tin dang ky doanh nghiép
(néu co)

01 Bén sao Gidy nop tién méat hodc Uy nhiém chi

01 Ban sao CMND/CCCD/CC hoac Hb chiéu clia ngudi dai dién phap luat

01 Ban sao Gidy Uy quyén cho ngudi dai dién thay mat td chirc

01 Ban sao hop lé Giay xac nhan Ma sb giao dich tir VSDC (danh cho NBT Nwéc ngoai)
01 Gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc md tai khodn gép vén mua cb phéan (CCA) hodc
tai khoan von dau tw gian tiép (danh cho NBT Nuéc ngoai)

o 01 Ban sao hop I& gidy dang ky md tai khodn néu Nha dau tu dang ky tai khoan lru ky
chirng quyén tai CTCK khéng phai SSI (néu cd)

Luu y: Khi dién Gidy déng ky mua, Nha déu tw déing ky nhan Két qua Phén phdi dy kién
qua email (dupe gii sau khi két thic dot Phat hanh) va nhan Két qua Phén phéi chinh
thire qua SMS (duge gai sau khi két thic Luu ky twe dong).

8. Quyén ctia ngwei s& hivu chivng quyén

- Quyén cla nguwdi sé htru chirng quyén mua: ngudi sé hiru chirng quyén mua duge nhan
khodn tién chénh léch khi gid cla chirng khoan co s& cao hon gia thiee hién tai thoi diém
thyre hién;

- Trwdng hop khong dd tai san dé thanh toan thire hién chirng quyén, viée gidi quyét quyén
loi cho nguwdi s& hivu chirng quyén thyre hién theo quy dinh phép ludt lién guan ap dung
dbi vai chi no co bao ddm mdt phan;
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Trong tréng hop chirng quyén bj hiy niém yét do t chirc phat hanh dinh chi, tam ngirng
hoat G6ng; hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha s&n hodc bj thu héi Gidy phép thanh lap va
hoat déng; khi bj phat hién hé so dang ky chao ban ching quyén c6 nhirng thong tin sai
lach, bd s6t ndi dung quan trong co thé anh hudng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai
cho nha dAu tw; do chirng khoan co s& bj hity niém yét; hodc khong thé xac dinh dwoc chi
sb chirng khoan vi cac nguyén nhan bét kha khang da duoc quy dinh ro tai bo nguyeén tac
vé xac dinh chi sé; hodc do S& Giao dich Chirng khodn xét thay cén thiét & bao vé quyén
loi clla nha dau tu.

Céch tinh gi4 thanh toan chirng quy&n cho ngudi s& hiru chirng quyén ké ti» ngay hly
niém yét co hiéu lic nhw sau: sir dung cong thirc Black Scholes:

C = (N(dy)S — N(dy)Xe ™) /k

TEA T CSP
- & = "(x);(\;; 2 )T
dz = dl s G"\/?

Trong do:

C: Giathanh todn cla chirng quyén mua tai ngay hiy niém yét chirng quyén cb bao dam;

N(d,), N(d;): Xac suét phan phéi chudn tich ly;
X: Gia thwe hién cla chirng quyén;

S: Gia chirng khodn co s& tai ngay giao dich lién truc ngay hly niém yét chirng quyén
co bao dam;

T: Thoi gian cén lai dén khi d4o han: la s6 ngay ké tir ngay tinh todn dén ngay déo han
chirng quyén,

I'c: L&i suét phi riii ro (TCPH st dyng |4i suat VNIBOR ky han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

a: d6 bién déng gia ky vong clia chirng khoan co s& (TCPH sl dung dé bién déng gia clia
chirng khoan co sé trong qué khir @& dur bao mire bién déng clia chirng khoén co sé& trong
trong lai).

Volatility 40% — 60%
Gia tri hé sb delta clia chirng quyén mua theo cong thirc Black Scholes:
DeltaCALL = N (d1)
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Trong doé:
DeltaCALL la gia tri delta clia chirng quyén mua.
N(d1) Ia xac suét phan phédi chuan tich lay, v&i d1 dug

« xac dinh theo céng thirc dinh gia Black Scholes.
k: ty 1& chuyén ddi cia CW va cb phiéu

7. Diéu chinh chirng quyén

7.1.1. Céac trwdng hop didu chinh chivng quyén: Gia chirng khoan co s& bi diéu chinh do
t& chire phat hanh chirng khoan co s& chia cb tire béng tién mat, phat hanh b phiéu
dé tra cb tire, phat hanh cb phiéu dé tang vén cd phan tir nguén vén chil s& hiky, phat
hanh cb phiéu méi. Cac trudng hop didu chinh khac sé can ol theo quyét dinh diéu
chinh clia SGDCK.

7.4.2. C6ng thike didu chinh gia thye hién va ty 1& chuyén ddi khi diéu chinh chirng quyén nhu
sau:

- Gia thye hién méi = Gia thuc hién cd x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai san
cé sé tai ngay giao dich khéng hwdng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh clia
tai s3n ¢ sé tai ngay giao dich khéng huéng quyén)

- Ty I& chuyén @i mé = T I¢ chuyén i ca x (Gid tham chiéu da dieu chinh cla tai
sén c& s tai ngay giao dich khong hwdng quyén/ Gia tharn chiéu chua diéu chinh
clia tai £4n c& s& tai ngay giao dich khong hwdng quyén)

8. Céac khoan thué, phi, 1& phi, gia dich vy lién quan:

Theo Céng van sé 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué dbi véi ching quyén c6 béo daém ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 clia BS Tai chinh hwéng dén vé thué gia trj gia tang, thué thu
nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan ddi véi chirng quyén cé bao dam. Cy thé nhw sau:

a)  Truéng hop trude ngay dao han, nha dau tw chuyén nhugng chirng quyén

Do chirng quyén cé bdo ddm dwoc giao dich twong tw nhu chirng khoan co' sé nén khi
chuy&n nhugng chirng quyén cé bao dam thi thu nhap tir khodn chuyén nhwgng chirng
quyén sé ap dung thué dbi véi chuyén nhurong chirng khoan, duoc xéc dinh bang gia
chuyén nhuong chirng quyén cé bdo dam tirng lan nhan (x) voi thué suéat 0,1%. Trong 66:

Gia chuyén nhwong chirng quyén co bdo dam tirng I&n Ia gia khép 1énh ching quyén trén
S& giao dich chirng khoan nhan (x) S6 lvgng chirng quyén.

b) Trwéng hop trivdc ngay dao han, ching quyén bi hiy niém yét
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c)

Thu nhép tir chuyén nhuwong chirng quyén dugce xac dinh b&ng gia chuyén nhwong chirng
quyén cé béo dam tirng 1&n nhan (x) véi thué suat 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khodn 1 Diéu 9 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 clia B& Tai chinh hwéng din chao ban va giao dich chirng quyén cé béo dam
thi gia chuyén nhwong chieng quyén c6 bao dam la:

+ Gia mua lai theo mirc gia thi tredng clia té chire phat hanh théng qua hoat dong tao lap
thi truérng nhan (x) Sé lwgng chirng quyén (trwéc ngay hiy nigém yét cd higu luc); hodc

+ Gia thanh todn chirng quyén do td chirc phat hanh cong bd nhan (x) 86 lwgng ching
quyén (sau ngay hdy niém yét co hiéu lyc).

Gia thanh todn cla ching quyén theo quy dinh tai khodn 3 Diéu 9 Thong tu sb
107/2016/TT-BTC.

Tai thoi didm nha dau tu thyre hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thire hién quyén chuyén giao bang tién nén thai diém phat sinh
thu nhap la thai diém nha du tw thue hién quyén. Tai thoi diém thye hién quyén chuyén
giao béing tién, thu nhap cla nha dau tv ap dung murc thué suét 0,1% trén gia chuyén
nhwong chirng quyén co bdo dam tirng I&n. Trong d6, gia chuyén nhwgng chieng quyén
c6 bao dam tirng lan bdng gia thanh todn cla chirng khoan co s& nhén (x) (Sé lwong
chirng quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén ddi).

Gia thanh toan cla chirng khoan co s& do S& giao djch chirng khoan cong b6 theo quy
dinh tai Diéu 14 Théng tw s 107/2016/TT-BTC.

Lwu y: trong mot so trieérng hop, s6 tién thué phai ndp co thé cao hon sé tién thanh toan
ma nha dau tu nhan duec tir td chirc phat hanh, phu thudc vao twong quan gilra gia thanh
toan clia chirng khoan co s& va ty 1& chuyén doi.

Thei diém xéac dinh thu nhap tinh thué déi véi nha dau tu

Théi diém xac dinh thu nhap tinh thué 1a théi diém nha dau tu chuyén nhwong chirng
quyén mua trén hé théng giao dich ctia S& giao dich chirng khoan ho#c thii diém chirng
quyén bj hily niém yét hodc thei diém nha diu tw thiee hign quyén.

Gia djch vu trong linh vue chirng khoan ap dung tai cac t6 chirc kinh doanh chirng khoan, ngan hang
thuwreng mai tham gia vao thj triérng chirng khoan dwgc quy dinh chi tiét tai Bidu gia ban hanh kém
theo Théng tw sé 102/2021/TT-BTC ban hanh ngay 17/11/2021

Cén ¢l vao mirc gia ti da, khung gia quy dinh tai Théng tw nay, céc té chirc cung cép dich vy trong
Iinh virc chirng khoan quy dinh tai Diéu 2 Théng tw nay quyét dinh mirc gia cu thé phi hop véi thuc
té cung (rng dich vu va quy dinh clia phép luat vé gia, phap luat c6 lién quan.

Gia dich vy trong linh virc chirng khoan quy dinh tai Théng tw nay & gia khéng chiu thué gia trj gia
tédng theo quy dinh tai Luat Thué gia tri gia tang va van ban sira ddi, bd sung (néu cd).
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9. Hoat ddng tao lap thi trwdng

Nha&m dam bao thanh khoan cho céc chirng quyén dang Iwu hanh, td chirc phét hanh c6 nghia
vu tao 1ap thi treeng cho cac ching quyén do minh phat hanh, cu thé:

Diéu 6 Nghia vy yét gia tao Iap thi trudng tai Quy ché hoat déng tao I4p thi trudng va phong
ngira rii ro cda TCPH chimg quyén c6 bdo dam tai S6 Giao Dich Chimg Khodén Thanh phé HO
Chi Minh quy dinh nhw sau.

9.1. Nghia vy yét gia tao lap thj trirong

T chirc phat hanh phai tham gia dat 1énh tao 1ap thj truding trong vong (05) phut ké tir khi
cé mot trong cac sy viéc sau day xay ra:

. Chicé lénh bén mua hodc bén ban chirng quyén;
- Khéng cé Iénh bén mua va bén ban chirng quyén;

- Ty |é chénh léch gia trén thi tredmg vieet qua 5%. Ty 1& chéch léch gia Ia ty 1& phan
tr&m ciia (gi4 chao ban thap nhét - gid chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhat,

Khi tham gia dat 1énh, t chirc tao Iap thi trwdng phai tuan thi:

- Khéi lwgng mi lénh téi thidu 1a 100 chirng quyén;

- lLoail&nh sir dung la |&nh gi&i han;

- Gi4 @3t lénh phai ddm bdo khéng vurot ty & chénh léch gi&;

- Truéng hop khéng co 1énh mua va lénh ban chirng quyén, té chire tao 1&p thi truong
phai yét gia hai chiéu (dat ca Iénh chao mua va lénh chao ban);

- Thei gian tbn tai cia I&nh trén hé théng giao dich toi thiéu la mét (01) phat.
9.2. Mién trir nghia vy yét gia tao 1ap thj trwong

Trong céc truéng hop sau, t& chirc phat hanh khong phai thire hién hoat dong tao lap thi

trudrng:

- Dot khérp Iénh dinh ky xac dinh gia m& civa, nAm (05) phut Gau sau khi két thic dot
khép I&nh dinh ki xac dinh gia mé clra va dot khép lénh dinh ky xac dinh gia déng
clra,

- Tai san co s& cla chirng quyén bj tam nglrng giao dich;

- Khi gialy thuyét ciia chirng quyén duoc tinh theo céng thirc néu tai ban céo bach cla
t& chirc phat hanh nhé hon hodc bang (muoi) 10 dong;

- 86 Iwong chirng quyén trén tai khoan tao 1ap thi trwemg khong dép trng khéi luong téi
thidu ciia lénh, td chirc phat hanh dwgc mién dét 1énh ban;
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Khi chwa cé chirng quyén nao dugc lvu hanh (trueng hep té chirc phat hanh chua
ban dwoc chirng quyén nao cho nha dau tw), t& chirc phat hanh dwee mién dat Iénh
mua;

Truwéng hop thire hién hiy niém yét chirng quyén, té chirc phat hanh dwoc mién dat
I&nh ban;

Gia chirng quyén tang kich trin (dw mua tran), t& chirc phat hanh dwec mign dat lénh
ban hodc Gia chirng quyén gidm kich san (dw ban san), t6 chirc phat hanh dwgc mién
dat lénh mua;

Gia chirng khoan co s& ting kich trin (dw mua tran), t& chirc phat hanh dwgc mién
dat 1énh ban dbi véi chirng quyén mua va dwoc mién dat lénh mua déi véi ching
quyén ban;

Gia chirng khodn co s& gidm kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dwoc mién
dat Iénh mua ddi véi chirng quyén mua va dwoc mién dat lénh ban doi véi chirng
quyén ban:

Chirng quyén dang & trang thai cé 18i tir 30% tré 1&n (tire chirng quyén mua dang co
gia chirng khoan co s& cao hon 30% so véi gia thire hién hodc chirng quyén ban
dang co gia chirng khoan co s& thdp hon 30% so véi gia thurc hién), t6 chirc phat
hanh dwoc mién dat lénh ban;

Trong mudi bén (14) ngdy trudc khi chirng quyén dao han;

Khi xdy ra cac su kién bat kha khang nhw thién tai, héa hoan, chién tranh...

Céc trvérng hop khac dwoc S& Giao dich Chirng khoan &p dung sau khi co y kién
chép thuan cla Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc.

. QUAN TR| RUI RO CHIPNG QUYEN CO BAO BAM

1. Quy trinh quan trj rdiro

Buwédc 1:

Nhén dién céc rii ro cé thé phat sinh tir hoat ddng kinh doanh chirng quyén

- Rui ro thanh toan: Rui ro khi SSI khéng thé thue hién duwge mdt phan hodc toan bd céac

nghfa

vu da cam két ddi véi nha dAu tw, ching han nhuw SSI bj mét kha néng thanh toan khi

nha dau tw thyc hién quyén do khong cé du cb phiéu hodc tién.

- Rui ro thj trwérng: R ro do si thay dbi gia clia chirng quyén cé bdo dam va gia cla tai
san co so.

- Rui ro phap Iy: RUi ro khi SSI bj vi pham ho&c khéng tuan thil cac quy dinh va quy tic cia

phap |

uat hién hanh, d&n dén bj phat, canh cdo, tam ngirng hoat déng hodc bi rat gidy phép

nghiép vu kinh doanh chirng quyén.
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Ruii ro hoat dng: Ri ro do céc Iy do cong nghé (vi du nhur hé théng giao dich bi Ii, phan
mém tinh todn @& thue hién giao dich hedging bj 18i dan t&i mualban chirng khoén co sé&
ho#c chirng quyén nhiéu hon trang thai trung héa riii ro), nhan vién (khéng tuan tha quy trinh
cdng viéc,..), cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....), thiéu cac quy trinh hwéng dan
tai cac b phan nghiép vuy.

Rui ro thanh khodan: L rii ro khi cong ty khéng thé thue hién dwoc hodc thure hign véi phi
cao hon cho giao dich mua/ban §& dat dwoc trang thai trung hoa riii ro do cb phiéu khong
¢ hodc cé thanh khoén théap.

Bwiéc 2: Phén tich rdi ro

Ruii ro thanh toan: V&i quy mé cia SSI ciing nhu lich si vé viéc quan tri ngudn tién va tai
san thi mirc d§ xay ra rdi ro nay tai SSl la thap, bén canh @6 céng ty clng thirc hién hoat
déng hedging theo quy dinh d& dam bao cd phiéu thanh toan cho khach hang khi dén ngay
thue hign quyén.

Rui ro thj trvorng: Day 1a rdi ro Ién nhéat va co kha nang xdy ra cao trong hoat dong kinh
doanh va phét hanh chirng quyén cd dam bao.

Rui ro phap ly: Co thé xay ra néu cong ty vo tinh khéng thue hién dang mét hoat déng néo
d6 do thidu ¥ kién tu van tir bd phan Luét, hoic do chura kip cap nhat cac thay déi trong quy
dinh chinh sach.

Riii ro hoat déng: RUi ro xdy ra cac 181 lién quan dén hé théng phan mém la c6 thé xay ra,
bén canh d6 1a cac rli ro lién quan dén nhan vién lam sai quy trinh ciing co thé xay ra.

Riii ro thanh khodn: Trong diéu kién thj truémg binh thuéng véi cac cb phiéu Ion thi rdi ro
nay thap. Tuy nhién van co thé xay ra rlii ro thanh khoan do c6 céc théng tin tot/xau dot bién
clia doanh nghiép, hodc cac théng tin cé tac dong tiéu circ téi toan thi treong.

Birdre 3: Kiém soat rii ro

Rui ro thanh toéan:
o Nguyén thc phong ngira rli ro

i, Duy trl hé sé phong ngtra rli ro trung hoa theo mét ty 1& nhat dinh nhung khong thap
hon yéu cu cla UBCK.

i. Bén canh do cong ty luén co cac tai sdn du phong dé dam bao kha nang thanh toan
khi @én han.

s Cach thue hién

i.  Thue hién giao dich mualban hang ngay tai san co s& hodc chirng quyén dé dam
bao ty 1& hedging theo mirc trung hoa rii ro
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ii. ©anh gia rii ro thanh khoan chung clia céng ty bao gém ca nghfa vy thanh toan du
kién néu co tir cac chirng quyén dao han.

ii. Co s& vat chéat thye hiégn: Hé théng phan mém giao dich, phan mém excel, cac bao
cdo giam sat.

- Ri ro thanh khoan:

e Nguyén tic phong ngira rlii ro: @am bao chi phi giao dich phong ngira rli ro & mirc thap
nhét,

«  Céach thuc hién: Lubn giao dich dé dam bao mét ty & trung héa rli ro theo quy dinh, chi
phat hanh chirng quyén véi cac cd phiéu Ion va co thanh khodn &n dinh. Bén canh d6
la quy dinh khéi lvong cd phiéu hodc tai san co s toi da bat budc phai thurc hién giao
dich mua/ban dé han ché rdi ro thanh khoan.

e Co s& vat chat Hé théng phan mém giao dich, cac bao céo giam sat

- Rui ro hoat déng:
e Nguyén tdc phdng ngira rti ro; gidm thidu t6i da xay ra cac sy kién rlii ro hoat déng.
e Cach thye hién:

i. Céc bd phan kinh doanh xay dung day di céc quy trinh hoat déng lién quan dén
kinh doanh chirng quyén cé dam bao.

i.  Thuc hién dao tao ddy di cho céc nhan sy lién quan vé sén phdm, quy trinh dé dam
bdo cac quy trinh dwoc thire hién ding va dd,

iii. Tién hanh dao tao nang cac nhan thirc vé rii ro va phong ngtra rli ro cho toan bd
nhan sw nham han ché cac gian 1an c6 thé xay ra.

iv. Kiém thir @4y di cac hé théng phan mém giao dich va hé tre trwdre khi dua vao sl
dung. Bé&n canh d6 1a luén ghi nhan cac phan héi clia khach hang hodc nhan vién
cong ty dé co diéu chinh néu can.

v. Co s hd tro, kiém tra giam sat tir bé phan quan tri rdi ro, kiém soat ndi b.
e Cdng cy thwc hién
e Cacquy trinh lam viéc
e  Céc tai liéu hwéng dén va dao tao.
- Ruiro phap ly:
«  Nguyén tdc phong ngira rli ro: Tuén thl cac quy dinh phap Iy lién quan.
« Céach thuyc hiégn;
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B& phan luat thyc hién ra soat cdc quy trinh, hodc cac chinh séach san pham truéc
khi dwec ban hanh va dwa vao st dung.

i, B® phan luat cap nhat thudmng xuyén cac thay ddi trong van ban phap luat dé co thé
hiéu chinh kip thoi cac hoat dong kinh doanh bj dnh hurdng néu cén.

i.  Dao tao nang cao nhan thirc cho nhan vién clia cong ty vé cac rli ro phap Iy néu
lam sai quy dinh.

e Cong cu thire hién: Céc van ban phap Iuat, cac chinh sach, quy trinh ctia cong ty.
Buwéc 4. Giam sat rdi ro

«  Hoat ddng quan tri rlii ro dugc giam sat hang ngay hodc dinh ky théng qua cac bao can
giam sat

«  Dinh ky thuc hién phan tich, danh gia cc riii ro 4 xay ra dé xac dinh cac khu virc tiém
4n nhiéu rdi ro va co bién phap x ly, han ché rli ro thich hop.

Phwong an phong ngtra rii ro cho chirng quyén

. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwéi s& hivu chirng quyén

Céan ctr quy dinh cla phap luat, khi nha dau tu dat 1énh thie hién chirng quyen hodc tai ngay
@40 han, nha déu tw s& hitu chirng quyén co lai dwec thanh toan biing cac ngudn sau:

a) Ngudn vén lru dong bé tri cho viéc thanh toén ching quyén;

b) Tai san phong ngira rii ro va cac tai san khac co trén tai khoan ty doanh,
c) Tai sén cb trén tai khoan ky qu¥ tai ngan hang luu ky;

d) Ngan hang lwu ky thue hién nghta vu bao lénh (néu cé);

e) C4c tai san hop phap khéc ma Céng ty dwoc phép ding dé thanh toan.

Trwong hop khéng di tai san @& thanh toan thuc hién chiing quyén, viéc giai quyét quyén o
cho ngudi s& hitu chirng quy@n thye hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dyng doi voi
chi no €6 bao dam mat phan.

2.2. Phwong an phong ngtva rii ro cho chivng quyén

%  Hoat ddng phong ngtra rii ro dwoc thye hién trén tai khodn ty doanh cla SSI va tuén thi
theo phurong phép trung hoa Delta (Delta Neatral) — 1a phuong phap ma céc vi thé cla
chirng khoan co s& va vi thé clia ching quyén ty dong b triv rdi ro cho nhau, SSI sé thyc
hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phil hep véi quy dinh phap luét déi voi
chizng khoan co s& va chirng quyén. Trong d6, SSI sé tinh toan v thé phang ngtra rli ro
Iy thuyét (1a sé lwong chirng khodan co s& d kién can phai nam gitr dé phéng ngira rii ro
cho chirng quy&n) theo hé sb Delta duec quy dinh tai Diéu 8.2 Quyét dinh 72/GD - UBCK.
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Cac giao dich va vj thé phang nglra rii ro cia TCPH phai bao cdo SGDCK hang ngay dé
SGDCK c6 thé giam sat viéc thure hién nghfa vy ddi véi NBT clia TCPH.

Phuong phap xac dinh vi thé PNRR Iy thuyét delta hedging, cu thé nhw sau:
P = Delta x Ol / k

Trong d6:
» P: 88 luong ching khoén co s& dw kién ndm gitk dé phong ngiva rii ro cho ching

quyén.

» Delta; H& s6 phong ngira rii ro delta, Ia gié tri thay déi cta gia chimng quyén (mg véi
mét thay déi rdt nhé trong gia ching khoén co s6, duoc tinh toan dwa trén céng thirc
Black Scholes

= Ol Vj thé mé, duoc xéc dinh bang sé lugng chimg quyén dang luu hanh cta dot phét
hénh.

* k: Ty 16 chuyén ddi cia chirng quyén va cé phiéu

Duwa trén vj thé phang ngira rdi ro Iy thuyét (Sé lweng P chieng khoén co s& & cong thirc
trén), SSI sé thye hién mua vao ho&c ban ra chirng khoan co sé& dé dam bdo chénh léch
gitra vi thé& phéng ngtra rii ro ly thuyét va vj thé phong ngiea rlii ro thire té khéng qua 20%
trong vong 03 ngay lam viéc lién tuc. N6éi cach khac, TCPH sé& thuc hién mua hodc ban
chirng khoan co s& nham dam bao sé lwgng chirng khoan co s& & vj thé PNRR thuc té
ngang bang véi vi thé PNRR ly thuyét.

Vi du, khi gia chirng khodn co sé thay ddi sé khién Hé sé Delta thay doi, khién TCPH phai
thire hién mua/ban chirng khoan co s& dé dadm béo an toan theo phwong &n trung hoa
Delta. Viéc duy tri vj thé trung hoa Delta gitip TCPH dam béo nghia vy thanh toén ddi voi
Nha d4u tu la ngudi s& hiru chieng quyén khi co yéu chu thire hién quyén.

Trwéng hep khi xdy ra cac bién dong manh cla chirng khoan co s& (chirng khoan co sé&
tdng trAn, gidm san, khong c6 du mua hodc du ban), TCPH cé thé tién hanh mua vao hodc
ban ra chirng quyén trén san dbi véi NBT dé dam bao duy trl vj thé trung hoa Delta, nhdm
dam bao nghia vy thanh toan.

Vi thé phong ngtra rii ro thye té dugc xac dinh bang sé lwong chirng khoan co sé& thue
c6 diing cho muc dich phéng ngira rii ro clia SSI. Do chénh léch gitra vi thé phang ngira
rii ro thure té va vi thé phang ngtra i ro Iy thuyét trong ngay T ciia chirng quyén duwoc xac
dinh nhw sau:

ApT % =(pT-PT)/PT x 100 %
Trong dé:

» A pT %: DO chénh léch gitva vi thé phong ngtea rii ro thue té va vi thé phong ngira rdi
ro Iy thuyét trong ngéy T.

WWW.SSI.COM.VN 67

Restricted



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM

22.1.

222

= pT: Vj thé phong ngtra rii ro thue té trong ngdy T cda chimg quyén.

= PT. Vj thé phong ngtra rii ro Iy thuyét trong ngay T cua ching quyén.

Bén canh viéc mua ban chirng khoan co s& dé phong ngla rii ro, Céng ty chirng khoan
ddng thoi sé thire hién viéc mua lai chirng quyén dé gidm nghia vu no véi Nha dau tu va
twong (rng lam gidm nghTa vu mua chi*ng khoén co s& dé dat trung hoa Delta.

Muc dich phéng ngtra rui ro:

P& téng chi phi phong ngira rili ro trong sut thai gian tir khi phat hanh chirng quyén dén
khi d&o han chirng quyén khong duwgc qua chénh I&ch voi khodn phi chirng quyén hop iy.
Chi phi phong ngtra rli ro bao gom:

- Chi phi mua/bén chirng khoan co' s& trong qua trinh phong ngtra rdii ro: Ghi phi nay
la khodn 15 tiém n&ng khi td chirc phat hanh thye hién viéc mualban chirng khoan co
s& hang ngay dé phong nglra rti ro cho danh myc chieng quyén dang Iwu hanh. Khoan
chi phi nay luén phat sinh bét ké viéc chitng quyén c6é durgc nha dau tw thue hién hay
khéng;

- Chi phi sl dung vén khodn tién dung d& mua ching khoan co s@ trong qua trinh
phong ngira rdi ro;

- Chi phi giao djch khi mua/ban chirng khoan co sé trong qua trinh phong nglra rdi ro;

- Chi phi Iai vay khodn tién ding dé mua chirng khodn co' s& trong qua trinh phong
ngira rdi ro;

- Chi phf lai vay khoan tién diing & ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang luu ky;

- Chi phi d&ng ky Itu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan ly niém yét;

- Chi phi phat hanh chirng quyén;

Phi chirng quyén hop Iy 1& mirc phi dwoc tinh toan theo céc cong thirc dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) can clr trén mét mirc 46 bién dong hop Iy clia gia tai sén
co s0.

Td chive thwe hién phong ngira rii ro:

Hoat dong quan tri rdii ro duge thye hién qua nhiéu buéce véi si tham gia clia nhiéu bo
phan khac nhau tlr viéc lya chon cd phiéu dé phat hanh chirng quyén cho &l viée thee
hién giao dich phéng ngira rii ro cling nhur giam sat tir cac bd phan doc lap.

Trach nhiém cla cac don vj cy thé nhu sau:
() B6 Phan Ty Doanh

B& phan Tu Doanh déng gép vao viéc quan trj rdi ro phat sinh tir phat hanh chirng quyén
cy thé nhw sau:
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(i)

Danh gia vé tinh 6n dinh va d6 bién déng clia gia cd phiéu co sé.
Danh gia vé vbn héa, tinh thanh khoan clia cb phiéu co s&.

Danh gia tinh hinh tai chinh, kinh doanh va qudn trj ciia doanh nghiép dé lam dé xuat
len Hoi Ddng BAu Tw phé duyét.

Tinh todn mirc gia phat hanh chirng quyén phi hop.
Ngoai ra xac dinh cac théng tin nhu sau:

o Khéi lwgng quyén du kién phat hanh;

o Giaquyén;

o Giathue hién quyén;

o Ty & chuyén dbi.

Hang ngay thirc hién giao dich mua/ban tai sén co s& hodc chirng quyén dé dam bao
ty I& hedging

Hoi Béng Pau Tw

Banh gia v& rli ro cling nhw lgi ich cé thé dem lai tir viéc phat hanh chirng quyén.

Phé duyét cho phép phat hanh chirng quyén véi cac théng tin cu thé nhw bén duéi
hoac khéng cho phép.

Gia phat hanh.
Gia thire hign.
Khéi lwgng phat hanh téi da.

(i) B@ Phan Quan Tri Rui Ro

Hoat ddng phoéng ngira rii ro cho chirng quyén dugc thyc hién trye tiép béi bé phan
QTRR. Hién bd phan QTRR cod 04 nhan sy trong dé cd 01 nhan sw phy trach QTRR thj
trieéng sé thuc hién hoat ddng phong ngtra rdi ro hang ngay dwéi sir giam sat cla Giam
déc QTRR cling nhw kiém tra dinh ky tir BO phéan Kiém soat tuén thi. Ngoai ra bé phan
QTRR con xay dyng quy trinh QTRR cho hoat dgng phat hanh chirng quyén.

Théng tin vé Giam Bbc QTRR va nhan si thire hién phang ngtea rii ro nhu sau:

Ho Tén: B&ng Manh Cuwiérng

Trinh B Chuyén Mén: K§ Sw Céng Nghé Thoéng Tin, Thac sT Tai Chinh va Thuong
Mai québc t&, Chirng chi QTRR quéc té FRM, Chirng chi hanh nghé Phan Tich Tai
Chinh.

Kinh Nghiém: Cd 11 ndm kinh nghiém trong linh vire Chirng Khoan trong dé cé 8 nam
kinh nghiém véi vi tri Giam Bbc Quan Trj Rdi Ro.
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(iv) B6 Phan Kiém Soat Tuan Thi

Binh ky kidm tra tinh tuan tha clia véi cac quy dinh phap lut ciing nhu quy dinh ndi bd clia
cac bod phan tham gia trong qua trinh phat hanh chirng guyén cling nhw thire hién giao dich
phéng ngtra ri ro.

2.2.3.  Nguyén tic thye hién téng quat

S8l 4p dung phuong &n phong ngira rli ro trung hoa delta, tirc cling voi viec phat hanh
chirng quyén, SSI sé dbng théi thwe hién cac giao dich mua ban ching khoén co s dé
git¥ cho tdng vi thé phang ngtra rlii ro ciia SSI khéng thap hon 1y 1& phéng ngira rii ro tHi
thidu theo y&u cAu cliia UBCK khi gia chirng khoan co s& thay déi.

Véi bién déng gia chirng khodn xay ra hang ngay cla chirng khoan co s&, gia fri Delta
duoc tinh theo Cong thire Black Scholes sé bién dong twong (ng. Cong ty ching khoan
s& thirc hién mua hodc ban chirng khoan co s& twong (ng voi phan thay @6i cla Delta dé
dam béo tdng vi thé clia 18 chirc phat hanh vao cudi ngay & trang thai khong thap hon mire
cho phép clia UBCK.

2.2.4. Chirng khoan phong ngira rii ro
- Chirng khoan co sé& clia chirng quyén.
2.25.  Vithé phong ngira rui ro

- Céch tinh hé s phong ngtra rlii ro Delta: Hé s6 phéng ngtra rlii ro delta, |a gia trj thay
dbi cua gia chirng quyén (rng v&i mot thay ddi rat nhé trong gia chirng khoan co 50,
dwoc tinh toan dua trén céng thirc Black Scholes theo Phy luc s& 01 Quyét dinh
72/QD - UBCK ngay 18/01/2018 clia UBCK vé viéc ban hanh quy ché hudng dén
chaio ban va phang ngira i ro chirng quyén co bao dam.

Céng thire tinh toan vj thé phéng ngia rili ro Iy thuyét, cong thirc quy ddi vi thé phong
ngtra rii ro ly thuyét theo sé lirgng chirng khoan cor s& néu tb chirc phat hanh sir
dung céc loai chirng khodn phong ngtra rii ro khac khéng phai la chirng khoan cor so
Khéng st dung.

3. Kinh nghiém phat hanh chitng quyén cia t6 chirc phat hanh

B& phéan Ty doanh 3SI phy tréch viéc la chon chirng khoan co s&, tao lap thi triding cho CW
hing ngay, va két hgp voi B phan Quén tri rii ro dé quan tri rlii ro cho cac chirng quyén phat
hanh. Nhan su dugc dao tao bai ban vé cac néi dung va nghiép vu lién quan.

Vé&i wu thé vuot tri vé tap khach hang ca nhan, tiém lyc tai chinh virng manh, cac chi tiéu an
toan vén ctia SSI luén & mirc cao, Gam bao kha nang thanh toan ching quyén dbi vai NBT,
dap (g nhu cAu Mua hodc Ban lai chirng quyén clia NBT véi s6 lweng 16n, hé théng tw dong
lam nghiép vu tao lap thi trureng @& @am bao thanh khoan ching quyén, di ngd mdi gioi chat
livong, hé théng cong nghé hién dal. Theo théng k&, cac ma chirng quyén c6 bao dam duoc
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phat hanh bdi SSI ludn ndm trong nhém cé thanh khodn rat cao, cho thay sy wra thich clia cac
NDT dbi véi cac chirng quyén clia SSI

lll. CAC BOI TAC LIEN QUAN BEN BOT CHAO BAN

Ngan hang lu ky: NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN CONG THUWONG VIET NAM CHI
NHANH THANH PHO HA NOI

Gidy chirng nhan hoat déng luwu ky sé: 77/UBCK-GCN do Uy ban Chirng kho@n Nha nuwéc cp ngay

24/09/2010
Tru s& chinh: S 6 Ngé Quyén, Phuwéng Ly Thai T, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: 024.3934 9590 Fax: 024.3825 7308.

IV. XUNG POT LQ1IiCH

P

Céac nguyén tac giai quyét cac xung dot lgi ich co thé xay ra:

Céng khai, minh bach;
Lfu tien lgi ich khach hang trwdre lovi ich clda SSI,
Tuan thid chat ché quy dinh clia phap luat c6 lién quan dén dot phat hanh.

Cac bén lién quan dén dot phat hanh:

Trong dot phat hanh nay, SSI khéng st dung céc don vj tw van bén ngoai nhw ké toan, kiém
todn, luat, chuyén gia hodc cac bén khac cung cap dich vu tw véan cho SSI.

Té chirc phat hanh chirng khodn co s& va Ngan hang Luu ky khéng phai 1a ngudi cb lién quan
clia SSI va SSIAM duéi bét ky hinh thirc nao theo quy dinh cla Luét Chirng khoan va Luét
Doanh nghiép.

SSI va SSIAM, cac chi nhanh 1 td chirc kinh doanh chirng khoan tai Viét Nam duoc cép
phép hoat déng cac nghiép vu kinh doanh chitng khoan va quan Iy quy dau tw, quan Iy
danh muc dau tw cho khach hang. Trong hoat déng kinh doanh hang ngay, ching t6i va
cac nhan vién co thé tham gia vao cac hoat ddng dau tu, tw van dau tw, méi gioi chirng
khodn, tw van tai chinh, quén Iy qu§,...cho chinh minh hodc cho khach hang ctia minh lién
quan dén td chirc phat hanh chirng khoan co sé, chirng khoan co s& hodc cac san pham
phai sinh li&n quan.

SSI va SSIAM, cac chi nhanh va cac nhan vién clia minh c6 thé duoc tiép can céc théng
tin quan trong, phat hanh hodc cap nhat cac béo céo nghién clru vé td chirc phat hanh
chirng khoan co s& valhodc cac chirng khoan co sé. Cac hoat dong, théng tin va/hoac
cac bao céo nghién clru nhu vay cé thé lién quan dén hosc anh hwéng dén td chirc phéat
hanh chirng khodan co sé& va/hodc céc chirng khoan co s& theo huwéng cb loi hodc bét lgi
cho Nha dau tv hodc tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh ching
quyén. Chung téi cam két tuan thl quy dinh cla phap luat va chudn myc dao dirc cao nhéat
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nh&m ngan ngira xung dot loi ich va cb géng t6i da dé céng bd cac xung dot tiém an dén
Nha dau tw.

V. CAMKET

Té chirc phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thic clia noi dung
thong tin va cac tai ligu dinh kem trong Ban cao bach nay.

vi. PHULUC
- Nghi quyét Hoi déng quan tri théng qua chao ban chirng quyen;
- Quyétdinh clia Ch tich Hoi ddng quén tri vé viéc trién khai chao ban chirng quyan.

TP.HB Chi Minh, ngay 26 thang & n&m 2025
NGAN HANG LUU KY TO CHU'C PHAT HANH

NGAN HANG TMCP CONG THU'ON 1 ig
VIET NAM — CN TP HA NOI CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN S8t [

N PONG QUAN TR|

NGUYEN DUY HUNG .
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