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1. THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ 
GENERAL INFORMATION  

 

1.1  Tên của Quỹ: Quỹ ETF SSIAM VNX50 (“Quỹ”) 

 Name of the Fund: SSIAM VNX50 ETF (“The Fund”) 

1.2  Mục tiêu đầu tư của Quỹ/ Investment objectives: 

Mục tiêu đầu tư của Quỹ ETF SSIAM VNX50 là hướng tới đạt hiệu quả đầu tư bám sát mức 

sinh lời thực tế của Chỉ Số VNX50 trong tất cả các giai đoạn.  

The investment objective of the SSIAM VNX50 ETF is to achieve investment performance that 

closely tracks the actual profitability of the VNX50 Index in all periods. 

1.3  Hiệu quả hoạt động của Quỹ/ The performance of the Fund: 

Theo Báo cáo tài chính của Quỹ tính đến kỳ báo cáo, thay đổi giá trị tài sản ròng (NAV) của 

Quỹ là 26,11% so với số liệu tại ngày 30/06/2026, thay đổi giá trị tài sản ròng trên chứng chỉ 

quỹ (NAV/CCQ) của Quỹ là -6,32% so với số liệu tại ngày 30/06/2026. Thay đổi giá trị của 

danh mục chứng khoán cơ cấu của Quỹ là -5,67% trong khi thay đổi của chỉ số tham chiếu là 

-6,40%. 

According to the Fund's interim financial statements as at the reporting date, change in net 

asset value (NAV) of the Fund was 26.11% compared to NAV at 30 June 2026; change in net 

asset value per unit (NAV/Unit) was -6.32% compared to NAV/ Fund Unit at 30 June 2026. 

Change in the value of securities component of the Fund’s portfolio was  

-5.67%, while the Fund’s benchmark index changed by -6.40%. 

1.4  Chính sách và chiến lược đầu tư của Quỹ/ Fund’s Investment policies and strategies:  

Quỹ áp dụng chiến lược đầu tư thụ động. Quỹ không chủ động tìm kiếm tăng trưởng cao hơn 

Chỉ Số Tham Chiếu, cũng như không sử dụng các biện pháp phòng thủ khi thị trường chứng 

khoán biến động bất lợi. 

Với việc đầu tư thụ động, Quỹ có thể duy trì tỷ lệ vòng quay danh mục thấp hơn các quỹ có 

chiến lược đầu tư chủ động, từ đó giảm chi phí hoạt động cho Quỹ. 

The Fund shall adopt a passive investment strategy. The Fund neither actively seeks 

opportunities to outperform the Benchmark Index, nor uses defensive measures when the 

stock market fluctuates unfavorably. 

With the passive investment strategy, the Fund can maintain a lower portfolio turnover ratio 

than funds with active investment strategies, thereby reducing operating costs for the Fund. 

 

1.5  Phân loại Quỹ: Quỹ hoán đổi danh mục./ Fund Classification: Exchange-traded fund. 
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1. THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ (tiếp theo) 
GENERAL INFORMATION (continued) 
 

1.6  Thời điểm bắt đầu hoạt động của Quỹ/ Time of starting operation of the Fund: 
 

Quỹ được Ủy ban Chứng khoán Nhà nước (“UBCKNN”) cấp Giấy chứng nhận Đăng ký lập 

Quỹ đại chúng số 17/GCN-UBCK ngày 10 tháng 12 năm 2014, theo đó, Quỹ không bị giới hạn 

về thời gian hoạt động. 

The Fund was granted Establishment License No.17/GCN-UBCK issued by the State 

Securities Commission ("SSC") on 10 December 2014; therefore, the operating duration of the 

Fund is unlimited. 
 

1.7 Mức độ rủi ro của Quỹ: Trung bình./ Risk level: Medium. 
 

1.8  Quy mô Quỹ tại thời điểm báo cáo/ Size of the Fund at reporting date  
 

Tại ngày 30 tháng 09 năm 2026, giá trị tài sản ròng của Quỹ là 197.787.603.775 VNĐ và vốn 

góp bằng mệnh giá của Nhà Đầu tư vào Quỹ là 70.000.000.000 VNĐ. tương đương với 

7.000.000 chứng chỉ Quỹ. 

As at 30 September 2026, the net asset value of the Fund was VND197,787,603,775 and the 
Fund’s contributed capital was VND70,000,000,000 at par value, equivalent to 7,000,000 fund 
units.  

 

1.9 Chỉ số tham chiếu của Quỹ/ Benchmark index 

Tại ngày 30 tháng 09 năm 2026, chỉ số VNX50 là 3.165,87 

As at 30 September 2026, the VNX50 index was 3,165.87 

 

1.10 Chính sách phân phối lợi nhuận của Quỹ/ Profit distribution policy  
  

- Quỹ chi trả lợi tức Quỹ bảo đảm nguyên tắc: 

▪ Phù hợp với chính sách phân chia lợi nhuận quy định tại Điều Lệ Quỹ; 

▪ Thực hiện sau khi Quỹ đã hoàn thành nghĩa vụ thuế và các nghĩa vụ tài chính khác 

theo quy định của pháp luật và trích lập đầy đủ các quỹ theo quy định tại Điều Lệ Quỹ 

(nếu có); 

▪ Sau khi chi trả, Quỹ vẫn phải bảo đảm có nguồn vốn để thanh toán đủ các khoản nợ, 

nghĩa vụ tài sản khác đến hạn và bảo đảm giá trị tài sản ròng không thấp hơn năm 

mươi (50) tỷ đồng; 

- Trường hợp phân phối lợi tức bằng chứng chỉ quỹ, Quỹ phải có đủ nguồn vốn đối ứng từ 

lợi nhuận sau thuế chưa phân phối căn cứ trên báo cáo tài chính kỳ gần nhất đã được 

kiểm toán hoặc soát xét. 

- Hình thức phân chia lợi nhuận có thể bằng tiền hoặc bằng chứng chỉ quỹ.  

- Việc phân chia lợi nhuận của Quỹ được thực hiện trên cơ sở đề xuất của Công ty Quản 

lý Quỹ và phải được Đại hội Nhà Đầu tư hoặc Ban Đại diện Quỹ (nếu được ủy quyền) 

chấp thuận. 

- Nhà Đầu tư có trong Danh sách Nhà Đầu tư tại Ngày Giao dịch được công bố bởi Công 

ty Quản lý Quỹ cho việc phân chia lợi nhuận (“Ngày Chốt Danh Sách”) được coi là đủ 

điều kiện để nhận lợi nhuận được phân chia. Trường hợp Nhà Đầu tư đã chuyển nhượng 

số đơn vị quỹ của mình trong thời gian giữa thời điểm Ngày Chốt Danh Sách và thời điểm 

chi trả thì người chuyển nhượng là người nhận lợi nhuận.  
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1. THÔNG TIN CHUNG VỀ QUỸ (tiếp theo) 

GENERAL INFORMATION (continued) 

 The Fund distributes profit to the investors when: 

▪ In accordance with the profit distribution policy specified in the Fund’s Charter; 

▪ The profit distribution is made after the Fund has fulfilled its taxation obligations and 
other financial obligations under the provisions of the Law; 

▪ After distribution, the Fund must maintain enough financial capacity to pay all debts 
and other due property obligations and assure that net asset value of the Fund is not 
less than fifty (50) billion Vietnamese dong. 

- In case profits are distributed in Fund Certificates, the Fund must have sufficient 
counterpart funds from its undistributed after-tax profits according to the latest audited or 
reviewed financial statements. 

- Profit distribution may be in cash or Fund Unit. 

- Amount of profit distribution is decided in accordance with the proposal of the Fund 
Management Company and must be approved by the annual General Meeting of Investors 
or the Board of Representatives (if granted). 

- The Fund Management Company must deduct taxes, fees and charges as prescribed by 
law before distributing profits to Investors. 

- Investors in the List of Investors at the Transaction Date published by the Fund 
Management Company for the profit distribution ("Record Date") are eligible to receive 
distributed profit. In case investors transfer their Fund Units in the time between the Record 
Date and the date of payment, the transferor is the person receiving the proceeds. 
 

1.11 Lợi nhuận thuần thực tế phân phối trên một đơn vị chứng chỉ quỹ 

  Actual profit distribution per fund unit 
 

 

Trong kỳ, Quỹ không thực hiện phân phối lợi nhuận. 

During the period, the Fund did not distribute profit to investors. 
 
 

2. SỐ LIỆU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ/ OPERATING INFORMATION 

2.1 Cơ cấu tài sản/ Structure of the Fund's assets 

 Tại ngày 30 tháng 

09 năm 2026 

30 September 2026 

Tại ngày 30 tháng 

06 năm 2026 

30 June 2026 

Danh mục chứng khoán/ Securities 99,83% 99,24% 

Các tài sản khác/ Other assets 

 
0,17% 0,76% 

 100,00% 100,00% 
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2. CHI TIẾT CÁC CHỈ TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ (tiếp theo) 

DETAILS OF THE FUND PERFORMANCE INDICATORS (continued) 

2.2  Chi tiết chỉ tiêu hoạt động/ Detailed operating figures  

 
Quý III.2026 

Quarter III.2026 

Quý II.2026 

Quarter II.2026 

Giá trị tài sản ròng của Quỹ tại thời điểm cuối quý 

Net asset value (NAV) at the end of the period 
197.787.603.775 156.832.297.131 

Tổng số chứng chỉ quỹ đang lưu hành 

Total Fund Unit in circulation 
7.000.000 5.200.000 

Giá trị tài sản ròng của một đơn vị chứng chỉ quỹ 

(CCQ) cuối kỳ 

NAV/Fund Unit 

28.255,37 30.160,05 

Giá trị tài sản ròng cao nhất của 1 đơn vị CCQ 

trong kỳ 

The highest NAV/Fund Unit in the reporting period 

30.343,51 30.999,34 

Giá trị tài sản ròng thấp nhất của 1 đơn vị CCQ 

trong kỳ 

The lowest NAV/Fund Unit in the reporting period 

27.073,67 27.074,64 

Giá cuối ngày của 1 đơn vị CCQ tại ngày báo cáo 

Closing price of Fund Unit in the reporting period 
28.360 30.300 

Giá cuối ngày cao nhất của 1 đơn vị CCQ trong kỳ 

The highest closing price of Fund Unit in the 

reporting period 

30.300 30.900 

Giá cuối ngày thấp nhất của 1 đơn vị CCQ trong kỳ 

The lowest closing price of Fund Unit in the 

reporting period 

27.360 28.490 

Tổng tăng trưởng (%)/1 đơn vị CCQ 

Total growth rate (%)/Fund Unit 
-6,32% 11,26% 

- Tăng trưởng vốn (%)/1 đơn vị CCQ  

  Capital growth (%)/Fund Unit  
-8,60% 7,39% 

- Tăng trưởng thu nhập (%)/1 đơn vị CCQ  

  Revenue growth/ Fund Unit  
2,09% 3,87% 

Tỷ lệ chi phí hoạt động của Quỹ (%) 
Operating expenses/Average NAV during period 

(%) 

1,39% 1,51% 

Tốc độ vòng quay danh mục (%) 
Turnover rate of investment portfolio during the 

period (%) 

12,37% 25,22% 
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2 CHI TIẾT CÁC CHỈ TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ (tiếp theo) 

DETAILS OF THE FUND PERFORMANCE INDICATORS (continued) 

2.3 Tăng trưởng qua các thời kỳ/ Growth over periods: 

 

Giai đoạn/ Period 

Tăng trưởng 
NAV/CCQ 

Total growth of 

NAV/Fund Unit 

Tăng trưởng 
NAV/CCQ hàng năm 
Total annual growth 

of NAV/Fund Unit 

1 năm đến thời điểm báo cáo 

1 year to reporting date 
1,39%      1,39% 

3 năm đến thời điểm báo cáo 
3 years to reporting date 

65,40% 18,26% 

Từ khi thành lập* 
Since inception (*) 

   165,34% 11,31% 

 

Tăng trưởng của chỉ số tham chiếu (*)* 
Growth of the Benchmark Index (from the end 

of capital contribution registration) (**) 

174,63% 11,74% 

 

* Công thức tính tăng trưởng hàng năm trong giai đoạn 3 năm là r = √(1 + r1)(1 + r2)(1 + r3)3  – 1 

                Formula for Annual growth rate for the 3-year period is r = √(1 + r1)(1 + r2)(1 + r3)3  – 1 

** Thời điểm được tính là thời điểm kết thúc giai đoạn huy động vốn của Quỹ là ngày 17/11/2014. 

Từ ngày 17/11/2014 đến ngày 22/08/2017, chỉ số tham chiếu của Quỹ là chỉ số HNX30, kể từ sau 

ngày 22/8/2017, chỉ số tham chiếu của Quỹ là chỉ số VNX50. 

  Inception date is 17 November 2014, the last date of the Fund’s capital mobilizing period. 

From 17 November 2014 to 22 August 2017, the benchmark index is HNX30 Index. After 22 

August 2017, the benchmark index is VNX50 Index. 

 

2.4 Tăng trưởng qua từng kỳ báo cáo/ Annual growth 

 

Thời kỳ/ Period 

Tại ngày 30 tháng 09  

năm 2026 

30 September 2026 

Tại ngày 30 tháng 06  

năm 2026 

30 June 2026 

Tỷ lệ tăng trưởng (%)/1 đơn vị CCQ 

Growth rate (%) per/Fund Unit 
-6,32% 11,26% 
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3. MÔ TẢ THỊ TRƯỜNG TRONG KỲ/   
MARKET DESCRIPTION DURING THE PERIOD 

 

Kinh tế vĩ mô Việt Nam / Vietnam Macroeconomic Overview 

Nền kinh tế Việt Nam duy trì đà tăng trưởng mạnh mẽ với GDP thực tế 9 tháng đầu năm tăng 
9,01% so với cùng kỳ — mức kỷ lục trong 15 năm trở lại đây — trong đó riêng Quý 3 tăng tốc 
lên 9,95%, vượt các ước tính trước đó. Khu vực công nghiệp và xây dựng là động lực lớn 
nhất với mức tăng 11,21%, trong đó ngành chế biến, chế tạo tăng 11,36% và chỉ số sản xuất 
công nghiệp (IIP) tăng 12,33% — mức tăng cao nhất trong 9 tháng đầu năm kể từ 2019. Khu 
vực dịch vụ tăng 8,69% và nông, lâm nghiệp, thủy sản tăng 4,02%. 

Vietnam’s economy sustained its strong growth momentum in 9M 2026. Real GDP expanded 
9.01% year-on-year in the first nine months, the highest in 15 years, with Q3 accelerating to 
9.95% and exceeding earlier estimates. The industrial and construction sector was the main 
growth driver at +11.21%, with manufacturing up 11.36% and the Industrial Production Index 
(IIP) rising 12.33%, the strongest 9M reading since 2019. The services sector grew 8.69%, 
while agriculture, forestry and fisheries rose 4.02%. 

Thu hút đầu tư nước ngoài / Foreign Direct Investment 

Dòng vốn đầu tư nước ngoài (FDI) tiếp tục là điểm sáng nổi bật. Vốn FDI đăng ký đạt 50,36 
tỷ USD, tăng 76,4% so với cùng kỳ năm ngoái, trong khi vốn FDI giải ngân đạt 21,07 tỷ USD 
(+12,1%), mức cao nhất trong 9 tháng đầu năm suốt 5 năm qua. Cơ cấu tổng cầu trong nước 
cũng phản ánh xu hướng tích cực khi tích lũy tài sản tăng 17,88% (riêng Quý 3 tăng 21,39%) 
trong khi tiêu dùng cuối cùng tăng 8,51%, cho thấy làn sóng mở rộng đầu tư đang tiếp diễn 
mạnh mẽ. Doanh thu bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tiêu dùng tăng 13,4% (danh nghĩa), tương 
đương mức tăng thực khoảng 7,8%. 

Foreign direct investment remained a standout bright spot. Registered FDI reached USD 
50.36 billion, surging 76.4% year-on-year, while disbursed FDI totalled USD 21.07 billion 
(+12.1%), the highest 9M disbursement in five years. Domestic demand composition also 
reflected positive trends: asset accumulation rose 17.88% (accelerating to 21.39% in Q3) 
against final consumption growth of 8.51%, confirming an ongoing investment-led expansion. 
Retail sales of goods and consumer services grew 13.4% nominally, equivalent to 
approximately 7.8% in real terms. 

Lạm phát và Chính sách tiền tệ / Inflation and Monetary Policy 

Lạm phát tăng tốc trở lại vào cuối Quý 3, với CPI tổng thể tháng 9 tăng 5,08% so với cùng kỳ 
và 0,62% so với tháng trước, chủ yếu do áp lực tăng từ giá xăng dầu trong nước. CPI bình 
quân Quý 3/2026 đạt 4,80%, nâng CPI bình quân 9 tháng lên 4,52%, nhỉnh hơn mục tiêu 
khoảng 4,5%. Lạm phát cơ bản bình quân ở mức 4,26%, thấp hơn CPI bình quân chung, cho 
thấy áp lực giá chủ yếu đến từ năng lượng và các nhóm mang tính mùa vụ, với nhóm giao 
thông tăng 6,06%, nhà ở và vật liệu xây dựng tăng 6,68% và hàng ăn và dịch vụ ăn uống tăng 
4,72% trong 9 tháng đầu năm. Với CPI bình quân đã vượt 4,5%, dư địa để NHNN nới lỏng 
chính sách tiền tệ trong quý IV là rất hạn chế. 

Inflation re-accelerated toward the end of Q3. Headline CPI rose 5.08% year-on-year and 
0.62% month-on-month in September, driven mainly by upward pressure from domestic fuel 
prices. The Q3 average CPI reached 4.80%, bringing the 9M average to 4.52%, slightly above 
the ~4.5% target. Core inflation averaged 4.26%, below headline, indicating that price 
pressures stem largely from energy and seasonal components, with transport up 6.06%, 
housing and construction materials up 6.68%, and food & catering up 4.72% in the first nine 
months. With average CPI already above 4.5%, the SBV has very limited room for monetary 
easing in Q4. 

Cán cân thương mại / Trade Balance 

Cán cân thương mại hàng hóa chuyển sang thâm hụt 19,42 tỷ USD trong 9 tháng đầu năm 
2026, so với thặng dư 16,87 tỷ USD cùng kỳ năm 2025, khi nhập khẩu tăng 36,7% và xuất 
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khẩu tăng 24,5%. Tuy nhiên, tháng 9 đã ghi nhận xuất siêu trở lại 1,27 tỷ USD sau 9 tháng 
liên tiếp nhập siêu. Thâm hụt chủ yếu tập trung ở khối doanh nghiệp trong nước (34,28 tỷ 
USD) trong khi khu vực FDI vẫn duy trì thặng dư 14,86 tỷ USD. Đáng chú ý, tư liệu sản xuất 
chiếm tới 94,1% kim ngạch nhập khẩu, gồm điện tử và máy tính tăng 71,7% và máy móc tăng 
21,9%, phản ánh dòng nhập khẩu mang tính đầu tư, không phải suy giảm năng lực cạnh 
tranh. 

The goods trade balance swung to a deficit of USD 19.42 billion in 9M 2026, from a surplus 
of USD 16.87 billion in 9M 2025, as imports grew 36.7% against export growth of 24.5%. That 
said, September returned to a surplus of USD 1.27 billion after nine consecutive months of 
deficits. The deficit was concentrated in the domestic enterprise sector (USD 34.28 billion), 
while FDI firms maintained a surplus of USD 14.86 billion. Crucially, capital goods accounted 
for 94.1% of imports, including electronics and computers (+71.7%) and machinery (+21.9%), 
reflecting investment-driven import demand rather than any deterioration in competitiveness. 

Thị trường chứng khoán Việt Nam / Vietnam Stock Market 

Chỉ số VN-Index khép lại tháng 9/2026 ở mức 1.768,62 điểm, giảm 4,91% so với cuối quý 2 
và thấp hơn 0,9% so với đầu năm. Trong phần lớn thời gian của quý, chỉ số giao dịch trong 
biên độ 1.650–1.870 điểm với 8 trong số 11 nhóm ngành ghi nhận mức giảm. Độ rộng thị 
trường hạn hẹp với 115 mã tăng so với 306 mã giảm trên HOSE. 

Về hiệu suất theo nhóm ngành trong 9 tháng đầu năm: Năng lượng (+55,2%), Bất động sản 
(+12,8%) và Tiện ích (+8,8%) là nhóm dẫn dắt, trong khi Công nghệ thông tin (-30,3%), Công 
nghiệp (-19,4%) và Hàng tiêu dùng không thiết yếu (-18,9%) ghi nhận mức giảm mạnh nhất. 
Vốn hóa thị trường cổ phiếu đạt khoảng 10.314 nghìn tỷ đồng vào cuối tháng 9, tăng khoảng 
3,2% từ đầu năm. Tổng mức huy động vốn trên thị trường chứng khoán 9 tháng năm 2026 
đạt 731,6 nghìn tỷ đồng, tăng 85,6% so với cùng kỳ. 

The VN-Index closed September 2026 at 1,768.62 points, down 4.91% from end-Q2 and 0.9% 
below its level at the start of the year. For most of the quarter, the index traded within a 1,650–
1,870 range, with 8 of 11 sectors posting declines. Market breadth was narrow, with 115 
advancers against 306 decliners on HOSE. 

By sector, Energy (+55.2%), Real Estate (+12.8%) and Utilities (+8.8%) led performance over 
the first nine months, while Information Technology (-30.3%), Industrials (-19.4%) and 
Consumer Discretionary (-18.9%) were the worst performers. Total equity market 
capitalisation reached approximately VND 10,314 trillion at end-September, up about 3.2% 
year-to-date. Total capital raised through the securities market in 9M 2026 reached VND 731.6 
trillion, up 85.6% year-on-year. 

Thanh khoản và Giao dịch khối ngoại / Liquidity and Foreign Trading Activity 

Thanh khoản thị trường suy giảm đáng kể trong tháng 9, với giá trị khớp lệnh bình quân phiên 
trên HOSE còn 13.300 tỷ đồng - giảm 6% so với tháng trước và là mức thấp nhất kể từ đầu 
năm. Bình quân cả 9 tháng đầu năm đạt 19.900 tỷ đồng/phiên, giảm 17% so với mức bình 
quân của năm 2025. Khối ngoại duy trì bán ròng với tổng giá trị 18.200 tỷ đồng trong quý 3 
mặc dù trong tháng 9 đã ghi nhận dòng vốn nâng hạng lên thị trường Mới Nổi theo chuẩn của 
FTSE, nâng tổng bán ròng lũy kế 9 tháng đầu năm lên 97.800 tỷ đồng, phản ánh môi trường 
lãi suất cao kéo dài ở Mỹ và hoạt động tái cơ cấu danh mục của các quỹ đầu tư toàn cầu. 

Market liquidity declined markedly in September, with average daily matched-order value on 
HOSE falling to VND 13.3 trillion - down 6% month-on-month and the lowest level since the 
start of the year. The 9M average stood at VND 19.9 trillion per session, 17% below the 2025 
average. Foreign investors remained net selling, offloading VND 18.2 trillion in Q3 despite 
September’s inflows tied to FTSE’s upgrade of Vietnam to Emerging Market status. This 
brought cumulative 9M net selling to VND 97.8 trillion, reflecting persistently high US interest 
rates and portfolio rebalancing by global investment funds. 
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4.  CHI TIẾT CÁC CHỈ TIÊU HOẠT ĐỘNG CỦA QUỸ 

DETAILS OF THE FUND PERFORMANCE INDICATORS 

4.1 Số liệu chi tiết hoạt động/ Fund’s operation data in details   
 

 1 năm đến thời 

điểm báo cáo 

1 year to the 

reporting date  

3 năm đến thời 

điểm báo cáo 

3 years to the 

reporting date 

Từ khi 

thành lập 

Since 

inception  

Tổng tăng trưởng/1 đơn vị CCQ 
Total growth rate/Fund Unit 

1,39% 65,40% 165,34% 

- Tăng trưởng vốn (%)/1 đơn vị CCQ 

Capital growth rate/Fund Unit 
-7,95% 28,00% 63,71% 

- Tăng trưởng thu nhập (%)/1 đơn vị CCQ 

Revenue growthrate/Fund Unit 
9,35% 37,40% 101,62% 

Tăng trưởng hàng năm/1 đơn vị quỹ 
Annual growth rate/Fund Unit 

48,74% 18,26% 11,31% 

Tăng trưởng của danh mục cơ cấu 
Growth rate of basket of component securities 

2,28% 79,60% 175,26% 

Thay đổi giá trị thị trường của 1 đơn vị CCQ 
Change in market price per Fund Unit 

1,18% 52,88% 166,32% 

(*) Chỉ tiêu này tính từ ngày Quỹ ETF SSIAM VNX50 được niêm yết đầu tiên trên HSX (24/10/2017) 

với giá tham chiếu là 10.648,85 VND do Chứng Chỉ Quỹ ETF SSIAM VNX50 được chuyển niêm yết 

từ sàn HNX sang HSX. 

Since ETF SSIAM VNX50 Fund was first listed in HSX (dated 24 October 2017) with reference 

price was VND10,648.85 due to ETF SSIAM VNX50 Fund was transferred from HNX to HSX. 

Tổng tăng trưởng hàng năm: Dựa trên tăng trưởng của giá trị tài sản ròng (NAV) trên 1 đơn vị 

chứng chỉ quỹ. 

Capital, Total Growth, Annual Growth: Based on the growth of net asset value (NAV) per Fund 
Unit. 

 

Biểu đồ tăng trưởng của Quỹ từ khi thành lập 
Growth chart of the Fund since inception 
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 4.1 Số liệu chi tiết hoạt động (tiếp theo)/ Fund’s operation data in details  (continued) 

Thay đổi giá trị tài sản ròng/ Changes in net assets value 

 

 Tại ngày 30 tháng 09  

năm 2026 

30 September 2026 

Tại ngày 30 tháng 06  

năm 2026 

30 June 2026 

Tỷ lệ 

Rate of 

change 

Giá trị tài sản ròng của Quỹ 

The Fund’s NAV 

197.787.603.775 156.832.297.131 26,11% 

Giá trị tài sản ròng/1 đơn vị CCQ 
NAV per Fund Unit 

28.255,37 30.160,05 -6,32% 

4.2 Thống kê về Nhà đầu tư nắm giữ chứng chỉ quỹ tại thời điểm báo cáo: 
Statistics on Investors holding Fund Units at the reporting date: 

 

 

Số lượng chứng chỉ quỹ nắm giữ 

Holding scale (units) 

Số lượng Nhà 
Đầu tư nắm giữ 

Number of 

Investors 

Tổng số lượng chứng 
chỉ quỹ nắm giữ 

Number of holding 

Fund Units 

Tỷ lệ nắm giữ 
The proportion 

of holding 

Dưới 5.000 

Less than 5,000 

1.596  1.248.258 17,83% 

Từ 5.000 đến 10.000  
From 5,000 to 10,000 

103 696.668 9,95% 

Từ 10.000 đến 50.000 
From 10,000 to 50,000 

72  1.317.704 18,82% 

Từ 50.000 đến 500.000 
From 50,000 to 500,000 

10  1.067.650 15,25% 

Từ 500.000 
More than 500,000 

2 2.669.720 38,14% 

Tổng cộng/ Total 1.783  7.000.000  100,00% 

5.  CHI PHÍ NGẦM VÀ GIẢM GIÁ 

 IMPLICIT COSTS AND DISCOUNTS 

Công ty Quản lý quỹ SSI cam kết không có chi phí ngầm, giảm giá trong suốt quá trình hoạt 

động của Quỹ ETF SSIAM VNX50 và luôn bảo đảm tính độc lập trong quản lý Quỹ ETF. 

The Fund Management Company confirmed that there is neither implicit cost nor discount 

incurred throughout the operation of SSIAM VNX50 ETF; and the Company has complied with 

independence requirements in Fund’s management. 

6.  THÔNG TIN VỀ TRIỂN VỌNG THỊ TRƯỜNG 

INFORMATION ON MARKET PROSPECTS 

Triển vọng Kinh tế Vĩ mô / Macroeconomic Outlook 

Trong kịch bản cơ sở, tăng trưởng GDP toàn năm 2026 của Việt Nam được dự báo ở mức 
8,5–9,0%, tiếp tục duy trì vị trí trong nhóm tăng trưởng cao nhất khu vực. Để đạt mục tiêu trên 
10% theo Nghị quyết 168, tăng trưởng quý cuối năm cần đạt mục tiêu tăng trưởng 12,5%, 
mục tiêu đầy tham vọng trong bối cảnh vĩ mô toàn cầu vốn đang tồn tại nhiều bất ổn. Tình 
hình chiến sự tại Trung Đông vẫn kéo dài dai dẳng 2 quý vừa qua khiến giá dầu Brent vẫn 
neo cao ở vùng 100-110 USD/thùng, áp lực lạm phát khiến Fed quay lại tăng lãi suất lần đầu 
tiên trong tháng 9 vừa qua, và dự kiến sẽ còn tăng 1 lần trong quý cuối năm. Trong bối cảnh 
USD mạnh lên, lợi suất trái phiếu Chính phủ Mỹ neo cao và giá dầu vẫn nhạy cảm với căng 
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thẳng Mỹ - Iran sẽ tiếp tục gây áp lực lên tỷ giá cũng như dư địa nới lỏng chính sách tiền tệ 
của Việt Nam trong thời gian tới.  

Vì vậy, triển vọng kinh tế vĩ mô Việt Nam được kỳ vọng nhiều hơn ở việc đẩy nhanh giải ngân 
vốn đầu tư công, tạo đòn bẩy chính sách cho phần còn lại của năm khi ngân sách nhà nước 
6 tháng đầu năm đạt bội thu kỷ lục hơn 400 nghìn tỷ đồng và giải ngân mới chỉ thực sự bắt 
đầu tăng tốc từ quý 3. Do đó, các bộ, ngành và địa phương đang quyết liệt tháo gỡ điểm 
nghẽn pháp lý để đẩy nhanh giải ngân đầu tư công, khơi thông dòng vốn qua kênh tài khóa 
nhằm thúc đẩy động lực hoàn thành mục tiêu tăng trưởng GDP 12,5% trong quý 4. 

In our base case, Vietnam’s full-year 2026 GDP growth is forecast at 8.5–9.0%, keeping the 
country among the fastest-growing economies in the region. Reaching the above-10% target 
set out in Resolution 168 would require Q4 growth of 12.5%, an ambitious goal given the many 
uncertainties in the global macro environment. The protracted conflict in the Middle East over 
the past two quarters has kept Brent crude anchored in the USD 100–110/bbl range, and the 
resulting inflationary pressure prompted the Fed to resume rate hikes for the first time in 
September, with one more hike expected before year-end. A stronger US dollar, elevated US 
Treasury yields and oil prices that remain sensitive to US–Iran tensions will continue to weigh 
on the exchange rate and constrain Vietnam’s room for monetary easing in the period ahead. 

As a result, Vietnam’s macro-outlook rests more heavily on accelerating public investment 
disbursement, which provides policy leverage for the remainder of the year. The state budget 
posted a record surplus of over VND 400 trillion in H1, and disbursement only began to pick 
up meaningfully in Q3. Ministries, agencies and local authorities are therefore working 
decisively to remove legal bottlenecks, speed up public investment and unlock capital flows 
through the fiscal channel, in support of the 12.5% Q4 GDP growth target. 

Triển vọng Thị trường Chứng khoán / Stock Market Outlook 

Thị trường bước vào Quý 4 với sự giằng co giữa nền tảng lợi nhuận tích cực và môi trường 
lãi suất bất lợi. Yếu tố hỗ trợ gồm ba điểm. Thứ nhất, kết quả kinh doanh nửa cuối năm được 
kỳ vọng khả quan với mức tăng trưởng lợi nhuận cao ở các nhóm ngân hàng, vật liệu xây 
dựng và tiêu dùng. Thứ hai, định giá đã chiết khấu sau nhịp điều chỉnh Quý 3, nếu loại trừ 
nhóm Vingroup, định giá thị trường hiện ở mức P/E dự phóng 2026 dưới 10 lần, tương đương 
ở những vùng đáy khủng hoảng lớn trong lịch sử. Thứ ba, câu chuyện nâng hạng vẫn còn 
tiếp diễn với việc nâng hạng FTSE có hiệu lực từ ngày 21/9/2026, dòng vốn thụ động sẽ tiếp 
tục giải ngân theo các đợt đến tháng 9/2027. Ở chiều ngược lại, lãi suất trong nước và tại Mỹ 
duy trì ở mức cao, thanh khoản giao dịch khớp lệnh trên thị trường xuống thấp nhất từ đầu 
năm và đà bán ròng của khối ngoại chưa có dấu hiệu đảo chiều. Những yếu tố này là rào cản 
chính hạn chế đà hồi phục của thị trường trong quý cuối năm.  

Nhìn chung, trong trung và dài hạn, triển vọng của thị trường chứng khoán Việt Nam vẫn duy 
trì tích cực nhờ tốc độ tăng trưởng kinh tế thuộc nhóm cao nhất trong khu vực đồng thời thị 
trường đang giao dịch ở vùng định giá hấp dẫn trong lịch sử. Tuy nhiên trong ngắn hạn, thị 
trường vẫn cần theo dõi sát các biến số quan trọng như diễn biến kết quả kinh doanh Quý 3 
phục vụ cho việc đánh giá lại kỳ vọng tăng trưởng của Quý 4, tiến độ giải ngân đầu tư công 
trong các tháng cuối năm đồng thời theo dõi các biến động vĩ mô thế giới vốn đang tạo áp lực 
lên thị trường như giá dầu, lãi suất và tỷ giá. 

The market enters Q4 caught between solid earnings fundamentals and an unfavourable 
interest rate environment. Three factors provide support. First, second-half earnings are 
expected to be robust, with strong profit growth in banks, construction materials and consumer 
sectors. Second, valuations have become more attractive following the Q3 market correction: 
excluding the Vingroup stocks, the market trades at a 2026 forward P/E below 10x, 
comparable to the troughs of major historical crises. Third, the upgrade story is still unfolding. 
FTSE’s upgrade took effect on 21 September 2026, and passive inflows will continue to be 
deployed in tranches through September 2027. On the other hand, interest rates remain 
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elevated both domestically and in the US, matched-order liquidity has fallen to its lowest level 
since the start of the year, and foreign net selling shows no sign of reversing. These are the 
main headwinds capping the market’s recovery in the final quarter. 

In general, over the medium to long term, the outlook for Vietnam’s stock market remains 
positive, underpinned by economic growth among the fastest in the region and valuations that 
are historically attractive. However, in the near term, key variables should be closely monitored 
are Q3 earnings results for reassessment of Q4 growth expectations, track the pace of public 
investment disbursement in the final months of the year, and watch global macro volatility that 
continue to pressure the market, including oil prices, interest rates and the exchange rate. 
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7.  THÔNG TIN KHÁC/ OTHER INFORMATION 

 

Người Điều hành Quỹ/ The Fund’s Managers 

Ông Nguyễn Bá Huy 

Giám Đốc Đầu Tư 

Portfolio Manager 

Bổ nhiệm ngày 18/03/2026 

Appointed on 18 March 2026 

Gia nhập SSIAM từ năm 2015, ông Huy hiện là Giám Đốc Đầu 

Tư của SSIAM. Ông Huy có nhiều năm kinh nghiệm trong lĩnh 

vực phân tích, đầu tư, trước đó ông từng là Phó Giám Đốc Đầu 

Tư (SSIAM); Giám đốc Phân tích (VNDIRECT); Giám Đốc Tư 

Vấn Đầu Tư (KIS); và Chuyên viên phân tích (TVSI). 

Joining SSIAM in 2015, Mr. Huy is currently the Chief 

Investment Officer of SSIAM. He has many years of experience 

in investment analysis, having previously served as Deputy 

Chief Investment Officer (SSIAM); Director of Analytics 

(VNDIRECT); Director of Investment Advisory (KIS); and 

Investment Analyst (TVSI). 

Ông có bằng Cử nhân Tiếng Anh thương mại của trường Đại 

học Ngoại Thương Hà Nội và sở hữu Chứng chỉ chuyên gia 

Phân tích Tài chính (CFA). 

He holds a Bachelor's degree in Business English from the 
Foreign Trade University in Hanoi and is a Chartered Financial 
Analyst (CFA). 

  

Ông Nguyễn Trọng Hùng 

Giám đốc Đầu tư 

Mr. Nguyen Trong Hung 

Portfolio Manager 

Ông Hùng gia nhập SSIAM từ năm 2013 và hiện nay là Giám 
Đốc Đầu Tư, thực hiện đầu tư cho các danh mục ủy thác, và các 
quỹ khác của SSIAM. 

Mr. Hung joins SSIAM since 2013 and is currently Portfolio 
Manager, responsible for portfolio investment and other 
investment funds of SSIAM. 

Ông Hùng có nhiều năm kinh nghiệm trong lĩnh vực tài chính bao 
gồm hơn 7 năm kinh nghiệm làm Trưởng phòng môi giới tại 
Công ty Cổ phần chứng khoán SSI và Trưởng đại diện giao dịch 
cho công ty Cổ phần chứng khoán SSI tại Sở Giao Dịch Chứng 
Khoán Hà Nội và Hồ Chí Minh. 

Mr. Hung has many years of experience in the field of analysis 
and investment, including over 7 years of experience in positions 
of Head of Brokerage for SSI Securities Corporation, Chief 
Deputy Representative (SSI) at Hanoi and Ho Chi Minh City 
Stock Exchange. 

Ông Hùng có bằng Thạc sĩ Quản trị Kinh Doanh EMBA và bằng 
Cử nhân kinh tế từ trường Đại học Kinh Tế Quốc Dân. 

He holds a Bachelor of Economics and Master of Business 

Administration EMBA from National Economics University. 
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7.  THÔNG TIN KHÁC (tiếp theo)/ OTHER INFORMATION (continued) 

 
Ban Đại diện Quỹ/ The Fund’s Managers 
 

Bà Trần Thị Thanh Y 

Chủ tịch Ban Đại diện Quỹ 

Thành viên độc lập 

Ms. Tran Thi Thanh Y  

Chairwoman 

Independent Member 

 

Bà Trần Thị Thanh Y có nhiều năm kinh nghiệm trong lĩnh vực 
kế toán, kiểm toán. Bà hiện đang là Tổng Giám đốc của Regus 
Center (Vietnam) Limited. Trước đó, bà là Trưởng phòng 
Hành chính và Kế toán của Keppel Land và Kiểm toán viên 
cao cấp của Công ty TNHH KPMG, một chi nhánh của KPMG 
toàn cầu, công ty chuyên về dịch vụ kiểm toán, thuế và tư vấn 
tài chính. 
Ms. Tran Thi Thanh Y has many years of experience in 
accounting, auditing industry and currently is Administration 
and Accounting Director of Regus Center Vietnam Limited. 
Previously, she was Head of Administration and Accounting 
department of Keppel Land and was Senior Auditor at KPMG 
Vietnam, a member of KPMG Global, a company specializing 
in auditing, tax and financial advisory services. 

Bà Trần Thị Thanh Y có bằng Cử nhân Tài chính và Ngân 
hàng, trường Đại học Kinh tế Quốc dân, Chứng chỉ Kiểm toán 
viên (CPA) của Bộ Tài chính, Chứng chỉ Kế toán Trưởng của 
trường Đại học Kinh tế Quốc dân, Chứng chỉ Tài chính và 
Ngân hàng của ING Bank, Sonny, Cambridge University 
Press. 

Ms. Tran Thi Thanh Y holds a bachelor’s degree in finance and 

Banking from National Economic University of Vietnam, CPA 

Certificate issued by Ministry of Finance, Certificate of Chief 

Accountant issued by National Economic University, Certificate 

of Finance and Banking from ING Bank, Sonny, Cambridge 

University Press. 

 

Ông Nguyễn Thanh Phương 

Thành viên độc lập 

Mr. Nguyen Thanh Phuong 
Independent Member 

Ông Nguyễn Thanh Phương có nhiều năm kinh nghiệm trong 
lĩnh vực kinh doanh chứng khoán. Ông hiện là Phó Giám đốc 
Học viện Ngân hàng. Trước đó ông quản lý và giảng dạy và là 
chủ nhiệm bộ môn Kinh doanh Chứng khoán thuộc Khoa Tài 
chính của Học viện Ngân hàng. 

Mr. Nguyen Thanh Phuong has many years of experience in 
the securities trading field. He is currently Head of Finance 
Faculty cum Head of securities trading subject of Hanoi 
Banking Academy where he taught this subject previously. 

Ông Nguyễn Thanh Phương có bằng Tiến sỹ và Cao học 
chuyên ngành Kinh tế Tài chính Ngân hàng của Học viện ngân 
hàng, và bằng Cử nhân ngành Tài chính Ngân hàng của Đại 
học Kinh tế Quốc dân Việt Nam. 

Mr. Nguyen Thanh Phuong holds a Ph.D. and a master's degree 
in Banking and Finance Economics from the Banking Academy 
and a bachelor’s degree in finance and Banking from the 
National Economics University, Vietnam 
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7.      THÔNG TIN KHÁC (tiếp theo)/ OTHER INFORMATION (continued) 

 
Ban Đại diện Quỹ (tiếp theo)/ The Fund’s Managers (continued) 
 

Bà Nguyễn Thanh Tú 

Thành viên 

Bổ nhiệm ngày 01/04/2026 

Appointed on 01 April 2026 

Mrs. Nguyen Thanh Tú 

Member 

Bà Tú hiện là Phó phòng Luật và Kiểm Soát Tuân Thủ, Công 

Ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI. Bà Tú có trên 15 năm kinh nghiệm 

trong lĩnh vực tư vấn pháp luật, đặc biệt là pháp luật về tài 

chính, ngân hàng. Trước khi gia nhập SSIAM vào năm 2013, 

Bà Tú đã từng đảm nhận các vị trí chuyên viên luật tại Công 

Ty Cổ Phần PVI, Ngân Hàng Thương Mại Cổ Phần Tiên 

Phong, Vietnam Land Group of Companies, Công Ty Cổ Phần 

Chứng Khoán Việt Tín và Chuyên Viên, Vụ Phương Pháp Chế 

Độ, Tổng Cục Thống Kê. 

Ms. Tu is currently the Deputy Head of Legal and Compliance 
Department at SSI Asset Management Company Limited 
(SSIAM). She has over 15 years of experience in legal advisory 
services, with a particular focus on financial and banking law. 

Before joining SSIAM in 2013, Ms. Tu held legal specialist 
positions at PVI Joint Stock Company, Tien Phong Commercial 
Joint Stock Bank (TPBank), Vietnam Land Group of 
Companies, Viet Tin Securities Joint Stock Company, and 
served as a Specialist at the Methodology and Regulatory 
Regime Department of the General Statistics Office of Vietnam. 

Bà Tú tốt nghiệp Cử Nhân Luật , chuyên ngành Luật Kinh Tế, 

Đại Học Luật Hà Nội và Thạc Sỹ Quản Trị Kinh Doanh, Đại 

Học Kinh Tế Quốc Dân. 

Ms. Tu holds a Bachelor of Laws degree, majoring in Economic 
Law, from Hanoi Law University, and a Master of Business 
Administration (MBA) degree from the National Economics 
University. 
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7.  THÔNG TIN KHÁC (tiếp theo)/ OTHER INFORMATION (continued)  

Ban Điều hành SSIAM/ Board of Management SSIAM  

Bà Nguyễn Ngọc Anh 

Tổng Giám Đốc 

Mrs. Nguyen Ngoc Anh  

Chief Executive Officer 

 
Bà Ngọc Anh có nhiều năm kinh nghiệm làm việc tại Công ty Cổ 
phần Chứng khoán SSI, trong đó hiều năm đảm nhiệm vị trí Giám 
đốc Khối Dịch vụ Ngân hàng đầu tư (IB) kiêm trợ lý Chủ Tịch 
HĐQT. Bà đã dẫn dắt khối IB của SSI đạt được nhiều thành tựu 
trên thị trường. 

Ms. Ngoc Anh has many years of experience working at SSI 
Securities Joint Stock Company, and has for many years held 
the position of Director of Investment Banking Division (IB) cum 
Assistant to the Chairman of the Board of Directors. She has led 
SSI's IB division to achieve many achievements in the market. 

Bà là thành viên HĐQT của một số công ty niêm yết trong các 
lĩnh vực như: dầu khí, thực phẩm, dịch vụ hàng không … 

She is a member of the Board of Directors of a number of listed 
companies in the fields of oil and gas, food, aviation services, etc 

Bà Ngọc Anh có Thạc sĩ tài chính của trường Đại học 
Wollongong, Úc,  bằng MBA của trường Đại học Bắc Alabama, 
Hoa Kỳ, bằng cử nhân kinh tế của trường Đại học Kinh tế Quốc 
dân, và bằng cử nhân Ngoại ngữ của trường Đại học Ngoại ngữ 
Việt Nam. 

Ms. Ngoc Anh holds a Bachelor's Degree in economics from the 
National Economics University, a Foreign Language Degree 
from the University of Foreign Languages of Vietnam, a Master's 
Degree in finance from the University of Wollongong (Australia) 
and an MBA from the University of North Alabama (USA). 

 

 

Bà Tô Thùy Linh 

Phó Tổng Giám Đốc  

Mrs. To Thuy Linh 

Chief Operating Officer  

 
 

Bà Linh là Phó Tổng giám đốc phụ trách Khối Vận hành từ của 
SSIAM từ tháng 11/2016. Trước đó, bà Linh là Giám đốc Phát 
triển Sản phẩm của SSIAM. 

Joining SSIAM in 2011, Ms. Linh is currently the Chief Operating 
Officer in charge of SSIAM's operations. Before that, she was the 
Product Development Manager of SSIAM. 

Bà Linh có bằng Thạc sĩ chuyên ngành Ngân hàng của trường 
University of New South Wales và Cử nhân chuyên ngành Tài 
chính và Kế toán của trường University of Sydney, Úc 

Ms. Linh holds a master’s degree in Banking from the University 
of New South Wales and a bachelor’s degree in finance and 
accounting from the University of Sydney, Australia. 
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7.  THÔNG TIN KHÁC (tiếp theo)/ OTHER INFORMATION (continued) 

 

  

Hà Nội, Ngày 19  tháng 10 năm 2026 

Ha Noi, 19 Oct 2026 

 

Công ty TNHH Quản lý Quỹ SSI 

SSI Asset Management Company Limited 
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