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HE THONG VAN BAN PHAP LY CHUNG KHOAN TAI VIET NAM

1. Khai niém va vai tro caa phap luat chieng khoan

Phép luat chung khoén 1a hé théng cac quy pham phap luat diéu chinh cac quan
hé x& hoi phat sinh trong qua trinh phat hanh, niém yét, giao dich chung khoan; hoat
dong caa cac cha thé tham gia thi truong chimg khoan nhu to chire phat hanh, nha dau
tu, cong ty chirng khoan, cdng ty quan ly quy, co quan quan 1y nha nudc,....do Nha nuwdc
ban hanh.

Hé thong phép luat chitng khoan déng vai trd nén tang trong viéc hinh thanh, t6
chic va van hanh TTCK mot cach minh bach, hiéu qua va an toan.

2. Hé thong phap luat chitng khoan tai Viét Nam

2.1 Khung phap ly cia Thi trwong chieng khoan (TTCK) Vigt Nam phat trién
qua cdc giai doan sau:

Giai doan 1998-2006: La giai doan xay dung nén mong vai cac nghi dinh dau
tién va Luat Chung khoén 2006, tao khung phép 1y twong d6i day du, dong bo cho TTCK
Viét Nam trong giai doan dau.

Giai doan 2007 — 2009: La giai doan chuyén minh caa TTCK Viét Nam. Giai
doan nay khdng chi danh dau buéc hoan thién nén tang phap ly, tao hanh lang 6n dinh
cho hoat d¢ong cia TTCK ma con ghi nhan su bt pha quan trong trong van hanh, cu thé:
(i) Pa dang hoa thi truong: thi truong trai phiéu chinh phu chuyén biét va thi truong
ching khoan céc cong ty dai chiing chua niém yét (Upcom) chinh thire di vao hoat dong.
Piéu nay gitp phan dinh rd khu vuc thi truong, ting ngudn cung hang hda va thu hep
thi truong tu do; (ii) Thu hat vén ngoai: chinh sdch ma rong cho phép nha dau tu nudc
ngoai dugc mua 49% vén cb phan cua cong ty dai chung (trude day chi 1a cdng ty niém
yét), ngoai trir trudng hop phép luat chuyén nganh cé quy dinh khac, déng thoi khdng
han ché nha dau tu nudc ngoai so hitu trai phiéu; (iii) Chuan héa trach nhiém tai chinh:
viéc ap dung Luat thué thu nhap ca nhan 2007 d6i véi cac khoan thu nhap tir ching
khoan (nhu c6 tirc, chuyén nhurong chimg khoan,. ..) dd gop phan hoan thién trach nhigm
tai chinh cta nha dau tu, xay dung mét thi truong minh bach va bén viing.

Giai doan 2010-2024: Tap trung hoan thién, ndng cao tinh minh bach, quan ly rai
ro va bao vé nha dau tu véi cc sira d6i Luat Ching khoan nim 2010, 2019 va méi nhat
1a 2024. Cac quy dinh méi ciing mé rong pham vi san pham chimg khoan va nha dau
tu, phtt hop hon véi thong ¢ quéc té.
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Giai doan tir naim 2025 dén nay: Khung phap 1y diéu chinh TTCK Viét Nam d4
c6 nhitng budc tién dang ké, dic biét vai viéc Qudc hoi thong qua Luat s6 56/2024/QH15
vao ngay 29/11/2024 (c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2025), stra d6i, bd sung nhiéu diéu
khoan quan trong cua Lu4t Ching khoan nim 2019 cung cac luat lién quan (Luat Ké
toan, Luat Kiém toan doc 1ap va Luat Ngan sach nha nudc), sy giao thoa nay tao ra budc
ngodc vé hiéu qua van hanh va do an toan hé thong. Bén canh nén tang luat, hang loat
Nghi dinh, Thong tu mang tinh dan dit va thuc thi nghiém ngit, dién hinh nhu: Nghi
dinh s 245/2025/ND-CP Chinh phua ban hanh ngay 11/9/2025 chi tiét héa cac hoat dong
chang khoan, dam bao quy trinh tir niém yét dén giao dich déu tuan thu cac chuan muyc
méi; Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP Chinh phu ban hanh ngay 25/11/2025 sira doi, bd
sung cac quy dinh vé xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc ching khoan va TTCK,
siét chat cac ché tai d6i voi hanh vi thao tlng, gian lan thong tin; Thong tu sb
14/2025/TT-BTC B0 Tai chinh ban hanh ngay 04/4/2025, Thong tu sb 18/2025/TT-
BTC B Tai chinh ban hanh ngay 26/4/2025 va Thong tu s 08/2026/TT-BTC B6 Tai
chinh ban hanh ngay 03/2/2026 véi cac sira d6i, bo sung quy dinh vé hoat dong ding
ky, luu ky, bu trir thanh toan va quy dinh méi vé chitng khoan phéi sinh gitp thi truong
tré nén chuyén nghiép va da dang hoa cng cu phong vé rui ro, dic biét viéc thiét 1ap
tiéu chuan cong b thdng tin chat ché hon giup nha dau tu tiép can dit liéu doanh nghiéep
kip thoi;...Hé thong phap luat giai doan nay da tao ra khung phap Iy tai cu tric hé
théng, nang cao chat lugng gidm séat va tao nén tang viing chic d¢é TTCK Viét Nam
khong chi 13 kénh huy dong vén hiéu qua ma con 1a diém dén tin cay caa cac dong vén
dau tu qudc té trong ky nguyén mai.

2.2 Cdu trac he théng phép lugt chizng khoan Viét Nam gém:

a) Van ban luat: Luat chirng khoan - day dugc xem 13 dao luat cao nhat diéu chinh
hoat dong chang khoan.

b) Vin ban dudi luat: Nghi dinh, Thong tu huéng dan thi hanh Luat

¢) Ngoai ra, con co vin ban chuyén nganh caa UBCKNN, HOSE, HNX, VNX
va VSDC. Pay la cac van ban mang tinh chuyén mén, hudng dan cu thé vé quy dinh,
quy trinh giao dich, niém yét, dang ky, luu ky, bu trir va thanh toan ching khoan.

Sau day diém qua cac vin ban dién hinh, quan trong trong hé théng vin ban phap
ly chiing khoéan:
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Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
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LUAT

54/2019/QH14

Luat Ching khoan nam 2019

Qudc hoi

26/11/2019

01/01/2021

56/2024/QH15

Luét sira d6i, bd sung mot s6 diéu
cua Luat Chang khoan, Luat Ké
toan, Luat Kiém toan doc lap,
Luat Ngan sach Nha nudc, Luat
Quan ly, str dung tai san cong,
Luat quan ly thué, Luat thué thu
nhap ca nhan, Luat du trit qudc
gia, Luat xu ly vi pham hanh
chinh

Quéc hoi

29/11/2024

01/01/2025

NGHI PINH

153/2020/ND-
CP

Nghi dinh quy dinh vé chao bén,
giao dich trai phiéu doanh nghiép
riéng I¢ tai thi truong trong nudc
va chao ban trai phiéu doanh
nghiép ra thi trudng quéc té

Chinh phu

31/12/2020

01/01/2021

155/2020/ND-
CP

Nghi dinh quy dinh chi tiét thi
hanh mét s6 diéu cua Luat Ching
khoan

Chinh phu

31/12/2020

01/01/2021

158/2020/ND-
CP

Nghi dinh vé chiing khoan phai
sinh va thi truong ching khoan
phai sinh

Chinh
pha

31/12/2020

01/01/2021

156/2020/ND-
CP

Nghi dinh quy dinh vé xir phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc
chirng khoan va thi truong chang
khoan

Chinh
phu

31/12/2020

01/01/2021

128/2021/Nb-
CP

Nghi dinh sira d6i, bo sung mot
sé6 diéu cua Nghi dinh s
156/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh phu quy

Chinh
phu

30/12/2021

01/01/2022

—
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SO van ban

Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
lwc

dinh x1r phat vi pham hanh chinh
trong linh vuc ching khoan va thi
treong ching khoan

245/2025/NDb-
CP

Nghi dinh stra d6i, bé sung mot
sé6 diéu cua Nghi dinh s
155/2020/NB-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh pha quy
dinh chi tiét thi hanh mot sb diéu
cua Luat Chang khoan

Chinh
pha

11/9/2025

11/9/2025

306/2025/ND-
CP

Nghi dinh stra d6i, b sung mot
sé6 diéu cua Nghi dinh s
156/2020/Nb-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh phu quy
dinh xur phat vi pham hanh chinh
trong linh vuc chirng khoan va thi
treong chung khoan (duoc sua
d6i, bd sung mot sé diéu theo
Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP
ngay 30/12/2021 cua Chinh phu)
va Nghi dinh s6 158/2020/NP-
CP ngay 31/12/2020 cta Chinh
pht vé ching khoan phai sinh va
thi truong chirng khoén phéi sinh

Chinh
phu

25/11/2025

09/01/2026

THONG TU

91/2020/TT-
BTC

Thong tu quy dinh vé chi tiéu an
toan tai chinh va bién phap xu ly
d6i véi to chic kinh doanh ching
khoan khong dap tng chi tiéu an
toan tai chinh

Bo Tai
chinh

13/11/2020

01/01/2021

99/2020/TT-
BTC

Thong tw hudng dan vé hoat dong
cua cbng ty quan ly quy dau tu
chung khoan

Bo Tai
chinh

16/11/2020

01/01/2021

—
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Sé van ban Tén vin ban Co'quan ) Ngdy ban-| Ngay higu
ban hanh hanh lwc
Théng tu hudng dan vé hoat dong .
98/2020/TT va quan ly quy dau tu chung BQ,TaI 16/11/2020 | 01/01/2021
BTC . chinh
khoan
Thong tu huéng dan coéng bd e
2020/TT- A e A BT
96/2020/ thong tin trén thi truong chung Q, al 16/11/2020 | 01/01/2021
BTC , chinh
khoan
Thong tu hudng dan vé giam sét s
95/2020/TT- | tiao dich chimg Khoan trén thi| o0 '™ |16/11/2020 | 01/01/2021
BTC . , , chinh
trueong chiang khoan
121/2020/TT- T?ong tu quy (,hnh vé ,hOat dong B(_),Tal 31/12/2020 | 15/12/2021
BTC cua cong ty chirng khoan chinh
Thong tu quy dinh vé giao dich
co phiéu niém yét, dang ky giao
120/2020/TT- |dich va chu:’rjg chi (Iqu, trai E)hlellj B(),Tal 31/12/2020 | 15/02/2021
BTC doanh nghi¢p, chang quyen c6| chinh
bao dam niém yét trén hé thong
giao dich chiing khoén
Thong tu quy dinh vé hoat dong N s
119/2020/TT- . BT
9/2020/ dang ky, luu ky, bu trir va thanh Q, a 31/12/2020 | 15/02/2021
BTC o , ) chinh
toan giao dich chang khoan
Thong tu huéng dan noi dung veé
chao bén, phat hanh chang
118/2020/TT- | khoan, chao mua cong khai, mua | B¢ Tai
BTC lai ¢6 phiéu, dang ky cong ty dai | chinh 31/12/2020 | 15/02/2021
ching va huy tu cach cong ty dai
ching
Thong tu quy dinh vé phuong
phap tinh khoan thu trai phap
117/2020/TT- | luat, s6 loi bat hop phap c6 duoc | Bo Tai
BTC do thuc hién hanh vi vi pham| chinh 31/12/2020 | 15/02/2021
phap luat vé chiang khoén va thi
treong ching khoan
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SO van ban

Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
lwc

116/2020/TT-
BTC

Théng tu huéng dan mot sb diéu
vé quan tri céng ty ap dung dodi
véi cong ty dai ching tai Nghi
dinh  155/2020/ND-CP  ngay
31/12/2020 cua Chinh phu quy
dinh chi tiét thi hanh mét sb diéu
cua Luat Chang khoan.

Bo Tai
chinh

31/12/2020

15/02/2021

51/2021/TT-
BTC

Thong tw huéng dan nghia vy cta
t6 chirc, c& nhan trong hoat dong
dau tu nudc ngoai trén thi truong
chirng khoan Viét Nam

Bo Tai
chinh

30/06/2021

16/08/2021

58/2021/TT-
BTC

Thong tu huéng dan Nghi dinh
158/2020/Nb-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh phi vé
chirng khodn phai sinh va thi
treong chirng khoan phai sinh

Bo Tai
chinh

12/7/2021

27/8/2021

73/2023/TT-
BTC

Thong tu sira doi, bd sung mot
s6 diéu cua Thong tu
6 117/2020/TT-BTC ngay
31/12/2020 cua Bo truong Bo Tai
chinh quy dinh phuong phap tinh
khoan thu trai phap luat, s6 loi
bat hop phap co6 dugc do thyc
hién hanh vi vi pham phép luat vé
chirng khoan va thi truong chang
khoan

Bo Tai
chinh

19/12/2023

05/2/2024

68/2024/TT-
BTC

Thong tu stra ddi, b sung mot s6
diéu cua cac Thong tu quy dinh
vé giao dich chung khoan trén hé
thng giao dich chiing khoan; bu
trir va thanh ton giao dich ching
khoan; hoat dong cua cbng ty

Bo Tai
chinh

18/09/2024

02/11/2024

—
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SO van ban

Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
lwc

chang khoén va céng bé théng
tin trén thi truong chirng khoan

76/2024/TT-
BTC

Thong tu hudng dan ché do cong
bé thong tin va ché d6 bao céo vé
chao ban, giao dich trai phiéu
doanh nghiép riéng I¢é tai thi
truong trong nudc va chao ban
trai phiéu doanh nghiép ra thi
truong quoc té

Bo Tai
chinh

06/11/2024

25/12/2024

14/2025/TT-
BTC

Thong tu stra doi, b sung mot s6
diéu cua Thong tu
s6 119/2020/TT-BTC ngay
31/12/2020 cua Bo truong Bo Tai
chinh quy dinh vé& hoat dong dang
ky, Iuu ky, bu trir va thanh toan
giao dich chitng khodn va Théng
tu  s058/2021/TT-BTC ngay
12/7/2021 cua B¢ truong Bo Tai
chinh huéng dan Nghi dinh
158/2020/Nb-CP ngay
31/12/2020 cua Chinh phu vé
ching khoan phéi sinh va thi
treong chang khoan phai sinh.

Bo Tai
chinh

04/4/2025

01/6/2025

18/2025/TT-
BTC

Thong tu stra ddi, b sung mot s6
diéu cua Thong tu
6 119/2020/TT-BTC ngay
31/12/2020 cua Bo truong Bo Tai
chinh quy dinh vé hoat dong dang
ky, Ivu ky, bu trr va thanh toan
giao dich chung khoan, Thong tu
$6 96/2020/TT-BTC ngay
16/11/2020 cua B6 trueong Bo Tai
chinh huéng dan cong b thdng

Bo Tai
chinh

26/4/2025

05/5/2025

—
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SO van ban

Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
lwc

tin trén thi truong chang khoan
d3 duoc sira d6i, bd sung mot sb
diédu  theo  Thoéng  tu
sb 68/2024/TT-BTC ngay
18/9/2024 cua B¢ truong Bo Tai
chinh

19/2025/TT-
BTC

Thong tu quy dinh viéc dang ky
cong ty dai ching, huay tu cach
cong ty dai chding, bao cao vé vén
diéu lé da gop duoc kiém toan

Bo Tai
chinh

05/5/2025

05/5/2025

20/2025/TT-
BTC

Thong tusira doi, b sung
motsé diéu cua Thong tu
6 51/2021/TT-BTC ngay
30/06/2021 cua Bo truong Bo Tai
chinh huéng dan nghia vu cia to
chirc, c& nhan trong hoat dong
dau tu nudc ngoai trén thi truong
chiing khoan Viét Nam

Bo Tai
chinh

05/5/2025

20/6/2025

122/2025/TT-
BTC

Thong tu huéng dan vé chang
quyén c6 bao dam

Bo Tai
chinh

22/12/2025

06/02/2026

08/2026/TT-
BTC

Thong tu stra ddi, b sung mot s6
diéu cua Thong tu
s6 96/2020/TT-BTC ngay
16/11/2020 cua B6 trueong Bo Tai
chinh huéng dan cong b thdng
tin trén thi truong chiang khoan
duoc sira doi, bd sung boi Thong
tu s6 68/2024/TT-BTC va Théng
tu s6 18/2025/TT-BTC, Thong tu
6 120/TT-BTC ngay 31/12/2020
cua Bo truong Bo Tai chinh quy
dinh vé giao dich c6 phiéu niém
yét, dang ky giao dich va chung

Bo Tai
chinh

03/2/2026

03/2/2026

—
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SO van ban

Tén van ban

Co quan
ban hanh

Ngay ban
hanh

Ngay hiéu
lwc

chi quy, trai phiéu doanh nghiép,
chang quyén c6 bao dam niém
yét trén hé thdng giao dich chung
khoan duoc stra d6i, bd sung bai
Thong tu s6 68/2024/TT-BTC,
Thong tu sb 121/TT-BTC gay
31/12/2020 cua Bo truong Bo Tai
chinh quy dinh vé hoat dong cua
cong ty ching khoan duoc stra
d6i, bo sung boi Thong tu
$6 68/2024/TT-BTC

QUY CHE CUA VNX

55/QD-
SGDVN

Quy ché thanh vién giao dich tréi
phiéu doanh nghiép riéng Ié

VNX

10/7/2023

10/7/2023

53/QD-
SGDVN

Quy ché tao lap thi trudng ching
khoan phai sinh

VNX

30/9/2024

30/9/2024

21/QD-HPTV

Quy ché Niém yét va giao dich
hop dong tuong lai

VNX

18/4/2025

05/5/2025

23/Qb-HPTV

Quy ché Pang ky va quan ly giao
dich ching khoan chua niém yét

VNX

18/4/2025

05/5/2025

24/Qb-HPTV

Quy ché thanh vién cua So Giao
dich Churng khoan Viét Nam

VNX

18/4/2025

05/5/2025

22/QD-HDTV

Quy ché Niém yét va giao dich
chang khoan niém yét

VNX

18/4/2025

05/5/2025

25/QD-HDTV

Quy ché vé hé thong cong nghé
thong tin két ndi giao dich d¢én S&
Giao dich Chung khodn Thanh
phd H6 Chi Minh, S¢ Giao dich
Chung khodn Ha Noi

VNX

18/4/2025

05/5/2025
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Co quan | Ngay ban | Ngay hiéu

S viin ban Tén vin ban X ;
ban hanh hanh lwc

Quy ché huéng dan hoat dong
66/Qb-HDTV |thanh vién tao lap thi truong VNX 12/12/2025 | 12/12/2025
chang chi quy hoan doi danh muc

Trong sb cac van ban phap luat néu trén, cac nha dau tu c4 nhan dic biét 1a cac
NDT méi tham gia TTCK can tap trung tim hiéu cac van ban phap luat sau:

¢ Thong tw 120/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cua Bo Tai chinh quy dinh
vé giao dich c6 phiéu niém yét, dang ky giao dich va chiing chi quy, trai phiéu doanh
nghiép, chirng quyén c6 bao dam niém yét trén hé théng giao dich chung khoén : Tai
Thong tu nay NPT s& nim dugc cac quy dinh vé giao dich ching khoan nhu mé tai
khoan giao dich, dat Iénh giao dich, giao dich ky quy, ...

< Théong tu 96/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 hudng dan cdng bd théng tin
trén thi trudng chimg khoan: ddi véi Thong tu nay, NPT s& nam duoc cac loai thong tin
nao phai cdng bd thong tin trén TTCK, phuong thirc, thoi han CBTT...

% Nghi dinh 156/2020/ND-CP ctia Chinh phu quy dinh vé xir phat vi pham hanh
chinh trong linh vuc chang khoan va thi truong chang khodn va Nghi dinh
128/2021/ND-CP sira d6i bo sung Nghi dinh 156/2020/ND-CP: Nghi dinh nay quy dinh
céc hanh vi vi pham hanh chinh, hinh thirc xa phat, muc xir phat, bién phap khac phuc
hau qua ddi voi hanh vi vi pham hanh chinh, thim quyén xt phat va tham quyeén lap
bién ban vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan.

<% Cac quy ché vé niém yét va giao dich chirng khoan ciia S& GDCK(Quy ché
Niém yét va giao dich chiing khoan niém yét, Quy ché Pang ky va quan ly giao dich
ching khoan chua niém yét, Quy ché Niém yét va giao dich hop ddng twong lai): néu
cac noi dung vé dang ky niém yét, quan ly niém yét va co ché xir Iy vi pham t6 chuc
niém yét cia cac S& GDCK ciing nhu céc ndi dung vé t6 chirc, quan Iy giao dich nhu
thoi gian giao dich, phwong thirc giao dich, cac loai 1énh giao dich, nguyén tic khép
Iénh ...
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